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LA ACTUALIDAD ECONOMICA

La virtud de la prudenciy; primera de las. cuatro cardinales, se congreta, por
lo que a la vida civil se refiere, en la prevision. El hombre prudente debe prever,
en la medida que sus facultades se lo permiten, los acontecimientos Solo
por esta prevision encontrari satisfechas sus necesidades, que sabe han de repe-
tirse periddicamente. Por prévision en unas épocas labra la tierra, en otra la siem-
bra, en una wltima recoge y almacena los frutos. Prever es la base del biénestar:
mas.por desgracia, en cpanto se sale de la vida rudimentaria y .de las necesidades
cotidianas, es dificil 1a prevision de los acontecimientos futuros. Qué paraiso se-
rig la vida si.se supiera lo que nos reservaba el porvenir, si fuera posible conocer
lo que va a suceder ¢l dia de manana. A falta de mentores mas seguros, la obser-
vacion empirica de ciertos hechos puede tomarse como previsién; y asi, por ob-

futuros.

servacion de las variaciones de la presion atmosiérica, es posible predecir el tism-

J

po, aungue a veces induzcan a error, y los observatorios astrondmicos, por medio
di sus bardmetros, de la direccién del viento y otra seri® de daios, anuncian, con
probalidad de acierto, las lluvias v las tempestades, evitando, lo mismo a los nave-
gantes que al personal de tierra, €l arriesgar su vida en emprésas que 1o es opor-
tuno emprender cuando se presagia tormenta o temporal.

No es menos necesaria fa prudeneia v la prevision en la vida econdmica qoe
en las ‘demds manifestaciones de la existencia. Precisamente en ella casi todo lo
que se hace es prevenir; lo mismo el labrader que el industrial,: lo mismo el que
compra que €l gue vende, son previsores que otean el horizonte con miras a lograr
el objetivo final de toda ‘aceton econdmica: una ganancia. De ahi también la ne-
cesidad de observatorios que recojan datos y deduzcan consectencias, Las Bolsas,
la moneda, los mercados, son puntos de referencia donde se reflejan los aconte-
cimientos, y de los que cabe deducir la situacion. Pero estos bardmetros econdmi-
cos son menos exactos que los meteorolégicos. En éstos, las depresiones atmosié-
ricas, por ejemplo, anuncian siempre mal tiempo, ¥ hasta el comercio los. construye
con la tigura de un capuchino, que al par que con la varita que le sirve de in-
dice sciizla Muvia, se pone previsoramente la capucha. En realidad, el aparato, lo
tnico que registra es que la presion de la atmosfera ha bajado. Los barémetros
econémicos ne sefialan. precisamente una consecuencia fija, sino que un mismo
fendmeno puede deberse a causas distintas, que quedan a la apreciacién del obser-
vador. :

De todos ellos, €l que esti mas al alcance de todo ¢l mundo es la cotizacion
bursatil. Su alza parece indicar que los negocios marchan bien, y que, por. tanto,
una gran parte del piablico se llama a la parte, pujando las cotizaciones hacia arriba,
Por el contrario, la baja es sintoma de éstancamiento o contraccién de los nego-
gios, de que ¢l phblico se desinteresa de ellos, v, por tanto, de que soplan malos
vientos econdmicos. Sont las dos posiciones que corresponderian a las de buen tiem-
po y mal tiempo de los barometros atmosféricos. Pero el huen tiempo, prolongade
indefinidamente, es nocivo para la salud v para el campo; como los temporales per-
sistentes acabarian en epidemias e inundaciones devastadoras. Una Bolsa, movién-
dose constantemente hacia arnba, deja de ser signo de prosperidad, para conver-
tirse en motivo de alarma, como lo seria la baja. ‘Son naturales las oscilaciones
en ambos sentidos ¥, dentro de limites variables, con la coyuntura. Mas, en cuanto
a su significado como barémetro econdmico, el observador tiene que indagar las
causas de cada oscilacion en cuanto ésta se prescnta. con dlguna intensidad, un poco
generalizada y con cierta persistencia. ;A qué puede obedecer una tendencia al-
cista con esas caracteristicas? Prosperidad, inflacién y depreciacién monetaria, pre-
vision de algin acontecimiento politico favorable a los negocios, jcuintas veces
la posibilidad de una guerra ha hecho subir los valores que tienen relacién con los
aprovisionamientos militares ¥ por extensién a otros muchos menos directamente
relacionados con ella!; esperanza de alpuna reforma fiscal que alivie las carpas;
o de algiin avance téenico que mejore la riqueza general. La casuistica seria in-
terminable, ¥ &l observador, sobre todo si no esti en interioridades, tiene que ‘con-
tentarse con proceder por eliminacion ‘para llegar a formular nada mas que la hipd-
tesis de gue lo que acusa la Bolsa es esto o lo otro.

Nuestro mercado- de valores mobiliarios Ilevan una etapa de orientacién alcista
con las caracteristicas de generalidad, mis acentuada en unos grupos que en otros,
pero lo suficiente para considerarla general; de intensidad, sin llegar a la vesania .
de los anos 1046 v 1947, es de alguna profundadad ¥ de persmenc:a., estia nuuada
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desde el verano; que 'la hacen apta para apreciarla como baréme-
tro. $Qué es lo que predice? O, hablando con mas propiedad, ia
qué se debe? Procedamos por exclusion, y habra que empezar por
descartar la esperanza de reformas fiscales favorables. En el final
del afio 1054 han ido a las Cortes, v entrado en vigor, algunas
reformas de esa indole, que no favorecen, sino gue perjudican la
actividad inversora: Contribucién sobre la renta; Ley de utilida-
des, acentuando el gravamen de los dividendos en cvanto pasan
de cierto porcentaje del nominal; Timbre, también reforzada, etc.
No es por ese lado por donde ha venido el viente gue eleva los
cambios. ¢ Peligro de guerra acaso? No estd el ambiente interna-
cional mas cargado de electricidad que lo ha estado otras veces,
¥, ademds, a fuerza de vivir siempre bajo la amenaza, mas o me-
nos rémota, de una nueva conflagracion, ha disminuide la sensi-
bilidad del piblico ¥, por tanto, de la Bolsa, por este motivo.
:Avances técnicos de importancia? No se vislumbran, al menos
en condiciones de plasmar en realizaciones inmediatas. Quedan sdlo
dos causas de signo contrario a que poder ‘atribuir la mejor dis-
posicion de nuestros mercados, con lp cual resulta que el bard-
metro indica a la vez bueno y mal-tiempo la prosperidad y la in-
flacion. Ninguna de las dos hipotesis: puede rechazarse en abso-
luto como de hecho con las otras causas. El observador habra de
quedar perplejo, v seguir, si puede, sus andlisis.

Que Espafia ocupa una mejor posicion internacional; es-evidente !
que ésta ha cristalizado va en Tratados comerciales mucho més
favorables que los que disfrutibamos hasta hace pocos anos, no
ofrece duda; que la ayuda americana es una inyeccién de vida que
recibe nuestra economia v que las inversiofies y construccidon de
bases por cuenta de los Estados Unidos empiezan a ser un po-
deroso estimulante, es cierto también. La perspectiva de un futuro
préximo mas dindmico, econémicamente, puede haber contribuido
a sacar al ahorro de sus escondrijos, lo mismo que el enfermo
arrinconado junto al fuego sale a la calle en cuanto mejora el
clima. Mientras el ahorro esté atemorizado, ya se pueden lanzar
billetes a la circulacion, que se encastillard en su preferencia de
liquidez, sin dejarse ver por los mercados. Mas admitida la me-
jora econdémica como causa posible de -la subida del barometro
Bolsa, viene esta filtima consideracion, la de los billetes emitidos,

“a echar agua al vino de la buena impresion producida. ;Es, en

efecto, el movimiento ascendente ajeno por completo al avance
de la cireulacién fiduciaria que acusan los balances de nuestro
Banco emisor? Cuando, en épocas pasadas, se ha elevado alguna
vez el tope de la circulacién, con la idea de vitalizar los merca-
do: la hemos considerado inadecuada. Ahorre habia, To que fal-
taban eran deseos de colocarlo, y éstos no nacen al compas de la
velocidad de las prensas emisoras. Cierto que cuando hay dispo-
sicion de invertir, unas vitaminas en moneda contante y sonante
no sientan mal; pero es necesario que no pase de ahi, ¢l mas li-
gero desliz las convierte en pdnico, como ocurrié en los afios 1046
¥ 1047, en que no era afin inversor, sino buscar la participacion
e un balance gue pusiera relativamente a cuebierto de la heca-
tombe monetaria que se preveia.

Crear dinero, no es crear riqueza. En determinadas condicio-
nes, la abundancia de numerario puede provocar el aumento de
riqueza, pero es un sistema peligroso en extremo. Eso fue, ni mas
ni menos, lo que ocurrié en el mundo después de la guerra del 14:
abandonados los precios a las inflaciones monstruosas que se pro-
dujeron en todos los paises, su elevacion trajo como consecuencia
lIa superproduccién, que culmind en la crisis de 1020, posiblemen-
te la mayor que ha padecido el mundo. El dinero realizaba su
funcién activa, estimuladora de la produccién; pero esto, hecho
sin control, hace que las economias se halanceen de la euioria,

quizd estaria. mejor dicho de la locura econémica a la depresion,

a la crisis, con sus secuelas de quiebras, paro forzoso, “stocks”
almacenados sin salida y cerrazdén del horizonte para todas las
clases sociales, desde el capitalista al proletario, pasando por los
técnicos, a quienes el desbarajuste cierra toda salida.

Si admitimos que los mejores auspicios ‘que presenta la econo-
mia espafiola para el préoximo futuro son una de las causas del
auge bursatil filtimamente registrado, tampoco es pasible negar la
influencia que en ‘el mismo tienen los factores monetarios. Nues-
tra cifra de circulacién se ha incrementado, en niimeros redon-
dos, en unos 4.000 millones de pesetas, y esto no puede pasar, des-
apercibido, Discriminar si han servido de ayuda al pablico in-
versor para realizar sus compras en Bolsa, o si hace esto por el
temor de que el actual estimulo llegue‘a convertirse en inflacién,
cscapa a las miradas de los observadores. To que es e\rldente es
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que hay que estar atento a las cifras de circulacién fiduciaria, de-
puradas de¢ sus variaciones estacionales, La estricnina -que entona
v estimula, puede convertirse en toxico que mata

Con independencia de estos factores, v como causa sccundaria,
habra que incluir la especulacion entre los motivos del alza. Pero
ésta actiia muy débilmente; los elementos maniobreros de nues-
tra Bolsa nunca han tenido resistencia para sostener un avance
continuardo de las cotizaciones, antes al contrario se han opuesto
a cllo, lanzandose a las ventas de realizacion de beneficios en cuan-
to algunas. diferencias de importancia dan margen suficiente. La
cuantia y la contumacia del alza actual indican que se apoya en
puntales mas resistentes que la simple esperanza de lograr unos
beneficios por diferencias de cotizacion. Cierto que pueden sur-
gir especuladores a largo plazo, que prevean alzas de considera-
eibn en un pericdo amplio de tiempo. Pero esto 'es deslizarse va
hacia el temor de inflacion, que es el gue convienc desvanecer y,
desde luego, conjurar.

l

SOCIEDAD NACIONAL INDUSTRIAS APLI-
CACIONES CELULOSA ESPANOLA, S. A. |
(S.N.L A. C. E)

JUNTA GENERAL ORDINARIA ¥ EXTRAORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion de esta Com-
pafiia, de conformidad con la vigente ley sobre Régimen Ju-
ridica de Sociedades Anénimas vy con los Estatutos sociales,
se convoca a Junta general ordinaria de accionistas, en pri-
mera convocatoria, para el dia. 25 de abril préximo, a las
doce horas, en el salén de actos de la Cémara Oficial de
Comercio, plaza de la Independencia, numero 1, para tratar
de los siguientes asuntos:

1. Lectura v aprobacién, en su caso, de la Memoria del
cjercicio de 1934, balance, con la cuenta de pérdidas y ga-
nancias; informe emitido por los sefiores accionistas Cen-
sores de cuentas, ¥ propuesta de distribucidén de beneficios.

Estos documentos estaran a disposicion de los sefiores ac-
cionistas en las Oficinas de la Compafiia, quince dias antes
de la celebracién de la Junta, durante las horas de trabajo,
como previene el articulo 110 de la expresada -Ley.

2" Nombramiento de sefiores accionistas Censores de cuen-
tas para 1955. :

Asimismo, se convoca a los sefiores accionistas a Junta
general extraordinaria, que se celebrard a ‘continuacion de
Ia anterior, para tratar de los signientes asuntos:

1." Propuesta .de autorizacién al €onsejo para que pueda
proceder, en ¢l momento que estime oportuno, dentro de! |
término de cinco afios, a ampliar el capital social en una
swma que no podra rebasar los 100.000.000 de pesetas, v a
emitir obligaciones simples hasta una cantidad analoga, que-
dando, asimismo, facultado para realizar ambas operaciones,
conjunta o separadamente,
€N A o varias veces.

Tienen

en cuantias iguales o distintas y
derecho a concurrir a la Junta todos los accionis-
tas que posean o representen, por lo menos, 100 acciones,
a euyo efecto deberdn depositar los titulos o los resguardos.
efl sU caso, con cineo dias, como minimo, de atlT.Liacmn ada
ircha fijada para la cclebracion de la Asamblea, e el do-
miclio social de la “Snia Viscosa”, de Milin: en las Ofi-
cinas de *Sniace”, carrera de San Jerénimo, niimero 40, ¥
en las Centrales de los Bancos Hispano Americano, Espa-
fiol de Crédito, Urquijo y Vizcaya, en cuyo acte, precisa-
mente, deberdn retirar los sefiores accionistas la correspon-
diente tarjeta de admisién, El derecho de asistencia es dele-
gable, devacuerdo con lo dispuesto en la ley de Sociedades
Andnimas de 17 de julio de 19351

De no obtenerse en la primera convocatoria los quorums
exigidos en la repetida Ley, se convoca en segundo llama-
miento pava el dia 20 siguiente, a la misma hora y en el
mismo local que los sefialados para la primera convocatoria.

Se ruega a los sefiores accionistas que acudan con media
hora de antelacidn, a fin de que la lista de asistencia pueda
quedar cerrada a la hora sefialada para’ dar comienzo a la
“Junta.

Madrid, 24 de marzo de 1955—El Secretario del Consejg
de "Administracidn, Pablo Martinez Almeida.
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Notas y comentarios

[ s g
'DON JOSE VIVAR SOTO

Cuando nada lo hacia esperar, fallecié en Madrid, el martes
altimo, D, José Vivar Soto, persona destacadisima en el mundo
financiero, en el que desplegé sus grandes dotes de laboriosidad e
inteligencia y en el que su fallecimiento ha causado hondo pesar.

Desde muy temprana edad entré al servicio de la Casa Urqui-
jo, donde transcurrié su vida profesional y en la gue, después de
ocupar otros importantes cargoes, sus indiscutibles meritos lo ele-
varon a desempefiar el puesto de Consejero y Director general de
l1a Entidad, carge en cl que le ha sorprendido la muerte.

Esrafia EconOMica se solidariza con el general sentimiento per
la pérdida de esta ilustre personalidad, y hace presente a. sus fa-
miliares y al Banco Urquijo el testimonio de su sincero y sentido
pésame.

iy Ut BT

Sociedad Indusirial Asturiana, Santa Barbara,
Sociedad Anénima,

1.a marcha que llevan en Bolsa los valores de esta prestigiosa
Sociedad industrial justifica no s6lo su impoertancia entre las ac
tividades nacionales we su género, sino la preocupacion que le me-
recen todas las mejoras que pueden redundar en beneficio de los
intereses generales del pais y los de la Empresa. Hemos seguido
paso a paso el brillante historial de la Industrial Asturiana desde
su fundacion, por: dos razones positivas. Primera, por ser nuestro
semanario una antigua publicacién que no pierde oportunidades
para conocer ¢l desarrollo de la economia en sus diversos aspec-
tos y manifestaciones. Después, porque vivimos unos momentos
emotivos en que la prensa, especialmente la técnica, tiene el de-
ber de alentar a las Soctedades que tan brillantemente ponen il
servicio de la Patria el caudal de su experiencia ¥ de sus cono-
cimientos. Decir que la Industrial Asturianaestd perfectamente
dirigitla v administrada, es una verdad que no por conocida deja
de ser acreedora a divolgacion. Y el curso que actualmente siguen
sus actividades, 'es una prucha para considerar aquellos mereci-
ntientos,

Hace pocos dias tuve lugar la puesta en accion por la fabrica
siderfirgica " Moreda de una nueva bateria de coque gue destila
300 toneladas diarias de carbén, obteniéndose, como subproductos
de esta destilacidn, 3.000 litros de benzol ¥ 3.000 kilos de sulfato
amonico; aparte alquitrin y otros. No cabe duda gue la bateria de
la Casa Otto, de Alemania, es una de las mejores que tiene insta-
ladas la siderurgia espafiola. Sus caracteristicas, puestas de ma-
nifiesto por la Empresa, justifican lo que "decimos. Son 15 hornos
los que componen la bateria, de 13,30 metros de largo por cuatro
de altura y 45 centimetros de ancho. A fuerza de intensa labor,
el ejercicio de 1953 dié rendimientos satisfactorios, gue permi-
tieron repartir un dividendo active del g por 100 del capital des-

R

embolsado, en relacion con la fecha del desembolso y con los im-
puestos a cargo de los acefonistas.

Los vuelos que ha tomado la Entidad, sus grandes proyectos y
posibilidades de futures, aconsejan una ampliacion
de capital gue, scguramente, serda propuesta en la préxima Junta,
de 180 a 2yo millones de pesetas, ofreciendo a los acciopistas una
aceion nueva por cada dos antiguas, a la par, mds una cantidad
para gastos gue no serd superior de 23 a 25 pesetas. Esta amplia-
cion ha despertado gran interés por parte del phblico en general
¥ en particular de los accionistas de la Empresa, por lo que le
auguramos, si se lleva a efecto, un éxito seguro. Bien lo merece
la Empresa e industria nacional, colocada hoy a la cabeza de los
mejores centros fabriles extranjeros.

rendimienitos

El comercie francoaleman.

Los no tan lejanos Acuerdos de Paris incluian clausulas de tipo
econémico que han llamado la atencién hasta en les mds firmes
partidarios de la unidad europea.

Las entrevistas, mas tarde, del primer ‘dmisim francés y el
Canciller alemiin han tenido’ como consecuencia el sefialar, para
¢l futuro, una linea de colaboracion germanofrancesa, en el aspec-
to econdmico. La importancia que podrd tener una colaboracion de
este tipo entre amhos paises, es algo indudable. Los primeros pa-
sos de constitucion de un Comité econémico francoalemin y de

una Camara de Comercio para ambas naciones, ton sede en Paris,
son prometedores.

Como era natural, no han faltado comentarios, queriendo wver -
en el pacto la sombra amenazadora de los antiguos “carteles™

La realidad econémica del comercio francoaleman es muy otra.
En el primer semestre del afio anterior se alcanzé la cifra “record™
de 124.000 millones de francos de importaciones de productos ale-
manes, y la de 130.000 millones en lo que respecta a las expor-
taciones de la zona del iranco con destino a Alemania. Es, sin du-
da alguna, este comercio la colummna wertebral del movimiento de
mercancias en la Europa occidental.

Hoy dia una buena base econdmica es la clave para las relacio-
nes entre Estados. Esta que estan construyendeo Francia y Alema-
nia es, posiblemente, de las mas significativas; por la trascendencia
que tendria una mayor unién entre -ambos paises; antagonicos en
Ia historia.

L.as nuevas tarifas eléctricas.

Cuando este néimero ¢sté ya en poder de nuestros lectores ha-
bran entrado en vigor las nuevas tarifas eléctricas. Ciertamente,
difictl, por no decir imposible, poder expresar claramente en
cada caso qué tanto por ciento representa, son relacion a las ta-
rifas antiguas, el aumento hasta ahora autorizado y su repercu-
sion en las facturas. '

Con el fin de orientar a los lectores en la medida de lo posible,
a continpacién exponemos un breve resumen en el que se establece
la comparacion entre lo que hasta ahora se ha venido pagando y
las nuevas facturaciones. Refiriéndonos a la tarifa primera o), la
mas generalizada entre los usuarios por comprender el consumo
verificado en ¢l propio hogar, persisten los mismos elementos con-

c3

" tenidos en el precio total de las Compafiias, aunque varien los dos

primeros, es decir, el precio base y la recaudacién para la' Ofle.

Hasta abora Abril

Preciorhdges 1o et ol 0,02 1,10
Ofile (45 por 100) ..,.coocnn.. 0,42 0,38
Impuestos 0,30 0,30
1,64 1,78

Lia tarifa tercera se altera en la siguiente forma: el primer
blogue experimenta un auvmento del 0,5 per 100. Los otros dos blo-
ques—alumbrado ¥ usos domésticos bajo el mismo -contador—au-
mentan en un 10,3y 10,0 por 100, respectivamente.

En la tarifa induostrial, el primer. blogue aumenta en un 12,2
por 100, el sepundo en un 11,7 por 100 y €l tercero en un 10,9
por 1oo. Refiriéndonos al primer bloque, el detalle de la ‘varia-
cion es el signiente:

Hazta ahora Abril

BYeoID. DESe= e ot iatti s A I 0,33
R s <8 cagat o 0,14 0,16
Impuestos 0,01 0,01
0,45 0,50

BANCO PASTOR

CASA FUNDADA EN 1776

Capital suscrito. ... Ptas. 100.000.000,00
Id. desembolsado. . » 79.000.000,00
Fondos dereserva. . » 199.000.000,00

Central: LA CORUNA

MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO
y otras 33 Sucursales en Galicia

(Aprabado por la Direccidn General de Banca % Bolsacon el niimero 1.615 -
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JUNTA GENERAL DEL BANCO HISPANO AMERICANO
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El saldo de cuentas acreedoras de clientes pasé de los 20.000 millones de pesetas.—

Las cajas del Hispano Americano custodian 25.215 millones de pesetas en vaolores.—

1.085 millones de pesetas de recurscs propios entre capital y reservas.—Se amplia el
capital social en 50 millones de pesetas.

Presidida por el Marqués de Aledo y con una numerosisima
concurrencia de accionistas, que representaban al 83,07 por 100
del capital social, tuve lugar, en la mafiana del domingo ultimo,
la Junta general ordinaria de accionistas del Banco Hispano Auie-
ricano, que se celebré en el amplio patio de operaciones de la En-
tidad, profusamente engalanado con flores ¥ tapices,

El Marqués de_Aledo participd a la Asamblea el sentimiento del
Consejo por la ausencia del Consejero-Delegado, D, Andrés Mo-
reno, (ue por encontrarse participar ¢n Ia
Junta. .

Entre los accionistas fué distribuido un informe: sobre la situa-
cibn econ6mica internacional ¥ espanola en 1054. Después de hacer
un examen de [os hechos mas salientes en el campo de la econo-
mia internacional; el informe pasa a estudiar Ia sitpacion econdmicy
‘espafiola en el pasado afo, que offecid, .en lineas generales, las
mismas notas distintivas que ¢n los dos afhos precedentes. En el
orden de la politica econfimica, es de senalar el aumento de las
remuneraciones de trabajo, como consecuencia del reajuste de sa-
larios iniciado en diciembre de 1953 v del plus familiar para los
funcionarios, concedido a primeros de julio. Por su significacion
psicologica, mas que por su ciecto en ¢l mercado monetario, me-
rece citarse también la reduccion del tipo de descuento del Banco
de Espafa del 4 al 3,75 por 100. A continuacion el informe se ocu-
pa de la situacién del comercio exterior, produccion agraria e in-
dustrial, precios, mercado monetario, mercado. de capitales y Ha-
cienda pablica, de todos ¥ cada wno de cuyos aspectos se hace un
detenido. y acertado estudio.

El informe finaliza expresando la inguebrantable confianza en
lograr, en un préximoe porvenir, un mayor y més difundido bien-
estar material para los espanoles.

La Memoria correspondiznte al hitimo ejercicio menciona que
las cuentas acreedoras alcanzaron la cifra de zo.075 millones de
pesetas, con aumento de 2750 millones sobre el ejercicio anterior,
incremento que si én términos absolutos es el mis elevado de 1a
historia del PBanco, también en términos relativos supera al del
ano precedente; la cartera de efectos se coloca en’ 9.706 millones,
con incremento de 736 millones; la cartera de fondos piiblicos se
sithia en (.266° millopes de pesetas, con aumento de 1061 millones,

los walores industriales pasan de 777,06 millones en 1953 a 901
millones en: 1954.

El beneficio neto, unido al remanente del ejercicio anterior, se
eleva a 168,8 millones de pesetas, que se distribuyen asi: 49,1 mi-
llones a impuestos, 50,8 millones a dividendo, 50 millones a re-
servas y 918,350,01 a remanente ejercicio 1955. El dividendo re-

enfermo no podia

partido representa el 14,05 bruto sobre el capital desembolsado v

el 13 por 100 feto.

El Marqués de Aledo concedid el uso rle la palabra a] Director
general del Banco, D). Luis Usera, para que hiciese una amplia-
cion de los datos contenidos en la Memoria.

Comenzd el Sr. Usera lameritando la avsencia del Sr. Moreno,
por el motive expresado anteriorniente, e hizo votos para que muy
pronto se -incorpore a su puesto, donde tantos éxitos profesionales

ha cosechado la extraordinaria capacidad del Consejero-Delegado

D. Andrés Moreno, capacidad reconocida en Espana y en el px-
tranjero por los muchos amigos gue en todas parfes admiran <l
valor de tan destacada personalidad de las finanzas.

Entrando en el informe propiamente dicho, dice ¢l Sr. Usera
que no guiere hablar acerca de la situacién econémica espafiola ¢
internacional, porgue las mismas estin extensamente recogidas en
el folleto repartido a los accionistas, per lo que centrard su in-
tervencion en solo tres aspectos de las aﬁwfdadca, del Banco: re-
cursos, inversiones y resultados.

Re:pecto a los recursos, dice que han seguido la misma tenden-
cia de cxpansién que desde el fin de la guerra. Las cifras del au-
mento de recursos en la Banca espafiola en 1954 han sido del 16
por 1o0; dentro de la Banca nacional, del 158 por 1oo. Como los
recursos del Banco Hispano Americano han crecido en un 16,10

.ladasmmumndehn

por 100, el hecho puede, considerarse como normal y satisfactorio,
en relacion tanto del resto de la Banca en general como en la na-
cional,

Dice que se observa en términos generales un desplazamiento
delas cuentas corrientes a la vista hacia las inversiones de ahorro.
Esto pyede ser un exponente del encarecimiento del dinero, pero
también de que la Banca no se limita a recoger excedentes; sino
¢lemento de distrihucion hacia su definitiva inversian.
Senala que en el Banco las cuentas corrientes a la vista han tenido
una expansion del 9,7 por 100, las de ahorro del 20,7 por 100 ¥
las de mayor plazo del 58 por 100

Por lo que respecta a inveérsiones, manifiesta que la primera im-
]""C'-ft':ll que produce el examen de las cifras del balance es gue
lag inversiones hau c.u.lr.iu WS gue. en 1953, PEro ne tanto como
los recursos. Las inversiones han—aumentado-en 2,061 1111]19n¢5 de

gue s un

pesetas, igual al 10,6 por 100, frente al 8,2z por 100 en el ejercica spus

de 1p53. Las caracteristicas del crecimiento no han sido iguales
paria cl sector privado que para el plblico, ya que éste se ha in-
crementado en forma mas netable. En 1954, el crédito privado se
ha incrementado en 901 millones, mientras que el erédito, piblico
lo ha.hecho en 1.061 millones. Dice que al haber disminuido la pe-
ticibn de dinero por los particulares, ‘los Bancos han acudido a las
inversiones publicas para mantener el equilibrio,

Examina las causas del descenso de la demanda de crédito por
1 sector privado, ¥ dice que han podido influir la liquidacién de
los “stocks™ agricolas; el aumento de beneficios en las Empresgs
privadas, que facilita la autofinanciacion, y la mayor fAuidez del
mercado de capitales, que permite a las Empresas. acudir con ma-
vor facilidad a las emisiones de valores.

En ningin momento—afiade— la disminucion de las inversiones
del Banco se ha debido, en el sector privado, a una restriccién fe
Credltﬂs‘ ¥a que cuantos han acudido a nosotros—dice—han sido

tendidos dentro de las normias habituales,

Dctaild el reparto de las inversiones del Banco en el sector pri-
vado, ¥ dice que para la agricultura, pesca y ganaderid suponen
un 43 por 100; mineria, 6 por 100; construceidn, 10; transporte
¥ energia, 9; comercio, 11; industria, 12, y actividades varias, g
por 100,

Con relacion a los resultados, expone que por segunda vez se
ha quebrado la linea ascendente de los beneficios del Banco. Los
170 millones de beneficios netos obtenidos en 1953 se han redu-
cido este afio a 168 millones. Analiza las causas del hecho, v dice
que los productos brutos han seguide aumentando, ”\gglﬂf'nq(‘ a los
1.210 millones de pesetas, 1:01 1.082 mlllnneq en 1953. La causa de

endimientos lig Esti en el aumento de
1os gastos generales, que d'c 431 millones han pasado a 548, con
ingremento de 117 millones, de los cuales 103 se deben a I
dificacion de las baseside trabajo d:l personal. De estes™T03 mi-
llones, 84* corresponden a los aumentos al perscmaf y el resto a
las cargas sociales.

Subraya la importancia que el Banco concede al personal, indis-
pensable por la multitud de pequefias operaciones que realizan las
numerosas Sucursales v Agencias del Bance, distribuidas por todo
el territorio nacional, -lo que obliga a disponer de 12.300 empleados,
siendo todo el personal de primera categoria. Como no se puede
dudar de la justicia de las mejoras econdmicas del personal, la
solucién a la contencion del aumento de los gastos hay que bus-
carla en los campos de la racionalizacién v mecanizacion del tra-
bajo.

De ello se ocupa el Banco. Expone que, a pesar de haberse ma-
nipulado en el afio cuatro millones de efectos comerciales méas que
el afio anterior ; haberse abierto 11 nuevas Sucursales con su plan-
tilla completa; haherse abierto muchisimas nuevas cuentas corrizn-
tes y aumentado en mis de 3.000 millones de pesetas los depdsitos
de valores en custodia, que legan a los 25.200 millones de pesetas,
el mimero de empleados al 31 de diciembre solamente habia au-
mentado en 12 respecto del de igual fecha del afio anterior.
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Alude al aumento de los recursos propios del Banco y recuerda
que ¢l Consejo estd autorizado por la Junta general para ampliar
el capital, habizndo usado de esta autorizacién en 1054 para una
ampliacion de 25 millones de pesetas. Hace pocas semanas se anun-
cid prblicamente otra ampliacidn de 30 millones de pesetas, para
la que el Consejo confia en obtener, de un momento a otro, la
correspondiente autorizacion ministerial,

Termina diciendo gue su impresion personal respecto del ejer-
cicio de 1955, asi como del porvenir, es francamente optimista.
Se cuenta con una organizacion eficiente, con una clientela. adieta
v un personal leal v competente. No puede pensarse, por tanto,
de otro modo. ‘

El Sr. Ls'r:t did las gramaw a la Junta por haberle ayudado con
st atencidn a colmar el vacio que en la reunién habia producilo
la obligada ausencia de D. Andrés Moreno.

A continuacion accionistas para felicitar al
Consejo, a los que contestd el Director general, cerrando el acto
el Marqués de Aledo con palabras de gratitud para todos v para
los dos accionistas que en representacion de todo el ‘accionario del
Banco Hispano Americano se habian sumado a las manifestaciones
del Consejo respecto a la enfermedad de D. Andrés Moreno, ter-
minando el acto entre aplausos de los accionistas, que habrian de
desfilar por el estrado para rendir su tributo de simpatia hacia el
Consejo y su Presidente, el Marqués de Aledo.

. ’ia
mntervitieramn {IUS

Banco Mercantil e Industrial
JUNTA GENE_RAL ORDINARIA

En 1954 se mantuvo la creciente expansién de la Entidad.
Favorable desarrollo de las Empresas €n que participa el
Banco. Informe del sefor Salgado.

Bajo la presidencia de D, Vicent: Salgado se ha celebrado re-
cientemente, en el salén de actos de la Camara de Comercio, que
se encontraba totalmente ocupado, la Junta general zle accionistas
del Banco Mercantil ¢ Industrial.

Dada por leida fa Memoria, el Presidente, en un brillante infor-
m¥, glosé y amplio ¢l contenide de aquéllas.. Comenzdé - expresan-
do el sentimiento del Consejo por el fallecimiento del Presidente
de la Entidad, D. Miguel de Tgartfia, cuyo nombre—dijo—per-
manecerd unido para siempre a la historia del Banco. Esta dalo-
rosa perdida dié lugar a la designacion de nuevo Presidente y
Vicepresidente, cuvos cargos han recaido, por acutrdo unanime del
Consejo, en las personas del orador v de D). Alireda Maheu de
la Fuente.

A continuacion el Sr. Salgado hizo un detallado xamen de la
situacion general de 14 cconomia nacional, de la cual depende !a
de la Entidad, v cuyo conocimiento es de suma utilidad para la
“mejor marcha de las actividades propias del Banco.

Considerd el afio 1954 satisfactorio para la economia nacional,
pues ha Sidp de gran estabilidad, a pesar de las circunstancizs ad

versas de sus primeros mieses, ya ‘que a principios de afio las es-

“tasas cosechas de cereales obligaron a importaciones masivas, ¥
por otro lado las fuertes heladas de las zonas naranjeras hicieron
exportaciones, lo que influyd desfavorablemente en
nuestra balanza comercial. A pesar de ello, en el comercio se ope-
ro cn un ambiente de mavor confianza.

Despues. de citar cifras y avances obtenidos en las principales

disminuir las

r
|
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Cumplimentando acuerdo de la Junta general ordinaria cele-
brada por esta Entidad, su Consejo de Administracién ha
dispuesto proceder al reparto entre sus sefiores accionistas,
a partir del dia de hoy y en sw Oficina Central y Sucursales
de Barcelona, Sevilla v Murcia, de un dividendo comple-
mentario de cincuenta pesstas con diez céntimos por accidn
(impuestos a cargo de los accionistas) que, unide al ante-
riormente repartido a cuenta, suma ochenta y tres pesetas
con diez céntimos por accién, por los beneficios obtenidos du-
rante el ejercicio 1954, i

Madrid, 28 de marzo de 1955—El Presidente, Vicente Sal- |
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| COMPASIA ESPANOLA DE PETROLEOS,
SOCIEDAD ANONIMA

PAGO DE CUPONES DE ACCIONES

Esta Compaiila participa que, en ejecucion de acuerdos
tomados por la Junta general ordinaria de accionistas en
su reunion del 24 de marzo corriente, procederd, a partir
del 11 de abril proxime, al pago deél cupén numero 45 de las
aeciones,;-a razon de 27,37 pesetas liquidas cada uno, como
dividendo complementario del ejercicio de 1954, deducido el
impuesto- de Utilidades correspondiente al total dividendo de
13,50 por 1oo acordado.

El pago se efectuara en las Entidades siguientes:

En Madrid y Barcelona: Banco Central, Banco Exterior
de Espafia y Banco de Santander. !

Madrid, 25 de marzo de 1955—E! Presidente del Consejo |
de Admilaistracion.

producciones, asi como  én el comercio exterior, relaciones con
¢l extranjero y principales partidas de los balances de la Banca
cspafiola, el Sr. Salgado aludié a la ayuda americana y expresd
la creencia de la necesidad de una politica de atraceion de capi-
tal extranjero, permitiéndole incluso una participacidén en las’ Em-

. presas nacionales mayor que la del 25 por 100

Al glosar el contenido de la Memoria, sefialé que era muy in-
teresante considerar las cuentas de explotacion y los recursos aje-
nos ¥ observar las diferencias habidas entre el afio 1953 ¥ diciem-
bre de 1954 entre toda la Banca privada. Con este motivo did
lectura a unos interesantes datos numéricos comparativos.

Al comentar las actividades del Banco Mercantil e Industrial en
el pasado ejercicio, da cuenta de la inauguracion de la Sucursal
de Murcia, de la autorizacién ya concedida para otra en Bilbao
v de la solicitud para instilar otras en Valencia y Badajoz. Asi-
mismo se ha obtenido la autorizacion para la apertura de una
Agencia urbana en la zona del Borne, en Barcelona, esperando
fue en este primer semestre pueda operar el Banco en Zaragoza.

Por lo que se refiere a la participacion de la Entidad en nuevas
Empresas, dijo que de todos es sabido la intervéncion directa en
Aluminio Ibérico ¥y Motor Thérica, Sociedades cuya importancia
para la economia nacional es sobradamente conocida.

Al referirse a Motor Ibérica, industria nacional que se dedicara
en Espafia a la fabricacion de camion2s de tonelaje medio, de los
que tan escasos estamos, dijo que la totalidad de la emision se
habia hecho por conducto del Banco Mercantil e Industrial, y todo
¢l movimiento bancario de su Central, Sucursales y Representan-
tes se hard por medio del Banco. En cuanto a Aluminio Ibérica,
la Entidad ha colaborado en la emisién de acciones con otros Ban-
cos, entre los que merece destacarse el Banco Exterior de Espafia,
con el que el "U.[ercantil mantiene excelentes relaciones, :

Asimismo se ha contribuido al aumento d= capital de Manufac-
turas  Metalicas Madrilefias, Ftpcrlcncmﬁ Industriales, Placencia
de las Armas, ete., acudiendo a la emisién’ de acciones y obliga-
ciones de Socledades paracstatalss,

Por lo que se rehere a las demas Sociedades con las que tienen
refacion directa y participacién en su capital, dijo que todas han
respondido. a la finalidad por ellas creadas y han repartido o van
a repartir dividendos en consecuencia con su importancia. Eutre
ellas cité a Bami, Experiencias Industriales, Placencia de las Ar-
mas, Cinematogralia Espanola Americana, San Roman, etec.

El interesante informe del Sr. Salgado finalizé agradeciendo a
la Cimara de Comercio su atencion al permitir celebrar la reunidn
e sus salones, al igual que anteriormente la haclan en el Circulo
de la Union Mercantil e [ndustrial,

La Junta, que aplaudié calurosamente el informe del Sr. Sal-
gade, aprobd por aclamacién la Memoria, balance y déméas pro-
puestas del Consejo.

Los beneficios netos del Banco Mercantil ¢ Industrial en 1934,
hecha deduccitn de los gastos y obligaciones estatutarias, se clevan
a 25.520.804,01 pesetas, cuya distribucidn ha sido realizada enla
siguiente forma: amortizaciones, 3,28 millones; impuestos, 6,1 mi-
llones; fondos de reserva, seis millones; dividendo, 8,3 milloues;
participacidn personal, 1,22 millones; remanente e¢jercicio 1055
602.352,88 pesetas. ] |
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EL BANCO CENTRAL EN 1954

Brillante resultado del ejercicio.—Se mantiene el maximo dividendo autorizado

por la Ley, despues de destinar a reservas 55 millones de pesetas.— Préspera si-

tuacion de las Empresas en que participa el Banco.—Dcun lgnacio Villalonga, en

un interesante informe, puso de manifiesto la influencia de la Banca en el pro-
greso nacional,

El sabado altimo, y con asistencia de extraordinaria concurrencia
de accionistas que llenaba por completo el amplio salén de su
espléndido edificio, celebrd el Banco Cefitral su Junta general ur-
dinaria, que fué presidida por D. Ignacio Villalonga Villalba.

Por unanime decision de la Junta se desistio de la lectura de la
Memoria, la cual contiene datos y cifras interesantisimos, revela-
dores del brillante desarrollo del ejercicio tltimo.

El beneficio liquido, hechas las correspondientes deducciones, al-
canza la cifra de 153,7 millones, que con el remanente del ejercicio
anterior, suma un beneficio total repartible de 136,6 millones, que
permite el dividendo maximo autorizado. El dividendo propuesto y
acordado es de 33,04 pesetas liguidas, complementario del de 30
pesetas que, como dividendo a cuenta percibieron las acciones ni-
meros 1 al Go0.000. Las acciones 6oo.001 al 650000, que entraron
a participar en los beneficios a partir del 1 de junio de 1954, coinci-
diendo con el primer desembolso de 250 pesetas;, tendran un divi-
derido finico’ de 18,60 pesetas liguidas por titulo. A fondo de re-
serva se llevan 55 millones, con lo cual se elevan éstas a 480 mi-
llones de pesetas, lo que representa el 147,60 por 100 del capital de
la Entidad.

Todos los acuerdos del Consejo fueron aprobades por unanimi-
dad, v entre ellos la ratificacion en el cargo de Consejero del exce-
lentisimo sefior D). Luis de Ussia y Gavaldi, Conde de los Gaita-
nes, y nombramiento de accionistas Censores.

Como en aiios anteriores, y ante la expectacion de toda la Asam-
blea, D. Ignacio Villalonga pronuncié un elocuente e interesantisi-
mo informe.

Comenzé diciendo que se proponia ser mas conciso que otros afios
al tratar de la marcha del Banco y de la de sus Empresas afinzs,
en razén a hallarse tales temas ampliamente desarrollados en la

Memoria.

Hizo un detenido estudio de la situacion internacional, que resu-
mié considerando que, tanto en Oriente como en Occidente, el afio
1054 se habia caracterizado por una defensa del mundo libre contra
el comunismo.

Analizd a continuacidn la situacién de la economia espafiola. Puso
de manifiesto que el afio 1954 podia reputarse como muy satisfac-
torio, ya que en ¢l mismo se habia registrado una gran cosecha
de trigo (48 millones de quintales) y una buena cosecha del resto
de cereales, que habian compensado las bajas en otras producciones,
especialmente la-de agrios a causa de las heladas, ¥ las de aceite,
vino, remolacha y algodon, por la sequia. Senalé que la produc-
ciln eléctrica habia tepido un aumento moderado que, en conjunto,
representa el 5,30 por 100, producido, en su mayor parte, por la
energia térmica, ya que en la hidraulica, vy pese al esiuerzo de las
Empresas en constante ampliacion de sus instalaciones, la produc-
cion no pudo aumentar a causa de la pertinaz sequia que el pais
sufrio durante todo €l afio. -

DiestacH también el aumento, muy satisfactorio, de un 23 por 100
que se ha registrado en la produccion de acero, ¥ el de 19,50 por
100 que acusa la produccion de cemento. Hizo presente que, si bien
la balanza comercial ha registrade un déficit que se calcula en
4o0 millones de pesetas-oro, debido a las importaciones de trigo en
el primer semestre v a la baja de las exportaciones de agrios por
la causa antes sefialada, €l mismo seguramente vendrd  corregide
en gran parte en la balanza de pagos por las llamadas importa-
ciones invisibles. Destacd también la liquidacién con . superdvit del
Presupuesto (1:643 millones de pesetas), v se refirio a la eircula-
cion fiduciaria, que ha aumentado en 4.106 millones, frente a =m
aumento de 264 en el afio anterior.

Hizo ante -la Junta el Sr. Villalonga un estudio del mayor in-
terés sobre el proceso de' creacion de medios de pagos en los dos
tltimos ejercicios. Esos medios de pago, seglin practica interna-
cional bien conoceida, se caleulan sumando los billetes emitidos ¥
las cuentas corrientes bancarias, y deduciendo los billetes existen-
tes en las Cajas de los Bancos y las cuentas corrientes que éstos

mantienen con el Banco de Espana. Informdé de que el total de me-
dios de pago en 31 de diciembre de 1054 ascendia a roo.000 millo-
nes de pesetas, con un crecimiento sobre el afio anterior de 10109
millones. El sector privado ha transferido cerca de 6.000 millones
al sector estatal para financiar las necesidades de crédito del
mismo.

Se refirid después a que el aumento de los recursos propios ¥
ajenos de la Banca privada en 1954 ha sido similar al del ano an-
terior. Las sumas dedicadas a expansion de la financiacion banca-
ria’ han sido, no obstante, superiores a las del afio precedente por
haber disminuido, en cambio, la parte de aumento de recursos des-
tinada a encaje o Tesoreria, Tal politica ha coincidido con una
mejora en la liguidez de la Banca, que ha reducido en el afo el
redescuento y la pignoracién de titulos en el Banco de Espaha en
1.657 millones de pesetas.

Aludié a continuacién a la renta nacional, que, sin duda, ha au-
mentado en el afio, ¥ por Gltimo a la ayuda americana, que ha al-
canzado, hasta ahora, cifras modestas, pues lo concedide para 1053-54
s6lo se calculaba en 85 millones de délares. Para el presente ejer-
cicio 1034-1055 se prevé una disminucion de la ayuda a Europa,
vy por consiguiente, a Espana, en beneficio de un mayor apoyo a
Extremo Oriente, Por la insuficiencia economica y fnanciera de
esta avuda, por el memento no puede considerarse la misma de
importancia.

Expuso el Sr. Villalonga que habia continuade el progreéso en
todas las rubricas del balance, si bien el ritmo de crecimiento ha
sido algo menor. El papel comercial descontado en 1954 ascendid
a 51.660 millones de pesetas, con una progresion de 4.583 millones
sobre el afio anterior, lo que representa el 0,73 por 100 de creci-
miento, contra el 15,35 por 1oo el afio anterior, menor porcenta-
je, general en Banca en el afio, debido a que se ha frenado la
actividad comercial del pais y a la resistencia de muchos comer-
ciantes a aceptar letras de cambio giradas por sus proveedores, pre-
firiendo reembolsar por transferencia.

La actividad de la seccion de valores, en cambio, aumentd con-
siderablemente, pues la compraventa por cuenta de clientes ascen-
dié a z.117 millones de pesetas, lo gue representa un aumento ‘el
8,36 por 100 con relacién al ejercicio anterior.

las cuentas acreeédoras de clientes, en sus distintas modalidades,
alcanzaron en el afio la cifra de 11.552 millones de pesetas, con un*
aumento de 1.033 millones,” equivalente a un 11,05 por 100, infe-
rior al de. 18,62 por 100 en que se incrementaron en el afio an-
terior.

Aclard que en esa disminueion de porcentaje ha influido decisi-
vamente el considerable esfuerzo del Banco en la colocacion entre
su clientela de emisiones de obligaciones y ampliaciones de capi--
tal de las Sociedades del grupo, satisfechas en gran parte con car-
go a los depositos de dicha clientela. Informé que durante el ejer-
cicio habia colocads el Banco, sélo en obligaciones de aquellas Em-
presas, un importe efectivo de 355 millones de pesetas, ascendien-
do el total de titulos colocados, acciones v obligaciones a mis de
461 millones de pesetas, suma de la cual un céleulo prudente per-
mite establecer que cerca de 300 millones de pesetas se han pa-
gado con la correspondiente disminucion de los depodsitos de clientes
de la Entidad.

Informd de que los benehcios brutes habian ascendido a 494 mi-
llones de pesetas, o sea 77 millones 'mis que en el afo anterior, pero
que ese aumento habia sido compensado con creces por los ma-
vares gastos de personal impuestos por las nuevas bases de Tra-

“bajo, que se cifran en 71,5 millones, y otro aumento de 17 mi-

llones en el resto de los gastos generales. Ello ha originado
que el beneficio liquido registre una baja de 1:179.050 pesetas,
en relacion al del afio anterior. A pesar de ello, el dividendo
sigue siendo el maximo autorizado por la Ley, destinindose a
reservas 55 millones de pesetas en lugar de 60 en que se in-
crementaron. en el ejercicie de 1933,
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Parte interesantisima del discurso del Sr. Villalonga estuvo de-
dicada al gran esfuerzo hecho por el Banco Central en sus ope-
raciones de segpuro v colocacion de obligaciones de importantes
Sogiedades, 0, lo que es lo misme, al servicio de la industrializa-
cion de Espafia. Comentd la ligereza y la injusticia con que a ve-
ces se ataca a la- Banca espafiola, atribuyendo a ésta un afin de
dominio economico del pais, o sea un privilegio hegeménico en la
economia nacional,
“oligopolio”.

Para comprender la sihrazén de tal reproche—afadié—no hay
gque olvidar que la financiacién de la actividad econdmica del pais

solo/ puede llevarse a cabo por alguno‘de estos tres sistemas: ac=

tividad privada de grupos ecapitalistas, sin'gran ayuda bancaria:
pramocion de Empresas a través de grupos bancarios, o financia-
miento estatal, bien directamente o por medio de [*.mn!ades y Or-
ganismos paracstatales. s

El primer sistema de financiacion no es viable en Espafia por-
que falta una rica burguesia con grandes medios financieros ¥ por
la notoria escasez del ahorro espafiol” La intervencion estatal no
se concihe con earidcter de exclusividad mas que en los paises co-
munistas, porque en los demds el Estado ejerce solamente una funs
cion de estimule. v supletoria de la insuficiencia de la actividad
privada. Por ello, a juicio del orador, no guedaba en Espaiia otro
procedimiento posible que la intervencion de la Banca en la pro-
mocion 'y desarrollo de Empresas, bien directamente o bien apo-
vando las ereadas por grupos capitalistas privados.

Ha sido, pues—siguid diciendo el Sr. Villalonga—preciso en Es-
pafia combinar esos dos procedimientos para suplir la debilidad
de nuestra burguesia capitalista. Para rehuir riesgos y esfuerzos,
lo mas cémodo para la Banca hubiera side la inhibicién, lmitin-
dose a ayudar a los particulares que crearan y desarrollaran Em-
presas; pero si tal camino siguiera la Banca, resultaria evidente
que desertaba de sn deber yono colaboraba al gran esfuerzo para
industrializar el pafs y elevar ‘el nivel de vida de todos los espa-
finles.

Puso de manifiesto que si no existiera la gran Baneca espanola,
con una gran base fundamental de Banca comercial de depédsito y
descuento, pero con una seccidn- financiera e industrial de promo-
cion de negocios, seguiria Espafia dominada por el capital eéxtran-
jero, como en ¢l siglo X1X v primeros afios del siglo XX, o habria
de recaer el esfuerzo tnicamente sobre el Estado, dando lugar a
un verdadero socialismo que repugna al pais.

Después de examinar otros varios matices de tan interesante
cuestion, puso el Sr. Villalonga expresivamente de manifiesto que
la Banca procede en todo cuanto concierne a la industrializacién
del pais con un espiritu de permanente servicio al interés nacio-
nal. Considerd que seria ridiculo que volviera a hablarse de nin-
gin intento d¢ “oligopolio”, que frente a un Estado moderno -y
poderoso, como es el caso de la Espana actual, no tendria la me-
nor posibilidad de llevarse a cabe, ya gue todos los resortes estin
en manos del Estado para impadir aquello que considere naocivo
para el interés nacional. Afiadié que si se habia detenido quizd
demasiado en este punto, habia sido para contribuir a esclarecer
¢l tema y a disipar ambientes tetidenciosos que, de prosperar, no
llevarian a otro resultado gque el de empobrecer al pais, matar la
iniciativa privada y cargar excesivas responsabilidades sobre el
Estado.

Con amplios detalles, el Sr. Villalonga informé sobre la marcha
de extraordinaria prosperidad que llevan las Empresas en que ol
Banco estd intercsado, con participaciones de importancia, y des-
tacod de entre aquéllas a la Compaiia Espafiola de Petrdleos, que
ha ter[ninad.'n la denominada tercera ampliacion de su refineria de
Tenerife ¥ que esti produciendo, partiendo de petréleos incluso
de baja calidad, gasolina de alta riqueza en octanos, hasta del 80-386,
habiendo terminade también una modernisima instalacién para ob-
tener productos de alta calidad como el benzeno, tolueno y xileno,
que constitdyen materias primas insustituibles para la f:_a.bric'acién
de ciertas fibras textiles, articulos plisticos v explosivos.

También destacd a la Socitdad Saltos del Sil, que ademis de
haber inaugurado en 1054 los nuevos Saltos de Montefurado v
de Chandreja, ha puesto en servicio, en la linea Galicia-Madrid,
el tramo Madrid-Tordesillas-La Mudarra, donde empalma con la
linea del I. N, I. desde Ponferrada, habiendo resuelto con ello el
grave problema eléctrico de la capital de Espana y de la zona de
Levante, puesto que se ha triplicado la capacidad de transporte
del Norte a Madrid. Esta aportacion de Saltos del Sil permite

lo que se pretende designar con el nombre de
s ’ ‘
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hacér’' mas eficientes los sistemas de las dos grandes Compafiias

-abastecedoras de Madrid (Hidroeléctrica Espanola y Union Elée-

trica Madrilefia), que en este periodo de aguas abundantes pueden
utilizar la energia del Sil para sus abonados y embalsar, en cam-
bio, agua en los pantanos del Jicar y del Tajo, que se conver-
tirin en kilovatios de verano. Por ello el Sil no sélo es un gran -
negocio, sino que mejora el de otras Compafiias.

Por dltimo destacd a la Sociedad Eléctricas Leonesas, que en
estos dias estd terminando el ‘salto de pie de presa del pantano de
Barrios de Luna, con una produccion prevista de 100 millones de
kilovatios-hora al afio, de la que el 60 por 100 serd energia de
Verano. Y ;

Terming el Sr. Villalonga su discurso, 'interrumpido en varios
pasajes por calurosos dplausos de los accionistas, resaltando la va-
linsa cooperacién del personal del Banco y agradeciendo a todos los
asistentes el concurso de su labor- vy el estimulo de su adhesion,
complaciéndose de haber podido ofrecerles unas bases firmes para
contemplar con mayor optimismo las perspectivas que se presen-
tan en cuanto al porvenir de la Institucidn.

Los accionistas tributaron al Sr. Villaloriga y al Conseje una
prolongada ovacidn, después de haber aprobade por unanimidad
un voto de gracias y de felicitacion por la brillante labor llevada
a cabo durante el ejercicio de 1954,

R N e

! INMOBILIARIA URBIS, S. A.
CONVOCATORLIA DE J'[INTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDI-
NARIA

Se convoca a los sefiores accionistas de esta Sociedad a
Junta general ordinaria v extraordinaria que se celebrari en
el salén de actos de la Camara Oficial de Comercio de la |
Provincia de¢ Madrid, plaza de la Independencia, niimero 1, |
el dia 27 de abril de 1055, a las once de la manana, en prime-
ra convocatoria, y, si fuera preciso, al signiente dia, 28, a
la misma hora, en segunda. :

ORDEN DEL DIA DE A JUNTA GENERAL. ORDINARTA

Primero. Aprobacion, si procede, de la Memoria, ba- :
lance, cuenta de resultados y actos realizados por el Con- |

1
|
|

5l_ju de Administracion v la Direccion General durante el
ejercicio 1924
| Segundo. Distribucién dé beneficios del mismo ejercicio. |
Téercero. . Reeleccion de seniores Consejeros a los que co- |
riesponde cesar v de accionistas Censores propietarios y su- ‘
i
t
b

plentes. a

Cuarte. Formacion y aprobacion de acta.

ORDEN DEL DIA PARA LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARTA
| Primero. Autorizacion al Consejo de Administracién para
ampliar ¢l capital social sin necesidad de previa convocatoria |
de Junta general extraordinaria (art. 06 de la ley de Socie- |
dades Andnimas y art. 5° de los Estatutos socciales). I

-y ¥ - "
Segundo. Nueva numeracidn de las acciones en circu'a- ‘
cion.
| © Tercero. Reforma de los articulos estatutarios afectados

por los acuerdos anteriores. :
Cuarto. Formacién y aprobacion de acta. :
Cada accién asistente a esta Junta dard derécho 4 su ti- |
tular a recibir, en concepto de gastos de desplazamiento, la |
cantidad de una peseta. |
Los sefiores accionistas con derecho a asistir a la Junta |
deherdn presentar sus acciones o los resguardos bancarios |
de depdsito de las mismas, desde esta fecha hasta cinco dias
antes de la célebracion de 1la Asamblea, en las Oficinas so- |
ciales, calle de Ta Anunciacion, nimero 2 (primer blogue del !
barrio del Nifo Jestis). Los que no asistieren personalmente |
‘podrin conferir su representacién con arreglo a lo previsto |
e ¢l articulo 21 de los Estatutos sociales. f
|
|
|

En caso de que la Junta general no pudiera celebrarse en’
primera convocatoria, por no asistir suficiente nimero de
acciones, se publicari en los diarios de la tarde Madrid ¢
Informaciones del dia 27 de abril y en los de la mahana ¥a
v A B € del dia 28 el aviso para asistencia a la segunda |
convocatoria. |

Madrid, 28 de marzo de 1955-—-FJ Consejo de Adminis- I
fracidn. |

Wm“‘m‘m
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El Banco Ibérico en 1954

Acusada progresion de todas las operaciones. Se distribuye
el dividendo maximo autorizade por la Ley. Autorizacién al
Consejo para ampliar el capital social.

Bajo la presidencia del Excmo. 5r. D. Ildefonso G. Fierro, tu-.

vieron lugar el pasado lunes las Juntas generales ordimaria v ex-
traordinaria del Banco Ibérico. i

La Memoria correspondiente al pasado ecjercicio 1054 registra
la marcha ascendente del negocio. Asi lo acredita los aumentos pro-
ducidos en las principales ribricas del balance, ¥y muy especialmen-
te el nuevo incremento experimentado por el volumen de las cuen-
tas acrezdoras, que suben en Bz millones de pesetas, evidenciando
la ereciente confianza que la clientela dispensa-al Banco Ibérico.
La cartera de efectos acusa asimismo un alza del 60 por 100 so-
bre el ejercicio precedente.

Como consecuencia del curso ascendente de las actividades de la
Entidad, los beneficios liquidos han superado a los obtenidos en el
ejercicio anterior en 2.103.76880 pesetas, alcanzando un beneficio
neto de 10.160.241,10, gue permiten distribuir el dividendo maxi-
mo autorizado por la Ley, después de efectuar las correspondien-

tes amortizaciones e incrementar las reservag en 2,5 millones de

pesetas.

Como en afios anteriores, el Directar general, Sr. Lugue, gloso

el contenido de la Memoria haciendo resaltar la continuada progre

sion de las ecifras, Dié cuenta de Ia apertura de una Agencia ur-

bana de Madrid, que aunque solamente trabajé los cuatro Gltimos
meses de 1054, los resultados obtenidos fueron sumamente prome-
‘tedores. Se refirid también a la inauguracion, hace breves dias, de
la primera Sucursal del Banco en Barcelona, acto que constituyd
una prucba indudable de la simpatia con que ha sido acogida la
presencia del Banco en aquella capital, ¥ sobre la que se abrigan
fundadas esperanzas, dado el ambiente propicio con ques cuenta.

La Junta aprobd por unanimidad todas las propuestas conteni-
das en el orden del dia.

A continuacién, en Junta extraordinaria, se autorizé al Consejo
para que cuando lo estime oportuno y con las pertinentes autoriza-
ciones administrativas, pucda llevar a cabo nuevos aumentos de
capital, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo g6 de la ley de
Sociedadzs Anduimas.

Finalmente, el Presidente de la Entidad expresé su gratitud a
los sefiores accionistas por su colaboracion y asistencia, mostran-
dose satisfecho de los progrésos logrados por ¢l Banco en sus pri-
meéros cinco afios de vida. Informé también que en la reunidn del
Consejo gue se acababa de celebrar habia sido designado para ol
cargo de Consejern del Banco el Ilmo., Sr. ID. Manuel Vila Ga-
rriz, que hasta hace poco desempend la Direccion: del Instituto de
Moneda Extranjera, persona de gran valia y con quien desde hace
muchos afios le unia una estrecha y cordial amistad. Expreso su
satisfaccion por poder contar en ¢l seno del Consejo a persona
tan destacada y de tanta experiencia.

Después de las dltimas palabras del Sr. Fierro, los accionistas
le aplaudieron carifiosamente, felicitindole al final de la Junta, si
como al resto del Consejo.

Junta del Banco de Crédito Indus-
trial
Los préstamos en el ejercicio 1954 alcanzaron la cifra de 1.823

millones de pesetas. Ampliacién del capital social a 400 mi-
lloenes,

Bajo la presidencia del Gobernador-Presidente, Conde de Beu-
jumea, tuvieron lugar, el jueves de la pasada semana, las Juntas

generales ordinaria v extraordinaria del Banco de Crédito Indus- -

trial, a las que concurrieron extraordinario nimero de accionis-
tas que representaban el 83 por 100 del capital social.

Leida la Memoria, hizo uso de la palabra el Director-Gerente
del Banco, Conde de Autol, quizn amplié los datos contenidos en
‘aguel documento, poniendo de relieve que el saldo de préstamos

vigente al ciert¢ del pasado ejercicio alcanzd la cifra de pesetas

1.823.197.760,50, lo que representaba un incremenio del 270 por 100
respecto a fas cifras del ejercicio 1040. Manifesto también que «n
¢l ejercicio ltimo las ramas industriales mds auxiliadas fueron
la textil, cementos, hidroeléctrica y construcciones mecinicas y me-
talurgia, para cuya mo-ernizacion habian sido aplicados unos 306
millones de pesetas, Otros 202 millones de pesetas fueron destina-
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dos a consolidar deudas bancarias, Con relacién a los resultados,
dijo que el beneficio liquido del ejercicio ascendid a 20,9 millones,
frente a 16,4 millones en 1953 y 13,8 millones en 1952, cifras gue
confirman el creciente desarrollo de las operaciones del Banco, La
intervencion del sefior Conde de Autol fué premiada con calurosos
aplausos.

A continuacién hicieron uso de la palabra varios sefiores accio-
nistas, y el Vicepresidente, Cond: de Gamazo, al referirse a la n-
tervencion de uno de ellos, aclard gue independientemente de lo
que ¢l Consejo acuerde para premiar al Director-Gerente, gue ha
cumplido va el cuarto de siglo al servicio del Banco, existia el
propésito de solicitar para el Conde de Autol la medalla de Cro :|
Trabajo.

En segunda intervencién volvié a hablar el Director-Gerente
para exponer los motivos en que ¢l Consejo se funda para soli-
citar de la. Junta la ampliacion del capital social a 400 millones
de pesetas. Con este motivo, puso de manifiesto el constante cre-
cimiento de los préstamos, sobre todo en los dltimos afios, y citd
los saldos de operaciones al cierre de cada uno de los ejercicios
siguientes :

Pesetas

675.438.504,27
853.500.244,64
1.011.640.105,44
1.166.415.146,47
1.432.729.173,86
1.823.197.760,59
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€on el aumento de capital que se solicita—afadio—se oirecerd
la oportunidad de aumentar los préstamos a la industria espatiola
en otros 2.000 millones. La emision se efectnara a la par de su va-
lor nominal, es decir, 500 pesctas por accién y el primer desem-
bolso del 25 por 100, 6 sea I25 pesetas por titulo, tendra lugir,
obtenida la necesaria autorizacion, de mayo a junio para que las
acciones nuevas pucdan devengar beneficios desde el 1 de julio.
Con relacion a los restantes desefhbolsos, manifesté que se procu-
raria anunciarlos con tres meses de anticipacion. -

Tanto las propuestas sometidas a la consideracién de la Junta

* prdinaria, como la solicitud de ampliacion del capital, fueron apro-

badas por aclamacién, cerrandose el acto con unas palabras dal
Conde de Benjumea, que agradecié a los accionistas el apoyo y la
confianza que prestan al Consejo.

La Compaiia Minero-Siderargica de
Ponfierrada celebra su Junta general

Solida situacién de la Sociedad. Los créditos a favor de la
misma répresentan mas de 94 millones de pesetas.

El pasado lunes tuvo lugar, bajo la presidencia de D. Luis de
Ussia' y Gavalda, Conde de los Gaitanes, la Junta general de esta
Entidad, a la que concurrieron 670.801 acciones, entre presentes
y representadas.

Una vez leida la Memoria, hizo uso de la palabra ¢l Presidents,
sefor Ussia, quien, como en afios anteriores, amplid los datos con-
tenidos en aquel documento, haciendo un detenido andlisis de cada
una de las secciones que comprenden el conjunto de las actividades
de la Sociedad.

Refiriéndose a la produccién hullera, manifesto que debido a no
haber sufrido la explotacion alteraciones importantes a consecuen-
cia' de los temporales de invierno, asi como el haberse dispuesto
de mayor mano de obra, se habia podido lograr un aumento de
produccion de 56.430 toneladas netas, que representa un incremento
del 0,45 por 100 en relacion al cjercicio precedents.

Caracteristica especialisima del pasado afio habia sido la des-
aparicion en los meses finales de la enorme demanda de carbones
que venia présionando al mercado, circunstancia que, a juicio del
conferenciante, no debia atribuirse a crisis, sino a una vuelta a la
normalidad, fendm2no que se habia visto agudizado por el despla-
zamiento del carbén en la Renfe y fabricas de cemento por el fuel-
oil. Con este motivo, el Sr. Ussia expresd la necesidad de que en
¢l futuro solo deben ser importados aquellos carbones que no pue-
dan ser suministrados por las minas espafiolas.

A continuacion pasa a estudiar €l desarrollo de la seccién. fe-
rroviaria, que por primera vez ha rebasado la cifra de dos millo-
nes de toneladas transportadas, conseguidas gracias al perfecto
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aprovechamiento logrado en todos los elementos. La seccion elée-

trica ha producide 46,5 millones de kilovatios-hora, cifra que ba -

sito practicamente igual a la del afio anterior, siendo normal y sa-
tisfactorio el funcionamiento de la central de Ponferrada. Final-
mente se refiere a la seccion sidertirgica, de la que dice estd ¢n
disposicion de empezar a trabajar con resultados plenamente sa-
tisfactorios, habiéndose transportado ya durante el pasade ejerci-
cio mineral por el teleférico a San Migual de las Duefias, car-
wandose varios trenes con destino a Vigo.

Para el presente afio—manifesté—se habian firmado ya dos con-
tratos con destino a Alemania para el suministro de 150.000 to-
neladas de mineral de hierro; habiénflose enviado ya al puerto de
Vige 25.000 toneladas y exportado 10.000.

A continuacién el Sr. Ussia dié cuenta de la satisfactoria mar-
cha de: las distintas Empresas en que estd interesada la Minero-Si-
dernrgica de Ponferrada,

Los beneficios liquidos del ejercicio, después de deducir 7,6 mi-
llones para amortizaciones, 0,08 millones al fondo de reserva so-
cial y tres millones a la reserva voluntaria, han ascendido a pese-
tas 50.882.673,00, de las que se destinan 23,3 millones a dividendo,
25,1 millones a previsién para impuestos y 0,3 a remanente para el
ejercicio 1055,

La Junta, que aprobé por aclamacién todas las propuestas, s¢
mostrd muy complacida por las manifestaciones del Presidente
dz la Entidad y se adhirid, a propuesta de un accionista, al home-
naje recientemente tributado al Director general, D. José Luis
Aguirre y Martos.

El ejercicio de 1954 de Dragados
v Construcciones

El volumen de la obra ejecutada en el pasado ejercicio alcanzé

la cifra de 440 millones de pesetas, sefialindose un constante

incremento de las actividades de la Sociedad. Se distribuye
un dividendo del 11 por 100.

El miércoles tultimo, y bajo la presidencia de D. Joaquin Reig
Rodriguez, se celebrd, con gran coucurrencia de accionistas, la
Junta ordinaria de Dragados y Construcciones, S. A., para dar
cuenta de la marcha de la Sociedad y someter a su aprobacion el
balance ¥ las cuentas de la misma correspondientes al ejercicio
de 1954 :

La Memoria recoge los aspectos mis salientes del ejercicio 1l-
timeo, en ¢l que se.acusd principalmente un importante aumento de
la obra ejecutada en relacion con la de 1953 En dicho afio que-
daron rebasados los 375 millones de pesetas, ciffa que en 1054 lia
pasado a ser de 440 millones, con un promedio mensual superior a
los 36 millones. En este volumen total, han entrado, aparte los tra-

- bajos ds dragado, todas las actividades que integran la variada

rama industrial de la construccion: obras de puertos, hidraulicas,
de ferrocarriles, carreteras, aeropuertos y edificaciones urbanas,
que, iniciadas estas Giltimas hace muy pocos afios en reducida es-
cala, han llegado a representar, en el pasado ejercicio, un 22 nor
100 sobre el total de la obra ejecutada.

Con cargo a los beneficios liquidos obtenidos en el ejercicio pa-
sade, por importe de 10.110.790,06 pesetas, las acciones han per-
cibido un dividendo del 11 por 100, lo que supone un aumento el
1 por 100 schro ios de afios anteriores.

El Presidente del Consejo de Administracion, D. Joagquin Reig
Rodriguez, hizo uso de la palabra ampliando el contenido de la Ma2-
moria. Se refirié a la ejecucién de las obras previstas en los Con-
venios - hispanoamericanos, a las cuales la Sociedad habia concu-
rrido con-propuestas ponderadas y estudio detenido de cada caso,
acudiendo a las licitaciones en los términos que parecieron més
ajustados. a sus posibilidades, pero sin una marcada apetencia ‘le
obra, que estaba injustificada si' se considera el creciente aumento
de sus actividades y las cifras de las trabajos en vids de ejecu-
cion. ' 2
Manifestd a continuacion el Sr. Reig que una de las més acen
tuadas preocupaciones del Consejo era siempre la constante mejora
¥ renovacion de la maquinaria y material flotante, a la vez que se
reforzaban los fondos de amortizacion. A este respecto, participé gquo
después de las dos remoleadores incorporados a la flota de 1a So-
ciedad en 1953, para completar los trenes de dragado, se habian
construido en astilleros espafioles varios ganguiles que comenzaron
a prestar servicio el pasado afio.
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Con relacién a la ampliacion de capital verificada en el tltimo
ejercicio, afiadié que la operacion habia constituido una demostra-
cidn mis de la confianza y adhesion de los sefiores accionistas a
la Empresa.

El Sr. Reig fué muy aplaudido por los asistentes, los cuales apro-
baron por aclamacitn todas las propuestas del Consejo,

Material y Construcciones, S, A.
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Dividendo del 8 por 100 a las acciones.

" El pasado dia 25 de marzo se reunid la Junta general de accio-
nistas de esta Sociedad en el salén de actos del Banco Central,
asistiendo tna gran mavoria de accionistas, por lo que se declard
validamente constituida la Junta en primera convocatoria.

Lefdas la Memoria, balance y cuentas del ejercicio 1954, el Pre-
sidente de la Entidad, D. Juan Villalonga, emitié un interesante
informe comentando los resultados de dicho ejercicio ¥ exponiendo
las perspectivas sociales en el corriente afio. 1

Destaco el Sr. Villalonga los increméentos de facturacion, de re-
servas y amortizaciones, asi como el aumento de beneficios logrado
en el dltimo ejercicio.

Seruidamente se refirié a la repercusidon que puede tener en la
industria  siderfirgica transformadora v en la economia espafiola
¢l aumento de la produccién de acero, ¥ a las caracteristicas que
tiene Material y Construcciongs, S. A., dentro de la siderurgia
nacional, destacando el interés que ofrece la proxima inauguracisn
de un nuevo horno de acero, eléctrico, de 10-12 toneladas, en su
factoria de Barcelona, que ademds de resolver problemas propins,
permitira atender especiales necesidades de la industria metaltrgi-
ca transformadora establecida en el litoral mediterrineo.

Traté también de la gran transformacion operada en las facto-
rias de la Sociedad, mediante la adquisicion de maguinaria moderna
que completa sus instalaciones, por lo que afirmé que las mejoris
efectuadas determinan ya un conjunto industrial acabado, del que
cabe esperar los mejores resultados.

Glos6 datos estadisticos de distintos afios, para poner de maai-
fiesto el avance de la Sociedad, y aludié especialmente a la cartera
de encargos, que es superior en un 244 por 100 a-la que tenia Ma-
terial ¥ Construcciones en el afio 1048, al fusionarse los antiguos
Talleres Girona-Devis.

Di6 cuenta el Sr. Villalonga de la posicidn que ocupa Material
vy Construcciones en el consorcio establecide por tres importantes
Empresas nacionales con la totalidad de la industria electromeca-
nica de Suiza para la ejecucion de los dos tercios del importante
concurso de unidades de tren, convocado por la Renfe

Asimismo aludidé el Sr. Villalonga a los medios de control ins-
talados en las factorias para la ejecucion perfecta de los trabajos v
a la colaboracion entusiasta de todo el personal.

Por dltimo, puso de relieve la importancia del grupo industrial
de los Bancos Central, Santander y Valencia, dzl que forma parte
Material y Construcciones, 5. A., agradeciendo a dichos Bancos su

‘ayuda, y a todo el personal de la Empresa el concurso a que antes

hizo referencia.

El discurso del Sr. Villalonga fué seguido con gran interés por
la numerosa concurrencia que llenaba el salén de Juntas del Ban-
co Central, que subrayé con prolongados aplausos las palabras de
dicho sefior. :

MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S. A.
(Antiguos Talleres Girona-Devis.)

Por acuerdo de la Junta general de accionistas, celebrada
ayer, esta Entidad hard efectivo un dividendo complementa-
rio del ejercicio 1955, libre de impuestos; de 25 pesetas aor
accion a las nimeros 1 al 400.000. :

El pago del mismo se efectuard a partir del dia 15 de abril
proxime, contra cupén nimero 19, en las Oficinas de la
Sociedad de Barcelona y Valencia, y en cualguiera de las
Sucursales d¢l Baneo Central, Banco de Valencia v Banco
de Santander,

Madrid, 26 de marzo de 1055—E! Presidente del Consejo
de Administracidn.




274

A continpacion se proyectd una pelicula en la que se recogian
las altimas novedades introducidas en las factorias de Barcelona,
Valencia' vy Palma de Mallorca, de esta Sociedad. :

La Junta aprobé distribuir un dividendo complementario del 5
por 100 a las acciones ntmeros 1 al 4oo.000, libre .de impuestos,
que con el 4 por 100 anteriormente repartido eleva las utilidades
del ejercicio al 9 por 100, dividendo gue se hard efectivo a partir
del dia 15 del actual mes de abril.

Banco de Bilbao

JUNTA GENERAL

En Ja tarde del ptasmlu sabado, y con una muy nutrida concu-
rrengcia, celebrd. el Banco de Bilbae su Junta general ordinaria
de - accionistas  caofrespondiente  al . ejercicio de 1934, que  hace
el XCVII afio de su vida social.

La parte-expositiva de la Asamblea estuvo a cargo del Presi-
dente del Consejo de Admenistracion, sefor Conde de Arteche.
Expreso éste, en primer lugar,. en sentidas irases, el profundo
dolor causado a todos por la pérdida del que fué Director general,
D. Victor Artola (q. e. p. d.), con un emotivo recuerdo a la labor
por ¢l desarrollada a lo largo de su gestion.

Seguidamente paso revista a los acontecimientos mas releyantes
oeurridos durante ‘el pasado afio, con atinadas observaciones sobre
la marcha ascendente de la produccion mundial y los progresos
advertidos en nuestra propia econoniia nacional, abordando asi-
mismo otros temas actuales del mas vivo interés.

Al comentar el contenido de la Memoria, puso de manifiesto el
sefior Arteche el desarrollo de las operaciones del Banco, con no-
tables indices de crecimiento, tanto en las cuentas representativas
del crédito otorgado a la clientela como en las acreedoras del pa-
siva. El aumento de estas ultimas ha supuesto 840 millones de pe-
setas, equivalente al 11,84 por 100 sobre las cifras del anterior
ejercicio. ’

Los beneficios liguidos importaron 120,2 millones de pesetas, cuya
ligera baja no refleja, sin embargo, el fuerte aumento habide en
los gastos generales por la elevacion de las retribuciones al per-
sonal. Se destinaron a dividendos 43,0 millones, igual al 16,63 por
100 sobre el nominal de la accién. Y las reservas se ven incremen-
tadas en 56 millones de pesetas.

Después de las aplicaciones efectuadas por la distribucion de be-
neficios, el eapital desembolsado es de 2B0.679.000 pesetas, ¥ alcan-
zan las reservas a 524 millones, que suponen ¢l 186,60 por 1oo de
aquél, con un total de fondos propios de 804,68 millones de pese-
tas, equivalentes al 10,03 por 100 de las cuentas acreedoras. Es
decir, que por cada 0,06 millones depositados por la clientela, pre-
senta ¢l Banco como garantia un millén de fondos propios.

Termind €l sefior Conde de Arteche su brillante informe ha-
ciendo patente una vez méis como el Banco de Bilbao reafirma su
ya tradicional politica de fortalecimiento de las reservas, con la
doble finalidad de consolidar la privilegiada situacién del Banco
v hacer viable el metodico aumento de los sucesivos dividendos.

El Banco de Aragén en 1954

En Zaragoza, y bajo la presidencia de D). José Gascon y Marin,
se han reunido los accionistas del Banco de Aragom.

La Memoria, como todos los afios, es muy completa v constituye
un documento de archivo, por la extensién con que se ocupa de
los distintos aspectos de la sithacion econdmica nacional e interna-
cional. La parte espafiola es muy detallada, especialmente en los
aspectos que mds relacién guardan con Jos intereses de Aragén,
como la agricultura y la ganaderia,

El ejercicio de 1954 en el Banco ha sido satisfactorio. Los sal-
dos acreedores han pasado de 1.235 millones de pesetas a 1.417, con

BANCO DE VALENCIA
Capital suscrito y des-

embeolsado........ 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 —

BANCA Y BOLSA

{Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el admero 1.445

contratos

ESPARA ECONOMICA

COMPARIA TELEFONICA NACIONAL
DE ESPANA

A partir de 1 de abril proximo se abonara, contra el cu-
pon 104 de las obligaciones niimeros 1 al 400.000, emitidas |
en 1 de abril de 1029 y convertidas al 5 por 100, v contra el
cupon 30 de las obligaciones en eirculacion al 5 por 100,
emitidas con fecha-17 de mayo de 1045, nomeros 1 al 6oo.000,
la cantidad de pesetas 4,58 lquidag por cupdn, hecha la opor-
tuna deduccién para pago v prevision de impuestos.

El pago de los precitados cupones namercs 104 y 30 se
efectuard en cualguiera de los Bancos enumerados a conti-
nitzcion, o en-sus Sueursales, Filiales o Ageneias:-

Bancos Urguijo, Hispano Americano y Espafiol de Crédi:
to, de Madrid: Banco de Bilbao, en Bilbao; Banco Herrero,
de Oviede; Banco Guipuzcoano, de San Sebastian; Bancos
La Corufia y Pastor, de La Corufia, ¥y Banco de Santander,
en Santander.

Los referidos Bancos se cercioraran de la legitima pose-
sion de los titulos antes de efectuar los pagos.

Madrid, 24 de marzo de 1955—FE! Consejo de Adnitnis-
traciam.

aumento de 182 millones, lo que representa el 14,7 por 100, indice
superior al medio obtenido por

la Banca espanola.

Ello ha permitido incrementar las inversiones, con reflejo. en
varias partidas, como la de fondos puablicos, gue aumenta en 42,9
millones de pesetas, ¥ la de valores industriales, en 11,7 millones.

Los beneficios brutos han sido de 92,8 millones de pesetas, con

aumento de 13 millones sobre el afio anterior. Aun més de prisa

han subido los gastos generales, por lo yue el beneficio liquido dis-
ponible es de 10,3 millones de pesetas, contra 208 millones en ¢l

afio precedente,

Se distribuye un dividendo del 12,60 por 100, con aumento de

un 0,30 posible gracias al incremento de las reservas. Estas supo-
nen, a fin de ejercicio, el 115,24 por 1oo del capital 2

El Presidente did cuenta del propésito del Consejo de ampliar

el capital de 60 a 75 millones de pesetas, operacion que se realiza-

ra en el otofo, en la proporcion de una accidn nueva por cada
cuatro antiguas, a la par y libres de todo gasto, con un primer

desembolso del 25 por 100. Afiadié que se iba a la ampliacién para
ir acompasando ¢l crecimiento de las cuentas acreedoras a los re-
cursos propios, ¥ que esta politica se seguira en el futuro.

La Junta aprobd por aclamacion todas las propuestas, concedién-

dose un voto de gracias al Consejo por su labor.

Sociedad Espaiiola de Construccién
Naval

JUNTAS GENERALES ORDINARIA ¥ EXTRAORDINARIA

'El Director general, D. Augusto Miranda, informé brillante-

mente del desenvolvimiento de la Sociedad en 1954. La fac-

turacién en dicho afio alcanzé la cifra de 758 millones de pe-

setas, Se acuerda la ampliacién de capital en 92,6 millones
de pesetas.

Presididas por el Marqués de Bolarque se han celebrado las Jun-
tas ordinaria y extraordinaria de la Sociedad Espafiola de Cons-
truccion Naval, a las que asistieron la gran mayoria de las actio-
nes, entre presentes y representadas.

La Memoria recoge las principales actividades del ejercicio v

publica interesantes fotografias, que dan idea de la envergadura de

los trabajos realizados. Durante el afio 1954 se han entregado nue-

ve buques y quedaron en construccidon otros siete; de éstos, dos
son trasatlanticos de 16.700 toneladas, dos petroleros de g.000 to-
neladas y trés petroleros de 185.410 toneladas, De los nueve bu-
ques entregados, siete llevaban equipos propulsores de fabricacidn

propia, asi como los sicte gue actualmente estan en construccion.

Se han terminado en el afio 27 motores con 25.727 BHP,, v los
al ‘terminar el ejercicio -eran de 67 motoros con
08.560 BHP.

Las secciones de material ferroviario, reparaciones de buques, |
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NOLA DE SEGUROS, S. A.

Se avisa a los sefiores accionistas que cumpliendo acuer-
dos de su Junta general, pueden hacer efectivo el dividendo |
que les corresponde por el afio 1934, contra cupon namero 12, |
a razon del 16 por Too (impuesto a deducir), en todas las i
Sucursales ¥ Delegaciones de esta Compafia y en la Central |
v Sucursales del Banco Mercantil e Industrial, a partir del ‘

|

proximo dia 2 de abril de 1055. i
Madrid, 24 de marzo de 1955.—FEl Conséjo de Adminis-
tracidn,

i e i B e B B i B B B P

siderurgia, artilleria v otras, han trabajado a plena satisfaccion,
habiéndase introducido en ellas importantes mejoras, que aumern-
tan ¢l rendimiento. ;

Los beneficios alcanzados han sido de 26,6 millones de pesetas
liquidas, de los que se reparte un dividendo del 10 por 100 a las
acciones preierentes y del o por 100’ a las ordinarias, llevandose
5,3 millones para reservas.

Don Augusto Miranda pronuncid un interesante informe, glosan-
do las lineas mdas salientes de la Memoria.

Comenzd diciendo que las caracteristicas del ejercicio han sido
la gran cantidad de obra terminada; la menor disposicion de ma-
terias primas y las oportunidades para ampliar la -adquisicidn de
elementos de trabajo, Las mejoras introducidas en los filtimos afios
en los métodos de produccidon, unidas al alivio en Ia disposicién de
materias primas en 1953, han dado por resultado una mayor efec-
tividad en las entregas, que suponen las maximas cifras de los
doce filtimos afnofs.

Los acopios de laminados, en vez de llevar el ritmo que corres-
ponde a la capacidad de la Empresa, disminuyeron en el segundo
sermestre de 1954. Espera que las Autoridades—que conocen a fon-
do el problema—consigan que para 1056 vuelva la Sociedad a reci-
bir las 1g.0oo toneladas que precisa, y que de ahi en adelante va-
yan mejorando los acopios. Este problema, que es general de los
astilleros espafioles, impide por ahora gue la construccién naval es-
pafiola ocupe el puesto que le corresponde en el mundo.

Muchos navieros espanioles que ahora no construyen, se decidi-
rian a contratar nuevas construcciones si tuvieran la seguridad de
que los astilleros disponen a su debido tiempo del acero necesario,
y varias naciones hispanoamericanas que desde hace varios afios
piden continuamente ofertas y en algunas ocasiones han llegado a
adquirir algunas unidades, abririan de par en par sus mercados
si pudiésemos basar nuestros plazos de entrega en nuestras propias
v seguras disponibilidades de acero.

Dice el Sr. Miranda que la Sociedad ha tenido la satisfaccion
de recibir distintas visitas de téenicos norteamericanos, que émi-
tieron informes muy favorables sobre la capacidad y calidad de los
trabajos realizados. En consecuencia, se han concedido a la So-
ciedad autorizaciones para la adquisicion de maquinaria por 1.8
millones de délares, hallandose en tramitacion otros 2o0.000 dé-
lares. El contravalor en pesetas supone-unos 80 millones, que ha-
bri de ir pagando segin se vaya recibiendo la magquinaria.

Independientemente de lo anterior, se ha firmado contrato con
Ja Comisién Americana de Compras de Material para Europa para
la construccién de cierto nimero de piezas de campafia, por valor
de 1,4 millones de dolares, operacién gque es mas importante por
lo que significa que por su cuantia. La fecha de entrega osti
fijada para noviembre del afo actual, pero los trabajos van tan
adelantados gue seguramente se hara dentro del préoximo mes de
agosto.

Todo ello hace que la Sociedad Espafiola de Construccidn Na-
val se sienta muy honrada y satisfecha por este reconocimiento
de su capacidad y eficiencia en sus construcciones.

A continuacién, el Sr. Miranda fué detallando las principales
partidas del balance ¥ su relacion con el volumen de la obra gue
se tiene entre manos, La facturacién en 1954 ha alcanzado la cifra
de 758 millones de pesetas. “Taodo ello—ahadié—nos. leva a la
conclusion de gque nuestro capital actwal es insuficiente vy que se
requiere una ampliacion del mismo para lograr el equilibrio finan-
ciero de la Sociedad.”

La Junta aplaudi6 las manifestaciones del Sr. Miranda. A con-
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tinuacién hicieron uso de la palabra varios accionistas, que por in-
dicacion del Presidente fueraon contestados por el propio Sr. Mi-
randa, aprebandose seguidamente todas las propuestas por una-
nimidad.

¥a en Junta extraordinaria, el Presidente manifestd que de
las anteriores palabras del Sr. Miranda se desprendia a necesidad
de ir a un aumento de capital. :

Se di6 enenta de la propuesta del Consejo de elevar el capital
social de 185 a 2775 millones de pesetas, con el fin de aprovechar
las actuales oportunidades para aumentar. la capacidad, eficacia y
perfeccion de los medios de trabajo.

Las nuevas acciones que se ¢mitan serin todas ordinarias y se
ofreceran a razon de una nueva por cada dos antigpas, tanto sean
éstas ordinarias como preferentss, a la par, ¥ con una prima de
50 pesetas, que se pagara con la mitad del nominal, o sean 300
pesetas por accion, al hacer la suscripeién, que comenzard el 15 de
abril proximo, v las otras 250 pesetas cuando lo acuerde el Con-
sejo, avisandolo con antelacion.

Intervinieron "nuevamente algunos accionistas, quienes se refi-
rieron a las caracteristicas de la operacion, siendo contestados por
el Marqués de Bolarque.

La Junta expresé su sentimiento por los Consejeros fallecidos
durante el ejercicio y felicitd a los nuevos nombrades, otorgando
ademas un voto de gracias al Conseio por Ia brillante Iabor rea-
lizada. -

Por aclamacién se aprobé la ampliacién de capital, terminando
seguidamente la Junta.
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i BANCO ESPAROL DE CREDITO, 8. A.
’ Madrid.
|
|

CONVOCATORIA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion de este Banco,
se¢ convoca a la Junta general de sciiores accionistas para
el dia 24 de abril proximo, a las doce de la mafiana, en el
edificio social del Banco, Sevilla, ntimere 3, de Madrid, para
| tratar del siguiente orden del dia:

1.* Examen, distusion y, si ha lugar, aprobacion de la Me-
| moria, cuéntas del ejercicio de 1054 y distribucion de bene-
| ficios.
| 2 Confirmacién de nombramientos y reeleccién de sefio-
| res Administradores.

3* Designacion de accionistas Censores de cuentas, pro-

pietarios y suplentes.

4.° Lectura y aprobacion del acta de la misma Junta.
| Tienen derecho de asistencia y podran ejercitar el voto
| en la Junta los schiores accionistas que posean, por lo me-
| nos, cien acciones inscritas a su nombre con cinco dias de
antelacion a la fecha en que agquella se celebre, y también los
gue, con igual antelacion, refinan el indicado contingente de
acciones en concepto de representantes de accionistas que,
por no tener cada uno de ellos el namero necesario para po-
der asistir ¥ votar personalmente en la Junta, se¢ hayan
agrupado para conferirles su representacion, haciéndolo cons-
tar asi en carta dirigida al Consejo de Administraciéon de la
Sociedad.

Se expedirdn a los accienistas con derecho de asistencia
tarjetas de admision, nominativas y personales, en las que
constarin el pumero de acciones gque posean o representen
v el de votos gue les correspondan.

Cada accionista con derecho a votar en la- Junta general
podra ser representado por un mandatario, con tal de que
éste, por su caracter de accionista, forme parte de la Junta
general.

Las representaciones, que, con arreglo a los Estatutos,
son validas mediante la firma de la férmula impresa al dorso
de la tarjeta de admisién, deberdn presentarse ‘en el domi-
cilio social o en cualquiera de las Sucursales, por lo menos
cinco diaz antes del sefialado para la celebracién de la
Junta.

Madrid, 25 de marzo de 19355—El Secretarie del Con-
sejo de Administracion, Luis Fillacieros.
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LA COMPANIA IBERIA EN 1954

A pesar del considerable aumento que experimenté el trafico de la Compafiia en

el pasado afio, todos los servicios etectuados se realizaron sin el més leve contra-

tiempo.-La entrada en servicio de los «Superconstellation» equipara a la IBERIA

a las mas poderosas Compaiiias aéreas del mundo. —El nimero de vuelos efectua-
dos en 1954 superéd en 2 537 al del afio precedente.

Bajo la presidencia de D. Jesus Rubio Paz s
ha celebrado en Madrid, el pasado jueves, la Junta
general de la Compaiiia Mercantil de Lineas Aéreas
IBERIA, para someter a la aprobacion de sus ac-
cionistas la Memoria v balance del pasado ejerci-
cio 1954.

Entre las mas interesantes conclusiones conteni-
das en el extenso documento que desarrolla toda-
las actividades de la Compania durante el altimo
afno, hay que registrar la progresiva marcha as-
cendente de la misma, pues en su transcurso en-
traron en servicio los tres aviones “Superconstella-
tion”, con los que se ha establecido la linea Ma-
drid-Nueva York, una de las mas importantes ru-
tas aéreas mundiales y en las que reciben el espal-
darazo o doctorado las Companias de trafico aéreo,
pues en la actualidad existen nada menos que
12 Compaifiias que concurren en vigorosa compe-
tencia con IBERIA en los caminos del Altlintico
Norte. :

Con estos nuevos aviones, los mejores hoy dia
que surcan las rutas del aire, ha podido IBERIA
afrontar felizmente la enconada competencia en-

tablada en las travesias oceanicas entre las mas po-
derosas Compafias de trafisporte aéreo del mundo,
contribuyendo asi, de manera muy especial, al enor-
me prestigio alcanzado hoy dia por nuestra Patria
en el extranjero, principalmente en el Continenté
americano, y a ese retorno espiritual hacia .la ma-
dre Patria, que es hoy motivo de orgullo y satis-
faccion para todos los espafoles.

Ademas de esta ruta del Atlantico Norte a que
nos referimos, ha continuado IBERIA, durante el
pasado afio, cubriendo regularmente las lineas de
Sudamérica y el Caribe; a ellas hay que agregar la
directa Madrid-Guinea, que cruza en toda su exten-
sion el Sahara.

La red interior, por su parte, ha exigido un
progresivo y continuado esfuerzo, aumentando las
frecuencias alli donde el interés del pablico lo de-

- mandaba. Canarias y Mallorca han sido objeto de
una mayor intensidad en el transporte aéreo, ha-

biéndose llegado a efectuar cinco servicios de cua-
trimotores y dos de bimotores por semana, a Ca-
narias, y establecido hasta nueve servicios por dia
a Mallorca, transportandose a aquella isla mas de
150.000 pasajeros en el pasado afo.

Por lo que al trafico se refiere, 1a labor de IBE-
RTA se ha caracterizado en el ejercicio altimo por
el incremento ‘de aquél, habiéndose utilizado al
maximo los elementos de su flota, perfeccionando
constantemente todos los elementos de la produc-
cion, con objeto de obtener, dentro de la maxima
seguridad, que siempre fué su norma, el mayor
rendimiento de su parque de aviones. Asimismo,
IBERIA ha procurado, ante todo, ofrecer al pt-
blico un servicio mas amplio y que no estuviese
sometido a los agobios de una excesiva deman-
da. Esto, naturalmente, ha sido a costa de los in-
gresos por kilometro al descender el coeficiente de
carga.

En su consecuencia, con la misma flota del afio
anterior, €l niimero de vuelos efectuados ha supe-
rado en 2.537 al del afio 1953, lo que supone un
incremento del 11,23 por 100. Por su parte, los ki-
[6metros recorridos han experimentado un aumento
de 738.630, 0 sea el 6,41 por 100. De la compro-
bacion de obtenida
por las Compafilas extranjeras, que arroja un

estas cifras con la media

-10 por 100 en el niimero de vuelos y un 4 por 100

en el de kilometros, se comprueba la bondad de los
resultados obtenidos por IBERIA,

En cuanto al trafico de viajeros, han volada en
la flota de IBERIA 529.159, 6 sea 61.104 mas que
en el afio anterior, 1o que representa un aumento
del 13,05 por 100. En el resto de las Compaiiias,
segim. datos de I. A. T.  A., la media ha sido
del 11 por 100,

Finalmente, la Memoria de IBERIA registra que
la flota de “Superconstellation”, que no esti in-
cluida en las anteriores cifras por haber actuado
solamente durante un cuatrimestre, ha efectuado
143 vuelos, con 922.8g9 kilémetros de recorrido,
y ha transportado 3.315 pasajeros.
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Correspondencia

Carta de Caialufa

Las lluvias actuales presagian un mejor resultado
en las cosechas. Auge de la exportacion de produc-
tos horticolas y también de flores. Flojedad en la
Bolsa después de los fuertes incrementos de las dlti-
mas sesiones.—Mejoras en el puerto de Tarragona ¥
construccion de un “Auditorium” capaz para 3.000
espectadores en esta misma ciudad.

Barcelona.—Pocas veces; o con menos frecuencia de la necesaria,
los ocupamos en estas columnas y crénicas de la agricultura re-
pional, a pesar de que, esto si que.lo hemos afirmado de vez .n
coando, constituye un renglén muy apreciable en el conjunto eco-
nomico de la regién, De ahi que hoy gqueramos destacar que las
{luvias que desde hace un par de semanas favorecen, con cierta in-

termitencia, las comarcas catalanas sean presagio, segin los: agri-
eultores. de unas proximas cosechas mejores que las pasadas, La
agricultura es aqui muy varia, pues abarca desde los mds preciades
fritos de exportacién hasta los mds, vulgares de consumo interior.

Por lo que respeeta a los primy ros, no hubo cosecha, propiamente
dicha, de aceite ni de avellana ¥ muy poca en almendra. Y dejamos
de consighar entre los mismos el vino, por la especial circunstan-
cia del problema de su salida, ¢ sea de los excedentes, que le hacen
aparecer aislado entre los restantes. Las perspectivas, en cuanto a
los primeramentd mencionados, son, hasta ahora, mejores que en
igual fecha del pasado afio. Es muy probable que la cosecha de
avellana en el fértil campo de Tarragona consiga un volumen re-
gular, lo mismo que l1 de almendra. Sobre el aceite es aventura-
do predecir nada, debido a la considerable distancia que nos halla-
mos todavia de ella.

Los sembrados presentan buen aspeeto v los trigales, aunque re-
ducidos a ciertas comarcas leridanas, gerundenses v,-en menos im-
portancia, a algunas de Barcelona, prometen un resultado satisfac-
torio, especialmente si estas lluvias de ahora se repiten en abril,
acompanadas de una temperatura méas benigna.

La huerta harcelonesa, esta huerta que representa el optimo cin-
turdén verde de la gran urbe, rinde igualmente buenos frutos, o me-
jor dicho, hortalizas va que a éstas nos referimos, La lechuga “tro-
cadero” tienc gran aceptacién en .los mercados extranjeros, espe-
cialmente Alemania, a la que se destina buena parte. Un poco
mis arriba, por la linea de la costa, la patata temprana dc;Ma-
tard, si bien algo perjudicada por las heladas, dejard también,
dentro de unos meses, una cosecha de unas ro.coo toneladas y, final-
mente, queremos referirnos a una explotacion gue podriamos de-
“nominar nueva, ubicada igualmente en La Maresma, como es la
floricultura. Probahlemente el resto de Espafia no se ha hecho
cargo todavia de <como va incrementandose en estas comarcas, €
inclusa en otras, el cultivo de las flores en sus innumerables varie-
dades. El clavel, principalmente, se ha conseguido exportarlo en
inmejorables condiciones a los mercados del centro de Europa; v
se esti pestiopando, en esta proxima campafia, su envio 3 los de
Ameérica que, ricos en primeras matsias de las que aqui carece-
mos, no tienen, sin embargo, la menor posibilidad de cultivar estos
bellos productos de adorno ¥ embellecimiento.

Pasando de la agricultura a la prosa del mercado bursatil, he-
mos ohservado en la iltima semana un ablandamiento de los valo-
res mobiliarios en esta Bolsa. Cierto que habian llegado los. signos
a un nivel bastante alto para ser conseguido en el breve espacio
con que los obtuvieron; perg como ¢l ambiente de euforia es siem-
pre ilimitado v en el momento de las ganancias ficiles se cree
siempre que éstas han de perdurar, no cabe duda gue este afloja-
miento ha causade un desencanto a los bolsistas. El dinero, que
habia concurride con abundancia al mercado en estas pasadas se-
siones, influenciade por una psicosis de mejora peneral en los
asuntos intermacionales’ o bien, segGin algunos, por apreciar indi-
cios de una posible inflacion, deducida del alza de algunos pro-
ductos no esenciales, pues los correspondientes a articulos de pri-
mera npecesidad, en Barcelona, se controlan férreamente por la
Junta Provincial; este dinero, repetimos, ha regresade a sus pun-
tos de origen o se ha ocultade en otro, provocando una caida en
la mayoria de sigmos bursitiles. A este propdsito se ha vuelto a
repetir lo de siempre: que la causa obedece al deseo de recoger
los beneficios de las alzas vy que en el fondo ¢l movimiento de

retroceso no debe achacarse a otra cosa, en lo cual nosotros tam-
hién abundantos. ;

Después de lo que hemos hablado sobre las mejoras que nece-
sita el puerto de Barcelona, le toca ahora el turno al segundo
de la regién, o sea el de Tarragona. Una vez - concluidos los tra-
bajos que en el mismo se realizan, el atrague de los buques en el
mismo- se verd incrementado, en su capacidad, en un 50 por 100,
El digue transversal, que -hasta hace poco servia de espigdn e
abrigo de la darsena, se convertira en muelle comercial destinado
a la descarga de carbon, en tanto que el petréleo pasard al nueva
espigdn recientemente construido. Del mismo modo “serd ampliado
el muelle de pescadores, ya que el actual resulta insuficiente para
la flotilla de bareas pesqueras del barrio maritimo del Serrallo,
construyéndose un embarcadero muy cerca de los actuales astille-
ros de la Union Naval de Levante.

Por otra parte, y referido igualmente a Tarragona, el Ayunta-
miento se propone construir un “Auditorium” al pie de las fa-
mosas murallas romanas, con una capacidad para 3000 espectado-
res, de los cuales 1.800 podran disponer de asientos fijos y el
résto en sillas. La idea, ahora madurada y en trance de realizacion,
s¢ proyectd durante vl pasado verano con motivo de la actuacion de
diversas representaciones teatrales al aire libre. Tarragona esti sien-
do favorecida, de afio en afio, con mayor nimero de turistas y
verancantes, ¥ ello solo asegura el éxito de estas construcciones,
durante los meses en que puedan ser utilizadas. Se ‘proyecta que

‘el futuro “Anditorium” tenga un escenario con fondo natural de

roca viva, de unas dimensiones de 22 por 12 metros, con locales
subterrineos para actores, orquestas, etc. En definitiva, una obra
que ha de lamar poderosamente la atencidn v que redundara en
el prestigio turistico de que goza Tarragona en los medios na-
cionales e internacionales, .
: P. MIRALLES
Carta de Aragén

La Diputacién Provineial de Zaragoza y la Foral de

Navarra.—Construccion de tramos de la ruta de los

Pirineos.—Plan de reparacién de caminos vecinales
para 1955.—Repoblacion forestal.

Zaragoza—Las Corporaciones oficiales; deseosas de apoyar ia
ayuda estatal para resolver los problemas econémicos pendientes
en Espana y dar caucz a las iniciativas de las Empresas particu-
lares, no cejan en ‘su empefio de poner su influencia y sus medios
al servicio de los intereses de cada region. Entre dichas Corpara-

- ciones, ademas de los Ayuntamientos, estin las Cimaras de Co-

| BANCO CENTRAL
] { DIVIDENDO ACTIVO COMPLEMENTARIO
|

La Junta general ordinaria de accionistas de este Banco,
celebrada el dia 26 del presente mes de marzo, aprobando
la propussta elevada por el Consejo de Administracidn, acor-
do el reparto de un dividendo activo, nfimero 48, a las ac-
ciones niimero 1 al 600.000, por ¢l ejercicio de 1054, de 33,04
pesetas (treinta y tres pesetas con noventa y cmatro cénti-
mos) liguidas por accién, una vez deducidos los impuestos
correspondientes, complementario del repartido en el mes
| de noviembre tltimo. Los poseedores de las acciones nime-
| 105 fino.0o1 al 650.000, emitidas en el mes de mavo de 1954,
‘ que entraron a participar en los bencficios sociales a partir

de 1.° de junio, en proporcién a los desembolsos efectuades,
percibiran la cantidad proporcional de 18,Go pesetas (die-
ciocho oesetas con sesenta céntimos). liguidas por. accidn
como dividendo total,
{  El pago del dividendo activo complementario que se anun-
! cia, se efectuari, como de costumbre, contra presentacion
| de los oportunos Extractos de Inseripcidn, a partir del dia
l 4 de abril préoximo, en las Oficinas centrales de la Entidad
| y en las d= todas sus Sucursales vy Agencias. ;
|- Madrid 30 de marzo de 1055.—FEl Secretario general,
; Federico Corral 'y Felin.
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‘mercio, de-la Industria, de la Propiedad y otros centros.que reco-
gen las aspiraciones del contribuyente y de los productores en sus
diversas manifestaciones. Otros Organismos van. también a la ca-
beza del movimiento patridtico iniciade hace tiempo. Nos referi-
mos a los Sindicatos y a las Diputaciones Provinciales.

Hoy tenemos que hablar de la Diputacién Provincial de Zarago-
za y de la Foral de Navarra. En sesion plenaria celebrada por
la primera se aprobd el presupuesto, que asciende a 59,2 millones
de pesetas, y se aprobd también un plan de reparacién de caminos
vecinales para 1033, que afécta a 122 unidades com un total supe-
rior a los 750 kilometros. De esto s¢ ocupa ampliamente la pren-
sa local v algunos escritores regionales que aportan su entusiasmo
a las obras en provecto, mediante sendos trabajos de divulgacion.
Direnios antes que también la Diputacién Foral de Navarra da
ejemplo de actividad en todo cuanto afecta a dicha region, que por
estar proxima a la nuestra es légico que también Aragén recoja
beneficios. Dicha Diputacién va a construir, en corto plazo, el tra-
mo de carretera entre la villa roncalesa de Tsaba y la villa arago-
nesa de Ansd, que tiene una distancia de 20 kilometros y forma
parte de la ruta de los Pirineos, que en sentido horizontal y para-
lela a la frontera francesa va desde el Cantabrico hasta el Medi-
terrdaneo. La sola enumeracion de estos detalles basta para hacerse
cargo de la importancia de la mejora y de su excelente poryenir
comercial. Justo es decir gue dicho tramo de carretera serd cons-

truido por la villa de Isaba.

El comentarista de esta noticia afifma, con razén, que tal pro-

yecto llena de jibilo a los aragoneses, no solo en el orden agricnla,
sino en el turistico, pues no hay gue olvidar que para nuestra 1e-
gion la rutd del Pirineo es esencial, Haciendo historia retrospec-
tiva, sabemos gue la ruta del Pirineo se inicié hace un cuarto de
siglo. Se acondiciond en su mayor parte en Catalufia y Navarra.
Salo falta, para que esté completa, el trozo que ahora va a ser
construido entre Isaba y la villa aragonesa de Ansé. En Aragon
falta todavia por construir el tramo Ansé-Hecho y el que ha de
unir el pueblo de Jasa con el de la ciudad de Jaca, pasando por
pintorescos parajes. Se comenta en Zaragoza que el ejemplo de
Navarra debe constituir un estimulo para que Aragén realice ges-
tiones cerca de los Poderes piiblicos para que sean construidos dus
tramos que faltan de la ruta de los Pirineos, ofreciendo al Estado
la colaboracién que permitan los medios econdmicos de las loca i~
dades interesadas, a fin de que tomen cartas en el asunto los Mj-
nisterios de Obras Pablicas y de Informacion y Turismo:

Como hemos visto, la Diputacién de Zaragoza no anda remisa
en su labor de mejoras provinciales. Fué aprobado en aquella se-
sion plenaria el plan de reparacién de caminos vecinales para 1955.
Son 122 ¥y mas de 750 kildmetros, con un presupuesto de mds de
6.3 millones de pesetas. Las principales obras del plan son el ca-
mino de Piedratajada a Valpalmas, de Las Pedrosas a Piedrata-
jada, de Vistabella a la carretera de Zaragoza a Teruel, de Un-
‘dites de Lerda a Sos del Rey Catblico, de Malos a -Grisén, de
Biota a su estacion, de Alconchel a Santa Maria de Huerta, de
Vera de Moncayo a Tarazona, de Manegrillo a Osera y de Re-
molinos, por Aleald, a la estacion de Pedrola. También hay bue-
nds impresiones schre la posibilidad de realizar el puente de la
carretera de Mora a Purroy. La importancia de las reparaciopeg
de los citados caminos y de los que no se citan, gqueda  manifiesta.
_ También aprobd la Diputacién Provincial de Zaragoza otros dic-
tamenes sohre adhesidn al Consorcio de repoblacién forestal de
Azuara, con 200 hectireas, y de Belchite con 300. Esta cuestion
de las repoblaciones forestales estd siendo, en Aragdn, motivo de
profundos estudios, dada la importancia que tiene para fomentar
la riqueza maderera, tan interesante en toda la amplia zona arago-
nesi.

H. CASTIVIELA

Carta de Francia

Uptimismu para la economia futura. Ventajas de
la planificacion. Preferencia por el corto pla_zo.
Monsieur Faure puede realizar importantes mejoras.

Paris.—Después de una larga etapa dz incertidumbres politicas,
parece que va restibleciéndose la normalidad en los divérsos sec-
tores de las actividades francesas. No sabemos la duracién de esa
relativa normalidad ni el desarrollo que tomarin los problemas
de orden econémico que el pais tiene planteados; pero si juzgamos
por la opinion de personalidades que hoy intervienen en aquellos
problemas, la situacion se despeja cada dia mds. A partir del con-
flicto de Corea, las normas bancarias, establecidas por la Banca

ESPARA ECONOMICA

en general y en particular por el Banco de Francia, segin ha ma- -
nifestado el Gobernador del mismo, se fundan en la buena distri-
buecion del crédito.

Es evidente ‘que ciertos conflictos han ereado en el mundo cir-
cunstancias psicoldgicas especiales, provocando un considerable au-
mento en los gastos de defensa, que se tradujo en elevacion de
impuestos. Pero gracias a las medidas dictadas por los Poderes
pliblicos vy a otras de Organismes competentes, por primera vez,
después de la dltima guerra, se ha logrado en Francia un regular
equilibrio entre las reservas y los billetes en circulacion, con ayu-
das externas que cada vez son menos necesarias. Hasta los presu-
puestos han encontrado en la opinion plblica la debida compren-
sion, El ahorro, dentro de las posibilidades actuales, que no son
favorables, s¢ desenvuelve con holgura, permiticndo que se despla-
ce a los lugares en gue mas puede sentirse su influencia.

En este mes de marzo, y aprovechando nuestra mejor posicion
en reservas de divisas, se efectuari la amortizacién anticipada del
saldo restante de 100 millones de dblares del empréstito de zo0
millones concedido por un grupo de Bancos americanos, en 1030,
¥ cuyo empréstito no vencia hasta agosto de 1955. Esto es sintoma
de reconstruccion econdmica digno de tenerse en cuenta, pues, por
regla general, no es irecuente el anticipo de cobertura de obliga-
ciones, Se lleva a cabo cuando existen medios para hacer frente
a las taras que se originan del pso del crédito. Estos dias se co-
menta en Francia el provecto de ley respecto al Segundo Plan de
Modernizacidn de Equipo, porque cualesquiera que sean los mé-
ritos o defectos del Plan, no cabe duda gue contiene materia su-
ficiente para merecer la consideracion de la Asamblea. El Co-
mité para Asuntos Econdmicos, después de examinarlo, ha expues-
to una opinidn que, en principio, es favorable. El llamado plan
Monet no se presentd para su aprobacion al Parlamento. Muchas
de sus propue€stas fueron adoptadas por el Gobierno entonces en
el Poder. Los autores del Segundo Plan han tratado de reme-
diar los defectos que pudieron adwvertirse en el primero.

El objetivo para 1957 es un 25 de aumento en la renta nacional,
en relacién con la de los afios anteriores, incluse 1934, mediante
aumentos del 20 por 100 en la produccién agricola; del 25 al

SOCIEDAD ESPARNOLA DE CONSTRUC-
CIONES BABCOCK & WILCOX, C. A.

JUNTAS GENERALES ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, de con-
formidad con lo establecido en sus Estatutos sociales, ha
acordado convocar a Juntas generales ordinaria ¥ extraor-
dinaria de sefiores accionistas, para el dia 21 de abril pré-
ximo, en el domicilio social, Ercilla, niimero 1, bajo.
~ En la ordinaria a las diez y media de la mafiana, se
someterd a la aprobacién el balance, la Memoria y la ges-
tion administrativa del Consejo, correspordientes al ejer-
cicio 1954, al igual que se podrin resolver a adoptar los
acuerdos pertinentes, con arreglo a la legishacion vigente
¥ a los Estatutos. - aaliini
_En la extraordinaria, que tendrd lugar a continuacién de
Iz ordinaria, a las once de la mafnana, se someterd a su
| aprobacién el aumento del capital social y consiguiente re-
| ferma de los Estatutos sociales, en cuanto con tal motivo
pudieran ser afectados. !

Como es posible que dadas las dificultades para conse- J‘

|
l

guir las necesarias representaciones requeridas legalmente
no se rena el nimero necesario de accionistas y acciones,
la Junta gue por ello no pudiera celebrarse en primera con-
vocatoria se celebrara en segunda, al siguiente dia 22 de
abril, a la misma hora, lo que se anunciaria oportunamente.
Se ruega a los sefiores accionistas que, con el fin de reu-
1ir el niimero suficiente de ellos ¥ de acciones para la ce-
lebracidn de las Juntas, hagan uso del derecho de asisten-.
cia o de representacion por persona no juridica ni represen- .
tanite de ella, que la Ley les concede, y que envien las co-
rrespondientes tarjetas de asistencia o representacién a tiem-
po, para que lleguen con cinco dias de antelacion, cuando |
menos, a la Junta.
! Bilbao, 18 de marzo de 1055—El Vicepresidente-Direc-
| tor Gerente, L. José de Torrontegui ¢ Ibarra.
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30 por 1oo en la indwstrial, ¥y de un 6o, por lo menos, en la cons-
truceion de viviendas, La mayor parte de estas ideas pueden en-
_contrarse en la politica seguida por M. Faure, como Ministro de
Hacienda en el pasado Gobierno. Han sido suplementadas ahora
por la campafia para la reorganizacion de la industria y del co-
mercio de! pais. Pero el Segunde Plan de Modernizacion v Equi-
po, ‘con: su programa- de inversion de unos 6.600 millones de libras
esterlinas hasta 1957, aunque es posible que encuentre dificultades
tle aprobacion oficial ¥y también dificultades para ejecutarlo, es in-
dudable que estd concebido con arreglo a normas bien estudiadas
v patridticas. Es de advertir que el entusiasmo por la planificacion
@ largo plazo ha desaparecido casi por completo. Si en el pre-
sente aflo se acuerda un plan definitivo, es lo mas probable que =ca
corto, por ejemplo, una repeticion de los dieciocho meses; del cual
monsieur Faure, en visperas de abandonar ¢l Ministerio de Ha-
cienda, la augurd éxito completo: aumento de salarios, en los sec-
tores publico y privade; aumento de wn 17 por 100 de la pro-
duccion sobre la ‘base de preguerra; liberalizacion de un 75 por
100 de las importaciones; reduccion del tipo de interés para el
dinero a corto plazo; extension de las facilidades de crédito, es-
pecialmente para la construccion; reformas tributarias: aumento
de reseérvas oro y reduccion de deudas exteriores.

Si el programa se lleva a cabo, es evidente que la reconstruceidn
economica de Francia sera rapida.

MARCEL HEGMON

Carta de Chile

La economia chilena en 1954.

Las actividades in-
dustriales.

Comercio exterior.—Indice y diferen-
cias.—La Bolsa.

Santiago de Chile—Aunque se observa, en general, alguna me-
jora en la situacién econdmica del pais, ésta no llega todavia a pre-
sentar la estabilidad que confiamos alcance durante el afio 1055,
Este Continente ha experimentado no pocos contratiempos. Sin =m-
bargo, es interesante recoger cifras oficiales, referidas a 1934, para
tener una idea de la marcha de nuestras actividades -en los dis-
tintos aspectos de la vida nacional.

La produccion bruta de carbdén se mantuvo, durante dicho afo,
a niveles inferiores a los de 1053, pues si bien se alcanzd, en ni-
meros redondos, un rendimiento aproximado a los dos millones de
toneladas, puede calcularse en 3,2 por 100 menos que la preceden-
te. También Ia produccion de cobre ha disminuido, de uno a otro
afio, en un 17 por 1oo. No obstante, las exportaciones de cobre en
los primeros nueve meses de 1054 han sido superiores en' un 5,2
por 100 a las de igual periodo de 1953 Dichas exportaciones, rn-
tonces, fueron de 238.003 toneladas, mientras que en el mismo
periodo de 19354 alcanzan la cifra de 2350.572 toneladas. Tgnalmen-
te, las exportacioncs dé minerales de cobre, de las pequefas ex-
tracciones, experimentaron un ligero aumento. En cuanto al hierro,
la produccién tltimamente conocida fué inferior a la de 1953 en
un 25,4 por 1o0. La produccion de petréleo crudo sigue progresan-
do. Las cifras oficiales registran un aumento en 10954 no inferior
al 32,3 por 100, con relacién a 1053. La de oro, que en los prime-
ros nuéve meses de 1954 llegd a 2.072 kilogramos, acusa un 3 por
100 de aumento. Pero la de la plata registra niveles inferiores a
1953. Los edleulos aproximados para la produccion minera, en ge-
neral, sefialan un 11,6 por oo de descenso.

Es ciertd que la produccién industrial se ha mantenido en 1954
mis alta qué en 1033. En los dltimos meses de 1054 el promedio
wdel indice general llegd a 235, superior en 2,6 por 100 al prome-
dio 229 registrado en igual periedo de 1953, tomando por base
1936-38 = 100. Las producciones mas destacadas fueron las indus-
trias quimicas y las de cervezas y gascosas, que subieron en 15,8
¥ 0,5 por 100, respectivamente. Dentro de los descensos hay que
sefialar los de edificacion y produccion de aziicar, que bajaron en
14,5 v 13,6 por 100, respectivamente. Otros descensos se registra-
ron en la produccion siderfirgica, 89 por 100: gas, coque y algii-
tran, 8,6 por 100; energia eléctrica, 54 por 100; de industrias va-
rias, 3,3 por 100, e industrias alimenticias, 2,8 por too.

En cuanto al mercado del trabajo, el total de ocupados en la mi-
neria presenta la baja de unos 800 obreros. Dicho descenso fué de-

. bido "al menor empleo en las tareas del carbén y del cobre. De
todas formas, el total de los jornales pagados en el mes de sep-
tiembre, calculado a base de las imposicion®s en el Servicio de
Segure Social, alcanzd a 3.201,8 millones de pesos, totalizando du-
rante los nueve meses del afio 1954 la cifra de 27.341 millones,

! COMPANIA TELEFONICA NACIONAL
‘ DE ESPANA
|

Avenida de José Antonio, 28, i

CONVOCATORIAS DE JUNTAS GENERALES ORDINARIA
¥ EXTRAORDINARIA

De conforimdad con lo dispuesto en el titulo 111 de los
Estatutos de esta Sociedad y demis disposiciones aplica-
bies, se anuncia en primera convocatoria para el did 28 de
abril de 1955, a las once de¢ la mafana, en el Salén de actos
del Cireulo de la Unién Mercantil, avenida de José An-
tonio, nimero 24, 'de esta capital, la Junta general ordi-
naria de sefiores accionistas, en la que se trataran los si-
guientes asuntos:

Examen y, en su caso, aprobacion de la Memoria, de
las cuentas, balance y distribucion de beneficios correspon- |
dientes al ‘ejercicio de 1954,

t Consejo.

| Asimismo, ¥ de conformidad con las mismas disposicio-
nes, se anuncia, en primera convocatoria, Junta general ex-
traordinaria, que se celebraria em los mismos lugar ¥ dia,
a continuacién de la ordinaria, v en la que seran objeto de
resolucion los siguientes asuntos:

Ampliacién de capital.

En dichas Juntas se tratard 'y resolveri finicamente so-
Lre las propuestas objeto de su convocatoria.

En el supuesto de que cualquiera de las Juntas genera-
les, ordinaria o extraordinaria, no pudiera celebrarse en pri-
mera convocatoria, gueda anunciada en segunda para el dia
2g inmediato siguiente, a la misma hora y en el mismo
local.

Podran asistir a las Juntas todos los sefiores accionistas
que lo soliciten del Consejo de Administracion -y obtengan
en la Seccretaria general, con cinco dias de anticipacion, por
lo menos, a la primera mencionada fecha, la autorizacion co-
rrespondiente, después de acreditar su condicion de tales
accionistas mediante el depdsito de sus acciones en dicha
Secretaria general o en cualquier Entidad bancaria o esta-
blecimiento de garantia. El derecho de asistencia es dele- |
gable, por escrite, en otro accionista, previo cumplimiento
de las disposiciones de aplicacion.

A todas las acciones, tanto presentes como representadas,
gque asistan a la Junta general extraordinaria se les abo-
nari una peseta por titulo en concepto de indemnizacion
como gastoz de desplazamiento,

Se ruega, por comodidad de los sefiores accionistas, acu-
dan con la suficiente antelacion para que la firma en las
listas de asistencia pueda quedar cerrada a las once en pun-
to, a fin de iniciar la operacién de computo de-las acciones
[ ¥ no retrasar el comienzo de las Juntas.

Madrid, 30 de marzo de 1955—FE1 Consejo de Adntinis-
fracidn.
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Dicho total es superior en 31,8 por 100 -al sefialado en igual perio-
do de 1053 El costo de la vida también acusa una progresion
notable, como igualmente el de los precios al por mayor. Las ex-
portaciones y las importaciones también han, experimentado baja
con relacion a 1933. De todas formas, segun las dltimas impresio-
nes recogidas, la situacion al comenzar el afio 1955 ha mejorado,
en general, para casi todas las actividades del pais, y el Gobierno
tiene un proyecto de medidas para intensificar la produccion, ayu-
dar a los productores y restablecer, en lo posible, el equilibrio del
comercio - exterior, teniendo en cuenta las necesidades de la in-
dustria nacional en cuanto a materias primas ¥ magquinaria para
mejoramiento de los equipos industriales.

La situacion financiera d€l Banco de Chile sigue siendo satis-
factoria en sus diversas actividades. Las inversiones arrojan, a
fines del afio 1954, un total que se aproxima a los 3.500 millones
de pesos, total que representa una reduccidn de unos tres millo-
nes con respecto al afio anterior.

La Bolsa de valores ha mejorado en los dltimos meses de 1954,
pues se registra cn las acciones unl aumento de cotizacion del 62,7
por Too con relacion a 1933 -

" J. ROBLEDO
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Los mercados

Fl mercado de metales no ferrosos, durante la pasad: semana,
ha estado, en general, firmemente orientado. La penuria de cobre
signe siendo muy pronunciada en. Estados Unidos, en donde un
cambio de precio oficial interior parace dificil evitar. Los produc-
tores chilznos insisten en que los Estados Unidos aumenten los
precios interiores de 33 a 36 centavos la libra. Por otra parte, las
Sociedades americanas cuya produccién esta ya en gran parte ven-
didd, exigen ahora por lo menos. 45 centavos por libra para expor-
tacidn.

Las prandes poteiicias estan  completando actpalmente sus
“stocks" estratégicos, ¥ Norteamérica posee va el eguivalente a
dos afios de Ja produccion mundial de estafio. Como estos metales
no seran lanzados al mercado en un - espacio de tiempo proximo,
los negociantes se esian defendiendo contra una posible penuria
eventual. 2 3

Después de aleymas jornadas de indeeision, el mercado del can-
cho ha evolucionado en un tono mas favorable a los vendedores.
El Congreso americano ha aprobado la wventa a la industria pri-
vada de 24 fabricas de caucho sintético por la suma de 310 mi-
llones de dalares.

En los mercados® textiles, las subastas «de lana que se vienen

~celebrando en Australia contintian con firme tendencia. En Afri-

ca del Sur las ventas se desarrollan dentro de un ambiente muy.
animados y precios sostenidos. En enanto al algoddén, los merca-
dos- americanns ostan de nuevo sometidos a la presién de las ven-
tas provocadas por la incertidumbre existente acerca de la comer-
cializacién de los “stocks™,

En los cereales, ol trigo americano, después de un periodo de
dépresion, se ha reafirmado bajo la influencia de demandas mis
activas para la exportacion.

Lana—Aunque el mes de febrero constituye el periodo del afio
en que los suministros de lana son generalmente més abundantes,
las cotizaciones de esta fibra en los distintos mercados han per-
manecido bastante equilibradas. Solemente la lana cruzada regis-
tra un alza de algina importancii, como consecuencia de gue los
paizes de origen—Asgentina y Uruguay—han resiringido artificial-
mente la oferta de este producto. En general, la demanda adopta
una actitud discriminatoria y expectante que frena el alza de las
lanas v sefiala la evolucién futura del mercado.

Productos agricolas—El Servicio de Estadistica de la Secretaria
Genz=ral Técnica del Ministerio de Agricultura acaba de publicar
un avance de las producciones de las leguminosas, patata, cebol!s,
remolacha azuearera, vifiedo, olivar y textiles obtenidas en el pa
sado afio 1034

La produccién de leguminesas para alimentacién humana, ju-
dias, garbanzos y lentzjas, fué en total de 2,20 millones de quinta-
les métricos, mizntras que en 1953 resultd de 2,15 millongs; esta
mayor produccion se ha conseguido con una superficie inferior en
unas 16.000 hectireas a la campaifa dltima. La produccion de le-
guminosas para piensos fué de 2,68 millones; en cambio, esta
produccion de leguminosas para piensos sé ha obtenido en una su-
perficie sensiblemente igual a la de 1953

La produccién total de patata ascendié em 1954 a 35,2 millones
de quintales métricos, alge inferior a la lograda en el afio prece-
dente, pues aunque la superficie que ocupd este cultivo fué un 6
por 100 mis, en cambio las poco favorables condiciones climatold-
gicas del verano y del otofio han hecho disminuir bastante el ren-
dimiento. También de cebolla se ha obtenido una cosecha inferior
a la de 1952, ya onue =6lo ha sido de 4,7 millones de guintales mé-
tricos, pero en cambio aqui 'la superficie cultivada fué inferior a
Ia de 1033

Aunque se limito la produccion de remolacha azucarera en la
campafia 1034-55, con el fin de absorber parte del excedente de
azficar que p2sa sobre el mercado desde hace dos campafias, para
lo cual se redujo aun mds que en la campafia Gltima la superficie
plantada de remolacha, que fué de 92000 hectireas, con una baja
de 265.000 hectireas desde 1033-54, como a su vez tampoco han sido
favorables las condiciones climatologicas durante parte del ciclo
vegelativo de esta raiz, los rendimientos fueron bajos y la cosecha
se estima s6lo en 16,7 millones de ql.untaics métricos, mientras que
la precedente fué de 238.

Bn 1054 ha continuado el ligero aumento de la superficie de vi-
fiedo n produccitn, 28.000 hectireas més, hecho que se viene acu-
sando desde hace varios afios, aunque es de esperar que esta ten-
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de productos

dencia cambie de signo en campanas sucesivas, merced a la politica
yue-se sigue en la actualidad, La produccion de uva de mesa fué
de 2,3 millones de quintales métricos, andloga a la de la campaia
anterior, mientras que la de wvino nuevo ha sido sélo de 17,8 mi-
llones de -heetolitros, inferior en un 25 por 100 a la de 1053, lo gue
ha permitido gue las medidas para regular ¢l mercado vinico il-
voholere consigan tn €xito casi completo en poco tiempo.

Ila cosecha de aceituna de verdeo fué practicamente igual a la de
1953, pero en cambio la de aceite, €on 25 millones di quintales
metricos, fué micrior en ud 28 por 100 a la de la campaia 1953-54,
no obstante haber mejorado la estimacion de la cosecha por las
favorables condiciones gue ha disfrutade la aceituna durante la
ultima part? de su desarrollo.

De las textiles, el algoddn, aunque se ha obtenido la cosecha
mayor desde 1930 con 630.000 quintales métricos, ha sido, en cam-
bio, menor que la esperada, dada la superficie sembrada de algo-
don de este afio, aue ascendié a unas roB.ooo hectiareas, 20.000 mas
e ‘en 1033, debide a las mermas sufridas en los secanos por la
ialta de prectpitaciones en el momento oportuno. De ling ¥y cafamo
se cultivd una extension algo inferior a la de la campafia dltima,
serg: en cambio. d2 lino se obtuvieron 104.500 guintales métricos,
Ui 42 poT 100 mAs que en 1053; pero la de (Afiamo, con o8.000
intales métricos de cosecha, fué inferior en un 11 por 100 3 Ja
wrecedente.

La produccién de naranji. es de 11,5 millones dz quintales mé-
Lrwos, un i por 100 mas que la cosecha aprovechada en la cam-
pafia 1053-54-

Las cifras contenidas en este avance estin uu]:ﬂt;u- a posibles rec-
tificaciones que puzden ser apreciables. Estos datos proceden de
las informaciones obtenidas por las Jefaturas Agrondémicas Provin-
ciales, depuradas por la Seccidon de-Estadistica Agricola de la Di-
reccion General de Agricultura y de la informacion facilitada por
el Instituto Nacional para Fomento y Produccion de Fibras Tex-
filzs y otras diversas fuentes informativas, utilizadas directamente
por el Servicio de Estadistica.

Fletes.—Aunque sigue la tendencia -a bajar ligeramente los fletes,
durante la pasada semana se ha observado mucha animacién en la
mayoria de los traficos; Quizds donde mayormente destaca la baja
es en ¢l trafico de carbones desde Estados Unidos a Europa, de-
bido, probablemente, & la estacion en que nos hallamos, propicia a
la disminucion del consumo de carbén, De todas maneras, aun si-
guen ofreciéndose viajes consecntivos, aunque se habla, para seis
viajes, comenzando en abril, de 44-45 chelines, contra 40 6 d;, que
se llegaron 3 alcanzar hace un par de mesSes. En otros Sectores,
como, por ejemple, el dz Extremo :Oriente, apenas ha habido va-
riacion.. Por otra parte, la préxima apertura del Baltico hace
prever: un mejoramiento del mercado en Europa.

El baletin Fletamar publica el indice de la Camara de Navega-
cion Britanica correspondiente a los dos primeros meses del pre-
sente afio, aprecidndose en febrero una mejora de 4,7 puntos en
relacidn con el mes anterior. Sin embargo, el indicado boletin .ex-
presd la opinién de que el indice bajard indudab’emente en marzs,

‘ya que el declive en algunos sectores es evidente, sin que exlstl,

aparéntemente, contrapartida en otros traficos =
\‘M‘M‘M“M“‘“AM

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S. A.

Se none en conocimiento de los scfores accionistas de
esta Sociedad que, a partir del dia 2 d= abril proximo, se
abonard a las acciones niimeros 1 al 400.000, contra entre-
ga del cupén nimero 40 v ¢n los Bancos que a continua-
cion se indican, un dividéndo complementario de 19,675 pe-
setas liguidas por cupdn, que con el anteriormente abonado
a cuenta totaliza un. 10 por foo bruto por los beneficios
chtenidos en el ejercicio de 1954:

Banca Herrero, -de. Oviedo.

« Banco Asturiane, de Oviedo y Avilés
Banco de Gijon, de Gijén y Avilés.
Banco Hispano Americano, de Madrid,
Banco Urquijo, de Madrid.

‘Ovieds, 21 de marzo de 1055.—El Presidente'del Con-
sejo de -Administracion, Narciso H. Faquero.
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Los mercados de valores

S1 bien es cierto que los mercados de valores tienen particula-
ridades propias, come ocurre en Espaiia con los lamados' oficiales
y los Bolsines, no cabe dula que los cic'os de evo'ucion de las Bal-
sas, nacionales vy extranjeras, poseen puntos de contacto que deben
examinarse para relacionar el momento de unas y otras; Asi, por
ejemplo, las oscilaciones de Wall Street, aludidas en nuestro se-
manario, dieron lugar a la investigacion que alli se esta llevando
a cabo. Desdé primeros de marzo se produjeren bajas extraordi-
narias, ‘que han llamade la atencion, tanto como las alzas desme-
didas. Esta situacion procede de las inquietudes que desperté la
elevacion del porcentaje de cobertura de las compras de titulos,
de 50 a 6o"por 100, y de la encuesta realizada por la Comision se-
natorial sobre los mercados de valores. El alza que comenzd a
partir de septiembre de 10353, aparece justificada por la buena si-
tuacion de las Empresas. Y la baja por razones inversas, ya que,
seguramente, los beneficios netos no progresan a tenor de las vén-
tas, en razon al peso de los impuestos.

Este extremo es el que.se estudia en los Estados Unidos: el e
encontrar, sin detrimento de los ingresos fiscales, la formula de
suawvizar las cargas, a fin de que los resultados sean arménicos y
permitan continuar estimulando al capital. Afortunadamente, esa

politica se sigue cn nuestro pais; y repetimos la creencia de que

las fluctuacioneés que s¢ experimentan agui obedecen principalmen-
te a los recursos de la especulacion. Lo mismo ocurre en otros
mercados europeos y americanos, cuyas noticias publica la prensa
constantzmente. El interés, la renta, preocupa hoy menos en las
salas de contratacion que las diferencias de cambios y la realiza-
cion inmediata de beneficios.

MADRID.—Otra vez nos encontramos ante un mercado incier-
to, que sin abandonar la tendencia solida en el sector de renta va-
riable, en todos los grupos se observa vacilacidn, constantes va-
riaciones en deierminados valores, cuando es el momento de es-
tabilizar cambios, dadas las noticias satisfactorias que diariamente
se¢ publican sobre resultades y proyectos, consecuencia de la cele-
bracion de Juntas generales y de los informes de algunos dirigen-
tes. Esta semana tuvo un dia whabil, €l viernes. Las tres jurnadas
conocidas, en particular las dos primeras, martes y miéreoles, han
sido flojas, més la segunda que la primera, pues el martes, que ha-
bia muchas ordenes incumplidas, pendientes del viernes anteriar,
se negociaron 24,3 millones de pesetas;, de los cuales correspondie-
ron 15 a efectos puablicos. Y el miéreoles deseendid el volumen to-
tal de negocios a 11,1 millones;' 4,7 de efectos publices.  Es. decir,
baja el negocio a menns de la mitad, v los cambios, salvo excep-
ciones, se caracterizaron por irregulares.

Se comentaba en Bolsa que la semana de tres dias hibiles sola-

mente, cotiza ya la vacacién de las proximas fiestas. Ahora bien,
dentro de la limitagién operatoria impuesta por las circunstancias,
continia dando el mayor contingente de -negocio el ramo de eléc-
tricidad, - seguido. del hancario, construccién, siderometaliirgico ¥
guimice. La jornada el jusves ha recogido mayor volumen de ne-
gocio que las dos anteriores, pero este se ha referido en particula®
al sector de eiectos pnblicos v especialmente a los valores  dal
Estado.

BANCO CENTRAL
Alcold, 49 y Barquillo, 2y 4 - MADRID

Oficina Central, 104 Sucursales y 73 Agencias
en capitaies y principales plazas de 1a Penin-
suls, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

o ol
P

Caaital en rircalaridn . 325 000.000 de Pis
Fondos de resarva 425 000.000 id

|
|
|
% !
Gorrespansales en lodas 18s plazas Importantes de Espana y del Extranjers ;‘

|

{Aprobado por la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndm. 1.478.)
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Foados pablicos y simileres,

Se ha dicho en Bofsa estos dias gue la atencidn de:los inver-

sores esta fija en las Juntas y que por este maotivo el sector e,

renta fija, habitualmente. movido, ha experimentado durante las
jornadas del martes y miércoles las consecuencias de cierto aban-
dono. Es cierto; las operacion#s, excepto el jueves, se producen
premiosas, con flexion ligera. Los titulos municipales también acu-
san indiferencia, v en el mismo caso estin las obligaciones indus-
triales.

Martes Miére., . Iluevg!. Viernes

Interior 4 por I ...vineeniin 82,78 - B2,60 B2,7D
Exterior 4 por 100, F .......ociccic 10200 » 102,26
Idem, A ...... 104,00 » »
Amortizable 4 pDr IU(} "1908- 1949 100,00 » ’
Idem 3 por 100, 1928'1949' AaF. 91,26 91,156 ° 91,18

[dem, G-H .. o P T o % » > >

Idem 4 por IUO enero 1950 s S ad 100,!0 100,10 100,20
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,10 (00,18 100,25
Idem 3,50 por lDU julio 1951.. 83,50 93,80 93,60
Tesoros 3 por Iﬂﬂ' abril 1950... 1u0,60 100,60 100,60
Idem 3 por 0. noviembre 1950... r > 5

ldem 3 por 100, marzo 952 ' 1 i

Canal Isabel II, 5 por 100........ * » » »
Colonizacién 4 por 100 ............... 94,00 94,00 >
Reconstruccion Nac. 4 por 100... 90,76 96,76 97,00
R.E N.F E 4por 100......... 94,00 94,00 94,00
Hidr. Ebro 6 por 100, 1% .......... 3 » »
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... » » »
Iem KT-25". v i v s e » 94,00 94,00
[dc:‘n Y- 26 < » ] »

Idem, X1- Zﬂ e Taiss » » » :
Ma_lzén 4 por T e x » »
Tanger-Fez 4 por W0 84,00 84,50 ¥ Z
Marruecos 5 por 100 ..o L. » 71,00 »

Cédulas Hipotecarias 4 por lUlJ 87,00 8,00

Idem, A, 4,50 por 100 . T 8625 86,00
Idem, B, 4,50 por 10 . 80,25 686,20
Idem, C, 4,50 por 100 .. ... 87,00 87,00
Idem 4 por [0, exentas 98,00 97,560

Idem 3 por 1N}, exentas .. » »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » > »
Idem 5 por 10X}, con impuestos...... » » *
Crédito Local 4 por 100, interpr... 98,50 98,76 97,80
Idem, a lotes, 4 por 100 ............ 101,55 102,00 100,75
Villas 5 por 100, 1914 ; » s »
fdem; - O8N0 ... 84,60 84,00 »
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras. % » »
[dem, 1929, 5 por 100 .......cecune.. »

» B

[dem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 8200 3 81,00
Idem, 193], 5,50 por 100, Ensanche. 81,50 » 81,00
Idem, 1941, Spur L3 e A » 2 »
Idem, 1946, 4 por 100 . eee 19,80 79,76 79.850
Empress Municipal Transpﬂﬂea 81,00 8100 81,00

Acciones bancarias,

No henios de sefialar aqui lo que el cuadro de cambios ¢xpresa
con elocuencia sobrada. El Banco de Aragdén acaba de aprobar una
ampliacion  de capital de 60 a 75 millones de pesetas. Parece ser
que después de lograda la debida autorizacidn, se llevard a efecto

este aumento en otofio proximo, a razdn de una accidn nueva por

cada cuatro antiguas, a la par, y libre de toetle gasto. con un pri-
mer desembolso del 25 por 100
Martes  Midre.  Jueves  Viernes

Banco de Espafia ................... 745,00 745,00 743,00
Crédito Industrial ... ... ... ... 272,00 271.00 271,00
Edem, DUeNas, .0 gy 26900 26600 265,00
Exterior de Espaﬁ:a .. 495,00 49500 4%00
[dem, nuevas ............ . 48500 485,00

Hipotecario .. <. 498,00 495,00 4‘38 00
Espafiol de Créd:to .. 702,00 700,00 702,00
Hispano Americano ... .. 8300 BFO.O0 BELON
Cenlral oo TR ... OZB 00 B9 FF0M0
Mercantil & Industrial .......... - » 974,00 25,00
Popular Espafiol ..................... » 380,00 380,00

Eléctricms,

Siguen siendo estos valores los mas solicitados en Bolsa, Ha cai-
do bicn la noticia de haber %ido declarada de interés nacional la
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central térmica de Escombreras, cuva construceion fué iniciada pot
la prestigiosa Hidroeléctria Espafiola. Como, es sabido, dicha cen-
tral esta situada en la bahia de Escombreras, con una potencia
de 280,000 kilovatios, e incluida en el plan nacional de grandes
centrales térmicas. La posibilidad de produccion es de 1.400 mi-
llones de kilovatios-hora anuales, casi dos veces ¥ media la pro-
duccién del Salto mas grande de Espana. La construccion de par-
te de las obras ha sido confiada a una Empresa norteamericana, ¥
€l coste total es de 21 millones de dolares. Pasada Semana Santa
seran inaugurados los pantanos de Linares del Arroyo, Cubillas
Bermejales, Oliana y San Pons.

Jueven .

Marics Midre. Vierocs

R U B e e 19900 199.00 149,00
Hidroeléctrica del Cantdbrico...... 17400 17300 173,00
Hidroelectrica del Chorro............ 129,00 125,00 128,00
Hidroeléctrica Espaiioia ..... 2 7,60 21400 214,50

ldem 6 por 100 ......... . 683,00 645,00 650,00

|be rduero, ordinarias ... 238,00 237,00 287,00

ldem 3,50 por 100 ...... sesdelailu 3 » » 2
Idem 6 por 100 ... ... 22000 220,00 »

Idem, novisimas ... cewene 21700 21500 215,00 a
Leonesas ....... cenmriancrinees 184,00 185,00 188,00 E
Saltog del Sil ..onvieeeieeeeeeiaeaeen., 213,00 210,00 20640 ]
Saltos del Nansa 187.00 ++~7 580 157,00
Sevillanas . 5.0 bins ceeeeee 189,00 158,78 158,00
[demnuevas isaanEimins IB&,UU 138,76 »

Unién Eléctrica Mndr]ieﬁa 3 186,00 188,00
[dem, nuevas ............ooeeen.. 157,60 154,80 156,50
Reunidas de Zaragozn et 1240012100 »

Mineras y metaliirgicas.

Este grupo de valores esta sujeto a las fluctuaciones del merca-
do de Madrid, ¥ por esa razbn, y no otra, presenta el cuadro di-
ferencias en espera de estabilizacion préxima.

Por las noticias que circulan en Bolsa, se viene en conocimien-
to de que las Entidades minerosidertirgicas han registrado  1lti-
mamente satisfactarios resultados, ¥ que la produccion hullera na-
cional ha mejorada. I"»m se ha derogado el régimen de primas a
la superproduccion minera de hulla. Se compensa a las Empresas
estableciendo para todas ellas la libertad comercial parcial. con el
contingente de un 25 por 100 de las hullas produocidas por cada
Entidad, del que podrin disponer libremente.

Maricy aidre, Jueves Viernes

Minag del Rif ... 641,00 637,00 635,00
Duro-Felguera . : 291,00 287,00 287,00
Guindos .....oueienis : » » 340,00
Ponferrada ........ ... 383,00 372,00 575,00 o
Altos Hornos ... 285,00 234,00 »

Idem, nuevas . 250,00 227,00 226,00
Auxiliar de Fcrrocarr:les ... 423,00 421,00 420,00
Comercial de Hierros... o ® » l

Constr. Metalicas, ordin_arias ..... 181,00 » >
Idem, preferentes ..................... 184,00 » »
Manufaciuras Metilicas ............ 26800 26850 268.00
Material v Construcciones......... 191,00 190,00 189,50

Monopolios.

Centintia atribuyéndose la firmeza de los valores de la Tabaca-
lera a los rumores de nuevas alzas en el precio de algunas labores.
La convacatoria de Junta general extraordinaria de la Telefénica
ha reforzado la posicidn de estos valores, pues se afirma que se
pedira en ella autorizacidn para que el Consejo pueda ir efecttian-
do periodicas ampliaciones de capital, con el fin de financiar los
programas en curso de ejecucion. El capital en circulacion de la
Teleionica es de 3.600 millones de pesetas v se ampliard hasta
4-200. Sin perjuicio de nuevos aumentos.

Maries Midre, 1 devek * Viernes
Telefonica ...o.otiiinbinn . 224,78 22550 (22500 =
Fosforos . s e A i » 170,00 s =]
C. AL M. P 5 A 188,00 18950 195,00 o
Tabatalera, S. A. . 19000 194,00 19400 —

Alimentacién.

Dentro de las caracteristicas actuales del mercado madrileiio,
los valores de El Aguila \ruelven a subir. No parece 15gica el alza,
teniendg en cuenLa la flojedad. cnn .que se desenvuelven las opera-
ciones en el sector de dividendo. Sin embargo, en estos titulos cabe

pensar si la prn_xmudad del verane v ¢l mayor consumo de los pro- -

ductos puede haber dado lugar a la atencidn que el inversionista
presta a unas acciones que hace pocos meses llegaron a 6oo.
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Murtes Miére, Jueves - Viernes
El Aguila, Cervezas ....... bD0,0D 582,00 554,00 =)
Azucarera Gcneral de ESpaﬁn 142,50 145,60 148,50
Emuo, Azhcares . " 353,00 » 338,00
Azucarera Al:lm b » » »

Azucarera Madrid. .........coicnnn » » ©
Inmobiliarias y de la Construccion.

Este grupo de walores se anima, en general. Las acciones de
Urbis han experimentado alza notable, tal vez ante la convocato-
ria de la proxima Junta extraordinaria, en la que se pedird auto-
rizacion para que ¢l Consejo proceda al aumento de capital.

Segin parece, ¢l abastecimiento de cemento esti casi resuelto,
pues la zona catalana consumié en 1954 umas. 300.000 toneladas y
produjo mis de 500.000.

Marics Migre. Jueves Vierncd

Financiera y Minera ..............0. » » »
Poriland Vaiderrivas » » 584,00«
Ladrillos Vaiderrivas ..... » » ’
Hidrocivil .. L 14700 148,00 148,00
Constructora Generdl E.!.p’.il'iﬂla 90,00 » 90,00
Dragados y Construcciones.. Eau,vu 228,00 228,uv
AJERZAT. Vo heness 76,00 75,u0 »
ARtAT I s A » » 70,00 |
3 F1 111 I—— 95,00 95,0 5,00
Caiga 42,00 4:00 »
Ceisa ... 94,00 94,00 94,00
Pisa i 28,00 2800 29,00
L5 5T 1] s S e Sl R g e » 82,00 80,00
Layetana ......ciceueees » 45,00 45,00
Metropolitana ........ 172,00 171,00 170,00
ldem, nuevas ......... 166,00 165,00 165,00
Rubén 125,00 » »
UrBis ...icidvisvimss ianisvarssssmmsasen A L 00 217800 181,00
VACEER | b vesiinss st g seminbt 92, OO : 95,00
Idem, nuevas ......... » .o» »
Urbamzadc:ra Mctropuhzana 600,00 895,00 5

Quimicas y textiles.

Excepto Union Resinera v Fefasa, todos los demas valores del
grupe quimico y textil se mmueven con irregularidad. Las causas
no son atribuibles a circunstancias particulares de las Empresas

emisoras, sino al incierto momento del mereado.
Maziea Mierc. jueves Viernes

Esp. Penicilina y Antibidticos.... " * »
Energia e Ind. Aragonesas...... 184,00 183,00 183,00
EXPIOSIVOS ©ovuvenvsenricnsnnmnnernsnnenses 041,00 356,00 559,00
Hidro-Nitro .......... 144,00 141,00 189,00
Unguinesa ....oeeeesrens 191,00 188,00 185,00
Proquisa .. » » »
Espafiola de Petréleos ....... 498,00 495,00 492,00
Unién Resinera Espafiola.... 126,00 128,00 129,00
B. E. F. ACS: Al i 204,000 204,00 204,00
S N.LA CrE. coovierevicieninnsss 007,00 564,00 362,00

Navales y de transportes,

Hasta los valores del Metro, después de las excelentes impresio-
nes recogidas en las Juntas, acusan retroceso. El Metro es uno
de los medios de transportes tirbanos gue estin llamados 'a con-
tribuir eficazmente a la solucidn del problema del trifico. En 1054
transportd 345 millonies de wviajeros, lo que representa una média
diaria de v46.443 personas.

Maries Midre. Jueves Vierncs

Constructora Naval, ordinarias... 234,00 232,00 »

[dem, preferentes ........cccomnnmese. 284,80 283,00 234,00
Trasmediterraned ... coovnrrnvanns » 221,00 220,00

Unién Naval de Levanl.e 165,00 » 164,00
Mﬂropuhtano de Madrid.. .. 169,00 . 167 00 166,560

Aviaco : cveriennen 109,00 108,00 © >

Varios.

La estabilidad de los valores de este grupo se centra principal-
mente en. Papeleras Reunidas, segiin parece por ser altamente sa-
tisfactorias las noticias recibidas, v confirmadas, sobre . la marcha
de la Entidad en 1054

Martes Mierc jueves Viernes
Unidn v El Femix .otk » 5.200 3.200 d
Inga ... sensmsseenns. 129,00 120,400 124 5O
General de Inversmncs cessnnseess 156,00 188,00 186,00
Papelera - Espafiola .c..ocvearerennens . B l
Papeleras Reunidas .........ccoc..o.. 190,00 190,00 190,00
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BARCELONA —En pocas palabras puede resumirse la situa-
cion del mercado catalan: negocio encalmado y cambios sostenidos.
En servicios piiblicos se mantiene -la estabilidad, mejorando Aguas
de Barcelona y Aguas de Llobregat. Destaca también por su fir-
meza Catalana de Gas. Otros valores locales también se mantienen
estables. En cambio los de arbitraje quedan apagados al retroce-
der la mayoria de ellos. En cste caso estin Minas del Rif, Explo
sivos y otros. La renta fija no ha variado en su postura sostenida,
incluso los titulos del Ayuntamiento de Barcelona.

Los derechos de suscripcion de Trasmediterranea, que el mar-
tes se cotizaron a 38, el miéreoles a 37.

M onrtea Midre Jukves  Viernes
F. C. de Catalufia . ...coinninnvananne » » »
Tranvias Barceluona, ordinaras... ® » »
Idem, preferentes ...... e » » »

Aguas de Barcelona, Ordmarlas .. 879,00 B80.UL 883,00
Cataiuna de Gas y Eleciniaidag. . 1:/8,00 178,00 175,00
Trasmediterranen ....cooeenniiennae. 223,00 22500 221,00
Hullera Espanola ....ccecosssresrseess 162,00 » »
Asland, ordinarias ......cooeeereeenee, 000,00 » »
Cros, S. A, .ceervvirssnmrarennennsans . 026,00 - 626,00 625,00

INHABIL

Espafia Industrial ..........oovrrsrees. 408,00 3 495,00
Carburos Metaicos ......eeerssneesss 201,00 402,00 »
Espafiola de Petroleos ...........co.. 802,00 496,00 495,00
Fomento de Obras y Constr......... 870,00 872,00 470,00
1 oo 02 R S R » 1.800 »

Tabacos de Filipinas .........c..... 376,00 574,00 874,00
Industrias Agricolas .. 49:},00 493,00 492,00
Magquinista Terrestre y ‘Maritima, 126,00 25,00 123,00
EERDIOBIVOR: oo scunsoaiisiasorunasasadessns 545,00 H40,00 357,00

BILBAO.—No llegaron muy acusadas al mercado bilbaino las
salpicaduras de la irregularidad. Los Bancos locales siguen firmes
estos dias. Las eléctricas, sin motivo técnico alguno, presentan me-
nos firmeza que la semana anterior. Basconia ha experimentado
alza de cierta consideracion. Las navieras también se afianzan,
en particular las Aznar que terminan pedidas casi todas las sesio-
nes, siguen las buenas noticias sobre los asuntos del trafico mari-
timo. Las acciones mineras son las que han sufrido ligeras pérdi-
didas que, sepiin las tltimas impresiones, estan en vias de recur
peracion.

Fondos phblicos no han variado esencialmente.

Maries Mierc. J Heves Viernes
Bancg de Bilbao .........cccoiieenn.. 692,00 692,00 . 692,00
Banco de Vizeaya, A ............... 645,00 647,60 650,09
B ha: Roble: .. o et » 169,00 165,00
Electra de Viesgo ....cvveeeneenre-. 204,00 202,00 202,00
Reunidas de Zaragoza ............... 125,00 122,60 122,00
Iberduero, ordinarias ........... i 257,00 236,00 236,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 216,00 216,00 25,00
Minag el Rif". om0 slin 640,00 642,50 637,50 H
NaviEra AERar st il 2.250 » 2.212 m
Naviera Bilbalng -....cooocovniiiinne 1282 1282  1.252
Naviera Vascongada ................ 1.688 ) »
Altos Hornos ...........3 . coeeeeee.. 285,00 252,00 251,50
‘Babcock & Wilcox .................. 920,00 920,00 »
Basconia . L VRasdie b i GO 200,00 n
Duro Fc!guen 290,00 » »
Euskalduna ....... » » 2
Papelera Espaﬁula : e 0BD 00 - b67,80
SO ADEETBI L) o s ebidivs v nsbmaiin s D00 ] »
Explosivos ..........iicicceceecencee.. 542,00 359,00 357,00
OVIEDO

Mercado sostenido, con escasas operaciones en valores rlq_ renta
variable.

Cambio Dltimo
anterior cambio
Acciones:
Banco Herrero .......... T B0 00 »
Compafiia Eléctrica de Laug'reo 177,00 »
Hidroeléctrica del Cantabrico ........c.cceenees 170,00 »

Ferrocarriles Econdmicos de Asturias.. 180,00 180,00

Sociedad Industrial Asturiana ........ceeceeees 200,00 #
Ferrocarril Vasco-Asturiano . = 131,25 »
Compafiia de Navegacién Vasco Amman. 341,00 »

ANUNCIESE EN
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PAMEBLONA

Las acciones presentan en este mercado cierta irregularidad,
pecialmente las de cemento.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Acciones;

Cementes Portland ..o s daii s 485,00 477,00
Crédito Navarro ..... 5d0,00 LR
Bl Irat 8. A i . 185,00 »
La Vasco Navarra, S A UL, 00 »
La Vasconia, S. A, B.mm y Crcdito 240,00 »
Sociedad Navarra de Industriag o..ceeenean 648,00 645,00

VALENCIA

Ha descendido en este mercado la posicion vendedora y conti-
nfian los valores industriales, especialmente, con sostenimiento. Es-
tos dias se han realizado abundantes operaciones en obligaciones a
cambios firmes. .

Uambio Ultime
anterior cambio
Acciones:

Banco de Valencia ........ & 815,00 58,00
Compafila Tranvias y F. C. Valencia.. 59,00 90,00
Cia. Frutcro Valenciana Nav,, Cofruna..... 142,00 145,00
Cia. Ind. Film Espanol, pref., s. A, Cifesa &i,00 87,00
[dem, serie B . 215,00 216,00
[dem, Prodisccion ... Gl g 45,00 45,00
Compan[a Inmubl!iana ‘Valenciana . 115,00 116,60
Solares y Construcciones, S. A. 100,00 »

LZARAGOZA

Aunque la situacion del mercado estd influida por cierta des-
garia en el sector de dividendo, las escasas operaciones que se
realizan de titulos de dividendo son a base de cambios sostenidos,
mejorando notablemente la posicion de algunos Bancos,

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones;

Banco el ATREDNS +.vevwivasinnsesns innnren sanerds - G400 460,00
Banco Zaragozano ...... iveeninae OO 300.00
Cementos Portland Morata de Jalon ......... 525,00 8
Cementos Portland Zaragoza ....... i 812,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Calt lsa} 119,00 119,00
Criado v Lorenzo; €. A ool nlnam: 210,00 210,00
Eléctricas Reunidas de Zaragoza ......... 119,00 117,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. ...... 187,00 187,00
La Industrial Quimica de Zaragoza 200,00 190,00
La - Montafigess 5 e 00k ==t i 224,00 220,00
Magquinaria y Metal. Aragonesa .... 340,00 »
Maquinista y Fundiciones de! Ehro, S .‘\ 205,00 »

PARIb:—La Bolsa va recobrando su firmeza, en particular para
las operaciones al contado. Los valores eléctricos y petroliferos son
los mas movidos. Se ha comentado favorablemente que el Gabi-
nete francés elevard, a partir de 1 de abril, de 65 a 75 por 100
1a proporcion de las importaciones libres de cupo de los paises per-
tenecientes a la Organizacion de Cooperacién Econdmica Europea.

LCambie Uitime .

anterior cambio
A S T T e e e R T R 75,50 71,70
5 5 1920-1950 AmoOrt. .....cccornermmiinnininnes 120,10 118,00
C. National d’ ESCompte Paris ....... 2.418 2,580
Crédit Lyonnais .. g T s e 2,425 2,450

Ténger & Fez ...
Atelier Chant Loire ...........
Entrepr, Ind, Charentaise ............

Socony Vacuum France ...............
W R T o L T L T i e

1.500 1.500
10.810  11.000
6.3i5 6 200
15.850  14.900
840,00 s

LONDRES.—Las acciones industriales van mejorando desde pri-
meros de mes. De todas formas, el mercado londinense se encuen-
tra afectado por una irregularidad gue no podemos decir general
en el sector de renta variable. En este mercado, como en todos, a
juzgar por las impresiones recibidas, los valores mds efectados vor
la baja han sido aquellos que se dmtmg{]\emn hace poco por fuer-
tes suhulas. lo que prueba que en todas partes 5& manifiestan los
recursos de la especulacién. Entre los valores mineros, las minas
de oro han podido mantener los primeros avances.




Cambic Uitimo

anterior cambio
Consolidated .t ol cinidiaa uE at 62 A/,
Shell ... i a T SO i Y e 126/3
General Electric . la 18
Rubber Trust .... 1710 % 2
Imperial Chemical 4010 Yy 40/8
ot gt £ 6 T A e e e 48 3y dully
General Mimng & Finance Corp ) 98,9 102/6
Anglo lraman Oi] ... i e 4 71

NUEVA YORK.—Va restableciéndose la normalidad en este mer-
cado; es decir, los cambios se estabilizan. Hay ‘diversidad de opi-
niones en cuanto a enjuiciar los altibajos de los fiilimos meses,
pues no faltan expertos gquz los atribuyen a. los acontecimientos
politicos internacionales. Los valores del ramo de la construccién
sont los mas firmes estos dias. Y ante las perspectivas de pleno
empleo en la industria y firmeza en los precios de materias pri-
mas, la Bolsa estd rodeada, al terminar el primer trimestre del
afio, de una atmosiera de confianza en el porvenir.

Lambio Uitime

anletior cambio
Getteral MOTOTs ... visasasiloiss A gy 0,
i e VT Lo Bty o N e o iT 80
American Tel. & Tel. ..... — R 1793
International Tel. & Tel. . &1 RiP 201,
General Electric ............ 80 - 80 7/
Cangdtats Bacifie s iRt 297/, 299/,
Anaconda Copper ... : B2 a7
Shelliil ' ot s 62 1/,
Westhinghouse ..o A 76 1/ - T7
Royal shiiteh o eh s i s s S e T 80 Yy

ZURICH —Sigue m2zjorando ¢l mercado de Zurich a medida que
llegan noticias tranquilizadoras en cuanto a Wall Street. Ultima-
mente, de 80 valores cotizados, una mitad registran ligeras alzas
vy en resto se divide entre repeticioncs de cursos y descensos de
muy poco monta; continhian en ¢l primer grupo los valores de Se-

guros, los de alimentacion y los de articulos de relojeria,
ambie LUlibaio
anteriar cambio
Nationglbanle, Hemn.. ol anni s 842 3
Kreditanstalt, Zurich St i 1.422 1.420
eI AN e e e e L TR S 15 680
Brown Bovery i oo TGN 1.725 1.720
Nestlé Aliment .. 2.020 2.038
Royal Dutch ..... S Smgn IR 6dd 675
Standard Oil ... e chemnsads 470 475
Iinterkandal o ot e o i S (B 1.665

BANCOS

La reorganizacion del Banco de Alemania occidental es tenia
que absorbe la atencién, no sélo de aquel pais, sino la de muchos
que con €l se relacionan. En este mes de marzo comenzdse a dis-
cutir, por parte del Gobierno Federal, Ia liquidacién del Reichsbank,
a base de una Ley que serd aprobada antes de las vacaciones del
proximo verano, para que ecn otofio se establezea un Banco de
Emisién Federal.

:Estan de acuerdo los partidos politicos en cuanto a la manera
en que han de ser perfiladas las normas-pertinentes? Se ignora.
Pero en lo gue si estin de acuerdo es en que la reorganizacion
del Banco debe quedar terminada antes de que comience la cam-
pafia para las elecciones generales de 1957. Parece ser que la pri-
mera medida es liguidar el Gold Discount Bank, creado en 19z,
cuando la inflacion alemana se encontraba en auge, para realizar
el comercio exterior: Se¢ recuerda que, en 1930, el Gobierno .de
Hitler acordd no permitir a los extranjeros poseer titulos del
Reichsbank, y éstes recibieron a cambio de sus titulos dos accio-
nes de 100 marcos del Gold Discount Bank por cada accidn de
100 marcos en ¢l Reichsbank. Las acciones de éste, en aquella
época, se cotizaban a 200 marcos. Los titulos quedaron bloquezi:-
dos en 1945. En la actvalidad, el Ministro de Economia propone
que todos los possedores de atciones del Gold Diseount Bank que-
den cbhg'ad{:s a cambiarlas por acciones del Reichsbank, en la

propormén de dos por una. Seria este Banco liquidado mis tarde,

y todos sus accionistas recibirfan seis acciones del Bank Deutscher
Lander por cada diez acciones de aguél. Fl capital actual del Bank

ESPARA ECONOMICA
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ELECTRICAS LEONESAS, S. A

PAGD DE CUPON DE OBLIGACTIONES

- A partir d2l dia 15 de abril préximo, se hard efectivo

el cuponm namero 3 de las obligaciones hipotecarias, pri-

mera emision, de ésta Scciedad, ntmeros 1 al 130,000, @
| razén de 12,35 pesetas (doce pesetas con treinta y cinco cén-
timos) liguidas por cupdn, después de deducidos los impues-
Los correspondientes.

El pago del mencionado cupdn de obligaciones se efec-
tuard en las oficinas centrales y en las de las sucursales y |
agencias e las siguientes: Entidades:

Banco Central.

Banco de Santander.

Banco de Valencia.

Madrid, 20 de marzo de 1955 —El
Corral vy Felin.

‘Secretario, Federico’

Deutscher Linder es de 1oo millones de marcos, vy aumentaria
en unos go millones, aproximadamente, mediante transferencia de
Como etapa final, vendria el establecimiento de un
Banco Federal ‘dey Emision, gué se hiciese cargo del agtive y pa-
sivo del anterior Banco citado: Pero en el desarrolle del plan se
presentan un cierte namero de dificultades, relacionadas con los
accionistas extranjeros. Dicen éstos, en sintesis, gue desean igual
trato que si el Reichshank siguiera existiendo.

No estd decidido todavia si la erganizacion d2l nueve Banco
debe ser central o descentralizada, como lo era la del antiguo
Reichshank. Los Gobiernos de los Estados opinan que el nuevo
Banco debe trabajar a través de los Bancos Linder. El Ministro
es partidario de que el Banco sea exclusivamente del Estado, ¥
que los accionistas privados en otros Bancos Federales deben ser
pagados en Bonos del Gobierno a largo plazo.

Esta es la situacidn actual de la proyectada reorganizacibn;

las reservas.

pero se considera posible que ¢l Ministro se vea obligado a clabo-

rar un nuevo anteproyecto de la propuesta Ley bancaria.

DE FRANCIA

Ademas de la disminucién de circolacion fiduciaria que se apre-
cia en el balance el 17 de marze, seglin aparece en las cifras
abajo anotadas, hay que temer én cuenta que los anticipos espe-
ciales al Estado han disminuido también en 20.400 millones, com-
parada esta partida con la de la semana anterior.

En recientes declaraciones, el Gobernador del Banco de Francia
ha manifestado que van siendo vencidas las tendencias inflacio-
nistas. ¥ que Ja politica: del Banco trata de reducir los tipos de
interés y estimular ciertos sectores de la economia. Segiin dicho
sefior, las reservas de oro ¥ divisas del Banco estan fortalecidas.

Millones ' de francos
\mc"i;;- T J'; 'I-llll-lrID
Cireniaellin it o il ,._ﬁqm ?,b&,ug;ﬁgi 67id
(0[5 Lt 201.28 201,281
Divisas .... ?2.4&2' 75.22
Depdsitos ... 110.117 112.845"
Anticipos . v 1.020.449 962.249
B T R Bt e e i R i 1.128.657 1.181.077

DE INGLATERRA

l.o mas saliente del balance del Banco de Inglaterra, cerrado
al 23 de marzo, es la disminucién de los anticipos en diez mi-
liones de libras esterlinas con respecto a Ja semana anterior.
También disminuyen las cuentas especiales de Tesoreria en 3.500
miles de libras, y la proporcién de porceutaje de hilletes v mo-
nedas de oro y plata, en relacién con los depdsitos, ¢s de 12,3
por 160.

Millones de libras

Anteripr 23 MArzo
Citctlaribn .. 050k ... 0 L L6802 1.663,2
Oro y plata en barras e s PR el 274,38 278,2
DISSAR o i A e e B S e s » "
Diepasitos .2oii..coii i e e B 2745 271,53
e T s R el TERT L S SO 18,8 8,0
L RO R v revehha ki e e T try ronsirtVends s vivin trne 18,6 15,8
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DE LA RESERVA FEDERAL

Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York, que
figuran en el balance de la Reserva Federal de la semana corres-
pondiente al 23 de marzo, se elevan a 7.745 miltlones de ddlarzs.
Y la proporcion entre las Cxlglblllf]al'lt’ﬂ y su cobertura es de 46,1
por 100,

#I:lluncn do délares

Anlermr a3 marso
e T T Bt e e T e 25.556 95.497
T DR S P e [ 21.033 21.050
g e e e I i o » »
Depésitos .. i 20.128 20.101
Anticipos ..o T e S A L T an9 535
K T U T e S e At S S L T 25.974 24.140

DE SUIZA

Contingia esabilizada la sittvacidon del Banco de Suiza, con res-
pecto a la semana anterior.

Las diferencias que se advierten en la cifras del balance publi-
cado al cierre del 23 de marzo, carecen de importancia; desde
el punto de wvista contable.

Millones de francos

Anterior I mMAreo
sl ciln e s e 4.909 4,926
QOro ... 6.260 6.260
Divisas a70 864
Depositos 1.919,24 1.892,47
ANtieipos i 2 85,52 85,67
Noraditag . s L R 46,67 46,67

DIVISAS

El tema de la flojedad de la esterlina se ha desplazado del ver-

dero cauce. Cierto que antes de la modificacién del tipo de des- -

cuento la divisa inglesa anduve menos firme que de costumbre.
Pero la entrada de capital extranjero a corto plazo, a consecuen-
cia de los mayores tipos de interés predominantes, después del
atmento de enero, hize variar la situacién. El apoyo de la cuenta
de Igualizaciébn d¢ Cambios impidié también que la cotizacion de
venta descendiese por bajo del limite oficial de 2,78 délares. A
partir de la subida en el tipo de descuento, €l precio dc la ester-
lina, respecto al délar, es de 2,78 11/16.

La devaluacion del cruceiro brasilenio es un hecho, hasta el 7
por 100 en ¢l mercado libre. En pocos dias la cotizacién ‘del do-
lar ha pasado de 70,50 cruceiros a 80,50, ¥ se supone gque conti-
nvara este movimiento, o tal vez se lopre estabilizar ese tipo. La
creencia general es que puede Hegar hasta 85,50 cruceiros nomi-
nales por dalar, El Banco del Brasil aumenté las primas minimas
para los certificados de divisas extranjeras, Las nuevas primas
minimas son, en la primera categoria, 20 cruceiros por un dolar

"o, su equivalencia en otras divisas; en la segunda categoria, 24

cruceiros; en la tercera, 31 cruceiros; en la cuarta, 40 cruceiros
v et la quinta; 100. Las razones' expuestas por la modificacion
giran en torno a que las primas pagadas han subido constantes
mente durante los Gltimos meses. Se indica que el aumento de las
primas minimas no tendra efectos sobre los precios de subasta
para los dblares genuinos, o mejor tipo de ddlares de “clearing”,

tales como ¢l aleman, holandés o japonés, Ins cuales ya consiguen-

primas por encima de las nuévas minimas. Sin embargo, teper-
cutirin sobre los menos solicitados délares, como el polaco y el
Uruguayo, -

También el periGdico oficial belga ba anunciado nuevas normas
para las divisas extranjeras, concediendo mayor libertad a los im-

portadores y exportadores en cuanto a la elect:lon de las divisas

empleadas en sus transacciones. Dichas nermas tienden a gque pue-
dan ser transferidas y convertidas las cuentas belgas y luxembur-
gruesas, en francos, abiertas por los extranjeros dentro de la Unién
Econdmica helgoluxemburguesa Las cuentas se han . dividido en
categorias, segiin la naturaleza de la transaceibn y pais dc resi-
dencia del titular.

Las cotizaciones de las divisas, en la presente semana, no han
éxperimentado variacién sensible en Espafia y en el extranjero.

* ¥ %

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes i-
visas en el ‘mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion :

B 5670 T htaigom EL

285
Martes  Miorc.  jueves  Viernes
I dolar USA v isnnsaninies - 08,98 35895 . 58,95
| jibra esterlina ...... ; 109(]6 109,06 109,06
100 francos franceses ..., S0 e Sﬁ 10,88 e
100 frances marroguies ............. IO,&E » 10,85 :
100 francos suizos ..................... 901,86 901,85 901,85 E
100 estudbs —il sl naniia 100,16 151,86 »
£k =

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 28 de marzo de 1055, de acuerdo con las disposicio-
nes vigentes, son los que siguen:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deri-
ven del régimen francés de cambio), 3,128: libras, 30,660; déla-
res, 10,050: francos suizos, 252,070; francos belgas, 2r,000; flori=
nes, 288,157 ; escudos, 38,0867 pesos argentinos moneda legal, 1,465
coronas suecas, 2,110; coronas danesas, 1.583; coronas noruegas,
1,533: deutchmarks, 2,607,

PARIS —Los cambios que @ continuacidn s resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
frances franceses:

Camnbio Pltimo

anterior cambio
LT R e R D S T T s » »
OMOTES. oo et g vy s v e s i s 957,5h 987,58
Nueva York . iy kR T e L . 349,95 349,95

LONDRES.—l.os siguienies cambios se entienden en unidades
monetarias de. las plazas que se citan, por libra esterlina:

L amibio - Ultimo
anlerior eambia
L e e e e s WP Dol 80,28 80,40
i § A T 64 3 T e Pt e e e ] 2,79351
S L S S T e e 97 1y
T e R e Btk 0 e ot K| b T

NUEVA YORK.—Estos cambios son ¢t centavo de délar, por
la divisas de la plaza, excento Londres, gue es por libra ‘esterling;

Cambio Ultimao

anterior . cambio
Efahon o oo R e e e 5,48
Londres .. L 2,82 2,82
Paris ... 0, ?8 0,28

e s 9539 - 9589

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que Se citan, por francos suizos,
a excepcidon de lLisboa y Paris, que suponen 1oo escudos y 100
francos franceses, respectivamente:

Zurich

Cambio Ultimo

anterior cambio
T e R N ey ¥ ] SRR |
Lotdres | ol sl s i e b T AN 12,2810
S S N ) e e el T T

T M e R T, 1,2565
METALES PRECIOSOS

En general, el precio del oro ha experimentado ligera baja; en
cambio, contintia firme la plata y estacionado el platino. -

La cotizacion del metal amarillo aparece en Londres con un
penigue de diferencia, en relacién a la semana anterior. De todas
formas, es este mereado €] mas potente distribuidor desde que en
marzo del pasado afio se le devolvid la antigua calidad interna-
cional. Los negociantes londinenses en divisas extranjeras v oro
han compaginado las posiciones del oro v del délar con los pre-
cios alcanzados en las cotizaciones del citado metal, precias que,
subsiguientemente, han revelado una relacién muy estrecha con
el tipo de cambio entre la libra esterlina y el oro. Sabide es gue
antes de la segunda guerra mundial el mercado de oro de Lon-
dres era ¢l mis importante del mundo. La mayor parte de la pro-
duccién de oro procedia, v procede, de la Comunidad de naciones
britinicas. La demanda de oro aumentaba de tal forma que el
precio del mercado sobrepasaba considerablemente la paridad ofi-
cial de 35 dolares por onza. Maés tarde, se establecieron los mer-
cados del Extremo Oriente: Hong-Kong y Macao; los del Orien-
te Medin: Beirut vy Kuwait, y, en Europa, los de Paris ¥ Zurich.
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BANCO DE LA CORUNA

Capital: 20.000.000 de pesetas
Reservas: 22.700.000 »

CASA CENTRAL: LA CORUﬂA_
SUCURSAL URBANA N.° 1 (Cuatro Caminos)

INTERESES QUE SE ABONAN:
Cuenta corriente a Ia vista. 0,50 7/, interés anual

> aplaze de 3 meses.. 29, » »
» » » 6Gmeses.. 2',% » »
» » » 1afio.. . 39 » »
Libreta de Ahorros. . . 3% » »

CAJAS DE ALQUILER - CUSTODIA DE VALORES
GIROS - CUPONES - BOLSA Y TODA CLASE DE
OPERACIONES BANCARIAS

SUCURSALES:

Barco de Valdeorras, Betanzos, Carballo, Cedeira, Cée,

EL FERROL DEL CAUDILLO, La Estrada, Lalin,
LUGOD, Mellid, Mondofedo, Monforte, Noya, Ordenes,
ORENSE, Puentedeume, Padrén, Raa-Petin, Santa Eu-
genia de Riveira, Santa Marta de Ortigueira, SANTIA-
GO DE COMPOSTELA, Sarria, Verin, VIGO, VILLA-
GARCIA y Villalba.

(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa, con el n ® 837,

Las evoluciones mas significativas aparecieron cuando el Fondo
Monetario. Intérnacional se decidié a abandonar sus. esfuerzos por
regular el trafico del oro con prima, y una corriente de este me-
tal se desvid hacia el mercado libre.

Damos a continuacion las ltimas cotizaciones conocidas.

PARIS—los precios que a continuacidn se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro v el gramo en los demas:

- Freciu Ulumo
fantErior prEl_‘Jlﬂ
e e IR LSO 426,00 426,00
ST e e S L U R 1.301,00  1.301,00
S e | TR b Wi e i e R S A 12.785,00 12.788,00

LONDRES.—Los siguientés precios se entienden en chelines
y libras por onza:

Prerl_'llu Uinme
T Anlerior precio
9%1y1 951
77,28 77,00
28,00 28,00

NUEVA YORK.—Estas precios son en délares ¥ centavos por
a1 bt I

Precio Ultimo

anlerior precio
O e T T T AR o S 35,00 85,00
e S e e A e B 85,28 58,50
b G T S R e T e e 77,60 77,60

WURICH.—Los precios deberin entenderse en kilogramos por
{rancos suizos:

Precio Oltime
/ anterior precio
O e s o e et 4.850 4850
g T LA > >
» »

CEERsEsEEIETEREEEA R LA NS

Platino 5ol cnai i b

ESPARA ECONOMICA

Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

4 de abril, ELECTRA BEDON, 5. A.—Domicilio social, Oviedo.
A las seis de la tarde. Ordinaria.

4 de abril, ELECTRICAS REUNIDAS DEL CENTRO Y
ORIENTE DE ASTURIAS, S. A.—Domicilio social, Owviedo. A
las doce y media de la mafana. Ordinaria.

4 de abril, SOCIEDAD ESPAROLA DE PRODUCTOS DO-
LOMITICOS, S. A—Domicilio social, Revilla de’ Camargo (San-
tander). A la una de Ia tarde. Ordinaria.

4 de abril, COMPANIA CERVECERA DE CANARIAS, 5. Al
Domicilio social, Santa Cruz de Tenerife. A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

4 de abril, FUNDICION ¥ RECUPERACION DE META-
LES, S. A—Domicilio social, Barcelona. A las diez de la mafia-
na, Ordinaria.

4 de abril, ARQUER, 5. A.—Domicilio social, Barcelona. A las
cinco de la tarde. Ordinaria.

4 de abril, 5. A, MADERERA DE COMERCIO EXTERIOR.
Claudio Coello, 126, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

4 de abril, SOCIEDAD FINANCIERA DE INDUSTRIAS Y
TRANSPORTES, 5. A.—Damicilio social, Barcelona. A las doce
de la mafnana. Ordinaria.

4 de abril, CREDITOS LOGRONQO, S. A—Domicilio sovial,
Logrono. A las ocho v media de la noche. Ordinaria.

4 de abril, PICKMAN, 5. A. FABRICA DE LOYA EN LA
CARTUJA DE SEVILLA.—Domicilio social, Sevilla. A las diez
y cuarenta y cinco de la manana. Extraordinaria.

5 de abril, S. A, DE REPRESAS DE TRAPICHE Y BARA-
DEROS.—General Primo de Rivera, 1, Arucas (Las Palmas, Gran
Canaria). A las diez ¥ media de la manana. Ordinaria.

5 de abril, ORUJOS BALAGUER Y SU COMARCA, 5. A—
Domicilio social, Balaguer (Lérida). Sin indicacion de hora. Ex-
traordinaria.

3 de abril, PRODUCTOS QUIMICOS IBERICA, 5. A—Do-
micilio social, Bezana (Santander). A la una y cuarto de la tarde.
Ordinaria.

5 de abril, COLORANTES DE PLOMO, 5. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

5 de abril, INMOBILIARIA NACIONAL, S. A—Domicilio
social, Palma de Mallorca. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

5 de abril, LABORATORIOS PURIX, S. A-—Domicilio so-
cial, Revilla de Camargo (Santander). A la una de la tarde. Or-
dinaria.

6 de abril, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA
MAQUINISTA TERRESTRE Y MARITIMA, 5. A.—Domici-
lio social, Barcelona. A las doce de la manana. Asamblea general,
emision 1§27; a las doce ¥y media de la mahana, emision 1043;
a la una de la tarde, emisidon 1g50.

6 de abril, GRUPO LIBRES, S. A—Domicilio social, Madrid.
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

o de abril, EL TRIUNEO, 5. A—FEn La Unica, Madridi A
las onec de la mafiana. Ordinaria.

g de abril, HARINERA TORESANA, 5. A—Domicilio social,
Toro (“famora). A las once ‘de la mafana, Extraordinaria.

¢ de abril, LA UNIGN DE EXPENDEDORES DE CAR-
NES, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las once de la mana-

na. Ordinaria.
L

DIVIDENDOS E INTERESES .

COMPANIA HISPANO AMERICANA DE ELECTRICI-
DAD, S. A—Paga a partir del 1 de abril el cupon 130 de las
obligaciones 6 por 100, a razon de 6,86 pesetas.

“HERMES”, C. A. E. DE SEGUROS, 5. A.—Paga a partir
del 2 de abril un dividendo por el ejercicio 1954, a razén del 16
por 100, impuestos a dedugir, contra cupdn 12. -

FOMENTO DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES, 5. A—
Paga a partir del 1 de abril el cupén de dicho vencimiento de los
titulos de rendimiento fijo.

FABRICA DE LADRILLOS DE VALDERRIVAS, 5. A—
Paga a partir del 1 de abril un dividendo por el ejercicio 1034,
de, 75 pesetas, impuestos a deducir, contra cupon 73.



ESPARA ECONOMICA

% SUSCRIPCIONES

EMPRESTITO DEL MAJYXEN. — En nota de 2z de marzo
(B. 0. del 26) la Presidencia del Gobierno anuncia la emision de
28.400.000 pesetas, tercera fraccion de este empréstito, en 28.400
titulos de 1.000 pesetas nominales cada uno, niimeros 111.864-140.363,
en las condiciones fijadas en la Ley de-15 de julio de 1952

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacion pablica y cotizacién oficial los siguientes valores:

48.960 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, nlimeros 600.001-648.060, emitidas y pues-
tas en circulacion por Unién Quimica del Norte de Espana, 5. A,

115.200 aceiones al portador de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, nimeros 576.001 al 601.200, emitidas y
puestas en circulacion por la Compaifiia Inmobiliaria Metropolitana.

11.025 acciones nuevas al portador, de 3oo pesetas nominales cada
una, totalmente desembolsadas, niimeros 220.501 al 231.525, emitidas
v puestas en circulacién por la Compafila Inmobiliaria Metropoli-
tana.

El mundo al

ESPANA

QO Se ha constituido en Nueva York el “Board” de Comercid
hispanonorteamericano, destinado al intercambio comercial y finan-
ciéro entre Espafia y Estados Unidos. El Consejo de la Entidad
que acaba de constituirse esti formado por prestigiosas figuras
del comercio, la Banca y las finanzas americanas.

O las charlas comerciales preliminares entre los representan-
tes espafioles v de Alemania occidental, que comenzaron en Bong
21 pasado dia 25 de marzo, han versado, hasta ahora, tan sélo so-
bre problemas técnicos. -

Las charlas tienen lugar con vistas a preparar el camino para la
reanudacion general de las negociaciones sobre comercio y pagos
tue se interrumpieron ¢l pasado mes de noviembre después de que
Espafia rechazd las propuestas germanas de liquidar el déficit ¢s-
pafiol. Las cuestiones de los pagos seran negociadas una vez que
haya llegado €l resto de la Delegacion espaiiola.

Q' La Administracion de Operaciones en el Exterior ha autori-
zado la inversion en Espafia de 1.2o0.000 dolares para adquirir 18
signientes materiales: aluminio, productos de aluminio y aleacio-
nes aluminicas, 675.000 dolares; cobre y articulos de cobre, 225000
{estos productos habran de adquirirse en cualquier fuente mundial
de suministro) y motores v turbinas, 300.000 délares, a adquirir
en los Estados Unidos v su1s posesiones v paises del programa
Americancenuropeo,

O Proximas a celebrarse negociaciones comerciales con Bélgica
y Holanda, la Subsecretaria de Economia Exterior (Direccion Ge-
neral ‘de Politica Comercial) lo pane en conocimiento de cuantos
Organismos oficiales, Sociedades y particulares estén interesados
en el intercambio comercial con aquellos paises, para que puedan
" dirigirse a dicha dependencia, sita en el paseo de la Castellana,
4, Madrid, exponiendo cuantas iniciativas estimen convenientes.

Para que los aludidos eseritos puedan- ser objeta de estudio, de-
berin presentarse ¢n el Registro del Ministerio de Comercio an-
tes del préximo-dia 10.

O El Ministerio de Hacienda ha dispuesio la readmision de don
Santiago  Junquera y Rifiz Gomez en el Colegio de Agentes de
Cambio v Bolsa de Madrid.

O La F. A. 5 A, de Valladolid, tiene el provecto de cons-
truir en ¢l presente afio 4.000 coches Renault 4-4.

O Ha llegado al puerto de Barcelona el tercero y altimo gru-
po eléctrico para la central subterréanea de Escales. La eapacidad
de embalse es de 150 millones de metros cibicos de agua.

Los tres generadores que sé estan montando desarroilaran una

potencia de 46.380 kilovatios-hora, con 5z.000 caballos de potencia -

en tlurhina v con una produceién anual de t31.500.000 kilovatios-
hora.

DISPOSICIONES OFICIALES

HACIENDA.—Decreto de 11 dé marzo {B. O. del 24) sobre
emision de cédulas del Banco Hipotecario de Fspaiia, facultando

267
AMORTIZACIONES

BANECO HIPOTECARIO DE ESPARNA —En sorteo celebra-

do el 1 de marzo han resultado amortizadas 780 cédulas 3,5 por
1o, de 500 pesetas, ¥ 234 cédulas 3,5 por 100, de 5.000 pesetas,
que se reembolsaran a partir del 1 de junio, a la par.

FUSIONES

GEIS BOSCH, 5. A., E INDUSTRIAL FINANCIERA LU-
(AN, 5. A —Las Juntas generales extraordinarias de ambas Com-
pafiias, de 15 de marzo, acordaron la fusiom de ambas, mediante
la disolucién de la segunda y su absercion por la primera,

DISOLUCIONES

LA CURTIDORA VASCO-NAVARRA S A—La Junta ge-
neral extraordinaria de 6 de marzo acordd la disolucion de esta
Sociedad, entrando ésta en periodo de liquidacién,

LA TEXTIL DEL FRANCOLI, 5. A—La Junta general ex-
traordinaria de 15 de diciémbre de 1954 acordd proceder a la
liguidacién de la Sociedad.

dia
al Ministerio de Hacienda para fijar el interés de cada emisién
con un tope de 5 por 100 exento de impuestos. .
GOBERNACION.—Orden de 15 de marzo (5. 0. del 23) elevan-
do de cinco a diez kilogramos el limite de peso de los paquetes
postaleés internacionales por avién.
HACIENDA.—Orden de 22 de marzo (B. O. del 30), amplian-
do hasta el 31 de mayo de 1955 el plazo sefialado en la Orden de

10 de enero de 1055 para que las Empresas individuales puedan
acogerse al derecho de opcidn que en ésta se regula (a efectos fis-

«cales).

IBEROAMERICA

O Eatre los productos que Chile importard de Estados Unidos,
con- motiva de haber finalizado satisfactoriamente las negociacio-
nes comerciales entre funcionarios de ambos paises, figuran unas
20.000 toneladas de aceite comestible, procedente de excedentes es-
tadounidenses. Se concede a Chile la ventaja de qué podrd hacer
sus pagos con pesos chilenos, en vez de délares.

O El Banco Popular de Colombia se propone instalar una su-
cursal en la capital de Guatemala, con un desembolso inicial de
cinco millones de délares.

O Las exportaciones portuguesas de vino de Clporto en 1054
se elevaron a 227104 hectolitros, contra 215.735 en 1953

O A partir del préximo mes de julio, el Gobierno de Hon-
duras elevard los derechos ‘de importacién sobre licores y pro-
ductos de lujo.

EXTRANJIERO

Q La Charles Pfizer and. Company, de los Estados Unidos,
ha presentado en ¢l campo de la quimica industrial un nuevo ma-
terial polimérico conocido con el nombre de écido itacénico, que,
segun se dice, tiene un gran nimero de aplicaciones en los plés-
ticos, fibras sintéticas, capas de superficie v otros productos. Se
utilizan como productos base los materiales carbohidratos de coste
relativamiente bajo del azucar de remolacha y cafia. :

El nuevo producto, que es altamente reactivo y susceptible de
ser combinado fAcilmente con otros guimicos para la constitucién
de elementos ventajosos en ellos, se vendera en lotes completos
como “bloques de construccion quimica”, ha dicho la Compafiia.

O El Consejo de Administracion de la Compafifa Ciba, de Ba-
silea—la mavor firma de productos quimicos de Suiza—; ha acor-
dado proponer un aumento de capital de 6o a 8o millones de fran-
cos, mediante la emision de 40.000 nuevas acciones de 500 frances
sobre la base de uno a tres,

Las nuevas acciones tendrd derecho al dividendo completo a par-
tir del 1. de enero de este afio.

O El Comité Bancario del Senado norteamericanc ha aprobado
fa venta de 24 fibricas de caucho sintético de propiedad del Go-
bierno a las principales Compaiifas de caucho y productos quimi-
cos por la suma de alrededor de 283 millones de délares.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389.812.508, — ptas
Reservas 531.204.577,66 -

467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecula bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio cxterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velazquez, 28 moderno. Bargul-
ite, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 58,
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14, Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuesnca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Brave Murille (Viriatc, 1).
Fuente de Vallecas {Avenida de la Albufera. 38).
Goya, 5, y Diego de Ledn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey, Clempozuelos. Colmenar Viejo, Chin-

chén, ‘Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial. San Martin de Valdeiglesias,
{Aurabade por la Direccidn Genare! de Bance, con ol nemars 1.520 ) 1‘

.

S. A.
COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Domicilio. social: General Mola, 36 Y 38
(Bdificios de sa propiedad)

CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presidente;: Excmo, Sr. Conde de Limpias. — Consejerog:
8r. D. Juliv Collado Martin, Sr, D. Honorio Riesgo Garcia.
Sr. D, Laureano Rubio Rodriguez, Exemo, Sr, Dugue de
Sevilla, Exemo Sr, D, José de Yanguas Messia, Sr. D. Je-
Sis Huerta Pefia, 8Sr. D, Alvaro Alba Rabanal vy Sr. D, Car-
loa Cendra v Frigola.—Direcior general: 8r, D. Jesus Huer.

La

ESPANA,

Pafia,

Capital social totalmente desembolsado:
5.000.000 de pesetas

RAMOS QUE PRACTICA
Seguros de Vida Rentag Vitalicias, Seguros de lncendios
=egurous de aucigenteg Individuaies y Reaseguros de los
expresados Ramos,

Libertad completa del asegurado respecto a residencia, via-
jes ¥ ocupaciones.—Absoluta indigputabllidad de la pélizs
cumplide el primer afio de su wvigenela.—Anticipos automa
ticoe para el pago de las primas y anticipos en efeclivo d-
elevado impofte.—Derecho & la rehabilitacion de la pdlizn
(sin reconocimiento médico duranfe lus geis meses sigulen
tes al vencimiento impagado),—Deracho a la Ero!ungs.cia:‘-
temporal del seguro por el capital integro, lbre de pago
de primas y sin exigir reconocimiento meédico.—Altos valo
res de rescate y de seguro liberado.—La péliza cubre cl
riesgo de muerts, de uba manera absoluta,—Diferentes op
ciches para la liguidacidm del capital ascgurado—Bonos
enuales de capital adicional de un valor minimg garantiza-
do, cade uno de loa ecineo primercs, del 2.50 por 100 del capt
tal, o gean 2,500 pesetas por cada 100. aseguradas.—
Derecho durante toda la vigencia de In pdlize a cambiar la
clase del geguro por otra de prima mis elevada —FPosibili-

|
VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS DEL RAMO
DE VIDA-

dad de utilizar los bonope para la liberacidn anticlpada del
geguro v el pago del cn,pim} asegurudo antea de su venci
miento.

tAutorizado por la Direccion Gensral de Seguros con fechn
13 de mayo de 1845
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i Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializalo en foda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado. 250 000.000  de pesetas
Idem suscrito 200.000.000 e
Idem desembolsado 200.000.000 »
Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, niimero 41
PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nim, 25, y Avenida de José Antonio, nim. 557 (Barce-
icna); Bilbao; Burriana; Castellén de la Flana; Gan-
dia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia: Palafrugell;
Reus; San Sebastidn; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmes de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cragz; Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nand¢ Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cls-
neros, Tanger y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Paris: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.2).
Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georgea Mercié,
BANCO ESPAROL EN LONDRES -
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representacidn, Heuer Wall, 61.

Correspousales en 1as principales plazas del mundo.
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- BANCO
i HISPANO AMERICANO

; MADRID

Capital desembolsado  450.000.000
| Reservas. . . 634.000.000

# TOTAL . . 1.084,000.000 de Ptas.
CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Flaza de Canclejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Ln'gusco, nom. 40
Atocha, nim. 55 Legozpi (6t beata i hna e des, 12)
Avda. José Antonio, n® 00 Mantuano, nim. 4
_ Avdo. José Antonio, n° 50 Mayor, nim. 30
%) Bravo Murillo, n.° 300 P.** Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefinlver, nim. 49  Pte. Valleoas (Avda, Albufera, 20)_
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19

Sagasta, num. 30

e : 151!
2| Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
). Garcia Morato, 158 y 160  Serrano, nimero 64
Aprobade por la Direccién Generel de Banco y Bolso con ol nimers 1.418
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Rodriguez San Pedro, 66 [5%}
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GRAFICAS UGUINA, WELENDEZ VALDES, J.—MADRIR
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