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LA ESPECIALIZACION DEL CREDITO

Basta la simple emision de la voz: “crédito’, para comprender que se
esta ante uno de los coneceptos econdmicos que mayor evoelucion han re-
gistrado en el transcurso de los tiempos y que mas influencia han ejercido
sobre las economias, tanto individuales como nacionales, Desde las épocas
remotas en que s6lo se concebia el préstamo como ayuda al necesitado, y
que la Iglesia, en consecuencia, calificaba de usura llevar algan interés
sobre aquello que se presta, por considerar era aprovecharse injustamente
de la aflictiva situacion del projimo, hasta la moderna palanca que re-
mueve mundos comerciales, apoyada en puntos tan solidos como la letra
de cambio o los titulos valores, ha conocido el crédito la mas variada
gama de maravillosas combinaciones que han marcado a su vez los grados
de desarrollo del mismo, bardmetro'a la par del nivel econémico de quien
lo usa.

El crédito es sencillimente sinonimo de confianza. Tanto da que el
deudor sea una persona individual, como ente colectivo, como una nacion ;
para tener crédito hace falta que en el presunto prestatario se reconozcan :
primero, voluntad de pagar sus deudas, o lo que es lo mismo solvencia
moral ; después, posibilidad material de hacerlo, esto es, solvencia econd-
mica, que puede provenir 'de la posesion de otros bienes, que en caso
necesario puedan responder de las deudas, o de la capacidad de trabajo del
prestatario, que garantiza al acreedor que si de momento no dispone de
bienes, con su solo esfuerzo habra de estar, llegado el vencimiento, en
condiciones de reembolsar. Para garantia de los acreedores, tratandose de
personas fisicas, estin los Tribunales de Justicia, que aseguran el cobro
de las deudas siempre que haya posibilidad de ello. Cuando el benhefi-
ciario del crédito es una nacién la cosa cambia de aspecto, y la voluntad
v posihilidad de reembolsar hay que deducirla de signos externos que se
prestan a la libre apreciacion del acreedor prestamista. El crédito entre
naciones, aunque sea para fines de economia privada de cada una de ellas,
es la medida del prestigio de los paises. La buena organizacion crediticia
interior es la medida de su capacidad econdémica. En cuanto la economia
sale del mds crudo primitivismo nada puede el trabajo y la fortaleza ex-
trema sin la ayuda del capital. El mundo entero admira hoy el esfuerzo
y la veluntad de reconstruccion de que ha dado pruebas el pueblo aleman.
No hay en esto nada de exageracion, sino que es simplemente hacerleg
justicia. Tanto como ese esfuerzo y esa tenacidad, hay que admirar su
sistema crediticio que ha hecho fecundas ambas cualidades, que sin él se
hubieran malogrado.

[La organizacion del crédito interior de cada pueblo es de la incumben-
cia de sus respectivas autoridades econdmicas y financieras. Indudable-
mente fué un paso de importancia que dejo marcado un jalon en su his-
toria la invenciéon de la letra de cambio. Como lo fueron asimismo la
incorporacion del crédito a los titulos valores, facilmente transmisibles, v
como lo fué la creacidon del crédito hipotecario, Cada una de estas mo-
dalidades tiene una finalidad especifica perfectamente definida y cono-
cida por todo el mundo. Por lo mismo no bastan para las nuevas nece-
sidades que surgen con la evolucion, con frecuencia a saltos, que lleva la
técnica v la misma economia, La 1ltima contienda ha originado la nece-
sidad de reconstruccion de los paises asolados por la guerra; y como
complemento la industrializacion de los atrasados. No pueden levantarse
nuevas modalidades de inversion, mds rdpidas, mds masivas, sin el con-
trapeso de un mejor sistema crediticio, No han sido fnicamente las plan-
tas industriales las que han quedado arruinadas por la guerra; también
las monedas requieren restauracién, y cuando ésta es imposible, coma
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sucede casi siempre, la ortopedia del crédito tiene que acu-
dir no sélo en socorro de lo materialmente destruido, sino
también en ayuda de lo normalmente desgastado y que
queda sin amortizar a causa de la insuficiencia monefaria,
El erédito industrial existe de antiguo en todos los paises;
no €s, por tanto, necesario inventarlo ni crearlo como no-
vedad de ultima hora, pero si es indispensable ampliarlo,
modernizarlo y ponerlo a tono con la demanda que hay del
mismo. El retraso en esta evolucion del sistema crediticio
lleva consigo que salgan de su cauce otras modalidades del
crédito, como la letra de cambio, que nacié para fines co-
merciales y para suplir necesidades del crédito a corto pla-
zo, se emplee en financiaciones a largo plazo mediante su-
cesivas renovaciones, con la consiguiente inmovilizacion de
fondos destinados a un continuo rowlement; esto es una
practica que lleva en si algo de contra natura economica y
una tictica viciosa que antes o después deja sentir sus
nocivos efectos. Tal es el caso de la casi totalidad de los
paises del mundo que transitan fuera de la 6rbita comunis-
ta; con la excepcion de la ayuda americana, las inversiones
masivas que ha sido necesario realizar en todas partes para
reconstruir o para avanzar industrialmente, no han salido
del ahorro, sino de la inflacién o del crédito bancario, es
decir, echando sobre el conjunto la carga de dinero creado
sin contrapartida o desviando el depositado en los Bancos
de su circuito normal, eminentemente mavil, hacia la inver-
sion industrial, esencialmente fija. Las modernas necesida-
des del trafico crediticio estin reclamando a voces un im-
pulso fuerte a la organizacion del crédito industrial.
Complemento necesario del sistema crediticio interior de
cada pais, no ayuda transitoria del mismo, es el crédito ex-
terior. Su argumentacion es mas dificil, no por el erédito
en si mismo, sino por las trabas que todos los paises ponen
a la salida de sus divisas, sobre todo en la cuantia que se
requieren para los bienes capital y por las dificultades que
para el reembolso del principal e intereses suelen poner los
Gobiernos de los pueblos prestatarios. En el intervalo que
ha mediado entre ambas guerras ha habido cierta prevencion
contra el endeudamiento internacional, basada, por un lado,
en las condiciones onerosas que algunas veces imponian los
prestamistas prevaliéndose de su superioridad econdmica ;
otras, por razones politicas, por temor de quedar demasia-
do dependiente del pais acreedor. Norteamérica, con el plan
Marshall, ha desmentido categoricamente las condiciones
leoninas en que se hacian las transferencias de capitales de
nacion a nacion. Cualesquiera que hayan sido las miras que
ha llevado la gran nacién americana en su actuacion, ésta
es digna de todo encomio y agradecimiento por parte de
los que de ella se han beneficiado. Pero el donativo inter-
nacional, el regalo que un pais haga a otro, no puede consi-
derarse como forma permanente ni ortodoxa economica-
mente de actuar el auxilio de pueblo a pueblo. Para el be-
neficiario es magnifico, como la loteria que enriquece sin
trabajo ; pero en la normalidad en que cada vez se va enca-
jando mas, ni es decoroso vivir de la generosidad ajena ni
ésta puede ser ilimitada. Por tanto, para que una nacién
conceda crédito a otra hace falta que la segunda tenga cré-
dito, o sea voluntad v posihilidad ficil de hacer frente a
sus compromisos, v que la primera sienta, como lo sienten
hoy dia los Estados Unidos y Suiza en menor escala, la
necesidad de dar salida a su ahorro acumulado con exceso
y solo en pocos paises. En estas condiciones el acreedor
extranjero no tiene por queé ser mas oneroso ni cobrar mas
caro su crédito que el nacional. El mecanismo crediticio
queda reducido a la prestacion y la contraprestacién corres-
pondiente, con ventaja mutua, que es a lo que en fin de
cuentas se reducen todas las relaciones econdmicas.

Ahora hien; lo mismo para lograr una buena organiza-
<ion interior del crédito que para merecer éste del extran-

| IBERDUERQO, S. A.

A partir del 2 de enero préximo, los Bancos de Bilbao ¥
de Vizcaya realizarin por cuenta de €sta Sociedad las si-
guientes operaciones :

Dividendo activo acciones wibmeros 1 al 2.037.000 § 3.053.501
al 3.110.000.
Contra cupén niimero 72 percibiran un dividendo de 27,50 |
pesetas liquidas por accion a cuenta de los beneficios de 1955. |

Dividendo active acciones niimeros 2.037.001 al 3.055.500.

I Contra cupén namero 72 percibiran un dividendo de 13,35
| pesetas liguidas por accién a cuenta del devengo correspon-
diente al ejercicio 1055.

Dividendo active gccioncs miimeros 3.110.001 al 3.740.357.
Contra cupén niimero 72 percibirin un dividendo de 15

pesetas liguidas por aecién a cuenta del devengo corréspon-

diente al ejercicio 1055. 1

Dividendo active acciones miimeros 3.740.358 of 4.146.660.

Contra presentacién de los' resguardos provisionales- se
abonaran 0,375 pesetas liquidas por aceion a cuenta del de-
vengo correspondiente al ejercicio 1055.

Dividendo pasive acciones mimeros 3.740.358 al 4.140.666 ¥
entrega de titulos definitivos.

Antes del dia 16 de enero préximo deberi hacerse efec-
tivo el cuarto y ultimo dividendo pasivo de 125 pesctas por
acci6n, presentando los resguardos provisionales para hacer
constar en ellos este pago.

Una vez estampillado el anterior desembolso ¥ a partir del
dia 17 del mismo mes de enero, seran canjeados los resguar-
dos provisionales por los titulos definitivos.

Bilbag, 17 de diciembre de 1055—FEl Secretario gencral.

jero, es condicion sine qua non que se cumplan ciertas pre-
misas, de las que por desgracia estan bastante lejos la ma-
yoria-de los paises modernos. La primera de todas es una
moneda robusta, sana y estable, Es imposible llegar a una
buena organizacion del crédito, y la més perfecta que exista
se viene abajo, si su cimiento, la moneda, se tambalea de
continuo. Los paises de politica econdmica defectuosa, que
son la mayoria, es el punto donde se estrellan incluso Go-
biernos de buena voluntad, y por supuesto que proclaman
abiertamente su antimarxismo, sufren una continua aungue
lenta hemorragia de capitales, sin que basten a contenerla
las medidas coercitivas que a menudo se toman, Aunque asi
fuera, no es la peor la hemorragia franca, los capitales que
asustados de su politica econdmica buscan refugio fuera de
su pais; eésta, mal que bien, es contenible, y sobre todo
tampoco es facil encontrar refugios-completamente seguros ;
mucho mds nociva es la hemorragia interna, los capitales
que se ‘destruyen en el seno de-cada economia, nmiediante
empréstitos que vierten al consumo, ahorro que se volati-
liza en fanfarroneria internacional, aumento innecesario de
gastos estatales, inflaciones descaradas o encubiertas, co-
rrosivas todas estas actuaciones de la moneda que ha de
cimentar el crédito. ; Quién ahorra si teme que sus sacri-
ficios se van a diluir en la inflacién! j Quién concede, u or-
ganiza, el crédito, si a la hora de reembolsar o de percibir
los réditos el valor efectivo de lo uno o de lo otro va a
resultar claramente inferior a los calculos hechos en su

planten !

La energia nuclear de una parte, la electronica de otra,
han hecho dar a la ciencia, v por tanto a la técnica indus-
trial, un formidable avance; para que no se malogren es-
fuerzos, para que esa técnica fecundice la economia, el ca-
pital tiene que dar el mismo salto y por tanto las organi-
zaciones crediticias de todos los paises han de ponerse a la
necesaria altura. Mas para que a su wvez no se malogren
los adelantos que se intenten en las téenicas crediticias, hay
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gue empezar por desprenderse de la carrona y del concepto
milagrero de la economia. No se puede gastar mas de lo
gue hay ; es imposible vivir a lo grande, derrochar sin tasa,
v al mismo tiempo formar los capitales que la industria-
lizacién reclama en todas partes; no se inspira confianza, ni
dentro de casa ni fuera de ella, si no se vive pendicnte del
libro de cuentas. Estan muy hien las politicas sociales, pero
con tino y discrecion.

En el momento actual manda todavia la demanda en casi
todas partes: mientras asi sea, sera fdcil dar salida a lo
producido. Pero puestos a impulsar Ja técnica crediticia, no

Notas vy comentarios

El Presupuesto 1956-57.

El Boletin. Oficial del FEstado de los dias 23 al 26 de diciembre
ha publicado los textos de las 72 Leyes aprobadas durante la se-
sion del Pleno d2 las Cortes Espaiiolas del 22 el mismo mes. De
estas Leyes vamos a anotar las mds interesantes desde el punto de
vista ecendmico. '

En primer lugar, la que aprueba los Presupuestos Generales del
Estado para el bienio 1956-57, por un total anual de gastos de
35.832,7 millones de pesetas, contra 33.834 millones de ingresos,
v autorizando la emision de Deudas especiales hasta 480 millones
para ferrocarriles, hasta 750 millones para carreteras, hasta 610
para obras hidriulicas, hasta 200 para las obras de risgo del rio
Cinca, hasta 100 millones (para el bienio) para la canalizacion del
Manzanares y hasta 325 para anticipos reintegrables destinados a
enjugar el déficit del Presupuesto del Majzen, aparte de la Deu-
da del Estado que sea preciso emitir para cubrir el déficit: entre
los ingresos y los gastos presupuestos. En la misma Ley se au-
toriza la emision de Deuda por Organismos auntonomos en las
cuantias siguient®s: a los Institutos Nacionales de Industria (4.000

millones), de Colonizacién (653 millones) y de la Vivienda (2.000
millones), y al Patrimonio Forestal del Estado (400 millones). El
Instituto de Crédito para la Reconstruccién Nacional es autorizado
a emitir, durante 1956, cédulas hasta un limite de 2.100 millones
de pesetas.

La comparacion del nueve Presupuesto con =l anterior (para el
hienio 1953-54) da los resultades siguientes:

SALTOS DEL ALBERCHE

Esta Sociedad participa a los poseedores de obligaciones de
la misma que en el sorteo celebrado el dia 21 de diciembre
de 1955, ante el Notario de Madrid, D. José Luis Diez Pas- |
tor, han resultado amortizados los titulos detallados en el
Boletin Oficial del Estado del 27 de. dl{:mmbr_e de 1955 ’

El pago de los titulos amortizados, previa deduccién de
los impuestos correspondientes, se efectuard a partir del dia |
2 de enero préximo, en los establecimientos bancarios si- |
guientes : |

En Madrid: Bance Urquijo, Banco Hispano Americano |
y Banco de Aragén. f

En Barcelona, Banco Hispano Americano. ‘

En Bilbao: Banco Hispano Americano y Banca Guipuz-
coano.

En Santander, Banco de Santa.n:ler

En San Sebastidn: Bance Urquijo, Banco Guipuzcoano y
Banco de San Sebastidn.

En La Corufia, Baneo Pastor.

En Zaragoza, Banco de Aragon.

En Pamplona; Crédito Navarro y La Vasconia.

Y en las Sucursales v Agencias de los citados estable- |
cimientos. |

Los sefiores obligacionistas deberan atenerse a lo precep-

tuado en el Decreto nitimero 119, de 10 de septiemhre
de 1936.
Madrid, 27 de qumbre de 1955.—E! Secretario del Con-

sefo de Administraeidn,
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esta de mas prever el credito al consumo, Es precisamente
en los paises grandes productores donde las compras a cré-
dito tienen su sede principal; por el contrario, en los pue-
blos de incipiente industria, las ventas son, casi en su tota-
lidad, al contado. Esto, ;es una ventaja o un inconveniente
Sin duda, para el productor es mas comodo y mas benefi-
cioso vender al contado, mas la produccion en gran escala
satura pronto el mercado de contado v hace preciso el de
crédito; su organizacion ha de constituir una modalidad
mis del erédito interior,

e
GASTOS

{en millones de pesetas)

1954-55 1856-57 Diferencia
Cbligaciones generales:
Jefatura del Estado ...... nmatt 5,1 0,0 0,9 4
Consejo del Reino ...oooveviiininns 0,7 0,7 =
Cortes - Espafiolas........... 18,4 10,3 0,0 +
Consejo Nacional, L. E. P. ¥ g Ses
cretaria del Movimiento... 52 81,8 10,1
Denda cBablica i anai 4.200,1 5.262,1 r.osfho +
Clases' Pasivasi. =abiisnie. ik 904,4 11772 1828 +
Tribunal de Cuentas .......... 6,6 8.4 18 +
53030  6.5555  1.252,5 +
Departamentos  ministeria-
les:
Presidencia ool il o s 254,90 1.814,0 1.560,0 +
Asuntos Extermres 207,0 448,85 . 1506 +
eI e L e oS e e i 8o7,6 1.200,4 a8 +
Ejéreito ......... 4.183,2 4.012,9 729,7 +
Mt i art st s 1:453:3 2.104,5 741,2 +
GObernaCiON i P oo il 3:367,1 4.330,7 63,6 +
GObras: Pablicas: 5 banan i 2.490,6 4.520,0 2.023,4 +
Educacién Nacional ...oo..il 2.202,2 2.856,2 5040 +
D] GO i b i siiins s sl s i 2038 411,0 117,28 4=
T s < R ot e i 149,2 213,2 64,0 +
Agricultura .. 264,7 301,1 36,4 +
.51 g R L e i o e T - 1.868,7 2.430,4 561,7 +
Comercig . ....i... ; 2057 534.7 230.0 +
Informacion v Turiqmo 244,2 204,4 50,2 +
Tactondar — v nre i 204,6 238,7 550 —
Gastos Contribuciones ............ 470,7 567,2 00,5 -
Accion.en AfTiea st inn 992,3 1.204,4 212,1 +4
Obligaciones a extinguir ......... 505,1 705,0 100,90 +
207178 202772  B.550,5 +
ToTAL GENERAL......... 26.020,8 35.832,7 0.811,0

Es deeir, un aumento del 37,7 por 1oo. En cuanto a los ingresos,
la comparacion es como sigue:

INGRESOS
(en millones de pesetas)

1054=55 1956-57 Diferencia

Contribuciones directas........ oot TLESAG 14.174,0 30194 +

Contribuciones . indirectas......... 11.802,6 14.620,6 28180 4

Monopolios y Servicios............ 2.317.4 4.050,3 1.732,0 +
Propiedades y derechos del Es-

11 R e e e e 102,8 08,3 205,5 -+

Recursos del Tesoro ...o.ooooeees 696,8 680,8 16,0 —

 or T\ AR e 26,0742 338340 77508

El déficit es, por consiguiente, de 1.008,8 millones de pesetas, o
sea un 5,58 por 100 del total de los gastos.
Algunas de las disposiciones contenidas en el articulado de la
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BANCA LOPEZ QUESADA

DIVIDENDO COMPLEMENTARIO

i
|
1'
Por el Consejo de Administracion se ha acordado re- |
partir a las acciones nameros 1 al 86.667 un dividendo com- |
plementario de los beneficios del ejercicio de 1055, cuyo
importe, una vez deducidos los impuestos, que seran a car- ‘
go del accionista, representa 11,36 pesetas liquidas por ac-
cidn, |
El pago de dicho dividendo quedari abierto el dia 21 r[v ‘
los corrientes en las Oficinas de esta Entidad y en su Su-
cursal de Barcelona. {
Madrid, 17 de diciembre de 1955.—El Secretario gene- |
l ral, Corlos de Cifuentes Ldpes Quesada. l|

i i i i i e e e B e e i e e e i i i P
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Ley merecen especial mencion. Se autoriza a la Presidencia del
Gobierno para aprobar la emision de obligaciones espafiolas para
el Ferrocarril de Ténger a Fez, €n cuantia tal que las cargas finan-
cieras. resultantes no excedan del limite 6.550.000 pesetas) esta-
blecido en los Presupuestos. Se autoriza al Ministerio de Hacienda
pata incorporar ‘al presupuesto vigente los remanentes de los
créditos del anterior y de sus suplentes, eréditos extraordinarios,
etcétern, También se le autoriza para establecer un nueve impues-
to, dentro de la Contribucién de Usos y Consumos, sobre los
articulos de plastico que ya no estén pgravados por la misma;
para reducir al 25 por 100 ¢l gravamen actual de Lujo sobre las
labores de tabaco canario; para revisar los tipos contributivos de
las conservas alimenticias y los de los Consumos de Lujo, para
hacerlos més adaptados a las circunstancias actuales. Por el mo-
mento, sin embargo, los ingresos por el impuesto de la Patente
Nacional (clases A y D) contintan figurando entre los presupues-
tados por 129 millones de pesetas para 1956-57, contra 100 millo-
nes para I054-55, En cuanto a los ingresos por la Renta de Petro-
leos, pasan de 586 millones en 1054-55 a 001,09 en el presupucsto
ahora aprobado.

Treinta y dos de las Leyes aprobadas conceden créditos extraor-
dinarios o suplementos de crédito a los presupuestos fodavia en
vigor, can destino a diversos Ministerios y conceptos, por un total
global de 583,3 millones de pesetas. De estos créditos se distinguen
por su cuantia el de 284,4 millones concedido al Ministerio de
Hacienda para la adquisicidn de las 541.735 acciones que correspon-
den al Estado en el aumento de capital de la Compaiiia Teleféni-
ca Nacional de Espafia; el de 156,2 millones para el Ministerio
de Marina, con destino al pago a la Empresa Nacional Bazin de
obras contratadas para la Marina durante 1955, v el de 61 millo-
nes para Clases Pasivas, destinado a incrementar hasta la cantidad
necesaria los créditos anteriormente vigentes.

Siete Leyes mds autorizan a las Juntas de los Puertos que se
mencionan para emitiv obligaciones en las cuantias que se indi-
can : Barcelona, 850 millones; Vigo, 200; Ceuta, 80; Palma de .Ma-
Horca, 225; Algeciras, 2o0; Bilbao, 600, y Puerto de Santa Ma-
ria; 28.

Otra Ley autoriza asimismo al Instituto Nacional de Coloniza-
cion para ampliar en 1.000 millones de pesetas el importe de las
obligaciones ereadas por la Ley de 8 de junio de 1047, modificada

por la de 7 de abril de 1952

Desde el punto de vista econémico, es importante la ley de Ba-
ses para €] régimen econdmico (y fiscal) de las ciudades de Ceuta
y. Melilla. También lo es la que regula el funcionamiento de las
Entidades particulares de ahorro ¥ capitalizacion, cuya necesidad
se sentia hace tiempo.

De menor importancia para nosotros son las Leyes que unifican
el Seguro de Accidentes en la Agricultura con el de la Industria,
la que prorroga para el quinquenio 1956-60 el plazo de vigencia
del plan de modernizacién de carreteras aprobado por la Ley de
18 de diciembre de 1gso, con sus adiciones posteriores, ¥ la que
se refiere-a la reforma de la leg‘lslamén sobre arrendamientos ur-
banos.

El Plan de la Vivienda.

El Plan Nacional de Viviendas aprobado por Ley de 14 de ju-
lio de 1054 entrari en vigor a partir de enero de 1956. Se han
dictada sucesivas disposiciones con objeto de ponerlo en marcha,
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ESPANA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-
mente las ultimas informaciones en materia cam-
biaria y comercial, ¥ un analisis técnico de los prin-
cipales problemas economicos y financieros del pais
y del exterior.
RESERVE SU EJEMPLAR
SUSCRIBIENDOSE EN:

Floridablanca, num. 3, piso 1.°

Teléfono 21-51-42

Madrid.

Lia 0ltima, encaminada a que la iniciativa privada solicitara, con las
ayudas del Instituto, las construcciones que estimara necesarias, El
plazo de admision termino el 20, y el Director del Instituto re-
unid a los periodistas y-les hizo las siguientes declaraciones :

El ntmero de solicitudes presentadas supera todo lo que podia
pensarse. Para el primer grupo, en el que sélo pide exenciones
tributarias y materiales, fueron presentadas 14.202. Para construir
viviendas de tercera categoria se han presentado 204.100; para la
segunda, 75.045, -v-para la primera, 18.400. Como ¢l Plan fija la
cantidad de 110.000 anuales y se ha solicitado un total de 360.765,
la diferencia es considerable. Por tanto, aliora se van a clasificar
todas las solicitudes para ver cuiles se aceptan y cuiles no. Es de
scfalar que las de tercera categoria, o sea la clase modesta; han
superado con mucho las restantes solicitudes de construccion: Di-
chas casas, que podrin tener hasta un total de 8o metros cuadrados,
a 037,50 pesetas el metro y gozaran del anticipo del 75 por 100 del
Instituto, constarin de tres dormitorios, cuarto de estar-comedor,
cocina y servicios.

Era creencia general que el mayor nimero de solicitudes reca-
vera en las de printera categoria, que son las viviendas que pu-
dicran denominarse  suntuarias, pero, sin duda, los que qui¢ren
construirlas no desean supeditarse a las normas que fija la Ley,
y por ese fué mdas reducido el nimero de solicitudes.

En el segundo grupo el nimero de solicitudes ha rebasado to-
dos los cupos fijados, y Io propio ha ocurrido en el tercero,

En Madrid, las solicitudes presentadas han sido las siguientes:
63.346 viviendas de tercera categoria, 24.285 de sepunda ¥ 5.380
de primera. Para el primer grupo se solicité la construccién de
2.008. Es decir, que hay gentes dispuestas a construir, con arreglo
a las normas fijadas en el plan, §6.300 viviendas.

En el norte de Espafia las solicitudes presentadas exceden de
los cupos previstos, excepto en la provincia de Santander. En Viz-
caya, Guiptizcoa, Burgos y Alava podrin ser complacidos tenien-
do en cuenta las bajas registradas en otras provincias.

En cuanto a Catalufia, v eoncretamente Barcelona, el cupo fijado
era de 4760 y han sido solicitadas 48.300 de la categoria de ter-
cera. En Sevilla, para 2.105 han sido pedidas 6.840; en Cordoba,
para I1.134 se han solicitado 2872, v en Granada se ha dado el caso
de que se han solicitado menos de las que figuran en el cupe, como

igualmente ha ocurrido en Valladolid. En cambio en Valencia, de

2.030 en que estaba fijado el cupo, hay. 18.730 solicitudes.
Es decir, qué del resultado de los datos en mano, Madrid, Bar-
celona y Valencia son las capitales que mids solicitudes han pre-

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, 3. A.

CAPITAL: 193.800.000 DE PESETAS

incinus centrales: MADRID Villanuveva, 4.

Fabricas de azicar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza), TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE
EBRO (Burges). VENTA DE BAROS (Palencia).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
BALES (Sevilla). VILLARRUBIA_(Cordoba).

Fabricas de alcohol 8n ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencia). LOS ROBALES (Bevilla).
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UNION ALCOHOLERA ESPANOLA
|

A partir del dia 30 del corriente mes se efectuard en las
| Oficinas centrales de ‘esta Sociedad, Ruiz de Alaredn, s,
Madrid, el pago del siguiente dividendo por los beneficios
del ejercicio 1954-55, deducitlos impuestos:

Aeccione , confra cu-
pon namero 04 las comprendidas entre los numeros 1 ¥
61.276, ¥ mediante estampillado de los resguardos provisio-
nales correspondientes las numeradas del 61.277 al 1035.276,
| ambos inclusive, :

Acciones  de disfrute. — 3,328 pesetas por. titulo, contra

Cupen numero 24.

Madrid, z1 de diciembre de 1955—KEl . Secretario, Luis

FPaiacios.

i dhdh b s b &2 boa s o s il

sentado para acogerse al Plan, siendo asi que Madrid y Barcelona
han pedido mas de diez veces el cupo.

Ahma, se estudiardn las solicitudes, ¥ a partir’ del 25 de enero
Tproximo se notificard a los anteresados el ialle, que cousistira en
la aceptacion de la propucsta, en gque modihguen el proyecto; en
gue esperen hasta el ano siguiente o en gue sea rechazada la pe-
ticIon.

Ante e¢stas perspectivas, el Director se mostrd plenamente sa-
tistecho, y dijo que estaba seguro de gue podria salir adelante el
proyecto auual, para lo cual cuenta con el otrecimiento formal de
las cantidades de So.o00 toueladas de hierro y 800.000 de cemento,
y con ¢l anunecio de importacioies masivas de madera y otro ma-
terial para llevar a fcliz término 1a realizacién de este.programa.
Por otra parte, la Comisaria del Gran Madrid deberd tener a
punto, en el proximo mes de marzo, los sulicientes solares para
estas construcciongs, tenicndo en cuenta que dispone de 3oo millo-
nes de pesetas para adquirirlos a precic normal.

Este Plan esta al margen, naturalmente, de las construcciones
que rcalizan los Patronatos y Entidades privadas, la Obra Sindi-
cal del Hogar y las Empresas que vienen obligadas a construir
casas para sus empleados en los porcentajes gque marca la Ley.

Satistace pensar que en esta politica de viviendas iniciada con
el Plan, la imiciativa privada no ha titubcado en oirecer su cola-
boracion para resolver el problema de las modestas preierente-
meiite, y en este sentido el losttuto obrara en consecuencia.

Estos datos repercutiran cvidentemente en el desarrollo del pro-
grama de viviendas en afios suceésivos, porque, a la vista de los
resultados que ahora se obtienen, no habra guien titubee en con-
currir a esta invitacion generosa del Estado para resolver un pro-
blema de tamafia magnitud.

Lo razonable es gue todo marche en los plazos y con la regula-
ridad previstas y que se haga con técnica al dia obra que sea
~dignadel gsﬁuerm del pais. Gincnag i ais

Fr L ]

El problema del caucho.

Durante estas ultimas semanas se han wenido publicando esta-
disticas muy contradictorias acerca -del desarrollo de la produccién
y consumo del caucho natural y sintético.

El precio del caucho natural ha pasado, en el transcurso de este
afio, de poco mas de 20 a 50 francos. La consecueéncia de esta
evolucion ha sido relorzada muy considerablemente la posicion finan-
ciera de las Empresas interesadas en esta materia prima, aun-
que sus clectos hayan sido limitados en cuanto a su duracion. Aur-
que no se sabe lo que en un futuro proximo pueda suceder, una
cosa es cierta: y es que las causas de la actual firmeza del cau-
cho natural son pasajeras.

“Segiin un especmllsta en la materia, para los productores de
cnuchc- natural seria deseable que el caucho no sobrepasara el
pl-'EC!.D de 30 a 35 francos. A este nivel, los productores de caucho
matural obtendrian wun razonable beneficio que, sin embarge, no
permitiria, en las circunstancias presentes, una remuneracion ade-

‘eyada a los capitales invertidos en una Empresa de caucho sinté-
‘tica. Pero en el momento.en que el caucho se reafirmara muy sen-

siblemernteé, como c_curi'e en la actualidad,” sé¢ registraria un con-
siderable impulso en la produccién de caucho sintético. Desde hace
un afio esta produccién ha aumentado en cerca de un 4o por 100,
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pasando de 600.000 a algo mas de un millon de toneladas, en tanto
que la de caucho natural ha mcrementado su produccion en sola-
mente 100.000 toneladas, pasando de I1.guo.coo a alrededor de
dos millones de toneladas. Contrariamente a ciertas ahrmaciones,
las fabricas amecricanas de caucho sintético han encontrado com-
pradores y funcionan normalmente. Alemamia e, Italla anuncian el
proximio. tuncionamiento de nuevas unidades de produccion de cau-
cho sintetico. Todo ello permite espirar que en un plazo no muy
lejano los precios se mostraran mas discutidos, Como el caucho
sintético. puede ser producide inmediatamente, en tanto gue el
patural exige, por parte de los productores un plazo de alrede-
dor de siete anos;, es iacil medir las consecuencias de la dificil
lucha que se establecera entre los los productos, sobre todo cuan-
do, como sucede actualmente, el precio del caucho alcance un mvel
muy rentable para el sintético.

Para apreciar la evoluaon futura de los valores interesados en
la materia, han de tenerse en cuenta todos los <lementos del pro-
blema, y entre ellos no se ha de subestumar el de las posiviudades
concurrenciales del caucho smitetico en el curso de los proximos
aflos.

La producciéon cerealista.

De unas’ declaraciones del Delegado Nacional del Trigo resulta
que el estado ¥ la evolucion de la produccion pueden considerarse
normales. S6lo las diterencias de terrenos y chima y las irregulari-
dades atmosiéricas perturban en algunas regiones esa normalidad.

El Servicio va desenvolviendo metodicamente el plan con la co-
laboracion de los restantés Organismos. Y desde 1932, y en cuanto
a superficie, se puede considerar ésta estabilizada en las 4.230.000
hectareas.

El plan se inicidé realmente en 1953. Y en los finales de su tercer
afio se ha extendido la accion a 6.483 Mumcipios. Ue éstos, 1.047
se hallan cultivados con arreglo a la moderna tecinca., Y la super-
ficie en intensihcacion suma 1.741.524 hectarcas, correspoduwieies a
302.680 agricultores “ejemplares”.

El empleo de abonos se wa naturalmente intensificando. Se ha
llegada a las go.ovo toneladas de amoniacal<s, 350.000 de 1osiatados
y 10.000 de putasicos, habiendo concedide el Strvicio “a n::rt:mto
hasta 330.000 toneladas, que representan “400.000.000 de pesetas”.

Solo para la presente campana, €l musmo Servicio ha concedido
unas 150.000 toneladas de semullas entre unos 200.000 agriculiores,
de las que 14.500 representan un valor de 00.000.000 de pesetas,
que se han cedido en concepto “de préstamo” a 25.000 agricultores,
que en la anterior se vieron privados de cosécha por causas matu-
rales y superiores e independientes de su voluntad. El no hacerlo
hubiera implicado una perturbacién del plan y de la continuidad del
cultivo,

Los agricultores se muestran satisfechos del Servicio. ¥ éste, a
i mencionado Delegado—, de aquellos,

P pragrg—— . ey

COMPARIA TELEFONICA NACIONAL DE
ESPARA

A partir del 1 de enero proximo, se abonard, contra
¢l cupon 107 de las obligaciones pnumeros 1 al 400.000, emi-
tidas ‘en 1 de abril de 1020 y convertidas al 5 por 100, ¥
contra el cupdn 42 de las obligaciones en circulacion, al 5
por 100, emitidas con fecha 17 de mayo de 1045, nimeros
I al 6o0.000, la cantidad de 4,58 pesetas liguidas por cupén,
hecha la oportuna deduccién para pagoe y prevision de im-
puestos.

El pago de los precitados cupones nlimero 107 y. 42, se
efectvard en cualquicra de los Bancos enumerados a conti-
nuacion o en sus Sucursales, Filiales o Agencias:

Bancos Urquijo, Hispano Americano y Espafiol de Cré-
dito, de Madrid; Banco de Bilbao, en Bilbao; Banco He-
rréro, de Oviedo; Banco Guipuzcoano, de San Sebastian:
Bancos La Cornfia y Pastor, de La Camﬁa y Banco de
Santander, en Santander.

Los referidos Bancos se cerciorarin de la legitima po-
sesion de los titulos antes de efectuar los pagos.

Madrid, 2z de diciembre de 1055—El Consejo de Admi-

| mistracidm.

e




1090

ESPANA ECONOMICA

Correspondencia

Carta ae Catalufe

Una nota de las Delegaciones de Gobierno y Trans-

portes, del Ayuntamiento de Barcelona, sobre la

utilizacion del servicio tranviario. — Proyecto de

rascacielos en la plaza de Cataluna distinguido con

el Gran Premio de Arquitectura.- Los indices de co-

tizacion bursatil en los nueve primeros meses del
corriente afio.

Barcelona—Ocupa hoy la atencion del cronista algo que esta
en el ambiente de la ciudad, hasta el extremo que ha determinado
la publicacién de una nota conjunta de las Tenencias de Alcaldia
de ‘Gobernacion y de Transportes. Se refiere a la éstadistica, cada
vez mas lamentable, de los accidentes de circulacion que, si tienen
su origen en cualquiera de los distintos medios de locomocion, sefia-
lan, sin embargo, como indices mis altos aquellos derivados de la
circulacién tranviaria. La referida nota dice que los partes de ac-
cidentes acusan que la mayor parte de ellos se deben, mis que a
choques v atropellos, a la imprudencia de los wviajeros al subir o
bajar en marcha v al hecho de viajar en los estribos. Tanto es asi
—afade la nota—, gue a partir de la publicacion de la misma se
ha dado orden de prohibir terminantemente dicha forma de viajar,
tan incémoda por otra parte, advirtiendo que si ello no diera el
resultado apetecido se ordenaria a los conductores que no pusie-
ran en marcha el vehiculo hasta que del mismo se hubieren apea-
do los viajeros que permanecieran en los estribos.

La aludida nota no ha hecho otra cosa que confirmar algo que
exigia un remedio inmediato, y de ahi que haya sido bien recibida
por todos los usuarios de los populares tranvias barceloneses e
incluso por aguellos que, empujados por la prisa y por la conges-
tibn de las principales lineas, ponian de aquel modo su vida en pe-
ligro, segin pudo registrarse dolorosamente en la pasada semana,
con varios accidentes mortales y buen nimero de heridos. Pero ya
hemos dicho varias veces que el arte de buen gobierno y adminis-
tracién no debe pararse en el objetivo de evitar los efectos, méxi-
me cuahdo representa la posible pérdida de vidas humanas, sino
que, mas importante todavia, es corregir las causas que nos llevan
a tales efectos. Y estas causas, a fuer de imparciales y de leal ser-
vicio a la ciudad, debemos decir que no se ve por ninguna parte
gque tiendan a corregirse. En una palabra: Barcelona, con su
1.400.000 habitantes, no puede seguir con la actual organizacién
del servicio tranviario. Jamds hemos hallado justificacion—y de
ello podriamos aducir pruchas a satisfaccién del mis exigente—a
la transgresion de cuanto estd ordenado v dispuesto por la Autori-
diad—acaso porque también €l cronista ha desempefiado cargos de
esta indole—y por esto divulgamos y hallado razonada la aludida
nota de los servicios Delegados de Gobernacidn y Transportes;
pero nos falta un complemento a esta nota, ¥y es que se advierta
claramente al servicio de Tranvias que no debe continpar ni un
minuto mds con una organizacidn tan deficiente, que si no justi-
fica, explica que el phblico, en determinadas horas—especialmente
de una a dos de la tarde—, acuciado por este absurdo horaric la-
boral, cuya correccion urgente, humana y necesaria no nos expli-
camos todavia por qué ha quedado en el olvido después de haber
ilusionado con su reforma a las masas de trabajadores y emplea-
dos, victimas de aquél, se “coja”—esta es la palabra—al tranvia
en las mas inverosimiles posturas, dando lugar a los accidentes.
Pero es que no todo son accidentes, por gue en otra escala, afor-
._tuﬂ.adamen‘l.e sin consecuencias de este orden, existen las interrup-
ciones, casi sin interrupcion, de los vehiculos, los retrasos en apa-
recer en las paradas, la acumulacién de varios eoches de un mismo
recorrido, vacios por abundancia, en tanto que en los retrasados
se llenan, amontonan y atropellan los viajeres v 'sus respectivos
vestidos, sin distincion de mujeres, viejos, nifios, etc., etc. No es
éste un coadro para poner en entredicho al servicio, al que qui-
siéramos ver respetado v guerido por los barceloneses, sino pre-
cisamente para estimularlo a cumplir, en su propio provecho, las
promesas que a raiz de la 0ltima subida de las tarifas hizo a los
usuarios barceloneses de mejorar aquél. Suponemos que éste se
‘debatiri en multitud de problemas técnicos, de material, de con-
gestibn del trifico, etc.; pero, en definitiva, la solucién de los
problemas, cuando se producen, es lo gue distingue a una organi-
zacién eficaz de tanta trascendencia para una urbe moderna como

la de los transportes urbanos. Pensamos ademds, y como final, que
estos problemas, si existen, son causa de otros mis graves—dentro
de su minimizacion individual—para los que utilizamos el tranvia
no por gusto sino por obligacién, porque, al fin y al cabo, quien
tomo a su cargo libremente la explotacion v s¢ obligd a prestar
el servicio fué la organizacion tranviaria, ¥ a cllo debe atenerse.

Otra nota mis alegre nos ha traido la semana, y es la concesidn
del Gran Premio de Arquitectura concedido al Arguitecto D. José
Maria Bosch Aymerich, por su proyvecto “Edificio Internacional en
Barcelona”, concebido para cubrir el espacio del chaflin plaza de
Catalufia—Pelayo-Vergara, Se trata de un monumental edificio
de jo plantas, con estilo de pequefia ciudad, como existen en otras
capitales extranjeras; es decir, que en su interior se proyecta la
instalacion de almacenes, hoteles, teatro, tiendas, ‘oficinas con dos
terrazas, ‘una inferior y otra superior, para la construccién de
una piscina en la, primera y de una pista para aterrizaje de heli-
copteros en la altima. La duracion de las obras se calcula en unos
cinco afios, considerando que para entonces el uso de este sistema
de dicho wviaje aéreo se habra extendide v popularizado en Espana,
como ya actualmente ocurre en Bélgica, Italia, Inglaterra y otros
paises, El Arquitecto Sr. Bosch ha estudiado el posible aparea-
miento de coches, pensando en las necesidades de un futuro inme-
diato; servicios completos con el maximo confort; 36 ascensores
de servicio parcial, o sea que, para evitar todo retraso, cada uno
de ellos se destinaria solamente a cierto ntimero de plantas; comu-
nicagiones con la estacién del “Metro”, ¢tc. El principal proble-
ma, €l de la financiacion, parece que puede ser resuelto, pues ¢l
proyecto ha interesado a diversos grupos financieros.

Proximo a finalizar el ejercicio, hemos considerado interesante
la publicacién de los indices registrados por la Bolsa barcelonesa

‘en diversos momentos del afio. Frente a un indice de 224,20 de

promedio de cotizacién en los valores de renta variable, que ofre-
cid 1054, el promedio de abril Gltimo fué de 256,26, descendiendo
en mayo a 250,05, recuperandose en julio a 258,00 para experimen-
tar una fuerte crecida en septiembre, a 289,48, Buen ano, por con-
siguiente, para inversiones mobiliarias, impresién que no creemos
sea desmentida por un signo contrario en el curso del altimo tri-
mestre que estamos a punto de terminar.

Por ser esta la {ltima crénica que aparezea en Espaia Ecowd-
smica antes de las Wavidades, procedente de Barcelona, el cronista
desea sinceramente a la Direccién y Redaccion de la misma, asi
como a los lectores en general, felices Navidades y venturoso afio
1956, ¥ que dicho afio sea, con la feliz incorporacién de Espafia a
la colaboracién internacional, préspero y definitivo para su recu-
peracién econdmica y progreso social.

P. MIRALLES
Carta de Levante

Construceion del pantano de Tous.—Reunion de los

prohombres mercaderes del Consulado de la Lonja

y nombramiento de nuevos cargos.—El mercado de

la naranja y la cebolla.—Reformas urbanas.. Co-
mentario bursatil,

Valencia—Ha sido acordada en Consejo de Ministros la cons-
truccién del pantano de Tous, que supone una gran mejora para
Valencia, especialmente para la zona arrocera del Jicar. Este pan-
tano reportara grandes beneficios a la agricultura y a la indus-
tria, junto con el de Contreras, cuya construccién no ha sido toda-
via aprobada,

Con el pantano de Tous quedarin recogidas todas las aguas gue
de las distintas acequias del Jiicar, no aprovechadas, van a per-
derse al mar. Con estas aguas quedard asegurado el riego de toda
la ribera del Jicar. La capacidad de este pantano serd de unos

400 millones de metros cnbicos,

Ya se ha conseguido una de las aspiraciones valencianas: la de
la construccién del pantano de Tous. Ahora falta el de Contreras.
Con los dos pantanos estarian aseguradas las cosechas de esta re-
gion, que ahora estan supeditadas al pantano de Alarcon. Ademis
del gran beneficio que significa para la agricultura, esti el de un
mayor aprovechamiento hidroeléctrico.

Ha tenido lugar la Asamblea de Prohombres Mercaderes de
la Lonja, con motivo de 1a fecha de conmemoracién de! Consulta
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del Mar. Se trataron diversos asuntos, siendo de destacar la elec-
cion de los nuevos Consejeros, cuya renovacion s efectia anual-
mente por terceras partes. El sistema que se sigue para la elec-
cion es de antigua tradicion en el Consulado. Para las votacio-
nes se utiliza, como en los tiempos del Consulti de Mar, un tosco
cintaro con el escudo de armas consulares ¥ en €l gue se echan
las bolas, blancas o negras, al votar los Consejeros. Con este sis-
tema se rinde un tributo a la tradicion.

No deja de ser curioso el que el triunfo en los votos no lo da
el niimero de bolas blancas o votos positivos, sine las negras o vo-
tos negativos. El que menos bolas negras tenga, es el elegido. Los
que sacan mas del zo por 100 son eliminados, cualquiera que sea
el nimero de bolas blancas. No se puede pedir una mayor conce-
sion -a la minoria y un ejemplo mads elocuente de auténtica de-
mocracia.

En esta Asamblea dltimamente celebrada, no se llegd a la vo-
tacion, pues por aclamacion la Asamblea se pronuncié. por la re-
eleccion de los que cesaban.

Fué nombrado, v jurd su cargo, el nuevo Agente Comercial ju-
rade, D. Luis Ruiz Roig, ceremonia ésta también de antigua tra-
dicién, El prior del Consulado procede a la lectura de la férmula
de juramento, que consta en el* Libro de actos de Juramento del
Consulado, mientras toda la Asamblea permanece puesta en pie.
E! Agente sube al estrado y jura sobre los Evangelios,

Con este nuevo Agente Comercial jurado, son 11 los que cons-
tituyen esta rama de fedatarios, que tan importante labor vienen
realizando con su intervencion en los contratos mercantiles,

También ha tenido lugar en la sala de contrataciones de la Lon-
ja, el famoso salén columnario, la jura de 42 nuevos peritos titu-
lados por el Consulado, siende ésta la jura mdas importante de
peritos que se ha celebrado. Esta ceremonia se realiza jurando los
peritos junto a la mesa de su clavario mis caracterizado. La com-
petencia pericial de los peritos abareca distintos productos, como
arroces, cereales, garrofa, cacahuete, chufas, garbanzos y toda cla-
se de legumbres secas, etc.

El comentario més general entre los naranjeros es el alza del
precio de la naranja en el mercado londinense, como también en
Hamburgo. Esta mejora en los precios contrasta con la deprecia-

cion registrada en el fruto a fines del pasado mes de noviembre. .

La naranja navel—la mas solicitada—, que se venia pagando Ia
caja de 25 a 30 chelines, subid en la primera semana de diciembre
de 32 a 35 chelines, v en la segunda semana de 35 a 38 chelines,
v hasta se llegd a pagar a 30. En Hamburgo se venia pagando de
20 a 24 marcos.

De la region valenciana salieron, en la segunda semana de di-
ciembre unas 8oo.0o0 cajas por via maritima, y por via terrestre,
con destino a Francia, unas 2o0.000, En Paris se venia pagando a
=5 francos el kilo.

Podemos decir que las perspectivas para el desarrollo de la ac-
tual campafia naranjera son buenas.

En enanto a 1a cebolla, también se registré un aumento de precio
en Londres, pero los agricultores y comerciantes interesados en
su exportacion se muestran escépticos. La caja venia pagandose
de 14 a 16 chelines. El movimiento de embarque mds bien de-
s ; Tque . T

Tres proyectos de gran trascendencia para Valencia estan pen-
dientes de resolucion por la Superioridad. Son éstos el del paso
subterraneo que ha de comunicar la Gran Via de Germanias con
la de Fernande el Catdlico, por debajo de la estacion del Norte;
el de la modificacién y ampliacién del paso a nivel que permitird
la prolongacion del paseo de Valencia al mar, a través de la linea
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féerrea del Central de Aragdn, y el encauzamiento y urbanizacién
del rio Turia a su paso ‘por la ciudad, con la posible desviacion
del cauce desde Monteolivete al mar. Esta (ltima, una obra de
gran envergadura,

Para gestionar la:aprobacién de estos proyvectos ha estado el
Alcalde en Madrid, ¥ el resultado de sus gestiones ha sido el que
de estos -tres importantes proyectos, los dos primeros han sido
aprobados por el Ministro de Obras Publicas. En cuanto al terce-
ro, estd en estudio, pues son varios los inconvenientes gue para su
solucién se presentan, como la magnitud del coste de ejecucion y
la posible interferencia que la desviacion del rio produciria en el
nuevo trazado de la via férrea de Valencia a Barcelona.

El paso subterrineo por debajo de la estacion del Norte viene a
resolver un ingente problema del trafico rodado en una zona de
gran trifico, hoy canalizado como un embudo a través de las calles
de Ruzafa, Jativa y plaza de San Agustin. Este paso subterrineo
descongestionara, ademas, ¢l trifico rodado al puerto.

En cuanto a la solucion del paso a nivel-del Central de Aragon,
permitira la tan deseada prolongacién del magnifico paseo de Va-
lencia al mar, desapareciendo el actual obsticulo que yugula una
de las mas grandes expansiones urbanas de Valencia.

Las contrataciones en el Bolsin valenciano, durante las primeras
sesiones de diciembre, fueron de caracteristicas a las anteriores,
y de las que ya di cuenta en mi anterior crénica. En la segunda
semana de diciembre se registré mucha animacién en el grupo de
las acciones, destacando la demanda de Inmoviliaria Valenciana,
Iberduero, Hidroeléctrica Espanola, Iacsa y Valmosa. Ofrecidas
las Cifesa, Invalesa y Socusa.

Se contrataron numerosas partidas de derecho de suscripcion de
Cofruna y Teleionica; en menor cantidad, pero también muy pe-
didos, los cupones de Sil, Petrdleos vy Cementos Portland. Discre-
ta la negociacion de los fondes pablicos y las obligaciones.

J. CUESTA
Carta de Italia
La agricultura.—La reforma agraria.—La produc-

cion industrial.—La industria siderirgica.

Roma.—La importancia que la cosecha del trigo tiene, incluso
desde el punto de vista psicolégico, en comparacion con los demds
cultivos agrarios, es tal como para que un resultado no del todo
favorable de la misma haga juzgar negativamente todo un afio de
agricultura. Precisamente es lo acaecido con el afio de 10354 la
sensible disminucién de la cosechd triguera, con respecto a la del
1953, ha hecho que su conjunto se juzguen mas negativos de cuan-
to en efecto lo sean los resultados productivos de ese afio agricola.

Cuatro afios han pasada desde cuando con la Ley del 1 de mayo
de 1950—mds conocida como “ley Sila¥—y con la del 21 de
octubre de 1950—Illamada “liguidadera™ o “stralcip”—se did ini-
cio a una de las intervenciones del Estado mas decisivas y fun-
damentales en un sector de especial importancia para la vida de
la nacién: el de la agricultura. Con la aplicacién de la reforma
territarial, el Estado se propuso primordialmente el considerar co-
mo. funcién suya predominante la de fomentar una renovacién ra-
dical de la agricultura y que sacara sus motivos fundamentales
tanto de una mejor distribucion de la propiedad riistica cuanto de
una honda transformacion territorial y agraria en algunas zonas
del pais, en las cuales el latifundio iba a menudo acompafiado por
formas extensivas de la produccién agricola.

En varias exposiciones se han ilustrado en estas columnas los
progresivos desenvolvimientos de la refarma territorial en todas
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- Creédit Lyonnais

Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(esquina a la Plaza de Canalejas)

Teléfon_os-nﬁm. 21-11-80

99-98-03 [ ©mea

{Aprobado por la Direcion General de Banca y Bolsa con el numero 68.)

Telétono num, 21-31-40 |




1092

las zonas de competencia; a distancia de mas de cuatro afios del
comienzo de las actividades de los érgancos o Entidades de refor-
ma, hacemos un resumen general que, poniendo al dia los datos

precedentemente publicados en estas paglnas examine analiticamen-

te la labor efectuada en los diversos sectores.

En diciembre dltimo, y con contratos definitivos, se efectuaron
asignaciones de tierras a 5.284 familias por 27.045 hectireas, de
modo que en su conjunto, en 1955, la superficie asignada en fincas
o cuotas resultaba ser de 473.456 hectareas, mientras las familias
campesinas asentadas ascendian a 89.300.

La transformacién de los terrenos asume un cardcter cada vez
mas predominante, con respecto-a los gastos para el suministro de
medios ‘técnicos. Comprende obras de indole varia, que van desde
la roturacién y limpieza de piedras de los terrenos hasta su irri-
gacion, de las obras hidréulicas a las de proteccion de los cultivos;
de las plantaciones: arbdreas de cultivo especializado v promiscuo
hasta las instalaciones necesarias para el abastecimiento de agua,
de electricidad, etc.

En ¢l mes de diciembre. v para la ejecucién de obras de trans-
formacion agraria, se adquirieron 50 tractores, en general de
pequefia potencia, por un valor de o4 millones; otras compras se
refieren a aperos o utensilios de trabajo, carros y remolgues agri-
colas, arados, etc., entregados a los campesinos asignatarios, por
un gasto de 166 millones de liras.

En conjunto, en 1034 las Entidades habian comprado 4.048 trac-
tores de varia fuerza, por valor de 15.635 millones, ¥ otras 37.000
maquinas e instrumentos de trabajo por valor de 9.053 millones de
liras,

En el mismo mes de diciembre se ultimaron obras de transfor-
macidén agraria (comprendidas las de irrigacién) por un desembaol-
g0 de 316 millones de liras, ¥ se emprendieron nuevas obras de
transformacién que implicardn un gasto de unos 3oo millones.

En conjunto, en 1054 el gasto relativo a las obras de transfor-

macion agraria ejecutadas asciende a cerca de 14.400 millones,
mientras el correspondiente a obras en curso sube a cerca de 8.000
millones. En el coste ‘de las obras ejecutadas influyen sensible-
mente las relativas a la preparacién y puesta en cultive de los
terrenos y las plantaciones arhdreas de cultive especializado y pro-
miscuo, que importan el 45 por 100 ¥ €l 22 por 100 del gasto
total, respectivamente. El total de las plantas ya colocadas son
mas de 30 millones,
" En el repetido mes de diciembre se terminaron las obras co-
rrespondientes a la construccién de 56 kildmetros de caminos de
fincas, v entre ellas se did comienzo a obras nuevas para la cons-
truccién de otros 36 kilometros de carreteras.

En conjunto, en 1054 ¢l coste relative 2 obras de vialidad ulti-
madas para un trazado de unos 1.186 kilémetros asciende a 3.300
millones; el gasto previsto para la construccién en curso de 1.876
kilémetros de caminog sube a 8.760 millones.

A fines de diciembre de 1054, las obras acabadas o en curso ¥
relativas a los precedentes puntos implican tn gasto de més de
60.000 millones de liras.

En diciembre se adguirieron 611 cabezas de’ ganado

porcino, equino ¥ ovino), que supenen un desembolso de
llones de liras.
i En conjunto, €n 1054 resultaban comprados, ¥ en su casi to-
talidad cedidos a los asignatarios, 27.825 animales bovinos, 7:820
équinos. 9.750 porcinos y 28. 004 Ovinos, a mis de decenas de miles
porcino, eqmno ¥ ovino), que suponen un desemholso de 143 rm-
llones.

Asimismo se compraron unos 210.000 quintales de simientes y
abonos, por un valor total de 110 millones de liras. En el mismo
1054, los suministros de ganado y material comprades (abonos v se-
millas) importan un gasto total de 5.866 millones.

Prosiguieron las obras relativas a la cunstmccnﬁn de poblados
de residencia o ha.rrmdas de servir:m '

(bovino,
143 mi-

Por cuenta de la Obra para la Valorizacién de 1a Sila se han

. emprendido obras para la construccién de dos nuevos pob}ados
de seryicio que surgirdn en los tcrmlnos de San Giovanni in Fiore
y Spezzano Silano, en la provmua de Cosenza. El coste subird
a unos 200 millones de liras. ¥ mientras han continuado las obras
concernientes a ld construccidn de nuevos centros de servicio y
al arreglo v ampliacién de los ‘ya existentes en las tierras expro-
piadas' el Ente Maremma, o de la Marisma toscana, ha empezado

nuevas obras que afectan a ocho centros de seryicio €n la provin-

cia de Grosseto. El total de los cemros en curso de cor;stmcc:ﬁn
pube, pues, a 43
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Se terminaron 390 casas de labranza y se empezaron las obras
para construir otras 145 casas.

En conjunto, en 1054 las obras para el asentamiento de cam-
pesinos. ya terminadas o en curso de construccién, estin repre-
sentadas por 27 poblados de residencia o de servicio, 8o centros
de servicio, 1B.140 casas vy 160 escuclas, centros recreo, ete. (dis-
locados fuera del drea servida ya por las instituciones sociales de
los pueblos), con un gasto de 53.500 millon®s de liras.

En el mes dé diciembre, la marcha de 1a cuenta de anticipos en
dinero a los asignatarios marcd un ulterior aumento del crédito en
favor de las Entidades y Secciones de Reforma, pues los asigna-
tarios recibifron dinero a ecrédito por valor de unos 303 millones
de liras, mientras en ¢l mismo periodo se efectuaron reembolsos
por cerca de 125 millones de liras.

En conjunto, en 10354 resulta que se han hecho anticipos en di-
nero por un total de 2.156 millones, habiéndose garantizado reem-
bolsos por 1.174 millones. De los anticipps en curso se benefician
cerca de 45.000 asignatarios y algunas de las Cooperativas entre
ellos instituidas.

Loz anticipos en especie absorben la casi totalidad del gasto que
los organismos en cuestion han afrontade para la compra de su-
ministros de ganado y material y en parte lo relativo a mdquinas
y demis utensilios; y de ellos se benefician todos los asignatarios
hasta-ahora asentados.

En el mes de diciembre se constituyeron cinco. Coaperativas que
agrupaban a 400 socios fundadores: y otros fi50 socios se inscri-
bieron en Cooperativas anteriortnente constituidas.

En conjunte, en 1954, las Coopecrativas fincionantes, en paran-
gbn con las 220 ya constituidas, son las siguientes: 136 Cooperativas
de servicios, con T1.050 socios: 2o Cooperativas para la prepara-
cibn de los productos, con 342 socios, ¥ 30 Mutualidades de ganado,
con 385 socios.

Se desarrollaron o se iniciaron 66 cursos nuevos de instruccifn,
diferentemente orientados, y a los cuales participaron 1.771 frecuen-
tadores,

En conjunto, en 1os4, los cursos organizadas por las 'Enuda-
des v Secciones especiales para la reforma territorial han sido
1.621, frecuentadas por 47.006 cursillistas.

Ademas funcionan va las ocho primeras escuelas profesionales in-
dicadas. entre las 17 provectadas para este afio escolar por el Co-
mité de Ministros para el Mediodia v en el marco de los 106 ins-
titiitos profesionales agrarios ¥ sedes coordinadas.

En conjunto, desde la primera aplicacién de la Ley hasta el 31
de diciembre de 1054, han sido dados 1.516 Decretos de liquida-
cifn de indemnizaciones, por un total general de 10.122.245.319 liras.

El indice medio de la produccién industrial, calculado por el Ins-
tituto Central de Estadistica sobre la base de 1038 = 100, resultd
ser ignal a 171 para el afio de 1053, marcando un aumento del 0,6
por 100 con respecto al de 1033, en €l cual resulté igual a 156

En el afio de 1034 los indices medios de los tres ramos princi-
pales de la industria resultaron ser: para las industrias extractivas,
izual a 107, con un aumento del 12,6 por 100 respecto al indice
medio -del afio precedente; para las industrias manuiactureras,
igual a_ 165, con un aumento del 10 por 100 respecto al del ano
anterior, v para las industrins €léctricas v del gas, igual a 217, con
un aumento del 7,4 por 100 respecto al indice medio de 1053.

Si pasamos luego a examinar las varias clases de industrias, nos
serA més ficil darnos cuenta de las progresos conseguidos v de Ia
marcha general de la produccién. En el rame de las industrias ex-
tractivas, la produccién de minerales no metaliferos presenta un
aumento del 12,5 por 100 en comparacién con el periodo corres-
pondiente de 1053, mientras en el ramo de los minerales metali-
feros ¢l aumento fué del 13,7 por 100; especialmente notable ha
sido el aumento de la produccién de los minerales de aluminio ¥
de cinc entre los minerales metaliferos; v muy notable el de los
gases hidrocarburos entre los no metaﬂferus, cuyo indice ha pasado
de 16,068 a 23,37_3 entre diciembre de 1053 ¥ diciembre de ros4.

En el ramo de las industrias manufictureras, los indices pre-
sentan aumentos con respecto a 1053 para ocho de las clases indi-
cadas en dicho ramo. Tales aumentos resultan en el siguiente orden:
para las industrias alimenticias v afines (que comprenden el tabaco
y las bebidas), del 3,3 por 1o0; para las industrias de Ia madera,
del 186 por 100; para las industrias papeleras, del 3,0 por 100;
para las industrias metaliirgicas, del 147 por 100; para lag in-
dustnas mechnicas, del &1 por 100; para las industrias de trans-
formacién de los minerales no metaliferos, del 68 por 100; para
las industrias quimicas y afines, del 22.6 por 100, ¥y para las indus-
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trias de Ia goma eldstica, del 21,3 por 100, Por cuanto respecta &
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En efecto, los niimeros indices (1048 = 100) internacionales ¥

la clase de las industrias textiles, el indice del afio de 1954 pre- - relativos a la produceion industrial de 17 paises ponen a Italia, para

senta solamente un aumento del 0,0 por Io0 en comparaciofi con el
de 1053, a causa de la disminucidn registrada en los tltimos me-
ses del afio. En la clase de las industrias mecinicas, los indices de
las subclases de la construccidn de maquinas-utensilios, los medios
de transporte y la mecanica de precisibn presentan—en parangon
con el 1953—aumentos del 6,0 por 100, del 5,3 por 100 ¥y del 178
por 100, respectivamente, mientras los indices de las subclases de
la construccion de motores no eléctricos v de maquinaria eléetrica
registran disminuciones del 13,1 por 100 y del 1.8 por roo, res-
pectivamente. En las industrias quimicas y afines, las tres subclases
registran aumentos que son del” 21,5 por 100 para las industrias
quimicas, del 24 por 100 para los derivados del petréleo v del
carbon ¥y del 18,8 por 100 para las fibras fextiles artificiales.

¥ por altimo, en ‘coanto al ramo de las industrias eléctricas v
del gas, las primeras se han incrementado en un 8,5 por 100, mien-
tras las segundas registran una contraceion del 1,0 por 100. :

De modo que también en 1054 la produccién industrial ha se-
guido el ritmo de desarrollo que mantiene a ltalia (!I'I.UI';O de los
primeros puestos, comparada con “todos los demds paises occiden-
tales.

‘Los mercados

T.as materias primas no han escapado, por lo menos por lo que
respecta al volumen de transacciones, a la politica de restriccién
de créditos practicada en este fin de afio por todos los paises H-
bres. Las cotizaciones, sin:embargo, siguen sefialando un cierto
fondo de firmeza, Por lo que réspecta a los metales no ferrosos,
el cobre ha acentuado su recuperacion, aleanzando en Bruselas el
precio de 50 francos el kilo. Prosicuen las huelgas en las minas
;fhi]qnas. lo gue representa una pérdida de produccion de mis de
1.100 toneladas por dia. Se estima, sin embargo, en Londres’ que
los compradores -permaneceréin a la expectativa durante algin
tiempo, cn espera de obtener alguna reduccion en los precios de
venta. Esta perspectiva esta basada en el hecho .de que la pro-
duceion cuprifera ehilena podrd recuperarse en breve - espacio de
tienipo ¥ que en Rhodesia el clima social es, en ¢l momento pre-
sente, satisfactorio. Los programas de expansién de 1a produccidn
de cobre primario, por otra parte, hacen suponer gue nuevas e im-
portantes cantidades de metal rojo serdn puestas a disposicion del
mercado en el curso de los proximos meses. A primera vista, éstos
pronésticos britinicos parecen ser demasiado optimistas y su con-
firmacion dependérd muy principalmente de la pelitica americana
de “stocks" estratégicos. Por ¢l momento, la tnica realidad es

“que ‘el metal ofrecido es inferior a la demanda.

En el mercado del estafio se ha producido un ligero debilita-
miento después del fuerte avance de' las semanas precedentes. La
posicion - estadistica sigue siendo tirante, debido a las crecientes
necesidades de la indostria de Ia hojalata. Segtn’ el Grupo Inter-
nacional de Estudios, la produccién mundial se” estima, para el pre-
sente aﬁo rgs;, en 166.000 tﬂneladaa ¥ el consumo en
anquc a simple Vista pudu:ra Creerse en la existencia de e
tes, en realidad no hay tal, toda vez que los “stocks” éstratégicos
americanos absorben 23.000 toneladas. Es mds, scgin los especia-
listas” de’ Londres, se estima que la cifva de consumo indicada por

‘el: Grupo de Estudios estd subestimada, va que Se basa en los re-

sultados provisionales” de los tos tercios solamente del afio. Una
firma londinense cifra el déficit para este afio en un minimo de
7.000 toneladas.

La activa demanda americana de plomo y cinc constituye para

“estos mercados un elemento importante de firmeza. Temiendo una

elevacién del precio del pIomo, los consumideres americanos tra-

“tan de asegurarse las entregas de enero. Demanda muy activa

igualmente en el mercado de Londres, donde se ha registrado
uha nueva cotizacién “record”.

* En el mercado del caucho no s¢ sefialan, por el momento, com-
pras imiportantes mas que por cuenta soviética y china, pero las es-

‘tadisticas americanas indican un acreeentamiento del consumo na-
_cional de caucho, En la actualidad, las cotizaciones de esta ma-
_teria prima, se _manthlcn con facilidad v continfian dando prue-

bas de resistencia.

El mercado algudontm da Hueyn York encontrd la semana pa-
sada diversos elementos de apoyo. En primer lugar, el “referen-
dum” organizado. entre 1-:3 productores fué favorable al manteni-

_con carbén,

tener- opeidn de fletar o quizds traten de vender el “carb6n cif
que estas drdenes proceden del merecado americano -2 tamh:&n deg-

Lel mies de septiembre de 1034 (186), en el quinto lugar detras de

la Repfiblica Federal Alemana (292), Japin (275), Grecia (245) ¥
Austria (213) v por delante de Holanda (162), Noruéga (160), Fin-
landia (156). Yugoslavia (155), Francia (141), Dinamarca (139), In-
dia (135), Gran Bretafia (131), Canadd (120), Suecia (127), Bélgi-
ca (126) y Estades Unidos de América del Norte (120).

¥ es de notar, por tiltimo, que el indice general para toda Europa
es igual a 135 ¥ el de la produccibn mundial se” calcula’ igual
a4 133

La produccién siderfirgica italiana ha alcanzado nuevos primadcs
e 1954. Con respecto al afio anterior, el incremento resulta no-
tahle y superior a todo pronGstico en la - produccién de acero eil
bruto ¥ de laminados, menos sensible en la produccion de hierro
colado y apenas perceptible en la produccion de aleaciones del hie-
rro: sector éste en el que no se ha superado la produceiin méxima
lograda en el afio especialmente favorable de 1952, mejor dicho, re-
sultando inferior a ésta*en la proporeidn del 13,3 por Ioo.

La fundicion de hierro en 1054 esta’integrada por un 828 por 100
de hierro de altos hornos y un 17,2 por oo de hornos eléctricos.

TirH
de productos
miento del control sobre 1a produccion, Ademds;” las heladas regis-
tradas en las 1iltimas semanas han perjudicado  seriamente. muchas
plantaciones. Otro factor de mejorfa lo ha constituido las com-
pras efectuadas en Egipto por el blogue comumnista, que han contri-
buido a mejorar la pesicién estadistica’ de” aguel pais,

Al contrario del algodén, las lanas, con eéxcepeitn de los mer-
cados de origen, en donde las divérsas calidades fuvieren Tuerte
demanda, dieron sefiales de indecision. El Departaménto de Agri-
cultira americano acaba de pubiicar un cileulo sobre” la cosecha
mundial de 1955, que alcanza, segin aquél, Ia cifra de 4.485 mi-
llones de libras, contra 4.470 millones en 1054,

La politica americana de apoye a los productes agricolas no
permite, en las circunstancias actuales, se produzean modificaciones
sensiblés et la evolucion de los precios de los productos contro-
lados, y principalinente del algodén y cereales. En el mercado de
estos productos las fluctuaciones siguen estando limitadas a diferen-
cias escasamente sensibles.

Tendencia irregular del café, donde los compradores se mues-
tran reservados, en espera de conocer la politica futura del Brasil
sobre este producto.. Hay que sefialar Ia proxima reapertura del
mercado a plazo de Hamburge, anunciada para &l dia 1 del pré-
ximo mes de febrero. Las cotizaciones dél cacao, por su parte, han
perdido alglin: terreno. Existe la impresion de que la produceion
mundial de cacao, por lo menos para ciertas calidades, sobrépisa
actualmente a las necesidades.

Por lo que se refiere al mercado de fetes, a mediados de la pa-
sada semaua se fijd un buque desde Hampton Roads-ﬂnﬂlrﬂm.

{ Nmamte s@ ha- almhza:db Ja citada cifra, que
€5, T:-fbbaﬁl’nmen‘te 1a méxima obtenida a base de di clms puertos
de descarga.

Los fletadores franceses se mostraron también muy activos, ha-
biendo: fijado tres buques de tonelaje reducido, para Caef, 2 83
Sin duda; ¢l mercado francés, aunque mucho tmenos importante gue

¢l helandés; belga, ete., ha dado mucha animacién a los fletes de

los filtimos dias, aunque de¢ momento parece que las Grdenes mis
inmediatas fueron cubiertas, y en estos momentos 105 fletadores
francesés no estin en el mercado.

Circula una orden para tres o cuatro viajes chnsecutivos, de
marzo a junio, desde Hampton Roads al norte de Espafia a 72-6,
con 1.500 toneladas a la descarga, libre, También para Ia segunda

mitad del afio 1056 s& anuncian tres o cuatro cargamentos para

nuestro pais, sobre la misma base, Aungue se trata aparentemente
de carbén para Altos Hornos, parece que los wvendedores del;iqn
'ya

de Londres.

Se espera que a principios de enero salgan en e’f -:ado im-
portantes fletadores alemanes, y también 1 aumal Coal an.rd
que Gltimamente no fetaba, nada, y ello (Ia.l'ﬁ, sin duda, una ma-

]

yor animacitn al megrcado. Muchos esperan una sufnda eape::ta»-
cular en 105 ﬁeles del -::arbon americano en encro prdmo.

e
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Los mercados de valores

Escasa movilidad en Bolsines y cambios firmes en los mercados
oficiales. Esta ¢s la caracteristica, en Espafia, al cerrar el afio.

Respecto de las plazas extranjeras, se dicen y escriben tantas
cosas, que prescindimos de criterios respetables para exponer el
propio, aunque en lo fundamental existan puntos de contacto. He-
mos hablado repetidas veces de los efectos de la inflacion sobre el
negocio bursdtil, gue por muchas razones, quieran o ne quicran,
ha dejado de ser el bardmetro de la economia de un pais. Hoy un
titulo de renta variable es una mercancia; ¥ si los precios de los
productos suben, el de los titulos también. Cuando fluctiian se atri-
buye, con razon, a recursos especulativos, que aparecen en todas
partes. No obstante, se ha convertido el tema en muletilla, dejando
a un lado el caso de algunas Empresas emisoras y de-ciertas na-
ciones: Por ejemplo: Italia necesita ayuda exterior para abordar
su plan decenal. La Bolsa alli flojea. Alemania, cogida por cues-
tiones internas, no evoluciona ni puede evolucionar, por ahora, en
sentido bursdtil. Algunos mercados comienzan a desentenderse de
los que podemos llamar principales y dan muestras de recupera-
cion. Citemos Bruselas, Estocolmo y Amsterdam, entre otros. Los
esfuerzos que se realizan en busca del equilibrio: controles, tasas,
cupos, limitacion del crédito, no llegan a todos. Hay privilegios.

Por otra parte, pocos explican el motivo de la subida de pre-
cios ¥ salarios, influyentes en Bolsa. Pues bien, grandes cantida-
des de materias primas y mercancias no se destinan a las activi-
dades de paz. Los avisados encuentran mejor aplicacion en otros
sectores. Y la diversidad de opiniones justifica que el barullo in-
ternacional sigue su curso; no hay que dar wvueltas retorcidas a
una sitoacién que estd explicada sobradamente,

MADRID.—La altima semana bursatil de este afio termina con
alzas extraordinarias, pues no creemos que el viernes, al que nos
referimos més adelante, desentone de los dias anteriores, en par-
ticular del jueves, cuyas subidas, como apreciard el lector en los
cuadros correspondientes, son casi todas importantes. Y los recor-
tes suaves. No somos partidarios de explicaciones complejas y aco-
modaticias—cada cual tiene su manera de estimar los hechos—y no
podemos sumarnos, por lo menos el que esto escribe, a los varia-
dos argumentos que se esgrimen de fronteras afuera para calificar
el actial momento bursitil. No hace falta recurrir a las divaga-
ciones mis o menos literarias de cierta prensa para justificar un
ambiente que no tiene nada de comfn con el espafiol. Ademds de
lo dicho, ¥ visto el rumbo que vienen siguisndo los mercados na-
cionales, dos cosas hay que subrayar como ciertas: primera, que
existe dinero abundante, dinero que a toda costa desea colocacion
en valores industriales, especialmente por su garantia y porvenir;
¥ segunda, que los mercados estin influidos, en renta variable, por
el impresionismo circunstancial, dejando aparte factores del caso
particular de cada uno de los titulos. Esto lo vemos todos los dias
en la sala de contratacién de Madrid. El caso de Unidn y El Fé-
nix, el de Petroleos y el de otros buenos valores demuestra hasta
la saciedad gue la Bolsa, como hemos dicho ¢n otra ocasion, se ha
convertido en un negocio mds, al que se va de una manera espe-
culativa, porque la renta, la verdadera renta de los titulos casi no
interesa.

Esto aparte, nos parece muy bien que si se estima que la Bolsa
esti mejor -0 peor por el curso que siguen las cotizaciones de los
valores de dividendo, cuando mas altos estén los cambios mejor
calificativo ha de merecer una tendencia que nos ha parecide, hace
tiempo, francamente irregular, ¥

Fondup publicos y similares.

Imperturbable a los vaivenes del sector de dividendo, vaivenes
que estos dias terminan en alzas de consideracion, el sector de
renta fija contintia su ruta estable, con las flexiones, siempr¢

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... ... ... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 —

BANCA Y BOLSA

Aprobado por la Direccifn General de Banca v Bolaa I:Dn-al nidmero 1.653

suaves, que imponen las circunstancias. Las pasadas fiestas no han
detenide la buena dispesicion de los valores de renta fija, pues el
marteés se negociaron 156 millones de efectos publicos, corres-
pondiendo de ellos 3,9 a valores del Estado, 4,1 a Corporaciones
y 6,7 a cédulas. La partida de obligaciones se cifrd dicho dia en
1,4 millones.

Martes Miére, Jueves  Viernes
Interior 4 por 100 ..................... 02,88 - 83,00 83500 83,00
Exterior 4 por 100, F_.........ci..e 102,60 103,00 102,00 s
Idens AR 0E. Gocl B » s 103,00 "
Amortizable 4 por 100, 1908-1040. 95,00 95,00 95,00 95,60
Idem 3 por 100, 1928-1949, A aF. 90,76 91,00 9100 9100
L e oy s N » 3 3
Idem 4 por 100, enero IQS0 ......... 101,00 101,00 101,00 101,00
Idem 4 por 100, noviembre 1051... 99,90 100,26 100,40 100,60
Idem 3,50 por 100, julio 1051 ...... 96,00 96,00 95,756 95,50
Tesoro 3 por 100, marzo 1952...... 1 ® B »
Idem id., 1 diciembre 1933......... > bt » »
[dem 3 por 100, 15 noviembre 1954 » » » »
Canal Isabel II, 5 por 100 ......... » » 94,00 94,00
Colonizacion 4 por 100 ..eeuuu.ieees 95,75 » 96,00 »
Reconstrucciéon Nac. 4 por 1oo... 100,00 100,00 » 100,00
B3 N R e per 100,k 97,60 98,00 98,00 98,00
Trasatlintica 5 por oo, V-25...... » 3 94,00 3
B2 T o e R e e e B e e » » » »
Tdem = Veab oo e ] » » 3
Il Rlaalt o o N v 00 » s »
Majzén 4 por 100 .....ocoovieiiiiennen 95,26 » » 93,00
Ténger-Fez 4 por 100 «......ceee. » ] 89,50 »
Marruecos 5 DOr T00 ..c..ivevrrsveric » 70,00 » »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... ® 84,00 84,50 s
Idem, -A; 4,50 por 100 ....ovcceisss 84,78 84,75 84,50 84,50
Idem, B, 4,50 por 100 ........ 85,26 85,25 » 86,25
Idem, C, 4,50 por 100 ........ » » » 85,00
Idem 4 por 100, €xentas ............ 98,76 98,75 98,76 98,75
Idem 3 por 100, exentas ............ » » » »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... ’ » 89,00 »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,76 98,00 98,00 98,00
Idem, a lotes, 4 por 100 ............. 100,80 100,75 101, 100 101,90
Villas 5 por 100, 10T iinseass 54,00 » 89 0o 4
Idem, 1018 .......... g » ke » 84,00
Idem, 1923, 5,50 pur 100 Me;oras » » 80,00 »
ldem, 1020, 5 POr 100 .......c.oonee 81,00 81,00 » »
Idem, 1031, 5,50 por 100, Interior. 81,00 81,00 » »
Idem, 1031, 5,50 por oo, Ensanche 81,00 81,00 8&1,00 82,00
Idem; :T041; 5 par 3bo- ..ol ie, » 74,580 » »
Idem, 1046, 4 POr 100 -....iicccciue. 83,00 83,00 83,00 84,00
Empresa Municipal Transportes... 82,50 » » »

Acciones bancarias,

Siguen destacando en la cotizacién del grupo bancario las ‘ac-
ciones del Banco de Espana.

El Espafiol de Crédito ha inavgurado con sclemnidad el nue-
vo edificio en Gandia, como Sucursal de dicha  Entidad en tan
importante poblacion agricola levantina.

Marics Miére. Jueven Viernes
Banco de Espafia ... ..ot 835,00 860,00 860,00 858,00
Crédito Industrial ......... 212,00 215,00 214,00
Idem, nuevas ........:oioe 212,00 » >
Exterior de Espafia 440,00 440,00 440,00
Idem, nuevas ......cc.coee:. 440,00 » »
HIpOEECario i it rinnn s 500,00 500,00 »
Espafiol de Crédito 800,00 800,00 800,00
Hispano Americano ............ 617,00 620,00 630,00
L1 e A D el S 610,00 613,00 615,00
Mercantil e Industrial ... 599,00 400,00 »
Popular Espafiol ............ » £00,00 502,00
Banco Ibérico . 540,00 541,00 541,00

Eléctricas.

Las eléctricas se han llevado la mejor parte de las alzas de estos
dias, que bien podemos calificar de considerables, Sz ha confir-
mado que Sevillana de Electricidad emitird obligaciones hasta
500 millones de pesetas, siendo el primer lote, como ya se dijo,
de 150 millones, ¥ en marzo préximo otra ampliacibn a base de
una accién nueva por cada cuatro antiguas. La produccion de Sal-
tos del Sil sigue en aumento, ya que, segin noticias, el pasado dia
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MANUFACTURAS METALICAS MADRILE-
NAS, S. A.

PAGO DE DIVIDENDO INTERCALARIO A LAS ACCIONES DIFERIDAS

i

.

De acuerdo con las condiciones de emisién se pagard a
partir del 3v del corriente mes de diciembre wl dividendo
intercalario del 5 por 1oo, libre de impuestos, a las acciones
diferidas nimero 310.001 al 4o0.000, ambos inclusive.
| Este dividendo serd propercional a las cantidades y fe-
chas de los desembolsos efectuados por los sefiores accio-
l nistas, y se hard efectivo contra presentacion de los resguar-
|
1
1

A e 5 B i,

dos provisionales, bien en el domicilio social, Teniente Co- |
ronel Norefia, 26, Madrid, o en cualquiera de los siguien- |
les Bancos:
Banco Mercantil ¢ Industrial.

|  Banco Zaragozano. |
Baneo Comercial Trasatlantico. |
Banco Rural v Mediterrineo.

Banco General de Comercio v de la Industria.
Banco de Malaga. !
| Madrid, 27 de diciembre de 1955 —El Presidente 'del Con- |
I sejo de Administracién, Julie de la Cierva 3y Malo de Moling. |

-
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22 produjo 3,7 millones de kilovatios-hora, maxima alcanzada
hasta la fecha por dicha Empresa. Los valores de Eléctrica de
Langreo han subido a causa del aumento de dividendo, del ¢ al 10
por 100. Los negocios y mejoras de la Sociedad se estiman muy
importantes para 1956.

Maries Miérc. Jueves  Viernca
AT a2 M S0 TACKEI L | o el A » w » 191,00
S S [l R R ] 295,00 297 00 300,00 203,00
Hidrocléctrica del Cantibrico...... 20500 205,00 203,00 206,00
Hidrocléctrica del Chorro ......... 145,00 146,00 ih8,00 15600
Hidrocléctrica Espafiola ...........e 30900 31300 516,00 317,00
Sl 6 pOr 00 s e 302,00 302 00 » »
Iherduern, ordinarias . 341,60 350,00 570,00 365.00
Tdem 3,50 por 100 ........oeireens » n H 363,00
Tdern 6 POFTO0 L0 i .. 528,00 337,00 352,00 - 354 00
Tdeny, noeisimas: i i is i abanes » 521.00 545,00 342 00
e T LA AR e R o 258,00 240,000 240,00 242,00
Saltos del Sil ....ooiiviiiiiiinn.. 29500 292.00 298,00 300,00
Saltos del Nansa ........ocoeiienee.. 178,00 175,000 177,00 180,00
Sevillanas ...cooeesisieinnisenns. 170,000 175,00 182,00 182,00
Tden: - evas: 4. Lo haratie » ® » »
Union Electrica Madrilena ... 178,00 178,00 182,00 184,00
142 g 1 7 T e P A e = Ao 175,00 » » »
Reunidas de Zaragoza ............... 156,00 141,00 150,00

157,00

Mineras y Metalirgicas,

Influido por el ambiente alcista de estos dias, casi todo el grupo
recoge beneficios. Las impresiones obtenidas sobre la produccion
mineral en el ejercicio que termina son muy satisfactorias, aun-
que se desconocen cifras totales, >

Wartes Miete, Jueves Viernes
Minas del Rif ....ocovoiiiiiviiivinen.. 100,00 737,00 745,000 745,00
Duro-Felguera ....ooviviaiennens i 385,00 585,00 282,00 »
11450 T Ty e e e Sl S T 335,00 340,00 » »
T TR 0 L Rt B i 599,00 605,00 610,00 60500
VTR S FaTy s e e B bR 248,00 249,00 251,60 252,00
Idem, nuevas .......... b e Sl 248,00 249,00 » »
Auxiliar de Ferrocarriles .......... 520,00 525,00 525,00 »
Comercial de Hierros ............... 460,00 » 470,00 »
Constr. Metélicas, ordinarias....... 193,00 » » »
Tdem, preferentes .............. LB 194,00 » » »
Manufacturas Metalicas ....... 238,00 240,00 241,00
Material ¥ Construcciones ..: 210,00 215,00 119,00
AN AT L T 225,00 228,00 227,00
e R el S T R S 240,00 » s
Monopollios.
De los walores de este grupo, sigue en cabeza Telefonica, que

logra abundante demanda.

. Marica  Miérc,  Juevea Viernes
TelefBnica .ooviirresiivensiveniinneea. 291,00 292,00 298,00 300,00
FOs{OpoEil.. ..o il nioinsd Sholion > » »
i T T ST Ve . 245,00 246,00 244,50 244,00
TPabacaters =S s mnamn 195,00 191,00 189,00 191,00
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Inmobiliarias y de la Construccion,

Contintian mejorando las acciones de Bami, ante el anuncio de
la proxima Junta, de la gue siempre esperan los accionistas noti-
cias favorables. El impulso dado al problema de la vivienda, del
que hablamos en otro lugar, ha logrado afianzar las cotizaciones
d= este grupo. Cementos Alba comunica la puesta en marcha de
sus instalaciones de Torredonjimeno (Jaén) a primeros de enero
proximo.

Maries Miére Jueves Vieroes
Fimanéiera vy Minera ... ... .0 » » 400,00 400,00
Portland Valderrivas ... ... 400,00 401,00 40800 415,00
Ladrillos: Valderrivas .0la00 > » H .
Hidrocivil ...oociiinn . 149,00 150,00 148,00 150,00
Constructora General Espaniola ... 92,00 92,00 s 102,00
Dragados y Construeciones ......... 289,00 260,00 260,00 258,00
A e B R e e 86,00 87,00 88,00
ASHITIANA oonevseinis » » »
Bami 104,00 106,00 106,00
CalEy . e AT » H »
(S AR e ey el B 96,00 ¥ »
Fisa i 29,00 29,00 »
Hispan® e flenanln=Siasie on » » »
Layetana » » »
Metropolitana 182,00 185,00 191,00
Idem, nutvas 182,00 » »
Ruban o » »
i i e 190,00 192,00 192.00
Vacesa 125,00 e 125,00
fdems nuebass LatiVie SRR R J » )
Urbanizadora Metropolitana ....... 600,00 610,00 610,00 610,00

Quimicas y Textiles.

El auge de este grupo de valores salta a la vista con s6lo exa-
minar el cuadro de cambios gque publicamos a continuacién. Gran
importancia toma en Espafia la industria quimica y otras muchas
con ¢lla relacionadas. El préximo afio contara nuvestro pais con
una produceidon de 6.000 toncladas anuales mas de pasta de celu-
losa de buena clase. La fabrica se monta en Duefias, y en proximas
etapas se espera lograr la ciira de 18000 toneladas.

Maries Miére, juewer W lerica
Esp., Pemicilinay. Autibidticos... ... ® 158,00 » »
Energia. e Ind. Aragonesas ......... 222,00 23000 239,00 241,00
Explosivas i 454,00 438,00 450,00 446,00
Hidro-Nitro ...... e 176,00 180,00 180,00 180,00
Unquinesa ......cocctvvveienennineenn. 206,000 240,00 246,00 245,00
P rneiiiag o ol e T e » » H »
Espafiola de Petedleos ..ooooieninins 630,00 635,00 651,00 670,00
Unién Resinera Espaiola ........... 181,00 131,00° * ¥
F.E F.A B A novieogn. 264,00 266,00 267,00 268,00
e Wl A E R 376,00 376,00 30,00 380,00

po

Alimentacion,

Aungue Ebro ha cedido algo de su buena orientacion y el retro-
ceso £5 suave, todo ei grupo de alimentacidn mantiene cambios es-
tables ¥ mejoras. La regulacidn de la campafia azuecarera hu pro-
ducido buena impresion entre las Empresas cfectadas. El precio
base de la tonelada de remolacha se fija en 640 pesetas tonelada,
v ¢l precio del azicar en venta al publico en 11,10 pesetas Las
existencias de azicar siguen disminuyendo,

Maries Migre, Jueves b reines
El Aguila, Cervezas ................ 563,00 564,00 564,560 565,00
Azucarera General de Espafia...... 158,50 158,00 188,60 159,00
Ehro) MAFcares Sk e N L 580,00 378,00 378,00 »
Azucarera Adra oo B » » » »
Azucaréra Madvid . o0 500000 » » » H

Navales y de Transpories,

Nueva e importante subida de las Navales por las circunstancias
va expresadas en anteriores informaciones. De Bilbao llega la im-
presion de gue el cierre del actual ejercicio_ha de ser altamente
satisfactorio.

Martes  Miére, Jueves  Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 243,00 250,00 283,00 260,00
Jdeny, preferentes  L....iccoicsivins 245,00 250,00 285,00 265,00
Trasmediterraned: « v e oreseneisens 229,00 227,00 230,00 233,00
Unién Naval de Levante .00 ..... » 169,00 » 169,00
Metropolitano de Madrid ........ ... 177,00 176,00 178,00 179,60
oL e Gt SR B e A 120,00 118,00 » »
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Varlos.

Hemos aludido al caso de Unién y El Fénix, y en esta seccibn
hay que subrayarlo, pues por si solo da idea de la tendencia al-
cista del mercado. Las acciones de esta Entidad, al cambio logrado
de 4.025 por 100, resultan al precio de 8.050 pesetas, va que el va-
lor nominal de los titulos es de zoo pesetas.

Martes Midre, Jueves Viernea
Unidn y Bl Fémix cvioviveeiiinn. 4025 - 4095 4.000
Insa ....... 145,00 150,00 15400 155,00
General de lmcrhmncs B T » 200,00 200,00 H
Paptlern. BEairnlal . s, sssstsa s 3 » » »
Papeleras Reunidas .................. 189,00 190,00 » 190,00
! = % %

Mercado sostenido; con tendencia aleista, para muchos valores
de dividendo, que recogen alzas de cierta consideracién. Al cierre
del viernes, el ambiente bursitil gueda bien dispuesto para co-
menzar el afio 1056. Desde esta seccion deseamos a nuestros lec-
tores toda suerte de felicidades.

Como: es sabido, se verificd el viernes el sorteo de premios en
el Banco de Crédito Local. Buena suerte a los cedulistas.

BARCELONA.—Muy animado el mercado catalan, pues las fluc-
tuaciones. de pasados dias se traducen en un ambiente recuperador,
que no se esperaba después de las tradicionales festividades; pero
estd wvisto que la Bolsa en general, v en particular para el sector
de dividendo, continua presentando clerta firmeza a fin de termi-
nar el afio en pleno auge. Esto no quiere -decir que falten los des-
censos. Los grupos de valores de renta variable pueden situarse
estos dias en dos apartados distintos: el de los titulos que logran
wventaja v el de los estabilizados y débiles. En el que citamos en
primer logar figuran las eléctricas, que en todos los mercados ocu-
pan un puesto de vanguardia, comenzando por Sevillana, Iberdue-
ro, Hidroelécirica Espafiola ¥y Umién Eléctrica Madrilefia. Los
valores de cementos y quimicos también avanzan, como igualmente
los titulos de arbitraje,

Banco Popular
Espanol

FUNDADO EN 1926

164.594.194,29
110.000.000,00
54.594.294,29

Capital emitide mas reservas.
¢ apital desembolsade. . ...

Reservas electivas. . .. ....

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID

Establecido con 104 Sucursales y Agencios |
en Espana y Norte de Africa
|
Realiza toda clase de operucidnes bancarias
"
Servicio Extranjero especialmente organizade

Aprobado por Ia Direccidén General de Banca v Bolsa con @l nimero 1.727
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HIDROELECTRICA MONCABRIL, S. A.

DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA

Se pone en conocimiento de los accionistas que el Consejo
de Administracion, haciendo uso de las facultades que le
confiere ¢l articulo 44 de los Estatutos sociales, ha acordado
repartir, a cuenta de los bencficios del ejercicio social del
afio en curso, ¢l 3 por 100 a las acciones mimeros T al
120.000, ambos inclusive, ¥ de¢l 2,5 por 100 a las acciones
nameros 120.001 al 300.000, ambos inclusive, en fimcion de
la fecha de su desembolso. El pago de 30 pesetas por accion
para las primeras y de 1562 para las segundas, se hara a
partir del dia 10 del proximo mes de enero, contra entrega
del cupdn nimero 7, en la Caja de la Sociedad o en cual-
quitra de los Bancos siguientes: Mercantil e Industrial, Cen-
tral, Bilbao, Popular Espafiol, Riva v Garcia y la Caja Ge-
neral de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Zaragoza, Aragbn |
v Rioja.

Madrid, diciembre de 1955.—El Secretario del Consefo de |
Administracidn.
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Fondos piiblicos persisten en su normalidad.

Martes Midre Jueves Viernes
B e CatalaBa' o s » 3 188,00 »
Tranvias Barcelona, ordmanas » > 118,00 5
Idem; preferentes ......... » » » »
Aguas de Barcelona, mfhuarms... 297,00 298,00 298.00 300,00
Catalana de Gas v E]utnndn]... 188,00 1R7.00 15700 159.00
Trasmediterrinea 227,00 228,00 229,00 250,00
Hullera Espanola - B . »
Asland, ordinarias ... e 617,00 633,00 645,00 650,00
Crips| A= S na veiveiaees 74400 746,00 780,00 765,00
Espafia Tndustrial ... .., 420,00 » » »
Carburos Metalichs " 205000000 527,00 536,00 538,00 539,00
Espafiola de Petrbleos .....cooovvinis 637.00 742,00 652,00 »
Fomento de Obras ¥ Canstr.......... d31.00 337,00 34500 »
Motor Ibédich lh o laN s 9855 2840 2.835 2835
Tabacos de Filipinas ... .. 642,00 b630,00 637,00 644,00
Industrias Apricolas ... 508,00 BO9,00 510,00 52200
Maguinista Terrestre y Mantlma 140,60 14200 148,00 157,00
Fxplosivosi, e Do T 432,00 435,00 445,00 444,00
BILBAO.—Aunque con motive sobrado para el avance, es el

caso que la Banca local se distingue en este mercado por su fir-
meza y por las ganancias que dia tras dia logran los valores repre-
sentativos del capital social. Todo el grupo bancario denota la so-
licitud ‘que el piiblico le presta, ¥y no es menor €l que registran las
Empresas de electricidad, en particular Viesgo, lherduero y Sevi-
llana, como -igualmente otros valores del grupo. En la industria
se ghserva alguna vacilacidn en los titulos de la llamada industria
pesada, pero la tendencia general del sector de dividendo es firme.
Destacaremos igualmente la buena marcha de la contratacién de las
navieras. Los derechos de suscripeidén también han observado cier-

to -movimiento: Banco de Bilbao, a 285; Vizecaya, a 191 Nicas, a
140, v Papelera, a 350.

Martes Midre, fuevan Vierne
Bancorde Bllbaon o i imem, 87500 877.60 B850 890,00
Banco de Vizeaya, A ..o v 800,00 802,80 807580 815,00
s Goalstnbla s aa 164,00 3 164,00 »
Electra de Viesgo .....c...sseee. 257,00 265,00 269,00 270,00
Reunidas de Zaragoza ' 188,76 14000 146,00
Iberduerp, ordinarias .......e.e 340,00 548,00 365,00 368,00
Hidroeléctrica Espafiola ... 510,00 314,00 525,00 826,00
Mings del Bif oo e » 730,00 737 50 757,80
Naviers=-Azhar foedsn: innnmis 2360 23565 2390 2.495
MNawiera- Bilbaing. - oicl i e 1.450 1.480° 1.5610 »

Naviera Vascongada ...........oveees » » " »

TR YT T e e Sl 24500 246,00 251,00 255,00
Babeock & Wilcox ................ 950,00 895,00 940,00 940,00
Basconia- i 0l 2 » » » s
Dura-Felguiera ..ol » » 585,00 »
Buskalduna +........... = » » - 65800
Papelera Espaiiola ... 585,00 ¥ 582,50 »

T T 110 1o e » » 410,00 »
EXPlosiVos ..o ismerisr onarpumiriiee. 481,00 . 435,00 445,00 _
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PAMPLONA

Solidez en los cursos de renta variable, siendo limitade el ne-
gocio.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

B an a0 ol a1 1 A T S S S B 460,00 460,00
Crédito Navarro FRETRRC S 112, 650,00
E] Irati, S. A sersreanesmensnaees 200,00 200,00
La Vasco Nwarra S o s sEranEss 620,00 >
La Vasconia, 5. A, Bmca }' CrLd:tn 240,00 »
Sociedad Navarra de Industrids ..cocir.ooo- o 6700 »
VALENCIA

Sélidos los valores bancarios y eléctricos, con algfin movimiento
de derechos de suscripeidn.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Accsones:

Banco de Valencix ....... e 542,00 542,00
Compaiifa Tranvias y F. C Valenm.... 106,00 106,00
Cia. Fruterg Valenciana Nay,, Cofruma.... 170,00 170,00
Cia. Ind. Film Esyaﬁuli praf,, 5. A, Cifesa 50,00 35,00
Feme satie: Bic on. ot it i i e < 2 10,00 »
[dem, l"n-duu.mn vy PRl Bk e a5,00 2
Compania Inmobiliaria Valencnna ..... 137,00 »
Solaren; Construcciones, S. A. (v 100,00 »

VALLADOLID

El mercado vallisoletano presenta notable firmeza en el sector
de dividendo, con reducide nimero de operaciones.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

T o T T BT e o i i TR 345,00 &45,00
Saciedad Industrial Ca.stc]]sna e~ I A 355,00
Electra Popular V.thso]etana. K, e 170,00 175,00
La Cerimica, S. A. .......... S 111,00 115,00
“Ei Norte de Castllla" S, A 180,00 »
Talleres de Fundicidn Gabilondo ....vevseersees 114,00 114,00
Hotel Conde Anstirez, 5. A, i 145,00 »
Produccion de Semillas, 5. A Prodes...ce... 60,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa .........., 217,00 »
Fabricacion de Automdviles, S. A Fasa.. 250,00 235,00

ww

BANCA LOPEZ QUESADA

AMPLTACTON DE CAPITAL |

Previa la oportuna autorizacidon de la Direccién General
de Banca y Bolsa, el Consejo de administracion ha acorda-
do emitir ¥y poner en circulacién 6.667 acciones niimeros
86.668 al 03.334, ambas inclusive, de 150 pesctas nomina-
les, ‘al cambio de la par, oireciéndolas a los actuales po-
seedores de las acciones actualmente en circunlacion en la
proporcion de uma nueva por cada 13 antiguas, mediante |
presentacion del' extracto de inscripeién para su cstampi- |
llade, desde la fecha de publicacion de este anunc:o hasta |
el dia 23 de enero préximo.

Las acciones que se cmiten pozan de los mismos dere-
chos politicos y - econdmicos gue las anteriores y participa- |
ran de los beneficios sociales a partic del 1 de enero |

de 10956 : : 1IE

A los sefiores accionistas que deseen ceder su derecho
de suscripcién, se les facilitard €] correspondiente documen-
to gque podran negociar en Bolsa, pudiendo solicitarlo, des-
de" la publicacion de este anuncio, en la Central de este
~Banco o en su_ Sucursal de Barcelona, con la presentacién
del extracto de- inseripcién.

+ Transcurrido ‘el dia 23 de enero préximo, dichos docu- |
mentos quedarin sin valor ni efecto alguno, : I
En Madrid ‘a 17 de diciembre de 1055—El Seeretario

- general, Carlos de Cifuentes Lépes Quesada,
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A nuestros suscriptores

De nuevo con relraso respecto de nuestros
colegas, de ayer y de hoy, nos vemos obligados
a alterar nuestros precios y ne precisamente
en el sentido en que guerriamos nos los alfe-
raran los demds a nesolros. En el que por ser
en alza es justamenle contrario y per afadi-
dura ingralo.

La prensa en general, y ésta en particular,
no es un articulo de primera necesidad, ni de
segunda u otra. Ha de afrontar no sélo la con-
currencia de ella, sino la del creciente nitmero
de publicaciones oficiales que cuentan con todo
iy son interesantes.

Las tarifas 1956, y a partir del 1 de enero,
no serdn aun lo que debian ser, pero st mi-
nimamente compensadoras de unos costos y
cargas crecientes. Serdn las que siguen:

Espania:
Semestre ... .o 90 peselas.
2 R e 175 7
_Extranjero: Ano..... 250 &
Némero suelfo. ...... 5 5

ZARAGOZA

Escaso negocio en el sector de dividendo, con tendencia firme
para el grupo bancario, especialmente.

Cambio Ultimao
anlcr_"mr cambio
Acciones;

Ty L T (M e SRR, e A 470,00 480.00
Banco Zaragozano .... 495,00 »
Cementos Portland Momta de jairm HCE, 374,00 »
Cementos Portland Zaragoza ... 450,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragancs (Caltasa) 300,00 »
Criado.y Lorenzo, C. A, ... 210,00 »
Eléctricas Reunidas de Zar: {g‘oza 148,00 158,00
Guiral Industrias Eléctricas, 5, T i SROOO0 181,00
La Industrial Quimica de Zaraguu T T o} e »
La-Montafaness 8. A i s 290,00 »
Maguinaria y Metal Awgonesa 351,00 280,00
Maguinista y Fundiciones del Ehyo, S A 200,00 200,00

PARIS—Si juzgamos la sitnacién del momento franeés por el
giro que toman €stos dias las actividades bursdtiles, la impresion
es francamente optimista, lo que demuestra serenidad de los
inversores, un -tanto distanciada de la politica al uso. Francia: es
un pais ccuinime, bien templado. en los instantes dificilas de su
historia. Hoy, leyendo las informaciones de la prensa diaria, ve-
mos que la lucha electoral se desenvuelve con agitacion por parte
de los grupos que integran la masa de votantes; pero, en werdad,
los casos de vacilacion se desvanecen pronto y la Bolsa no llega
a debilitarse, sin perjuicio de que nadie ignora las repercusiones
que en lo econdmico pueden tener;los resultados electorales. El
mercado del oro se reafirma. Algunos valores franceses avanzan
ante las buenas impresiones que llegan de Wall Street. La ultima
liquidacion se ha efectuado en €l mercado de Paris normalmente
v los valores del eobre y los petroliferos, en particular, alcanzan
una tendencia mas que sostenida, firme.

‘Cambio Ultimo

anterior camhbio
Fapor- 100 -Perpetuel s T e i 69,80 69,60
5 por 100 Perpettel s 2 BRED 100, 0
Bt e e - i e i s 23.600 24 400
Broig e o e et i B PR 80.800
Eehartbya-iy L0 G e R G 1800 15.160
Ch.-Fer- du=Nord"........5 R A S 600 6.7258
Ténger-Fez ........ 740 740
Quilmes (Entrepr) ek, el fa vt U I 21.800
Prely du-Havre s du i i o Saim—1Ba ity 14.200

LONDRES.—Después de las reformas politicas de que oportu-
namente dié cuenta la prensa diaria, el mercado londinense no- sblo
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se- recupera, sino que avanza en todos los sectores. El hecho pue-
de atribuirse a que sin variar fundamentalmente la situacion, es
decir, la diréctriz econdmica de Gran Bretafia, se espera, de una
parte, un rigor mAas suave en las concesiones de crédito, ¥ de
otra un nuevo rumbo en lo que respecta al comercio exterior. Mis-
ter. Eden cuenta con suficiente experiencia politica para superar
las dificultades que haya encontrado. Los valores petroliferos han
tenido jornadas alentadoras. La tendencia es sostenida para los ti-
tulos cauchiferos y también para los del cobre.

Los indices de las actividades industriales presentan estabili-

dad, con ligera diferencia desfavorable en minas de oro.

L B bl Ulttimu

anterior cambip
Cansplidated inl S Ta i S 56 5/, 56 1/
SRR Ao 139/6 145
CrEfer ] T E e bete o e e e 68/6 62
T i g R R St el g el ek 2/8 215
Imperial-Eheieal ., . L0 0 A s 49/1 1, 4771 Yy
R T sk M. e 5%y 58
General Mining & Finance Corp.... 8B 876
Anplo Ifaninn Ol 5. .. oo visili ot asmrs e 108/1 14  106/10 1/,

NUEVA YORK.—Este mercado, en las tltimas sesiones conio-
cidas, contintia en marcha normal v ascendente, salvando los casos
de rsajustz de cambios. En cabeza figuran los valores de avia-
cion; después siguen, por el orden en que los citamos, los del
petrolen, caminos de hierro, productos guimicos, cobre, industria
del caucho y radiotelevision. Se ha comentado estos dias favora-
blemente el resultado provisional de los beneficios de Ford Motor
en el ejercicio actual, y esas impresiones han repercutido favora-
biemente en Bolsa. :

Prueba de la buena tendencia de aguélla, con relacion al ante-
rior 1nd|ce de Dow-Jones, la expresan los indices tltimamente co-
nm:ldos. que son como sigu®: industria, 485.49, contra 48084; fe-
rrocarriles, 162,57, contra 161,42, ¥ servicios piblicos, 64,52, con-

tra. 63,64.

Cambio Ulumo

anterior cambio
General Motors ............. TR R 48 7/ 461,
90 o B N B7 5/, 87 Yy
American Tel. & Tel. 1783/, 178 54
International Tel. 2814 28 5}
General Electric 53 55 H'.,
Canadian Pacific ... &30/, 35 3/,
Anaconda Copper . 70 ', T3
ot} o ] ERERRY 612/, 65
‘Westhinghouse 87 4/, 60 5/,
Raoval Dutch ... e o RN B3 5/, 86

<

ZURICH.—Durante los altimos dias, el mercado de Zurich ad-
quiridé notable firmeza, La clasificacién conocida atribuye 32 valo-
res en alza, 10 repeticiones de cambios y cinco valores en baja.
Seguramente, las noticias llegadas a Suiza de Wall Street conti-

A S St B B B S B B BB B B, 4

BANCO DE SANTANDER
(Fundado en 1857.)

BIVIDENDO ACTIVO NUMERO I54

.El Consejo de Administracién de esta Entidad ha acor-
dado el pago de un dividendo complementario por los be-
neficios obtenidos en el ejercicio actual a las acciones ni-
meros I al 400.000, ambos inclusive, representativas del ca-
pital social y enteramente desembolsadas. Este dividendo se I
harél efectivo a partir del dia 2 de enero préximo, y su im- |
porte, una vez deducidos los impuestos a cargo del accio- |

nista, sera de 18,45 pesetas.

Unido el mismo al que en el mes de julio altimo fué
ya pagado como dividendo a cuenta, produce un total liqui-
do de 34,70 pesetas por accién, o sea un 1388 por 100 s0- |
bre su nominal de 250 pesetas. !

Santander, 24 de diciembre de 1955—El Presidente del
Consejo -de Administracién, .Em:ho Baﬂn-de de Sautuola |
v Lépes. l

m‘mwm

o

ESPANA ECONOMICA

nian siendo satisfactorias. Esto, unido a la situacién boyante de
las finanzas del pais, han dado lugar a que la Bolsa presente una
tendencia favorable para casi todos los grupos de la produccién
nacional y para muchos valores extranjeros, principalmente para
los americanos. Siguen en el primer plano de la contratacién los
valores de las Compafias aseguradoras; después la industria de
la alimentacion vy la de instrumentos precisos, observandose tam-
bién un movimiento recuperador en lo gue afecta a la rama re-
lojera.

ambio Ultimo

anterior cambio
Nabgonalbank, < Bexn.. il it n sehisiia » 740,00
Kraditanstalt 7 Zurich s i e, 1.527 1.840
Zurich  Allg: o » -
Brown - Bovery ......... 1.9585 2.018
Nestlé Aliment ... 2.260 2.9295
Royal Dutch ........ 729 751
Standard Oil .. 635 643
hteekandel g e 1.5375 1.360

BANCOS

La situacion de algunos Bancos centrales en' los dltimos dias del
mies de diciembre, ofrece aspectos distintos seglin el pais de que
se trata. Por ejemplo, en el balance del Banco de Bélgica, cerra-
do el 22 de este mes, aparecen 488 millones de francos de aumen-
to en la circulacion fiduciaria, comparada ésta con la del balance
de la semana anterior. Y disminuye el encaje oro en 337 millones
de francos. La situacion econémica de Bélgica es, en general, fa-
vorable; 'uwego la situacién del Banco Central solo puede respon-
der a circunstancias de caricter €stacional. Recientemente se han
recibido informes respecto de la produccién industrial belga, ¥ no
pueden ser mis satisfactorios con relacidn a los resultados al 30
de f‘pliﬂmbrc Y respecto al trimestre que termina el 31, las im-
presmnes provisionales acusan superioridad econémica con rela—
cidén al trimestre a que nos referimos.

En cuanto al balance del pasado mes, correspondiente al Banco
Central de 1a Repfiblica Argentina, no obstante la situacién po-
litica incierta por que atraviesa aquel pais, las partidas contables
no ofrecen particularidades especiales. La circulacién fiduciaria se
cifra en 27.807,1 millones de pesos. La partida de oro y divisas
alecanza la suma de 1.623.4 millones; la de divisas, 3.184 millones.
Los valores ptiblicos que figuran en el active suman 4044 mi-
llonzs. Por consiguiente, hasta conocer los resultados al 31 del ac-
tual; no caben comentarios.

DE FRANCIA

Dato interesante de este balance es la dismimucion de 24.450
millones de francos en la partida de anticipos €speciales al Estado,
con respecto al halance anterior.

Millanes de francos

Anterior 15 dictembre

[T | aa e e s P e R O e W 2.73H.153 2.710.684
ro . ; 201 .281 201.281
Divisas ..... 2 200.000 200,000
Depdsitos ... 114.233 115.944
BN 7 e i A ot At e e 1.042.249 1.018.149
Credulos ............................................. 1.119.872 1.123.563

DE INGLATERRA

LLa proporcion de porcentaje de billetes y monedas de oro y plata,
en relacidn con los depésitos, es de 0,60 por 100,

Millones de libras

Anterior ar diciembre
Ty F Uo7, P e ey ool e R el 1.870,6 1.880,8
QOra y piata en barras . 969,7 . 268,6
T T e e » »
Depﬁsi!us ,,,,,, TR 259.8 221,5
ANHEIPOS /G % 12,1 11,0
Créditos ... e S e L 17,1 17,1

DE LA RESERVA FEDERAL
Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York que

.figuran en este balance se cifran en 9.13t millones de délares. Las
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inversiones extranjeras en 3.665 millones. Y la proporcion entre
las exigibilidades v su cobertura, el 44 por 100
- Millones de délares

Anterior 5 diciembre
AT e S VR e [ LGRS St 26.908 27.038
B 7y H e e 21.008 21.0u6
Divisas : » »
STy e e T e 19.990 20.727
R RLICINOR S iaans bt sita s e L B b i 864 670
CrsdEioen: e e i 25.146 25.329

DE SUIZA
El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que in-
tegran este balance, mno acusan modificaciones contables sensibles,
puesto que el aumento que presenta en la circulacidon fiduciaria
es de escasa importancia,

Millones de francos

Anterior 23 diciembre
Circulacion 5.307 5.509
Y6, s ttemion 6.598 6.642
DR et e e 607 895
BT T R e e e 2.002,20 1.847,87
Anticipos .. 123,63 157,28
Créditos 45,85 45,85

DIVISAS

La Gaceta Oficial de Italip publica un Decreto ministerial que
establece el cierre oficial de los cambios e€xtranjeros en Bolsa. Pa-
rece dificil que la medida pueda llevarse a cabo para ciertas mo-
nzdas incluidas en la Ley de 26 de septiembre de 1955, que son las
siguientes: dolares, esterlinas, francos francés, suizo v belga; co-
rona sueca, danesa y noruega; divisa alemana y florin. Los cam-
bios seran fjados por los Bancos habilitados al efecto, bajo el
control de las Polsas de Roma y Milin y por los delegados ban-
carios, encargados de inspeccionar la Tesoreria oficial italiana de
control de cambios.

Esta semana no existen modificaciones sensibles en las cotizacio-
nes de divisas.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion:

Martes Mierc. Jueves Vierner

gl JISA L e 58,95 3895 3895 58,95
1 libra esterlina ......... 109,06 109,06 109,46 109,0¢
100 francos franceses i 10,85 1086 10,85 10,8
100 francos marroquies ............. - » 10,85 »
100 francos SWHZ0S .....ioviiieeiiiness » » » »
2 3T T T e e N S e, S LK » » » »

w &

Los. cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 26 de diciembre de 1055, de acuerdo con las dispo-
siciones vigentes, son como sigue: :

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3;128; libras, jo,660; déla-
res, 10,050, francos suizes, 252,070; francos belgas, 21,0900; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas da-
niesas, 1,585; coronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Il.os cambios que a continuacidon se réfieren se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

snterior cambio
] B o e R ST s ol TR et = )
Eondres oo anise K e 987,58 987,35

Nueva York ........... 549,95 349,95
i [ e R R s e L e 8,019 8,019

LONDRES/—Los siguientes cambios se entienden en umdades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
| B 1 v P T 5 s et o il R ) 80,10
“Nueva York ..o . 02,8025 2,8030
Pariy foiasd : - 9824 9,825
e e O R SIS TR [T T
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Espafia Econdmica
desea a sus leclfores, suscriplfores y anun-
ciantes una muy feliz Pascua y toda clase
de venturas en e: ano 1956,

——

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centayos de idélar, por
la divisa de la plaza, £xcepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultime

anterior cambio
Lisboa 3,48 8,48
Londres 2,24 2,25
Paris 0,28 0,28
Zurich 22,514, 22,00 3,

ZURICH.—Los siguientes cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas gue se citan, por francos suizos, a
excepcion de Lisboa y Paris, que suponen 1oo escudes y 1oe fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

anterior cambio
D shon f e ame, mae s e s S B R 14,80 14,80
Lohdressy i g e 12,2540 12,2540
Nueva York . 4,2851 4,28630
o LT L e SRR S B I gt L 1,2475

METALES PRECIOSOS

Se afirman los precios del metal amarillo, aunque las diferencias
son pequefias, como suceéde en ¢l mercado de Londres. Las im-
presiones que se reciben de Africa del Sur son favorables a la
extraccion del oro en las diversas zonas de aquellos territorios
productores.

l.a cotizacidn del oro, en Roma y Milan, queda suspendida por
las recientes huelgas. Pero se tiene la impresién de que el paro
ha sido originado por causa de las fiestas. Y, sin duda alguna,
tendremos, en los comienzos de 1956, una reactivacion de las tareas
a que da lugar esta clase de operaciones en metales preciosos.

PARIS—Los precios que a continuacién se resefian se entien-
den en las wunidades que se indican, por francos franceses la onza
de ora ¥ 2l gramo en las demds:

Precio Ultimo
Enterior precio
—*—
(O s i, A e e B I S e i e i 440,00 440,00
A e s cseisennsneines 1,408,007 ¢ 1.4085,00
Plabing: i85 & et it ndnts it anea i b TR GBH00 7 1060,00

LONDRES —Los siguientes precios se entienden por chelines y
libras por onza:

Precio Ultimo

aaterior precia
T o Rl e T 24946 1/y 249167,
| - s e R o R S NP RS 78 h."ls 73&'30

Platino 32,00 '/, 82,50

NUEVA YORK. —Estos precios son en délares y centavos por
onza:

l’recio u ItTn_m

anlerior precio
CIEG S L= s, Tt i, Y aor R . ML § e 87,00 87,00
Fiata . et 90,50 90,50

R R R e S e

ZURICH.—l.os precios deben entenderse en kilograme por fran-
cos suizos: ] 4

Precio Ultims

: anterior precia

DRl i A R T 4840 4840
ek e




1100

Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

1T de enero, ACEITERA DE CHINCHON, 5. A—Domicilic
social, Chinchén {Madrid). A las ence de la mafiana. Ordinaria.

3 de enero, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE IBER-
DUERO, S. A—Gardoqui, 8, Bilbao. A las doce y media de la
mafiana.. Asamblea general.

3 de enero, MARISTANY FABRIL TEXTIL, S. A.—Domi-
cilio social, Masnéu (Barcelona). A las cinco de la tarde. Extra-
ordinaria. |

3 -de enero, COMERCIO ¥ TURISMO, 5. A.—Domicilio socmf
Madnd. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

4 de enero, OLIVAREROS DE I"TRERA, 5. A-—Domicilio so-
cial, Utrera (Sevilla). A las diez d= la mafana. Ordinaria.

7 derenero, INDUSTRIAS TORNER, S. A.—Domicilio social,
Barcelona. A las seis:de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

CREDITO NAVARRO.—Paga, a partir del 20 de diciembre,
un dividendo complementario por el ejercicio 1955, de 0,005 por
100, O sea 22,077 pesetas liquidas, a las acclones numeros 1-240.000,
¥ 0,10 pesetas. liquidas a las acciones nameros 240.001-280.000,
contra estampillado de los extractos de inscripcion.

ERCOA, 5. A—Paga, a partir del 1 de enero, el cupdn 14 de
sus obligaciones, 4 razon de 11,40 pesetas liguidas por cupon,

SALTO DEL CORTIJO.—Faga, a partir del 1 de enero, el
cupon 102 de las obligaciones 5,5 por 100, a razon de 35,75 pese-
tas, ¥ el cupon o8 de las obligaciones 6 por 1oo, a razon de 6,28
pesetas por cupon.

SOCLIEDAL GENERAL DE FERROCARRILES VASCO-
ASTURIANA.—Paga, a partir del 2 de enero, el cupén 103 de
las obligaciones hipotecarias y el cupén 62 de las acciones,'a ra-
zon del 3,5 por 100, libre de impuestos, a cuenta del ejercicio
actual,

SALTOS DEL NANSA, S. A—Paga, a partir del 1 de cncro.
el cupén 22 de las obligaciones serie A, a razdén de 8,975 pesctas
liquidas por eupdn, y el cupdén 16 de las obligaciones serie B, a
razon de 10,875 pesetas por cupon.

SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA, 5. A.—Paga, a par-
tir del 2 de enero, un dividendo, con cargo al ejercicio 1955, del
g por 1og, libre de impuestos, o sea 45 pesetas por accion, contra
cupoén 3o.

I. B. ¥. 5—Paga a partir del 1 de enero, un dividendo a cuen-
ta- del ejercicio actual, del 4 por 100, libre de impuestos, o sea
20 pesetas a las acciones nimercs I-50.000, 10 pesetas a las ac-
ciones nuevas totalmente desembolsadas y 2,50 a las que tienen el
25 por 1oo desembolsado,

UNION ALCOHOLERA ESPANOLA,—Paga, a partir del 30
de diciembre, un dividendo, por el €jercicio 1954-55, a razon de
18,40 pesetas liquidas a las acciones de capital, contra cupon 04
de las ntmeros 1-61.276, y contra estampillado de los resguardos
provisionales de las nameros 6I.277-105.276, y a razon de 3,328
pésetas a las acciones de disfrute, contra: cupén 24.

COMPARIA HISPANO-AMERICANA DE ELECTRICI-
DAD, S. A—Paga, a partir del 1 de enero, el cupén 142 de las
obllga.clonES 6 por 100, a razén de 6,86 pesetas, y el cupén B-36
de las bonos de renta 6 por 100, en pesetas a razén de 15 pesetas,
¥ en pesos a razdén de 6,75 pesos moneda nacional argentina;

HIDRO-NITRO ESPANOLA, S. A—Paga, a partir del 1 de
enero, el cupén 3 de las obligaciones emision 1954, a razén de
26 pesetas liquidas, y un dividendo a las accionts niimeros 1-450.000,
a cuenta del ejercicio 1955, de 17,50 pesetas liquidas, contra cu-
p'611'50. de las acciones numeros I-170.000 ¥ I4 de las nime-
ros 170.001-450.000.

SOCIEDAD ESPANOLA DE CONSTRUCCION NAVAL.—

Paga, a partir del 16 de enero, un dividendo de 25 pesetas a las’

acciones preferentes, de 22,50 pesetas a las acciones ordinarias ni-
meros 1-110.000 ¥ de 5,625 pesetas a las acciones ordinarias ni-
‘meros I10.001-205.000, impuestos a deducir, contra cupdén 28 de
las preferentes v 44 de las ordinarias.

MINERQ SIDERURGICA DE PONFERRADA, S, A—Paga,

a partir del 2 de enero, un dividendo de 27,50 pesetas liguidas por
accifn, contra cupdn 46.

ESPARA ECUNOMICA

|
| COMPARIA ARRENDATARIA DEL MONO- |
POLIO DE PETROLEOS, S. A.

De conformidad con el acuerdo tomado por el Consejo de
Administracion en su reumion del dia 2r del corriénte, se
pagard, a partir del dia 5 de enero proximo, un dividendo
del 2 por 1o0 (dos por ciento), segundo a cuenta del ejerci-
cio 1955. .

Este pago se efectuard, con deduccion de todoes los im-
| puestos, en la forma acostumbrada, a los senores posecud-
res de acciones que hguren en los horos-registro de la Com- !
pania el dia 24 del actual, en cuya lecha se¢ niterrompird
la- admision de transierencia hasta el dia'8 del reicrido. mes
de enero de 1936.

Se ruega a los sefiores accionistas que no hayan percibido
el importe de dividenuos anteriores, colnrmen o recufyuen
su- dirgccion postal-a la Lompania, Seccion de litolos.

Madrid, 26 de diciembre de 1g55—It] Secretario gene-
ral, J. M. Comyn.
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SUSCRIPCIONES

SOCIEDAD COMERCIAL DE HIERROS, 5. A—Suscrip-
cion reservada a los accawoinstas duraunte el mes de encro, en la
proporcion de una nueva por Cada auugud, de 50.000 accioucs de
500 pes<ias nominalés cada uua, LUErvs 50.U01-1uu.0ul, CHIHUAS
a la par, debiendo desembulsarse 150 pOr accioi en el aclo de la
SUSCrIpCIOn.

LUITURIAL COMPOSTELA, 5. A—>Suscripcién reservada
a los acciomistas del 5 de enero al 3 de icbrero, en la proporcion
de uua nueva por cadd 25 antiguas, de 120 dccioues serie U, al
portador, de 25.000 pesSClas LOmLG@es Cadd UUA, LUMEros 1-120,
debizndo desempolsarse el total del nomuual en el acto de la sus-
Cripcion,

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA —Crea, con fecha 6
de diciembre: 16 series de 12.500 cedulas hipotecarias, de 1.000
pesetas nominales cada unag, al 5 por Ivo auual, libre de IMpUEsLos,
DUIros 100.001-300.000, ¥ 20 sers de 2.300 cedulds hipuecdiias,
de 5.000 pesetas nomulales cada uoa, al 5 por 100 anual, ubres de
Umpuestos, NUMEKos 50.001-100.000, quUe S¢ IFan pollendo en circu-
lacion a medida que sea Hecysario.

TASADA Y BELITKAN, S. A—Suscripeion reservada a los
acciomstas del 10 de enero al 10 de icbrerg, en la proporcion de
una nueva por cada dos antguas, de 10.000 accioiles al portador,
de 500 pesetas nomunales cada una, numeros zumx-yum; el
tidas a la par, debiendo desembolsarsé el 50 pur 100 del nomi-
nal en el acto de la suscripcion.

BANCO VITALICIO DE ESPANA.—Suscripcidn reservada
a los accionistas hasta el 31 de enero, eén la proporcion de dos
nusvas por cada tres antiguas, de 52 acciones de las 20,000 ng-
meros 30.001-50.000, ¢miston 28 de junio de 1935, que guedaron sin
suscribir, deblendo desembolsarse 500 pesetas por accion, mas el
interés legal del 4 por 1oo anual del citado importe desde €l dia 1
de diciembre hasta el dia en que se efectiie la suscripeion.

CEMENTOSs ALBA, $. A—Suscripcion reservada a los ac-
cionistas del 1 _de enero al 7 de i¢brero, en la proporcion de una
nueva por cada cuatro antiguas, de 3.000 acciones ordinarias, al
portador, de 5.000 pesetas nominales cada una, nlimeros 12.001-
15.000, emitidas a la par, libres de impuestos, debitndo desembol-
sarse el total del nominal en el acto de la suseripciom.

AYUNTAMIENTO DE SANTA CRUZ DE TENERIFE—
Suseripeién publica de una serie de 2.000 obligaciones serie A, nf-
meros 1-2.000, de 5.000 pesetas nominales cada una; y cuatro se-
ries. de 2.500 obligaciones cada una, series B, C, D y E, niimeros
1-2.500, respectivamente, de 1.000 pesetas nomumlu cada una, al
6 por 100 anual, emitidas al tipo del 95 por Ioo.

DIVIDENDOS PASIVOS

COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD. — Solicita
de sus accionistas el desembolso, dentro del mes de diciembre, de
un dividendo pasivo de 250 pesetas, correspondiente a las acuanes
emisién 1 de mayo de 1035 s

Toh
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OBLIGACIONES DEL PUERTO DE CADIZ

El dia 1 de enero préximo se abre al pago, en la Central
del Banco de Espafia y en sus Sucursales de Cadiz v Bar-
celona, de los cupones niimeros 18 de la serie A, 16 de la B,
| 14delas C, Dy E, 12 de las F y G, 10 de las H, 1 y J,
| odelas Ky L, 8delas M, N vy O, 7 de la P, 6 de las Q,
{ Ry S5 5delaT, qgdela U gdelaV,2d laWyi

de las X e Y.

Los respectivos liquidos a percibir por cupdén son: de pe-
setas 17,05 para las series A/V, y de pesetas 19 para las
W, XeY.

Asimismo se recogeran y pagarin a pesetas 958,42 las obli-
gaciones amortizadas en sorteos de 20 v 30 de noviembre
proximo pasado, de las series A/P, al satistacerles el preci-
tado vencimiento de intereses; debiendo los titulos llevar uni-
dos el eupbn 10 y siguientes, los de la serie Aj 17 ¥ si-
guientes, los de la B; 15 y siguientes, los de'las C, D y E; |
13 y siguientes, los de las F v G: 11 v siguientes, los de i
las H, I y J; 10 y sigiientes, los de las K y L; g v |}
siguientes, los de las M, N y O, v 8 siguientes, los de |

|
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L B. Y. S—Solicita de sus accionistas el desembolso, del 1 al
15 de enero, del segundo dividendo pasive del 25 por 100, corres-
pondiente a las 10.000 acciones ultimamente emitidas, o sea 125 pe-
sttas por titulo.

MURUZURI, LEERANC, RIPOLIN, 5. A—Solicita de sus
accionistas el desembolso, del 1 al 31 de enero, del primer dividen-
do pasivo de 250 pesetas por accion.

TUBOS FORJADOS, S. A—Solicita de sus accionistas el des-
embolso, del 2 al 15 de enero, de un dividendo pasivo de 150 pe-
setas por cada una de las acciones con desembolso del 7o por 100
para su total liberacidn.

AMORTIZACIONES

ERCOA, 5. A—En sorteo efectuado al efecto, han resultado
anortizadas 200 obligaciones, que se re¢mbelsarin a partir del 1
de enero.

SALTO DEL CORTIJO, S. A—LEn sortso celebrado el o de
diciembre han resultade amortizadas 425 obligaciones 5,5 por 10g,
emision 5 de mnoviembre de 1928 ¥ 430 obligaciones 6 por 100,
emisién 26 de junio de 1020, que se réembolsaran a partic del 1
de enero, a la par, o sea 500 pesctas, junto con los siete vencimien-
tos trimestrales aplazados por el Convenio de 1935, o sea 40,25
pesetas liquidas a las primeras y 43,96 pesetas liquidas a las se-
gundas.

COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—En sor-
teo celebrado el 3 de diciembre, han resultado amortizadas 600
obligaciones série Mengemor, emision 12 de diciembre de 1950,
que se reembolsarin a partir del 2 de enero, a la par, o sea 500
pesetas, deduciendo impuestos.

REDUCCIONES DE CAPITAL

COMPARIA ANONIMA DE SUMINISTROS ¥ DISTRI-
BUCION.—La Junta general extraordinaria de 19 de diciembre
acordd reducir el capital social en 4.655.000 pesetas mediante el
reembolso a los accionistas del 95 por 100 del valor nominal de las
acciones y adjudicacion a los mismos de una finca ristica figura-
da en el activo social, como devolucién de su participacion en
¢l capital de la Compafifa.

DISOLUCIONES

FOMENTOD DEL HOGAR,__ S. A, INMOBILIARIA. — Hace
pliblico ‘el ‘acuerdo de domiciliar las operaciones de liquidacién de
esta Sociedad en General Pardifias, 50, primero izquierda, Madrid.

Resultados de Empresas

COMPARTA FRUTERO-VALENCIANA DE NAVEGA-
CION, 5. A. (COFRUNA).—La Memoria correspondiente al ejer-
cicio 1954 destaca principalmente las desfavorables consecuencias
que para log intereses de la Entidad se derivaron de la crisis a
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que di6 lugar la catastrofe climatologica de la helada en la zona
naranjera de la regidn valenciana, A partir del 6 de febrero del
pasado ano, fecha en que dié comienzo la ola de frio ¥ temporal
de nieve, se paralizd oficialmente la exportacion, quedando los bar-
cos de Cofruna, tanto consignados como propios, en situacion de
paro forzoso, lo que oblizgd a buscarles una océupacion supletoria
que no fué facil encontrar, dado que el mercado de fletes se ha-
llaba todavia mds bajo que al finalizar €l afio 1053

El beneficio liquido del ejercicio se eleva a 7.701.420,08 pesetas,
cuya distribucién se realizé en la signiente forma: dividendo ro
por 100, cuatro millones; obligaciones estatutarias, 3.114.007; re-
serva legal, 477.277,80; reserva especial 200.046,18 pesetas.

TABLEROS DE FIBRAS, S. A.—El beneficio neto del ejor-
cicio 1054, unido al remanente del afio anterior, se eleva a pe-
setas 7.434.777.84,. distribuida del signiente modo: impuestos, dos
millones; reserva legal, 534.773;38; reserva voluntaria, 350.000;
dividendo 6 por 100, 3.075.000; participacion estatutaria, 534.773,38;
remanente, 40.231,08 pesetas. :

A. R F. 1. P. 5. A—No obstante la creciente competencia ori-
ginada por ¢l establecimiento de nuevas instalaciones y a pesar
del encarecimiento de diversos productos que constituyen la ma-
teria prima de la industria de esta Entidad, asi como la_ elevacion

de jornales que no han tenido la correspondiente contrapartida de.

aumentos en los precios de la produccién, la marcha de la Sociedad
durante el pasado ejercicio ha sido plenamente satisfactoria, EIl
saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, unide el remanente
del afio anterior, se eleva a 768.304,57 pesetas, que se distribuyen
asi: reserva legal, 6j.o00; dividendo active, 343.000; retribucio-
nes estatutarias, 138.216,6G; reserva ecstatutaria 57.000; prevision
para impuestos, 166. 93430, remanente a cuenta nueva, 208,61 pe-
setas.

ACCESORIOS HARRY WALEKEPR, S. A—La Memoria. co-
rrespondiente al pasado’ ejercicio 1954 da cuenta de la entrada en
funcionamiento de la Agencia establecida en Bilbao para el me-
jor servicio de la elientela del norte de Espana, dentro del ‘plan
general de perfeccionamiento de la organizacion de ventas de la
Entidad.

A los satisfactorios resultados obtenidos en el pasado afio con-
tribuyd eficazmente el importante aumento de produccidén regis-
trade en sus especialidades, debiendo destacarse el éxito de la sec-
cion de carburadores, que, iniciada su fabricacién a fines de 1053
ha conseguido los mejores resultados. Se ha de mencionar tam-
bién la importante contribucion representada por la venta de pe-
quefios motores. de dos tiempos, fabricacidon comenzada hace poco
més de un aflo por la Sociedad Hispano Villiers, ¥ cuyo exce-
lente comportamienta ha merecido la més favorabl acogida en
el mercado. 5

El beneficio liguido del ejercicio fltimo se '-Ya a 5.712.540,605
pesetas, cuva distribucidon se ha realizado del sifmente modo: im-
puestos, 2.1o0.000; dividendo 12 por 100, 2.400.000; atenciones es-
tatutarias, 436.580,03; reserva legal, 300.364,40; fondo de reser-
va estatutario, 158.586,32; fondo de prewision, 200.000 pesetas.
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GRAN METROPOLITANO DE BARCELONA,
SOCIEDAD ANONIMA

Habiéndose procedido en 12 de los corrientes a los sor+
teos para la amortizacidn de obligaciones de esta Compa-
fila, emisiones 1922, 1025, 1043 v 1044 (Ampl. 1025), s€
pone en conocimiento de los sefiores accionistas que la lista
de los titulos amortizados ha sido publicada en el *Boletin
Oficial de la Provincia” de fecha 17 del actual, pudiendo
ademis ser consultada en la Secretaria de la Sociedad.

Asimismo, se informa a los sefiores obligacionistas dque a
partir del 2 de enero proximo se procedera al pago, en los
establecimientos bancarios de costumbre, de los siguiéntes
cupones de nuesiras obligaciones : ;

Emisiones 1022, 1925, 1044 (ampliacién 1925): Cupones
nlimeros 133 123 y 48, respectivamente, a razon de pese-
tas 6,875 con deduccién de pesetas 1,03 por impuestos.

Emisién 1943: Cupén nimero 48, a razén de pesetas 6,25
con deduccion de pesetas 1,73 por impuestos. ; |

Barcelona, 19 de diciembre de 1955—La Direccids,
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O Repetidas gestiones de la Camara de Comercio Intsrnacional
han dado el fruto de que el G. A. T. T. (Acuerdo General sobre
Tarifas y Comercio), recogiendo las aspiraciones de la Cdamara,
haya establecido un nuevo Convemo intérnacional advanero para
muestras comerciales .y, material de publicidad. Este importante
Acuerdo, ctvo fin es suprimir o simplificar los tramites administra-
tivos v aduwaneros que entorpecen ¢l comercio internacional, ha
sido firmado v ratificado, hasta el momento, por 13 paises, entre
cllos Espaiia, ¥ entrade en vigor a partir del dia 20 de noviembre
filtimo.

El Comité Nacional Espanol de la Camara de Comercio Inter-
nacional, que ha participado activamente en los trabajos de la Ca-
mara para la consecucion del Convenio, ha dado a conocer los
ohjetivos conseguitlos con el nuevo pacto, gue son varios y de
interés, a saber: Primero, exonerar de derechos de aduana la im-
portacion de muestras comerciales sin valor. Segunds. Admision
de aquéllas que lo tengan en régimen de franquicia temporal, pre-
via consignacién del importe de los deréchos correspondientes.
Tercero. Permitir la importacion en franquicia de ciertas catego-
rias de material publicitario, con inclusion de peliculas publicita-
rias. Cuarto. Derogacién temporal de prohibiciones de importacion
v de restricciones cuantitativas (tales como contingentes) a favor
de muestras comerciales y de material publicitario. Quinto. Re-
duceién al minimo de las formalidades requeridas para la aplicacion
de las ventajas acerdadas por ¢l nuevo Convenio.

QO Una parte importantisima del incremento que en la produc-
cidn de energia eléctrica se ha conseguido alcanzar en Espaia du-
rante estos ltimos afios, ha de atribuirse al magnifico rendimien-
to de las centrales térmicas que en nuestro pais han sido insta-
ladas.

En octubre filtimo, la Empresa Nacional Calve Sotelo puso en
servicio, en su central de Escatrdn, el téreer grupo de 75.000 ki-
lovatios, con lo gue este centro productor cuenta con un total de
137.500 kilovatios, instalados en tres grupos. Con posterioridad se
ha encargado a esta Empresa la instalacién de un nuevo grupo en
Escatrén, que va esti construyendo una importante firma norte-
americana.

El total de la potencia instalada, y en servicio, de la Empresa
Nacional Calvo Sotelo, en las centrales de Puertollano, Puentes
de Garcia Rodriguez v Escatron, se eleva a 240.000 kilovatios.

Hasta el 20 del presente mes, la produccidn total de la Empresa
fué de 737 millones de kilovatios-hora; ¥y como la térmica total de
Espafia durante el mismo periodo fué de 2.381 millones de kilo-
vatios-hora, la aportacién Hecha por la Empresa Nacional Calvo
Sotelo representa un poreentaje del 30,66 por 100 de la produccian
térmica ohtenida.

O La firma Riviére, S. A., de Barcelona, ha solicitado autori-
zacion para ampliar su industria de telas metalicas con una sec-
cion para producir colchones de muelles y asientos para automd-
viles, etc. En esta ampliacion se invertira 1.500.000 pesetas, para
asegurar una capacidad de produccion de 3o.00o colchones, 30.000
asientos para coches y 15000 para otros usos, La maquinaria serd
exclusivamente de construccién nacional.

O En Lucena del Cid (Castellén) se proyecta instalar una nue-
va fibrica de azulejos por la firma Alucid, S. L. La capacidad de
protluccién se caleula en cerca de dos millones ¥y medio de piezas
al afio. El capital empleado serd de casi dos millones y medio de
pesetas y la maguinaria séra toda ella de construccion nacional.

O Otro provecto de fibrica de cerimica es el de D. Tomis
Romero Garcia-Benitez, que se propone instalar en Azcoitia, Chu-
rruca (Gnipiizcoa) una nueva ‘planta para producir al afio dos mi-
llones de ladrillos v tejas. El capital se cifra en 600.000 pesetas,
siendo nacional la totalidad de la maquinaria.

O Asimismo, en la provincia de Guipiizcoa existen dos pro-
yectos de fabricas de salazones y conservas de pescados. Una de
ellas, la de la Cooperativa de la Federacion de Pescadores de
Guipfizeoa, que piensa instalar en Lezo, en la antipua factoria de
la 5. A, P. 5. A, una planta para elaborar go.ooo latas de 10
kilogramos de anchoa en salazén. Se prevé un capital de 7.700.000
pesetas, empleindose solamente maguinaria nacional, Asimismo, don
Salvador Orlando piensa ampliar su fibrica de conservas con la
elaboracién de 350 toneladas anuales de comprimidos envasados
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e pasta de anchoa en salazon. La planta se situara en Pasajes, v
la. maguinaria serd, en su totalidad, importada de Alemania.

O Saltos del Sil, 5. A., piensa instalar en Puebla de Trives
{Orense), una subestacion de transformacion, seccionamiento e in-
terconexion de las Centrales d2 la Empresa y con el sistema de
Bibey., La subestacion constard de doble barra a 220 kilovatios,
una barra sencilla a 132 kilovatios, otra a. 2o Kilovatios y otra
mis a 15 kilovatios; un banco de transformacidn trifasico (tres
transformadores monofdsicos) de relacion 220-132-15 kilovatios con
potencia de 70.500 kilovatios en la relacion 220-131 y 28200 kilo-
vatios en la relacion 220 6 132-15 kilovatios. Un transformador de
3.500 kilovatios, zo-135 kilovatios. Dos transformadores de 200 ki-
lovatios, 20.000-220-127 voltios. Aparejillaje de proteccién y me-
dicion, control ¥y maniobra para 220, 132, 20 y 15 kilovatios y para
baja tensién. Bateria de acumuladores con su rectificador para ser-
vitios normales y de secorro. Aparte de los. seecionadores, que
seran de construccion nacional, habrin de importarse todes los
aquipos de 220 y 132 kilovatios: El resto del material sera nacio-
nai. El coste de esta subestacion se caleula en 32.154.470 pesetas.

© La Direccién General de Cooperacién Econémica, de la Sub-
secretaria de Economia Exterior (Ministerio de Asuntos Exterio-
res), ha publicado recientemente en el “ Boletin Oficial del Estado®
los siguientes anuncios, expresando los lugares donde las entida-
des interesadas en presentar ofertas correspondientes a las autori-
zaciones concedidas con cargo al programa de Ayuda Americana
a Espana pueden recoger los oportunos pliegos de condiciones:

Red Nacional de los Ferrocarriles Espafnioles, calle “de San
Cosme, 1, Madrid—Acero redondo perforado para virotillos y ti-
rantes, por valor de 124.000 dolares (excluidos fletes). Posibles
proveedores: los Estados Unidos, Japdn y paises europeos miem-
bros de la O. E. C. E. Ofertas hasta el 10 de enero.

O En representacion del Instituto Nacional del Libro Espa-
fiol, un Jurado compuésto por relevantes personalidades del mundo
de las letras ha estimado como uno de los mejores editados en
1055 al libro La Maguinista Terrestre v Maritima, del cual hici-
mos ya en su dia los mas sinceros y merecidos elogios.

O La Minera y Metalfirgica de La Serena, S. A., piensa in-
vertir 1.630.000 pesctas en una instalacion para produc:r 15.000
toneladas de cal viva o grasa para construceibn ¥ para la enmien-
da de terrenps, v, gravas, gravillas v otras trituraciones de pie-
dra caliza, para empleo en obras piiblicas o privadas. La instala-
cidn s¢ hara en. Sierra Carija (Mérida), para explotar las calizas
extraidas de la cantera de que es propietaria la Compafiia. El
material serd de construccién nacional, salve un horno vertical con-
tinuo, de construccién francesa, que se calcula costard unas :monoa
pesetas.

O Se ha solicitado por D. Juan Gémez de Segura Perez de
Arrilucea v D. Ignacio Echevarria Arteche, permiso para instalar
en Vitoria una industria de fabricacion de tuberia v plancha de
plomo, sulfata de cobre ¥ conductores eléctricos de cobre. El ca-
pital se prevé en 10 millones de pesetas; la capacidad serd de 6oo
tonzladas de tuberia, 300 le plancha, 20 de sulfato ¥ 1.600.000 me-
tros v conductores, y las materias primas y elementos de trabajo
seran exclusivamente nacionales.

O Con un coste de dos millones de pesetas, la firma Lezama y
Compania, de Arechavaleta (Guipiizcoa) tiene la intencién de am-
pliar su industria con la instalacién de un nueve tren de lamina-
cién, de 325 milimetros de diametro, con cinco cajas laminadoras
para laminar al mismo tiempo las tres partes (cabeza, alma y pa-
tin) de los carriles usados, en vez de laminar solamente dos de
estas partes con los dos trenes existentes, La maquinaria seri de
construccién nacional, y la produccion de l!a fibrica no ‘sufrird
alteracién.

Q La Papelera del Segura, de Torrealta de Molina (Murcia).
proyecta instalar una nueva indu;}ria de fabricacion de papel de
estraza y cartén (600 toneladas del primero y 300 del segundo),
con un capital de 1.800.000 pesetas, empleando maquinaria v ma-
teriales enteramente de procedencia nacional.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto- ley de 23 de diciem-
bre (B. 0. del 28) aplazando la entrada en vigor de la Ley dc 3
de abril de 1055 del Timbre de! Estado.
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HACIHENDA —Orden de 21 de diciembre (B. 0. del 28)
a el cumplimienta de  la
de 2z de septiembre de 19

die-
moratoria. concedida
del pago-de la
Contribucion Territorial, Rustica v Pecuaria correspondientes a las

s
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de secand perjudicadas por dafios extraordinarios dé
15 de Alicante, Castellon de la Plana, Murcia ¥
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O E brasilefio Nacional d
Desarrollo Econdémico para
lares, la participacién en ¢l ¢

que serd conocida con el nombre de Mecanics

Banco
nciar, con un total de 750.000 dg
tal de una Empr maguinar
Basica, 5. A.
a estacic

ha autorizado al

Gobierno

de

Compania produeird equipos par s de en

La nueva
gia eléctrica, refinerias de petroless, prospecciones petroliferas, ia
bricas de cemento, de papel v de acero,

El grupo Scheneider-Creuzot suscribird, en
de maquinaria y equipo, alrededor de 2.400.000 ddlares de
de la Compafiia, de 3.000.000 délares.

La firma tendri su sede en Taubate, en el
Paulo

O El Ministerio de Argentina
que ¢l cupo de huevos para exportacion, durante la actual fem-
porada, ha quedado completamente cubierto v no se
nuevas solicitudes hasta la nueva temporada. Han sido autorizadas
para su exportacién 300.000 cajas de 30 docenas cada una de hue-
vos dur los ps rentras que en la temporada de

calenla que las exportaciones se eléyvaran a solar

forma de entrega

capital

stado de Sao

Comercio de la 1a anymciado

consideraran

los meses,

1054-55

151.680 ¢

ajas.
de huevos de la Argentina gene-
ralmente se e desde el mes de septiembre al de enero.
QO El Ban | Argentino ha anunciado que considerard
las solicitudes de importacién de laminas radiograficas v peliculas
Austria

procedentes de las dreas del délar v la libra esterlina v

al tipo oficial de cambio ¥ de nueves motores Diesel para camiones

de 12 toneladas procedentes de cua

de cambio del mercado libre. 2

quier origen, al

1i|u.

A
EXTRANJERO
0  Alemania oecidental exportd productos farmacéuticos por va-
lor d=cerca marcos durante los nueve prime-

ros meses de llones de marcos o un 4 pos

de 201 millones de

este ano, o

OCio M
100 mdés que en el periodo correspondiente del afio pasado.
El mavor porcentaje de todas las exportaciones dde productos

farmacéuticos corresponde a las medicinas preparadas, el valor de

Ias cuales se elevd a T01.500.000 marcos, unos

que en el mismo perioda del
exportac
siete millones de marcos,

13-500.000 MArcos mas

P
pa

Las s de medicinas sin preparar; descendieron en

ndo su valor de 65 millones. Las ex-

portaciones de alcaloides aumentaron en dos millones de
alcanzando la cifra de 24.700.000 marcos.

O Las exportaciones germano-occidentales, durante el mes de
noviembre, - disminuyeron hasta 2.205 de 2.317 millones en el mes
de octubre, seglin ha anunciado la Ofcma de Estadistica del Go-
bierno. :

Las importaciones descendieron hasta 2143 millones, de 2188
millones de marcos en ¢l mes anterior.

Desde el 1 de enero hasta el 3o de noviembre de este afio, las
exportaciones  se elevaron a 23000 millones de marcos, lo gue
representa un 14 por 100 T spondiente’ del
afio pasado, mientras que las importaciones se elevaron a
mitones, o sea un 21 por I00 més.

O La XL Feria Suiza de Muestras se celebrard en Basilea,
del 14 al 24 de abril de 1056. Los pedidos recibidos hasta ahora
indican que el terreno de la Exposicion se werd, probablemente,
ocupado por completo, esperandose que tomen' parte unos 3.500 e

MaArcos,

s queen el periodo corre

22.000

positores.

Las exhibiciones comprenderdn maquinaria, vehiculos, relojes de
pulsera y pared, calzados y articulos de cuero, textiles, alimentos,
articulos para usos caseros y otros productos suizos

Q El Gobierno federal alemin ha semetido al Parlamento una
Ordenanza en la gue se establecen reducciones de los derechos de
importacion de un considerable namero de articulos industriales
¥ agricolas, como parte del programa estatal de
de la estabilidad de los precios en el mercado nacional.

Existe el propbsito de suprimir por completo los dérechos de

mantenimiento

incluso a supri
Rrma patentador;
de los 12.500 déla

Q _Se han reali;
televisor
transmite

subri

0T 11 Cd
réce clar;

pantalla of

=S¢ espera que

f'-.l' Cd

& s

vy 21 .
OORD cabletelet

do es el gue h T w

ral Alemin en las centrales telefdénicas automiticas de Nuremberg
a Aushurgo, Diisseldorf, Francfort, Mannhein, Munich v Stugartt.
Se trata de un cable en que se pueden hacer sumultineamente 2.580

nficleo del ecable leva la corriente de las

comunicaciones. El

introduce en &l
sale a tierra y alli

Para determinar las averias del cable, se

yactivo, que en el punto de la averia

puede averiguarse con ¢l contador Geiger.
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SISTEMA DE POLIT

Arril

A TURISTICA, dpor José
ga.—FEditorial Agular.

lgnacio de

e libro es un amplio estudio debido al Dector en Derecho ¥
Académico de Jurisprudencia, D. José Ignacio de Arrillaga, quien
aborda en esta oeasion un tema del maximo interés social y econd-
mico. Es un especialista en la materia que trata, v ya publicd
otro tomo, consagrado al turismo, con el titulo El Turismo vy lo
Economia Ndacional. El turismio v sus relaciones con los diversos
aspectos de la vida nacional e internacional, su valor intrinseco y

adencia, asi como el orden o conocimiento que réquiere
para su encauzamiento como fuerza cultural y econdmica, encuen-
tran en la aguda vision del autor de este libro un andlisis comple-
to, wna amplia documentacion: vy tna exposicion’ clara vy precisa.
Sistema de Politica Turistica—cuyo carécfer cientifico se eviden-
cia en todo momento ¥ se 1nos anuncia previamente en el titulo—
aporta interesantes datos y observaciones sobre una materia en la
que hay muy pocos trabajos en las biliografias nacionales y ex-
tranjeras. No escapa al andlisis del autor dé la obra, ninguna de
las facetas o de los aspectos que en ¢l terreno turistico ofrece un
pais. Un werdadero sistema politico recoge, en su enunciado, lo
que el turista representa en nu€stros dias. Caracteristicas, moda-
lanes, instituciones, historia, medios, necesidades, fines y
otros aspectos jalonan las 4oo paginas de este completisimo libro,
correspondiente a la Biblioteca de Ciencias Sociales, en su sec-
cion tercera, dedicada a la politica. Ningiin aspecto, detalle ni pro-
blema escapan al autor, dindole, ademis, una amenidad y un valor
practico, que no siempre hallamos en publicaciones técnicas.

51 trasc

lidades,
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HGRUPO EQUITATIVA® |

FUNDACION ROSILLO

O Repetidas gestiones de la Camara de Comercio Intermacional 3 LA EQUITAT.LVI} A G O 0
han dado el fruto de que el G. A, T. T. (Acuerdo General sobre | DA, LA EQUIL'AF[FA' FU.NDACION ROSILLO
Tarifas y Comercio), recogiendo las aspiraciones de la Caimara, § HIESGDS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
haya establecido un tmevae Convenio internacional aduwanero para 1."3 HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
muestras comerciales y material de publicidad. Este importante ) tituyem un Grupo Asegurador, con Direccion, |
Acuerdo, cuye fin es suprimir o simplificar los tramites administra- ni‘_ ﬂpcraciunes ¥ capitales separados .juridica ¥y
tivos vy aduaneros gue entorpecen €l comercio imternacional, ha  fra financieramente. ‘

El mund

ESPARNA

e

sido firmade y ratificado, hasta el momento, por 15 paises, entre pok,
ellos Espafia, v entrado en vigor a partir del dia 20 de noviembre \‘iIEEOpel‘aciﬂnus que realiza: SEGUROS SOBRE LA VIDA

Giltimo. 3{ en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,
El Comité Nacional Espafiol de la Cimara de Comercio Inter- 1ff AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ACCI-

nacional, que ha participado activamente en los trabajos de la Ca- DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS en

mara para la consecucidn del Convenio, ha dado a conocer los todas sus clases.

ohjetivos conseguidos con ¢l nuevo pacto, que son varios y

interés, a saber: Primero, exonerar de derechos de aduana I EJERCICIO 1954

portacidon de muestras comerciales sin valor. Segundo. Ad : :

de aquéllas que lo téngan en régimen de franquicia tempo:mpe- S U e L U R 969.418.351

via consignacion del importe de los derichos corresr3arqui- Total de primas recaudadas ...................... 255.414.321

Tercero, Permitir la importacién en franquicia de cie-a (calle Pagos efectuados a los asegurados hLasta el

rias de material publicitario, con inclusién de 1JLI1CkT'P|“‘ de 31-12-54 niiowaidenapis . 89).647 .549

rias. Cuarto. Derogacién temporal de prohibiciones :""::: (;;' Beneficios pagados a qu asegurndon d.a ‘V‘lda 492.163.357

y de restricciones U_lﬂ"’ti'fah'-'as (talca‘corrm (EOiIt:I‘I;!rF 14, Ma. Ativo,  BUMEA R a8 FeT 010 Y

de muestras comerciales y de material publicitarsq’ pysnea-

duccién al minimo de las formalidades requeridas - (Viriate, 1. Posee en propiedad 30 inmuebles por

da:oluslven'.mas acordadas por f:ld NUEVO L.mwvn;ﬁdhufera. 36). un valor de méas de 149 millones situa-

Ina parte importantisima del incremento ™ = =

cidn de energia eléctrica se ha conseguido alcas DE MADRID dos en Es?ana y el extran!ero donde

rante estos ultimos afios, ha de atribuirse al g, Viejo. Ghin- tieme instaladas sus oficinas.

to de las centrales térmicas que en nuestro mzo del Esco- Domicilio socldl del “Grupo”: Alcald, niim. 63. Madrid.

ladas. ‘ején de Ardoz. g

Apa ' de Correos niim. 2. Teléfono 25—7-.0-99.

S

En octubre dltime, la Empresa Nacional {.a, R - 4
servicio, en su central de Escatrnn el rq‘*mﬂ_

Tovatios . ron 1-

| | A -~ _"
: st
 Banco Exterior de Espaiia | [
A
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO o
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterio , |
Capital escriturado....... 250.000.000 de pesetas. i) t
Id. suscrito y desembolsade 200.000.000 » 7 < ;
T R 153.320.000 > v, lC ANO g
GFICINAS CENTRALES: S i
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID o ;
SUCURSALES Y AGENCIAS f_..i MADRID ol
4

Agencia Urbana en Madrid: Goya, niimero 41,

XS

PENINSULA S| - Copital social .. oo .0 .. 500,000,000 Ptas.
Alicante; Avilés; Barcelona, Agencias Urbanas en Bar- M} ‘Copital desembolsado . . . . . . 462500000 »
celona: El Borne, Via Layetana, nim. 25, y Avenida de Rl Batargrs s bk M L e 634.000000 »
e,

José Antonio, mim. 557; Bilbao; Burriana; Castellén de
la Plana; Gandia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia;
Falafrugell; Reus; San Sebastidn: Sevilla; Valencia, !
y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Fuerto de 4
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife,
AFRICA
Data, Puerto Iradier, Rfo Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sldi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Ténger y Tetudn. !
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Paris: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.8).
Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villaz Paguet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Merclé,
BANCO ESPAROL FN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, H. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/564.
Hamburgo: Ferdinandf Trasse, 64/68.

Conesponsales en las principales plazas del} mundo.
GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID ; ]

Capital desembolsado y reservas 1.096.500.000 »

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcala, ndm. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, ndom. 55  Legozpi (6. Beata W Nas de Jesis, 12)
Avdo. José Antonio, n.° 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n.° 50 Mayor, niém. 30
Bravo Murillo, n.? 300 P.** Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, nim. 49 Pte. Vallocas (Avda. Albufora, 26)
Duque de Alba, n.°15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzolo, n.° 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernards, n.° 35
J. Garcia Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64

3]

%

Aprobode por la Dlruciin General de Banco y Balio con ol ndmers 1.700




