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SUMARIO UN ANO MAS: LA RENFE EN 1955

Un afio més: la RENFE en 1955. Recientemente fué publicada la Memoria de la Red Nacional de los
Ferrocarriles Espafioles correspondiente al ultimo ejercicio de su activi-

Formacion de capitales y directrices de inver- i sl T A p i
dad. Ya en la nota preliminar se nos indica que empezé el afio 1955 con el

e apreciable descenso heredado del afio anterior, aunque en el segundo se-
NOTAS ¥ COMENTARIOS restre se pr[:du]-:) una recuperacmn que, al ﬁnai dio un saldo ligeramente
o T PR P T e Ty ““avorable. Pern si con ‘esta reaccion de avance subieron los ingresos, los
Los precios. gastos lo hicieron en mayor proporcion, empujados, especialmente, por la
Anuncio de reforma en el Consejo de Eco-  subida de precios de ciertos materiales base, como-los del carbon y made-
nomin Naelopal,: ., ras, e influidos, ‘en general, por unos costes de produccion mas gravosos
Bisqueda e investigacion de las fuentes de " g = 4 e
energia. en sus diversos aspectos. La pérdida, en fin, parece ser que ha sido inevi-
La produccion siderirgica. : table, produciéndose siguiendo la trayectoria del presupuesto, que fué re-

! dactado en su dia admitiendo unas tarifas iniciales escasamente remuneri-
CORRESPONDENCIA doras y que siguen arrastrando la insuficiencia creada por una etapa de

quietud soportada durante afios v afios, en el transcurso de los cuales Ia

Carta de Bilbao,
vida, por el contrario. siguio en los precios una linea 'tccendente que nadie

Carta de Inglaterra,

desconoce.
LOS MERCADOS DE PRODUCTOS En 1955 se transportaron mds viajeros y a mayor distancia que en
Materias primas y productos agricolas e in- cl afio Qrect:clcn.te: cifrandose las unidades del correspondiente trafico en
dustriales. 8.020 millones viajeros-kilometro, con aumento del 1,79 por 100. Los otros
medios competidores no han impedido que el ferrocarril siguiese su ex-
: LOs MERCADOS DE VALORES pansion. Sin embargo, no ha tenido esa progresion ascendente el trifico

Sloles do Mudrid, Baresiona v Rilban—Rolsic, . OF mercaneias, pues aunque aumentaron las de gran velocidad, disminu-
nes de La Corufia, Dviedo, Valeneia, Valla- veron las de pequena, lo que pone de manifiesto lu rapidez que la wida -
dolid y Zardgoza.—Bolsas de Paris, Lon- moderna exig& en todos los ordenes.
dres, Nueva York y Zurich. En resumen, los productos de la explotacién ascendieron a 5.693 mi-

llones de pesetas, con exceso de 5,13 por 100 sobre los de 1954, que sdlo

BANCOS A
. llegaron a 5:415 millones:
e = De Fl'ﬂ;nci?i. dg Inglaterra, de la Reserva Fe- Los ‘gastos de explotacion suman 6.720 millones Dediicese asi que el
dersl y We’ Buiza, resultado total arroja una pérdida de 1.027 millones de pesetas. Ahora bi=n,

como en el presupuesto a finales de 1954 se sometio a la aprobacion del
Ministerio de Obras Pablicas, se caleulo el deéficit de esta cuenta para 1955
—— m&gmﬁfgﬁﬁﬂgﬂi 4¢ _en.g23 millones, a la vista de las cantidades resultantes, y, sin més examen,

se observa que el déficit real sobre el presupuesto ha sido, por consiguien-
AGENDA DEL RENTISTA te, de 104 millones de pesetas. Sobre la hase de la cuenta de explotacion,.
" : la cuenta de resultados se ha visto aliviada por la subvencién compensa-
dora concedida en virtud de la Ley de 16 de diciembre de 1954, y que re-
presentd 923 millones de pesetas. Pero como con cargo a esta iiltima can-

DIVISAS Y METALES PRECIOS0S

Juntas generales~—Dividendos e intereses.—
Suscripeiones—Admigion de valores. etc.

EL MUNDO AL DIA . tidad se ha librado a la RENFE ‘el importe del déficit de la cuenta de
Noticias de Espafia.—Disposiciones. oficiales.  explotacion del dltimo trimestre de 1954 v de los tres primeros de 1955,
Iberoamérica y extramjero. no ha podido ser compensada la totalidad de la pérdida, quedando, por
Bibliografia. tanto, al terminar el ejercicio una falta de la cuenta de pérdidas y ganan-

- cias que asciende a 231,4 millones de pesetas, :

Prohiblda la reproduccién de los tnabajos Por lo que se refiere a los accidentes que afectaron a la circulaciin
SINpre QUS . 30.ciES U proatsiencin: de los trenes, totalizan, en 1955, 1.873, frente a 1.646 en 1954, es decir,
: ¥ 227 mis en cifras absolutas. Sin embargo, es de subrayar que en el con-
SUSCRIPCION Y VENTA ~junto de trenes disminuy6 en gran medida la cifra de choques, que fue-

RSPARA, POETUGAL E IBRROAMERICA ron 28 ‘en el dltimo ejercicio, frente a 46 en el anterior. En trenes de
Semestre: 90 pts.; Afos 175 pts. Corrientes 5,00 pls. viajeros los accidentes producidos fueronm 228, sobrepasando a los del
EXTRANJERO afio 1954, que solo llegaron a 208. También aumentaron los accidentes
Afio 250 pls.; Corriente: 10 pts. . eni los trenes de mercancias, Pero es de sefialar que, a pesar del aumento
En las Cofresponsalias, Librerfas y Kloscos & del nfimero de accidentes, disminuyd extraordinariamente el de victimas
Espafia y del Extranjero. y en las Oficinas resultantes de ellos. El ntimero de muertos fué de 23, de_ellos ningiin
Floridablanca, 3. viajero, y el de heridos graves, 70, mientras®jue en el ejercicio 1954 los

Teléfono 21-51-42. — Apartado 860. — Madrid. - muertos fueron 34 y los heridos graves 11g.
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Para cubrir los deficit que se le presentan a la RENFE
en el resultado de la explotacion, durante el afio 1955 se
efectud una emision de obligaciones por un importe de
1,800 -millones de pesetas. Ademas fueron puestas en cir=
culacion obligaciones de 1 de octubre de 152, destinada
a la financiacién de las electrificaciones de Santander y
Bilbao, Finalmente, y dentro del campo de la ayuda eco-
nomica, se sefala en la Memoria correspondiénte a 1955
que la derivada del convenio de 26 de septiembre de 1953,
celebrado entre los Estados Unidos y Espana, empezo 2
teper verdadera efectividad durante dicho afio-por apli-
cacion de la anualidad correspondiente al afio fiscal 1953-
1954, fijada en 11 millones de délares, mas 100.000 de so-
brantes, cantidades a las que se afiade la asignacion de
una partida de pesetas obtenida del contravalor en dodlares
que para el conjunto de la, Ayuda a Espafia se concedio.
en dicho afo fiscal. Se senala, especialmente, que con los
11 millones de dolares se atendiéo a la cempra de 14 lo-
comatoras Diesel, asi como a la adquisicion de material
diverso para la via, El fin principal de estas adquisiciones
y de la dotacion de Ja contrapartida en pesetas es atender
a la mejora del establecimiento de la linea de Madrid a
Cédiz y de su explotacion.

No se nos oculta, en fin, el esfuerzo de las personas que
se hallan al frente de la RENFE para buscar soluciones
que vayan poco a poco transformando el panorama de los
resultados de los ejercicios. Se han dado pasos muy afor-
tunados, y es de esperar se siga por ese camino. El apoyo
del Estado no le faltard, y estamos seguros que tampoco
el del -publico usuario, que no escatima su aplausc para
las palpables mejoras que se observan en la explotacion.
La competencia del transporte por carretera es verdade-
ramente fuerte; no despreciandola y cuidando con esmero
el servicio propio, la RENFE puede presentarle batalla,
porque el transporte ferroviario bien atendido ofrece una
serie de ventajas que el de carretera esta todavia en Es-
pana muy lejos de conseguir.

FORMACION DE CAPITALES ¥ DIRECTRIGES DE INUERSION

Hace unos meses, aparecieron en esta revista las cifras
de ventas y de capital correspondientes al dltimo ejerci-
cio de la Ford americana, las cuales, si bien requieren acla-
raciones complementarias para un estudio profundo, son
de por si tan sobresalientes que constituyen, seglin nues-
tra opinion, una llamada de alerta a los paises en via de
industrializarse. Segun dichas cifras, la Ford necesita, para
preducir un vehiculo al ano, un capital que representa un
33 por 100 del valor en venta de dicha unidad, porcentaje
obtenido considerando iguales las cifras de ventas y de
produccion.

Desde un punto de vista de economia industrial pura,
el porcentaje de verdadero interés es el referido al capi-
tal- que representan las instalaciones y los productos en
curso de manufactura, para cuya obtencidn necesitaria-
mos conocer la estructuracion del activo. Creemos que un
estudio comparativo disponiendo de estos datos contables,
no quitaria brillantez al resultado, maxime teniendo en
cuenta que el grado de integracion del complejo industrial
de la Ford americana dificilmente puede ser alcanzado por
las Empresas cuya comparacmn puede tener interés para
nosotros.

El grado de industrializdacion, tal como lo entendemos
corrientemente, viene dado por la mayer o menor canti-
dad de capital que se asocia al trabajo total para Ja reali-
zacion del proceso productivo, el cual, en la actualidad,
es de tal naturaleza que en dicho proceso corren paralela-
mente el gradn de industrializacién con la productividad
del trabajo, teniendo en consideracion, como es logico,
dentro de ese trabajo, lo que representa el desgaste del
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equipo productor, como parte de un trabajo anterior Acu-

~mulado.

El signo bajo el cual se mueven, en general, los proce-
sos de industrializacion es el de penuria de capital nuevo,

por cuyo motivo hay que dar una importancia extraordi- -

naria, tanto a las medidas de incentivo.para que este ca-
pital se forme, como-al estudio de las directrices que deben
presidir la eleccion de las inversiones en que debe mate-
rializarse el capital formado.

La baja renta por individuo hay que achacarla de ma-

nera inmediata, y como causa primaria, a la falta de pro-
ductividad de las industrias que actualmente abastecen el
mercado, considerando, naturalmente, gue esta situacion
de baja renta se produce incluso alrededor del pleno em-
pleo. Es evidente que, en estas condiciones de trabajo, no
podemos atribuir la baja renta a la no existencia de una
flamante industria de aviones de reaccion, aparatos de ra-
dar o microscopios electronicos, puesto que en la produe-
cion actual ya gastamos las energias de trabajo disponi-
bles.

Hay que procurar que los, empresarios gue logran altas
productividades en el empleo del capital que les ha sido
confiado, refuercen su posicién por efectos legales y és-
pecificamente fiscales. Que una adecuada politica fiscal en
las amortizaciones posibilite la desenfrenada velocidad en
movaciones que requiere la industria moderna. Que no s:za
motive de desgravacion fiscal la baja productividad “del
capital, es decir que a igualdad de beneficio, no quede
mas gravado el provinente de una Empresa que se ha
demostrado mas eficiente en la administracion del patrimo-
nio que la nacion ha puesto en sus manos.

Ello tiene el mismo desastroso efecto que tenia el men-
cionado impuesto en las explotaciones agricolas al dificul-
far las explotaciones intensivas, con la natural pérdida de
produccidon.

Todo lo que llevamos dicho tltimamente se refiere a
medios de que disponemos para facilitar la creacion de
capital nuevo (como se comprenderi, en nuestro caso he-
mos dirigido la atencién tnicamente a las rentas a que
hacen referencia las dos taltimas tarifas de utilidades), con
estimulos diversos, y canalizando el capital hacia los em-
presarios mas habiles.

Actualmente existe en todas las naciones una inversiom
fnrza_da, la cual es impuesta por diversas: circunstancia de
tipo social o puramente econémico. Estas inversiones, por
constituir cada dia un porcentaje mayor con relacién a la
inversion total, especialmente en los' paises pobres, con-
viene vigilarlas con.especial detenimiento.

Es indudable que si las productividades de nuestras in-
dustrias basicas de la construccion, textiles, agricultura,
mineria, estuvieran a la altura de otras, no nos preocuparia
la falta de las dedicadas a fabricar aviones-a reaceion, pues
podriamos comprarlos a los mejores fabricantes del mundo.

B. O,

A NUESTROS LECTORES

Los costos de todos los elementos gue intervienen
en la confeccién de la prensa, nos obligan a elevar
los precios de suscrlpclén de E’SPANA ECONOMICA

En consecuencia, desde el dia primero del préximo
afio regirdn las siguientes tarifas:

ESPARA
Afio .................. 220 pesetas.
Semestre ....... ek /115 peselas.
Niumero suelto ........ 5 pesetas.
Idem atrasado ........ . 10 pesetas.
: - EXTRANJERO

ARO . lia v vt a s s . 300 pesetas; L
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Notas y comentarios

La situacion en Oriente Medio.

La tirantez Este-Oeste se ha visto complicada en esta zona por la
cauta posicién americana en espera de resolver en fltima instancia.
La situacién unilateral de ingleses y franceses molesté en Washing-
ton, dando lugar a que se fomentase muy a las claras su tradicional
aimticolonialismo.  Hasta el punto de recibir ostensiblemente a los
Delegados de Tinez y Marruecos, mientras se negaban las entre-
vistas con los Embajadores de Inglaterra y Francia,

El Gobierno de El Cairo, impresionado €n un principio por la
sorprendente actuacién franco-inglesa, llegd a ofrecer la inter-
nacionalizacién de la zona de Gaza. Y ahora los ciudadanos ingle-
ses, franceses ¢ israclitas residentes en Egipto se ven compelides
fuera de las fronteras del pais donde rendian importantes frutos.
La nuva medida no ha sido popular en el resto del mundo.
Las protestas del Embajador suizo en El Cairo han servido para
evitar que la expulsién se efectuara en bloque. Pero van saliendo
va, imposibilitados de vivir en la nueva situacidon, los primeros
‘contingentes de ingleses y franceses. z

En la misma linea de conducta se encuentra Jorda,ma que rorn—
pe con Inglaterra y cambia su ayuda econémica por la promesa
de una similar por parte de Egipto y la Arabia Saudita.

Lo que dara firmeza al rumbo de la politica americana sera la
nueva situacién creada por Siria. Este pais ha relevado a Egipto
en la labor de mantener tirante la situacion en Oriente Medio,
favorecida por la URSS. Los intereses americanos en Arabia,
amenazados - ahora, son importantes, y obligarin a los Estados
Unidos a evitair que Turquia y el Irag, sus posibles aliados, se
vean metidos en una tenaza comunista. El apoyo americano al
Pacto de Bagdad se perfila como probable. Entre tanto, la posi-
ciébn britinica de Chipre se puede estimar clave en bifn de la
paz para resolver rapidamente cualquier evolucidn desfavorable
en este avispero.

Es indudable que la importancia del canal de Suez no serda la
misma el dia que de nuevo sirva al transito internacional. Lo
que representard una merma de los posibles ingresos egipcios. In-
cluso Israel estd decidido a construir entre el mar Rojo y el
Mediterrdneo, por su territorio, un importante ocleoducto.

EY Imomento es decisivo. Apretar filas ahora, ante la decaden-
cia del imperio ruso, puede acelerar su desmoronamiento.

Los precios.

Cen el objeto de salir al paso y prevenir un posible encareci-
miento artificial de los precios, han tenido lugar en la Organi-
zacién Sindical importantes reuniones de todos sus dirigentes
sindicales, indicando las referencias de prensa que en el informe

_ que se estudié al efecto figuran comprendidas medidas de car-ﬁc-
" ter industrial, ﬁumérci*a?"‘?“ﬂ'ﬂﬂﬂi.- -

P el e W'sb, b

El fendémeno del encarecimiento de los precios es, desde lucgo,
de tendencia universal y, particularmente, en los paises europeos,
eit~los cuales, seégun un reciente informe de la Unidén Europed de
Pagos, la demanda durante el dltimo semestre ha superado a la
produccién, con sintomas inflacionistas en sus inmediatas conse-
cuencias.

No obstante, las economias nacionales no son todas iguales. Por
lo gue respecta a la espafola, €5 extremadamente sensible, segiin
se ha wvenido observando en cada acontecimiento, lldmese eleva-
cidn de salarios; dificultades de aprovisionamiento en el exterior

ESPANA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-

mente las tltimas informaciones en materia cam-

biaria y comercial, y un analisis técnico de los prin-

cipales problemas econdmicos y financieros del pais
y del exterior.

RESERVE SU EJEMPLAR
SUSCRIBIENDOSE EN:

Floridablanea, niim. 3, piso 1.°
Teléfono 21-51-42

Madrid.

o calamidades climatolgicas. Espafia ha pasado en los dltimos
afios, de una economia netamente agricola a un creciénte avance
industrializador. Esto trae como repercusion que el precio del
trabajo influya en los precios en un aspecto mucho mis importan-
te gue en una situacién de preponderancia agraria. Por otra parte,
no debemos olvidar gue la implantaciéon de los seguros sociales ha
representado para las Empresas y, por consiguiente, para los cos-
tos de la produccion una decisiva carga que no ha ténido tiempo
todavia de absorber.

No debemos extrafarnos mucho, por tanto, que ante la eleva-
cion de salarios los precios se hayan movido para arriba, debido, por
otro lado, a la desigualdad del potencial econémico entre las ra-
mas de la produccion. Existen sectores que pueden muy bien absor--
ber estus elevaciones y mucho mas sin detrimento de los costos,
pero, en cambio, estin presentes en la mente de todos que otros
ciclos a duras penas pueden seguir con los actuales salarios.

En resumen, creemos que la cuestion de los precios tiene inti-
ma relacién con el reajuste de la economia nacional mediante un
plan ‘general de ordenacién cuya necesidad se hace cada dia mas
patente, Ello nos llevaria, como primera consecuencia, a un re-
ajuste de la imposicidon fiscal, con la consiguiente reforma de las
bases contributivas. La evolucidn que se registra en Espaiia hacia
la concentracion del capital a través de grandes Empresas, £xige
que se estudien serenamente las posibilidades reales de aquéllas de
admbito modesto que deben ser tratadas de muy distinta manera. De
este modo la mejora de los salarios tendrian una compensacién
con la reforma fiscal y, posiblemente, se lograria la neutralizacién
de los precios cuya alza debe buscarse, mas que un afin desmesu-
rado de lucro—que, ciertamente, también lo hay en casos concre-
tos, pero no generales—en una necesidad de cubrir a todo trance
los gastos de explotacion.

Anuncio de reforma en el Consejo
de Economia Nacional

Al darse posesién al profesor Gual Villalbi de la” Presidencia
del Consejo de Economia Nacional, por el Ministro Subsecretario
de la Presidencia, puso de manifiesto la necesidad de reformar
la estructura gque hoy tiene dicho Organismo. La Ley de 4 de
junio de 1040 no did los frutos que de €lla se esperaba. La culpa
no fué de las persomas que regentaron el Consejo, sino de su
Ley constitutiva, que sélo le asignaba una misidn consultiva, con-
dicionada a que los distintos Departamentos la considerasen con-
veniente,

La situaciéon internacional, como acertadamente puse de ma-
nifiesto el sefior Gual, hizo gue la sctuacidn gubtrna.mental o
pudiera dl.'morarse en espera dei informe previe del Consejo.

/Se vi6, pues, “una falta de ritmo entre la actuacion del Gobierns,

que tenia que amoldarse a las clrcunstanmas y o que <l.Consejo
podia hacer”.

El Ministro Subsecretario puso de relieve la necesidad de que
el mencionado Organismo se transforme “en el asesor técnico y
econdmico del pais”. De suerte que pueda coordinar en un todo
armonico las iniciativas parciales de cada uno de los Ministe-
rios. Aludio también a las posibilidades que brindara como ins-
trumento’ auxiliar a la: labor del Consejo el nuevo Cufrpo de
Economistas al servicio "del Estado. Por 'su parte el sefior Gual
sefialé la conveniencia de que el Consejo’ de Economia Nacional
coordine la actividad que actualmente despliegan, por una parte,
el Consejo Econémico Sindical y, por otra, la Vicesecretaria Ge-
neral de Ordenacién Econémica y Social. De esta suerte, gue-
darian engarzadas las actividades de estos Organismos consulti-
vos de caricter econémico,

Creemos que la reforma que se anutcia es indispersablé, pues
lo cierto es que el mencionado Organismo, en sus dieciséis afios
de vida, a pesar de los esfuerzos del Conde de Zumalacirregui,
no pudo hacer una labor eficiente. También' esperamos que se
renueven todos los miembros de dicho Consejo, integrindose en
¢l mismo, mids que los tedricos, los Jefes de los Departamentos
que directamente resuelven los asuntos. Independientemeénte de
ello, deberfa de existir, ademas del Cuerpo de Economistas al
servicio del Estado, otro Cuerpo asesor formado por personal
amovible en el que se integren profesores, hombres de negocios
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¥ conocedores de la Economia. El pensar que el Cuerpo de Eco-
nomistas vaya a resolver todo, es desconocer lo que de “politico”
tiene un Organismo de esa indole, en que se debe disponer de
personal -de las mas diversas tendencias y actividades econdomicas
para lograr el mejor enfoque de los problemas.

Busqueda e investigacion de las fuentes
de energia.

Es algo ya del dominio publico gue las necesidades de energia
han adquirido una magnitud problematica. Los procesos de in-
dustrializacién en todo el mundo consumen cantidades cada afio
mayores. En los Estados Unidos, pais, indudablemente, de gran
industria, las necesidades de petroleo serin, para 1075, de unos
13 millones de barriles: un 7o por 100 mids que en el momento
actual. También las necesidades de energia eléctrica sufririn un
considerable aumento, al pasar a triplicarse en los veinticinco
aflos proximos, . g

Por otro lado, la economia de todos los paises se encuentra en
franeo desenvolvimiento. En Europa occidental, la produccién agri-
cola aumentd en un 3 por 100 ¥y la industria en un 10 por 100.
Algunos paises, considerados por separado, dan porcentajes ma-
yores. Alemania aumentd su produccién industrial en un 16 por 100

En regiones hasta hoy atrasadas la fiebre de la produccién in-
dustrial ha arraigado ya. En el Brasil, por ejemplo, el consumo
de encrgia €léctrica se ha aumentado en un 130 por 100 después
del afio 1937. En Espafia misma se han alcanzado ya los 12 mi-
llonies de Kilovatios-hora, con un avance de un 116 por 100 sobre
la media del {ltimo decenio.

Es evidenie, pues, que la necesidad de energia va en constante
aumento, ¥ que se impone la méxima explotacion de los recursos
conocidos v la bilsqueda de nuevas fuenites de energia.

Actualmente se utilizan en este sentido, normalmente, el pe-
tréleo, €l carbon, 1a energia hidriulica y el gas natural. A éstas
' hay gue afiadir ya la energia atémica.

La bfisqueda de nuevas fuentes y la mejora de las existentes
es algo que preocupa a todos los paises, especialmente a los mis
industrializados. En los Estados Unidos se emplearon en 1930 unos
cuatro millones de délares para este tipo de investigaciones. En
el afio presente han llegado a los 5.000 millones.

El peirdleo sigue siendo todavia la fuente de energia mejor
estudiada. La solucion de los problemas de su localizacién, extrac-
cion y refinado han llegado a triplicar la produccién. El estudio
de los posibles derivados del petrdleo ha hecho aumentar en los
ultimos afios el valor del petréleo en un 10 por 100.

La importancia que para Italia ha tenido la puesta explotacién
en gran escala de sus reservas de gas natural no necesita ser
subrayada. Inglaterra ha dado un paso decisivo en la busca de

SOCIEDAD METALURGICA DURO-FEL-
GUERA, S. A.

PAGO DE DIVIDENDO

El Consejo de Administraciéon de esta Sociedad pone en
conocimiento. de los sefiores accionistas de la misma que,
a partic del dia 20 de diciembre proximo, se efectuara el
pago de 25 pesétas a las acciones nimeros I al 700.000 y
12,50 pesetas a las acciones nfimeros 700.001 a 833.000,
como dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 1956.

El pago tendra lugar, contra cupén ndmero 75 de las
acciones numeros 1 a 96.000 y contra cupdn nimero 66 de

| las acciones ntmeros 96.001 a 833.000, en el Banco Ur-
quijo, de Madrid, San Sebastidn, Sewilla y Gijén; en el
Banco Hispano Americano, de Madrid, Barcelona y Bilbao;
en el Banco Espanol de Crédito, de Madrid, Bilbao, Ovie-
do y Gijén; en el Banco Herrero, de Oviedo, y en las
"Oficinas de la Sociedad, en La Felguera, donde se fae:li-
tarin facturas para el cobro.

El cupén niimero 75 de las acciones niimeros 1 a 95000
se aplicard también para el canje de nuevas hojas de cu-
pomnes, previa mmpltmmmmén del impreso nmdo al del pago
de cupodn. -

Madrid, 30 de noviembre de 1056 —El Secrelaﬂo, Lmi !

Garcia Lozano,

Fid i d
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BANCA LOPEZ QUESADA

! AMPLIACION DE  CAPITAL

. - * ¢ - L 4 I
Previa la oportuna autorizacion de la Direccion General |
de Banca y Bolsa, el Consejo de Administracién ha acor= |
|

dado’ emitic y poner en ‘circulacién 8486 acciones nime-
ros 03.335 al 101.820, ambos inclusive, de 150 pesetas nomi-
nales, al combio de la par, oireciéndolas a los actuales
poseedores de las acciones actualmente en circulacién en 1a®
proporeién dde una nueva por cada 11 antiguas, mediante
présentacion del extracto .de inscripcion para su estam-
pillado desde esta fecha hasta ei 31 de diciembre de 10506.

Las aceiones que se emiten gozan de los mismos dere-
ches politicos y ‘econdmicos que las anteriores, y partici-
paran en los beneficios sociales a partir del 1 de enero
e 1957,

A los sefiores accionistas que deseen ceder su derecho
de suseripcidn, se! les facilitard ¢l correspondiente docu-
mento, gque podtan negociar en Bolsa, pudiendo solicitarlo
desde la publicaciéon de -este anuncio en la (Central de 2ste
Banco o en su Sucursal de Barcelona, con la presentacidn
del extracto de inseripeion.

. Transcurrido el dia 31 de diciembre citado, dichos do-
cumentos quedardn sin valor ni efecto alguno,

En Madrid, a 1 de diciembre de 1956—E| Vocal-Secre-
imriu, Juan Lépez-Onesada y Morano, ‘

nuevas fuentés al lanzarse decididamente al campo de la energia
nuclear para fines industriales. Algunos otros paises han estudiado
la utilizacion de la energia del aire y las mareas, consiguiendo
resultados econdmicos.

Un futuro prometedor se abre ante las naciones que ahora de-
diquen sus esfuerzos a la investigacién de las fuentes de energia
tradicionales y a la basqueda de nuevas.

La produccion sidertrgica.

Segiin ¢l “Boletin de Estadistica”, durante el primer semestre
del afio actua! la produccidon de lingote de hierro fué de 458.334
toneladas, es decir, una media para dicho semestre de 76.38¢ tone-
ladas, inferior a la media correspondiente al afio 1955, que fué
de 8o.278, aunque sigue siendo superior a la del afio 1954, que
fué de 73.121. La maxima produccién correspondid al mes de
marzo, con 90.989 toneladas, y la menor en abril, con 67.430.

La produccién de lingote de acero totalizé en dicho semestre
612.340 toneladas, siendo, por consiguiente, la media de 102.048,
que es superior en algo mas de 1.00o toneladas a la media del
afio pasado, que fué de 91.666. También en lingote de acero iué
el mes de marzo, con 108.610 toneladas, el de la mixima pro-
duccion en el presente afio,, ¥y aun casi en el historial de esta
industria, pues sbélo en 1053 aparece una cifra superior: 110.255.
Las minimas del semestre se dieron en los meses de abril, con
04.536, ¥ en mayo, con 04.087 toneladas.

En la produccién de aceros especiales se ha dade un acusado
avance, con una produccion total para el semestre de 38.310 to-
neladas, que corrésponden a una media de 6.385, frente a la men-
sual de 5.675 para 1955,.% de 5.405 para 1054, En aceros espe-
ciales la produccion maxima se registré en febrero, con 6.786 to-
neladas, que ha sido, hasta entonces, la cifra mis elevada conse-
guida,

Esta industria, tan basica y fundamental, experimentard. en un
futuro proximo una gran expansidn, no sélo por las ampliaciones
y modernizaciones que han de tener lugar en las instalaciones ac-
tuales, sing, principalmente, por la entrada en servicio de la gran
fibrica sidertirgica que el Instituto Nacional de Industria esta
construyendo en Avilés, que iniciara su produccién de hierre ¢l
ano proximo y la de acero en 1058, alcanzando su plena produc-
cién de 7oo.ooo toneladas anuales antes de 1060. En este afio, la
produccién total «de acero debe superar’ ampliamente, segin se
tiene previsto, los dos millones de toneladas, Para darnos cuenta

de lo que este sector industrial representa en el conglomerado
_cconémico espafiol, sefialemos que el valor, a precio mternacmna..,
. del aumento de produccién actual, respecto al afio de 1935,

“puede estimar en unos 6o millones de délares. catby- bar "
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Correspondencia

Carta de Bilbao

Impresiones en la villa sobre Explosivos.—El éxito

de ia térmica de Escombreras, de Hidroeléctrica Es-
panola.—La marcha ascendente de las navieras,

Bilbao, diciembre.—Contintia la afluencia de dinereo al mercado

‘de valores industriales, sin detenerse los compradores ante l.s
‘grandes cotizaciones ni las ampliaciones con fuertes primas, como

en el caso de Explosives, cuya préxima ampliacién, con 100 duros

‘en aquel concepto, no fué del agrado de:los accionistas, como
-pudo verse en la Junta. En Bilbao, Explosivos tiene numerosos

clientes, porque- dicha Sociedad fué fundada en esta plaza, y los
bilbainos no olvidan el traslade de la misma @ Madrid, en donde
dicho wvalor ha-adquiride mas difusién, pero, segiin los bilbainos,
no se lleva como antes. Con motive de su ampliacion se hacen
calculos;, entre los tenedores y aficionades a wvalores industriales,
sobre €l cambio de la accion vieja después de efectnar la amplia-

“cidn, y se fija dicho cambio «n un 420 por 100, dindose al cupdn

un valor de 700 pesetas, apru:\imadamf:ntc, si se ‘tiene presente
la nnpu.smn recogida en la Junta

También en Bilbao se espéra con mucho interés la préxima ope-
racion de Hidroeléctrica Espafiola, cuyo Presidente, don Tosé
Maria Oriol, es un bilbaino que frecuenta la villa, habiendo te-
nido ocasion de saludarle estos dias ¥ unir nuestra felicitacion a
las recibidas por diche ilustre sefior con motive del encendido
de la caldera de vapor del primer grupo de la térmica de Es-
combreras, grandiosa obra de ingenieria a cuya terminacién ha
dedicado sus esfuerzos el sefior Oriol, convencido del buen ren-
dimiento de la térmica para el pais v para la Sociedad——con mis
de Boo.000 abonados—, tendra la energia asegurada. Las pruebas
de la caldera han resultado satisfactorias, y se procede a limpiar
o] turbo-alternador en estos dias. La térmica entrard en funciones
el 1 de enero, ¥y asi quedan cumplidos los plazos fijados por el
Presidente de la Sociedad en la Junta de acciomistas.

Otro sector de valores objeto de comentarios es el naviero, cuya
marcha ascendeate continta, impulsadas las acciones por la buena
Gerencia de su Cons¢jo y por la coyuntura de estos negocios en
el mundo. Son de sefalar la Naviera Aznar,. cuyas acciones las
veremos pronto.a 4.000 pesetas, cambio que no puede considerar-
se final de su carrera, y Naviera Vascongada, de cuyo ejercicio
su Presidente; excelentisimo sefior don Alejandro Zubizarreta, nos

ha dichoe hubiera sido el mejor de su historia a no ser por l.s

dos accidentes sufridos a los vapores “Arraiz” y “Valentina

Frias". De todos modos el dividendo a pagar' dentro de unos

dais serd de 40 pesctas, en total 80, ¥ los buques de la Sociedad,

bajo la Gerencia del sefiar Zubizarreta, han prestado un gran

servmu a hspana, con ek transporte de viveres procedentes de
34
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Carta de Inglaterra

Granjeros y economistas discuten las perspectivas de
la agricultura britanica. ione
el mes de octubre.

Londres, noviembre—La reduccién de las importaciones, a causa
del desenvolvimiento de la agricultura en el interior de las Islas
Britanicas, constituird una parte importante de la readaptacién
de los €lementos esenciales de la estructura econémica britinica,
segtin opinion del profesor E. A. G. Robinson, del” Departamento
de Economia de la Universidad de Cambridge.

El proiesor Robinson se dirigia a una Asamblea de granjeros
v .economistas, que se reunid recientemente en Brighton para asis-
tir a una Conferencia dd tres dias, organizada por la Imperial
Chemical Industr;es. bajo el tema de "La Agricultura en la Eco-
nomia britinica”,

Declaréd que en los priximos dn:z afios esperaba ver una re-
duceién en el consumo humano de cereales y patatas. En el caso
de la carne, las aves ‘de corral, leos hueves, la fruta y ciertas
‘vérduras frescas, esperaba ‘aumentos en la demanda superiores al
15 por 100, ¥ en el caso de productos derivados de la leche, in-
crementos del 5 al 10 por 100

“En la actualidad, aproximadamente la mitad de nuestros su-

ministros alimenticios proceden de la agricultura interior, y la
otra 213
como espero, tenemos que depender de la agricultura intérior para
que nos proporcione la mayor parte del aumento de los suminis-
tros, la demanda de sus productos puede aumentar en la proxima
década en un 20 por 100, aproximadamente.”

El profesor E. F. Nash, del Departamento de Economia Agrico-
la-del Colegio Universitario dell Pais de (Gales, expreso la opi-
nion de que. dejande a un lade las guerras y los cambios dimpre-
visibles, parecia mas probahle que los suministros alimenticios mun-
diales-aumentasen que no lo contrario, y las condiciones de co-
mercio también era mas probable que tendiesen a mejorar en vez
de empeorar, desde el punto de vista de Gran Bretana como pais
impartador,

Sir Peter Greenwell, granjero de Suffolk, presenté unos caleu-
los sobre superficie cultive y rendimiento en 1965 Predijo ma-
yores zonas de cultivo de guisantes y otros vegetales para pre-
parar en conserya .y un namero de hectireas mas reducido para
el cultivo de patatas. Fsperaba también una ‘apreciable reduccidn
en el terreno dedicado al cultivo del trigo, pero considerando que
la produccién. por hectarea aumentaria, la cosecha total wendria
a ser analoga a la actual

En cuantora las cosechas de cereales, Sir Peter anticipd una
produccién aumentada de casi 1.200.000 toneladas. “Esto—dijo—
podria representar un ahorro de divisas: de 32 millenes de libras
esterlinas a los precios actuales de granos importados'.

Las exportaciones del Reino Unido durante el mes de octubre
tiltimo, valoradas en 294.000.000 libras esterlinas, sonilas mdis al-
tas de todas las registradas hasta ahora, y exceden en mis de
11 millones de libras estéerlmas a la mejor cifra previa, la de mayo
de este afio. Son un 14 por 100 mas ¢levadas que el promedio de
los nueve primeros meses del afio actual. El Ministro de Comer-
cio confirmd esta noficia y reveld las cifras totales correspondien-
tes al mes de octubre.

Las reexportaciones, wvaloradas en 12.700.000 libras esterlinas,
también fueron mucho mis elevadas que las de los meses anterio-
res. Aunque !as importaciones registraron la cantidad de 354.300.000
libras “esterlinas, la mas alta de este afio, el déficit del comer-
cio visible durante octubre descendié a 46.700.000 libras, cerca. de
15 millones de libras menos que en agosto y septiembre, siendo
seis millones de libras inferior al promedio mensual correspon-
diente a los primeros nueve meses del afio en curso,

En cuanto a las exportaciones de ganado britinico, una de las
caracteristicas mas importantes es la reanudacién de las mismas
con destino al Brasil. En epocas pasadas, el Brasil ha side un
buen mercado para Gran Bretana, hasta que las condiciones ad-
wversas de su balanza exterior de pagos maotivaron la suspensién

“de lus pl:l'miﬁa‘ﬂ de importacion. Desde que se.autorizaron nueva-

annaymxelerencia. pon, ) £apadd. porcing. de. pyra

raza 'bn ica,

COMPARIA TELEFONICA NAC IONAL
DE ESPARA

El Consejo de Administracion de esta Compafiia ha acor-
un dividendo del 3 por 100 del nmominal, a cuenta de los}
dado repartir a las acciones ordinarias nimeros 1 al 8.400.000
beneficios ‘del presente ejercicio: de 1956, que, una vez he-
cha la oportuna deduccién para pago y prevision de im-
puestos, representa un liquido de pesetas 12,37 por cupom.

El pago del dividendo s¢ efectuard a partir del dia 17 del
presente mes de diciembre, contra cupdn namero 41, en.
cualquiera de los Bancos enumerados a continuacién o en’
sus Sucursales, filiales o Agencias. o

Bancos Urguijo, Hispano Americano y Espafiol de Cré-_
dito, de Madrid; Banco de Bilbao, Bilbao; Banco Herrero, !
de Oviedo; Banco Guipuzcoano, de San Sebastian; Bancos,
La Corufia. y Pastor, de La Corufia, y Bance de Sa.mu-r
der, Santander.

Madrid, 3 de d1c1em‘bre de  1956.—E1 Cmmejcr de wﬁ'dnd—
niStracion,

PR

Al
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Han disminuido las importaciones argentinas de ganado brita-
nico, a causa de las restricciones impuestas a las compras proce-
dentes de la zona esterlina. Estas restricciones obedecen al desco
del Gobierno argentino de estabilizar su economia, y se espera
que tengan caricter temporal. No obstante, la Argentina ha sido
¢l segundo cliente de Gran Bretafia en este ramo, durante el pri-

Los mercados

Metales no ferrosos, sostenidos.

ESBPANA ECONOMICA

mer semestre del afo actual. Adguirié 115 cabezas de ganado en
total, contra 181 compradas por el Canada.

Los diatos anteriores se refieren a paises de ultramar. En cuanto
a Europa, Espafia ha adquirido la importante cantidad de 393 ca-
bezas de ganado y 120 de volateria.

J. G. STEWART

de productos

Fuerie alza del caucho en Singapur.—Prosigue el buen comporta-
miento de la lana.—Satisfactoria orientacion de los mercados algodoneros.

La elevacion de las coti-

zaciones del sisal durante el pasado mes dié lugar a transacciones de escaso volumen.—Firmeza del
azicar e incremento del consumo mundial.—Contintia la ténica alcista de los fletes.

La mayoria de los mercados de metales no ferrosos, durante
la pasada semana, estuvieron caracterizados por una ténica de
sostenimiento, excepcion hecha del cobre, gue viene dando la
impresion de ser influenciado por un grupo de especuladores a
la baja. La grave situaciéon internacional del momiento, que no
permite no sélo reducir, sino antes al contrario obliga a aumen:ir
el vasto programa de armamento actualmente en vias de reali-
zacion, hace muy  dificil definic la futura orientacion del metal
rojo. La produccion de cobre tiende a desarrollarse. Las dltimas
estadisticas, mo obstante la "actual tendencia menos satisiactoria
de los precios, asi lo revelan, al igual que €l aumento de los
“stocks” mundiales, que de 177.000 toneladas en gue se cifraban
en octubre del pasado afio han pasado a 227.000 toneladas en
igual mes de 1956. Pero, por otra parte, la tension. existente en
el Medio Oriente podria, en €l curso de las proximas semanas,
colocar frente a frente a Mosct y Washington, dando lugar a
un clima faverable al cambio de la presente tendencia.

El estafio se viene defendiendo con facilidad, aungue ya se
registra alguna pesadez en disponible y posiciones proximas. La
produccion de este metal tiende a desarrollarse, salvo en el Congo
belga, donde las dltimas estadisticas acusan una ligera reégresion.
El aumento de la produccién de estafio-metal es del orden del
5 por 1oo. Por lo que se refiere a los “stocks”, se ha registrado
de agosto a septiembre en Gran Bretafia una reduccién del orden
de ‘las 500 toneladas. Dada la recuperacién de la demanda ame-
ricana, el consumo de cobre no sbdlo tiende a equilibrarse, sino
que espera sobrepase los limites actnales de la produccién.

En plomo y cing, la tendencia es sostenida y las transacciones
bastante activas, aunque su volumen sea todavia poco importante.

El mercado del caucho se muestra en franco progreso. En Sin-
gapur, el precio del producto ha alcanzado su mdas alto nivel
desde enero, repercutiendo la firmeza en origen en el resto de
los grandes mercados mundiales.

Seghn ' el Vicepresidente de la Asociacién norteamericana de
Fabricantes ‘de Caucho, 1a industria mundial de caucho debe con-
fiar en la rapida expansién de la produccidn de caucho sintético,
gue le servird de apoyo para el esperado crecimiento durante
los proximos afios. Segin los cilculos mas optimistas, el con-
sumo de caucho, que actualmente se eleya a tres millones de
toneladas anuales, aumentarid hasia mas de cuatre millones lar-
gos para 1963

La produccién mundial de caucho natural, que actualmente viene
a ser de 1.go0.000 tonelaads, aproximadamente, no es probable
gue aumente en mas de dos millones al afio para dicha fecha. El
caucho sintético, por otra parte, representa ya mis del 61 por
160 del consumo norteamericano, y para 1960 la capacidad mnacio-
nal de produccion de caucho sintético superard a las necesidades
del pais. El consumo de caucho “per capita” en los Estados Uni-
dos fué el afio pasado de 20,7 libras, mientras que el resto del
mundo fué solamente de 14 libras.

Debido a los retrasos en los plazos de entrega e insuficiencia
de los “stocks” a causa de la expansién del consumo en estos
altimos afios, los ‘mercados laneros siguen dando muestras de buen
comportamiento. Con relacién a las ventas de octubre, las alzas
del pasado mes, seglin variedades, han oscilade entre el 6 y el
15 por 100. La produccion mundial en el curso del presente afio
ha aumentado en un 3 por 100, elevindose a 2.241.000 toneladas.
El pais mayor productor del mundo sigue siendo, con mucho,
Australia, con 671.000 toneladas, contra 261.000 toneladas Rusia
y 213.000 toneladas Nueva Zelanda. .

Es, igualmente, satisfactoria la orientacién de los mercados al-
godoneros. El éxito alcanzado por las exportaciones desde el prin-

cipio de la campafia, cifrada en tres veces mis que el periodo co-
rrespondiente del afio anterior, asi como la aplicacién para la
proxima €stacion del programa Soil Bank, que reducird las su-
perficies de cultivo, son factores gue estimulan favorablemente la
tendencia de este mercado. Por estar el algodén egipcio en la
actualidad practicamente fuera de la orbita de los paises occiden-
tales, Rusia ha de mantener sus compras de apoyo, so pena de
arruinar Ja economia egipcia, ya que los principales compradores
de algoddn egipcio en un pasado todavia reciente eran, como se
sabe, Francia y Gran Bretafia.

Por su parte, el sisal da sefiales de indecisién. En el curso del
pasado mes, los vendedores elevaron varias veces el precio, pero
las transacciones a este nivel carecieron de importancia. La oferta
sobrepasa a la demanda, cstando la produccion africana en au-
mento, en tanto que el consump y los “stocks” permanecen mnor-
males,

A pesar del anuncio de una cosecha de maiz particularmente
fuerte, las cotizaciones durante todo el pasade mes de noviem-
bre fueron muy firmes, después de haber registrado en octubre
una baja estacionaria bastante considerable. La cosecha de Esta-
dos Unidos, que representa mds de la mitad de la produccion mun-
dial, ha sido estimada en 85,3 millones de toneladas, contra 81 mi-
llones de toneladas en la campafia 1055-50. Se. espera, igualmente;
buenas cosechas de maiz en Méjico, Espana y Francia.

El mercado delicafé prosigue dando pruebas de firmeza, a la
cual no parepen ser ajenas las heladas del pasado invierno en
el Brasil, que podrian repercutir desfavorablemente en la cose-
cha actual, amenazando al propio tiempo el volumen de los
“stocks”.

‘Mercado activo en azflicar, cuyas calidades, tanto refinada como
bruta, conocen una excepcional firmeza. Segan informes de los
expertos, el incremento en el consumo mundial de azicar estd
en funcién del aumento del nivel de vida de las poblaciones. En
la actualidad, la producecion azucarera registra una fuerte de-
manda, con la consiguiente orientacién alcista de los precios.

Por lo que respecta al mercado de fletes, ha proseguido, en
general, la tonica alcista, principalmente en traficos de ultramar,
Todas las circunstancias han side y contindian siendo favorables
para que ello ocurra. Aparte la cuestion del conflicto de Suez, Ia
€poca en que nos hallamos, de vencimiento de contratos a fin de
afio, que requieren fletar como sea, y la reciente huelga de esti-
badores en Estados Unidos, que ha paralizado el tréifico durante
un buen ntimero de dias, ha. contribuido a que los fletes hayan
alcanzado un nivel extraordinario. Esta circunstancia se ha re-
flejado también, aunque en menos escala, en el Mediterraneo,
donde algunos {fletes han subido de repente hasta cuatro chelines
por tonelada, en relacién con el gue venia cotizdndose hace wm
par de semanas; consecueéncia logica del final de cjercicio y ne-
cesidad de completar los contratos de suministros.

Hasta cuindo y hasta dénde se puede llegar en este estado de
cosas, no puede vaticinarse. Hay un sintoma, sin embargo, que
demuestra que, en general, el actual estado de cosas se considera
puramente transitorio, y es que en el aspecto de “time-charter”
se opera poco, pero los tipos de alquiler para buques a wvapor de
mediana edad y condicién, se siguen pagando a alrededor de los
30 chelines por tonelada de peso muerto y mes.

No obstante, conviene mno olvidar que la clave de la situacion
del mercado de fletes la tienen los Estados Unidos con su flota
de reserva, de alrededor de 2,000 buques tipo “Liberty”, que per-
manecen amarrados, con excepcidn—segiin las t!timas noticias—
de unos 00 que estdn operando, principalmente, en €l transporte
de granos al Pakistin y otros puntos de Extremo Oriente.
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Los mercados de valores

Apatia y cambios ligeramente mds flojos en Madrid. —Barcelona, irregular.—Bilbao, firme.Calma

con peqguefias variaciones en los Bolsines.

Débiles los mercados de Paris y Londres.—Recuperacion

en Nueva York, con tendencia firme.—Estabilidad en los precios de las divisas y en las principales par-

tidas de los balancea de los Bancos centrales extranjeros.

MADRID.—La reaccitn -iniciada en las dos dltimas sesiones
de la semana anterior, no han tenido fwerza suficiente para por-
severar en la actval, v no con ello queremos decir que la Bolsa
presenta un aspecto francamente negativo, sino que bajo la im-
presion del acostumbrado clima euférico que wiene subsistiendo
a través de una larga temporada, extraia ahora esta postura cau-
telosa del mercado, que se mueve con mayor précaucién, pesando
liperamente mas el papel que sale a la venta que €l dinero que
sigue acudiendo, ¥ esto ocasiona que los cambios se sostengan
dificilmente en sus precedentes y vayan cediendo puntos, con mo-
vimientos: irregulares dentro de los mismos grupos. No faltan
reacciones esporadicas de algunos valores, contrarrestadas a su
vez por pérdidas mds acusadas en otros.

La sesién inicial, contra 1o que venia siendo habitual, carecié
de la animacidn propia de otras jornadas de apertura, y si hiy
que achacarlo en parte a las anulaciones de fin de mes, es bien
cierto que en iguales ocasiones, pero con mercado mds activo,
este factor no se hizo sentir tanto. Con todo, se operd bastante,
pues s¢ sobrépasaron los 12 millones de pesetas nominales en ac-
ciones, ¥ los cambios se mantivieron en las posiciones conguista-
das e incluso se registraron bastantes alzas moderadas.

No ocurrié lo mismo en la siguiente sesidn, donde la presidn
del papel se hizo mds acentuada, por lo que las cotizaciones tu-
vieron que ceder puntos en su mayoria, siendo numerosos los re-
trocesos entre uno y cinco entercs.

La jornada del jueves, tltima a que se refiere este comentario,
transcurrio bajo un clima apdtico y poco animado, lo que tuvo
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SOCIEDAD METALURGICA DURO-FEL-
GUERA, S. A.

AMPLIACION DE CAPITAL

|
|
|
|

El Consejo de Administracién de esta Sociedad, de con-
formidad con las facultades al mismo otorgadas por la
Junta general extraordinaria de accionistas, celebrada el
26 de abril de 1935, anuncia la ampliacion de su capital por
32.000.000 de pesetas, con derecho a ser integramente sus-
critas por los sefiores accionistas las 64.000 acciones co-
rrespondientes, de 500 pesetas nominales cada una, al tipo
de 175 por 100 (0 sea con una prima de 3:.'5 pesetas) y a

. razén de una -aceién nueva por cada I, :
zando a participar de los beneﬁc:ius desde el dfa 1 de enero
de 1057,

El desembolso del nominal mas la prima (875 pesetas)
habri de efectuarse de una sola vez durante todo el mes
de enero proximo, en el Banco Urquijo, de Madrid, San
iSE'b'astiért, Sevilla ¥ Gijon; en el Banco Espafiol de Cre-
dito, de Madrid, Bilbao, Oviedo ¥ Gijén; en el Baaico
Hispano Americano, de Madrid, Barcelona y Bilbao; ‘n
el Banco Herrero, de Oviedo, o en las Oficinas ‘de la So-
ciedad,; en La Felguera.

Para acreditar el derecho de suscripeidn, los scfiores ac-
cionistas entregaran los cupones niimero 76 de las accio-
nes niimeres 1 a 96,000, y nimere 67 de las acciomes ni-
meros ph.oor a 833.000, mediante las facturas que les se-
ran facilitadas en los ecxpresados establecimientos,

Transcurridos los dias sefialados para ejercitar ¢l dere-
cho de suscripcion sin haber utilizado éste, se entendera
renunciado el mismo.

El 75 por 100 de los nueves titulos estard estampillado
con la indicacién “intransferible a extranjeros”, en cum-
'plimiento de las disposiciones legales vigentes,

Madrid, 30 de noviembre de 1056.—El Secretario, Luis
Grarcig Losmno,
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Precios soélidos en metales preciosos.

su natural reflejo en los cambios, los cuales se vieron mermados
en’'su mayoria.

Fondos publicos y similares.

Se celebrd la suscripeién de Tesoros 3 por I00 con gran éxito,
pues la gran cantidad de peticiones recibidas ha hecho necesario
la aplicacion de un prorrateo del 53,50 por 100.

En cuanto a la contratacién de las Deudas del Estado,
tinfian negociindose en partidas normales ¥ con alguna mejoria
en los cambios, en razén a la mayor proximidad del cupdn.

Por lo que respeeta a las Cédulas hipotecarias y locales, siguen
moviéndose dificultosamente bajo el papel existente, con cotiza-
clones recortadas.

O -

Martea Midrc,  Jueves  Viernes

interior 4 por 100 .....cccceeero..... 80,80 80,50 80,50 80,50
Exterior 4 pc»r 101], B 97,75 3 97,75 »
Idem, A . » » » »
Amortlzab]e 4 pc—r mn 1908—1949 90,00 » » 90,00
Idem 3 por 100, 1928-1949, AaF. 8250 82,00 » 81,00
Idem, G-H . » » » >
Idem 4 por mo em:ro 1950 98,60 98,60 98,60 98,60
Idem 4 por 100, noviembre 1951 98,20 98,20 9820 98,20
Idem 3,50 per roo, julio 1951 ...... 88,00 8750 87,26 86,7
Tesoro 3 por.100, marzo I952...... » » » ®»
Idem fid., 1 diciembre 1953......... x » » 3
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 100,00 3 » »
Canal Isabel II, 5 por 100 ......... 90,00 » » »
Colonizacién 4 por 100 . 95,40 . 95,40 93,40 »
Reconstruccién Nae. 4 ];101' “100.. 97,60 97,60 97,50 97,50
R. E. N. F. E. 4 por 100., 94,20 94,20 94,20 94,20
Trasatlantica 5 por 100, V. 25 ® » * »
[dem, Xl-zs Al » » » »
[dem, V-26 . » » i »
Tdene Rleall st o, i e » » * »
Majzén 4 por 106 e Syl » > s
Tanger-Fez 4 por 100 ............... 75,00 7500 7500 75,00
Marruecos 5 por 100 . AT @ » 59,60 57,00
Cédulas Hipotecarias 4 por IDG » » 78,00 77,78
Idem, A, 4,50 por 100 . 75,00 7350 7526 73,00
[dcm B, 4,50 por 100 . 75,00 7375 75256 75,00
Idem, C. 4,50 DOT TO0 o 1 asenit » » » 77,60
Idem 4 por 100, exentas ....... were 92,00 92,00 95,00 95 00
Idem 3 por 100, exentas ............ » > »
Idem 3.50 1301' 100, eXentas ......... » ¥ » »
Idem 5 » * .
‘Crédito L 85,00 8500 85,00
[dem, a lﬂ!ES, 4 por 100 95256 94,00 95,60
Villas 5 por 100, 1914 . B 81 50 81,50 ’
Tdem,dgr8 i, .. 80,00 » »
Idem, 1923, 5,50 IJDT mo Mewras 78,80 78,00 78,00 77,60
Idem, 1029, 5 POTr 100 ........cocoos » » » 70,60
[dem, 1931, 5,50 por 100, Interior. _» 77,00 77,00 77,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 77,00 77,00 » »
Idem, 1041, § por 100 ............... 67,00 67,00 67,60 67,50
Idem, 1046, 4 por 100 ............... 79,60 79,50 79,50 79,50
Empresa Municipal Transportes... 81,00 » » 81,00
Acciones bancarias.

A las ampliaciones de Bancos, en curso de realizacion, se han

venido a sumar esta semana las siguientes:

Banco Rural y Mediterrdneo: Cnatro acciones nuevas, a 200
por 100, contra 11 derechos. Estos cotizaron a 300, 305 v 330.

Banco General de Comercio: Una accion nueva, a 130 por 100,
por cada 11 derechos, los cuales cotizaron a 220, 221 y 222,

Banca Lépez Quesada: Una accién nueva, a la par, por cada
i1 derechos. No cotizaron los cupones.

En cuanto a las que ya venian efectudndose, Central cotizd sus
derechos a 237, 237 ¥ 237, ¢ Hispano a 370, 375 ¥ 375.

Cambios de acciones bancarias no incluidas en. el cunadro si-
guiente: Rural, 407 (sin dividendo, de 13,80 pesetas, y sin dere-
cho de suscripcidn) y 308; General de Comercio, 400, 400 y- 400.
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Martes Midre, _Jﬂﬂ Viernes
Banco de Espafia ....... ..o 890,00 890,00 890,00 895.00
Crédito Industrial . . 28/,00 ZB5.U0 286,00 288,00
Idem, MUEVAS ..ivssreeessensisesveiiion 1188 1.140  1.140 1.128
Exterior de Espana cerssssmsarsnienss 096,00 595,00 595,00 &92,00
Idem, NUEVAS ...o.ivoocviiiemsreenmes 24200 2,400 2,400 2.400
Hlpmecarlo ieriiiiesaeeaedasasssennies 080,00 5B0,00 < BS5,00 »
Espafiol de Crédlto LoHleabln G 000 51028 10200 1018
Hispano Amencano U BB 00 » 894,00 895,00
Central .......... diereasee. BO500 B30.00 820,00 829,00
Mercantil ¢ Industrial . .. 478,00 472,00 469,00 469,00
Popular Espafiol .. . 690,00 £9%u,00 89,00 590.00
Banco Ibérico ......ccovivveivicinniene. 742,00 744,00 746,00 748,00
Elécitricas.

Hay bastante irregularidad entre los componentes de este im-
portante grupo de valores eléciricos, aungue las oscilaciones en
uno y otro sentide son bastante moderadas, dentrode los marge-
nes amplios a4 que estamos acostumbrados en la Bolsa actval
En conjunto hay ‘tendencia a la baja.

El dia 15 del corriente se abrird la quwcnpc:ﬁn de Hidroeléc-
trica Espafiola, a razén de una accién nueva, al tipo de 630 pe-
setas por accidn, por cada 1o antiguas.

Cotizacion de otras acciones eléctricas sin ineluir en el cua-
dro: Viesgo, 3os, 200 y 300; Langreo, 300 y 3oi; Moncabril, 250
(sin dividendo de 30 pesetas), 248 y 249; Fecsa, 340, 325 ¥ 324;

Galicia, 785, 795 v 770. .

Martes Miére, Juevem Viernew
Ercoa, S. A, .5k 255,00 3 ® »
EE N O.'S: ﬂ. 290,00 » » 286,00
Hidroeléctrica del letahrim 280,00 277,00 275,00 272,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 200,00 198,00 195,00 195,60
Hidroeléctrica Espafiola ............ 440,00 458,00 434,00 435,00
AR - PO 00 aavis o sivsswnstessanis » » - >
Iberduero, ordinarias .................. 376,000 380,00 574,00 367,00
Idem 3,50 pOr I00 ...iiiieseiweninnains e 376,00 371,00 .
Idem 6 por 100 ........coccivvinnennnn. B72,000 368,00 360,00 360,00
Leonesas . ... 285,00 276,00 27500 974,00
Saltos de[ 5!1 . 23000 32700 3°2,50 52400
Saltos del N:msa crresasesnrinnennneneess 200,00 230,00 227,00 925,00
Sevlllanas™ . . 264,00 249,60 246,00 247,00
Idem, nuevas » » » »
Unién Eléctrica Madrilefia ......... 282,50 284,00 282,00 282,00
Idem, nuevas ....... St SRR T [y | B WL » 1.260
Reunidas de Zaragoza cneeennneas 192,00 189,00 187,00 190,00

Mineras y Metal@rgicas.

Uno de los valores mas destacados esta semana ha sido Rif, en
claro movimiento ascensional, tras una larga temporada de cam-
bios alrededor del 600. Se dice, para justificar esta subida, gue
se estin ultimando convenios internacionales gue favorecerfan la
situacion de la Compafiia, consolidando su posicién ¥ permitiendo,
por tanto, la explotacién noermal de su negocio. También se ha-
bla de una mejora de su dividendo.

En cuanto-a los demds valores del grupe, poce hay gque comen-
tar, pues se han movido en un plano discreto, con tendencia a
la baja, mas acusada en Ponferrada.

BANCO DE ESPARA

El dia 2 de enero proximo, a las diez y media en puito
de la mafiana, se verificardn los sorteos para la amorti-
zacion de las siguientes Deudas, del Instituto de Crédite
‘para la Reconstruccién Nacional, al 4 por 100: 9" sorteo

de la emisién 1 de octubre de 1047; 8.2 sorteo de la emisién |
1 de noviembre de ro48; 7P sortéo de la emisién 1 de no-
viembre de 1049; 6.° sorteo de la emisién 1 de diciembre

de 1050 5° sorteo de la emisién 1 de julio de 1051 ; 4.7 sor-
teo de la emisién 31 de diciembre de 1952; 3.° sorteo de
la emigion 31 de diciembre de 1953; 2° sorteo de la-emi-
sidn 31 de diciembre de 1054, ¥ 1.° sorteo de la emision
31 de diciembre de 1055, |
Seg(in €l cuadro que se halla de manifiesto al publico |
en el local correspondiente de este Banco. i
Madrid, 1 de diciembre de 195'5-—F | Secretario general,
Martano  Sebastin. E

;
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La suscripcion de Duro-Felguera, de una dccién nueva, al tipo
de 175 por 100, contra 13 antiguas, se efectuari el mes de enero
proximo,

Cotizacién de otros valores: Andaluza de Minas, 328, 320 y

330; Boetticher, 145 ¥y 144; Santa Barbara, 334, 334 ¥ 335

Martea Midre, Jueves Viernes
Minas «del Rif ............. . 665,00 680,00 693,00 702,00
Duro-Felguera . ... BU2,00 501,00 449,00 501,00
Guindos ......... cieeee BD2,00 341,00 » 360,00
Ponferrada ... ... 880,00 865,00 865,00 857,00
Altos Hornos ceeses 429,00 420,00 422,00 420,00
Idem, nuevas ...... S » 1900 1.910 1,906
Auxiliar de Fermcat‘nles seeeiienees 708,00 745,00 740,00 741,00
Comerecial’ de Hiérros .............. » » » »
Constr. Metalicas, ordinarias....... 235,00 255,00 231,00 »
[dem, preferentes «.....ccoovniiiiiie.. 288,00 233,00 235,00 »
Manufacturas Metdalicas ............. 295,00 290,00 290,00 289,00
Material y Construcciones ......... 297,00 290,00 290,00 295,00
SE. AT, ceciesrnnanmnnissinensian 290,00..290,00 288,00: 288,00 -
T RO RS et Sl ¢ L)1 » » 542,00

Monopollos.,

Se registré la novedad esta semana de la cotizacion de Fosfo-

ros a 105 por Ioo, repitiendo el obtenido fHitimamente el 18 .de
octubre pasado.

Maries Miére. Jueves Viernes
Teleffnica ..ooovoverevereraereerenenn.. 565,00 364,00 361,00 569,00
Fésforos ........ . 165,00 * » »
CioA M. P. S S 246,00 244,00 242,00 242,00
Tabacalera, S. A. .. 215,00 210,00 203,00 203,00

Inmobiliarias y de la Construccion.

Ha sido ésta una semana muy movida en cuanto a las noticias
y negocio de las acciones de cementos e inmobiliarias.

Comenzd la suscripcion de Financiera y Minera, que es de una
accion nueva por cada una antigua, a la par, mids 100 pesetas en
concepte de gastos. El primer cambio de los derechos fué de
2.000 pesctas, sin cotizaci6bn en sus acciones.

También Cinca empezd su periodo de suscripcion de una ac-
cion nueva por cada ocho antiguas, al tipe de la par, mds 250 pe-
setas de gastos. Cotizaron los derechos a 8o pesetas, y las accio-
nes a 280, 277 ¥ 273

Cementos Alba convoca Junta general extraordinaria para am-
pliacién de su capital en 50 millones.

Igualmente, Cantabria ha anunciado su Junta general extra-
ordinaria para la ampliaciébn de su capital social, que, seglin las
impresiones existentes, serd doblar e! artual.

Urbis ha flojeado visiblemente esta semana, y Sus cupones han
seguido la misma norma, cotizandose las trés primeras sesiones
a 220 pesetas. '

Cotizacién de acciones de estos grupos sin incluir en el siguiente
cuadro: Alba, 476, 482 y 400; Espaiola de Cementos, 267, 268
v zy0; Luso Espanola, 183; Cisa, 190 y 194; Lucsa, 120; Valls-
hermoso, 433, 440 ¥y 442; E. Velizquez, 98; Aspe, 53,60-70;
El Carmen, 112 y 112; Electra, 240 y 240; Menfis, 124 ¥ 123;
Pistas, 112; Uresa, 100; Cantabria, 271, 266 y 250; Portland Ehro,
235, 215.y 203,

Maries Miérc. Jueves Viernes
Financiera y Minera ........c....ooo, » » » %
Portland Valderrivas ... 596,00 » 575,00 »
Ladrillos Valderrivas ................ 460,00 w » 465,00
Hidrocivil .. s 176,000 176,00 176,00 176,00
Constructora G:ru:ra[ Espannla ... 148,00 152,00 150,00 155,00
Dragados v Construcciones ......... 265,00 289,00 259,00 258,00
AlCAZAT .oveviviiveieimiiciianinnnneiess - 189,00 186,60 184,00 180,00
Asturiana ... » » » »
Bamii o, v 167,00 167,00 165,00 160,00
Ceisa . 146,00 150,00 147,00 144,00
Eisa .. . 24000 225,00 22500 225,00
Hispana ... veieiie.. 125,00 125,00 125,00 »
JRvetanas e i e e s - » s
Metropolitana ......................... 270,00 270,00 265,00 265,00
Idem, nuewas ..ol 287,00 257,00 » » -
L T S i e e » » » »
Urbis ... . 550,00 550,00 550,00 550,00
Vacesa ........ .. 170,00 169,00 » 3
Flem, NUEVAR: (0. 05 i v rinnstinssres » » » L
Urbanizadara Metropolitana ....... 755,00 780,00 784,00 734,00
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Quimicas y Textiles,

Aunque oficialmente estd abierto el periodo de suscripcién de
Proquisa (dos nuevas, al tipo de 1,000 de su nominal mds 200 pe-
setas de gastos, por cada tres antiguas), no llegaron a contratarse
derechos en las dos primeras sesiones, pero si lo hicieron en la
del jueves, cotizando a 700 pesetas.

Los cupones de Fefsa cotizaron a 18, 180 y 178

Cotizacion de otras acciones de los grupos quimico y textil:
Aragonesa de Industrias Quimicas, 298; Nitrogeno, 303, 200 y
202 Gal, 4o0; Caitasa, 130; 124 y 118; Nicas, 330, 330 y 328;
Aluminio; 303.

Maries  Misre: Jueves Vierues
Esp. Penicilina y Antibidticos...... » 272 00 » »
Energia e Ind. Aragonesas 527,00 324,00 »
Explosivo, 585 N0 - 3 609,60 606,00 615,00
Hidnd=Nitro Lo Lkl i 279.00 276,00 274,00
Unquinesa 455,00 430,00 428,00
Brofiisai. ol b » 256,00 235,00
Espafiola de Petréleds ...... 905,00 845,00 920,00
Unién Resinera Espafiola .. 185,00 183,00 185,00
i Ll e e T e SR 817,00 510,00 315,00
SulNe LA G B OR 0, 435,00 429,00 435,00
Allmentacién. iRt

Concluyé el periodo de suscripeion del Aguila vy se han inicia-
do algunos movimientos eéspeculativos.

Cambios mis flojos en las dos azucareras que cotizan.

Otros cambios del grupo de derivados de alimentacion: Ris-

ticas, 170, 171.y 105; Celuloso Pirineo, 188 y zo1; Filipinas, 823.

Maries Mierc, Jjueves Vierses
El Aguila, Cervezas ..........ccoeeee 649,00 645,00 645,00 642,00
Azucarera General de Espafia...... 260,00 268,00 251,00 247,00
Ebro, Azificares ................oee..... 008,00 507,00 500,00 802,00
Azucarera Adra . e » » > 145,00
Avucarera Madeid .o » » » »

Navales y de Transportes.

Contintia desarrollindose la suscripcion de la Constructora Na-
val con papel de derechos, los cuales cotizaron en las dos prime-
ras sesiones a 105, 102, 08 ¥ 00 pesetas, y en la del jueves a 1o1.

Los cambios de derechos de suscripeidn de Febsa se contra-
taron a 27 ¥ 30.

Cotizacidn de otras acciones no incluidas en el cuwadro: Islefia,
200 y 287; Trasatlantica A, 170, 174 y 177; id. B, 98; Aviaco,
195 y 188

Martes Mierc, jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... » 267,00 267,00 268,00
Edem: preterenbes .o e 268,00 271,00 271,00 272,00
Trasmeditertanea ..o eererrerersesmien, 275,00 275,00 » >
Union Naval de Ic\ante » » » »
Metropalitano de Madrid ............ 223,00 220,00 220,00 222,00
Varlos. PSS TS E ey e

e Dbt SRR SRR R G
Pocas novetades que senalar en este heterogéneo grupo de va-

lores. Insa no ha podido consolidar su subida v va abandonando
algunos enteros, Papeleras, mis firmes.

BANCO EXTERIOR DE ESPARA

SEGUNDO DIVIDENDO. PASIVO

El Consejo de Administracion ‘del Banco Exterior de |
Espafia, hacitndo uso de la facultad concedida en el ar- }
ticulo 23 de sus Estatutos, ha acordado, en su reunién del
dia 28 de noviembre de 1956, solicitar de los sefiores ac-
cionistas el desembolso del segundo dividendo pasivo de
las  acciones nfimeros 400.001 al 800.000, por pesetas 125 i
i cada una, equivalente al 25 por 100 de su valor nominal. ‘

|
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El pago de este dividendo deberd efectuarse en el plazo
comprendido entre los dias 15 al 31 de diciembre préximo,
amhas fechas inclusive, en el domicilio ‘social del Banco
0 en l:.ua]qu:lera de sus bucur‘sales y Agencias de la Pen-
‘nsula e Islas Canarias.

Madrid, 30 de noviembre de 1os6.—E| Secretario general,
-F'w-min Zelada de Awndrés Moreno,
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“CERVANTES, S. A.”

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS

MADRID

"Avenida de Calvo Sotelo,

Teléfono 26 69 90

VIDA - TRANSPORTES - INCENDIOS - ACCIDEN-
TES INDIVIDUALES Y DEL TRABAJO - RESPON-
SABILIDAD CIVIL - AUTOMOVILES - REASEGUROS

"

Cotizacién de valores no afectos a determinados grupos de los
que publicamos cuadro: Crédito Hispanico, 45, 48 y 45; Comin~
sa, 30; Marconi, 160, 166 y 168; La Estrella, 385; Hermes, 515;
Vamosa, 150, 156 ¥ I52.

Martes Miérc. jueves Vierneas
Unién y El Fénix ..................... B.100 5.000 5.050 5.000
b - 182,00 179,00 179,00 180,00
General de Inverswnes 243,00 » » »

Papelera Espaiola .. »
cveners 269,00

) » B
Papeleras Reunidas .......... 270,00 267,60 267,00

* % 2
. La sesién de cierre del viernes de la Bolsa madrileia ‘comenzd
con el mismo tn;mo ﬂu;n que las tres que la pr-:-cedleron pero a
medida que se iban desarrollando los corros fué creciendo algo la
animacién, para terminar ¢n buena situacién y con dinero para mu-
chos valores,

Cambios de derechos: Central, 235; Hispano, 375; Rural, 330;
Urbis, z15; Naval, 101; Pebsa, 30; Sintético, 750.

Cambios de acciones no incluidas en nuestros cuadros: Viesgo,
304; Langreo, 325; Moneabril, 250; Rasticas, 163; Alba, 493; Va-
llehermose, 442; Vamosa; 153; Nitrdgeno, 280; Boetticher, 144;
Santa Barbara, 340; M. ™. M., diferidas, 265; Marconi, 165; Cai~
tasa, r21; Galicia, 705; Portland Ebro, zo7; Cantabria, 256.

L]

BARCELONA.—Aungue no con la intensidad de la semana

anterior, ‘continfia la presente bajo la presién de una moderada

realizacion de beneficios, si bien no afecta a la totalidad de los
valores contratados, pues hay bastantes que resisten bien la ac-
tual situacidn e incluso consiguen mejorar ligeramente.

La nota destacada de la semana ha sido el comienzo de la
suscripeién de Cros, que es de fres acciones nuevas por cada
To antiguas, al tipo de 500 pesetas nominales mis 250 pesetas le
gastos. Como los derechos comenzaron contratindose a 1.050, aui-

foDOS LUB SABADUS

ECONOMICA

LEA USTED

ESPANA
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SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCIONES

ESPANA ECONOMICA

El eléctrico no ha mostrado tan singular firmeza, pues sus co-
tizaciones se ven contrarrestadas por el arbitraje madrilefio.

Aznar desconté el martes su dividendo de 60 pesetas, pero no
solamente no lo rebajé de su cotizacion, sino que aun la subié
en 50 pesetas mas. Igualmente, las restantes navieras vieron in-
crementadas sus cotizaciones, confirmando asi las impresiones op-
timistas por el desarrolle favorable del mercado mundial de fle-

BABCOCK & WILCOX

DOMICILIO SOCIAL:
Ercilla, nim. 1. BILBAQ. Teléfone 12006
TALLERES GEMNERALES:
Galindo (Sestac VIZCAYA). Teléfono 98055

CALDERAS DE VAPOR MARINAS Y TERRESTRES.
LOCOMOTORAS DE VAPOR, ELECTRICAS, CON MO-
TOR DIESEL Y DIESEL-ELECTRICAS. — TUBOS DE |
ACERO ESTIRADO SIN SOLDADURA. — TUBOS DE
CHAPA DE ACERO SOLDADOS. — TUBOS DE HIE-
RRO FUNDIDO DE ENCHUFE Y CORDON. — BOTE-
LLONES PARA GASES A PRESION. — MOTORES
DIESEL ESTACIONARIOS, MARINOS Y DE TRAC-
CION, — CAMIONES CON MOTOR DIESEL. — TRAC-
TORES AGRICOLAS E INDUSTRIALES. — GRUAS,
TRANSPORTADORES Y ELEVADORES.—CONSTRUC-
CIONES METALICAS Y MECANICAS EN GENERAL.
FUNDICIONES DE HIERRO, DE ACERO Y BRONCE.
ENGRANAJES DE PRECISION CILINDRICOS, CONI-
COS, HELICOIDALES, CONICO-HELICOIDALES PARA
LA INDUSTRIA, PARA EL AUTOMOVIL Y DE TRAC-
CION. — PIEZAS FORJADAS, ESTAMPADAS Y EM-
BUTIDAS, ETC. |

que: cerraron ¢l mismo dia a 1.005, y las acciones se hicieron,
sin ese derecho, a gro (cambio anterior, 1.045 por 100), hay un
margen €xcelente de recuperacion. El miércoles, los derechos res-
balaron hasta 070 pesetas.

Otra Sociedad que comenzé ampliacién fué la Espafia Indus-
trial. Reparte una accion totalmente liberada por cada 15 poseidas,
y uma suscripcién de una accién nueva, a 550 pesetas, por cada
cinco antiguas. La primera operacién se efectuard en enero, pero
(la7segunda comenzd esta semana, y los derechos se cotizaron a
330 pesetas, recuperando algo las acciones antiguas del descuento
de ese derecho.

Martes Miére, Jueves Viernes
| P B de Catalufia: 5o, » » » »
Tranvias Barcelona, ordmanas » 121,00 » »
Idem, preferentes ......... » 97,00 » »
Aguas de Barcelona, orchnarlas... 845,00 339.00 342,00 342,00
Catalana de Gas v Electrmdad... 234,00 231,00 250,00 228,00
Trasmediterranea ........... .. 274,00 275,00 276,00 »
Hullera Espafiola ... ... 265,00 265.00 » »
Asland, ordinarias ... ... 815,00 B10.00 818,00 820,00
Cros, -S4 ... 910,00 B87,00 887,00 875,00
Espa-ﬁa Industnal ... 610,00 610,00 605,00 »
Carburos Metalicos ...... v 712,00 710,00 723,00 720,00
Espafiola de Petroleos ........ .. 955,00 908,00 911,00 92500
Fomento de Obras ¥ Constr v 040,00 341,00 540,00 340,00
Motor Ibérica .......ccciciiiiivieeneins. D800~ 5860 5.800 3.976
Tabacos de Fﬂ:pmas iiiieeieiee... B24,00 819,00 812,00 810,00
Industrias Agricolas ........... 995,00 99500 1.0¢0 1.040
Magquinista Terrestre v Maritima: 205,00 194,00 196,00 195,00
Explosivos ...cooviiiiecmmanicscsinnneens, 618,00 607,00 608,00 610,00
T e e e R S 539,00 530,00 » 527,00

BILBA(G-—De las 'tres Bolsas espafiolas; la bilbaina es la que
mas clara firmeza ha demostrado en la semana actual, con mani-
fiesto progreso en las cotizaciones de los valores de contratacion
puramente local.

Por grupos, les Bancos continfian su' asceéndente  progresion,
y tanto el Vizcaya como ¢l Bilbao se anotan sendas ventajas.

tes.

Marias Miére. Jueves Vieroes
Banco de Bilbao .....cocvviineriineeee 1190 1,210 1,215 . 1.258
Banco de Vizeaya .....coooiiviinivinns 1145 178 1,176 1478
F. C. La Robla ...cociiimiiiiniseesee 17500 174,00 2 175,00
Electra de Viesgo ..c......iicee Sk 302,00 300,00 30000 382,50
Reunidas de Zaragoza ............... 192,00 188,00 186,50 188,00
Iberduero, ordinarias .....ocovieianees 376,80 575,60 374,00 36900
Hidroeléctrica Espafiola .......c..... 457,00 434,00 454,00 452,00
Minas del' Rif .........cooeervvnvrenenn.. 662,60 680.00 695,00 702,60
Naviera Aznar ... ..ccieeeesiness  4.000 4,525 » 4.8500
Naviera Bilbaina ..........0......... 2010 2060 - 2210 »
Naviera Vascongada .........ccci... » 2.900 ® 3.000
Altos Hormos ...l o i Dhaihe. 425,00 422,00 417,00 420,00
Babcock & Wileox ...........coceees 1.200 1.200 1200 1.200
Basconia vestunirnresnnresnneennene 200,00 950.00 945,00 s
Duro- Fe]guera ertrenreriaenssnneeseenn, 006,00 504,00 508,00 506,00
Fuslealdoniy S ol os L i 890,00 890,00 » »
Papelera Espafiola ..............iii 860,00 857,60 852,50 847,50
Sefanilro hn R e B 605,00 605,00 605,00 605,00
[ Ty th [ R e L L 606,00 608,00 601,00 608,00

En los Bolsines afectos a los Colegios locales de Corredores
sefialan sensibles oscilaciones en Industrial Asturiana, en Owiedo;
alza de Cerimica y Fasa, en Valladolid, y calma en Zaragoza.

En general,
de pura finalidad, estimatoria.

LA CORURA

podria decirse que son movimientos estacionales ¥

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:
Banco de La Cortfim ooooivsiirineiionniinionis 250,00 250,00
Fuerzas Eléctricas Noroeste (FENOS“\) 313,00 523,60
Tranvias de La Cortfia .ccooooovirmmmrnrernen-: 290,00 260,00
Agtiag de La COTUHa oocooisrmmarinsmsinssinnan 184,60 150,00
0 e s L R e I Sl R g IO e 106,00 106,00
OVIEDO Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:
B0 B O il iy e ek thates sbna s 425,00 425,00
Compafifa Eléctrica de Langreo ............... 265,00 263,00
Hidroeléctrica del Cantdbrico ......c..ceeeeeen. 280,00 275,00
Ferrocarriles Economicos de Asturias......... 300,00 300,00
Sociedad Industrial Asturiana ., 294,00 528,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ....... : 200,00 200,00
Compafifa de Navegacién Vasco-ﬁstunam. 360,00 560,00
- VALENCIA Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:
Banco de Valencia ...... .. 640,00 640,00
Compafiia Tranvias y F C Valencta ...... 111,00 96,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna... 264,00 287,00
Compaiiia Inmobiliaria Valenciana ............ 200,00 200,00
Snlares v Construcciones, S. A, ....cooeeeoas, 60,00 60,00
Valenciana de Cementos ....cooiviiiierieereiiiians 650,00 650,00
VALLADOLID Cambio Ultimo
anterior cambie

Acciones:
Banco Castellano ........ 406,00 406,00
Sociedad Industrial Castellana ....... .......... 425,00 425,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. . .. 210,00 210,00
L Cerimien, Siphy = o s o ol 150,00 140,00
“El Norte de Castilla”, 5. A, ......ovivvnnses 200,00 200,00
Talleres de Fundicidn Gabilondo .......oeevee.. 128,00 128,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, . 185,00 185,00
Produccion de Semillas, S. A, Prodes 75,00 75,00
Tableros de Fibras, Taﬁ;a : 510,00 310,00
V" Pabricacién de hutomé\ri'les S A., Fa;a". 535,00 340,00
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ZARAGOZA

Cambio Ultimo
anterior eambio
Acciones:

Barico de Aragdn ... iiceresiisaiipanieen - D0000 566,00
Banco Zaragozano .. 460,00 460,00
Cementos Portland Morata de Jalon ...oeiee: 410,00 410,00
Cementos Portland Zaragoza .........oceeneees A50,00 350,00
Cons. Agr. Ind. Textil ﬁragnnt_s (Lari.nsa} 300,00 300,00
Criado y Lorenzo, C, A. .iissienss Bt et 255,00 235,00
Eléctricas Reunidas de Zaragoza .......... 176,00 190,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. ...... ey 150,00 165,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 248,00 280,00
Lo Montafianeis, 'S, ARt iras ik 175,00 178,00
Maquinaria y Metal Aragonesa ....... 8b0,00 560,00
Maquinista y Fundiciones del Ebro, S A 250,00 260,00

PARIS—E| mercado de Paris no recibe estos dias el menor
ecgtfmulo de las principales plazas extranjeras. Por consiguiente,
continfa débil, y en franca regresion para la mayor parte de los
grupos de valores. Los inversionisias franceses observan que, tanto
¢n Londres como en Amsterdam y Nueva York, la situacion bur-
satil se mantiene estacionada, con tendercia bajista, en consonan-
cia con la confusa postura intérnacional. La industria francesa
comienza a sentir los efectos de la falta de combustible. Los fa-
bricantes de automoviles Simca informan que, tal wvez, sus ta-
lleres de Paris tengan que cerrar este mes de diciembre y enero
prioximo, debido a la escasez de gasolina, El pare influira en
unos 20.000 obreros. Seghn la Unién de Obreros del Metal, de
Paris, la paralizacion del trabajo podra prolongarse muche, aun-
que las fechas no estan detérminadas de manera exacta. Ha so-
licitado dicha Entidad al Gobierno y a los patronos que garan-
ticen el 75 por 100 de los salarios devengados durante el paro.
Hay en puerta varios conflictos sociales, principalmente por parte
de las organizaciones obreras dirigidas por elementos extremis-
tas. En este punio, como en otros, s¢ ve con claridad que la
politica juega papel importante en estos momentos dificiles para
la economia de varios paises.

Ello influye en Bolsa, ¥ nada tiene de extrafio que
ciertos valores tome caracteres agudos. Sin embargo, ségin mm-
presiones de fltima hora, se espera una pronta recuperacion de
la normalidad en los suministros franceses de petroleo. Asi lo
expresa ¢l Ministro de Hacienda, M. Paul Ramadier. “Podemos
esperar—dijo—que nuestro abastecimiento sea, en el ;mes de enero,
entre un 65 y un 70 por 100 del normal, tal vez el 75, logrando
la normalidad a fines de abril. Ahora bien; los precios baratos
del petroleo procedente del Oriente Medio, no se conseguiran
hasta pasado algin tiempo. La limpieza del canal de Suez y el
arreglo de los oleoductos de dicha zona, precisaran lo menos cuatro
meses. A pesar de tan favorables impresionts, no cabe duda que
¢l mercado parisino se deseénviuelve con grandes reservas. Sobre-
sale algin valor aislade, como, por ej¢mplo, Rhone-Foulenc, por
esperar un reparto de acciones gratuitas. Pero éste, y oOtros casos
parecidos, no son frecuentes, y hay sobradas razones en el pais
para que la Bolsa se resienta.

Ogctubre y noviembre fueron acontecimientgs narda
favorables para la economia francesa. Ademas, la situacién mo-
netaria y el peso de los impuestos influyen no poeco en el mercado
de wvalores. El presupuesto parn 10957 no ha satisfecho en los
medios financieros, doblemente después de emitido un empréstito
nacional gue habia llepado a feliz término. Otro problema es la
situacion, economicamente débil, del Estado, que tiene como con-
secuencia Ja disminucidn de los beneficios de las Empresas, a
pesar de gue, justo es decirlo, el incremento de la cifra de ne-
gocio es grande, Las medidas extremas, aunque s¢ estimen. nece-
sarias en algunos momentos, no son conyenientes en general. Alza
de salarios, aumento de tributacion y blogqueo parcial o total de
los precios, -conducen a términos enojosos. El sector privado no
puede, por mucho tiempo, alimentar al sector pablico.
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No- cabe duda 'de que, en el plano internacional; el mercado
bursétil - parisifio -acogié con satisfdecion Ta ‘intervencidn franco-
britanica‘en Suez, dandose perfecta cuenta de la ‘utilidad inicial v
de los ‘riesgos posteriores, rie que se presenfaroh porque, en
principio, los “titulos ‘de Suez ‘ascendicron, como también ‘log de
la Compagnic - Francaise des Petroles, Mas tarde han evolucio-
nado los acontecimientos, y 's0lo los valores norteamericanos ¥
los {ranceses ‘de ultramar presentan un cariz uniforme,

A cofitindadioh indicamos las oscilaciones de algunes valorss
que pueden. ofvecer interés a-nuestros lectores;

Cambio Ultimo
anterior cambio

60,50 61,70
91,00 90,50
16.700 ©  16.500

3 por 100 Perpetuel
5 por 100 Perpetuel
Banque de Paris: .........

Crédit L]mnnals ; 2,400 2,421
s S N 98.500  27.060
Pefarroya ... 9.800 9.570
Rio Tiiito ... : 4.860 4,700
Ch. Fer. du Nard we o 4.995 4.900
Tanger-Fez ....4. Skl 865 866
Qda:i; ,{En_trbpr.]"'......‘.... SEET 5 AR 22.800 22.000
Trefl. duzHavre ... RS ... ot 1O 000 13,000
LT E T S S e e i 7 R §.645 §.685

LONDRES.—La economia efi Gran Bretafia experimenta la
presion de los acontecimientos politicos ‘del ~interior. Desde que
Eden se apartd de las actividades estatales impera en Inglaterra,
si cabe, una mayor confusién que antes de aquella fecha, La pren-
sa inglesa. ve el momento britanico desde up punto mas politico
que econdomico, pues como ocurre casi siempre en estos casos, las
opiniones se’ dividen y cada cual expresa la suya, muy respetabls,
pero discrepante. Por tal motivo hay gque ajustar la informacidn
a los hechos y-no' a los vaticinios. Y los heches, en cuanto a
Bplsa se; refiere;s log sintetiza el “Daily Herald™ diciendo que
las acciones ordmarmb cotizadas en ‘el’ mercado -londinense’ han
bajado de’ volumen total en més de un millén de millares de libras
esterlinas después, de la macionalizacion del canal de Suez.: Los
valores petroliferos, particularmente, son los) que han sufrido mas
el contragolpe de los sucesos. Todas las refinerias han reducido,
hasta el presente, sus tareas en mas de un 25 por 100. El mercado,
cuando. escribimos €stas notas, se desarrolla en manifiesto rephe-
gue; salvando excepciones, y éstas se circunscriben, sobre todo,
a escaso nimero de titulos, El descenso se expresa con claridad
en-los altimos indices conocidos. Los valores industriales ceden
de 1646 a 1629; los fondos britanicos, de 73,6 a 72, y las minas
de ore, de 82,83 a 82,57. Este indice es €| menos sensible en razén
a: la gran- Jﬂnandn de metal amarillo y firmeza de los preczus

Que la sﬂnacmn economica de Gran Bretafia atraviesa por
dtﬂtﬂ ‘momento, lo prueabn las recientes declaraciones del Mi-
nistro ‘de Hacienda, Harold MacMillan, que anuncia la posibili-
dad de solicitar al Fondo Monetario Internacional autorizacion

HIDROELECTRICA _MONCABRIL, S. A.

- | . DIVIDENDO PASIVO | -

Eu cumglmmjﬁ!o el acueciBMomado por €l CO‘I!ISEJU de
_Administra su sesién del dia 24 de abril de 1956,

pofie en simiento de ]los sefiores accionistas de esta
Sociedad .que a partir del dia 1, ¥ hasta- €l diaizi de. di-
cienibre -de- 1036, deberd hacerse efectivo el desembolso del |
cuarto y altimo dividendo pa.swo. de un 25 por 100 (250 pe-
setas por titulo), de Jas, acciones  puestas ‘en circulacidn por
acuerdo de la Junta g’enerai e_xt.raordma.rm, ce]ehrada el
28 de febrerd ide 1936,

El pago de este dividendo pasivo dehera mgresarse en
cualquiera «de los Bancos-que. a continuacién - se expresan o
en la Caja de la_ Seciedad: |

Banco, Mercantil, ¢ Industrial, Banco Central, Bance de |}
Bilbao, co de Vizcaya, Banca Riva y Gareia, Caja Ge- |}

neral.de Ahorros v Mente de Piedad de Zaragoza, Aragéniy
Rmﬁi. Banco : Espafiol. de Crécﬁte Banco Htspano Am’em-

f cano, Banco"Popular Espafiol, ¥ oz E IR O F
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HIDROELECTRICA MONCABRIL S. A,

DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA

Se poné en conocimiento de los accionistas que el Consejo
de ‘Administracién, haciendo uso  de las facultades que le
confiere el articulo 44 de los Estatutos sociales, ha acor-
dado repartir, a cuenta de los beneficios del ejercicio social
del afio en curso, el 3 por 100 al capital social, en fun-
cion de las fechas de sus desembolsos.

Corresponden 30 pesctas por titulo a las acciones nime-
ros 1 al 300,000, que estin totalmente desembolsadas, y
10,10 pesetas para los titulos 3oo.001 al 600.000, que estan
parcialmente desembolsados.

Este pago se realizara a paitir del dia 1 del proxime
mes de diciembre, contra entrega del cupdn nimero 10 para
las primeras, y contra presentacidn del resguardo provi-

r sional para su estampillado para las segundas, bien en-la
Caja de la Sociedad o en cualquiera de los Bancos siguien-
tes:
Banco  Mercantil e Industrial, Baneo Central, Banco de
Bilbao, Banco de Vizeaya, Banca Riva y Garcia,” Caja Ge-
| neral de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon
¥ ‘Rioja, Banco Espafiol de Crédito, Banto Hispano Ame- !
ricano, Banco Popular Espafiol. :

Madrid, noviembre 1950.—E[l Seoretario del Congejo de
Administracién.

para retirar parte de su contribucién en ddlares, que asciende a
1.300 millones. Dijo que seria una equivocacién ocultar la gra-
vedad de las pérdidas que han sufrido las reservas; pero como
astas pérdidas son, principalmente, consecuencia de la situacion
internacional, no deben estimarse permanentes. Sin embargo, re-
comienda austeridad.

En los medios financieros londinense se afirma que, al reci-
birse noticias del comienzo de las hostilidades entre Egipto e
Israel, el mercado de Londres apoyd ampliamente la inversion
en fondos phblicos britdnicos; se observd interés cspeculativo en
bonos de los paises centroeuropeos y cierta irregularidad en los
valores de la industria nacional. Los acontecimientos de Polonia
y de Hungria dieron alguna solidez a los valores de ambos pai-
ses, Pero los contradictorios resultados cambiaron el giro a las
actividades bursatiles: depresion, seguida de recuperacién. El aru-
po de minas de cobre se debilité a causa de la flojedad en los
precios de|l metal, Y sigue el capitulo de descensos generales,
més en los valores de las Empresas petroliferas que operan en
el Oriente Medio.

La' situacidn bursatil actual es confusa.

Nuestros lectores pueden ver a continuacién las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados, entre los qi€ suponemos pue-
dan interesarles:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Consolidated 2,50 por RO T e 50 8/, 801/,
Shell . AR B e ’f 134 4y
General. Electric ........ 42 ‘:’ 41/3
Rubber Trust . PR e LT 'f G e
Imperial Chemical pesen e V] ‘f, 56/101/,
Rio Tinto Co. . 817, 81/5
General Mlmng & Fmance Corp B 687/, 68/9
British ‘Petroleum ............ o L) 112/6
Royal Duch Petrnleum TR ) 78 781,
Ford Motors .. raninde BB 232,
DRy et ety ed s Yy 97

NUEVA YORK.—Actualmente, por las impresiones recogidis
de buen origen, ¢l mercado de Nueva York se desenvuelve de
manera irregular. Es mucha la responsabilidad de los Estados
Unidos en estos momentos para no pesar en las actividades bur-
satiles. Los objetivos de paz, patrocinados razonablemente por
Ensenhower, van tomando cuerpo. La intervencién de la ONU
parece eficaz, dado el respeto que inspira; pero los brotes de in-
transigencia, desde que comenzaron los conflictos internacionales,
no remiten de forma absoluta, ¥ Norteamérica ha de hacer frente
a su postura inicial, sin perjuicic de estar prevenida para even-
tualidades. Lo del suministro de petréleo a FEuropa parece un
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hecho, si bien condicionandolo, come es matural, Y las declara-
cipnes. de prestigiosos estadistas norteamericanos coinciden en gue
sea cuales fueren las diferencias de procedimiento entre las na-
diones oceidentales, este hecho no' debilita las buenas relaciones
gue existen entre paises amigos.

No obstante, hay que reconocer gue la situacion no estd clara,
v esa falta de claridad influye en el negocio bursitil de Nucva
York, cuya vacilante actitud es notoria. Desde el primer mo-
mento, hemos visto que dicho mercado acogid con calma la in-
tervencion {ranco-hritinica en Egipto, Como ha evolucionado aque-
lla intervencién lo saben los lectores por las informaciones de
la préensa diaria. La Bolsa traté de recuperarse completamente.
Sin embargo, han seguido pesados los: valores quimicos y petro-
liferos.

El momento econdémico norteamericane sigue firme, Lo testifi-
can varias  circunstancias, expuestas repetidas veces y referidas
al orden productor. Pero hay una definitiva que se ha puesto
recientemente de relieve. Durante los diez primeros meses del
afio en curso diversas Sociedades han repartido dividendos por
valor de 8.724 millones de dolares, contra 7.721 millooes en <l
mismo periodo de 1055 Esta mejora y las perspectivas optimis-
tas para los negocios en los primeros meses de 1957, orientap fa-
vorabl®mente a los inversionistas, mds todavia con la esperanza
de aelarar, en breve, la confusa situacién internacional. Por ahoza,
ségin referencias, los Estados Unidos no tienen decidido facili-
tar délares a los paises europeos para compras de petréleo ame-
ricano. De momenio tendrin que hacerlo de sus propias reser-
vas o de otras fuentes de ingresos. Mas adelante, tal vez el Go-
bierno norteamericano estudie la manera de hacer préstamos con
aquel fin. Hasta ¢l momento, ninguna nacidn europea ha solici-
tado ayudas.

Damos a continuacion las oscilaciones de los valores que cree-
mos mas n;terqsgntes para uaestms ]ectares.

A A b S B 2
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Cambia Ultimo

anterior cambio
General MOOrs .....iiiiicinissdiassnaashares 43 3/, 451/,
1S Steel .« 69 1/ 671,
American Tel. & Tel. ........... il St H O 168 1y
International Tel. & Teli s s v P dponiiin o D) 292,
General Eleotrietin. . St e ittt is s D7, 1% 587/
Lanadian-Paetfictaslirms oo Landnisms oy 807/,
Anaconda Copper .......a. s ORI 72
T T AR 83 1/, 84
Westhinghouse 52 1, b1,
Royal Dutch % 94 8y 891/,
Brazilien Tracllon 67 67 5/,
International Harveslcr a7 /s a7 iy
Standard- GO SCalifernia ... LR 543/,
Radio Corp. of América ........... TN 84 3y 35

ZURICH.—Aunque «] mercado de Zurich sigue influide por
el rumbo de Nueva York, como repetidas veces hemos diche, pa-
rece que se inicia alguna mejora, ya gue el numero. de valores
en baja ha decrecido, si bien no desaparece totalmente la. irre-
gularidad. Reconocemos, sin embargo, que las fuctuaciones han
obedecido a la. incierta situacién internacional, no a motivos de
orden interior, puesto que el momento econémico de Suiza es
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francamente satisfactorio en casi todos los. aspectos, Es verdad
que hubo en estos Gltimos meses escaso volumen de negocio, en
particular en obligaciones. Buscando la razon de estas reduc-
ciones de compraventa de valores: dicen los Centros financieros
suizos que se observa alguna tensién en <l mercado de capitales,
debidoa la actividad por la frecuencia y cuantia de las emisio-
nes desarrolladas en un corto espacio de tiempo.

Las acciones de Empresas suizas estin poco 1nﬂu€u{:ladaﬁ por
la debilidad de las Bolsas extranjeras. Las fluctuaciones han
sido de¢ poca importancia, aunque a veces €l nimero de bajas
fuera mias importante. En la actualidad consérvan buena orien-
tacion los titulos de seguros, bancarios, quimicos, metales y ma-
quinaria, en general.- Los quimicos tuvieron momentos de gran
depresion ante ¢l conflicto del Oriente 'Medio. De los titulos ex-
tranjeros, los argentinos y Norteamericanos aparecen solidos; es-
tos ultimos irregulares durante algunas jornadas.

Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos' qie a
continuacion reproducimos, y que por lo menos tienen un valor
indiciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-
tamaos ;

Cambio Ultime

anterior cambio
Nati ) Bgrn 690,00 685,00
CrediE SHISE Loreresres rrasarrsies 1.293 1.995
Societé de Banque Su:sse 1.250 1.2560
Motor Columbus ......iioveiiees 1.083 1.180
A-ELG. 180 174
Zurich, 5&3 Acmdente; e e e e e = el ) 5.000
Ciba Akt T e e R e s e £ | 4.576
Brown Bovery = 5 2.285 2,286
Nestlé Aliment ... 2.790 2.800
Royal Dutch ..... 820 820
Standard Oil . 2541/, 2561/,
Iterhatie] s e R A i e 1.420 1.416

BANCOS

Contrasta la situacién del Banco de Francia, cerrado el 22 de
noviembre pasado, con el de otros Bancos centrales, aungue ni
unos ni otros preésentan, en el orden contable, alteraciones gque
valga la pena subrayar. Sin embargo, mientras la circulacién fi-
duciaria anotada, en el balance del Banco de Bélgica, al 29 de
noviembre, presenta un aumento de 154 millones de framcos res-
pecto del balance: anterior, vy el Banco de Holanda, cerrado al
3 «del corriente, anota otro aumento de 103 millones de florines,
el Banco de Francia reduce la circulacién fiduciaria en 25773 mi- .
llones de frances y los anticipos al Estado en 6.500 millones. Da-
das las circunstancias econdmicas por que atraviesa Francia en
la actualidad, nada tendria de particular que las cifras presenta-
ran una estimacién menos favorable; pero hay que tener presente
que, no obstante los acontecimientos internacionales, el pais ve-
cing cuida de manéra especial la marcha de sus finanzas mediante
medidas. que tiendan a mejorar el producto de excepctona}es pre-

g o . F
VLI*l'ol"QI.m:r:: esto dec:r que otros paises dejen de hacer 1o propm

Pero es halagador que los mas directamente afectados por el
momento s¢ desenvielvan con agilidad en las operaciones ban-
carias.

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, S.A,

CAPITAL: 193 800.000 DE PESETAS
Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azicar en ZARAGOZA. LUCENI (Za- I
ragoza). TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencia). l
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
BALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cérdoba). f

Fabricas de alcohol en ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencia). LOS8 ROBALES (8evilla).

i i e i i e i e i e i il e i i e
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DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, otre otras, las partidas siguientes: cireu-
lacién fiduciaria, 2.808.230 millones de francos, que répresentan
una disminucién de 25.774 millones respecto a'la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 140.600 millones de francos, que
representan 6.500 millones menos respecto a la semana anterior,

Millones de francos

Anterior a3 noviembre
Circulagidn ...l sl 2,924,004 - 2.898. 250
Ofo =30l 501.204 501.204
Divisas ....... 75.952 67 .985
Depésitos ... 154.506  159.914
ADGICINOB furi s s cedseaiduseras 789.049 724.549
Créditas R T e s RS e 1.624.248 1.544.047

" DE INGLATERRA

Los depésitos bancarios disminuyen en 17,3 millones: fondos
publicos en 13,5 ¥ descuentos y anticipos aumentan en 9,7 mi-
llones.

Millones de libras

Anterior 2% noviembre
CATCRIREION: wiray vsivis ol tbrereranerissesiae -1 94l 1.906,5
OB el . 255,8 2542
Divisas .......... » »
Depositos ... 239,35 292.0
Anticipos ..... 17,1 26,8
Cridpos e 17,0 17,0

"DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de»la Reserva Federal contiene, entre
otras, las siguientes variaciones:

Millenes de délares

Anterior 25 noviembre
e T R R e SR S B S Ly B1.547
B e . 21.910 21.227
TR i R i sl s » »
Depbsitos ......ioeevn-s Aee : 20.261 19.955
Pgnticipos b96 326
Créditos 24.764 24.071

DE SUIZA

El Banco de Suiza presenta una disminuciér de 80.156 millo-
nes, y en divisas de 33 millones respecto de la semana anterior.

Millones de francos

23 noviembre

T e A R T 5.5438
o T 6.982
Divisas ..,.. b42
Depbsitos .. 2,280,294
Anticipos .. 150,229

o X 7o 45,47

'bIVIShs

La com]:llcada s:tuac:on mternacamm] ha produczdo en los mer-
cados de valores mohiliarios alt:rac:mfes sensibles que, en cam-
bio, no han expériméntado, por ahora, las divisas, pues, repi
sando la informacién que periddicamente se recibe, vemos que las
‘fluctuaciones son escasas y responden a circuristancias corrientes,
no a movimientos dinerarios excepcionales. Todos los paises pro-
curan atender al fortalecimiento posible de su moneda, conven-
cidos de que cuantas normas se dieren en tal sentido estin plena-
mente justificadas,

El caso de Gran Bretaiia es uno de los nlas elocuentes. Recien-
tes declaraciones de MacMillan dan a entender un aumento in-
‘mediato de los impuestos sobre el petréleo, para apoyar €l nuevo
programa de racionamiento y ala vez combatir la inflacién. “De-
‘bemos—dijo—reforzar nuestras reservas en oro.y dblares, ¥ para
ello habrd que disponer de otras reservas”. Y a renglén seguido
expuso los puntos principales del programa a seguir. Primero:

ESPARA ECONOMIOA

Mantener el cambio de la libra esterlina a su paridad actual
(2,80 dblares).. Al efecto habrd necesidad de cuidar, especialmente,
la economia imterna. Segundo: Hacer cuanto sea posible para au-
thentar el volumen del comercio mundial, del que Inglaterra de-
pende en grado superlativo. Por lo tante, no serd posible man-
tener los controles de importacion, sobre todo mientras duren las
circunstancias actuales. Parece que el Gobierno cuida de manera
especial el fortalecimiento de la divisa inglesa, Articulo tan ne-
cesario para Gran -Bretafia como la, gasolina debe ser defendido
por los impuestos y por ¢l consumo. Cuando entre en vigor el ra-
cionamiento, decretado para el 17 del corriente mes de diciem-
bre, los ingresos disminuirdn en la cuantia de seis millones de
libras esterlinas mensualmente. Por lo tanto, parece indispensable
elevar los derechos de aduana sobre la gasolina y otros carbu-
rantes en un chelin por galon. Esto ademas de los aumentos en
los precios al por mayor y al detall, que las Compafiias petroleras
anunciaran debido al mayor costo. Se aumentari el precio del ga-
16n de la gasolina a cinco chelines v un penique por galén. Si
hiciera falta, Gran Bretafia, en su proposito de fortalecer ia
divisa nacipnal, recurriria a retirar del Fondo Monetario Inter-
nacional algo mdas de 550 millones de dolares.

Estados Umidos estan convencidos de que una de las formas
de regularizar, en lo posible, el problema de las divisas estriba
en abrir pronto al trafico la via maritima de Suez, ¥y se pretende
hacerlo en el plazo més reducido posible.

MADRID.~~Durante la semana cotizaron las siguicntes divisas,
gin variaciém en sus cambios:

Martes Mierc. Jueves Viernea

T DT g BT R TR e 5895 38956 38,95 358,95

1 libfa ‘esterlina ....ooeoveciineaans 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ....... 10,856 > » 10,85
100 francos marroguies -........... » 10,85 10,85 »
100 francos suizos ... 901,85 » » »
100 E8CUM08 . ivnnsh o e fepinanssssiavans: v, - B0, 1O » » »

PARIS.—Los cambios que a continuacién se publican se en-
tienden por wunidades monetarias de las plazas que se indican, per
franco francés:

Cambio Uitimo
anterior cambio
P L R e AR 8,95 8,10
Lopdresi alis i ok el i vvaa e 987,58 987,38
8T T ) e B e S e 349,95 480,00
CREICH ok o s e e et 8,03 8,05

LONDRES.—Lops siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Vambic Ullim‘u

aplerior camblo
Madrid . e s s s s e e T al,66
DutmiVork v ot i 2,7830 2,7465
PR S 981 7/, 985 1/,
BRIk o S e s s s e S R 12,20

~ { BANCD MERCANTIL E NDUSTRIAL

CAPITAL: 100 MILLONES DE PESETAS
RESERVAS 53, 000000 DE PESETAS

MADRID ]

ALBACETE, BADAJOZ, BARCELONA, BILBAO, ECLIA, |
MURCIA, SEVILLA y VALENCIA

( Aprobade por Ia Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.852.

R B i e i i i e i e e i s i e o e e il e i

Alcald, 31 y Caballero de Gracia, 32-34. [}
AGENCIAS URBANAS: .

Av. de José Antonio, 34. Av. Reina Victoria, 10. ]
Goya, 44. " Duque de Alba, 7. ]
Puerta de Toledo. Plaza de Legazpi. :
SUCURSALES: :

y

;

E
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NUEVA YORK.—Estos cambios son ¢n la divisa de la plaza
que se indica, por ddélar:

Cambio Ultime
anterior cambio
MERGRIG Sy e b e G B e 9,16 9,16
e T3 T e R W B R iR o R R R 2,82 2,82
g e el e L e e e 0,28 0,28
ZHEIN SR00 T o o et e i L ) T T 53,40 53,40

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entenderse en uai-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100 fran-
cos franceses, rospectivamente:

ambia Ultima
anterior cambio
Madrid ..... el 15,50 15,50
T T e et B e el 12,22 12,25
b [ F oy B ) | e b o TR o Mt i e S 4,2862 4,2851
2 e Rt R i s, ey 1,24556 1,2452

METALES PRECIOSOS

Otra vez s¢ afirman los precios del metal amarillo en las prin-
cipales plazas distribuidoras, sobre todo en la de Londres. Los
demds metales repiten ctirsos en Gran Bretafia y en Nueva York,
con notable demanda. En otros mercados se obs€rvan' algunas
diferencias. Por ejemplo, en Roma y Milan, el gramo de oro
fino se cotiza a 7,35 hasta 7,30 liras. Un soberano ¢ro, 7.100 a
#250. Un napoledn, de 5:250 a 5.400. Veinte francos suizos oro,
de 5,300 a 5.500. Un kilogramo de plata, de 21.000 a 21.500. Mer-
cado animado para la compraventa.

En ¢l mercado libre de Lisboa, el gramo de oro en barra, 33,25
escudos; el gramo de oro fino, 33,55. Un soberano, 305 escudos.
Un délar oro, 57 escudos. Un franco suizo, 11. Un napolebn
(20 francos franceses), 220 escudos, ¥ un florin, 21,50. 'Las tran-
sacciones han seguido una marcha regular, segiin referencias de
diversos paises. La impresién general, en cuanto al oro, especial-
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mente, €s de afianzamiento en los precios, mas todavia mientcas
subsista la tensibn respecto de los conflictos linternacionales, Ta
produccién de oro ha aumentado durante el pasadd meside no-
viembre.

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se enten-
derdn en francos franceses por onza de oro y gramo de plata o
platino

Precio Ultimo
anterior precio
b AR W e IS Sy T S T
e W O e B L 11.494,00 11.494,00
[ e A L R e e T T

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libras por
onza:

Precio Ultima

aaterior precio
(27, =T ROR A MY | PRIN e 0 ) S L SRS | 261/0 4,
R e N e e L T BT 81 3,
BIaRnG iz o ok, b 4l finsss Syl Db b 2uletc 4] 0 A ﬁ”lu 841 57/10

NLTE\’A W.;"DR.K‘.-—Estos precios son ¢n délar por onza:

[‘"rm.'liu Uilin‘m

anterior precio
e e e i v G 35,00 36,00
Pl 5 e i B et T RGNS o A
PIRLING s ancamniinsnnssssinanims s visramssneis o POE LIS 1050 108

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en francos

" suizos por kilogramo.

_Prulo Ultime

anterior precio
L R e TR el e O T s RS SRR 4,858 4858
Blakszm i Ll i i e i s i B b s Al s o it t »
PIAHIIO. 1aoiiecisoussssssoif Spubiins boesbine s sundsagane » ®

PORTLAND DEL EBRO, S. A.

AMPLIACION DE CAPITAL

El Consejo de Administracion de esta Compania, haciendo uso de la autorizacion concedi-
da por la Junta general extraordinaria de sefiores accionistas de 19 de septiembre de 1954,

 procede a la ampliacion  del capital social en 25.000.000 de

pesetas, mediante la emision y

circulacion de 50.000 a::uones ordinarias, numeradas del 100.001 al 150.000, segiin escritura

publica otorgada el dia
Martin.

del actual ante el Notario de esta ciudad D. Fernando Poveda

Las nuevas acciones que se emiten, intransferibles a extranjeros en un 75 por 100 son al
portador, de 500 pesetas nominales cada una y de igual naturaleza y caractermtlcas que las

restantes 100.000 de esta Compania.

El tipo de emision es de 500 pesetas por titulo, mas 50 pesetas por impuestos y gastos,

que seran hechas efectivas por el suseriptor en las Oficinas Centrales o Principales de los Ban-
cos de Aragon, Aragonés de Crédito, Hispano Americano, Lopez Quesada, Mercantil e Indus-

trial, Popular Espaifiol y Zaragozano, de Barcelona, Madrid y Zaragoza.

La suscnpcmn se abrira el dia 17 del actual mes de diciembre y quedara cerrada el dla 31
de enero proximo, durante cuyo periodo los sefiores accionistas podrén ejercitar su derecho
preferente mediante la entrega de dos cupones niimero 1, que quedarﬁn inutilizados para todo -
otro efecto, por cada nueva accion que suscriban.

No se entregamn residuos o partes de acciones, por lo que los sefiores accionistas que no
reiinan el nimero necesario podran agruparse para completarlo.

Se entendera que renuncian a su derecho de suscripcion los accionistas que no lo hayan

ejercitado dentro del plazo sefialado.

EL CONSEJO DE ADM;NISTRA@ION'

Barcelona, 8 de diciembre de 1956,

.WWW________.WWWW.__.Hﬁﬁ-“_--_-_-|
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.Agenda del rennsta

JUNTAS GENERALES

10 de diciembre, EXPLOTACIONES MINERO METALI-
CAS, 5. A.—Domicilio sotial, Oviedo, A las diez de la mafiuna.
Extraordinaria.

1o de diciembre, VINOS Y AGUARDIENTES, 5. A—En
La Uniea, Madrid. A las cuatro y media de la tarde, ordinaria;
4 'las seis de‘la’tarde, extracrdinaria.

10. de d:cmem'bre, INDUSTRIA ESPARNOLA DE PERLAS
I\IITACID'\T S. A—Domicilio social, Manacor (Baleares). A las
doce da la mafiana. Extraordinaria.

11 de diciembre, ARROCERIAS REUNIDAS DEL EBRO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Donicilio social, Madrid. A las once
de la mafiana. Ordinaria.

11 de diciembre, DISTRIBUIDORA ASTURIANA, 5. A. (en
liquidacion).—En ‘la Camara de Comercio, Oviedo. A las cuatro
de.7a ‘tarde, Junta ‘general.

11 de diciembre; CERAMICAS INDUSTRIALES BARCINO,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, San Feliu de Llo-
bregat (Barcelona). A las once de la mafiana. Extracrdinaria,

11 de diciembre, PICKMAN, S. A—En la Cartuja, Sevilla.
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

12 de diciembre, RIBA, 5. A.—Domicilio social,
cibn de localidad. A las ocho de la noche. Ordinaria.

12 de diciembre, HIDRAULICA SANTILLANA, 5. A —Domi-
cilio social, Madrid. A la una de la tarde. Extraordinaria. '

12 de diciembre, COMPARIA AUXILIAR DE SUMINIS-
TROS, S. A—Domicilio social, Huelva Ordinaria. .

13 de diciembre,
NARANJAS, S, A—Domicilio social,
once de la mafiana. Ordinaria.

13 de diciembre, COMPARIA DE AGUAS DE SABADELL
SOCIEDAD ANONIMA.—San Quirico, 30, Sabadell (Barcelona).
A las doce y media de !a mafiana. Ordinaria.

13 de diciembre, INDUSTRIALES ¥Y.COMERCIANTES MA-
DRILEROS AGRUPADOS, S. A=En La Unica, Madrid. A las
diez y media de la mafiana. Extraordinaria,

11 14 de diciembre, TRANSPORTES EXPORTACION NARAN-

sin indica-

Alcira (Valencia) A las

JA, 5. A*—#ﬂiltlllo soeial, Valencia. A lag, once, v media de.

14 mafiana. /@rdinaria.’ .

;14 de “diciembre, BODEGAS B[LB-\I\AS s, .ﬂL“—DomlCliIO

tbcta! Bilbao. A las doce de la mafana, extraordinaria; a las

doce y media de la mafana, ordinaria. _ _ .

. 14 de diciembre, HARINERA BANDRES ¥ CONDE, S0-

CIEDAD ANONIMA . —Domicilio social; Granada. A las cuatro

de la tard=, ordinaria; a las cinco de la tarde, extraordinaria,

14 de diciembre, BANCO ESPANOL EN PARIS, S A—

En ¢l Banco, Exterior de Espafia, Madrid. A las cuatro y media

de la tarde. Extraordinaria.

14 de diciembre, FORTUNY, S. A—Domicilio social, Barce-

lona. A “las cinco de la tarde. Extraordinaria.

114 de eidcimbre, ‘5, A HIDROMINERAL ‘DE CALDAS DE

}#ALAVELLA —Domicilio social, Caldas de Ma.la.vella {G-ernna.)

A las onece:de la mafiana. Ex{mnrdmam ferhe

-"14 de diciembre,  Si: A. TAURINA MQNT&HES\'&.—\-DMP
10 social, Sa.ntander A las cinco y media de la tarde. Ordi-
ria,

P15 de tﬁuembre, GENERAL EXPORTADORA DE AGRIOS,
'SOCIEDAD ANONIMA. Donuqlia sqma] Caste].ion ﬂe la P'la.-_

“na. A las seis de 'a tarde. Ordinaria.’
- 15 de diciembre, TEATRO LICEOQ,’S. A-—Bo:ﬂiciho snc!a]
'Blibao. A las sicte de la tarde. (Drdmarm. ff
' 15 de diciembre, FABRICA DE:ACEITES SAN SEBAS-
"I'IAN Si::A—Domicilio 'socidl, ‘Santa Cruz/de Mudela ?t«Cmdad
Real). A las doce 'y media de la mafiana. Ordinaria.
&' 15 de diciembre, HILATURAS ¥ TEJIDOS GASTILLA; S0-
- CIEDAD ANONIMA —Domicilia soc:al Burgos. A las, cinco de
da tarde. Extraordinaria.
4 15 de dmembre SO‘CIED&D HULLERAS SAN ESTEBP&N
SOCIEDAD ANONMA —Domicilio. social, Pucrtollann (C:udad
.Real) A las doce ‘de la maflana Extraordinaria.
.15 de diciembre; LA’ INSTALADORA 'Y DISTRIBUIDO-
:RA ALBACETENSE, S. A—Dumu::llo social,” A.Ibacete A las
seis  de hictarde. - Orifinmrars. ot ine et

PAPELERA DE EXPORTADORES DE

Jar——

ESPANA ECONOMICA

15 de diciembre, MATERTIAL PORTUARIO Y TRANSPOR-
TES, S. A.—Domicilio social, Barcelora. A las doce de la manana.
Ordinaria.

16 de diciembre, INDUSTRIAS PECUARIAS DE LOS PE-
DROCHES, S. A—Cronista Sepilveda, 18, Pozoblanco (Cér-
doba).. A las doce y media de la mafiana, Ordinaria.

16° de diciembre, GARAJES, REFPRESENTACIONES, AC-
CESORIOS Y ‘TALLERES, 5. A —Domicilio social, Barcelana
A ‘las cinco de la tarde. _]u11t.1 general.

DIVIDENDOS E INTERESES

ENERGIA E INDUSTRIAS ARAGONESAS, 5. A—Paga
a partic del 15 de diciembre el cupon 5 de las obligaciones sim-
ples 6,5 por 100, emisién 1054, numeéros 1 al 130.000, a razon de
24,70 pesetas liquidas por cupdn. Asimismo, se pagard a partir
del 1 de enero el cupdn 64 de las obligaciones hipotecarias 5,5 por
100, emisioén 1925, nimeros 1 al 28.000, a razén de 10,45 pesetas
liquidas por cupdn. : : :

UNION NAVAL DE LEVANTE, S. A—Paga a partir Jel
i de diciembre un dividendo, a cuenta del gjercicio 19356, de
4o pesetas liguidas a cada una de las acciones nimeros 1 al 17.250
de. la. 5E1'u_ A, 1.al 12,750 de la serie B y I-al 25000 de la serie C,
contra cupdn 17

SALTOS DEL NANSA; S. A—Paga a parir del 1 de Lhcum-
bre .el cupon 4 de las obligaciones serie C, a razén de 12,825 pe-
setas liquidas por cupén.

ELECTRICAS LEONESAS, S. A—Paga a partir del. 1. de
diciembre el cupén 5 de las obligaciones hipotecarias, sepunda
serie, nmeros 1 al 125000, a razin de 24,70 pesetas. por cupdmn.

COMPARIA DE LOS FERROCARRILES ECONOMICOS
DE ASTURIAS.—Paga a partit del 1 de diciembre un, dividendo
a cuenta del ejercicio 1950, de 25 pesetas liquidas por accion, con-
tra cupdn 69.

COMPARIA GENERAL, DE CARBONES, 5. A—PFPaga a
partir del 20 de diciembre el dividendo acordado repartir por el
ejercicio 1950, contra cupon 28,

ESPASA CALPE, 5. A-——Paga a partir del 15 de diciembre un
dividende a cuefita del ejercicio 1056, cotitra ~cupdn 20.

PRODUCTOS QUIMICOS SINTETICOS, 5. A—Paga a
partir del 1 de diciembre un dividendo a cuenta del ejercicio 1056
del"4 por 100, libre .de impuestos, ‘0 sta,” 40 pesctus liquidas por

ititulp, contra :presentacion de los extractos de inscripeién.
“RUSTICAS, S. A—Paga a partir del 1 de enero un dividendo

a cuenta del ejercicio 1956, de 15 pesctas liguidas a cada una de
las accicnes niimeros 1 al 100.000, confra cupdn o.

LA PAPELERA ESP*\ﬁOLA S. A—Paga a partir del 15
de"diciembre uni dividenido, a_cuenta del ejercicio actual, de 30 pe-
setas liquidas a cada una de las accionts nameros 1 al 374.708, ¥
de 18,75 pesetas liquidas a cada una de las nimeros 374.700 al
450000, contra cupén ¢2.

SUSCRIPCIONES

LA ALGODONERA DE GIJON, 8. A—Suscripcion reservada
a los accionistas del 5 de diciembre al 5 de enero, en la propor-
cibn de una nueva por cada tres antiguas que posean, de 3430
acciones - ordinarias nominativas, de 500 pesetas nominales cada
una, nimeros 10.350 al 13.800, emitidas a la par. En el acto de

-la suseripcién ‘deberd desembolsarse el total del nominal suscrito.

PRODUCTOS QUIMICOS SINTETICOS, S. A.—Suscripeibn

‘reservada a los Accionistas hasta el 31 de diciembre, en la propor-

cion de dos nuevas por cada tres atniguas que posean, de 50.000
acciones nominativas, de 1.000 pesetas nominales cada una, nime-
ros 75.001 al 125000, emitidas a la par, mis 200 pesctas de gas-
tos de emisibn, o sed, 1.200 pesetas por titulo. En el acto deda

“suseripeion “deberd desembolsarse el 25 por 100 del nominal y el

total de la prima, o sea, 450 pesetas por accion.
CHMENTOS DE CINCA, S, A.—Suscripcion reservada a los

‘accionistas del 1 al 3o de diciembre, en'la proporcién de una nueva
- por cada ocho antiguas que posean, de 5.000 acciones de 500 pe-

setas nominales, cada wna, nfimeros 40.001 al 45.000, emitidas’ a
la par, mas 250 pesetas de prima. En el acto de la suscripcién de-
berd desembolsarse el total del nominal y prima, o sea 750 pesetas
por accion.

S. A. CROS.—Suscripcién reservada a los accionistas durante
el mes de diciembre, en la proporcién de tres nuevas por cada

10 afitiguas que posean, de 255.000 acciones al portador, de So0

>
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pesetas nominales cada una, nimeros 845001 al r.100.000, emiti-
das a la par, mas 250 pesctas de prima. Fn el acto-de la sus-
cripcion debera desembolsarse el total del nominal y prima, o
S8, 750 Desetas por acclomn.

BANCO GENERAL DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA —
Suscripeion reservada a los accionistas durante el mes de diciem-
bre, en la proporcién de una nueva por cada 11 antiguas que.po-
sean, de 2000 acciones de 1.000 pesetas nominales cada wuna,
nimeros, 22.001 al 24.000, emitidas a la par, mis 500 pesetas de
prima. En el acte de la suscripcion debera desembolsarse el tu-
tal del nominal y prima, o sea, 1.500 pesetas por accion.

COMISION ADMINISTRATIVA DEL PUERTO DE VI-
LLAGARCIA DE AROSA.—bSuscripcién piablica durante el mes
de dicitmbre de 10.000 obligaciones serie C, de 1.000 pesetas no-
minales cada una, nameros 40.001 al 50.000, emitidas al tipo de
84,75 por 100,

CREDITO NAVARRO.—Suscripeidén reservada a los accio-
nistas durante el mes de diciembre, en la proporcién de tres nue-
vas por cada siete antiguas, de 120.000 acciones de 250 pesetas
nominales cada una, nameros 280.001 al 400.000, emitidas al tipo
de 160 por 100, O sea, 400 pesetas por accidn. En el acto de la
suscnpu-:m deberid desembolsarse el 25 por 100 del nommal més
prima, o sea, 100 pesetas por titulo.

SOCIERAD PRODUCTORA DE FUERZAS MOTRICES,
SOCIEDAD ANONIMA.—Suscripcion reservada a Jos accionis-
tas del 4 de diciembre al 5 de enero, en la proporcion de una
nueva por cada dos antiguas que posean, de 253.525 acciones or-
dinarias de s00 pésetas nomindles cada una, nimercs 507.052 al
700.576. En el dcto de la suscripeidén deberd desembolsarse 5o pe-
setas por titulo.

LA ESPARA INDUSTRIAL, S, A—Emite 10.576 nuevas ac-
ciones de 500 pesetas nominales cada una, nimeros 72.425 al 92.200,
de las cuales las 4.828 numeros 72425 al 77.252 seran adjudica-
das, totalmente liberadas, con cargo al ejercicio 1956, a partir del
2 de enero, en la proporcidn de una nueva por cada 15 antiguas.
Las restantes 14.748, niimeros 77.253 al g2.000, se ofrecen a los
accionistas en la proporcién de una nueva por cada cinco antignas
que posean, del 1 de diciembre al 15 de enero, debiendo desem-
bolsarse en ¢l acto de la suscripcidn el total del nominal, mds
500 pesetas de prima y 50 pesetas de impuestos, o sea, 1.050 me-
setas por accion.

SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA, §. A.—Suscripcisn
reservada a los accionmistas durante el mes de diciembre, en la
proporcién de una nueva por cada antigua que posean, de 40.000
acciones seri¢ C, de 500 pesetas nominales cada una, numeros
40.001 al Bo.ooo, emitidas a la par, mas 100 pesetas de prima y gas-
tos, o sea, 600 pesetas por accion, que deberdn desembolsarse en
el acto de la suscripcidn.

DIVIDENDOS PASIVOS

BANCO DE JEREZ, S. A—Solicita de sus accionistas el des-
‘embolso, antes del 20 de diciembre, del altimo dividendo pasivo
del 50 por Ioo del nominal, mis loo pesetas de prima, o sea,
350 pesetas por cada una de las acciones nimeros 20.001 al 40.000.

NITRATOS DE CASTILLA, S. A.—Solicita de sus accio-
nistas el desembalso, del 15 al 31 de diciembre, del tercer dividendo
pasivo del 25 por 100, o s€a, 125 pesetas por cada una de:las ac-
ciones numeros 333.334 al 444.444,

BANCO EXTERIOR DE ESPANA.—Solicita de sus accio-
nistas- el desembolso,/del 15 al 31 de diciembre, del segundo di-
videndo pasivo del” 25 por 10D, o sea 125 pesetas por cada una
de las accion®s’ nimeros 400.001 al 800.000,

MANUFACTURAS METALICAS MADRILERAS, 5. A—
Solicita de sus accionistas el desembolso, durante el mes de di-
wiarto y tltimo dividendo pasive del 25 por 100 del
nominal més primgd, 0 sea, 416,50 pesetas por cada una de las
acciohes niimeros 1 gl A 310,000,

SOCIEDAD COME AL, BE HIERROS, S A —Solicita
de /sus accionistas el desembol antes del 2 ‘de enero, del tercer
difidendo pasivo y de los gastos de emisién, o sea, 180 pesetas

r cada una de las acciones nfumeros 50.001 al 100.000.

LA PAPELERA ESPAROLA, S. A—Solicita de sus accio-
nistas el desembolso, a partir del 1 de diciembre, del tercer ¥
tiltimo dividendo pasivo, de 250 pesetas, por cada una delas ac-
ciones nimeros 374.700 al 450.000. Al efectuar el desembolso se-
-tan entregados los titules definitivos a cambio de los resgunrdﬁs
.nﬂmﬁo:wes
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RUSTICAS, 5. A.—Solicita de sus accionistas el desembalso,
durante el mes de diciembre, del 1ltimo dividendo pasivo "del
50 por 100, correspondiente a las acciones puestas en circulacion
por acuerdo de la Junta general extracrdinaria de 29 de mayo
de 1056, que no hayan sido totalmente desembolsadas en el acto
de suseribirlas.

AMORTIZACIONES

INSTITUTO NACIONAL DE PREVISION.—En sorteo ce-
lebrado el 22 de noviembré han resuftado amortizadas 74 obliga-
ciones del Plan de Instalaciones del Seguro de Enfermedad,, se-
rie A} 30, serie B; 5, serie C, v 1, serie D, que’ se reembolsarin
a partir del 1 de enero.’

CAMBIO DE NOMBRE

RICARDO DEL PUEYO Y PUEYO, BANQUERO.—Se
transforma esta Empresa en Sociedad Anénima Mercantil, con
capital totalmente desembolsado ‘de 'S.poo.oco de pesetas, con' la
denominacién de Banca Pueyo, S. A, con doicilio 'social 'wn
Santa Maria de Guadalupe, 2, Villadueva de la Serena (Badajoz).

Resultados de .Empreslas

INDUSTRIAS SUBSIDIARIAS DE AVIACION, 5. A—
Con el fin de conseguir el mejoramiento de la productividad, po-
der competir favorablemente en el mercado y acometer otros. tra-
bajos- que amplien el campo de su actividad, esta Empresa efec-
tud en el ejercicio de 1955 una 1mpart|mtc ampliacion de sus ins-
talactonies, que fueron dotadas de la mas moderna maguinaria. Una -
de las transformaciones realizadas fué la modificacion del ciclo
de produccion, estableciendo lineas de mecanizacion de piezas si-
milares, consignandose con ello una disminucion de movimientos
de taller y economia de tiempos de fabricacion, con el consiguien-
te aumento de la productividad Gracias a esta, fiueva orgamiza-
cibn, a las nuevas inversiones y .al l:sfuerxo y competencia del per-
sonal, la produccmn de la Entidad aurnento en, el 38,7 por 100
con relacién a la del ejercicio anterlor. sin que Este numctlto es-
tuviera representado por mayores precios de venta, ya gue, in-
cluso, en algunos de los productos fueron reducidos éstos.

A pesar de la creciente competencia en el mercado, los produc-
tos de la Compafiia continparon teniendo una magnifica acoglda
en el pl.'lhhco, como asi lo prueba el hecho del gumento de la_pro-
duccién ya citada, que para los motores Guzzi representd el 43
por 1og, y para €l Mosquito, el 107,5 por 100.

Después de deducidas las cargas estatutarias, amortizaciones y
hecha la reserva para el pago de impuestos sobre beneficios, el
saldo disponible, unido el remanente del ejercicio anterior, se
eleva a pesetas 2.490.039,34, cuya distribucion se realizo del si-
guiente modo: Fondo de reserva legal, 242.118,10; - Reserva espe-
cial, 05.315,49; Dividendo, 10 por 100, :'a.mmo Fondo de reser-
va voluntario, 100.000; Saldo a cuenta nueva, 61&05,?5 :

LAMUSA, MAQUINARIA AGRICOLA Y FU\"D[CIONES
En el pasado afio, cumplib ‘esta Sociedad su décimoquinto ejérci-
cio social, logrando en ¢l la perfeccion de toda la. maquinaria ‘ela-
borada, asi como la plena venta de su produccion. La excelente
situacion - econdmica de la Socitdad y el rendimiento de su capital,
traducido en el mayor dividendo que se distribuye.a las acciopes,
pone de relieve de modo definitivo que los hechos pronosticados
al fundar la Emprcsa. no solamente no han resultado fallidos ni
eran ilusorios, sino que han superado los proyectos. que en su vd.la
sirvieron de estudio para llegar a su creacién. - ..

Destaca la Memoria carrespcmdlentn al dltimo e;erc:elo “que la
récta’ administracién, queha sido siempre norma del Consejo, el
estudio continuade de todo aguello que pueda ser beneficioso para
la Sociedad, asi comio visidn certera del porvenir agricola para
fabricar los elementos que el 'agro espafiol reclama y que: tan
hien acoge por el prestigio que la Firma 'representa; actualmente
ha llevado a la misma a disfrutar del papel preponderants guie os-
tenta en el momento presente y para cuya continuidad en el por-
venir el Consejo no ha de ‘escatimar esfuerzo alguno. @ %

. El beneficio liquido “ascendid a pesetas. 1.605.790,62, con cargo al

‘cual se remunera a las acciopes con un dividendo de 110 pesetas,
- lo .que representa un I por 100 bruto, cuyo.importe. cquu en un

2 por 100 al mayor dividendo distribuido: hasta la: fecha. =
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El mundo al dia

ESPANA

2 Don Antonio Lucio Villegas, Presidente de la Duro-Fel-
guera, ha sido galardonado con la medalla de oro de Santa Bar-
bara. La entrega de la misma la efectud don José Redondo Go-
mez, Presidente del Sindicato Nacional del Combustible, quien
ha querido premiar asi la eficaz labor de colaboracion prestada
durante muchos afios por el sefior Villegas a la industria minera
¥ al Sindicato.

O Hidroeléctrica del Moncabril tiene el proyecto de ampliar
su capital social en 400 millones de pesetas, Segiin nuestros in-
formes, parece str que la ampliacién no se llevari a efecto hasta
febrero o marzo del priximo afio.

O En las elecciones celebradas para cubrir los cargos vacan-
tes de la Junta de Gobierno del Colegio Nacional de Economistas,
resultaron elegidos los siguientes:

Vicedecano, don Luis Saez de Ibarra y Saez de Urabain; B -
bliotecario-Contador, don Francisco Marti Basterrechea; Vocales,
don Francisco Javier de Echanove, don José Luis Rudrig‘uEZ'PG—
matta y don Emilio de Figueroa.

O Iberduero ha batido todos los “records” de su produccién
al llegar en un dia a los 10,2 millones de kilovatios-hora, es de-
cir, que en una sola fecha ha producido mas que todo lo que pro-
ducia en Espafia en el afio 1935.

La mayor aportaciéon corresponde al Salto de Saucelle, que ha
proporcionado por si solo mas de tres millones de kilovatios-hora.

O Estd ya decidida la ampliacion de capital de Hidro-Nitro,
Para el proximo mes de enero pondrd en circulacién 25 millones
de pesetas, en la proporcion de una accién nueva por cada 11 an-
tiguas, al tipo de 160 por 100, o sea, un total de Boo pesetas sor
accion,

O Constructora Cantabria celebrard el préximo dia 20 Junta
general extraordinaria con objeto de ampliar su capital. Las ac-
ciones que asistan percibirin dos pesétas cada una en concepto
de gastos de desplazamiento.

© El Consejo de Administracion del Banco General del Co-
mercio ¥ 'la Industria ha decidido poner en circulacibn z.000 nue-
vas acciones, nfimeros 22.001 al 24.000, de 1.000 pesetas nominales
cada una, La emisién se hard a razén de una accibn nueva por
cada once antiguas.

O La Compaiiia Aviaco ha adquirido ocho aviones “Heron”,
De Havilland, de 14 plazas, cuya entrega tendrd higar en la pré-
xima primavera. Los aparatos estin destinados a las rutas inte-
riores de la Aviaco y a la linea Peninsula-Baleares, asi como
los servicios con Africa, y entre Marsella y Mallorca.

O E| Banco de Bilbao cuenta con la autorizacion oportuna
para poner en circulacién 3.558 acciones que tiene en cartera 'y
emitir otras 33.719. La proporcién de una por cada 16 antiguas
es la que ya realizé la Entidad a fin del pasado ejercicio.

O Otra de las autorizaciones para ampliar su capital ha sido
la concedida a Crédito Navarro, que lo elevard en 3o millones de
pesctas mediante la creacién de 120,000 acciones de 250 pesetas
nominales cada una, lo que viene a ser dos acciones nuevas nor
cada siete antiguas.

'O Con asistencia de altas Autoridades nacionales y persona-

lidades de relieve en el campo industrial, se ha verificado la en-
trada en funcionamiento en la térmica gigante ed Escombreras,
del grupo primero de [a misma,
O En los campos espafioles ha terminado la sementera, con
falta de agua en algunas zonas. Los prados van termindndose, vol-
viéndose a'fluctuar los precios de los piensos peligrosamente ha-
cia arriba. La demanda continia en aumento, por lo que no serian
de extrafiar nuevas alzas. Se terminan, por ahora, las campafias
‘olefcola: y azucarera. El pronéstico optimista sobre la primera
se confirma. La produccién alcanzara los 400,000 quintales métri-
cos, cifra que puede considerarse casi normal. En cuanto al azi-
car no hay duodas que alcanzard una cifra absolutamente suficien-
te para el consumo interior.

.El ganade no se encuentra en muy buenas cond:cmneﬁ sanita=
rias, habiendo, en general, poca cria. Sin embargo, hay un cierto
optimismo, puesto que se preveian peores resultados.

O Se ha celebrado én Nueva York el IIT Congreso Mundial
de Federaciones Econdmicas. En la importante reunién, Espafa
'ha ‘estado representada por un grupo de expertos  econdmicos,
bajo la presidencia del sefior Solis, Delegado de Sindicatos.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 23 de noviembre
(*B. 0." de 2z de diciembre) sobre Delegado del Gobierno cerca
de la Compafiia Arrendataria del Monopolio de Petrbleos, 5. A.

JEFATURA DEL ESTADO.—Deereto-ley de 23 de noviembre
(“B. 0.” de 3 de diciembre) concediendo al Presupuesto en wvigor
de la Seccidn cuarta de Obligaciones de los Departamentos mi-
nisteriales, Ministerio del Ejéreito, de un suplemento de erédito
de pesetas 11.800.000, con destino a realizar obras de construc-
cién y reparacion de caracter extraordinario en edificios milita-
res, y anulando igual suma en el crédito asignado a obras de
fortificacion,

AGRICULTURA —EI “B. O." de 2 de diciembre publica una
rectificacion a la Orden de 22 de noviembre que, en cumplimiento
de lo dispuesto por el Decreto-ley de 21 de agosto de 1936, con-
vocaba concurso para la ‘adjudicacion de industrias de fabricacion
de leche en polvo,

INDUSTRIA —Resolucidn de 26 de noviembre (“B. O.* de
1 de diciembre) estableciendo, en cumplimiento de lo dispuesto
en la Orden de g de noviembre, la tarifa de precios de venta de
los productos siderdrgicos y dictando normas para la fijacion
de precios de articulos transformados.

COMERCIO.—Cuatro Ordenes de 20 de octubre (*B. 0." de
30 de noviembre) autorizando la recogida de algas y argazos con
fines industriales a Explotacion de Algas, S. A, a Productos
Naturales y Sintéticos, S. A., a don Pedro Marazuela Gonzilez
y & la Quimica "aritima, S. A, en los litorales de los distritos
maritimos de Luarca, Ribidesella y San Esteban de Pravia, de
la provincia maritima de Gijén, y en los de El Grove, provincia
maritima de Villagarcia, respectivamente,

OBRAS PUBLICAS.—Decreto de 23 de noviembre (“B. O." de
4 de diciembre) sobre ordenacion de medidas para la explotacién
del ferrocarril de Astillero a Ontaneda,

TRABAJO E INDUSTRIA.—Orden dec 27 de noviembre
(“B. O.” del 30) conjunta de ambos Departamentos ministeriales
modificando la distribucion del premio de estimulo para los pru-
ductores del interior de las minas de hulla,

TRABAJO.—Orden de 2z de noviembre (“B. O." de 2 de di-
ciembre) autorizando a las Cémaras Oficiales de la Propiedad
Urbana que se indican para incrementar sus plantillas de perso-
nal.

‘HACIENDA.—Orden de 28 de noviembre (“B. O.” del 30)
sefialando el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las
liquidaciones de los derechos de Arancel durante el mes de

diciembre (sin cambio, a 615,40 por 100).

HACIENDA.—Nota de la Direccion General de la Deuda ¥
Clases Pasivas (“B. O." de 1 de diciembre) anunciando las series
y nitmeros de los titulos definitivos de 1a Deuda "Amortizable =1
4 por 100, libre de impuestos, de 26 de junio de 1953, €mitidas
para canjear las Carpeias -provisionales circulantes con arreglo
a lo dispuesto en el Decreto de 14 de septiembre de 1956, a efec-
tos ce su contratacidn en las Bolsas de Comercio;, con el fin de
dar cumplimiento al articulo 28 del Replamento de dichos Or-
ganismos,

IBEROAMERICA

O Venezuels ha informado que puede praducir zo0.000 barriles

més de petrdleo al dia para ayudar a hacer frente a la falta de
combustibles liquidos en Europa.
La actual produccién. petrolifera diaria de Vefezuela cs e

2.800.000 barriles.
© El Banco Central argentino ha autorizado a
a: invertir 600.000 délares, aproximadamente,
de una fabrica para la produccién de vilg
paras incandescentes, -
Estos articulos seran fabricados~Cy
tina de Productos Eléctricos; SooA,

EXTRANJERO

O Los detergentes sintéticos continfian afeéctando ‘al mercado
del jabén. Seghn un estudio sobre 74 Compafifas lievado a cabo
por la American Socap and Glycerine Producirs Incorporated; las
ventas de detergentes sintéticos en los nueve primeros meses de
1056 se elevaron a 2.064:507.000 libras, por valor de 460.640.000

- ekctrdnmas YVoldm-

pais por Fabrica Argen-

‘w Philips..
3 es:ablrummnmﬁ-
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délares. | Esta cifra’ supone unsdumento de un 18,2 por 166 en to-
nelaje en comparacion ‘con el misto perfodo de 1055 ¥ de un 13,1
por 100 en su valor en ddlares,

Las ventas' de jabones, sélidos v liquidos, durante el periodo
que se considera, se elevaron a o80.280.000 libras, por valor de
241.5603.000 ddélares, lo gque supone-un descenso de un 6 por 100
en peso y de un 3 por. 100 en valor, ‘€n’ comparacion: con los tres
primeros trimestres. de 1955,

O Las Compafifas italianas: Alitalia y Fiat Han creado na
nueva Compafifa, la’ ELL, que se encargard de los negocios re-
lacionados con el transporte en -helicoptero. Esta Compaiiia ha
sido creada a inyitacion del- Ministro italiano de Defensa y Avia-
cidn,

O El déficit comercial francés en el mes de octubre llegd a
s punto mis elevado desde febrero de 1952. Alcanzd la cifra de
51.600 millones de francos, en comparacion con 39.000 millones
en septiembre y un superdvit de 1.200 millones en octubre de
1055. El déficit en febrere de 1952 fué de 77.500 millones,

O El Ministro de Economia de Alemania occidental ha anun-
ciado una nueva ampliacién de la lista alemana de importaciones
liberalizadas procedentes de paises pertenecientes a la Orgainza-
cion de Cooperacién - Econdmica Europea, con lo.que la libera-

lizacién se eleva a tn 100 por 100 para algunos articulos indus-

triales v materias primas. Entre los productos cuya liberalizacion
s¢ anuncia figuran: fertilizantes nitrogenados, cubiertas para neu-
maticos y tuberias, ciertas pieles y cueros, relojes, jabones ¥ Cos-
méticos.

A partir del 1 de abril entrard en vigor otra nueva lista en 'a
que se ineluye oro ¥ cine, tanto en bruto como semirrefinados.

Los demas articulos industriales y materias primas gue van a
ser liberalizados, aunqué no se conoce la fecha, consistén en sal,
peliculas para cinematografia, articulos de-lino y matérias primas
v herramientas para la talla de diamantes.

O Las exportaciones mundiales de trigo y harina de trigo to-
talizaron 28.300.000 tontladas en el afio comercia! 1033-56, lo fque
supone, un aumento de, aproximadamente, 2.300.000 tuu:]a:ﬁ.’:s L1
camparacién con el afio anterior, segiin ha anunciado la Orga-
mizacién de Alimentaciéon y Agricultura de las Naciones Uni-
das.

La FAQO comenta que una nota destacable ha venido dada por
la reaparicién de Alemania occidental como exportador relati-
vamente importante, habiendo realizado embarques de mas de
360.000 toneladas en forma de harina, destinadas en su mayor
parte a Europa oriental y.el Proximo Oriente.

O Representantes de 14 Compafijas ferroviarias se han re-
unido en Basilea para fundar una Compafifa conjunta con un ca-
pital de 50 millones de francos suizos para financiar la adquisi-
ci6h de equipo ferroviario. El nombre de la Compaifiia es el de
Eurofima, ¥ su primera transaccion ha sido la aprobacisn de
contratos por valor de 227 millones de. francos, suizos, incluidas
compras de vagones por valor de cuatro millones de francos.

O Con el fin de ase aha tpcumento suﬁmentc da al-
cohol a las reﬁncrf.:;s ﬁ{g&m‘ﬁ" Sahie ol TR
la exportacidn de alcohol etilico. La causa de la actua] d:smmu-
cién de los suministros se debe a la considerable expansidn del
consumo, asi como a haberse hallado nuevas aplicaciones del al
cohol en la industria de productos quimicos.

O E!l valor total del Ahorro francés a fines del pasado mes de
septiembre se elevaba a dos billones go7.000 millones de irancos,
o sea, un aumento de 261.000 millones en relacion con diciem-
bre de 1015, ¥ un aumento de 1.000 millones sahr:. la cifra del
u'ltlmn ano en la misma fecha.
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Salo los depdsites en las Cajas de Ahorro (comprendides log
interesés capitalizadoes), se han totalizado -en 1 billén 961.000 mi-
llones contra wun billén 115.000 millones en -diciembre de 1955, ¥
1 billon_426.000 millones en ‘septiembre del mismo ano. Los ha-
beres en Bonos del Tesoro a corto plazo se han elevado a §55.000
millones, contra 804000 v 817.000 millones, respectivamente.

O La refineria Ambes, cerca de Burdeos, perteneciente a la
subsidiaria francesa Caltex SAF de.la Texas 0il de ‘California,.
va a rtecibir ! primero de ocho embarques de petréleo en bruto
americano por- un total de un millén de barriles.

Estos embarques, segin el portavoz de la Compaiia, han sido
concedidos por la Compafila matriz con objeto de compensar la
reduccion de los suministros procedentes del Oriente Medio.

O La India ha aceptado un empréstito soviético a- largo plazo
por 500 millones de rublos como medio de salvar el défcit gue
sufre su comercio exterior. El empréstito sera reintegrado en
doce plazos anuales, con un 2,5 por 100 de interés ¥ con sus
fondos la India comprara-maguinaria soviética para varios de sus
planes de fomento de la industria ¥ l‘L miteria.

Bibliografia

{POR QUE SOMOS POBRES? Manuela Gallardo y Gémez.
Editado por la Editorial Gdémez, de Pamplona.

La autora ha intentado en su valiente obra explicar la: pobre-
za de Espafna relacionindola con la falta de instruccion del pue-
blo. Enamorada de la labor docente, intenta basar en esta d:’:ﬁ—
clencia toda la compleja economia de un pais. '

El libro va precedido de un prélogo del Obispo de’ Pamploaa,
y lo acompafan una serie de crititas de prensa ¥ de personali-
dades' relevantes en diversas esferas €spafiolas.

En la forma en que estos mismos Llogios se dedican, puede en-
treverse el aspecto de la obra que mas impresiona al lector: ¢l
entusiasmo puesto por la auforh en pro de la soluciéon del pro-
blema del atraso de nuestra patria.

Pero la critica se cierra en torno a esta concreta base de la
educacion del pueblo, de las masas trabajadoras. Naturalmente,
esto, con ser mucho, no es sino una pequefia parte de un com-
plicado problema de economia, administracién y planificacion.

El "estilo, punzante y dinimico, resulta atrayente. La forma
en que se encuentra volcado en la obra ¢l espiritu de la autora,
a la par que sugestiona, predispone a considerar si-a lo dicho
et ¢l libro no faltard un poco de meditacién y madurez.

Los datos de producci6n, educacién, €tc., espaiioles se comipd-: -
ran a lo largo del trabajo con datos similares de Holanda, pais
gque parece ser bien conocide por la autora. También aqui nos
parece excesivo circunscribirse a comparar con un pais en el
que los resultados nos han de ser siempre desfavorables, ya que.
existen  diferencias sustanciales .que impiden una normal compa-

shibido- racién y pueden deslumbrar a un lector poco pi'ecavldl:l.

Es esta falta de consideracién para otros aspectos mas influyen-
tés en la economia lo que echamos de menos en la obra. No se
puede supervalorar algunas cosas en desprestigio de otras, a nues-
tro parecer, v en buena doctrina economica, mas importantes ¢
influyentes.

De todas formas, resulta una obra curiosa por dar a la educa-
cion un papel estelar en 'la economia de un pais, con lo que po-
demos estudiar mds friamente que lo hace la autora, la innegable
importancia de este factor en.la evolucidn de las naciones.

(esquina a la Plaza de Canalejas)
21-11-80
22-28-03

Teléfonos nim. 6 lineas

Crédit Lvonnais

Madrid: Carrera de San Jeronimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(Aprobado por la Direcién General de Banca y Bolsa con el numero 68.)

Telétoho nim. 21-31-40




BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domcilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 449.212.500,00 pias.
Reservas .. 690.502.962.87 >

480 Dependencias ;E-Espaila y Marruecos

Ejecuta bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos com el comercie exterior.
SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORROS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bllbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barquillo, 44.
m Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-

e

ledo, 77 moderno), San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencla, 4. Glorieta de Cuatro Camlnos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Agullera, 66, y Guzmaén
ei Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Mayor, 41. General
Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Brave Murllle (Virlato, 1). Puente de Valle-
IIH cas (Avenlda de la Albufera, 36). Goya, 5. Dlego de
Leon, 54. Avenlda de José Antonlio, 66. Plaza de Le-
gazpl (paseo de las Dellclas, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén. Getafe. Navalcarnerp. San Lorenzo de|l Escorial.
San Martin de Valdelglesias, Torrején de Ardoz.

- {Aprabudn par in Dirgorlin Ganaral de Hasice, con 41 némere 1LEI0
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Banco Vitalicio de Espania

Compaiia Anénimo de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA

Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID

Alcala, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Oelegaciones en todas las capitales de provincla.
Agencias en todas las poblaciones de Importancia.

i (Autorizado por la Direccidn (reneral de Segurosen g de junio de 1951
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" Banco Exterior de Espaia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social............. 400 000.000 de pesetas
Id. desembolsado.......... 250.000 000 »
I gy e e e DR 285,400,000 »

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jer6nimo, 36, Madrid.

BUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA
Agench Urbana en Madrid: Goya, ntim. 41,

Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burriana, Castellén de la Plana, Bibar, Gandia, Gijon, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastiin, Se-
villa, Valencia, Vigo y Zaragoza.
ISLAS CANARIAS
La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Crusz,
Puerto de la Luz y SBanta Cruz de Tenerife.
AFRICA
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Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, S8an Carlos, Santa Isabel,
Bidl Ifni, Tanger, Tetuan, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPARNOL EN PARIS
" 16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V,
Angle Rue Georges Mercle.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
60, London Wall, London E. C. 2.
Bucursal Nrb.: 3, Long Acre, Mndon W. C. 2 (Covent Garden)
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main; Neue Mainzer Strasse, 52/64.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.
Comresponsales en las principales plazas del mundo.

BANCO
HISPANO AMERICANO

F ' MADRID

500.000.000 de Ptas,
1.230.000.000 de Ptas.

Caopital desembolsado .
Reservas s s ¢ va wis ma nine
2| Total Capital y raservos . « .

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcalé, nim. 68 Lagasca, nim. 40

Atocha, nim. 55
Avdo. José Antonio, n.° 10
Avdo. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.® 300
Conde de Peiialver, nim. 49
Duque de Alba, n. 15
Eloy Gonzalo,
Fuencarral, nim. 76
J. Garcie Morato, 158 y 160
Serrano,
Aprobodo por la Direccidn Gensral

P |

Legozpi (Ba. Beata M." Ana de Jisds, 12)
Mantuano, nim. 4
Mayor, nim. 30
Narvdez, nim. 39
P.* Emperador Carlos V, 5
Pte. Vallecas (Avda. Albufera -26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, ndm. 30
San Bernardo, n.° 35
numero 64

da Barca y Bolse con o) nimare 1.885

GRAFICAS UGUINA - MELENDER VALDES, 7 -
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