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EL SUEILO

La economia dirigida se ha venido aplicando en el mundo desde la
guerra del 14, sin que haya resultado la panacea que algunos esperaban
para los males de la Humanidad. Bien que en época de excepcion la ne-

cesidad imponga a los mismos Estados su -intervencion, grande y am-
plia, én todos los érdenes de la produccion y del consumo, no es el pro-
cedimiento adecuado para los periodos de normalidad, que en Jla rota-
cion del tiempo siguen a los” calamitosos. Pero la economia dirigida hay
que emplearla forzosamente para €l remedio de cualquier injusticia so-
cial, o cuando el Estado deba acudir a suplir la iniciativa privada. Es
posible que a las dos premisas responda la nueva Ley de ordenacion
del suelo, que actualmente esta en estudio de las Cortes. Errores anti-
guos han llevado el problema de la vivienda a su actual e insoluble es-
tado. La iniciativa privada es quimeérico que pueda resolverlo, o, me-
jor dicho, que se lance a resolverlo, con la reglamentacion a que de
tiempo atrds estd sometida tal actividad; hace falta que el Estado supla,
en la medida de lo posible, la ausencia de ésta. Por otra parte, como
ocurre siempre que se deforma la natural marcha de un mercado, sur-
ge en la clandestinidad algtin lucro sabroso para quienes no tienen in-
conveniente en aprovecharse de las circunstancias. Quién nos dice que
no sea, dada la complicada legislacién de arrendamientos urbanos, un
excelente negocio mantener el suelo sin edificar, y revender el terreno,
con la ganancia producida a la sombra de la depreciacién monetaria,
unas veces; a consecuencia de las mejoras y del ensanche de las pobla-
ciones, otras. El que edifica y da en arriendo las viviendas producidas,
cae en la trampa que para los intereses del capital supone la legislacion
sobfe alquileres; el que compra y vende los terrenos, guardandose muy
mucho de edificar, si tiene suerte 0 vista para acertar por dénde van
a ir los ensanches, se encuentra su suelo con una plusvalia mas bene-
ficiosa que el rendimiento que hubiera obtenido con el uso natural del
mismo, que es, en las poblaciones, edificarlo. También_a remediar esta
injusticia, a evitar el dafio emergente, acude la nueva Ley. Responde,
por lo tanto, a los postulados de la politica dirigida, suplir iniciativa
privada débil, y remediar injusticias sociales, nocivas al bien comtm,
que es el de la mayoria de los cindadanos.

Formulemos, sin embargo, algunas preguntas: ; Es, la Ley en cues-
tion, sélo una Ley econdmica, o tiene también otros matices, aunque con
reflejos en las cuestiones econdmicas? St efectivamente tiene varios as-
pectos, ;era necesaria en todos ellos, o, por el contrario, es sélo una Ley
més, con nuevas normas de tono parecido a las anteriores, pero que sélo
represente una reglamentacion que afiadir a las muchas que ya existen?
Vayamos por partes. Evidentemente no se trata de una Ley meramente
economica. Dada su extension y lo enjundioso de su contenido, seria
fatil clasificarla como s6lo Ley de orden econémico. La division que hace

de las funciones urbanisticas en cuatro grandes grupos: Planteamiento ;.

régimen del suelo en relacién con la urbanizacion de las poblaciones;
obras de urbanizacién, y, por tltimo, actividad constructora, sélo la 1il-
tima encaja totalmente en el concepto de cuestién econdmica; las otras
tres son de orden administrativo, Mas no hay que olvidar que se esta
tratando del suelo, esto es, de la tierra; y que ésta es uno de los facto-
res de la pmdll(:cmn el mas pnmord:af de todos, puesto que sin él no
hay lugar al empleo de sus dos compaferos: trabajo y capital. Por tan-
to, cuanto afecta al suelo, aunque sean disposiciones administrativas, ha
de tener un reflejo, por lo menos, en la cuestion econdmica.
Cualesquiera que sean estas repercusiones del aspecto administrativo
de la Ley, se advierte que constituye un positivo progreso juridico y téc-
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nico. Que el ensanche de las poblaciones responda a una
ordenacion planificada, sin que, en lo posible, sufra varia-
ciones, solo beneficios puede reportar; se elimina la espe-
cie de loteria que representaba hasta ahora con la compra
de terrenos; unos, por una decision municipal, perdian su-
mas enormes de su valor, mientras otros, por analoga cau-
sa, y, muchas veces, ni por esto, sino solo por ponerse de
moda una zona de la poblacion, su valor, el valor del suelo
que quedaba enclavado en ella, se iba a las nubes, sin mas
prevision que el azar, favorable a unos y desfavorable a
otros. Todas las limitaciones que inopinadamente ponian a
veces los Ayuntamientos a la edificacién, hacian variar de
manera notable ¢l valor de los terrenos, ocasionando per-
juicios sinfin a los particulares que los poseian, el posee-
dor antiguo veia bajar su propiedad, el que lo adquiere
después de dictada la disposicion limitadora, cuenta ya con
ella, v paga su terreno al precio que, con el gravamen que
sea, deba tener el suelo. Para dos veeinos, puede ser a la
vez la posesién de éste un gran negocio o un asunto rui-
noso. Todo lo que tienda, por tanto, a prever y planificar
la urbanizacién y a evitar sorpresas desagradables, es un
progreso técnico de importancia, y esto es lo que hace la
Ley al prever las distintas formas de reglamentacion del
suelo, sea mediante adquisicién por el Municipio, sea me-
diante un Estatuto juridico del suelo adecuado al destino
de los terrenos, y mediante la clasificacion de éstos en ris-
ticos, de reserva urbana y urbanos. Cosa que, naturalmen-
te, se refleja en el valor de los mismos dependiente de las
posibilidades de edificacion, de las posibilidades urhanisti-
cas, o sea su valor expectante, atendiendo a los terrenos
vecinos v a todas circunstancias, en fin, que pueden influir
en él. La necesidad de la Ley, v de consiguiente su opor-
tunidad, en ¢l orden administrativo, es evidente, vy se de-
duce por si sola de las consideraciones dichas. No se re-
serva la actuacién a la Administracion, sino que podra en-
comendarse también a la iniciativa privada o a Organis-
mos de caracter mixto. Se dividen los territorios en poli-
gonos. Se clasifican los planes segiin las poblaciones. Hay
medidas especiales para las ciudades artisticas, y otros por-
menores que aparecen en el articulado.

Si volvemos la faceta de la Ley, buscando su contenido
esencialmente econdmico, tendremos que empezar por re-
conocer que, en el estado actual de la cuestion viviendas,
es un paso mas que se da en ese camino. Hay que tener
en cuenta que no se trata de una Ley especificamente en-
caminada a resolver el problema de la vivienda, sino a lo
que es la base de ésta, o sea los terrenos. Al dicho proble-
ma se le ha dejado adquirir una gravedad que tiene mal
remedio, La solucion logica de todo problema econdmico
1o estd en forzar tal cual factor de la economia para esto
o para lo otro, sino en ponerle en condiciones de que lo
que le convenga sea hacer tal cosa o tal otra. Los férceps
han dado, vy daran siempre; muy malos resultados en ma-
teria economica, y el asunto de la vivienda es una compro-
bacién de ello. Una desgravacion fiscal, aunque solo sea
parcial, contribuye mucho mds a la resolucion de la cues-
tion que todas las Leyes imponiendo limitaciones. La so-
lucién completa es que fuera un buen negocio construir;
y esto requiere una reforma peligrosa ya en ‘el grado de
gravedad que 'ha alcanzado el problema. Mientras algtin
acontecimiento imprevisto no haga variar la situacién, hay
que contentarse con paliativos. En este sentido, la Ley co-
mentada constituye igualmente un acierto. Es decir, que
no va al fondo de la cuestion. La legislacion que acome-
tiera esto, bien podria calificirsela de gigante, Pero si vaa
aminorar efectos. Tiende a que ‘el suelo cumpla con la fun-
cidn social de la propiedad; que duda cabe que seria mas
eficaz, como apuntamos mas arriba, crear el elima adecua-
do para que al suelo, o lo que es igual a sus propietarios
o poseedores, les conviniera cumplir esa funcion. Mas la
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' BANCO DE ESPARNA

El dia 1 de junio préximo, a las diez y media en punto de
la mafiana, se verificarin los sorteos para la amortizacién
de las siguiente Deudas del Estado:

Tercer sorteo de la Deuda amortizable al 4 por 100, emi-
sion de 20 de enero de 1950; 148 sorteo de la Deuda amor-
tizable al 4 por 100, emisién de 1908, ¥ 66 sorteo de la
Deuda amortizable al 3 por 100, emision de 1928 ambas
canjeadas en 1949,

Segtin el cuadro que se halla de manifiesto al piblico en
el local correspondiente de este Banco. .

Madrid, 3 de mayo de 1955.—El Secretario general, Al-
berto de Alcocer.
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regulacion del mercado de terrenos con miras a facilitar
la construccion de viviendas econdmicas, dentro de lo ba-
rata que puede salir actualmente una construccion; obli-
gar a edificar a los propietarios e imponer la expropiacion
cuando no la hagan; la prohibicion de utilizar los solares
para usos diferentes de los planeados en proyectos urbanisti-
cos; la intertencion en la parcelacion ; en suma, la racionali-
zacion en el aprovechamiento de la zona comprendida en los
planes. Todo esto son medidas de férceps, indudablemen-
te; mas cuando se hacen imposibles los procedimientos na-
turales hay que salir del trance con medios mds o menos
forzados. Es el ideal el abstencionismo del Estado en la
economia, y que ésta funcione por sus Lcyes naturales. El
mundo va por si mismo, proclamaba la escuela fisiocratica.
Mas la realidad ha venido a desmentir esa venturosa afir-
macion ; no siempre se consigue la marcha natural, y se
hace necesaria la intervencién. En la legislacion econdmi-
ca es igualmente lo ideal cuando un drgano no funciona

en el sentido conveniente, hacer que le resulte més oneroso,

mas dificil o mds incémado ; obrar como lo hace, que pro-
ceder de acuerdo con lo que de él se desea; mas cuando
esto no es factible, sea por la covuntura del momento, sea
porque, como ocurre con lo que de cerca o de lejos se re-
laciona con la vivienda, viene de mucho tiempo atris em-
ponzofiado; sélo queda el recurso de forzar el 6rganc co-
rrespondiente hacia el cauce necesario.

Un estudio mas minucioso y detallado podria llevar a
muchos otras facetas de la Ley, que han escapado a este
modesto analisis; mas sus aspectos principales, el adminis-
trativo y €l econémico, que hemos examinado, proclaman
¢l acierto rotundo del primero; hay indudables progresos
técnicos que en el orden de la Administracion permanecian
inéditos hasta la aparicion del actual proyecto. El lado eco-
nomico, sin-dejar de ser también un acierto, tiene sus
espinas, como han de serlo todos los litigios a que da lugar
la expropiacion forzosa; la transmisién de los compromisos
contraidos por el propietario en caso de enajenacién; la
posibilidad de constituir servidumbres; la mayor frecuen-
cia con que se han de presentar los casos de expropiacion
forzosa, y, sobre todo, una cliusula que acaso necesite acla-
raciones, cual es que.la ordenacién del uso de los terrenos
y construcciones no dard derecho a indemnizacién., Istd
dentro de lo posible que, como consecuencia de los planes
urbanisticos o de su modificacién, ya que la Ley prevé
su revision cada quince afios, o antes, si las circunstancias
lo exigen, a juicio del Consejo Nacional de Urbanismo, re-
sulte perjuicio para algin terreno que sufra minoracién
en su valor o se ohstruyan los proyectos del usuario que
lo disfrute, que quedarian truncados y le exigirian desem-
bolsos 0 le ocasionarian quebrantos, parece natural, en
cualquiera de estos casos, dieran nacimiento al derecho a
ser indemnizado. Si administrativamente no tiene nubes,
economicamente es acierto solp porque por desgracia no
se puede hacer mas.
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Notas y comentarios

La situacion.

La gue fué ruidosa fiesta marxista del 1 de mayo va acentuando
su decadencia. Los trabajadores auténticos estin un poco desoldn-
tados por los experimentos estériles a que se les llevd por los que
les prometian la redencion mediante la revnelta permanente.

Ni donde se ha establecido en sw nombre; pero no en su provecho,
la Dictadura, han mejorado en nada; v o porgue haye faltado
sangre, mi tampoco ldgrimas, en los que se eligieron como victimas.
Pero el mal no-estaba exclusivamente en unas clases wi unos hom-
bres, sino en no crear vigueza ¥ no procurar su distribucién equi-

fairva,

De ahora en-adelante, ademais el 1 de mayo serd la fiesla lithir-
gica de San José Obrero. Y se celebvard en toda la cristiondad
con actos dignos de la misma.

Se celebrd, con las pequeiias solenmmidades tradicionales, lo gesta
histérica del 2 de mayoe. Es quizgd la sencilles que se le viene dando
lo gue la hace mds simpdtica.

e 0incidtendo - casi - con nas. reuniones de Prﬂfﬂi‘iﬂllﬂfﬂé‘- del perio-

dismo, ha habide atra de pedagogos. En ambas actividades hay una

cierta afinidad, yo que se trata de colaboradores en la educa-
cién del pais en las mds puras ideas y sentimientos. !

Pero casi simultdgneamente dwoo lugar el acto de entrega de los
premios a los jovenes aprendices espainoles. Se trala de certime-
nes gue van feniendo éxito creciente v resomante por-la noble mi-
sidn de emulacién gue van creando v por la inmejorable organisa-
cion que wan feniendo.

Estd ya elaborado por personclidades del mayor relieve en el
mimdo de las negocios el provecto de cooperacidn econdmica ibero-
americang dentro del Instituto que tiene exta finalidad, en el de la
Hispanidad. EI Sr. Sinchez Bella debe estar satisfecho.

El Arriba, decano de la prensa diaria del Movimiento v cada dia
mds atento a los palpitaciones de la opinign piublica, ha publicade
una exposicion precisa v clara del puntual v contundente Ministro
de Trabajo sobre lo que se prefende sea v debe ser la dectsidn de
autorizar o los Empresas a tnvertir parte de sus reservos especia-
les en préstamos en beneficio de sus empleados para que puedan
tener viviendas humanas y econdmicas. YV toda lo prensa se ha he-
cho eco, con aplauso, de las palabras promunciadas por ¢l de Co-
mercio, precisas v ldgicas, en defensa de la politica econdmica que
Sgie dn materia de aprovisionamiento v trifico dentro de una obli-
gada defensa o toda costa y ragonable de wuestro signo wmone-
tario.

Et Sr. Arburiia pronuncid ante los concurrentes a la inaugura-
cion de la XXXIII Feria Muestrario Internacional de Valencia
—la decopra de fas de Espafic—una de sus mf‘jnrcl:-' oractonts lee-
ciones, ¥V el auditorio—entre ¢l que se rhcontraba el organizador
del certamen, Sv. Gordillo—comprendid que se encontraba ante un
gobernante realista y conocedor de su oficio.

El fitular de Ajricillurd sigue su vigje de estudio e informacidn
por el agro de los Estados Umidos. ¥V seguramente cada dia mds
margvillado que ¢l anterior de lo gue se le enseia.

Sin protender alinearnos entre los gue también lo supiéramos,
quisd hubiéramos sido de los que hubiéramos podido romper la dis-
crecidn obligada en cuanto al proyecto de -D. Tuan March de pro-
weer: para que se organice una Fundacién para la westigacion y
la cultura en ¢l extranjero v en Espanc. No es preciso resaltar la
ejemplaridad del acto ni powderar lg trascendencia que pucde te-
ner i, Como es segure, se construye sin desperdiciar ninguna ex-
peridicia mundial v bajo la inspivaciin de un hombre gue ha acre-
ditado conocer la vida.

Ninguna época mejor gue la presente para ‘que cunda el ejem-

o plo. Porque en winguna ofra hubo quisd fantos con posibilidades

de cumpliv ¢sa belln ilusidn, sin duda general, de hacer lo propio.
Doy Juan nao es el primer espafiol gue Hepie rasgos de esa clase,
sin embargo. Pero si el que desde estd fecha figurard va entre los
“grandes” pramotores del lipo de instituciones elegido.

Luego de una refiida eleccidn en gue se puso a pruebe al pariido
wiayoritaria en el Poder, resulté designado Presidente de lialia el
Presidente del Congreso, Sr. Gronchi. Por sus fuclinaciones hacia
la dzquierda, su eleccidn ha sido acogida com expectacién en el
extranjero -y en el pais.

Las entrevistas francoalemanas haw tenido, por lo pronto, al pa-
recer, tal éxito que hasta los Gobiernos interesados se hdn sorpren-

dido del mismo. El francés se ve ante el complejo problema del
Fictnam, en pugna con el americano, v ante la insubordinacion en
Trines, francamente comfuso.

El alemdn, por contra, se ve ya al frente de una Alemania indepen-
diente v fuerte. Porgue es claro que estamos ante la formacion de la
nueva gran potencia continental.

Gran Bretaiia da sus primeros pasos preelectorales. Los conser-

“wadores wo parecen dispuestos 'a reparar en wmedios para ganar.

Pero- tampoco los laboristas se sienten inclinados a pevder. Real-
mente, en cuanio a_politica exterior, sélo el gripo Bevan discrepa
por distinguirse; v en cuanto a la interior, son pocos los que po-
drign lanzarse a una politica econdmica y social no demagdgica de-
masiado diferente de la que se viene siguiendo.

Este estrechamiento progresivo de murgencs diferenciales de ac-
cion no es exclusivo de las Islas britamicas. Es un fendmeno casi
universal hasta en los pueblos menos capacitados.

Las ‘reuniones de Videa han lansade o los occidentales a otvas
preparatorias de la esperada conferencia de paz entre los que fue-
ron “grandes”, Parg los pueblos que cayeron en nicvg o péor es-
clavitud, no es precisamente alentador nada de lo que ocurre, por-
que atin se habla de exilados posiblemente desamparadas.

Pero Rusia sigue con lo inicialive en sw mano. ¥ hoy opera en
Eunropa porque la nueva China no ostd dispuesta a rénunciar a ser
ella quien tenga ln hegemonia en Asia.

Todas las reuntones celebradas por iniciativa de los pueblos del
Prizximo, Medio v Extremo Oriente—incluso la afroasidtica en que
Egipto_aswinid el papel de la equdistancia—han producido fuerte im-
presion en el Este e incluso en el Oeste. Bl terror ante lo que
pudiera ser un privimo conflicio va o productr el milagro quizé
de wna larga era de pas. ;

Ching se ha atraido al Japdn. Y sus baterias apuntan ¢ lo recu-
peracidn de Formosa medianie la segociacidn.

Los Estados Upidos no ven nada de esto mal. ¥ sin perjuicio
de incrementar la ayuda a los pueblos asidiicos “libres”™, pasaria,
sin duda, por temer a Mao o Chit e la Mesa de la Conferencia en
que también estuvieran Bulganin vy Molotof enire los occidentales.

Estamos an visperas de In discutide pero ansiada comvivencia.
Jugando en “tone mayor” a “justicias v ladrones?”. -

Sentando las bases de muevas. Coreas, Vietmams, .., ets., eic.

La politica econémica del Gobierno.

Con motivo de la inapguracidn de la Feria de Valencia, el Mi-
nistro de Comercio, Sr. Arburida, definié la politica ' comercial v
nionetaria seguida v sus resultados.

El Sr. Arbumia comenzé diciendo que cumplia con verdadera sa-
tisfeccion el deber de estar en Valencia para inaugurar la: Feria
Muestrario Internacional, que cada dia adquiere méas importancia y

s constituye una de las de mayor volumen y mejor exponente de

progreso dentro del dmbito nacional. Subrayd que en estos tres ul-
timos afios los resultados obtenidos en el orden econdmico se pue-
den estimar como satisfactorios, va gue se ha logrado la libertad
de comercio interior, esti abastecido totalmente el pais de mate-
rias prignas, sobre todo de productos alimenticios, incluso en el
afio en que tuvimos una mala cosecha, probablemente la-peor del
siglo, consiguiendo sostener los precios, alcanzar un razonable equi-
librio econémico ¥, desde luego, despertar una capacidad de ahorro
y capitalizacion como la que en estos ultimos tiempos se registra.
Si no hubiéramos tenido una peseta fuerte y controlada en los mer-
cados exteriores, es muy posible que no habriamos alcanzado esta
época de prosperidad ni esta seguridad en nuestro sistema moneta-
rio y, por lo tanto, en la solidez de la rigueza que se va creando.
Con este sistema hemos podido consolidar nuestra estabilidad, ¥ ello
fué logrado gracias a la cantidad de divisas encauzadas y adminis-
tradas por el Instituto Espafiol de Moneda Extranjera, qué en el
afio 1954 ha sido justamente ¢l doble de la que fué en 1950 6 1051.
Afirmé que €l, por su parte, podia asegurar que jamis incurriria
en la responsabilidad de alterar lo que ha demostrado ser una linea
de conducta tan conveniente para la economia nacional v para los
espafoles. '_

El 8r. Arburfia continud diciendo que es indispensable, cuando se
estudien” los problemas de cada Sindicato o de cada rama de la
economia, pensar en atacar el problema en su totalidad y en su
detalle. Si pensamos, por ejemplo, en Valencia, por tantos concep-
tos prospera y rica, admitiremos que son muy justas muchas de
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sus aspiraciones; pero tampoco debemos olvidar a las otras regio-
nes que dejamos a la espalda ¥ que tienen también sus problemas
propios, como pueden ser en Galicia sus conservas, para Catalufia
‘sus industrias textiles, v las otras regiones de Espafia que también
tienen sus dificultades. Por eso, al estudiar ¢l problema en su tota-
lidad ¥ en su detalle, hay que estudiar asimismo los costos de la
mercancia en su origen; tenemos que ver lo gue representan en la
formacion del precio los transportes, las preparaciones, los emba-
lajes ¥ luego analizar con verdadero esmero la solucion para que
las ventas al extranjero obtengan sus mejores resultados. En este
camino estamos dispuestos a colaborar v prestar a todos nuestra
ayuda con ¢l mayor entusiasme. Pero también es indispensable que
dentro-de estas organizaciones sindicales se vea bien la manera de
que sean cumplidas con la mavor disciplina cuantas disposiciones
emanen de estos acuerdes, tanto en €l Sindicato como en el Minis-
terio, para que todos, sin excepeitn, las eumplan ¥ no perturben y
comprometan los resultados finales de la cxparlacién. que ha de
producir unas divisas tan necesarias para rehacer nuestra econo-
mia. Es indispensable mantener la defensa de la peseta, y para
ello no hay otro camino que adaptarse a los cauces normales ¥
respetarios. No podemos dejar de ninguna manera que el problema
del comercio internacional v de los cambios vuelva a desembocar
en un torrente sin control. Esto vendria a perturbar de tal manera
la wida del pais, que cuantos avances sociales pu(lmra.n hacerse re-
sultarian inutiles,

El Ministro de Comercio termind haciendo mm llamamiento a to-
dos para que sigan por este camino y dando las gracias a las Au-
toridades v al Comité de la Feria, al que felicitd’ par este magnifi-
co certamen, lo declard inaugurado en nombre del Jefe del Estado.

Don Manuel Torres Martinez, en el Ateneo.

Acerca del sistema de impuestos directos y el desarrollo econd-
mices de Espafia, ha disertado en el Ateneo D. Manuel Torres Mar-
tinez, Decano de la Facultad de Ciencias Politicas, Econémicas v
Comerciales.

Comenzd aludiendo a $u anterior léccion, en la que sostuvo el
eriterio deque la reforma de nuestra tributacién dirécta no era
conveniente plantearla antes de 1053, afio en que el sistema econd-
mico adquiria elasticidad. “En los momentos actuales—afadié—
tiene méximo interés, porque la reciente reforma de la contribu-
cién sobre la renta es un indicio de un cambio completo precursor
de Ia reforma”.

Tratd seguidamente de la Contribucién Territorial Riastica. El
anilisis de las cifras de recaudacién indica un proceso de envejeci-
miento que se manifiesta en las formidables diferencias entre la
base fiscal v Ia base real; diferencias que van acentuindose pro-
gresivamente en el tiempo. En. efecto, para el trienio 1933-35; la
base fiscal era popo mas de 1.400 millones de pesetas. L.a base real,
es decir, el producto neto de la agricultura espafiola era de 4.250
millones de pesetas. Lo cual quiere decir que la base fiscal recogia,
aproximadamente, una tercera parte de la base real. Las cifras
para el trienio 1951-53 son: base fiscal, 4.500 millones; base real,
28500 millones. En el transcurso de. veinte.afios, la base fiscal se
ha reducido de un tercio a un sexto de la total rigueza imponible;
¥ la “tribtitacion sobre ¢l producto efectivo ha bajado del 351 por
100 al 3,1 por 100.

Junto a este envejecimiento se sefialan desigualdades 1nlcrpr{:-
vinciales muy grandes. La provincia con menor tributacion sobre
el producto neto efectivo es Toledo, con el 1,64 por 1oo. La de
maxima tributacién Huelva, con el 5,35 por 100, existiendo asi
una maxima diferencia interprovinecial del 360 por 1o0. Poniendo
un ejemplo, por cada 100 pesetas de producto neto agrario, se paga
lo siguiente:

En Toledo, 1,64 pesetas; en Valencia, 4,33; en Tarragona, 5,60;
en Huelva, 585; en el territorio catastrado, 3,10, ¥ en el territo-
rio amillarado, 380 pesetas.

Pero estas diferencias son insignificantes al lado de las desigual-
dades interpersonaies. En Valencia, los liguidos imponibles maxi-
mo y minimo para el naranjo oscilan de 25 2 1; en Murcia, de 18
a 1. El cereal en secano, en Sevilla, de 22 a 1, v en Segovia, de
70 a 1. Rebajense estas diferencias lo que se quiera, por las diferen-
tes calidades de la tierra, ni en el mis optimista de los casos se
lega a cifras menores del 7 & del 8 a 1. Diferencias que provie-
nen de la mezcla, dentro de cada provincia, de estimaciénes nuevas
con estimaciones viejas.

Algo por el estilo sucede con la Contribucién de Utilidades v 1a
Territorial.

ESPARA ECONOMICA

De los impuestos directos, el de Derechos reales es el que ha
sufrido en menor grado el proceso de petrificacion, debido a la
anulacion del fraude en los valores mobiliarios. Pero dentro de él
existen también diferencias interpersonales originadas por la- di-
versa composicion cualitativa de los patrimonios transmitidos. Un
patrimonio compuesto de inmuebles risticos tributari sobre una

base que, en €] mejor de los casos, no rebasa la tercera parte del:

valor efectivo. Un patrimonio de
bre el 100 por 100 de la base.

Resume su conferencia diciendo que las dircetrices de la futura
reforma de nuestra tributacidn directa deben, por tanto, ser:

a) La despetrificacion del ﬁlstema. acercando las bases fiscales
i las bases reales. ’

b) La rebaja en los tipos de imposicidn.

¢) La perecuacion entre las rentas de trabajo, capital v mixtas:

d) La eliminacién de la presion fiscal indirecta.

Todas estas directrices se encuentran en la actual ley de Con-
tribucién sobre la renta, v es por ello, no obstante la suavidad de
sus tarifas, la reforma mds revolucionaria ¥ a la vez mas justa
dque ha acometido la Haeienda piblica en lo que ha trinscurrido
de siglo,

ElL Sr.

valores mobiliarios tributa so-

Torres Martinez fué muy aplandido.

El Crédito Laboral.

Como consecuencia y en aclaracion de una Orden del Ministerio
de Trabajo, publicada en el Boletin Oficial del Estado, por la que
se modifica 1a legislacion que regula €l Crédito Laboral, el Minis-
tro Sr. Girén ha aclarado lo que se pretende, en las piginas de
Arriha,
sivamente a la adquisicion de utillaje o preparacién técnica que
permitan aumentar los ingresos de la familia trabajadora 'y a re-
solver €l problema de su vivienda.

“Esta preocupacion de la vivienda—dice—como la de la remune-
racibn por el trabajo, es vital para la Revolucién Nacionalsindica-
lista, que se hizo para hacer fuertes a los débiles. Junto con la
preccupacion por la cultura, sobre cuya base descansard la felici-
dad futura de Jos trabajadores, constituyen la triple razén de nues-
tro ser politico.”

“Nosotros no sabemos si seremos asistidos de Dios en nuestra
tarea de resolver este problema, que no depende solamente de nos-
otres, que estd integrado en ¢l problema general econdmico del pais
v gue ha llegado a nuestras manos solamente en parte y después de
largos viajes. Lo que podemos asegurar es que no descansaremos
ante €l, como no descansaremos ante el de la suficiencia ¥ armo-
nia de los salarios ni ante el de Ia cultura para el pueblo en todos
sus grados.” :

"La wvivienda del hombre trabajador es, por otra parte, una obra
demasiado personal, demasiado unida a Ia historia misma del hom-
hire sobre la Tierra, demasiado humana, por tanto, para entregar-
la enteramente a la frialdad dé una férmula politico-administrativa,
por muy impregnada que esté ésta de humanismo y de amor. Es
necesario que el trabajador mismo esté presente o, por lo menos,
representada. A este fin fueron caleulados los 6rganos representati-
ves. en los que los trabajadores estdn. Y a este fin ha sido ideada
una Eérrmﬂa de esperar andando, que por medio de estas palabras
os anuncio.” -

Sefiala el Sr. Girdn que “el Crédito Laboral establecido hace dos
afios gueda reducido a servir a los medios de wivir mejor: medios,
por tanto, de atmentar los ingresos de la familia trabajadora me-
diante producciones complementarias y medios de alojamiento de
esa familia. En suma: adquisicién de herramienta, maquinaria o
téenica y adquisicién de vivienda. En lo sucesivo, el 55 por roo del
foido que procede del 10 por 100 de la cotizacidn de Previsidn La-
boral, con el que se constituyé el capital fundacional, serd destina-
do a la adquisicion de utillaje o-de preparacién técnica, a fin de
obtener unos mayores ingresos por la aportacion que se haga al
aumento de la produceién. Hemos aifiadido el matiz de la prepa-
racion técnica porque en esta materia también queremos esperar
andando a que las Universidades Laborales suministren al traba-
jador espafiol esta preparacién. Es tan urgente, la consideramos
tan decisiva para el mejoramiento del obrero y de su familia, que
la incluimos con toda licitud dentro de los medios para el aumen-
to y mejoramiento de la produccién ¥ la calificamos coma “bienes
de trabajo".

“El 45 por 100 restante de aquella detraceién se destinari a au-
xilios para vivienda. El trabajador que quiera ayudarse al mejo-

ramiento de la vivienda propia o a la adquisicién de la que se le

Anuncia ¢l Ministro que dicho Crédito se aplicard exclu-
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ofrece mediante primas o anticipos, tendra la via del Crédito La-
boral abierta. Ya comprendemos que en medida limitada, porque
limitados son los medios a aquel porcentaje. Pero cvonfiamos a la
prudencia y a la experiencia de las Juntas Rectoras el reparto de
esta cantidad para que conduzea verdaderamente a aliviar una si-
tuacidn angustiosa, !’

Conferencia del Sr. Larraz en homenaje
a I). Luis Olariaga.

Con motive del ciclo organizado en homenaje a I} Luis Olariaga,
catedratico de la Facultad de Derecho de Madrid, recientemente
jubilado, se ha celebrado el primero de los actos con una confe-
rencia a cargo de I, José Larraz, én la que con su habitual maes-
tria tratd el tema “Los economistas contemporancos v la politica
social”. :

Camenzd su intervencion el Sr. Larraz refiriéndose al homena-
jeado. La citedra de Politica Social de D). Luis Olariaga—dijo—
fué una citedra viva, luminosa; comunicativa. Los alumnos enten-
“dieron perféctamente el tacimiento de la sociédad moaderna, su ul-
terior evolucion y sus problemas. El titular, antes que nada; era un

___auténtico..profesor,.un hombre. cargado de dotes  didicticas y de

amor al oficio. Olariaga esti hoy—anadié—en plena forma fisica
v mental.

Paso revista después a las modernas corrientes econdmicas ¥
estudio la politica del pleno empleo, que. tiene sus fundamentos
teoricos en Keyvnes. Estudid asimismo la doetrina de Schumpeter,
profesor austriaco, autor de la obra Capitalismo, socialismo v de-
mocrocia, la obra mis grave publicada por un economista des-
de 1040.

Se refirié a continuacion el Sr. Larraz a la obra de Roepke
Civitas Humana, Todas mis simpatias—dijo—estin al ladd de los
fundamentos de este libro: coordinacion de las ciencias sociales,
admision en la ciencia de los fines Gltimos y de los valores genera-
les vy primeros, reconocuniento del wvalor social que trasciende de
la utilidad v de la justicia y que afecta al equilibrio de la socie-
dad. Hay principios, asimismo, que atrazn la simpatia: descentra-
lizacion, _desprofetarizacion, difusion de la propiedad, contrapesos
a los Gobiernos, rectificacion del régimen de elecciones. . Pero Roep-
ke—ctyos principios generales guardan un analogia con los expues-
tos por ¢l conferenciante en su libro La mela de los revoluciones—
se queda corto al extraer sus conclusiones y -aplicaciones, al des-
arrollar la desproletarizacién, porque previamente se ha atado las
manos a una politica ¥ un sistema de economia competitiva v de
condena de los: monopolios.

Los fundamentos de Roepke y las conclusiones practicas de
Schumpeter de 1040, afadiendo lo gue concierne a la renovacion
de la Empresa, formarian una buena aligacion, va gue el neolibe-
ralismo es hoy :mp:actuuhh v el pleno emplea rr:aulm a la larga,
incompatible con la economia libre.

Termind su conferenfia D. José Larraz rogando al Sr. Olariaga
e corone su vida con una obra sobre la politica social. Pero no
sobre-la politica -sacial en su_sentido estricto de los salarios, la

s ‘ocupaciin y los Seguros, sino ung ohra de pol!tu:a social ancha,

‘ S. N. L. A. C. E, SOCIEDAD NACIONAL
APLICACIONES CELULOSA ESPANOLA,
SOCIEDAD ANONIMA

‘ PAGO _DE DIVIDENDD

El Constjo de Administracion de esta Sociedad participa
que @ partir del 9 de mayo proximo se procedera al pago de
45 pesetas por cada accitn, come dividendo complementa-
rig, libre de impuestos, por los resultados del ejercicio 1954,

Dicho pago se efectuara contra el cupdn ntmero 20 de
todas las acciones mimeros 1 al 600000 inclusive.

La operacion se realizard en las Oficitias centrales ¥ en
todas las Sucursales de Madrid v provincias de las siguien-
| tes Entidades:

I Bance Urquijo, Banco Espanol de Crédito, Bance His-
1
|
i
|

pano Americano y Banco de Vizcaya.

Madrid, 28 de abril de 1955—FEl Secretario del (Lmlsem,
Pabla Martinez Almeida.
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BANCO DE VALEHGIA

I
Capital suscrito y des- . I
embelsado... .. .. .. 50.000.000 de ptas. |
Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 -

1 BANCA Y BOLSA

rAprobado por la Lllrcr.mﬂn General de Banca y Holsa con el nimera 1.653

g

que siempre ha latido en su espiritu, como lo demuestra su discur-
so de ingreso.en la Real Academia de Ciencias Morales y Paoliti-

cas, cuando proclamé la necesidad de sustituir el hombre actual

materializado por uno mas integral y mas homano, que vele por el
mantenimiento de lo que en ¢l siglo xix se lamaren *antarquias
sociales” v que tendrian la misién principal de situarse frente al
Estadn abserbente v autoritario.

[.as reservas hidroeléctricas del Tajo
v Alberche.

Nuestros lectores tienen ya conocimiento dé la reciente entrada
en servicio de los nuevos aprovechamientos hidroeléctricos cons-
truidos por Union Eléctrica Madrilefia, que han incrementado en
73000 kilovatios la capacidad de produccidn de esta importante
Entidad en los rios Tajo v Alberche, potencia qus en los proximos
meses experimeéntari un nuevo incremento de g5.000. kilovatios
por la entrada et funcionamiento de los gripos gencradores que se
encuentran en estos momentos en curso de montaje.

No es necesario decir lo que tales aumentos de potencia disponi-
ble representan en orden a la desaparicion del problema de las res-
triceiones en los amplios e importantes mercados abastecidos por
Unién® Eléctrica Madrilefia en la capital v zona central de la na-
cidn.

La importancia de tales aumentos resulta notablemente derecen-
tada al cansiderar que en la mejora de disponibilidades de energia,
tanto los nuevos aprovechamientos como los antiguos, estan dota-
dos del méis dlto coeficiente de regulacién, como cansecuencia de
la simultanea entrada en explotacion de los embalses reguladores
de Entrepefias v Buendia, construidos por el Estado para ia regu-
lacion de candales del rio Tajo, ¥ cuya gran capacidad de embalse
s¢ ecomplementa con la ampliacién del de Bolarque, en ®l mismo
rio, v los de San Justo v Picadas, en el rio Alberche. Se alcanza
asi, entre ambos sistemas productores—en unidn del pequeno em-
balse del Salta de Villalba de la Merra, sobre el rio Jucar—, una
capacidad de embalse de unps 2700 millones de metros: ciibicos.
Teniendo en cuenta gue la capacidad total de les embalses del con-
junto hidroeléctrico nacional -es en la actualidad de 1o.9oo. millo-
nes, se obseérva que un-25 por ton de dicha eapaeidad total corres-
ponde a los sistemas en que Unidn Eléctrica Madrilefia tiene es-
tahlecidos  sus clementos de produceidn, prestando, por tanto, el

‘mayor coeficignte de: garantia por el caracter hiperanual de la po-

sihle regulacidn de la energia producible ‘en los mismos.

En el momento actual, la impresidn resulta mds satisfectoria si
se tiene presentz fa beneficiosa influencia que en dicha situacion
han temido las Huvias de los primeros meses del corriente afio.

Los embalses reguladores de los Saltos de Unidén Eléctrica. Ma-
drilefia almacenaban en los ultimos dias mas de 700 millones de
metros cabicos, que aun no representando mas del 26 por 1oo de
su capacidad—lo que aun permite esperar importantes aumentos con
las Huvias de esta primavera—, significan una resérva en energia
¢léctrica de unos 125 millones de kilovatios-hora, La comparacion
de esta cifra de reservas con el volumen de la demanda de los
mercados abastecidos por Union Eléctrica Madrilefia, que, segun
razonable prevision, alcanzard en el presente afo cerca de 600
millones de kilovaties-hora, da un porcentaje para 14 misma supe-

rior al 2o por 100, justificando aquel elevado coeficiente de garan-

tia v regularidad en los suministros a que antes aludiamos, ¥ que
pocos sistemas productores podrin presentar.

Para dar una idea de la importancia de las cifras en cuestion,
basta consignar que en las niismas fechas el conjunto energético
nacional disponia de unas reservas hidrogléctricas totales del orden
de los 1.650 millanes de kilovatios-hora, lo que referido a los 11.500
millones de kilovatios-hora previsibles para la demanda naciomal
durante el corriente afio, solo répresenta algo mds del 14 por 100
de dicha demanda.

R e
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EL BANCO EXTERIOR DE ESPANA EN EL EJERCICIO 1954

Don Ramén Martinez Arambarri, Director general de la Entidad, pronuncié un documentado

e interesante discurso.— En el transcurso del pasado ejercicio, el capital del Banco quedé to-

talmente desembolsado.—La Entidad prosigue su politica expansionista, tanto en el territo-
rio nacional como en el extranjero.

Bajo la presidencia del Comisario de la Baneca Oficial, excelen-
tisimo sefior Conde de Benjumea, y con gran asistencia de accio-
nistas; s¢ ha celebrado la Junta general .del Banco Exterier de
Espafia. )

El Director general, D, Ramén Martinez Arambarn en un in-
teresante y documentado discurso, examiné los faciores mas im-
portantes de la Economia Nacional durante €] afo dltimo, y puso
de relieve el favorable desarrollo del Banco en el ejercicio de 1054,
glosando las principales partidas del balance y los puntos mas des-
tacados de la Memoria.

Se ha conservado, en los términos prudentes, la habitual ligui-
dez de Tesoreria, que representa el 23,04 por 100 del .volumen to-
tal de cuentas acreedoras. También se registra un constante incre-
mento de la Cartera comercial, cuyoe volumen total de eiectos re-
presentd un valor de 7.100,7 millones de pesetas, el alza de 330,2
con relacién al afio anterior. Y como también han experimentado
aumento otros capitulos de la Cartera general, ésta se totaliza en
1.668,4 millones de pesetas, contra 1.230,0 en 1053

El capitulo mis caracteristico de este Banco, dada si especiali-
dad comercial; es el de Créditos documentarios, gque ha llegado a
los 9.740,7 millones en 1954, frente a 8.213,0 en el afio precedente,
con aumento de mis de 1.526 millones.

El capital del Banco ha quedado totalmente desembolsado en el
transcurso de este ejercicio, y ha continuado asimismo la expan-
sion de esta Entidad, no s6lo en el interior del pais, sino en el ex-
tranjerc, habiéndose inaugurade la nueva Sucursal de Hamburgo,
consolidado y' mejorado las ya existentes en otros paises y creado
una filial en Montevideo—la Financiera de Comercio Exterior—,
en cuyo capital participa la Interchange Commercial Cor., filial
del Banco Exterior en New York.

También ha participado el Banco en la creacién de nuevas ac-
tividades nacionales y ampliacién de otras, tales como el Aluminio
Ibérice, ,S5. A; C. E. P. S. A, y en la Compaiiia Espafiola de
Minas de Riotinto, S. A., que ha representado el rescate y nacio-
nalizacién de fan importante riqueza minera. Por otra parte, se
ha continuado la labor de expamsién del comercio espafiol en el ex-

e
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‘ COMPARIA DE CONSTRUCCIONES = HI-
| DRAULICAS Y CIVILES, S. A.

(Hidrocivil.)
PAGO DE DIVIDENDO

Se pone en conocimiento de los sefores accionistas de la
Compaitia que el Consejo de Administracion, en sesidn ce-
lchrada en el dia de ayer, y en cumplimiento de lo dispues-
to por la Junta general ordinaria, ha acordado poner al pago,
para las acciones nfimeros 1 al go.ooo, el dividendo com-
plementario del 5 por 100 (cinco por ciento), menos im-
puestos, correspondiente al ejercicio pasado, en el que se
abond a cusnta el 4 por 100, percibiéndolo por el ejercicio
completo las acciones niimeros 1 al 75.000, ¥ por el periodo
| comprendido entre el 5 de junio y el 31 de diciembre de
1054 las acciones nfimeros 75.001 al 0o.000.

Los interesados pueden hacer efectivo este dividendo com-
plementario a partir del dia 1 de mayo, gontra entrega del
cupén némero 35, debidamente facturado, en las Oficinas
centrales de los Bancos de Bilbao, Exterior de Espafia ¥
Espafiol de Crédito, sus Sucursales y Agencias; en las Ofi-
cinag centrales de Compafiia, avenida de Calvo Sotelo,
namero 20, ¥ en las Delegaciones de la misma en Tetudn,
Sevilla, Cadiz, Tenerife, Valencia, Las Palmas, Malaga,
Puerto Real, Oviedo, Burgos y Valladolid.

Madrid, 25 de abril de 1955 —FEl Secretario del Consejo
de Administracion, José Lwis Cdrdoba Mackimbarrena,

tranjero, y asi, a través de la filial F. Q. C. 0. E. X., se organizd
una misién comercial al Oriente préximo que llevd méis de 3o.000
muestras de productos espanoles; como también se hizo otro wiaje
de relacién comercial a los territorios del Congo belga y Angola.
Y paralelamente se han ampliado y mejorado las instalaciones de
la peninsula, ¥ creado las de Gijén, Avilés ¥ San Carlos, ésta de
Fernando Poo.

El beneficio liguido repartible, como resultado del ejercicio, ha
sido de 64.422.011,73 pesetas, en alza de 3.037.486 pesetas con re-
lacion al afo anterior, de las que se destinan 26.206.341 a impues-
tos, 8.154.575 a participacion del Estado, 11.000.000 a Fonde de
Reserva estatutario y voluntario v 18.811.010 a dividendo del 6
por 100 sobre el capital y las reservas, las cuales guedan cifra-
das ya en 137.101.924 pesetas.

La Junta gcneral sali6 muy satisfecha del resultado del ejer-
cicio.

El ejercicio de:i 1954 de la Compaiia
Teleféonica Nacional de Espaiia

El porcentaje de teiéfonos instalados en estos (ltimos afos

en Espafia es mayor que en la mayorfa del resto de los paises.

En =| brillante discursg pronunciade por el Sr. Navarro Re-

verter manifesté que la Compahia tiene estudiades los planes

para dotar a Espafia de un sistema telefonico que satisfaga
totalmente (las necesidades.

Con extraordinaria concurrencia se han celebrado en el Cireulo
de la Unién Mercantil las Juntas generales ordinaria y extraordi-
naria de la Compafiia Teleftnica Nacional de Espaia, en las que
estuban representadas mis de 6.600.000 acciones, que exceden del
0z por 100 del total.

Después de cumplidos los trimites reglamentarios, el Presiden-

te, Sr. Navarro Reverter, con emocionada palabra dedicd un muy
santido recuerdo a la memoria del que fué Consejero de la Com-
panida, D. José Maria Fernandez Ladreda, y de los Consejeros De-
legados, D). Danicl Lopez y D. Eugenio Barroso.
A continuacién el Sr. Navarro Reverter, con la claridad y con-
cisién en él habituales, en un interesantisimo informe, amplid los
datos contenidos en la° Memoria. Indicé que desde hace unos dias
la Compafifa tiene mas de un millén de teléforios en funcionamien-
to, habiéndose obtenido en 1054, un aumento neto de 88.712, cifra
ésta gque representa el 10 por 100 de aumento anual y que en el pa-
sado ejercicio fué sdlo de 830065 Si se considera que ¢n 1044,
ano. anterior.a la-nacionalizacién, solo habia, en Hspafia 406,000
teléfonos, el crecimiento alcanzado en estos diez afios representa
un aumenta del 150 por 100.

Interesa destacar esta cifra—dijo—para salir al paso de la afir-
macién de gque no se ponen teléfonos, cuando la realidad es que
precisamente en estos Gltimos afios €s cuando mas se instalan. Lo
que ocurre es que, a pesar de ese crecimiento, que en porcentaje
es mayor en Espafia que en la mayoria de los paises del munde,
la demanda de teléfonos pendientes de atender lleva un ritmo des-
medido, v mientras en 1045 ¢l niimero de solicitudes registradas
era de Br.766, al finalizar el pasado afio se llegd a 20z.000.

Por lo que se refiere al servicio interurbano, en 1954 se dieron
~4.300,000 conferencias, con uf aumento de tres millones 3 medio
sobre el ejercicio anterior, que representa un 5 por 100 de creci-
miento anual. En cuanto a los centros telefdnicos en servicio, que
ascienden va a 4.102, se espera poder aumentar el ritmo hasta aho-
ra aleanzado, llevando el teléfono a ‘mayor namere de pueblos.

Se refiere después a los productos de explotacién de la Compa-
fila, que han alcanzado en 1954 a 1.116 millones de pesetas, con
un aunmento de 104 millones sobre el afio anterior; y destaca que
este progresivo y normal crecimiento permite a la Empresa que la

retribucion de su capital se vaya realizando adecuwadamente, sin

traspasar los limites de la debida ponderacién, evitando asi la po-
sible especulacién o agio con las acciones.
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En cuanto a la marcha general de la Empresa, manifiesta que,

precisamente hace diez afios afirmé en la Junta de accionistas que
eran compatibles y se .completaban las dos zonas representadas
por el desenvolvimiento econdmico propio de toda Empresa pri-
vada y la calidad 'y cardcter de un servicio piiblice como el tele-
ionico, y al examinar las Memorias de dichos afios ‘s podia yer
como con la aportacién de capitales han ido creciendo las insta-
laciones ¥ en todo momento se ha podide mantener la mds perfec-
ta coordinacion entre los intereses’ del accionista y la mejora del
servicio pliblica,

Indicéd que la meta a alcanzar por la Compaiia era el que se pu-
diese poner rapidamente teléfono a todos los solicitantes, gue se
estableciesen las conferencias sin demora vy que se extendiese el
servicio teleidnico a todas las zonas que carecen de ¢l Indicd des-
11_1Ié5 que prerisummne, vy para atender en parte. a estos [)[mu":: de
obras en ejecucion dentro, del ejercicio actual, ¥ haciendo uso de
las facultades gue tiene concedidas el Consejo, en el transcarso de
este afio y en la forma y condiciones que se dari oportunamente a
conocer, se llevarda a cabo una ampliacion de 6oo millones de pe-
setas, con lo gue el capital social ascenderi a 4.200 millones,

Termind sn interesante disertacion haciendo presente a los se-
s _accionistas. la gratitud personal que siente, ¥ con él compar-
~ te todo.el Ct:ny.ju de Administracién, hacia el.- Gobierng y su re-
presentante en la Compaiida, que tan dignamente ostenta el exce-
lentisimo sefior D. Felipe Acedo Colunga.

A continuacién se celebrd la Junta extraordinaria, en la que
el Sr. Navarro Reverter dijo que, precisamente con vistas a la eje-
cucion’ de las fases ‘que sean” posibles del plan gencral de trabajo
que acaba de bablar en la Junta ordinaria, se celebraba esta otra
para solicitar de los sefiores accionistas la debida autorizacién que
faculte al Consejo para elevar el capital social hasta 5.400 millones
de pesetas, de cuya facultad ira haciendo el Consejo el uso que
estinie oportuno.

Hicieron uso de la palabra varios accionistas para pedir un voto
de gratitud para el Consejo v agradecer la interesante disertacion
del Sr. Navarro Reverter. Dichas manifestaciones fueron acogidas
por unanimidad con un aplauso general, terminindose la Junta den-
tro de un ambiente de la mayor cordialidad.

El ejercicio 1954 de Fefasa

Bajo la presidencia de D. Santiage Basanta, y con asistencia de
nimerosos accionistas, dque representaban 470.325 acciones, se ha
celebrado la Junta general de Fefasa. -

Los beneficios liquidos obtenidos en el pasado. ejercicio alcanzan
a 28,4 millones de pesctas, cifra que representa un aumento de un
4T por 100 sobre el aflo anterior, después de haber atendido los di-
versns gastos del ejercicio y dedicar 35,1 millones de pesetas para

amortizaciones, o sea mis del doble que en el precedente.. El divi-

dendo repartido ha pasade este afio del 6 al 7 por 100, primindose
ademas la asistencia a la Junia con cinco pesetas por accidn.

El Sr. Basanta, en brillante intetvencion, amplié los conceptos
de la Memoria v destacod los principales acontecimientos del actual
giercicio. ;

Se ‘refirid primeramente a la importancia de la Orden Prtriiete
rial que impuso ¢l obligatorio consumo de fibras artificiales, cen
tan evidente influencia sobre el mercado que voluntariamente soli-
citaron las Empresas fabricantes la suspensiin de la misma, Las
fibricas productoras lanzaron  al mercade unas z7.000 toneladas,
gue, unidas a la produccién nacional de algodén, cubricron -casi cl
50 por 100 de las necesidades del mercada.

Dig cuenta de la inauguracion de los locales de venta en la De-
legacion de Fefasa, en Barcelona, v se refirié al considerable aho-
rro de divisas que ha representado para Espafia la produccidn de
fibras salidas de las factorias de la Sociedad, encareciendo cudl
serd la importancia de este ahorro el dia en que comience la pro-
duccidn de celulosa en la fabrica, cuya entrada en servicig tendra
lugar después del verano. Caleula que la cifra que necesita el mer-
cado espafiol de celulosa textil es de unas .100.000 toneladas, y que
entre las dos Entidades que gozan actualmente de la concesion
para producirla pueden llegar a la ciira de 70.000 toneladas.

A continuacidm el Sr. Basanta pasé a exponer la actividad finan-
ciera de Fefasa en 1034, en cuyo decurso las inversiones que ha le-
los accionistas mi a la Ban-
ca han sumado cerca de los 100 millones de pesetas. Comunica a
los acviomistas que se ha llegado va a un acuerdo con la firma
Orgatex, mediante €l cual quedarin saldados los pagoes, ¥ como
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resultado podrd el Consejo disponer de 'las 60.000 acciones que se
hallaban retenidas, entregando 28.500 a Orgatex y poniendo en cir-
culacion las 31500 restantes, ofreciéndolas a los accionistas en la
forma que se determine. Entones legard el momento—dice el Pre-
sidente—de que con el capital totalmetite desembolsado pueda ser
iniciado un nuevo programa de incremento en todas las pruduccm—
nes de la Sociedad, cuya financiacion se haria mediante una im-
portante ampliacion del eapital social.

Concluyd su interesante disertacion diciendo gue asi comio el afio
1054 fué el de la plena consolidacion dela Sociedad, ¢l de 10535
serd el que la permita abarcar el ciclo completo de produccion que
s¢ inicia en la paja, base de la c2lulosa v concluye en Ia fibra ce-
Iuldsica.

Los accionistas aplaudierow calurosamente al Sr. Basanta ¥
manifestaron al Consejo y al Presidente su satisfaccién por la mar-
cha excelente de la Sociedad.

La Sociedad Espaiiola de Construc-
ciones Babcock & Wilcox, C. A,, ce-
lebra sus Juntas generales.

Con extraordinaria cencurrencia de accionistas se han celebrado
las Juntas gencrales ordinaria ¥ extraordinaria de esta importante
Entidad.

Don Leandro José de Torrontegui, que actuaba en calidad de
Presidente de la Junta, amplié el contenido de la Memoria corres-
pondiente al-ejercicio 1954, informando detenidamente sobre el des-
envolvimiento del negocio, situacion actual del mismo, perspectivas
para el futuro y propositos que animan al Consejo para su des-
arrollo,

Una vez finalizado el informe del Sr. Torrontegui, la Asamblea
aprobd por unanimidad la Memoria, balance y distribucion de be-
neficios.

A continuacion tuvo higar la Junta extraordinaria, en la cuai
previas explicaciones de la presidencia, se acordd, con el voto und-
nime de los sefiores accionistas, la emisién de 61.603 acciones nue-
vas de la Sociedad, con el fin de efectuar una distribucion de reser-
vas en acciones liberadas, a razén de cvatro acciones nuevas por
cada 25 de las antiguas.

Todos los asistentes se mosiraron sumamente complacides, tanto
por las explicaciones recibidas como por los resultados del ejerci-
cio. Con un expresive voto de gracias para el Consejo, D:re:cxbn ¥
personal de la Sociedad, se di6 por finalizado el acto.
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JUNTR GENERAL ORDINRRIR OE BEFINERIR DE PETGOLEDS DF ESCOMBRERRS, §. . (REPESH

Aumento de produccién, terminacién de las instalaciones de lubrificantes y comienzo de los trcbc:]os
de la nueva ampliacién, son las notas destacadas.

Bajo la presidencia de D. José Maria de Lapuerta y de las Po-
zas, Refinerfa de Petrdleos de Escombreras, S. A, ha celebrado
su sexta Junta general ordinaria.

Explica la Memoria del ejercicio, como al mismo tiempo que
se ha procurado obtener ¢l méximo rendimiento de las instalacio-
nes actuales para atender al constante aumento del consumo de
productos  petroliferos, se ha desarrollado una intensa actividad
para mejorar y aumentar la capacidad de la Refineria.

Se han refinado 1.821.000 toneladas de petrélen crudo, con un
aumento de 338.000 toneladas sobre la produccién - del ejercicio an-
terior. El producto de las ventas efdctuadas asciende a 1.278 mi-
llones de pesetas.

Las instalaciones para la produccion de lubrificantes han queda-
do terminadas. Proyectadas y construidas con arreglo a la mas
mederna técnica, las pruchas han sido totalmente satisfactorias, y
los aceites que se obtienen, y que en breve apareceran en el mer-
cado, son de gran calidad. Las inversiones efectuadas en L:lda ins-
taiac:anS suman 175 millotes de pesetas

El beneficio liquido del ejercicio ha sido de g6.650.000 pesetas,
de los que, siguiendo la previsora politica de la Empresa, se des-
tinan a reserva alrededor de 54 millones de pesetas. El capital se
retribuye con un dividendo del 9 por 100, del que un 4 por 100 se
entregd a cuenta al finalizar el ejercicio.

El Consejero-Gerente, D). José Cafiellas: Maxenchs, comenté la
situacion de los mercados nacional ¥ mundial de productos pe-
troliieros, destacando los porcentajes de aumento del consumo
espafiel, muy superiores a la media mundial, lo que justifica la
inquietud de la- Empresa por intensificar su produccién y los traba-
jos ya iniciados para ampliar nuevamente la Refineria hasta tres
millones y medio de toneladas anuales de capacidad del refino.

El Presidente, Sr. Lapuerta, glos6 el balance v la propuesta de
distribucion de beneficios, resaltando la importancia y necesidad
de las reservas constituidas, Expuso la situacion financiera de la
Empresa v las medidas que, a juicio del Consejo, han de irse adop-
tando durante los dos proximos ejercicios para hacer frente a la
nueva ampliacion, cuyo coste estima en unos 500 millones de pe-
setas.

Refiribse mds tarde a los contratos de abastecimiento de crudo
suscritos con Caltex y Shell, que constituyen una base firme para
la produccion de la Refineria en los anos futuros.

Terming el sefior Presidente su interesante discurso manifes- |

tando que, como siempre, la Empresa habia encontrado la mas
comprensiva colaboracién en los Organismes oficiales, Autoridades
v Entidades con que habia tenido que relacionarse. A todos ellos
v a Campsa, al Instituto Nacional de Industria, a Caltex Oil. Pro-
duts Co. y a Compania Espafiola de Petroleos, S. A., dedicd pa-
labras de sincero agradecimiénto.

El Sr. D, Juan Antonio Suanzes, Presidente del Instituto Na-
cional de Industria, en representacién de éste y de todos los ac-
cionistas, manifestd su complacencia por los satisfactorios resulta-
dos del ejércicio, felicitando al Consejo, a la Direccidén y al per-
sonal todo de la Empresa.

Comentd después diferentes aspectos de las actividades de la
Empresa, dentro del cuadro de la economia general del pais, y su
conexién con las realizaciones y provectos de otras Empresas vin-
culadas al Instituto Nacional de Industria; y asi menciono, entre
otras realidades, la decisiva aportacion de la Empresa Nacional
Elcano para solucionar e] transporte del petréleo crudo desde las
fuentes de abastecimiento en el Cercano Oriente, con dos moder-
nas unidades al servicio ya de la Refineria de Escombreras, y con
el extenso programa en construceidn que en plazo- breve indepen-
dizarda a la Empresa de’ fletes cxtranjeros, con el consigniente
ahorros de divisas.

Se refirié también al mercado de lubricantes, y expuso que la
produccion actual de Repesa, unida a la que obtendrd en plazo pré-
ximo la Empresa Nacional Calvo Sotelo—tan intimamente vincu-
lada al nacimiento v primera fase del desarrolle de aquélla—cons-
tituyen una sustancial contribucion al abastecimiento nacional de
productos, tan esenciales para la industria, el transporte ¥ la agri-
cultura; v que confia en que pronto llegarin a feliz término las

conversaciones que se mantienen con el Ministerio de Hacienda y
con Campsa para que, dentro de las normas que rigen el monopo-
lio, pueda realizarse satisfactoriamente la distribucion de estos lu-
bricantes de produccion nacional, que compiten en calidad eon las
mis acreditadas marcas extranjeras.

Respesto a los gases combustibles, expuso que, ademis de la
produccion de la Refineria, debian de tenerse en cuenta los espe-
ranzadores resultados de los sondeos efectuados para la obtencién
de gases en estado natural, a caya actividad el Instituto Nacional
de Industria dedica especial atencidn, y comentd las varias posibi-
lidades de su aprovechamiento, y entre ellas la aplicacidn de los
gases en la “petro-quimica”,

El Sr. Suanzes concluyd su elocuente iniervencion reiterando
su felicitacién al Consejo y congratulindose porque ha sabido, con
su acertada gestion; hacer frente con éxito a la grave responsabili-
dad que pesa sobre los dirigentes de Empresas que, como Refine-
ria._de Petroleos, de Escombreras, 5. A., son vitales para la eca-
nomia de la tacion.

La Papelera Espafiola en 1954

‘Aumento importante en la produccién de pastas. El Conde de
Arteche pronuncié un interesante discurso.

Con numerosa concurrencia de accionistas ha tenido lugar en
Bilbao la Junta general ordinaria de La Papelera Espafiola, pre-
sidida por el excelentisimo sefior Conde de Arteche. Tanto la lec-
tura de los datos e informes presentados por el Consejo de Ad-
ministracion, como las aclaraciones dadas por el sefior Presidente,
fueron escuchadas con gran interés.

Después de la aprobacién undnime de Jos documentos e infor-
mes correspondientes al ejercicio de 1954, el sefior Conde de Ar-
teche hizo una exposicién general de la marcha de la industria
papelera en el extranjero y, concretamente, de la labor de la So-
ciedad.

En primer lugar, puso de manifiesto la creciente demanda de
papel en el mundo y el aumento de la capacidad de produccién
de las actuales instalaciones ¥ el montaje de nuevas e importan-
tisimas fabricas, que habian tenido lugar principalmente en los
paises americanos, §

Cito algunas cifras de produccién, compardndolas con las de
afios anteriores, exponiendo el avance de la industria en el afio.

Se refirio después a lo indispensable que resultaba el aumentar
la produccién de pastas paralelamente al aumento de la fabrica-
cién y consumo de papel. Puntualizé que este aumento de pro-
duccion de pastas, aprovechando hasta el mdiximo las primeras
materias existentes, se llevaba a cabo, no sélo en los paises de un
gran -adelanto industrial, sino también en los que hasta ahora po-
dian considerarse como atrasados en este particular.

Destacd' como nota interesante, por lo que se refiere al mercado
de pastas, el que los paises europeos pudieran ya realizar impor-
taciones del ' Continente americano en cuantia considerable, lo que

_significa un cambio en la situacion de este mercado, que dependia

principalmente en el pasado de los paises escandinavos.

Refiriéndose concretamente a la labor de la Empresa en la pro-
duceion de pastas, puso de manifiesto el esfuerzo realizado en el
afio 1954, durante ¢l cual se ha conseguido un aumento que se
cifra en un 22 por 100 en relacibn con la correspondiente al
afio 1053

Reiterd la atencién preferente que dedica La.Papelera Espaiio-
la a contar con centralés propias para la produccién de cnergia
eléctrica, lo que permite una independencia muy apreciable para la
marcha normal de las fibricas.

Con satisfaccion expuso que en los suministros de papeles ofi-
ciales, ¥ especialmente de papel prensa, se habian cumplido todos
los compromisos contraidos, sin que se haya producido entorpeci-
miento de ninguna clase.

Tamhbién hizo referencia a las Entidades filiales de La Pape-
lera Espafiola, que han tenido en el pasado ejercicio un desenvol-
vimiento normal, destacando, eri especial, a Papelera Godé v a La
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Cellophane Espaiiola, cuyos productos han obtenido una excelente
acogida en el mercado.

Acto seguido hizo un estudio comparativo de los datos del ba-
lance con los del afio anterior, expresando, con todo detalle, las
diferencias que pudieran apreciarse en dichos balances.

Por dltimo, propuso el pago de un dividendo compleméntario de
un 7 por 1oo, libre de impuestos, que se haria efectivo a los se-
fiores accionistas a razén de-un 6 por 100 en acciones y un 1
por too en efective metilico, o sea que corresponden a cada 17 ac-
ciones de las que hoy estin en circulacidn, una accién nueva to-
talmente liberada vy 05 pesetas en metilico.

Finalizado el discurso del sefior * Presidente, fué concedido un
voto de gracias al Consejo de Administracion, levantandose acto
seguido la sesion de la Junta, cuyo desarrollo fué comentado muy
favorablemente por los asistentes.

Junta general de La Maquinista Te-.
rrestre v Maritima, S. A.

E| Presidente de la Entidad, D. Félix Egcalas, pronuncié un

—documentado informe, en el que puso de manifiesto el pro-

'metedor futuro de La Maquinista. Los pedidos en cartera su-

peran los 500 millones. Estin ya en funcionamiento nuevos

y eficientes medios de produccitn, y se esperan otros que ase-

gurarian la posibilidad de construir econémicamente cualguier
tipo de motores.

Con una concurrencia casi mixima, pues las representaciones
excedian del o8 por 1oo del total de acciones en circulacion, ce-
lebrése el dia 30 de abril la Junta general de dicha Sociedad, ha-
Handose presentes numerosos accionistas.

Por unanimidad, ¥ con un expresivg voto de gracias para el
Consejo ¥ la Direccion a propuesta del accionista Sr. Cabré, fue-
ron aprobados la Memoria, el balance y las cuentas del ejercicio
de 1934, de conformidad cou la proposicion de los accionistas Cen-
sores, dedicandose un sentido recuerdo a D. Pedro Torra Closa
(0. e. p. d.), recientemente fallecido, y que habia sido designado para
dicho cargo por la Junta anterior.

A continuacion hizo uso de Ia palabra el Presidente, excelenti-
simo Sr. D. Félix Escalas, quien ante todo did las gracias a los
sefiores accionistas, no solo por su asistencia a la Junta, sino prin-
cipalmente por la fidelidad de los mas importantes ¥ el apove de
tados cllos a la Sociedad, en forma gue ha permitido pasar de los
20 millones de 1930 a los 230 millones de capital, actualmente en
circulacion, totalmente  desembolsados.

Pero, a la vez—dijo el sefior Escalas—, he de hacer constar la
gratitud que todos debemos al Consejo de Administracion; la Pre-
sidencia, porque solo por la bondad de sus ilustres componentes

le cabe €l honor de ocupar este cargo v a su leal ¥ valiosa colabo- -

racion el grato desempefio del mismo, v todos, por la celosa, com-
petente ¥ activa gestion gue juntos y en perfecta unanimidad reali-
zan los sefiores Consejeros, ¥ cada uno de ellos en su esfera, para
el fomento vy defensa de los intereses de la Compafiia.

Luego hizo el Sr. Escalas una breve sintesis de la vida de La
Magquinista, refiriéndose a su pasado, a su presente ¥ a su porvenir.

El pasado de La Maquinista—dijo—estd patentizado en las lo-
comotoras, calderas, motores, puentes y construcciones metalicas,
grilas v material para puertos y la maquinaria de todas clases que
con su marca tiene sitoados en toda Espafia y que tanto han con-
tribuide al progreso econémico de la misma, en una actuacion de
méas de cien afios, gue van a ser conmemorados proximamente con
la debida solemmidad.

En el caso de’La Maquinista, los afios finicamente significan so-
lera v prestigio, pero no achaqgues de vejez, pues, lejos de sentirse
inclinada al declive en facultades e iniciativas, se mantiéne en per-
petua inquietud de mejora y de renovacion, como lo acreditan las
evoluciones con que ha sabido adaptarse a las necesidades indus-
triales de cada tiempo, gracias a la dindmica direccion de su Con-
sejero-Director, 1. Manuel Junoy, que ha sabido rodearse de un
equipo de elementos técnicos de primera categoria, todos ellos
atentos al progreso industrial del mundo y deseosos de que Espaﬁa
no quede rezagada en la marcha de dicho progreso.

Del presente de La Maquinista—afiadié—dan clara idea la Me-
moria v ¢l balance de 1054 que tenéis a la vista, con los datos so-
bre el material ferroviario entregade ¥ el que estd en ejecucidn
y preparacién (locomotoras Confederacidn v trenes eléctricos para
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la R. E. N. F. E); los 134 motores Diesel terminades, con una
potencia de 21.200 HP., y finalmente el de 7.300 HP. construido
para la Naviera Aznar, magnifica obra de ingenieria que honra
a la industria nacional y que, por su potencia, es el mayor de los
construidos en La Magquinista; aparte de las otras construcciones
rvealizadas para Electro-Metallirgica del Ebro, Hidroeléetrica de
Catalufia, Iberduero, Sociedad Productora de Fuerzas Motrices,
eteétera.

A este presente ha contribuido eficazmente, a pesar de estar
salo en sus inicios, la labor que se esta desarrollando para au-
mentar el rendimiento de las instalaciones, aun antes de contar con
los nuevos elementos de construccién que van legando.

La labor realizada, gue ha llevado un aumento de consideracion
en los trabajos en curso ¥ ha elevado los saldos de productividad,
en tanto que los gastos generales se han mantenido casi invaria-
bles, ha permitido llevar los beneficios, de 17.624.52547 pesetas
en 1953, a 23.872.651 pesetas en 1954, después de aplicadas amor-
tizaciones que en los fltimos afios, ¥ especialmente en el de 1954,
han sido superiores a las de los afios anteriores, ¥ de haber hecho
irente al progresivo incremento de los gastos de prevision social ¥
a una carga fiscal total en el ano Gltimo que ascendit a 7.722.518,03
pesetas.

Es interesante hacer constar que, a consecuencia del retraso con
que se realizan los cobros de los encargos de mayor importancia,
los gastos financieros que soporta la, Sociedad, contande en ellos
los intereses de las obligaciones, importaron méis que la cantidad
destinada a los accionistas, siendo aquéllos los fnicos que han
aumentado, en tanto que se ha producido una reduccién en todos
los demds y se ha- incrementado en mas de un 6 por 100, a causa
del mayor ntmero de acciones en circulacion, la parte del total
beneficio destinada a los' accionistas, lo cual demuestra un mayor
rendimiento en el régimen de explotacidn.

Por lo que respecta al porvenir, es una preocupacién para La
Maguinista, como para otras industrias analogas, la falta de mano
de obra calificada, por lo cual, entre sus obras sociales, sostiene
con especial carifio la Escuela de Aprendizaje, que es modelo en
su género v cuenta con un eficiente cuadro de profesores y un con-
siderable niimero de alumnos que se preparan para lograr una ca-
lidad que, sin esta Escuela;, sélo a costa de grandes trabajos v de
mucho tiempo lograrian acaso alcanzar.

Por lo demas, el futuro se presenta lleno de promesas, a causa,
entre otras razones, de los pedidos en cartera, que superan los 500
millones; de los resultados del contacto de La Magquinista con la
prestigiosa Sociedad Brown Boveri suiza, de la cual van llegando
va maquinas especiales de las convenidas con dicha firma, mien-
tras se estd terminando en La Maquinista el local destinado a al-
bergarlas en un plazo muy préximo; de los planes de lJa R. E. N,
F. E. en orden a nuevas construcciones ferrdviarias, y especial-
mente de trenes eléctricos, en cuya fabricacion tomara parte muy
importante La Maquinista, y por los provectos que en orden a Ia
flota mercante se estan elaborando por la Comision oficial, que se
propone renovar, en un plazo de unos diez afios, nuestra vieja Ma-
rina, a razon de 120000 toneladas de registro bruto anual, vy para
cuya flota serdn necesarios los correspondientes equipos propulso-
tes, en su mayoria a base de motores Diesel de diversas poten-
cias, estimandose que las necesidades anuales en este orden de ma-
quinas no seran inferiores a los 1o0.000,C. V., y que todos estos
equipos propulsores pueden ser de fabricacién nacional. Ante tales
planes La Maquinista tiene ya en funcnonamiento nuevos y efi-
cientes medios de produccidn que, con los que han de Hegarle, ade-
mis, en plazo no lejano, le asepuran la posibilidad de construir
en condicignes economicas cualguier tipo de motor, ain de mayor
potencia que el recientemente terminado.

En todo ello-pueden fundarse grandes esperanzas para nuestra
Empresa, que se verian plenamente confirmadas si .se- lograse el
cumplimiento estricto de las Leyes vigentes sobre proteccién a
la industria nacional, ¥ se conseguia, ademds, que ésta, llevada a
veces de un afan inmoderado de acumular trabajos, no olvidase
log limites de un escandallo racional, en forma que ha llegado a
constituir una  preocupacion incluso para los elementos. técnicos
norteamericanos, que han hecho piblico su temor de los resulta-
dos a que puede llegarse por tales procedimientos cuando se rea-
licen las duras prucbas a que habran de someterse los trabajos a
la terminacién de los contratos; y si finalmente se crease el ins-
trumento crediticio necesario para contrarrestar la constante ofer-
ta de¢ productos extranjeros de los que existe abundante fabrica-
cion nacional, en condiciones de pago que nuestra industria no
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puede ofrecer, pues se basan en aplazamientos por periodos de
cineo v hasta de seis afios,

Es axiomatico en historia que .el presente, producto’ de lo pasa-
do, engendra lo venidero, ¥ por ello es de esperar que, con la ayu-
da de Dios v el mantenimiento de la paz que debemos al Caudillo
v a su Ejército, T.a Maquinista, con un pasado glorioso y un pre-
sente magnifico, con numerosos pedidos en cartera, nuevas ma-
quinas que ya se cstin recibiendo, contratos en curso y en framite
de ultimacifn con importantes celaboraciones extranjeras, con la
preparacion de personal especializado ¥ con el constante esfuerzo
de Ia Direccion v del personal téenico;, v la unidn del Consejo,
puesto con toda devocién al servicio de la Empresa, puede confiar
en gue el porvenir le permitird conservatr v awpn aumentar el alto
rango que ha alcanzado entre las grandes industrias nacionales
para honor de Catalufia v, por tanto, de Espafia.

La brillante disertacion del Sr. Escalas fué acogida con grandes
aplausos, terminando seguidamente el acto en medio del mayor
enitusiasmo.

Caja de Pensiones para la Vejez y
de Ahorros de Barcelona

XXXIV Homenaje a la Vejez en la ciudad de Reus.

La inimitable labor benéficosocial desarrollada por la Caja de
Pensiones para la Vejez vy de Ahorros en Catalufia y Baleares ides-
de que su inolyidable D. Francisco Moragas—propulsor de muchos
de los ‘seguros sociales que luego se han ido creando y ampliando
en la legislacion -del Estado espafiol—seéfialé a la Entidad ese as-
pecto como ¢l que mas habia de distinguirla en el futuro, ha ido
creciende v amplidndose eén multitud de facetas que, pese a so evi-
dente popularizacién, posiblemente todavia no ha side divulgada en
su justa medida. Hace solamente unos meses, al hablar en estas
mismas colmunas de las Bodas de Oro de la Caja de Pensiones,
intentabamos velacionar la influedeia v repercusidén moral, econd-
mica ¥ social gue la actuacién de esta henemérita v ejemplar En-
tidad habia v estaba ejerciendo-en la laboriosa Catalufia.

Pero hoy es forzoso volver a hablar de la Caja con motivo e
los brillantes: actos celebrados el pasado. dia 1 de mayo en la ciu-
dad de Reus, donde tuva lugar el XXXIV Homenaje a ka Vejez.
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Estos homenajes funcionan en la mayoria de las poblaciones donde
la Caja estd instalada, a base de Patronatos locales, v-cada afio
tiens lugar el acto principal en una poblacion o cindad distinta, ha-
hiendo cerrespondido’ este afio a la de Reus, la cual, como recor-
daba muy bien el Director general de la Caja, nuestro ilustre ami-
o DL Enrigue Lufio en su discurso ante las Autoridades y ancianos
homenajeados, tiene en su haber una limpia ejecutoria ‘de amor ¥
respeto a la ancianidad, superada de afio en afo desde que en 1950
creara brillantemente su: Patronato local en colaboracién con el
Ayuntamiento.

El homenaje revistio una gran importancia en actos religiosos
v profanos. El Sr. Lufo: aprovechd. la: circunstancia para’ trazar,
una vez mas, con su vocacién de apostol de la caridad cristiana ope-
rante; para hacer un canto a la vejez, ¥ como la Caja practicaba
csta caridad de forma espontanea inspirada siempre en el ejemplo
del fundador D. Francisco Moragas; nos recordd como las esta-
disticas nos demuestran que la vida tiende a prolongarse, ¥ fue en
Halearcs, por ejemplo, suelen recibir el Immuuajc con alguna fre-
cuencia, algunas. ancianos céntenarios.

El ntimero de homenajeados este afio en el acto principal de Reus
asciende a 6o, entre pncianas y ancianos, a los cuales la €aja ha
abierto libretas de Ahorros poram total de 35.300 pesetas, con im-
posiciones “de acuerdo con la situacidn ¥ circunstancias personales
v familiares de cada bencficiario, obsequiando. el Patronato Supe-
rior de Ja Obra, al final de los sctos, con un almuerzo a Autori-
dades y ancianos:

Para asistir al Homenaje, y en prueba de la \mcularluu del
Consejo de 1a Caja con la Obra benéfica 'del - Patronato, se despla-
z6 una Comision, presidida por 1) José Maria Gich Pi y counsti-
tufda por “los Consejeros D. Miguel Cardelis Carrera, 1. José
Ixart Moragas, D. José Bello Carlines, D. Emilio Jorbi Romaiid,
D). Martiridn' Llosas Serrat-Calvé y D. Magin Vilardell Perman-
ver, Director general D. Enrique Lufio, Subdirector I). Luis Sola
Fseofet v Seeretario general D, Narciso Dausid Dausd. Envié un
exprosivo telegrama de adhesion desde el extranjero, donde se
halla, el Consejero Marqués de Muller.

Nuestra ‘més- éntusiasta. v cordial felicitacion a la Caja de Pen-
siones y a su Consejo Directivo, desedndole muchos éxitos en esta
labor que tanto honra al tradicional sentido econémico-social de la
dindimica v activa region catalana y con ella a Espafia entera.

Correspondencia

Carta de Caialufia

El Congreso Regional de Trabajadores.—Nuevo bi-

rector general de la Feria de Muestras.—Breve es-

tancia del Sr. Garcia Lomas, Director de la Renfe.—

La reforma del horario laboral y los festivales
wagnerianos.

Barcelona.—Recientemente ha tenido lugar en esta capital el
Congreso_Regional de Trabajadores, que por espacio de tres dias
ha <¢stado deéliberando’ sobre importantes aspectos ‘econdmicoso-
ciales. Han acudido representantes de las Secciones Sociales de
los Sindicatos, en su ambito catalin, acompafiados de las Auto-
ridades sindicales. No es la primera vez que estas deliberaciones
tienen lugar en esta ciudad, que tiene en su haber una pran
experiencia de las cosas ¥ problemas sociales, pero acaso pocas
veces como en €sta van a tratar de cuestiones de- tanta trascen-
dencia como lo son las ammciadas. Los trabajos se han dividi-
do en cinco gran apartados, cuya denominacion es la siguien-
te: proyecto de ley de Empresas; salarios y -+ métodos para su
fijacién ; problema «de la vivienda; ensefianzd y promociones obre-
ras, ¥ politica agraria. Como es de suponer, lo indicado se refiere
solamente -al enunciado general del grupo,: por cuanto dentro de
cada uno se manifiestan numerosos temas en relacién al: titular.

De entre todos ellos, queremos dedicar un mayor espacio al pri-
mero, por estimar, a nuestro juicio, el mas revolucionario, en el
sentido que la palabra puede tener de innoyacién. El provecto «de
ley' de Empresas. Comd ya hemos indicado, Badrcelona tienc larga
experiencia en asuntos relacionados con la vida interior de las Ems
presas, reaceion y peicologia de cada parte interesada en ellas; efcé:
tera, v quiere presentar a la discusién de este Coigreso, para, en
sit caso, hacerlo en el proximo Congreso Nacional de Madrid, una
férmula va iniciada, en parte, .en algunos paises mas avanzados,

como. Alemania, Beélgica v ¢n cierto mode Estados Unidos. ‘Se tra-
ta de la congestion en las unidades de produccion, fabricas, talle-
res y factorias importantes, con la finalidad de interesar directa-
mente al asalariado en la marcha de dichos centros de trabajo. La
proyectada ley de Empresas senalaria, ademas, la retribucion co-
rrespondiente a cada productor a través del sueldo-rendimiento, ca-
tegoria y demis signos distintivos para clasificar al personal cola-
horador de la Empresa, en cnalquiera de sus fases. Abarcaria igual-
mente la idea, tantas veces traida v llevada en ¢l extranjero, ¥
también en Hspafia_en lgs jiltimos d.nua,. del accionariado del tra-
bajo, ‘o séa ¢l acceso del ‘trabajador en ei ‘capital empresarial. Como
indicibamos al principio, esta puede ser la cuestion mis hatallona
¥ mas interesante de cuanto se discuta en este Congrese Repional,
va qu? la propuesta gue dejamos sefialada, aparte su noble: inten-
cion, como lo sera siempre todo aquello que represeste la digni-
ficacién de cuantos en la Empresa laboran, unos por ceder algo de
lo que ya tenen y otros por duplicar el esfuerzo que ya ponen;
no obstante, no deben desdefiarse las dificultades que su aplicacion
podria suponer en las Empresas modestas, cuyos esfuerzos consisten
no en arnphar o distribuir el capﬂaL sitio en’ mantener el gue ahora
tienen .en cursa;

A fines de la Gltima semana, con motive de la réunidn del Conse-
jo Directivo de la Feria de Muestras, ¥ bajo la presidencia del Al-
calde. accidental, Sr, Segdn, y del Presidente del Comité, Sr. Es-
calas, se acordd el nombramiento de D. José Antonio Tiffén Bur-
garolas para el cargo de Director general . del certamen, habida
cuenta que el Secretario, Sr. Daurella, que es quien hasta ahora
ha venido desempenando. ambas funciones, no puede atenderlas a
causa. de haber sido nombrado télmhién para dicho cargo en la
Camara Oficial de Industria. Como ya anticipibames en nuestra
anterior cronica, las impresiones son magnificas en cuanto a la par-
ticipacién que en Ia Feria tendrin los expositores nacionales y ex:
1ra.n;erm, habiéndose tenido que autorizar la colocacion de “stands”
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en las explanadas de la plaza del Parque de Montjuich, por insufi-
ciencia del recinto ferial cubierto. Estados Unidos concurrird ofi-
cialmente por primera vez, instalando sus mercancias en una super-
ficie de mas de 2.000 metros cuadrados en conjunto.

Ha estado solamente unas horas en Barcelona el Director gene-
ral de la Renfe, Sr. Garcia Lomas, el cual, en su brevé estancia,
visitd la factoria de la Renfe en Pueblo Nuevo, en el cual se han
construido’ seis nuevos coches-butacas con destino a las lineas de
la red, informandose del proceso de reparaciones en gran escala de
locomotoras y material ferroviario en general. Como noticia de in-
terés para la regidn, indicd que a partir del préxime 2z de mayo
se restablecerd, con caricter diario, el expreso Barcelona-Valen-
cia-Malaga, reanudandose la comunicacién directa entre Catalufia
v Andalucia sin necesidad de efectuar el viaje por Madrid. En
cuanto a las obras del “ocho” catalin, afirmé que;, a su juicio, du-
rante el afio en curso podia ecstar terminado el empalme de Ta-
rragona, o sea uno de los principales objetivos del plan de elec-
trificacion comprendide en el mismo.

Sigue ocupando un lugar preferente en las conversaciones la
cuestion de la reforma de horario laboral, que, segfin impresién an-
ticipada en nuestra correspondencia precedente, va a ser implan-
tada en Barcelona como via de ensayo para toda Espafia. Aungue
consideramos que todo ello es prematuro, diremos que se barajan
ifinidad de horarios, de los que no querenios hacertios eco para
no contribuir a crear confusiones. No obstante, parece que los es-
tudios y trabajos se adelantan, colaborando en estos preliminares
las Camaras de Comercio y de Industria y la Delegacién Sindi-
cal. El objetivo principal, como ya se indicd a su tiempo, es el de
aumentar la productividad, descongestionar los transportes y facili-
tar el transito de 16s actuales cquipos industriales a otros mas
modernos, sin mengua del personal de mano de obra o administra-
tivo que actualmente ocupa. Mayor produccién con igual censo de
empleados que, en fin de cuentas, juntamente con una normali-
zacion de los transportes, puede reportar grandes beneficios a la
economia nacional y particular. Con estas noticias vy con la eufo-
ria de las festivales de Wagner, qué ponen un alto sentido cultu-
ral sobre la ciudad, termind la pasada semana v con ella un abril su-
mamente irregular que, contrariamente a lo gue de él se esperaba,
no nos ha obsequiado con la Tavia-ya necesaria para los campos.

P, MIRALLES
Carta de Levante

Solemne inauguracion de la XXXIII Feria Muestra-

rio Internacional de Valencia.— Participan 2.000 ex-

positores.—Todas las regiones estin representadas.

La industria madrilefia.Declaraciones del Ministro
de Comercio.

Valencia.—Hace dias que las actividades en esta region giran
ent torno a la Feria Muestrarie, inaugurada este afio con la brillan-
tez de los anterigres. Pero justo es decir gue su profundidad y sig-
nificacién va en aumento, no sélo por la selecta comeurrencia de
productores, sino porque Autoridades y particulares estdn cada vez
nkis convencidos de la eficacia de ¢stos certimenes, a los efectos
del comercio interior y exterior, principalmente de este ultimo, que
es la base de las economias nacionales. La historia sindical valen-
ciana es suficientemnente amplia para justificar el presente, tanto en
lo que atafie al campo como a la industria.

En representacion del Jefe del Estado presidié eI acto el Minis-
tro de Comercio, Sr. Arburta. No regated elogios a Valencia, que,
como es sahido, es una region laboriosa, préspera ¥ rica; pero
subray(: otras zonas nacionales, afirmando que el problema econd-
mico, espafiol es de conjunto, para su desarrollo y solucién. Como
las palabras del Ministro han sido recogidas cuidadosamente por
toda la prensa, no vamos a repetirlas, sino a cefiirnos al éxito alcan-
zado, una vez mas, por esta Feria, cuyo historial fué glosado con
minuciosidad por el Presidente, Sro Gordille, que viene trabajando
durante muchos afios en pro de tan interesante certamen. Afirmd,
con razon, gque en cste caso no hay sélo un exponente de mercan-

cias v de trabajo, sino, sobre todo, una firme voluntad de supera-

‘cion v patriotismo.

En efecto, Eso representan las novedades industriales que acu-
den al certamen para gque se conozea especialmente todo lo que
afecta al progreso de la huerta levantina. Se récuerda estos dias,
con razén, que: Valencia, por bondadosa donacién de la Naturale-
za .y por la labor incesante de los productores, empresarios y obre-
ros, tiene en su haber ensayor- magnificos de orden corporativo,
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eomo son los viejos Sindicatos de Riegos, Juntas de Regantes (re-
cordemos aqui el antiguo Tribunal de las Aguas), las Comunidades
de Labradores, la Confederacion Catdlico-Agraria, los Sindicatos
de Policia Rural y Agricola, hasta las modernas organizaciones
sindicales. De ahi el entronque de la agricultura- y la industria de
transiormacion, que pueden considerarse como base potente de co-
mercio ¥ navegacion, Sobresalen, entre los productos de la region,
los agrios ¥ el arroz. Estos pueden considerarse como palanca que
mueve la economia levantina, ligada por lazos indestructibles.a la
economia nacional. Pero, eén un orden secundario e importante, te-
nemos el vino, los licores, el cacahuete, la garrofa y la artistica in-
dustria de los azulejos de Manises v de Onda, sin elvidar, como re-
cuerdo roméntico, la seda valenciona v la que fué potente industria
de abaniqueria, hoy relegada a segundo término, como I de borda-
dosi derivaciones de ellas -es la artesania levantina, tan estimada
en Espafia y en el extranjero, por su irreprochable formacién

A esta brillante Feria, admirada por los millares deé personas que
concurrieron al acto inaugural, cuva solemnidad no describimos
por haberlo hecho toda la prensa, han asistido mas de 2.000 expo-
sitores : tlf_- ellos 8oo extranjeros, con participacion de los siguien-
tes paises ; Alemania occidental, Bélgica, Dihamarca, Estados Uni-
das; F'rattc:a, Haolanda, Inglaterra, Irlanda, Italia, Suecia, Suiza,
Noruepga, Austria, Portugal, Liechtenstein, Libano, Ménaco y Sa-
rre. Los expositores’ extranjeros rivalizan en articulos de inter-
cambio de gran valia.

Dejamos para lo dltimo hablar brevemente de los expositores
nacionales, que han demostrado en esta Feria el alto. nivel en que
se halla la- industria nacional, como han reconocido fodos los que
hasta ahora han visitado ‘los amplios v bien distribuidos recintos.
Meneidon especial merece la industria de la zona Centro, represen-
tada, entre otras, por Manufacturas Metilicas Madrilefias.

Cuanto se diga del entusiasmo que ha despertado la inauguracion,
es poco. Kl Ministrg, Sr. Arburfia, supo recoger en su discurso
de apertura las palpitaciones regionales de una Feria que si fué

-siempre un modelo de organizacidn, la de este afio supera a to-

das por su amplitud y por la valia de los articulos expuestos.

. V. MASO
Carta del Japén

La Feria Internacional de Comercio en mayo pro-
ximo.—Paises que concurren.Extraordinaria pe-
ticion de espacio para la produceién nacional.
intercambios.—Mejora la situacidn

sidad de instalaciones termeeléctricas.

Tokio.—Después de la ltima guerra mundial, la situacién eco-
nomica del. Japén, que desde luego viene influida por Ia politica,
especialmente en lo tocante a relaciones exteriores, ha eéxperimen-
tado distintas y comprensibles evoluciones, aunque se procura man-
tener aqui la mejor armonia con los paises que en otras épocas °
fueron adversarios. Es 16gico; pues, que la postura japonesa en 1054
haya mejorade hotablemente con relacién a 1953

Un" ejemplo lo tenemos en los preparativos que se realizan en
Tokio para la celebracién de la proxima Feria Internacional de
Comercio, que tendra lugar del 5 al 18 de mayo v que, segura-
mente, constituird un éxito positivo: para los intereses del Japdn.
El niamero de participantes extranjeros se caleula alrededor de go0.
Los Estados Unidos se proponen mostrar en la Feria diversos as-
pectos de su cooperacién técnica en nuestro pafs. Es casi segura
la participacién del Canad4, Gran Bretafia, Alemania occidental,
Aunstria, Unidn Soviética, Ttalia, Suiza, Ceilin, Dinamarca, Ste-
cia, Pakistin, Islas Ryukyus y Foromosa; entre otras. Respecto
de Formosa, aprovechamos la oportunidad para decir que el Japon
recibid el afio pasado, de esa procedencin, 115.000 toneladas de
sal, de las 210,000 que se exportaron en dicha zona; s0.000 to-
neladas se remitieron a Corea; 3.500 a Filipinas, 1700 a Hong-
Kong v 430 a las Islas Ryukyus. La produccién de sal, éen For-
mosa, es tan extraordinaria que al finalizar diciembre de 1054
rebasaba las 3o00.000 toneladas,

En cuanto a los concurrentes nacionales a la Feria Internacional
del Comercio, las peticiones de cspacio han superado a todo lo
previsto. Se caleulan en r.060 las solicitudes recibidas, v habia
lugar para unos 900 puestos puestos, escasamente. Como. no era
cosa de que se desatendiera la dc'm:l.mia de productores del pais,
asi como para el extranjero, la solucién fué declinar las peticiones
que superasen lo previsto; los dirigentes de la Feria decidieron
ampliar en 17800 pies cuadrados la superficie de los edificios de
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la Exposicion y aumentar también la zona de lus exhibiciones
exteriores. Esto prueba ¢l impulso que ha dado el Japén a sus ac-
tividades en poco mas de un afio, como lo demuestra la balanza
comercial al término de 1054, con notable meéjoria sobre la de
1953. El valor de las exportaciones se cifra, el pasado ejercicio, en
unes 1.630 millones de délares, casi-un 30 por 100 més que en el
anterior, que se cifré en 1.273 millones. Las importaciones gueda-
ran, poco. mas o menos, al misma nivel, pucsto que giraron alrede-
dor de los: 2400 millones de dblares. Y no se redujeren mas las
importaciones porgue ¢n los primeros meses de 1954 legaron al
Japén -muchas remesas que estaban contratadas en rgs3.

La economia japonesa, como la de otros paises, requiere grandes
posibilidades de energia eléctrica para la industria, ya que esta
nacion, después de la guerra especialmente, necesita de un amplio
intercambio comercial; v ese es uno de los objetivos de la Feria:
fomentar el intercamhio. Pero conviene reducir el coste de la pro-
duceion. Y para ello es preciso disposer de energia barata; au-
mentar les amedios de productividad y utilizar cuanto sea posible
las técnicas industriales. No es rico el Japon en recursos de orden
natural ; pero, por fortuna, dispone de resérvas hidraulicas, por su
régimen de lluvias, y su topografia estd bien situada para producir
fuerza hidroeléctrica. Esto compensa desventajas, entre ellas el
aumento de poblacion, sometida a los limites estrechos de un gripo
de islas. Por otra parte, el Japon ha de importar no pocos articu
los alimenticios. '

Durante la estacion seca, la énergia termoeléctrica se emplea
para cubrir faltas de fAtido. Una mayor parte de las centrales de
energia eléctrica establecidas en el Japon son del tipo de turbina o
de embalse, Este tipo lo equipan pequefidas presas para regular el
sumfnistro de aguas durante un corto periodo. La capacidad de pro-
duccién depende, por tanto, del régimen de lluvias v del volumen
de agua de los rios. En invierno, la capacidad desciende a la mi-
tad, o menos, de Ia méxima. Contintian las dificultades para la cons-
truccién: de grandes pantanos. Y para equilibrar el stministro v la
demanda, es necesario fomentar la energia termoeléctrica. sto es
lo-que se wiene haciendo, con Ta esperanza de resolver ¢l problema
lo antes posible.

H. BROCK
Carta de Inglaterra

Labor del Consejo de Productividad Angloamerica-
no.—Grupos totalmente representativos.—Participa-
c¢ion general en los beneficios.

Londres—Durante su breve existencia, de apenas cuatro afios,
el Consejo de Productividad Angloamericano ha constituido un
interesante ejemplo de la cooperacién internacional en ¢l eampo in-
dustrial. Creado en el otono de 1048, el Consejo tenia por finali-
dad ayudar a elevar la producciéon en Gran Bretafia, mediante el
intercambio de ideas con la industria de los Estados Unidos, Aun-
gue recibia todo el estimulo y la avuda econdmica posibles de los
‘dos Gebiernos, de hecho funcionaba como un Organismo indepen-
diente. 3

En las primeras reunicnes conjuntas, celebradas en 1048, se”exa-
minaron varios meétodos para incrementar la productividad britd-
nica. Se reconocié gue si bien los mejores métodos: britAnicos po-
dian ignalarse con los norteamericanos, la produccién estadouniden-
se era; por térming medio, considerablemente mayor, Se crearon
Comités gune suministraron informes ttiles sobre mantenimienta de
las instalaciones, medidas de productividad y * standardizacion” ; pero
pronto se comprendio que Gran Bretaha podria aprender mejor a
aumentar su productividad mediante el envio de ‘expertos que es-
tudiasen sobre el terreno la organizacién de los Estados Unidos,
sus metados y técnicas. Y ésta fué, por tanto, la principal activi-
dad del Consejo.

El grimer grupo de expertos procedia de la industria del acero,
Su visita, en marzo' y abril de 1940, ebtuvo tal éxito, ¥ sus infor-
mes, publicados en €l mes de sepliembre siguiente, resultaron tan
utiles, que pronto comenzaron a trasladarse a los Estados Unidos
expertos de otras industrias, en un constante ir y venir.

El periodo fijado en principio para el programa del plan Mar-
shall terminé el 30 de junio de 10352, Como consecuencia, en csta
fecha dejo de existic como tal el Cons¢jo de Productividad Anglo-
americano. La seccion  estadounidense quedd disuelta, y la brita-
uica_ se reformé bajo el nombre de Consejo Britanico de Produc-
tividad. Para la fecha indicada, el programa de envio de expertos
a los Estados Unidos estaba casi conmpleto, con la visita de 66
grupos, fque comprendian unas Qoo personas.

ESPARA ECONOMICA

De estos grupos, 47 representaban a industrias especificas, y en-
tre ellos cubrian un amplio eampo. Las industrias pesada, textil y
de la alimentacién enviaron cada una varios grupos, v lag indus-
trias nacionalizadas, entre ¢llas las de la electricidad, gas y carbon,
participaron también en estas visitas. Los otros 19 eran grupos
especializades, relacionados con diversos aspectos de Ia produc-
tividad que afectaban a la industria en general.

Todos los grupos de expertos eran totalmente representativos,
o solo de la industria en si misma, sino de su personal) un grupo
tipico, seleccionado después de consultar a4 las orgzlui_zaciunus pa-
tronales v obrerds;, podia constar de 15 miembros, cinco de cada
esfera: inspectora, téonica y obrera. Los grupos especializados va-
riakan mids en cuanto a sus proporciones y constitucion, pero fam-
bién incluian representantss de los obreros.

En Norteamérica, Ias visitas, generalmente de seis semanas de
duracidn, eran organizadas por la seccidn estadounidense del Con-
sejo, v los gastos se cubrian con los fondos iacilitados por el plan
Marshall. Es de observar que en la redaccion de los informes.
excepto en una o dos ocasiones en que se produjeron pequedas di-
sidencias, €l acuerdo de los grupos visitantes era unanime.

La publicacién de estos informes no significaba en modo algu-
no que el trabajo del grupo hubiese terminado. La visita habria
resultado estéril ‘=i no la hubiese seguido la accién. Por tanto, con
la colaboracion del Consejo y de las Empresas asociadas intere-
sadas, los miembros de cada grupo pasaron meses dando conferen-
cias, provectando peliculas v, en suma, ensenando las leceiones de-
rivadas de sus informes a todos los industriales.

Los informes eran recibidos, en general, muy favorablemente por
las Empresas interesadas, La prensa y la radio contribuyeron a -
su divulgacion; v asi como Targel, el boletin mensual publicado
por la Oficina Central de Informacién para el Board of Trade ¥
para el Ministerio de Trabajo. Se enviaba a miles de Empresas
a través de todo ‘el pais, con extractos de los informes, en unidn
de otras noticias y esfuerzos para aumentar la productividad.

El beneficio de estos informes no se ha limitado a Gran Breta-
fia. Miles de copias se enviaron a los Estados Unidos para su €s-
tudio por los industriales, que se beneficiaron al verse a si mismas
comp otros les veian. Fueron también traducidos a diversos idio-
mas y publicados en muchos otros paises. En las oficinas de Lon-
dres se recibian constantemente preguntas procedentes de naciones
extranjeras. A su vez, Estados Unidos enviaron a Gran Bretaia
tres grupos de expertos, representantes de las industrias del algo-
don, metales prensados y suministros eléctricos, pard estudiar los
métodos britanicos, -

Como es natural, ¢l Consejo de Productividad Angloamericano
v.su sucesor deseaban conocer los resultados pricticos de sus tra-
bajos, ¥ con este propOsito se mantenian en constante contacto
con las industrias, Cuando las ensefianzas de los grupos de exper-
tos fueron asimiladas, comenzd la publicacion de folletos descri-
biendo los resultados obtenidos. Esto demostré gque en todas las
industrias se habian introducido muchos cambios, algunos peqgue-
fios, otros mayores, destinados a mejorar 1a productividad.

I.a parte que corresponde al Consejo en el aumento de la pro-
ductividad en Gran Bretafia en los iltimos afios no puede reflejarse
el “cifras, pero todos los seetores, sin olvidar a los miembros del
Gobierno, han reconocide la utilidad de su labor, ¥ no ha sido el
menor de sus éxitos lograr que, gracias a sus actividades, el pro-
blema se hava mantenido constantemente en “primer plano”, co-
laborando asi a la transformacion de la actitud mental hacia la
productividad, no sdlo entre los. directivos, sino también entre los
miembros de las Trade Unions.
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Los mercados de producios -

Un portavoz del Board of Trade, de Londres, ha anunciado que

el Gobierno no realizara otras ventas que las ya anunciadas de

45.000 toneladas de cobre electrolitico ¥ 20,000 de cobre “blister ™
con destino a Rhodesian Selection Trust. El mercado londinense de
este metal termind la semana ultima con tendencia sostenida, pero
con un retroceso de 1o libras con relacion a la semana precedents,
En Chile, donde ha sido conjurado un movimiento de huelga, el
(GGobierno estd tratando de activar la produceidn.

El mereado del cine registra una tonica de ¢éalma. Los producto-
res canadienses senalan una profunda alteracidn del mercado en el
curso de los altimos seis meses, en los que la demanda ha ad-
quirido una gran expansion. Para 2l plomo, lo mismo que para el
cine, existe también una fuerte demanda por cuenta americana.

En el sector textil, la nuéva serie de subastas de Sydney se estan
desarrollando dentro de una atmosfera de actividad y viva compe-

tencias eitre los compradores de Badford, del Continente v del Ja-.

pon. En Nueva “elanda, los precios se han debilitado ligeramente
con relacion a los de febrero. En los mercados a plazo, variaciones
ingignificantes. La cuarta seri¢ de subastas a celebrar en Londres
tendra lugar del g al 20 del presente mes, comprendiendo la oferta,
por primera vez, cierta cantidad ‘de lana retirada de Tos “stocks”
del Gobierno. El algoddm, excepcion hecha de las entregas mas
proximas, se ha reafirmado en los mercados americanos, ante una
mejor demanda gue ha permitido un avance de las cotizaciones.

El caucho sigue sostenido. El consumo “reécord” que se regis-
tra’ en Estados TUnidos mantiene las cotizaciones de la goma natu-=
ral, a pesar de que la concurrencia del caucho sintético es cada
vez mas fuerte. :

Molframio—Contintian con ritmo ascendente los precios del mi-
neral de voliramio en el mercado libre de Londres, habiéndose lle-
gatlo a cotizar ¢l pasado dia 2 de- 252,50 a 260 chelines por unidasd
de tonelada larga, cif. Europa, contra 240 a 253 €l 20 de abril, 0l-
timo dia de mercado.

Hace un mes el precio era de 210 a 215 chelinés. Las ofertas son
msuficientes para atender” la actual demanda que provicne del Rei-
ne Unido, Alemania occidental, Austria, Francia, Suecia v los Es-
tados Unidos.

Textiles—Segun los datos del Servicio Exterior de la Industria
Algodonera, las exportaciones realizadas durante 1954 aleanzaron
la cifra de 11,3 millones de délares. De esta cifra, 41g9.000 son
producto de exportaciones de tejidos de viscosilla realizadas du-
rante los primeros messs del afio. Por lo tante, la exportacion de
manufacturas. de ‘algodén ha quedado reducida exactamente a 100
millones de ddlares.

En comparacion con 1033, las exportaciones de manufacturas de
algodén han disminuido en un 15 por 100, ya que en aguel afo
se exportaron 12,0 millones de doélares, ademas de 1.8 millones co-
rrespondientes a hilados y tejidos de viscosilla.

De las cifras primerameénte citadas, la expartacion a  Turquia
aleanza un total de seis millones de délares, lo que significa ¢l 54
por 100 del total. El 46 por 100 restante s¢ distribuye entre Irdn
v Nigeria, con méas de 6oo.ooo dolares' cada una - Swiza, Africa del
Sur, Australia, Libano, Canadid y Egipto, con miés de 300.000; Si-
ria, Inglaterra, Estades Unidos ¢ Irlanda, con mas de mn.oﬂb, ¥
el resto en pequenfias partidas, a un conjunto muy extenso de
paises.

En cuanto a los articulos exportados, coatro millones de délares
corresponden a estampados de diferentes tipos, dos millones a gé-
neros de popelin, s80.000 a sdbanas, 430.000 a articulos de color
v el resto se distribuve entre varias especialidades.’

En hecho de gue de los 10,0 millones de délares de manufactu-
ras de algodén exportado hayan sido hacia Turguia por un im-
porte de scis millones, cuando ¢l régimen normal de este pais es
de wumos tres millones; hace suponer que si continda la misma t6-
nica que en los meses transcurridos de 1955, las exportaciones to-
tales en el afio actual no rebasaran los ocho millones de délares.

La produccidon mundial de lana en bruto, segin cifras del Co-
mité Econdmico de la Mancomunidad de Naciones *Britanicas, s2
cifra ahora en unos 4.450 millones de libras, o sea 10 millones de
libras menos que en su cilculo anterior. El cambio principal ha
sido una reduccién de 45 millones de libras en la cifra ¢orrespon-
chente a la Argentina, como consecuencia del duro invierno pade-
cido en la mitad meridional del pais, que ha causado graves pér-
didas de ovejas ¥ corderas. El céleulo de 1a produccién urdignaya

’

se cifra en zoo millones de libras, contra 203 millones en la tem-
porada anterior. Las estimaciones correspondientes a Australia v
Nueva Zelanda contintian pricticamente iguales. La produccion de
Turquia ha resultado unos seis millones de libras inferior a lo
que se esperaba en un principio, cleviandose a 70 millones de 1li-
liras, mientras que la2 produccidn brasilefia alcanzard los 55 mi-
ilones, es decir, siete millones de libras. menos. En el ciaso de
ciertos paises, las cifras de produccion han sido corregidas por
completo. La corréccion mas importante ha sido la hecha en la
cifra de los Estados Unidos, por rectificacion del factor utilizado
en la conversion de lana arrancada a lana sucia, elevandose ahora
la produccién a unos 10/15 millones de hibras cada fernporada.
El calculo de 1954/55 ha aumentado, por uma rectificacion am-
pliatoria de la cifra correspondiente a la produccion de lana de
esquilen, a 308 millones “de libras, contra 277 millones, en que se
estimaba én un principio. La cifra de la Unién Sudafricana tam-
bién ha sido corregida, ampliatoriamente, en nos 3/10 millones
de Tlibras cada temporada, caleulindese actualmente en' 295 millo-
ties, et lugar dé los 285 previstos.

Se espera que la produccién mundial de 1954/55 aumente en
un '3 6 un 4 por roo, respecto del total corregido de 4.420 millo-
nes de libras, correspondients a 1953/354. En lanas ya lavadas ¥
peinadas : la produccién se calcula en unos 2.555 millones de libras,
contra 2,540 en la temporada anterior. La produccién’'de lanas de
oveja merinas se cifra en 840 millones de libras, o sea 20 millones
mas que en 1953/54. La produccion de lanas de “crossbreds”™ se es-
pera no varie, siendo ‘de 1.245 millones de libras, mientras que la
produccion de lanas para aliombras u otros usos se cree sera algo
inferior a la anterior.

Fletes—La ténica del mercado durante la pasada semana ha sido
de bastante firmeza, debida principalmente al carbén americano
para Eurepa, que ha continuado fletdndose en cantidades impor-
fantes ¥ con alpuna ganancia en los fletes, tanto para viajes suel-
tos como continuados. La gran cantidad de buques que se fleta-

‘ron, a principios de este afo, para viajes continuados (y signt

fletandose todavia, con dicha modalidad), bhan hecho que el mer-
cado se sostenga bastante firme, pues en aquel séctor, por lo me-
ngs, se observa mds bien falia de tonelaje, vy, naturalmente, dicha
escasez ha repercutido en otros sectores,

En el Mediterraneo, sin. embargo, el mercado esth algo flojo,
quizds porque los bugues que a &l concurren son da tonelaje me-
dio, no aptos generalmente para el trifico de altura, Sin embargo,
con la apertura va inminente del Baltico, se espera que la situacion
mejore también en este sector.

Los petroleros sipuen sin reponerse de la caida vertical que tu-
vieron a principios de marzo, y que llevd el nivel de fletes desde
“Scale” mds 50 por 100 a “Scale” menos 25 por 100 en tonelaje
“sucio”, ¥ coneretamente desde el Golfo Pérsico a Europa, sien-
do, en otros sectores, comparativamente igual al nivel alcanzado.
Se espera, no obstante, alguna reaccion en breve, probablemcnte
en el curso de este mes.
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PAPELERAS REUNIDAS, S. A.
Alcoy.
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REPARTO DE DIVIDENDO

|

|

|

! A partir del dia 10 del mes en curso se satisfard el cu-

| pl';n ntumero 32 de las acciones de esta Entidad, m'lmer-:)s 1
al 160.000, a razon de 22,50 pesetas; como dividendo com-
plementario del ejercicio de 1054, ya deducido & Impuesto

| dc Utilidades, tarifa 2. correspondiente al 10 por 100 de
dividendo acordado por la Junta general. i

\ Dicho pago se efectuard en las oficinas centrales de la

| Entidad, v en el Banco de Espafia, Sucursal de Alcov;

i Banco Hispano Americano v Espafiol de Crédito, en sus

! centrales v Sn.l:ursalts de la nacion,

L Aleoy, 2 de mayo de 1055 —El Presidente, Remigio

'| Albars. -
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Los mercados de valores

Siguen francamente débiles, en cuanto a cursos, los mercados
nacionales de valores mobiliarios. lLos oficiales, con distintas ca-
racteristicas afectas a las acciones de Empresas de la localidad;
los Bolsines, con escaso negocio, excepto el de Valencia que man-
tiene buena disposicion en el wolumen de dividendo y renta fija.

También los mercados extranjeros acusan irregularidad, como -
mos al referirnos a los que habitualmente resefiamos. Hay excep-
ciones, - por ejemplo, Bruselas que experimenta finmeza general en
los valores de renta variable, acentudndose el avance de Petrofina,
L'Union- Miniére, la Vieille Montagne y otros. Amsterdam, des-
pués de algunas jornadas equilibradas, veelve a la incertidumbre,
motivadd por la situacion internacional, que ofrece inchgnitas no
despejadas por ahora.

Los comentarios bursatiles se han dirigido esta semana a la si- |

tuacién de Canadi y a las repercusiones en los mercados de Mant-
real. v Toronto, La reduccion del impuesto sobre automoviles ha
animado las transacciones de Ford of Canada y de las Compaiiias
que finanzan las ventas de coches, en particular Industrial Accep-
tance y Traders Finance. Por otra parte, las buetias perspectivas
de la indvstria papelera han mantenido la solidez de los prupos
gue se ocupan de pasta de papel, gue han logrado miximas coti-
zaciones después del comienzo del afio en curso. Ahora bien; las
ventas de cobre por el Gobierno britinico. han influido en los cur-
sos de los valores cupriferos; v el indice de los metales ha decli-
nado en Toronto. En cambio se muestra muy activo el sector que
se dedica al wranie, a consecuencia de los satisfactorios trabajos
que se realizan para las explotaciones de fa region Blind River,
al norte de Ontario. Los titulos de:Algom y Consolidated Denison
son muy solicitados. En cuanto a las minas, se subraya el alza
espectacular de Hollinger, gque participa en-la explotacion del mi-
neral de hierro de -Ungava-Labrador. Seguramente lograra favo-
rahle financiacién la Iron Ore Compauy of Canada. El futurg se
presenta optimista, pues la produceidn de mineral se cifra este afio
en unos seis millones de toneladas, y las obras de canalizacion de

Saint-Laurent permitirin llevar dicha- cifra, dentro de pocos afios, -

a los 20 millones de toncladas. Todo ello interesa, especialmente,
a los Estados Unides. Los informadores canadienses afirman que
el indice de la produccién industrial del pais se situard pronto al-
rededor de un 4 por 100 sobre la del primer trimestre de 1955. La
del papel también alcanza porcentajes notables. Un gran ndmero de
Entidades manufactureras, afectadas por la -crisis de 1034, van re-
accionando. La produccién de acero es, en Canadid, un 27 por 100
mas elevada que la del pasado ejercicio. En enern dltimo, el pe-
trdleo bruto transportadeo representa, en volumen, un 14 por 100
mis que en enero de 1054, La Bolsa de Montreal acusa estas pers-
pectivas. ¥ los mercados de valores se solidifican.

MADRID.—Han declinado. los cambios en casi todos los grupos
de valores de dividendo, si bien las diferencias no son importantes,
pues en uno 1 otro sentido no pasan de dos a cinco.enteros. Im-
peran las bajas, sin mds explicacion que el cese de algunas am-
pliaciones de capital y realizaciones de beneficios. o

Los movimientos hursatiles han tenide especial actividad en la
contratacion de cupones. Para demostrarlo, basta.con decir que el
martes se hiciercn 7.319 de Umién Eléctrica Madrilefiy 5,586 de
Sevillana de Electricidad, 1.816 de la Constructora Naval vy 100
de Portland Valderrivas. El miércoles siguierem las dos Compafiias
citadas en primer término con més de ‘4.000 cupones cada una de
ellas, la Constructora unos 2.000 y Portland Valderrivas llegd a
los 1.4p0. Las cotizaciones han variado, en una misma jornada, re-
petidas veces, lo que prueba también la-escasa fijeza en la orienta-
cién del mercado madrilefio.

Y sioexiste poca fijeza en las cotizaciones en general, titulos ¥
cupones, todavia resulta mis irregular el volumen de negocio, sea
cual fuere la causa que lo motive. Refiriéndonos al martes y miér-
coles, vemos en el primero una contratacién, en pesetas nomina-
les, de 63,2 millones v 13,6 millones el miércoles. El martes, por
la apertura, el movimiento bursitil debe ser mayor. A efectos pi-
blicos correspondieron, ¢l martes, 550 millonés, y de ellos 30 a
valores extranjeros garantizados por el Estado v 21,4 millones a
Cm‘pm'amuncs. Aunque estas cifras tengan caracter transitorio, la
_ diferencia’ de negociacion es mucha, Las Deudas pasaron poco <le
16s tres millones, ¥ la mayor contratacién, en dividendo, la: obtu-
vieron las eléctricas. El miércoles, las Deudas absorbieron Ia mis-

ma cifra que el dia anterior; las eléctricas, 1,7 millones; las obli-
gaciones, ¢n ambos dias, 1,2 ¥ 1,3 millones, respectivamente. La
demanda, en el sector de renta variable, es, hasta el momento, re-
ducida.

Forndos pablicos y similarss,

Con las suaves flexiones de costumbre, el sector de renta fija se
ha desenvuelto con normalidad.

TDos notas excepeionales de contratacién de valores, las que han
influido en ¢l total de pesetas nominales negociadas, son las que se
refieren a 3o millones que se realizaron del Empréstito del Majzen
4 por 1oo y 20 millones de obligaciones de la Renfe, Los demds
valores tuvieron una contratacion aproximada, sobresaliendo las cé-
dulas del Banco Hipotecario, exentas, 4 por too, de 500 v las cot
loteria del Banco de Crédito Local, 4 por 100, 1042~44.

Las operaciones de Majzen y Renfe tienen caracter, circunstan-
cial ¥ obedecen, sin duda, a un cambio de mana.

Ha correspondido el premio del medio millén de pesetas que
sortea el Banco de Crédito Local d: Espana ¢ntre las cédulas con
lotes a la nfmero 47.615 serie F, de la emision de 1942,

Las cédulas del mismo numero en las diez series restantes de
la titada emision son. amortizadas con  1.500 ¢ pesetas.

M Midrc. Jueves  Viernes

iuterior 4 por 100 . 82,256 82,25 82,46 82,9
Exterior 4 por lm F. . 101,76 101,75 -101,75 »
[demy. A it amares » » 102,00 »
"‘\mnrllzahle 4 por 100, ]903‘194“. 90,50 " 99,50 100,00
[dem 3 por 100, 1928- 19‘49 AaF 9050 90,560 91,00 91,00

Idem, G-H .. Pl » » » »
[dem 4 por I{K} enero 1950 ... 100,45 100,60 100,76 100,256
[dem 4 por 100, noviemhre 1951... 100,80 . 100,656 100,60 100,88
Idem 3,50 por 100, julio 1951...... 92,00 92,35 92,50 92,60
Tesorozs 3 por 100, abril 1950..... » » » »
Idem 3 por 100. noviembre 1950.. 1 3 » »
Idem 3 por 100, marzo 1952......... > » » >
Canal Isabel II, 5 por 100........ 92,00 92,00 » »
Colonizacién 4 por 100 .. » 95,25

i L] »
Reconstruccion Nac. 4 por 100... 97,76 97,75 98,00 98,95
R. E N. F. E. 4 por 100............ 95,85 9376 9376 93,75

Hidr. Ebro 6 por 100, 1...ccvvni » » » »
-Trasatlantica 5 pcrr 100, V-ZS B Ty » »
[dem, XI 25 e » » » B
Idem, V-26 .. s » » » 91,00
Idem, X1-28 .. S » x i W »
Mn]zén 4 por N i s 98,80 ' . 92,76 »
Tianger-Fez 4 por 100 ............. 85,00 85,00 85,00 »
Marruecos 5 por 100 ................ 70,00 » 69,00 »

Cédulas Hipotecarias 4 por I(H.. 89,00 89,00 89,00 89,00
fdem, A, 4,50 por 100 .............. 86,00 86,00 86,50 86,00
Idem, B, 4,50 por 100 ... 86,00 8625 B6H0 86,75

[dem, C, 450 por 100 ............ 85,76 86,00 86,50 »
[dem 4 por 100, cxentas .......... 98256 9800 9825 98,00
[dem 3 por 100, exentas ........... » » » »
[dem 3,50 por I(X), exentas ..... : » » » »
Idem 5 por 100, con impuestos, ... »

] £ T
Crédito Local 4 por 100, m,terpr 97,00 97,00 97,00 97,00
fdem, 3 lotes, 4 por 100 ....... 101,60 101,60 101,80 101,75
Villas 5 por 100, 1914

] » L =
{dem, IQIB e % 83,756 » »
Idcm, 1923, 5,50 por IOU Meimas » 3 » »
[dem, 1929 5 por 1000 r 3 » »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interiar » 79,50 » 80,00
[dem, 193], 550 por 100 Fnsan “he » 79,80 79,50 »
Edem. 1941, 5por 100 .. e L2000 CTZOD 70000 "7
Idem, 1946 4por 100 .................. 78,00 ' 78,00 7825 78,95
Empresa Municipal Transportes.. 79,50 5 79,00 »

Acciones bancarias,

Hasta el momento de escribir esia uuta, exeepto Iar. acciones del
Banco «le Espafia, que continfian mejorando, las demas del grupo
0. se estacionan o pierden puntos, siguiendo la tendencia 1rregi:lar
v floja del mercado de Madrid; En Bolsa se estima pusajera esta
suave depresion de los valores de algunas Enttdades bancarias, pues
estdn recientes las buenas impresiones de los informes leidos en
las Juntas, debidos a la competencia de quienes intervinieron. Re-
cordamos, entre otros, los discursos optimistas de los Sres Villas
longa y Garnica que, al igual que varias personalidades destacadas
tde la_Banca nacional, pusieron de manifiesta el favorable momento
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economico del pais, no sdloren lo que afeeta a las Sociedades mer-
cantiles, sino a las industriales en general

Se ha celebrado la Junta del Banco Exterior, con excelentes im-
presiones y dividenda del 6 por 100.

Viernes

ll.‘ri:l_!_ Migrc. __}__u_?:fn_

Banco de Espafia ................. 762,00 769,00 765,00 766,00
Crédito Industrial ... 265,00 260,00 260,00 256,00
[dem, nuevas ................. 265,00 260,00 » 256,00
Exterior de Espaﬁa .................. : » » 465,00
Idem, “nuevas . il o » ' » 485,00
Hipotecario .. 500,00 495,00 » 492,00
Espafiol de Crédsio . 710,00 707,00 705,00 700,00
Hispano Americano .. BEB.O0 B5BB,00 58500 585,00
Central ......... . 527,00 526,00 524,00 525,00
Mercantil e Industrial ... 280,00 » » »

Popular Espafiol ...............cc..... 582,00 382,00 382,00 381,00

Eléctricas.

Este grupo de valores es ¢l menos afectado por la sitnacion en=
calmada y debil del mercado madrilefio. El martes se hicieron por
primera_vez log derechos de ampliacién de Sevillana a ocho pese-
tas; vy como hacen falta nueve para una accidn nueva, ésta sale a
572 pesetas, o sea 140,40 por 100. Los titnlos viejos, sin derechos,
cotizaron ese dia, como puede verse en el cuadro, a 121 por 100,
pero el jueves llegaron a 125, lo que prueba la preferencia de la
demanda por los valores eléctricos en peneral.

Ya se concedieron los beneficios de interés nacional para la ex-
propiacion forzosa y servidumbre de la central térmica que cons-
truye en KEscombreras la Hidroeléctrica Espafiola, cuvas acciones
siguen firmes,

.Mgrtu

Midre, [uuvu_ Viernes
F.E . N.0O.S. A. 205,00 n 205,00 205,00
Hidroeléctrica de! Cnnl:ihrlcu 165,00 166,00 165,00 165,00
Hidroeléctrica del Chorro............ 119,00 122,00 122,00 122,50
Hidroeléctrica Espafiola .....ooui.e 210,00 212,00 211,00 212,50
[dem 6 por 100 .occocoovvrrerere. 649,00 649,00  » 649,00
[berduero, ordinarias .... 237,00 237,00 25450 235,00
Fdem 350 por 100 ... oot » » > 233,00
Idem 6 por 100 .....oooveieeveeneeen.. 225,00 221,00 220,00 220,00
Idem, novisimas ..........c.civiieense 217,00 » 217,00 »
Leonesas ...l 3 183,00 » 188,00
Saltog del Sil ...ooveeiinnn 210,00 209,00 207,00 205,00
Saltos del Nansa wavecevibassnnsassens. 1O700) 187,00 157.00 »
Sevillanas ... smaeenranenne e 121,00 12400 125,00 125,00
[dem, nuﬂms it NS Ep R 121,00 124,00 B 125,00
Unlbn Eléctrica M:drlkﬁa ,,,,,,,, 135,00 135,00 137,00 141,00
Tdem: -nievas S R » 136,00 » 140,00
Reunidas de Zaragozn sz 1195000 11900 118,00 »

Mineras y metalﬁrglcas.

Manufacturas Metiilicas v Auxiliar de Ferrocarriles son los va-
lores que: mas firmeza han presentado en estos dias de calma del
mercado madrilefio. Durante las jornadas conocidas hubo demanda
abundante para dichos titulos. En cuanto a las Rif, la desorienta-
cién de la Bolsa queda manifiesta por la forma en que se desarro-
lla la contratacién de estos valores. Hubo jornada que comenzaron
a 630 v durante el curso de la misma descendia la cotizacién has-
ta 643

Auxiliar de Ferrocarriles ampliard el capital, segiin la auteriza-
cion que recabe el Consejo para estos efectos. Y también los am-
pliard Manufacturas Metilicas.

Marien Miérc. Jueves Viernes
Minas del Ri ........ S T e 635,00 643,00 635,00
Duro-Felguera .... = 295,00 290,00 289,00
Guindos ............ » 554,00 536,00
Ponferrada ......... 866,00 365,00 566,00
Altos Hornos 226 50 227,00 230,00
[dem, nuevas .......... f 224,00 221,00 225,00
Auxlhar de Ferrocarriles....... .. .. 427,00 428,00 430,00 455,00
Comercial de- Hierros.............. » > * »
Constr, Metélicas, ordinarias...... » » 174,00 »
Idem, preferentes ...........ciiien » » 175,00 »
Manufacturas Metdlicas ............ 285,00 28500 286,00 286,00
Material y Construcciones.......... [83,00 182,00 % 181,50

Monopolios.

Puede ya darse como seguro que la Campsa suscribird la mi-
tad del capital acciones de la nueva Empresa distribuidora del gas
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butano. El capital serd de 80 millones de pesetas, que aportaran
entre Ia Campsa-y la Refincria de Petroleos de Escombreras. Es
posible que mds adelante haya otras aportaciones. La Campsa tie-
ne una reserva de beneficios no inferior a 20 millones de pesetas.
Con el incremento de esta cuenta se tomarian las acciones de buta-
no, independientemente del contrato con el Estado.

Martes Midre, Jueves Viernes
Pelebamien = i R 243,00 241,00 268 00 ‘263 a0
Fostoros ...ccoc.aies kra » »
G, M. PSS A ............... e 194,00 193,00 !96,(:0 190 00
Tabacalera, -5 B il rmie 191,00 190,00 190,00 196,00

Alimentacién,

De todo el grupo de alimentacion, las acciones de Ebro son las
mids solicitadas estos dias. Las de El Aguila, después de la Junta,
han retrocedido; pero se supone circunstancial este descenso.

Martes Migrc. Jueves viernes
Bl Aguila, Cervezas ................. 066,00 564,00 560,00 862,00
Azucarera General de Espafia.... 145,00 143,00 142,00 141,50
Bove, Azficares . ol il i 530,00 330,00 &31,00 &30,00
Axucarera Adra -0l it » » » »
Azucarers Madrid « o oninngs o » > "

Inmobiliarias y de la Construccion,

Las Juntas de algunas inmobiliarias han logrado encauzar hacia
¢llas la atencidn de algunos inversionistas, y irecuentemente se ab-
serva en los cierres una mejor disposicion para estos valores, como
hemos podido ver en Alcdgzar vy otras, sin gue falten los descen-
sos propios ¢t un mercado irregular. Este es el caso de Urbani-
zadora Metro.

Martes  Miérc;  Jueves Vierncs
Financiera y Minera ... .......00 > » 3 2
Portland - Valderrivas ........c.o. 865,00 » » »
Ladrillos Valderrivas ......o.cionec 280,00 3 985,00 287,00
Hidrocivil ......... > 142,00 140,00 140,00
Constructora Gener..! Espalmlm 88,00 et » »
Dragados y Construcciones.. . 217,00 212,00 » 214,00
R T S e ... 78,00 7976 79,00 79,50
Adrriana s s T » » B 67,00
Bami 96,00 » * »
Caisa 'L » » » »
Ceisa ... » * 98,00 »
Fisa 926,00 9500 92550 25560
Hispana 84,00 > 83,00 82,00
Layetana ...... » 45,00 > »
Metropolitanz: viieineien.. 168,00 164,00 163,00 161,00
Idem, nuevas ..iooivivviiiieniniens 166,00 164,00 » 161,00
Rubdn » 125,00 » »
Urbis 197,00 190,00 188,00
Vacesa ... 94,00 » >
Idem, nuevas . e » » 24000 . »
Urbanizadora Metrnpolqt:ma 565,00 -880,00 550,00 545,0

Quimicas y Textiles,

Salvando los titulos de Hidro-Nitro, que siguen -estables, los de-
mis valores de este grupo, incluso los textiles, Hojean esta sema-
na, Esta ligera depresion se estima pasajera, pues, como es sabido,
ent la Junta de Fefasa se acordd un dividendo compleémentario que
can el ahonado 4 cuenta supone el 7 por 100, mas cinco pesetas a
cada titulo por asistencia a la Junta general. Ademds, se van a lan-
zar a la circulacién 28000 acciones para suministradores y 31 para
aceionistas, a fin de que el capital social de 280,5 millones de pese-
tas quede desembolsado totalmente.

Nitratos de Castilla (Nicas) ha  solicitado autorizacion del Mi-
nisterio de Industria para ampliar a 20.000 toneladas anuvales de

nitrato amodnico (amonitro) si producerdn actual de 1o0.000.

Sniace hard efectivo el pago del dividendo complementario del
i por 100 a partir del dia o ‘el corriente mes,

Martes Midre. Jueoves Viernes
Esp. Penicilina y Antibidticos.... » 175,00 » 177,00
Energia e Ind. Aragonesas......... 185,00 181,00 181,00 183,00
R RRI e e ) i s 357,00 338,00 335,00 537,00
Hidro-Nitro ... 140,00 140,00 140,00 141,00
Unquinesa .......... 195 00 193,00 > »
Proguisa .. » LT »
Espafiola de Petréleol N ph i 18 S 520 00 516,00 509,00 510,00
Unién Resinera Espafiola.......... 118,00 116,00 117,00 117,00
LA T e LA el A i e '2[2,00 209,00 208,00 202,00
SUNCEIAC B St e 04 558,00 357,00 356,00 356,00
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Navales y de transportes.

"Van cediendo terreno los valores del Metropolitano de Madrid,
y se afianzan los de la Constructora Naval, comg puede estimarse
en ¢l cuadro de cambios. La impresion en Bolsa es de que estos
titulos ‘de la Constructora seguiran avanzando, dado el interés que
despiertan los negocios de tan prestigiosa Entidad,

Por Decreto del Ministerio de Comercio se autoriza a dicho
Organismo a concertar nuevamente con Ybarra y Compaiida el
servicio de la linea Mediterraneo-Brasil-Plata, constutivéndose una
Comisién, presidida por el Subsecretario de la Marina Mercante,
emcargada de preparar el pliego de condiciones que servird de base
al contrato, que habra de celebrarse en su dia.

Martes Miére, Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias... 180,00 ’ » »
[dam, preferentes ............... WL 180,00 185,00 185,00 189,00
Trasmediterranea .......... .. 218,00 218,00 218,00 »
U'nion Naval de Levante... 173,00 172.00 170,00 170,00
Af eirupahtnno de Madrid... .. 160,00 157,00 159,00 160,00
Aviaco aiii » 110,50 » 109,50

Varios.

Se celebraoen Bilbao la Junta de Papelera Espanela, con Ja pro-
pu csta el oo un dividendo - complementario del 7 ‘por 10, -
bre de pmpuestos, gue se hara eiectivo a razon de un seis enaccigs
nes younouna en metalicn. Ast corresponden a cada 17 acciones de
las que cxisten en eivculacion un mueva totalmente liberada y o5
pesetas.

La Unién v Fénix ha anunciado su Junta general ovdinaria de
accionistas para el 28 de este mes de mayo. Ha despertado gran
interés esta reunidn, una antigua y prestigiosa
Compaiia de Seguros, cuyos valores son siempre solicitados.

0 l"

por tratarse de

Martes Miérc. Jueves Viernes
Union v El Féemx oo L L0k » » 5550 3.388
oA st . 127,00 126,00 126,00 125,50
General de INVersiones .......... .. 148,00 » 147,00 146,00
Papelera ‘Espafiola ...ccecciuieiees » P * >
Papeleras Reunidas ........cccoveeee. 199,00 » H »
k¥

El cierre: del viernes fué mas equilibrado. Hubo insistencia en
la demanda de acciones, en particular de eléciricas. Siguieron
avanzando los titulos del Banco de Espafia. Los demds Bancos
présentan cierta irregularidad, salvo en los casos de repeticion de
Cursos.

BARCELONA. —Decrece la infensidad del negocio v decrecen
la mayor parte de las: cotizaciones de dividendo. A esto laman en
Barcelona una continuidad del reajuste de cambios: pero en rigor
se trata de una depresion bursatil parecida a la experimentada én
los demas mercados oficiales. Lo clerto es que el ambiente encal-
mado ha coincidido con irregularidad en la tendencia de unos y
otros valores, como 's¢ estima a poco gue se analice el cuadra de
cambios, pucs del martes, dia de apertura, al miércoles las dife-
roncias son muy acusadas, especialmente para ciertos valores de
renta variable. Los titulos de arbitraje han visto frenada su buena
disposician, Hﬂsta los valores locales, generalmente firmes, se han
visto afectados por la desgana, no obstante ias buenas impresio-
nes de las Juntas que se celebran.

Los derechos de suscripeidn de Aguas de Barcelona se hicieron

a [22.
Martes Miére,  Jueves Viernes
F.'C. de Catalufia ..................... 151,60 151,00 » »
Tranvias Barcelona, erdinarias,... > 108,00 » »
Idem, preferentes .......... S » » b »
r’iguas de Barcelona, ordinarias... 295,00 289,00 282,00 289,00
Catalana de Gas y Electricidad. . 179,00 179,00 175,00 180,00
Trasmediterrdnea ...................... 21900 21800 21500 2150
Hullera Espafiola .....ccovvmmmsinenss » » » »
Asland, ordinarias ............. 530,00 528,00 » 3
ORI e 645,00 630,00 625,00 625,00
Espafia Industrial .................. 378,00 370,00 572,00 375,00
Carburos Metélicos ........... vereene 482,00 481,00 470,00 469,00
Espafiola de Petréleos ............... 525,00 514,00 511,00 512,00
Fomento de Obras y Constr.......... 364,00 359,00 355,00 360,00
Métor. IbErica o5, Xy » 1- » '
Tahacos de Flllptnal rsesesennee. 089,000 387,00 385,00 591,00
Industrias Agricolas ................. 490,00 490,00 485,00 487,00
Maquinista Térrestre y Marit!ma. 130,00 '28,00 128,00 127,00
Explosivos ..i.cvieiiiniieiisiennnie.. 536,00 335,00 332,00 355,00
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COMPARIA AUXILIAR DE FERROCARRILES

Por acuerdo del Consejo de Administracion se cita a Jun-
ta general de accionistas para el dia 28 del ‘'mes de mayo,
a las doce de la mafana, en el domicilio social, fabrica de
Beasain (Guiptzcoa), en primera convocatoria, y a la mis-
ma hora, ‘el dia 20 de mayo, en sepunda convocatoria (en ]
prevision de que a la primera no pueda concurrir el nfimero
| de representaciones necesario), deliberar y resolver
| acerca de todos los asuntos comprendidos en el siguiente
| orden del dia:

@

para

1.° Examen y aprobacién, en su caso, de la gestion so-
cial, Memoria, cuentas, balance ¥ propuesta de distribucién
de beneficios del ejercicio ¥o34.

2" Renovacion estatutaria de Consejeros.

3" Nombramiento de accionistas Censores de Cuentas para
cl ejercicio de 1035,

4" Autorizacién al Consejo para aumentar el capital so-
| cial hasta un 50 por 1oo de la cifra actual, segin la moda-
| lidad prevista y autorizada en el articulo 96 de la ley de
|* Régimen Juridico de Sociedades Anénimas; v
| 3" Maodificaciones correspondicntes de los: Estatutos so= |
| ciales. P =7
] Para concurrir a la Junta' se precisan, al ‘menos, 100 ‘ac- i
ciones, y serd necesario temer depositadas las mismas cinco
dias antes en la Caja''social o en Bancos que justifiquen
debidamente ¢l depdsito.

Se advierte a los scfiores accionistas que por la indole
de los asuntos incluidos en el orden del dia se precisa la
concurrencia a la Junta, en primera convocatoria, de las
dos terceras partes del capital desembolsade. En segunda |
convocatoria, el “guérum” necesario sera de'la mitad del |
capital desembolsado. I

Madrid, 30 de abril ‘de 1955.—E! Consejo de
tracicn.

Adninis-

i e e e £ = et !

BILBAQ.—Los Bancos locales contindan firmes. No asi los de-
mis grupos de valores, pues en todos se observan los efectos de
cierta apatia. La Naviera Aznar ha mejorado. En cléctricas, los
cambios de estos dias s¢ han hecho a T baja. En metalirgicas,
Hornos ha cedido puntos cunando €scribimos esta informacion. En
cambio Dure-Felguera v Cerrajera de Mondragén s¢ mantienen es-
tables v hien dispuestas. En los titulos industriales se observan
retrocesos, siendo los més acusados, los de Petrdleos, Sniace y: Se-
fanitra. La impresion general en el sector de dividendo, a pesar
de las circunstancias apdticas del momento, son satisfactorias res-
pecto de. un porvenir préximo, pu2s no cabe duda que la mayor
parte de las acciones son acreedbras a una tendencia equilibrada.
Ia renta hja se desenvuelve normalmente, con 2scaso negocio.

Martes Midrc. jueves Viernes
Banco de Bilbao ..........cc.ceoo. 710,00 702,00 715,00 717,60
Banco de Vizcava, A .. 690,00 692,60 695,20 695,00
F. C.La Rebla =... > 160,00 » 160,00
Electra de Viesgo ........ vees 205,00 » 199,60 19500
Reunidas de Zaragoza ...........i... 11950 117,00 114,50 11530
Tberduero, ordinarias ........... sy 256,60 235,50 234,00 233,00
Hldrne]éctnca Espaﬁol ceerenee 213,000 211,50 212,60 212,00
Minas del Rif . Ay i » » » 640,00
Naviera Aznar ............ 2.195 2200 » »
Naviera Bilbaina ..... 1.340 » 1.300 »
Naviera Vascongada ... : e » » »
‘Altos Hornos ........... oo 285,00 231,00 228,00 251,00
Babcock & Wilcox ..........c..o. ... 920,00 » » »
Bascbaidtil S ., DL CHRdiE » » » »
Duro Felguera » 293,00 » »
Euskalduna o it 0 » » » »
Papelera Espafiola .................. 580,00 » 877,60 B75,00
Sefanitro Lh. .l e it » 265,00 i >
Explosivos ...... . » » 838,00 ?

VALENCIA

En las iltimas jornadas conocidas del Bolsin valenciano hubo es-
casez de ordenes compradoras. Sin embargo, los cambios en &l sec-
tor de dividendo ‘se mantienen firmes, De los fondos phiblicos, los
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amortizables 4 por 100 y las cédulas de Reconstruceién operan con
flexibilidad.

Cambio Ultime
anterior ecambio
Acciones:
Banco de Valencia ....... 810,00 510,00
Compafiia Tranvias y PO ValEiein, . 91,60 95,00
Cia. Frutero Valenciana Nav, Cofruna... 188,00 154,50
Cia. Ind. Film Espafiol, pref., 5. A, Cifesa ab,00 40,00
Jdemaerin B L 70,00 »
Ie i PPt nesnaL T 45,00 it )
Compafiia Inmobiliaria Valenciana ............ 112,00 »
Solares y Construcciones, S. A. ..cooocivnine. 100,00 »
VALLADOLID
Mercado encalmado, pero firme.
Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:
Banco Castellano .......... 317,00 517,00
Sociedad Industrial Castellana P e 8 1 )] 310,00
Electrd Popular Vallmo!ctana, ST R L AU 160,00
La Cerimica, S. A. .. 120,00 »
“El Norte de Cast:lla" S A .................. 189,00 »
Talleres de Fundicién Gabilondo ..........o..e. 112,60 »
Hotel Conde Anstirez, S. A, ......... 1:7,50 o
Produccion de Semillas, S. A., Pr P 68,00 »
Tableros de Fibias, Tahsa ....oeeveernisioiens 150,00 >
Fahmacmn de Automéviles, S. A., Fasa... 180,00 185,00

PARIS—Las filtimas jornadas del mercado de Paris pueden

calificarSe de inciertas y lentas, salvando excepciones. Sin embar-
go, el ambiente es Dplln‘IIhlﬂ La Balsa—como afirma un periodis-
ta francés—no es una mAquina que se regula a gusto de todos; es
un Organismo vivo, sujeto a las leyes de la psicologia de las mu-
chedumbres. Lo cierto es que las realizaciones de beneficios han sido
absorbidas sin grandes dafios para las cursos. Hay que tener en
cuenta, para juzgar la marcha bursatil a seguir en Paris, no sélo
la evidente mejora del presupuesto, sino el éxito de las emisiones
y empréstitos, como, por ejemplo, la de Electricité de France, por
un total de 12000 millones de francos al 6 por 100, siendo el tipo
de emision de g0 por 100 y amortizacion de honos a partir de 1956,
mediante retirada anual de una décima parte de la emisién, Hay
capitales disponibles, cuyo erigen es el ahorro—825 millares de
millones en 1954, contra 325 en 1953—, que se ha traducido tam-
bién en afluencia de oro y divisas al fondo de estabilizacién. Ade-

, HISPANO OLIVETTI S. A.

i ANUNCIO
| Se eonvoca a los sefiores accionistas para la Junta general
| ordinaria que tendrd lugar el dia 25 del actual, a las cinco
Avenida José Antonio

|

|

{

|

]

1

|

S ; !
de la tarde, en el domicilio social,

siguiente arden |

|

!

{

|

Primo de Rivera, nimero 860, bajo el
del dia: :
Primero. Examen y aprobacidn, en su caso, del balance

cerrado en 31 de diciembre de 1954
Segundo.
Tercera.

4! ministracién.
Cuarto. Proveer las vacantes producidas en el Consejo

ae Administracion y noembramiento de nuevos Consejeros.

Aplicacion del beneficio obtenido.
Aprobacion de la Memoria del Consejo, de Ad-

| Quinto. Nombramiento de Censores de cuentas para ¢l
| ejercicio de 1053.
| Sexto. Asuntos generales.

tentes, se convoca para el dia 26 del actual, a la misma hora,
| de segunda convocatoria.

Se recuerda a los sefiores accionistas lo dispuesto en el
articulo zo de los. Estatutos Sociales, referente a las Jun-
tas generales.

Barcelona, 3 de mayo de 1955.—FEl Secretario del Consejo
de Administracion, Salvedor Mas de Xaras v Rius. Ii

|
De no podérse celebrar Junta general por ialta de asis-
|
|
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mas la industria progresa, y esto es un motiva de esperanza para
la Bolsa, El afio 1955 serd extraordinario en la siderurgia.

Cambio Ultimo

anterior cambio
i At LY Bl Sl A e S e 73,80 72,90
5 95 1920-1950 AmOLL, .....corerrrrrnersrsrserarsnes 121,50 121,20
C. National d'Escompte Parls et PR 2.580
réfitLyonnnis c v b s e e SR R 2.660
1B S W L e R L R SRR R e | 1.450
Atelier Chant Loire ........... 18. 000 11.900
Entrepr. Ind. Charentaise .. 8 025 7.980
Socony Vacuum France ... e 162250 15.750
WaponITEite e, o o e e e et et RO 789,00

LONDRES.—Las fluctuaciones de los fondos britinicos han cons-
titwido durante algunas jornadas un motivo de reserva e inguie-
tud en el mercado londinense. La posicion de la esterlina, cada vez
mis favorable, ha dado lugar a reacciones estimables en muchos
valores; pero clertos grupos, como ¢l de ferrocarriles, se resien-
ten, Hay que anotar la buena tendencia de los valores petroliferos.
Los titulos del caucho también mejoran con el estimulo de los bue-
nos resultados del primer trimestre de 10335, lo cual se prwda
ante los satisfactorios dividendos del ejercicio anterior. Las minas
de oro han seguido menos animadas; pero las Gltimas noticias re-
cibidas acusan mejoras. Otro tanto podemos decir de los valores
cupriferos. Las impresiones que llegan a Londres de Estados Uni-
dos representan un motivo mds para confiar en una proxima re-
cuperacion bursiatil. El indice de los fondos britanicos es el 97,30,
contra 9g,70.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Consolidated . 64 1, 61 1/
o bR 126 IESJ
General Elee bt 17 28
Rubber e, o e e i e T 1/9 2
Imperial Chemlcal S AL 44/6 44/1 Yy
Rt Tinte SCo 0t it vt 83 81,
General Mining & Fmanee C:orp 102/6 101/3
Anglo Iranian Oi] T T 78 1/, i6

NUEVA YORK.—Dos circunstancias han influido -estos dias
en la trayectoria de la Bolsa de Nueva York: una de ellas, el
aumento de la Reserva Federal del Go al 70 por 100 en las co-
berturas exigidas para las transacciones. De otra parte, Ia cre-
ciente publicacion de resultados favorables de varias Sociedades.
Esta daltima eircunstancia parece ser ha dado lugar a cotizaciones
altas. Sin embargo, se tiene en cuenta que las ventas han expe-
rimentado cierta fluctuacién ante las declaraciones del Presidente
Eisenhower sobre Formosa. Por eso los cierres en Wall Street
son menos firmes, aunque cada dia es mayor el optimismo sobre el
desarrollo de la actividad comercial, E] Comité Bancario Senato-
rvial, sobre el augé del mercado, analizd los signos de menor con-
fianza en algunos casos; pero la Cimara de Comercio se siente se-

gura de la prosperidad econdmica, y afirma que no existe peligro

Las resultados satisfacto-
son una prucha de buenas pers-

e evoluciones bursitiles desagradables.
rios del primer trimestre de 1955

pectivas.
Cambio Ultime
. anteriar cambig
Generil MOIOTS ol it e ot cars 98 %/, 98 4/,
R T ORGSR e ey 87
American Tel. & Tel. ...... ey 182 15 181 8/,
International Tel. & Tel. ... 2T, 26,
General Electric ....ovimanresaes B2 3/, b2
Canadizn Pacific ! 301 30 5y,
Anaconda Cnpper : 614/, 61 Y,
ool Ok connth . 60 /4 60 '/,
Westh;nghonse ¥ ratn ey s e R s 77 Yy 714
Rava)-BOleh = i 791/, 7780

AURICH.—Las altimas noticias recibidas de este mercado se-
falan una atmésfera bursatil mdas entonada, sin duda porque van
confirmindose las favorables impresiones de 'Wall Street. No obs-
tante, la Bolsa de Zurich no acaba de encontrar la regularizacion
a que nos tiene acostumbrades. En varias jornadas conocidas, de
las acciones de habitual cotizacion, hubo en alza 14 valores, 22 én
haja y ocho repitieron eambios, manifestindose muchos titulos, de
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los menos corrientes, con marcada irregularidad, Los grupos mas
firmes han sido los de diversas industrias, entre ellas las quimicas.
También se mostraron menos debilés los valores de las Companias
de Seguros. Las impresiones de los resultados de Empresas, al ter-
minar el mes de abril, son satisiactorias.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbank, Bern.................... » »
Kreditanstalt, Zurich 1.439 1.445
el Al Canadiii: 10.950 S
Brown Bovery ...... 1.820 1.815
Nestlé Aliment ... 2,062 2.0b6
Royal Dutch .... ' 668 668
Standard Oil . 495 497
O SR ) R e ey e e AT 1.670 1.680

BANCOS

Aungue ¢l Banco de Holanda, en su balance del 25 de abril, se-
fiala un awmento de circulacién fiduciaria de 45.672 miles de flo-
rines, debide a las unecesidades de la expansidn agricola e indus-
trial llevada a cabo en los primeros meses del afio en curso, y cuya
repercusion nunca es inmediata, el total de oro ¥ plata en lingotes
y amonedado acrecid-en I.11g9 miles en comparacion con el balance
anterior, -

- ‘Algo parecido ha ocurrido en el balance del Banco de Bélgica,
cerrado el 28 de abril, pues hay un aumento de circulacidn fidu-
ciaria de go8 millones de francos y un aumento de encaje oro de
57 millones. -

Siguiendo la politica de creditos de los grandes Bancos, anuncia
gl Mundial que se propone conceder un préstamo de 70 millones de
délares para el desenvolvimiento econdmico del sur de ltalia. Este
préstamo se otorgard después de estudiadas las futuras relaciones
de Italia con el Banco Mundial. Por otra parte, el Banco Interna-
cional de Reconstruccién y Fomento declara un ingreso neto, con
exclusion de las comisiones de préstamos, de 18,6 millones de do-
lares en el periodo que termind en 31 de marzo de 1955, contra I5
millones en el periodo correspondiente al afio anterior. Estos in-
gresos han pasado a reserva suplementaria, contra posibles pérdidas

sobre préstamos y garantias, elevando las reservas a~115,4 millo-

nes de délares. Es de advertir gue las comisiones de préstamos
ascienden a 9,0 millones, y se han anotado en la reserva especial del
Banco, aumentando la misma en 58,0 millones. El total de las re-
servas al 31 de marzo pasado asciende a 174,3 millones de dolares.

DE FRANCIA
Los anticipos especiales al Estado, gue figuran en el balance del
Banco' de Francia, del que damo_s a continuacion una referencia,
han disminuido et 20.000 millones de francos en comparacidn con
la semana anterior. La situacién relativa a la mensiual compensa-

| COMPARIA ARRENDATARIA DEL MONOPO-
' LIO DE PETROLEOS, S. A. 1
|

I
Se convoca a los sefiores accionistas a Junta general or-
dinaria, que se reunird en el domicilio social, calle de To-
| rija, 9, Madrid, el dia 25 del corriente, a las doce y media
i de la mafiana, en primera convocatoria, o el siguiente dia,
| en €l mismo domicilio y hora, en segunda, caso de no con-
l currir a la primera nimero suficiente de acciones. |
s El objeto de esta Junta es someter a su aprobacion Me-
| moria, balance y cuentas del ejercicio del afio 1954, asi como
i la distribucién de beneficios.

Tendran derecho de asistencia los sefiores accionistas que
posean 100 & mas acciones inscritas a su nombre en el Libro- |
Registro de la Sociedad con cinco dias de antelacién a la |
fecha de la Junta. Los accionistas propietarios de menos |
de 100 acciones podrin ser representados por los que tengan
derecho de asistencia.

La tarjeta para asistir o ser representados debéri solici- !
tarse de la Secretaria General, Secci6n de Titulos, hasta |
cuarenta y ocho horas antes de la fecha de la celebracion. |

Madrid, 5 de mayo de 10355.—El Secretario general, |
J. M. Comym.

ESPANA ECONOMICA

ciGn- correspondiente a marzo en la U, E. P., expone un beneficio
en favor de Francia, segiin manifiesta el Banco, de 26,25 millones
de délares, moneda de cuenta, o sea 9,187 millones de francos.

Millones de francos

Anterior a1 abril
CIFCHIARION, et ennssisrssrescassamnsnnsmuss ritvwnans e DO D SO0 DD
e o e B e 2 e 201.281 201 .281
By e L e b B A T 107 . 380 114.642
DIRBORIEON kit o e i i A SR s il 0 aey
Anticipos .......... T 977.449 957 .449
Cobdifn S aasiambin s a2, s Sit ) $8 1

DE INGLATERRA

La proporcion de porcentaje de billetes ¥ monedas de oro y pla-
ta, en relacidon con los depdsitos, es el 6,2 por 100

Aunque no faltan comentarios acerta de las modificaciones del
tipo de descuento, que precisamente en Inglaterra ha experimen-
tado en poce tiempo notable variacién, en los medios financieros
londinenses se afirma .que si bien esas modificaciones no pueden
considerarse como panacea para la regulacién de la economia, no
cabe duda que cada alteracion responde a circunstancias estudiadas
para producir, en plazo mds o menos lejano, un efecto favorable
sobre las finanzas nacionales.

Millones de libras

An!m_‘lor 27 abril
Citoulacidn L ln i nn it 1.725,9 1.751,8
Oro y plata en barrag .......... 278,2 2779
1 1y ol Rt o i o L S o S P o S » »
DEpSaiton s s s v O heats 276,7 263,8
Antieipos:iil o ma s 86,7 18,0
Créditos ... oviive Wi gl ke e s 13,4 e i

DE LA RESERVA FEDERAL

La partida de préstamos comerciales de los Bancos de Nueva
York, gue figura en el balance de la Reserva Federal, cerrado
al 27 de abril pasado, se eleva a 7.6012 millones de dolares. Las
inversiones extranjeras se cifran en 3.113 millones; y la proporcién
entre las exigibilidades ¥ su cobertura es €l 46,1 por 100.

Milloner de délares

e

Anterior 35 abril
E T T L) i SRR R e R e S 25.457 25.415
e T 20.988 20.986
AV i e ] »
20.123 20.072
: e 569 486
Crediton .t emte e ooninnen g i 24.193 24.111

DE SUIZA

La situacién contable del Banco de Suiza, al 23 de abril pasado,
no obstante el aumento de circulacién fiduciaria, que es relativa-
mente pequefio, no ha variado gran cosa, dada la solidez de esta

Entidad nacional de erédito, ni ha variado tampoco su encaje oro.

Ty : © Millones de francos

Anterior 23 abril
(G d IE ] oA M A o1y . 4.935 4.941
8/ ) S i e 6.245 6,235
DT T P e R B R T 560 © 86d
EIEPGSTTON: o L i i e el 1.865,97 1.850,59
Anticipos ., 80,38 80,45
e e N e e e 45,94 45,94

DIVISAS

La importancia de las divisas fuertes ba quedado definida en las
altimas manifestaciones del Sr. Arburda, que recogemos en otro
lugar, pues, refiriéndose a la peseta, subrayd que si no hubiésemos
tenido una peseta firme v controlada en los mercados exteriores,
es muy posible que no habriamos alcanzado esta época de prospe-
ridad, ni seguridades en nuestro sistema monetario.

El Tesoro londinense ha manifestado que durante el mes de abril
las reservas de oro y dblares han subido en 19 millones, contra un
descenso de 14 millones en el mes de marzo, mayor todavia en fe-
brero. El déficit del comercio ordinario en abril ha sido tan sélo
de nueve millones, frente a 28 en marzo y 101 en febrero. Los ob-

b
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA

El Consejo de Administracién de este Banco, con la de-
bida antorizacion del execlentisimo sefor Ministro de Ha-
cienda, ha acordado la distribucién, por cuenia de los bene-
ficios obtenidos en el ejercicio de’ 1054, de un dividendo ac-
tivo complementario de 24,72 pesetas liquidas a las accio- |
1iés antipuas y 21,08 pesetas lignidas a las noevas. o |

El pago de este dividendo se efectuara, a partir del dia 21 |
del actual, en las Oficinas Centrales de este Banco y en
las de sus Sucursales y Agencias de la peninsula e Islas
Canarias,

Madrid, 3 de mayo de 1955—El Secretario general,
| Alejandro de Ursiis.

- T AT e - - et

servadores, por lo tanto, sefialan la mejor tendencia actoal de las
reservas en ddélares y Ia reaccidn experimentada en favor de la
libra esterlina. Se afiade que el menor total de dichas reservas,
con respecto al afio 1951, se debe especialmente a los imporiantes
pagos de créditos que Inglaterra ha hecho desde mediados del pa-
sado afio, lo gue demuestra que siendo el crédito un poderoso ele-
mento de ayuda para el desarrollo de la cconomia de un pais, pre-
cisa amortizarle con oportunidad, para que més tarde no cree difi-
eultades. Ademas, el Tesoro ha- anunciade que Gran Bretana te-
nia un superavit provisional de 22 millones com la U. E. P. en el
*mismo mes de abril. Esta - ha sido la mejor cifra lograda desde rgsa.
En cuanto a la estérlina, los economistas ingleses no vacilan en
afirmar que la favorable reaccion continia.

Durante la presente semana no se han producido alteraciones sen-
sibles: en los cambios tde divisas en Espaha y en los principales
mercados extranjeros, segin puede apreciarse en la informacién
que sigue;

MADRID.—Durante ld semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuvos cambios no han experimentado
variacion :

Martes Miere, | neves Viernes

1 dblar USA ...l 58,96 38,95 3895 3895

| libra esterhng ..cveevororeieess. 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses .............. 10,83 10,86 10,686 10,85
100 francos marrogufes ........... 10,85 » » »
100 francos smizos . 3 » » » »
100 sgcasdon o0 i s 185,16 155,16 135,16 »

* & &

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 28 de abril de 1033 de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue: : 2 :

Francos (este tipo podri sufrir las modificaciones que se deri-
ven del régimen francés de cambio), 3,128; libras;, 30,660; dola-
res, 10,080 [rancos smizos, 252,070 francos belgas, 21,000 flori-
nes, 288,157 escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46
corofias suecis, 2,116; coronas danesas, 1,385; coronas noruegas,
1,533; deutchmorks, 2607,

PARIS—Los cambios que a continuacion se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultime

anterior cambio
Li.!.bl)ﬂ. T L T T T T T T T P TR % =
Londres. ... raasam ket siviate 987,35 987,85 .
Nuevi York .. oceeies 549,95 24905

LONDRES.—Las siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas® que se citan, por libra esterlina:

- Lambio Ultimo
* anterior eambio
| e R BN S o e e T » 80,50
Nueva York ... 2,7975 2,7994
PatiE s iinnad 988 f; 980,%¢
P 2P NI i S o IS L R e U R
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NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de dolar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que cs por libra esterlina:

Cam o Ultinio

anterior cambio
T e e RS R e R S 8,48 3,48
Londres . 2,82 9,82
Paris ... 0,28 0,28
T TR e Lt 2 iy el IO L TR 235,82 28,02

TURICH.—Lus siguientes cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos,
a excepcion de Lisboa y Paris, que suporien 100 eséndos y 100
francos franceses, respectivamente:

Cambio Ultime

anterior cambio
Eisboa oavmetal manian i e el 14,70 14,78
Lotdres onischaa, Ao it 12,2860 12,2775
Npeva Xork ..o.iviisg St R ¥ .. 4,2888 4,28b8
| T | SN SO S e i po SN R i 1,2490 1,2530

METALES PRECIOSOS

Salvando pequenas diferencias de cotizacion en el mercado de
Londres, los precios del metal amarillo en diversos paises conti-
nuan sin variaciénm con respecto a la semana anterior, segun se es-
tima de la ‘acostumbrada informacion que sigue:

En Roma y Milan, el oro fino se cotiza, el gramo, de 714 a 717
liras: un soberano oro, de 3.830 a 5950 liras; un napoledn, de
4.300 a 4.350, v una moneda de oro de 20 francos suizos, de 4175
a 4.225. El kilo de plata, de 19.200 a 19,400

En. Lisboa, el gramo de oro en barra, a 3345 escudes, ¥ el oro

fino a 33,75

PARIS.—Los precios que a continuacion se resefian se ¢ntien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro v el gramo en los demas:

Precio Ultimo

anterior precio
080 112t e et ot s A O SR P
Piata .... o e 1.325,00  1.525,50
Plating -.......oc0 R N T AT 12.785,00 12.735,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines_y
libras por onza:

Prn‘.’io U]lit{‘m
. aalerior prut‘.‘ln

D o R . 280y B, 250y 1Y,
Platas..v EEet L 708,50
| S]] 77 T A SR SO S M . it L ] 28,00

NUEVA YORK. —Estos brccios son en dolares y centavos por
onza;

Pmr.lio_ Ultimo

anterice precio
18 PSR e e i e s B e 45,00 36,00
Plata ... §7,00 87,00
P o S R i A e e 77,80 77,75

ZURICH.—Los precios deberan entenderse en kilogramos por
francos suizos: ;
Precio

Ultime
anterior precio
(8] e ener o AL e T ey 4.845 4.825
4l T et e o . > »
P|&ﬁﬂtl .................................................. L] e

T N T -

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente gue
elija la prensa de mas circulacién y de pihblico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPANA
EECONOMICA, que creemos reline estas condiciones.

i sy e e e G Sty e L e =
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Agenda del rentista

J{IN I'AS GENERALES

o de mayo, IN\I(JHII TARIA LUZ, 5. A—Goya, 127, Madrid.

A las doce de la manana. Ordinaria.

9 de mayo, TRANSRADIO ESPAROLA, S. A —Domicilio
social, Madrid: A las doce y media de la manana, Ordinaria.

g de mayo, LADRIHIERRO NORTE, S. A.—Domicilio social,
Bilbao. A las once de la manana, Ordinaria,

9 de mayo, INDUSTRIAL. FRUTERA, 5. A—Domicilio- so
cial, Madrid. A las sicte v media de la tarde. Ordinaria. -

0 de mayo, COMPANIA DE TRANVIAS DE GIJON,
Domicilio socialy Gijon, A las tres de la tarde. Ordinaria.

g de mayo, AUTO TRANSPORTES TERUEL, 5. A —Domi-
cilio social, Teruell A las diez de la mafiana. Ordinaria.

10 de mayo, CARBONES Y TRANSPORTES ESPARA, 5. A,
Domicilie social, Barcelona. A las doce -de Ta mafiana, Ordinaria.

10 de mayo, HILATURAS GUIXA, S/ A—Domicilio social,
Barcelona. A las once de la manana. Ordinaria.

10 de mayo, MANUFACTURAS SERRA-BALET, 'S, A—Deo-
micilio” social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

10 de mayo, AGUAS DE LA CORUSA, 5. A—En la Cimara
de Comercio, I.a Corufia. A las cinco de la tarde, Ordinaria.

16 de mayo, ELECTRA DE SALAMANCA, A.—Domicilio
social, ba1amﬂdca A las doce y media de la mafana. Ordinaria,

10 ‘de- maye; BOMBAS Y CONSTRUCCIONES MECANI-
LCAS WORTHINGTON, S. A—Sin indicacién de lugar, Ma-
drid. A las diez y media de la mafiana, Ordinaria.

10 de mayo, COMPARIA DE ENSANCHE, URBANIZACION
Y SANEAMIENTO DE CARTAGENA, 5, A—Domicilio social,
Cartagena. A las seis de la tarde, Junta geﬂLraE

10: de mayo, CAJA HISPANA DE PREVISION,
NIA CAPITALIZADORA, S.-A—Domicilio social,
A las diez ¥ media de la noche. Ordinaria.

10 de mayo, BANCO DE JEREZ—Domicilie social, Jerez de
la Frontera (Cadiz). A las siete de la tarde. Ordinaria.

10 de mayo, ANONIMA DE TORCIDOS.—Domicilio social,
San Feliti de Llobregat (Barcelona). A las doce de la mafiana.
Ordinaria,

10 de mayo, AYMERICH Y AMAT, S ‘\—Dr:m!:lim social,
Madrid. A las coatro de la tarde. Ord:mna

10 de mayo, AZNAR, RODES ¥ ALBERO, S. A. — Dotnicilio
social, Alcoy (Aheante). A las cuatro de la tarde, Ordinaria.

10 de mayo, DIARIO REGIONAL, S. A—Domicilio social,
Valladolid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

10 de mayo, S. A. TUDELA-VEGUIN.—En la Banca Masavéu,
Oviedo. A las doee de la manana. Ordinaria.

10 de mavo, MANUFACTURAS COLOMER HERMANOS,
SOCIEDAD ANONIMA. — Domicilio social, Barcelona. A las
seis de la tarde, extraordinaria; a las seis v media, Asamblea ge-
neral de obligacionistas.

10 de mayo, REDONDO Y GARCIA,
Madrid. A las diez de la mafiana, Grdmana.

11 de mayo, COMPARIA DE TRANVIAS DE LA CURU-
RA, S. A—En la Cimara de Comercio, La Corufia. A las seis v
media de la tarde. Ordinaria.

11 de mavo, ARCILLAS DEL GUADARRAMA, 5. A—Do-
micilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

1t de mayo, AUXILIAR DE LA INDUSTRIA: ¥ CONS-
TRUCCION, 8. A.—Domicilio social, Madrid. A las ‘once de la
mafiana, Ordinaria.

11 de mayo, CEMENTOS REZOLA, S. A—Domicilio social,
Madrid, A las doce de la manana. Ordinaria.

11 de mayo, NUEVA COMPANIA ARRENDATARIA DE
LAS SALINAS DE TORREVIEJA, S5 A.—Domicilio sccial,
Madrid. A las doce de la mafiana, Ordinaria.

11 de mayo, CINEMATOGRAFICA GESA.—Domicilio soeial,

Madrid. ‘A las doce y media de la manana. Ordinaria.

11 de mayo, S. A DE EUERZAS ELECTRICAS.—Cedace-
ros, 1o, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria. .

11 de mayo, SOCIEDAD VALENCIANA DE ELECTRICI-
DAD, 5. A—Cedaceros, 10, Madrid. A las seis y media de la tarde
Ordmam

11t de mayo, ELECTRA VALENCIANA, 5. A.—Domicilio so-
cial, Getafe (Madrid), A las siete de la tarde. Extraordinaria.

5. A=

Barcelona.

A.—Daomicilio social,

COMPA-.

e la manana.
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11 de mayo, VOLTA, 5. A—Domicilio social, Getafe (Madrid).
A las siete ¥ media de la tarde. Extraordinaria.

11 de mavo, ATLANTIC, 5. A. E—Daomieilio social, Madrid.
A las siete de la tarde. Ordinaria,

12 de mayo, BANCO DE BEJAR.—Domicilio soegial;
{Salamanca). A las cinco de la tarde, Ordinaria.

12 de mayo, GARAJE ESPANA LINARLS, S. A—Domicilio
social, Linares (Jaén). A las cinco de la tarde. Ovdinaria;

12 de mayo, LA NORDICA, COMPARIA ANONIMA DE
SEGUROS —Domicilio social, Barcelona, A las siete de la tarde.
Ordinaria. :

12 de mavo, COMERCIAL DE IMPORTACIONES COLO-
NIALES Y EXPORTACIONES, 5. A.—Domicilio social, Bar-
celona, A las siete de la tarde.. Ordinaria.

12 de mayo, ELECTRICA DE CACERES, S. A.—Domicilio
social, Caceres. A las doce de la manana. Ordinaria,

12 de mayo, AUTO-ELECTRICIDAD, S. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las cinco y media de la tarde. Ordinaria.

1z de mayo, INSTITUTO INDUSTRIAL, 5 A~—Domicilio
social, Tarrasa (Barcelona). A las doce de la mafiana, Ordinaria.

12 de mayo, UNION PREVISORA, 5. A—Domicilio social,
Madrid. A las cuatro de Ia tardé. Ordinaria.

12°de mayo, TALLERES AERONAUTICOS DE BARATAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Barajas (Madrid). A
las diez de la manana, Ordinaria.

12 de mayo, MAGISTER, S. A.—Domicilio :c}mal. Madrid. A
las once v media de la manana. Ordinaria.

12 de mayo, BODEGAS MARQUES DEL
Domicilio social, Jerez de la Frontera (Cadiz).
mainana. Ordinaria. ;

12 de mayo, SANATORIO MEDICO QUIRURGICO, S. A—
Domicilio social, Madrnd. A las doce de la mafnana. Ordinaria de
accionistas; a las doce y media de la mafiana. Asamblea general
de obligacionistas emision 6 de agosto de 1952.

12 de mayo, AUTOMOVILES ."\L.TRRIET{.-\, S. A —Domicilio
social, Elizondo (Navarra). A las doce de la mafiana. Ordinaria; a

Béjar

MERITO, S. A—
A las doce de Ta

las doce v media de la mafana, extraordinaria. .
12 de mave, 5. A ASENSIO—Domicilio social, Barcelona.
A las cince de la tarde. Extraordinaria.

12 de mayo, COMERCIAL INDUSTRIAL CERAMICA, S. A.
Diomicilio social, Barcelona. A las siete de la tarde. Ordinaria.

12 de 'mayn, PRODUCTOS TARTARICGS CASTILLA, S. A.
Domicilio social, Madrid. A las seis de la tarde, Ordinaria.

12 de mayo, COMPANTIA ESPAROLA DE TRABAJOS FO-
TOGRAMETRICOS AEREOS, 5. A —Domicilio social, Madrid.
A las siete de la‘tarde. Ordinaria. :

13 de mayo, TEJIDOS IBERICOS, S A.—Domicilio- social,
Barcelona. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria,

13 de mayo, HORNOS Y APARATOS TERMICOS, S. A—
Domicilio social, Beurco-Baracaldo (Vizcaya). A las doce y media
Ordinaria, | ;

13 de mayo, UNION DE DETALLISTAS DEL RAMO DE
ALTMENTACION, 5 A —Domicilio social, Fluelva. A Ias once
de la manana. Ordinaria.

13 de mayo, INMOBILIARIA DEL SUR DE ESPANA, S A.
Domicilia social, K-Ta:lr:ﬂ Aclas cinco v media de la tarde. Ordi-
naria.

13 de mayo, INMOBILIARIA DEL TURQO, S. A—En el *
R..C. T. Turg, sin indicacion de localidad. A las sietz y media de
la tarde. Junta general.

13 de mayo, HOETTIC,HI:R Y NAVARRO, 5 A —En e

I. N. L, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

13 de mayo, CULTIVADORES DE SEMILLAS SELECCIO-
NADAS, 5. A—Domicilio bOCIﬂ.], Madrid. A las cuatro de la tar-
de. Ordinaria. :

13 de mayo, S. A. PLOMOS ¥ ESTAE()S LAMINADOS.—
Domicilio soeial, Bilbao. A las doce vy media de la mafana, Or-
dinaria.

13 de mayo, SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENO.—Dao-
micilio social, Madrid. A las doce y media de la mafiana. Or;!.ulmr-m

13 de maye, SOCIEDAD ESPAROLA DEL ACUMULADOR

TUDOR. —BPomicilio social, M.;dnt! A las doce de la mafana.
Ordinaria.

13 de mayo, MANUEL REAL PALANCJ\ 5. A —Domicilio
social, Valencia. A las cuatro de la tarde. Ordinaria. ‘
13 de mayo, S. A. MINAS DE CALA —Domicilio social, Bilbao.
A las cuatro de la tarde. Ordinaria de accionistas y obligacionistas,
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13 d¢ mayo, GUILS, S. A.—Domicilio social, Barcélona. A
las siete de la tarde. Ordinaria,

13 de mayvo, CINEMATOGRAFIA ESPANOLA-AMERICA-
NA, S. A—En la Cimara de Comercio, Madrid. A las once de
la mafiana, Ordinaria.

14 de mayo, LA MADRILENA, 5. A.—Domicilio social,
drid. A las nueve de la noche. Ordinaria.

14 de mayo, AGUAS POTABLES DE MATADEPERA, S. A.
Domicilio social, Matadepera (Barcelona). A las cinco de la tarde.
Ordinaria.

14 de mayo, MADAYA, 5. A—Domicilio social, Villarreal de
Urrechua (Guipfizcoa). A las once de la mafana. Ordinaria.

14 de mayo, COMPANIA DEL TRANVIA ELECTRICO DE
SAN SEBASTIAN A TOLOSA, 5. A—Domicilio sacial, Zara-
goza. A las cuatro de la tarde, Ordinaria.

14 de mayo, LANERA VASCONGADA, 5. A—Domicilio se-
cial, Azcoitia (Guiptizcoa). A las tres y media de fa tarde. Or-
dinaria.

14 de mayo, BARBIER, 5. A.—Domicilic social,
doce de la mafiana. Ordinaria.

14 de mayo, EL COMERCIO, S. A—Domicilio social,
A las seis de la tarde. Ordinaria.

14 de mayo, AQUILINO MENDIZABAL, 8, A —Domicilio
social, Elorrio (Vizcaya). A las cinco de la tarde, Ordinaria.

14 de mayo, URBANIZADORA ALICANTINA, S. A—Aya-
Ia, 3, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

14 dé mayo, PLAYA DE SAN JUAN, S, A.—Avyala, 3, Madrid,
A las siete ¥ coarto de la tarde. Ordinaria,

t4 de mayo, METALES HISPANIA, C. €. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las once de la manana. Ordinaria.

14 de mayo, COMPARIA ESPAROLA DE ‘MINAS DEL
RIF.—En la Camara de Lmnr:rl:lo Madrid. A las doce de la ma-
fiana.  Ordinaria.

Ma-

Bilbao. A las

Gijon.

14 de maye, PARQUE-BALNEARIO DE NUESTRA SERO- °

RA DEL CARMEN, S. A —Domicilio social, Malaga. A las cin-
¢ dé la tarde. Ordinaria.

ig de mavo, FRUTOS SEC0OS, 5. A—Domicilio social, Reus
{(Tarragona) A las culitro de la tarde. Ordinaria.

14 de mayo, UNION SALINERA DE ESPARA, S. A—Domi-.

cilio social, Barcelona. A las doce de la manana, Ordinaria,

i4 «le maye, HIJOS “DE FRANCISCO MATARREDONA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Alcoy (Alicante). A
las cinco de la tarde. Ordinaria,

14 de mayo, PRODUCTOS MAGNESICOS, S. A.—Domicilio
social, Madrid: A las doce de la mafiana. Ordinaria.

14 de mayo, HILANDERIA MODERNA, S. A.—Domicilio
social, Valladelid.” A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

14 de mayo, COMPARIA TNMOBILIARIA NERVION, S. A.
- En Construceciones  Goicaechea, S, L., Madrid. A las cinco de Ia
tarde. Ordinaria.

14 de mayo, SALGADO Y COMPANTA, S A —Domicilio so-
cial, Madrid. A las diez de la mafiana, Ordinaria.

14 de mayo, ALMACENES GE\TERALES DE ACEITE DE
-MADRII) 5 A—En ]a, Unlﬁn “Cmr:rmal Aceitera, Madnd A
las doce de la mafana, Ordinaria.

14 de mayo, ALMACENES SAN JOSE, 5. A'—Domicilio so-
cial, Madrid. A las once de la manana. Ordinaria.

14 de mayo; FABRICA DE CERVEZA MORITZ, 5. A—Do-
micilio social, Barcelona. A las doce de la manana. Ordinaria,

14 de mayo, DROPER, S. A—Domicilio social, Madrid. A
las cinco de la tarde. Ordinaria.

14 de mayo, METROPOLITAN, 5. A—Domicilio social, Bar-
celona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

14 de mayo, CLINICA SAN JOSE, S. A—Domicilio social,
Talavera de la Reina {Toledo). A Ia una de la tarde. Ordinaria.

14 de¢ mayo, ELECTRICAS LEONESAS, S. A—En ¢l Banco
Central, Madrid. A las doce de la manana. Ordinaria y Extraor-
dinaria,

DIVIDENDOS E INTERESES

BANCO ESPAROL DE CREDITO, S. A—Paga, a partir de
1 de ‘mayo, dividendo complementario por el ejercicio de 1054, a
razon de 15 pesetas liguidas, a las acciones ninneros 1' al 1.485.000,
mediante estampillado de los extractos de inscripeidn.
. LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo), Sociedad Andnima de
Seguros sobre la Vida—Paga, a partir del 15 de mayo, dividendo
de 60 pesstas (54,60 liquidas) a sus acciones nimeros 1 al 5.000,
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y de 40 pesetas (liquidas, 36,40), a las acciones nfimeros 5001
a 20,000, por el ejercicio 1954

SUSCRIPCIONES

COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, 5 A—
Suscripcion, reservada a los accionistas, hasta el 31 de mayo, en
la proporcidn de una nueva por cada nueve antiguas, de 200.000
acciones ordinarias, al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
debiendo desembolsarse en el acto de la suseripcidn un minimo del
50 por too del nominal, o sean 230 pesetas.

PORTLAND DE VALDERRIVAS, S. A—Suscripcion, reser-
vada a los accionistas, hasta el 2 de junio, en la proporcitn de una
nueva por cada once’ antiguas, de 8.000 acdciones al portador, de
500 pesetas nominales cada una, de las cuales solamente la cuarta
parte seran transieribles a extranjeros, nurneros 88.001 al 06.000,
debiendo desembolsarse el total del nominal en el acto de la sis-
cripeion.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacion pablica vy cotizacion oficial los siguientes valores:

37.500 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, niimeros 6o1.001 al -638.500, emitidas ¥
puestas en circulacion por la Sociedad Metaltirgica Duro Felguera.

150.000 obligaciones simples, al portador, de 1.000 pesetas nomi-
nales cada una, nimeros 1 al 150.000, al interés de 6,7 por 100
anual, con impuestos a cargo deé los tencdores, emitidas y puestas
en_circulacién por 1a Unidn Elécteica Madrilefia, S A, ]

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a
contratacion publica y cotizacion oficial los siguientes valores:

18.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
ntmeros 132001 al 150,000, emitidas v puestas en circulacién por
Fomento de Obras v Construcciones, S. A.

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion pliblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

11.600 acciones viejas de Ford Metor Ibérica, al portador, de
300 pisetas nominales eada una, totalmente desembolsadas, a can-
jear proximamente por otras a nombre de Motor Ibérica, 5. A.,
de las misma numeracién (entre los niimeros I y 12:000),

35070 acciones nuevas, al portador, de 300 pesetas nt‘mlinales
cada wuna, totalmente desembols: idas, niimeros eiitre 7.101 ¥ 46.760, ¥

286.574 acciones nuevas, de 300 pesetas nommales cada una, des-
embolsadas al 25 por 100 de su valor nominal, niimeros 46.761
al  333.234, representadas actualmente por extractos de inscripeibn
nominativos.

DIVIDENDOS PASIVOS
BANCO ESPAROL DE CREDITO, S: A—Solicita de sus
accionistas el desembolso, antes de 1 de junio, del segundo y Glti-
mo dividendo pasivo correspondiente a las acciones niimeros 1,485.001
al 1633500, con la presentacién de los extractos de inscripeion.

AMORTIZACIONES

COMPARNIA TRASATLANTICA.—Por sorteo celebrado. el
20 de abril, guedaron amortizadas 5800 obligaciones de.la emi-
sion del 16 de mavo de 1925, que se réembolsarin a partir del
16 de mayo actual, por su valor nominal, deduciendo impuestos.

Resultados de Empresas

URBANIZACIONES ¥ TRANSPORTES, S. A—Segiin ha-
ce constar la Memoria carrespondiente al filtimo ejercicio, todos los
negocios en que la Sociedad estd interesada prosiguieron durante
dicho afio su marcha normal. La filial Transportes Suburbanos de
Barcelona continud. prestando sus servicios con toda eficacia y re-
gularidad, aumentando notablemente su recaudacién, que ha llegado
a aleanzar 37,8 millones, con un total de 34,1 millones de pasajeros

_ transportados. Por lo que respecta al Gran Metropolitano de Barce-

lona, S A, transportd 37,7 millones de viajeros, que dieron lugar
a una recaudacidn de 15 millones, cifras que asimismo supéran a
las obtenidas en afios anteriores.

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio neto de
5.808.713,75 pesetas, que unidas al remanente anterior suman pese-
tas 5.800.181,43, que se distribuven asfi: reserva especial, 136.876,33;
reserva legal, 338.26532; previsibn para impuestos, 1.760.087,65;
direccion y atenciones estatutarias, 647.228,65; dividende 8 por
100, tres millones; remanente a cuenta nueva, 6.832,48 pesetas.
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ULLASTRES, S. A.—Las utilidades liquidas del ejercicio 1954
. ascendieron a 183.876,15 pesétas, que representan el 9,2 por 100
del capital social de la Entidad, v cuya distribucién fué realizada
en la siguiente forma: Dividendo 5 por 1oo, 100.000; 10 por 100
asignacion Consejo, -18,387,61: fondo de reserva, 65.488,54 pesetas.

EMPRESA CONCESIONARIA DE AGUAS SUBTERRA-
NEAS DEL RIO LLOBREGAT.—En el pasado afio la Compa-
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fila siguio sin ver atendida su peticion de aumento del precio a fac-
turar por sus servicios de alquiler y conservacién de contadores de
agua, que parece ser serd adoptada en su dia, después que se ha-
van estudiado ¥ resuelto las peticiones relativas al alguiler de con-
tadores eléctricos y de gas. El beneficio de ejercicio 1954, unido el
remanente del ano anterior, se- eleva a 5.077.783,35 pesetas, que
permiten remunerar a las acciones ordinarias con un dividendo del
10 por 100,

El mundo al dia

ESPANA

O El go del pasado mes de abril se celebrd el sorteo del lote
de s00.000 pesetas de Cédulas del Bance de Crédito Local. Co-
rrespondidé el medio millon a la Cédula 47.615, serie F, emision
de 1042, :

Q Por haber cumplido la edad reglamentaria, ha sido jubilado
el Catedriatico de la Facultad de Derecho de la Universidad de
Madrid, D. Luis Olariaga Pujana.

Con este motivo, el Sr. Olariaga, Consejero del Banco de Es-
pafia en representacion del Estado, Presidente del Consejo Supe-
rior Bancario y Director del Instituto Bancario, sera objeto de
varios actos de simpatia, entre los que figurard una serie de con-
ferencias a cargo de destacadas personalidades, que seran cerradas
con una intervencion del propio Sr. Olariaga.

O Los informes facilitados por la Asamblea plenaria celebrada
por el Servicio de Comercio Exterior .de la Industria Textil Al-
godonera sefialan como meta necesaria para que la industria tex-
til pueda desenvolverse a pleno funcionamiento una exportacidn
de manufacturas que rebase cuando menos los 18 millones de do-
lares. En el pasado afio, nuestras exportaciones en esta materia
representaron 10,0 millones de délares, cifra sensiblemente infe-
rior a la del afio precedente. La ciira que corrésponderi al afio en
curso se teme que sera todavia més baja, pues no sobrepasara,
seguramente, los ocho millones de dolares en total.

O Ha sido inaugurada en Tetudn una fabrica de cemento con
una capacidad de produccién de 75.000 toneladas anuales. Se ha
previsto, ademas, una amipliacién hasta 130.000 toneladas, si las
necesidades de los mercados circindantes lo aconsejan. Como com-
bustible se utiliza fuel-oil procedente de las refinerias de las Islas
Canarias.

O Una fibrica barcelonesa de articulos moldeados de resinas
sintéticas ha solicitado autorizacién para instalar una nueva pren-
sa de inyectar, de 500 toneladas, para capacidad hasta 1.500 gra-
mos, con sus elementos complementarios. La produccién pasard de
114 a 245 toneladas al afio. El coste de la ampliacién serd de pe-
setas 8o0.000 ¥ Ja maguinaria de construccion nacional.

© En Valencia, una importante fibrica de productos guimicos
tiene el proyecto de ampliar su industria para obtener insecticidas,
herbicidas, fungicidas, ete., de uso agricola. La maquinaria serd
exclusivamente de construccion nacional.

O También en Valencia, se proyecta instalar una nueva indus-
tria de fabricacion de piezas de hormigon alveolar, a base de cal
¥ arena, para una capacidad de 3o0.000 metros cibicos anuales, La
maquinaria, de importacién, serd principalmente de construceidn
sueca, v el coste se calcula en mas de 18 millones de pesetas.

O Y finalmente, asimismo en Valencia, con un capital de mis
de millon y medio de pesetas, hay ¢l propésito de instalar una
nueva industria de blanqueo, tinte ¥ mercerizado de tejidos de al-
godon, La capacidad sera de 70.Boo kilogramos al afio, y la ma-
quinaria de produccién nacional.

O Otra nueva industria que se desea instalar en Valencia es
una fabrica de tefiido. de madejas de rayon, con una capacidad de
una tonelada diaria. El coste se aproxima a los cinco millones
de pesetas, y la maquinaria sera construida en Espafia.

° O Casi siete millones de pesetas se van a invertir en una nue-
va industria de molienda de klinker y puzolana en Terife. La ca-
pacidad serd de 30000 toneladas anuales, y la maquinaria na-
cional.

O La firma Electrografito, S. A, wa a instalar, debidamente
autorizada para ello, una nueva industria de fabricacién de gra-
fito artificial moldeada y en polvo, en Guardo (Palencia). La So-
ciedad se halla pendiente de constitucién. El plazo de puesta en
marcha es de dos anus, ¥ parte de la maguinaria habra de ser im-
portada, ’

Q Por el Ministerio de Industria se ha autorizado la amplia-
cion de la fundicién de aluminio de Aluminio y Aleaciones, 5. A,
en \Zaragoza, con participacion de capital extranjero y magquinharia
procedente en parte de importacion.

O Potasas Ibéricas, 5. A., ha recibido autorizacién para am-
pliar la instalacién de secado de sales potdsicas en su mina Enrigue,
de Sallent, y para construir un deposito adyacente de fuel-oil. Los
elementos, procedentes de importacion, se encuentran ya en Es-
pana.

O También ha sido autorizada la firma Ferroaleaciones y Elec-
trometales, 5. A., para aumentar la capacidad de su instalacion de
Boo (Santander) con la instalacion de un horno eléctrico de 6.000
kilovatios-hora. El aumento sera de 5.000 toneladas anuales de fe-
rromanganeso alto (o su equivalente en otras ferroaleaciones) y
la maquinaria (horno y accesorios) de construccién nacional

O Fabrica de Mieres, S. A., va a proceder, habiendo recibida
la autorizacidn necesaria, a modificar y ampliar su lavadero cen-
tral de carbones de Arrojo y La Pefa, hasta una capacidad de
230 toneladas por hora. Se ha recibido colaboracién técnica ale-
mana, y una parte de la maquinaria tendrid el mismo origen.

O Debidamente autorizada, la firma San Pedro de Elgoibar,
Sociedad Andnima, de Elgoibar (Guiphzcoa), va a ampliar su in-
dustria mediante la instalacion de un nuevo horno eléctrico de
2.000 kilovatios para aumentar y mejorar su produccion de acero,
con su transformador y elementos accesorios, todo ello de cons-
truccién nacional.

O TLa F. O. A. ha concedido a Espana una autorizacion de 29
millones de délares para la compra de algodén en el periodo de
contratacion del 28 de abril al 15 de mayo, ¥ la fecha final de en-
trega del 15 de junio.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 15 de abril (Bo-
{etin Oficial del 20), prorrogando por cuatro meses mas la autori-
zacion concedida al Gobierno por 1a Ley de 16 de diciembre de 1054,
sobre Hipoteca Mobiliaria y Prenda, sin desplazamiento de pose-
si6n, para determinar la fecha de su entrada en vigor.

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 2 de abril (Bo-
letin Oficial de 1 de mayo), sobre concesion de un crédito extra-
ordinario de un millén de pesetas al Ministerio de Educacién Na-
cional, para subvencionar al Patronato del Gran Teatro del Liceo
de Barcelona, con motivo de la ¢e.lehrat:16n de’ los festivales wag-
nerianos.

INDUSTRIA —Decreto de 18 de marzo (B. 0. del 4 de mayo),
declarando de “interés nacional” las instalaciones de la Central
Térmica de Escombreras (Cartagena) Hidroeléctrica Espafiola, So-
ciedad Anénima.

INDUSTRIA —Orden de 25 de abril (B. O. del 3 de mayo),
autorizando una planta de machaqueo y transporte aéreo desde el
Coto Domingo, en Gijaba (Santander), hasta la fabrica de Dolo-
mitas del Norte, S. A, en Carranza (Vizcaya).

INDUSTRIA —EI Bakt{n Oficial del 3 de mayo publiea, a efec-
tos de informacién pfiblica, la solicitud de “interés nacional” for-
mulada por Nitratos de Castilla, S. A, para la ampliacién de su
fabrica de abonos nitrogenados.

COMERCIO.—Decreto de 22 de abril (B, O. del 2 de maya),
autorizando la contratacion de los servicios maritimos Mediterré-
neo-Brasil-Plata con la Entidad Ybarra y Compafifa, S. A.

TRABAJO E INDUSTRIA.—Orden de 31 de marzo (Bole-
tin Oficial del 2 de mayo), dando normas para atender el paro tec-
nologico.

HACIENDA.—Orden de 18 de abril {B. 0. del 29), modifican-
do Ia de 10 de enero de 1052, sobre aplicacién de los beneficios tri-
butarios concedidos a las familias numerosas.
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HACIENDA.—Orden de 28 de abril (B, O. del 30}, sehalando el
recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las liquidaciones de
los derechos de Arancel durante el mes de mayo de 1955 (sin-cam-
bio, a 2577 por 100); *

HAGCIENDA —Orden de 23 de abril (B. O, del 30}, establecien-
do los modelos confidenciales de balances y cuentas de resultados
de las Empresas bancarias privadas operantes en Espafia, para
su exclusiva rendicién a la Direccién General de Banca y Bolsa.

HACIENDA.—Orden de 20 de abril (B. 0. del 30), fijando en
40 por 100 la cifra refativa de negocio en Espafia de la Sociedad
belga Real Compafifa Asturiana de Minas, para el trienio rg50-52.

HACIENDA —Cuatro oOrdenes de 26 de abril (B, Q. del 1 de
mayo), fijundo en el 80 por 100 la cifra relativa de negocios en
Espafia de la Sociedad belga Compafia del Servicio de Aguas, 5. A.,
para los cuatro trienios de 1038 a 1940.

HACIENDA.—Orden de 26 de abril (B: . del 1 de mayo),
fijando en el 0,206 por 100 la cifra relativa de negocios en Espana
deé la Sociedad danesa de Seguros Baltica, para el trienio 1951-53.

PRESIDENCIA.—Decreto de 24 de abril (B. O. del 20), pro-
rrogando el Presupuesto de los Territorios Espafioles del Golio
de Guinea para el ejercicio de 1054, durante el ejercicio econémico
de 1055.

ASUNTOS EXTERIORES.—El Boletin Oficial del 1 de mayo
publica el texto del Acuerde de coproduccion cinematografica his-
pano-francés.

IBEROAMERICA

O La produccion mejicana de productos quimicos y fertilizan-
tes subit de 28.682 toneladas en 1950 a 161.148 el pasado afio. En
¢l mismo periodo, las importaciones aumentaron de 15.474 tonela-

ladas, valoradas en siete millones de pesos, a 58.007 toneladas ¥

48,4 millones, respectivamente. Comentando el crecido empleo de
fertilizantes en todas las ramas de agricultura, la agencia del Go-
bierno, la Nacional Financiera, hace observar que el consumo ha
aumentado en un 307 por 100 en el periodo 1050-54.

O El Ministro de Hacienda brasilefio ha desmentide los rumo-
res de que el Brasil estd dispuesto a suprimir los precios minimos
de exportacién del café, recalcando quela intencién del Gobierno
es de interferiv lo menos posible el desenvolvimiento normal del
mercado. -

La fnica medida tomada—ha dicho—ha sido la* suspensién de
las compras del Gobierno, para evitar una nueva inflacién por la
emisién de mas papel moneda y porque la sitvacién de la oferta y
la demanda es ahora bastante equilibrada.

El Gobierno ha expresado la esperanza de que la confianza en
la medida de estabilizacién de precios en el Brasil restablecera
dentre de poco la escala anterior de exportaciones de café.

EXTRANJERO

O La produccion belga de acero bruto, en el mes de marzo,
batié un nuevo “record” con la cifra de 512000 loneladas. Esta
produccién se compara con la de 440.000 toneladas en febrero ¥
401.781 toneladas en marzo de 1954

O Cou el fin de disponer de una flota aérea modernisima, la
K. L. M. ha encargado recientemente a las fdbricas Douglas 10
aviones DC-7C.

Estos aparatos serdn antregados a la K.
comprendido entre los meses de abril
clusive.

El DC-7C es un avion sumamente confortable, con una veloci-
dad de crucero de 550 kilémetros por hora. Puede transportar 78
pasajeros en clase de turismo y 38 equipado con Sleep Airs v sa-
16n de reunion. Tiene un alcance de vuelo maximo de 6.80o ki-
fémetros, lo que significa que con carga méxima puede recorrer
la distancia Amsterdam-Nueva York sin aterrizaje intermedio.

O El Consejo de Administracion de Petrofina ha convocado una
Asamblea general extraordinaria para proponer a los accionistas
Ia elevaci6n del capital de goo millones a un billén de francos bel-
gas, mediante la incorporacion de reservas, siendo distribuidas gra-
tuitamente una accion nueva por cada nueve antiguas,

También se propondra realizar antes de fin de afio una amplia-
cion de capital de Goo millones para elevar éste a los 1.600 millo-
nes de francos, por medio de la creacién de 1.100.000 acciones gue
disfrutaran de los mismos derechos y ventajas que las acciones
antiguas.

L. M. en el periodo
v julio de 1957, ambos in-

O Las Autoridades bancarias de Alemania occidental esperan
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que la industria germana financie sus provectos de inversion este
afio, principalmente por medio de nuevas emisiones de capital. Los
circulos bancarios de Francfort dicen que los planes de financiacidn
anunciados por las Compafiias en los dos primeros meses de este
afio indican claramente gue este afio se emitirin menos préstamos
que en 1954. Los aumentos de capital anunciados acordados por las
Compafiias en lo que va de afio han llegado ya a un valor de mas
de 603 millones de marcos. Esta cifra comprende 66,2 millones de
marcos, valor de los aumentos de los Bancos, y solamente alre-
dedor de un millén de marcos de aumento de las Companias de Se-
guros. Esto significa que alrededor de 550 millones afluiran a la
industria,

O Francia tuvo un superavit: de 26,2 millones de dolares con
la Unién de Pagos Europea en el mes de marzo altimo. El supe-
ravit de febrero fué de 17,3 millones de dolares,

O La Ruhrstahl, una de las mayores fabricas de acero de Ale-
mania occidental, proyecta enviar peritos a las Filipinas para in-
vestigar la perspectiva de la extraccion de hierro y niquel en la
isla de Mindanao.

O Segun estadisticas ‘oficiales, Alemania occidental ha impor-
tado 1.007.000 toneladas de mineral de hierro en el mes de febre-
ro, frente a 683.000 toneladas en €l mes anterior.

O La produccién de acero bruto de Alemania occidental, del
mes de marzo, fué de 1.874.515 toneladas, contra 1.385.800 en fe-
brero. La de lingote de hierro fué de 1.410.304, contra 1.220.000
toneladas en los mismos meses.

O Para poder cubrir todas sus necesidades, Austria habra de
importar, durante el presente afio, mas de cuatro millones de tone-
ladas de carbén, Se cree que un millon de toneladas tendrin que
comprarse en los Estados Unidos, toda vez que los suministradores
tradicionales de Austria—Alemania, Polonia, Checoslovaquia y el
Sarre—han prometido solamente el envio de tres millones de to-
neladas. f

Segnin los circulos comerciales, se espera que Austria tenga tam-
bién necesidad de importar 72c0.000 toneladas de llgmto v 360.000
de cok.

O La Firestone Tire & Rubber Co. ha iniciado un programa
de expansién y mejora de 1,2 millones de délares en las dos fabri-
cas de caucho sintético que ha comprado al Gobierno estadouni-
dense. Se espera que la expansién aumente la capacidad de la fa-
brica de Lake Charles en un I3 por 100, mientras que el equipo
de la Akron (Ohio) seri renovado para aumentar la produccién
de caucho frio.

O La industria estadounidense de papel se encuentra camino de
otro afio de produccién “record”. La produccién indicada para el
presente afio se cifra entre 27,5 y 28 millones de toneladas, segiin
la Asociacién del Papel y Pulpa norteamericana. Este total se

compara con la cifra “record” de 1954 de 26,6 millones de tone-
laclas.
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TES. Editado por la Direccién General de Obras Hidriu-
licas.

Oportunamente recibimos. este interesante folleto de la Direc-
cion de Obras Hidrdulicas, que, en sintesis, es un magnifico y do-
cumentado estudio para incrementar el abastecimiento de agua po-
table de Madrid ¥ hacer posible la existencia de una huerta cer-
cana a la capital de Espafia, asi como el suministro a Guadalajara
v otros pueblos.

En primer término hemos de elogiar tan meritisimo trabajo v
felicitar sinceramente al Ingeniero-Director de la Confederacién
Hidrogrifica del Tajo y a sus colaboradores, por el celo que han
puesto en esta divulgacién que, seguramente, ha merecido la mejor
acogida por parte de los lectores y de todos los que se interesan
patridticamente por el progreso nacional vy la reconstruccién eco-
némica del pais; pues no cabe duda que el problema del agua, bajo
sus distintos aspectos, es hoy uno de los que més interesan en Fs-
pafia y fuera de ella. El texto y grificos que integran el folleto
son una prueba evidente del cuidado gue ponen los Centros oficia-
les en el cumplimiento de su labor facultativa. Y en este sentido
ha de aceptar, D. Ramén Maria Serret ¥ Mirete, el testimonio de

ruestra complacenc:a, por catalogar en nuestro archivo el fruto de
tan minuciosa actividad.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Domicilio_social ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389 812.500, — pias
Reservas 531.204.577,66 -

——

467 Dependencias en Espana y Marruecos
Ejecuia bancariamenie toda clase de operaciones
- mercaniiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
‘Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente orgamizado para
la financiaciéon de asumntos relaciona-
dos com el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL DEL TRIGOD
LIBRETAS DE AHORRO
DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Bargqul-

ilo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calls -

de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencla, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-

‘yor, 41, General Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-

rral, 4. Miguel Angel, 16. Brave Murillo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).
Goya, 5, y Diego de Leén, 64.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE  MADRID

Arganda del Rey, Clempozueles. Colmenar Viejo. Chin-
chén. Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial. Ban Martin de Valdeiglesias,

(hprebzde por 12 Direcclén Gonaral do Bamea, ton 6l ndmare 1.520)

“GRUPO EQUITATIVA“

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA.

A EQUITATIVA (Fundacion Rosiio; RiED-

08 DIVERSOS vy LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operacionés que realizan: SEGUROS SOBRE LA

V1DA, en todas sus combinacionss; RENTAS VITA

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC

CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASBEGU
ROS en todas sus clasea.

EJERCICIO 1955

Capital y reservas técnicas y libres ., ...,
T'otal de primas recaudadas ... ............... 222.965.261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

ARG o e s e S RO DR DN
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 39 802.774

Actlvo, BUMA ... .ciitiorieomnmnaninnermnensen 192:809,708,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por

un valor de méas de 136 millones situa-

dos en Espafia vy el extramjero donde
tieme instaladas sus oficinas.

Domicilio soclal del “Grupo™: Alcalf, 63, Madrid
Apartado de Correos ndmero 2. Tel&fono 26-70-99.

taprobado por la Direcclon (General de SBeguros)

.. B14.789.088

7 Banco Exterior de Espafia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escritnrado 250.000.000 de pesetas
Idem suscriio 200.000.000 »
Idem desembolsade 200.000.000 >
Reservas 126.000,000 b

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, niimero 41,
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
niim. 25, ¥ Avenida de José Antonio, nim. 657 (Barce-
iona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dfa; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastidn; Sevilla; Valencia, ¥ Vigo.

ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tédnger ¥y Tetuan.

#‘ FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Parfs; 16, Rue de la Chaussée d'Antin (90.%),
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Wercié.
o BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
-BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, §1.

Corresponsales en lzs principales plazas del munde.

=== ——

J

MADRID

Capital desembolsado 450.000.000
634.000.000

. 1.084.000.000 de Ptas.

Reservas
TOTAL. .

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

HISPANO AMERICANO (3]

Alcalda, nim. 68
Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avdo. José Antonio, n.* 50
Bravo Murillo, n.2 300
Conde de Pefialver, nim. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
1. Garcia Morato, 158 y 160

Lagasca, num. 40
Legozpi (Bh. Basla " hoa do Jesty, 12)
Mantuano, nim. 4
Mayor, nim. 30
P.* Emperador Carlos V, 5
Pte. Vallscas (Avda. Albufera, 20)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, numero 64

Aprobade por o Direccldn General de Bonca y Bolsa con ol nomaro 1.618

LRl o pade b s Rl Moo BLR s LRl

GRAFICAS UGUINA, WELENWDEZ VALDES, 7.—MADRID




