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LA TENDENCIR DE LAS DOCTRINAS ECONOMIRS EX ITALIA

Attuali tendenze delle dottiine economico-tecniche ttalioni es la Gltima
publicacién que el profesor doctor Egidio Giannessi acaba de entregar a
la consideracion de todos los estudiosos, y en especial de los que hemos
abrazado las disciplinas que integran las ciencias econdémicas. Su autor,
Egidio Giannessi, es una autoridad cientifica con relieves propios en las
Universidades de Firenze y Pisa, publicista de copiosa producecion, que
nos tiene dadas innumerables obras cientificas, habiéndolas iniciado
en 1935. Giannessi, hasta ahora, se ha interesado en la actividad indus-
trial, dedicando su especialidad a los problemas atingentes a la determi-
nacion del precio de costo, investigando y profundizando la teoria fun-
damental que sobre cl tema tenia expuesta el ilustre profesor doctor
Alberto Ceccherelli. En este orden, Giannessi considera que las nume-
rosas finalidades que habitualmente se atribuyen a la determinacion del
costo pueden ser reducidas a tres: 1.% determinacion del costo por la
utilidad del ejercicio; 22, por el juicio de rendimiento, y 3%, por la
formulacién de juicio de conveniencia econémica; v luegn agrega que
las tres se pueden concretar en una: la formulacién del juicio de conve-
niencia economica, 2 la que puéde ser referida, directa o indirectamente,
toda la manifestacién de vida de 1la Empresa.

I.a impertancia de esta finalidad es evidente. Si la vida econdmica de
la Empresa se expresa, como afirma Ceccherelli, en términos de costos,
ingresos y ganancias, es evidente que el problema de la formulacion del
juicio e conveniencias econdémicas asume toda la manifestacién de vida
del sistema, desde el momento de su constitucion hasta su liquidacién, El
juicio de conveniencia economica de orden general y particular, conside-
rado en su complejo, identifica el caracter dinamico evolutivo de las ma-
nifestaciones de vida de la Empresa y asume, por efecto, la formacion del
costo, de los precios, de los ingresos y de las ganancias, y adquiere un
caracter de absoluto predominio en la confrentacion con las otras finali-,
dades por las cuales la determinacion del costo es realizado. Esto mo
significa que en la Empresa no tenga aspectos mds importantes y menos
importantes, porque la Empresa ‘es un sistema operativo en la que nada v
todo es importante ; significa solo que el problema de conveniencia es de
naturaleza tal que vincula la exactitud de los datos revelados, y el juicio
de consecuencia de éste es expresado; la posibilidad evolutiva del cqui-
librio en que esta basada Ja del sistema de Empresa.

Esta especulacion cientifica es digna de que sea estudiada en toda su
proiundidad, pues introduce elementos que hasta ahora mo fueron teni-
dos en cuenta para la determinacion de los costos: El tecnicismo cienti-
fico de Giannessi se demuestra v en cada una de sus obras afirma mas
esta condicion. Ahora, el profesor Egidio Giannessi, en su obra Tenden-
cias actuales de las doctrinas téenico-economicas italianas, se nos presenta
como un profundo investigador, pues en la misma, y como lo sugiere su
titulo, estudia las escuelas que privan por abrirse mejor camino en la
datermmacmn del féndmeno econdmico en la Empresa v su repcrcu:,mﬂ
en la economia general de la nacion.

La obra de referencia es la primera en editarse, de una coleccion de

¢ estudios economico-hacendisticos que la Universita Degli Studi di Fi-
renze, Facoltd di Economia. y Commercio, bajo la direccion del profesor

doctor. Alberto Ceccherelli, tiene en preparacion, y que abarcard temas de
capital importancia, que marcaran, sin duda, derrotero para el futuro de
los estudios en las Facultades de Ciencias Econdmicas,
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Las tres finalidades que se propone el autor con la pu-
blicacion de su muy interesante cbra seran ampliam nte
superadas y cumplidas a poco que tengan difusion y lle-
guen al conocimiento piblico, y especialmente a los que
hemos abrazado las disciplinas de las ciencias cconomicas,
y de aquellos que, por razones de afinidad o dependencia,
tienen vinculacion con ella, como pueden serlo los aboga-
dos y los ingenieros. La prim-ra de estas finalidades es
de orden superior, ya que da a los colegas extranjeros una
vision del “desarrollo” y “estado’ de las doctrinas econé-
mico-técnicas italianas., Esta primera finalidad la consigue
Giannessi ampliamente, pu-s su condicion cientifica, puesta
de manifiesto en tan brillante forma. da un cuadro amplio,
completo y bien estudiado del desarrollo de las doctrinas
economico-técnicas en Italia, y lo hace con un acopio tal de
anteced ntes, que el menos avisado puede contemplar un
panorama qu* abarca desde los tiempos empiricos de la
contabilidad hasta nuestros dias, en que el estudio de los
fendmenos de Empresa merzce destacado lugar entre los
investigadores de las ciencias econdmicas. El autor, cen un
lenguaje sencillo y claro, pone de manifiesto las semejan-
zas y diverg-ncias existentes entre los distintos antores que
encabezan las distintas escuelas en que se divide Italia
para el estudio de la economia de Empresas. La genealo-
gia de los grandes prof-sores italianos ha permitido que
cada uno creara su escuela con una determinada orienta-
cion, v en ella ha sembrado sus ensefianzas, que fructifican
espléndidamente, multiplicindose el nim-ro de alumnos y
de propagadores de las teorias de los mismos, y en algunos
casos los alumnos han superado a sus maestros y creado
a su vez su propia escuela. Sin embargo, en las distintas
escuelas italianas podemos decir que tienen una raiz comiin,
ya que ella la podemos encontrar entre los precursores de la
Economia de Empresas, tales como Besta v sus discipulos,
entre otros, Victorio Alfieri, Francisco de Gobhis, Vicenzo
Vianello, Pi-tro Rigobon, que forman la escuela que di-
funde las teorias del maestro: Giusseppe Cerboni, Giovanni
Rossi y los logismografos, forman la escuela cerboniana;
y Francisco Villa y Antonio Tonzing forman la escuela
lombarda. De éstos debemos destacar, sin desmer cer la
accion de 1os otros, a Cerboni y Besta, creadores cada uno
de una real preocupacion por el estudio de los fendmenos
d- Empresa. Esta primera premisa de Giannessi, Dizvulga-
cion de “desarrolle” y “estado” de las doctrinas econémico-
técnicas italianas, la obtiene mediante la confrontacion
exhaustiva del estudio que realiza de inmumerables obras
que han sido dadas a la publicidad que abharcan los mas va-
riados y dispar=s puntos de vista de los autores,

La segunda finalidad es de orden menor, y tiende a la
stracio dﬁlﬂs,nngfne& ntables de los estudios eco-

“némic t‘é’e‘ , por lo cual se establece
dad es “madre” de nuestras disciplinas.

Esta segunda finalidad es una defensa a la contabilidad
opuesta a aquellos gque quier n ver a nuestra disciplina re-
legada a segundo orden y anquilosada en la mecanica for-
mal de los mimeros y de las cuentas, y que la consideran
una cosa abstracta y que sdlo cuenta con principios de ca-
ricter g-neral.

La evolucion que ha sufrido la contabilidad en el tiempo
es suficiente para demostrar que de una simple practica
ha llegado a ocupar su lugar de ciencia, por haber encon-
trado su propio campo de accidn, d sarrollo e investiga-
cion en la Empresa. Hoy el estudio de la economia de Em-
presas es posible realizarlo dentro de su propio campo de
accién, y la repercusion de sus fendm nos econdmicos gra-
vitan en la economia general, y no puede prescindir de ellos.
La tercera finalidad es también de orden menor, y s= re-
fiere a la creencia difundida de que en Italia existen co-
rrientes monepolizadoras del pensami-nto econémico-técni-
co. Es indudable que esto no es exacto, pues los estudio-

ue la contabili-
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sos del pensamiento econémico-técnico de todo el mundo
se preocupan igualm nte que los italianos de los mismos
problemas de su vocacion cientifica, y en este sentido se
puede decir con toda verdad que no hay, ni puede haber
¢n Italia, ni en ninguna parte del mundo, corrientes mono-
polizadoras de un determinado saber cientifico,

El profesor doctor Giannessi, en su obra, ha considerado
vonveni nte hacer un estudio sobre la pesicion actual de
los estudios economico-haciendales y ha impreso a su obra
un cardcter de Investigacion sobre el proceso informativor
de la doctrina. Esta obra llega en momento oportuno. Los
estudios economico-haciendal s preocupan a los estudiosos
v hay interés de introducirlos en los planes de estudios de
las Facultades de Ciencias Econdmicas, lo que hace posi-
ble conocer el fondo y contenido qus caracteriza esta es-
pecializacion v justifica la formacion de esta ciencia auta-
noma. Hasta la aparicion de esta obra existia una lamen-
table laguna en nuestra disciplina cientifica, ya que el pro-
ceso formativo d= la doctrina econémica de Empresa, dade
fjue 1o podia seguirse el estudio de la correlacion cronolo-
gica entre el sistema de contabilidad y el sistema de Em-
presa, lo que ahora ya es posibl: porque el autor trata la
evolucion historica de la misma con abundante acopio-de
doctrina, documentos v obras de los mds insignes autores.
demostrando la evolucién sufrida y el grado alcanzado.

Bajo la nueva linea de los estudios econémico-hacienda-
les se puede decir que se tiene una mas amplia vision del
campo que abarca la contabilidad. Melis, “Storia della Ra-
gioneria”, v Zerbi, “De origni della Partita Doppia”, des-
pueés de Besta, han estudiado profundamente la evolucion
histérica de la contabilidad, lo que ha permitido en la ac-
tualidad la-investigacién de la vida de la Empresa, y el au-
tor consigue este proposito dando las nociones de las bases
del proceso formativo, sin lo cual faltaria el elemento in-

“dispensable para la sistematizacion del estudio. Sustancial-

mente la obra se divide en dos grandes partes: en la pri-
mera el autor hace un rstudio completo de cémo se imparte
la ensefianza en los distintos Institutos de la especialidad
en Italia. Es un interesante desarrollo digno de que sea te-
nido en cu nta por quienes tienen la responsabilidad de la
implantacién de los planes de estudio, ya que se demuestran
ins deficiencias de que adolecen los mismos en Italia, y
que son similares a los nuestros, y la importancia dz fijar
un ordenamiento técnicamente cientifico que tenga presente
la correlacion que debe existir entrz la ensefianza y el des-
arrollo de los estudios econdomico-técnicos en la. prictica.
A continuacién inicia el estudio de la accién desarrollada
por los precursores de la contabilidad, haciendo un exa-

- mn profundo de la escuela cerboniana y de la escuela de

Besta, En la segunda parte hace una ilustrada interpreta-
cion de las tendencias modernas con un profundo estudio de
cada una de las distintas escuelas y criterios, precisando
claramente la finalidad gue cada uno persigue, trata de po-
ner en claro el pensamiento de cada uno, y pone el autor
su contribucion personal de correlacionar las mismas, po-
niendo de manifiesto los puntos de contacto y separacion
que cada uno ti ne, coloca a sus autores en la posicidn en
que se encuentran en razon de la especializacion técnica
que han seguido.

La obra de Giannessi se caracteriza por la sistematiza-
cion de la doctrina econémico-haciendal, qu= esti abrién-
dose paso en forma notable entre los estudiosos de las cien-
cias econdmicas, y serd en lo sucesivo la obra de consulta
y referencia d= quien quiera en adelante conocer los prin-
cinios doctrinales de las ciencias econémico-técnicas-hacien—
dales, y contribuir al afianzamiento de los mismos.

JaiMe N. MosguUERA.
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Notas y comentarios

La industria algodonera.

Dwesde hace algunos aios, a partir de 1951, terminado el periodo
de los negocios faciles, que se esta hablando y escribiendo -sobre
los problemas de la industria textil, aungue en manera mas directa
del sector algodonero, por ser el gue mayor numero de labricas
tiene censadas y porque ocupd mas de 150.000 cbreros.

la crisis, después de las épocas en que las factorias textiles pro-
liferaron al amparo de las dificultades wmteriores y exteriores, cuan-
do los pedidos eran superiores a la capacidad productiva y las
manufacturas estaban vendidas con meses de anticipacion, sobre-
vino. por falta de absorcién del mercado interior y por ausencia
de ‘exportaciones en ¢l momento en que, superada la etapa des-
tructiva de la guerra mundial, las industrias fueron reorganizadas
en cada pais con magquinas que recogian todos los adelantos y per-
feccicones surgidas en la postguerra.

Todavia otra dificultad se unié a las anteriores, tal como la
aparicion de fibras que, como la viscosilla, fué genando terrenc al
consume, popular, a costa del algodén. EL resultado fué una cre-
ciente disminucién de la salida, en tanto que sobre la industria
seguia gravitando el mismo costo de explotacion, derivado de la
mano de obra, cual en nimero al de los tiempos buenos y por los
intereses de la inmovilizacién del capital empleado.

Una comparacién, para mayor abundamnento de cuanto deja-
mos expuesto, son las cifras que alcanzd el consumo en €l quin-
quenip 1931-35, que tanto gque tanto se utiliza como antecedentes
de anteguerra, de 3,46 kilos de algodéon por habitante y afo,
con los 2,55 kilos que registrd ¢l pasado ano 1954. Estos goo gra-
mos suponen, segin el facil caleular, unos 25 millones de kilogra-
mos menos que la industria algodonera arrastra en contra, con un
niimero mayor de centros de produccion. El pulmén por donde
debia respirar, logicamente, habia de ser, pues, el de la exporta-
cion; pero ya hemos dicho, ¥y no hace falta demostrarlo con mis
razones, que ésta estd priacticamente cerrada en una proporcién
demasiado importante, tanto por la reconstruccién de las fabricas
extranjeras como por la modernizacion del utilaje. En el proble-
ma de la renovacién de los equipos industriales creemos que re-
side, en la actualidad, €l “quid™ de la cuestion, y hace unos dias
solamente en Barcelona, que es donde la industria de referencia
despierta la mixima preocupacién por los notables intereses que
alli tiene, se hablaba, en cierta reunion o asamblea, de la necesi-
dad en que se encueéntran cenfenares de fabricas de proceder, sin
mas demora, a esta renovacion, Con ello acaso podrian atajarse,
por partida doble, los puntos débiles del sector algodonero, porgue
con una poduccion mas facil y menos costosa seria mas probable
la incorporacién al consumo dé una masa que hoy estd forzosa-
mente alejada de las manufacturas textiles, y simultaneamente po-
dria emprenderse la diffcil tarea de reconquistar o incrementar

| “extrafios, empresa que se presenta con urgen-
cia si tenemos en cuenta que los 16 millones largos de délares
exportados en 1952, al principioc de la crisis, se han convertido
en ocho.en. 19355

La industria quimica italiana.

La industria quimica italiana, que en la época anterior 2 la gue-
rra y durante la primera mitad del conflicto adquirié una impor-
tancia y una expansion jamas antes conseguida, salié del conflicto
en graves condiciones, no s6lo por las pérdidas materiales sufri-
das, sino incluso por las consecuencias de toda una serie de pro-
blemas intimamente relacionados entre si, como, por ejemplo, las
que se refieren a la renovacion de reservas de material, de técni-
c4s productivas y de instalaciones, y ademds los que atafien al nivel
de ‘precios calculade para hacer frente a la competencia extran-

-jera, aventajada en aquel entonces tanto en ‘el mercado interior

como en el internacional.

Después de algunos afios de preparacién, durante los cuales se
mantuvieron las condiciones desfavorables con efectos mnegativos
sobre los indices de la produccion, este sector de la industria ita-
liana: empezd a dar sefales de vida, que se acentuaron en 1951,
En e| siguiente afio, ya descontada la ligera contraccién provocada
por la disminucién de la demanda a rafz del armisticio coreano,
la marcha de la produccidn, superando los niveles de 1951, em-
pezd a acusar una marcada tendencia hacia el aumento; en efec-

to, el nimero indice de las industrias quimicas, que ¢n 1052 era
inferior tan solo al de las industrias alimenticias y metalargicas,
pasé en 1053 a la cabeza de la clasificacion, donde s¢ mantuvo
incluso con ventaja cada vez méas notable durante los priimeros
ocho meses de 1954.

El incremento de la produccion quimica y el aumeénto de im-
portaciones han creado en el mercado interior una cierta exceden-
cia de ofertas, llevando consigo una progresiva y notable baja de
precios. Sin embargo, la industria quimica italiana ne ha suirido,
por dicho motivo, excesivas consecuencias, debido a la transiorma-
cién paralela de téenicas productivas, con lo cual se cousiguid dis-
minuir los costes de produccion.

El empleo de la mano de obra en la mdustria quimica ha aumen-
tado constantemente en los ultimos afios, aungue no en forma: propor-
cional al desarrollo de esta industria. Lo cual se explica teniendo en
cuenta que el mejoramiento de las técnicas de produccién leva
consigo el empleo de una mano de obra cada vez mas especiali-
zada, pero eliminando al mismo tiempo todos aquellos obreres que
no. resultan estrictaments necesarios. Esta orientacion, impuesta
por la necesidad de reducir todos los- costes industriales para aph-
car una politica de intensa produccion, resulta muy marcada en cl
sector de la industria guimica y farmacéutica italiana. Segin los

datos del censo de 1951, los empleados en la industria quimica su-

maban 163000 unidades sobre 5.078 Casas dedicadas exclusiva-
mente a la fabricacién de productos quimicos, y 214.047 unidades
sobre 5.204 Casas dedicadas a la industria de productos quimicos

afines; es decir, incluyendo también las firmas que elaboran los
petroleos.

Gracias-a los progresos realizados por la industria quimica ita-
liana, que por su potencia de instalaciones y la variedad de sus
productos puede clasificarse entre las mads importantes del mundo,
también ha resultado beneficiada la exportacion de otros muchos
productos quimices fabricados en Italia.

Los transportes urbanos.

Con la distribucidn a los poseedores de los mis viejos taxis,
parece que por rigurosa antigiiedad de las flamantes furgonetas
1.100 Fiat, de muy inferior costo de adquisicion y sostenimiento
a otros, se inicia la etapa final de la renovacién del material, ¥
en cuanto a cantidad y calidad se refiere, va a quedar resuelto el
problema individual, ya que la afortunada reforma de aquéllas
para su nuevo cometido las hace, si no confortables, ftiles, No
es, sin embargo, equitativo que la tarifa sea la misma para todos,
puesto que se pretende contribuir a] abaratamiento. Y aparte de lo
que Estado y Corporaciones puedan hacer reduciendo sus réspec-
tivas exigencias fiscales, se deberia regular la tarifa de modo que
fuera remuneradora para todos en la debida proporcién a sus gas-
tos y cargas.

Dentro de un buen ordenamiento de éstas, se ha de tener for-
zosamente en cuenta el tipo del vehiculo, pero también las horas
en que se preste el servicio y, ademas de la clase de éste, ¢l niG-
mero de personas que lo utilicen. Si por afadidura se fijan los
lugares en que deberin estar y a que déberdn regresar unos ¥

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, S. A.

CAPITAL: 193.800.000 DE PESETAS

Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azicar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza). TERRER (Zaragoza), MIRANDA ODE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencia).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
SALES (Sevllla). VILLARRUBIA (Cérdoba).

Fébricas de alcohol 8n ZARAGOZA. VENTA DE |
BANOS (Palencia), LOS ROSALES (Sevilla).
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otros y se cuida sea asi, -se contribuiri a ‘que todos estén mas sa-
tisfechos porque ganarin todos.
© Esto requiere, sin duda, un- pequeiioc mayor esiuerzo individual
y colectivo, Pero estamos ya en el dia en que hasta el pequefio
taxi sin conductor—que hace mucho propugnamos—esta—dentro de
una orgatlizacién minuciosa—practicamente en la realidad casi “rea-
lizada ", .

En materia de transporte urbano hay mucho que hacer. Y se
va discurriendo y haciendo. En el colectivo. ¥ en el individual gue
ha de generalizarse.

Abastecimientos y Administracién
municipal,

“'Con motivo de la celebracion del cursillo que se ha venido ce-
lebrando en Huelva para Jeifes Locales, el diplomado de Economia
y Jefe de ‘Recursos de la Zona Sur, D. Julio Iglesias de Usel y
Lizana, ha promuciado una interesante conferencia sobre el tema
“Politica de Abastecimiento y su relacién con la Administracion
municipal™,

Comenzd el orador su exposicion recordando la influencia deci-
siva que la oferta v la demanda tienen en la formacién de los pre-
cios, resaltando cémo cualquier variacion de éstos repércute alte-
rando las cantidades de produccion y consumo.

Pas6 después a examinar la situacion panorimica de nuestro
mercado de preductos, para deducir que no hay escasez que jus-
tifique la rapida crecida de precios, realizando una investigacién
sobre las causas por las que se produjo, en los altimos tiempos,
una aceleracion notoria de un fendmeno que en sus propias mag-
nitudes seria normal y tradicionalmente inevitable, pero euyos ul-
timos ' saltos ‘acusan’ la existencia de otras razones, entre las gue
vulgarmente se sefiala como mas viable, pero no siempre mas tras-
cendente, la avaricia del comercio al detall, que podria sostenerse
poco tiempo si no hubiera motivos mis hondos, como es el mini-
fundic comercial, porque son demasiadas familias intermediarias las
que pretenden vivir de cualquier rama del comercio, desarrollando
funciones minimas, sobre cantidades limitadisimas, gravando asi el
proceso, evolutive, desde gue se obtienen los articulos alimenticios
hasta que se consumen en la mesa,

Senald después la necesidad de estimular y perfeccionar la pro-
duceién en todos sus aspectos, trabajando mas y mejor, que éste
debiera ser—dijo—el lema gque resumiese los propositos formados
durante el cursillo. Por 6iltimo sefiald la colaboracién activa y con-
creta que puede corresponder a los camaradas y Jerarquias asis-
tentes al curso, a quienes terminé expresando el comin deseo de
un mejoramiento patrio.

Al terminar su exposicion, el conferenciante fué calurosamente
aplandide por el numeroso auditorio gue asistio al acto.

La Marina Mercante.

En el desarrollo de nuestra politica naval, en esa perseverante
trayectoria seguida en los ultimos afios para la renovacion de la
- flota mercante espafiola, pese a las dificultades con que se ha ve-
nido ttﬁomﬂ&o.amo el deplorable estado en que quedd nuestra
economia industrial después de la _guerra civil, la gran escasez de
materias primas como consecuencia de la mundial, se ha podido
llegar a superar las cifras mas altas de la construccién naval en
nuestro pais. El afio 1955 ha marcado un gran avance, elevando
los astilleros espafioles ¢l indice de su produccién.

La Marina Mercante espafiola ha pasado por diversas vicisitudes.
Ha tenido épocas de esplendor y otras de decadencia. Su mas alto
nivel lo registré en 1023, en el que se contaba con 1.300.000 tone-
ladas—entre buques mayores y menores de 100 toneladas—. Esta
cifra se mantuvo durante unos afios, pero, poco a poco, fué descen-
diendo, ¥y en 1936 la flota mercante espafiola, mtluldo toda clase
de buquts, contaba con 1.180.000 toneladas.

No se construia. No se renovaba el material viejo.rLa guerra
causé grandes pérdidas, y nuestra flota quedsd reducida a 1.070.000
toneladas. En el afio 1930, en bugues mayores de las 100 toneladas
de registro bruto, sblo habia poco mas de las 900.000 toneladas,
las que parte se componia de barcos viejos, con muchos afios de
servicio, que necesitaban de ¢ontinuas- reparaciones.

Después de nuestra guerra, y al empezarse el plan de renovacién
industrial de la nacién, se dictaron diversas disposiciones para fo-
mentar la. construccién maval,” como la del crédito naval, subven-
ciones; ete: La formacidn de la Empresa Nacional Eleano vino a
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contribuir en grap manera al desarrollo de la construccion naval,
¥, como consccuencia, al auménto y renovacion de la flota mer-
cante.

De 11.000 toneladas construidas en el afio 1941, llegamos en 1955
a alcanzar una cifra “record” en nuestras construcciones, pues en-
traron en servicio once bugques con poco mas de las, 60.000 tone-
ladas.

Las cifras mas altas alcanzadas en los afios anteriores a nues-
tra guerra han side superadas en el afio 1955. A comienzos de di-
cho afo se alcanzd la ciira de 1.565 bugues mayores de 100 tone-
ladas de registro bruto, con un total de 1.352.536 toneladas, de las
que 1.200.000 toneladas corresponden a bugues de trifico comereial,
y ¢l resto a la flota pesquera—i51.500 toneladas—, servicios de
puertos y trabajos especiales. Pero buena parte de estos bugues,
unas 700.000 toricladas, son ya viejos, con veinte a veinticinco afios
de servicio y aun mas.

Si a estas cifras aumentamos el tonelaje entrado en servicio du-
rante el afio 1955, mas lo entrado en lo que va de afo y lo que esta
en periodo adelantado de construccién, mmiy bien se puede cifrar
para fines de 1956 en 1.500.000 toneladas el total de la flota mer-
cante espafiola mayor de las 1oo toneladas. ]

Importantes unidades cntraron en servicio en. el pasado afio,
como los petroleros “A. M. Vierna”, “Puertollano” y “Campoo™;
los bugues mixtos de pasaje v carga, “Ernesto Anastasio”, “Playa
de Formentor"—rebautizado “Ciudad de Barcelona”—y “Teruel™;
y los madereros “Okume” y “Ukola”. Entre los bugues botados
en 1955, destacan el trasatiantico “Cabo San Roque”, el *Playa
de Palmanova”, gemelo del “Playa de Formentor™; el petrolero
“Escatron”, del mismo tipo que el “ Puertollano”; el frutero * Mon-
te Arucas”; en lo que va de afio han entrado en servicio el *Es-
catron” y el “Playa de Palmanova”, botandose otros.

Como ya s¢ ha dicho, ha contribuido en gran manera al incre-
mento de la construceion naval, la implantacién del Crédito Naval,
miediante el cual el Estado facilita préstamos a largo plazo y un
cortg interés, en cuantia maxima del 8o por 100 del valor o precio
del bugue en que se ha contratade su construccion.

Con el proyecto de Ley para proteccion y renovacion de la flota
mercante, gue estd en estudio, se pretende la renovacién de todo el
material viejo, ya anticuado y antieconémico, que pasa de los vein-
ticingo afos de servicio, y que constituye mas de] 50 por 100 del
tonelaje total de nuestra flofa. :

Junta general or_dinaria vy extrﬁor-
dinaria de la Constructora General |
Espaiiola, Sociedad Andénima. |

Con asistencia de 65.836 acciones, qu¢ representaban el 59,706
por 100 del capital social, se ha celebrado la Junta general or-
dinaria y extraordinaria de accionistas de la Constructora Gene- ;
ral Espanola, 5. A., bajo la presidencia del D. Albérto ®Lescure _—
de la Fuente.

En la. Junta general ordinaria fueron aprobados por una.ugg_dad..___——-—*
todos los puntos que constituian el orden del dia, y en cuanto a
la extraordinaria, se aprobd, también por unanimidad y con gran
satisfaccion por parte de los sefiores accionistas, la ampliacion’ del
capital de la Sociedad en 22.020.000 pesetas, a razon de una accién
nueya por cada una de las antiguas, contra entrega del cupén ni-
mero 5 de las acciones en circulacién, a la par mas la prima, que
representara un desembolso total de 225 pesstas por titulo,

El pago del dividendo, que este afio asciende al 7,5 por 100, se
hara efectivo al mismo tiempo que se abra el plazo de suscripcién
de las muevas acciones.

El Presidente, Sr. Lescure, amplit, con la claridad que le ‘es
peculiar, los datos contenidos en la Memoria, en cuanto se re-
fiere a la Junta ordinaria, ¥ al mismo tiempo expuso a la Asam-
blea las razones que justifican v aconsejan la necesidad de la am-
pliacién de capital acordada en la extraordinaria.

Los sefiorss accionistas expresaron su satisfaccidén  por- todos
los acuerdos adoptados, tanto en lo que se refiere a' los resultados
del ejercicio 1955 como a la ampliacién de capital acordada.

A propuesta de un sefior ‘accionistd, se aprobd un voto de gracias
y de confianza para el Consejo de Admmlstraclon por su brillante
labor en todos los érdenes.

Terminé la Asamhlca con aplausus y. felicitaciones al Conse:o.
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Correspondencia

Carta de Catalufia

El primer bimestre del actual ejercicio presenta se-
fiales de recuperacion de los principales sectores eco-
nomicos de la region, especialmente el de la cons-
truccion.—Tambien en el comercio se observan me-
jores sintomas que en igual periodo de 1955.
heladas han representado la ruina de grandes zonas
agricolas.—Otras noticias..

Barvcelona, febrero~—Haciendo un repaso dé los aspectos gqué en
el ‘orden econdmico de esta regién presentan las semanas trans-
curridas del nuevo ejercicio, todo parece indicar una paulatina me-
jora o, por lo menos, una recuperacion de las perturbaciones que
por distintas causas, enumeradas en cada momento en nuestras su-
cesivas cronicas semanales, acaecieron a lo largo de 1054 ¥ prin-
cipios de 1955. La mejora se inicid en el segundo semestre del afio
anterior, y asi ha seguido hasta estos instantes. La economia de la
region, firmemente apoyada en la industria, con predominio sohre
los demias sectores, ha visto pasar los meses més temides sin res-
tricciones en @l suministro eléctrico, lo gue para ella representa
el mejor de los augurios. Para un futuro proximos, tampoco. se
teme que sobrevengan, por lo gue el problema eléctrico, como asi
se¢ le llamaba en Barcelona, ha dejado de preocupar en la progra-
macion de las mas importantes factorias textiles y siderirgicas que,
con las guimicas, constituyen lo fuerte del consumo.

QuedaJa _cuestion de la produccion v de las salidas, y huelga
decir que en ello estan mejor situadas las industrias de construc-
ciones mecinicas v pesada gue las restantes. Las principales, cuya
actividad se desarrolla a través de los pedidos oficiales para Or-
ganismos del Estade o paraestatales, tienen asegurado el trabajo
para largos meses por delante, ¥ las menos importantes también se
defienden con cierto desahogo, aunque pese sobre ellas el latente
problemia de la falta de suministros de primeras materias. Pasan-
do a las textiles, de cuyas vicisitudes nos hemos ocupado con fre-
cuencia, tenemos que las del sector algodonero han logrado un equi-
librio entre la produccion y la salida, y si hien sigue faltando el
oxigeno de la exportacion, cuestion ya endémica, las Empresas
van saliendo del paso adaptando sus manufacturas a las exigencias,
preferencias, o posibilidades del piblico a base de articulos mas
asequibles a la masa. En este punto, las bajas temperaturas de
febrero ayudarin, sin duda, 2 una buena liguidacién y al alivio de

- la sitpacién financiera de los pocos centros productives. El sector

lanero estd atravesando la penuria de falta de materias de impor-
tacion vy sus discusiones con los ganaderos productores de lana
nacional; pero también este problema parece encauzado después
de la intervencion del Sindicato del ramo.

Pe‘ro el renglon industrial Sobre ¢l cual queremos lamar la aten-

.80 duda, el de la construccion. Por una de estas causas,
e muchas veces mo airecen un origen facil de exphcar. el ramo
de la construccion, en general, esta reaccionando wivamente des-
de un tiempo a esta parte. Se construye mas a cargo de la inicia-
tiva v capital privado, v va es sabido las derivaciones que en una
multitud de Empresas importantes, medianas y pequefias, tiene el
citado sector, Tanto es asl, que sabemos de algunas industrias
coadyuvantes al proceso de la construccién que arrastraban una vida
econbmica de muy acusada pesadez, que poco a poco se han jido
valorizando hasta el extremo de retirar sus propietarios los deseos
o propositos de cederlas que no ha mucho tenian.

Todo ello, como es natural, sefala un signo esperanzador de
que este ejercicio puede ser el de una notable recuperacién en los
més importantes aspectos, al menos en cuanto al grupo industrial
se refiere. ;

En lo toecante al comercio, tampoco: las cosas van mal, segun
artticipAbamos hace escasas semanas en estas mismas columnas. Los
meses de enero v febrero; tradicionalmente pesados, se han des-
envuelto con mayor normalidad que la esperada, vy sabido es que,
iuna vez transcurrido el primer bhimestre, va- el resto del ano se

‘presenta siempre con mayor holgurd. Entramos en. las festivida-

des de primavera con su periodo de Semana. Santa, que para los
agmerciantes de tejidos siempre ha sido unas pequefias Navidades,
¥ a continuacién se espera que el verano, con esta creciente apur;
tacién de'la masa turistica, siga facilitando la consecucién de uma
elevada cifra de ventas. i

La nota triste es, como ya pueden suponcr nuueslros lectores;
puesto que, desgraciadamente, lo serd también para gran nlimero
de regiones espafiolas, la situacion de la agricultura. Hemos viajade
*estos dias por la siempre ubérrima y fértil huerta que envuelve a
Barcelona en wm cinturén verde de prometedora y eficaz riqueza,
v hemos presenciado la ruina casi completa de la misma. Las hes
ladas, que contintian en el momento de escribir estas lineas, han
causado estragos de incomparable magnitud y cuyas consecuenciag
ya se han dejado sentir en ‘el ‘abastecimiento de los mcrcados, el
cuanto a verdura y frutos. En La Maresma, de cuya riqueza flo-
ricolas tantas veces nos hemos ocupado el desastre es total, y sé
han derrumbado las esperanzas de continuar la exportacion, este
afio, de sus selectas variedades después de haber logrado, con te-
nacidad ¥ esfuerzo digno de todo mérito, abrir a éstas los princi-
pales mercados europeos.

Terminamos las presentés notas con el obligado comentario al
mercade bursatil, cuya tanda semanal finalizé con buenas perspec-
tivas, a pesar de que ya llevamos muchas alzas y de optimismo,
reflejado en la mayoria de los cambios, Los valores locales re-
cogen rapidamente aquella situacion de mejora gue hemos inten=-
tado explicar en los primeros parrafos y los distintos signos mo-
hiliarios se estin beneficiando a diario de tales aspéctos. Seguimos
creyendo, por tanto, que vamos hacia la consolidacién total, o en
gran parte, de las alzas registradas en las dltimas semanas, y aun-
que, como ¢s logico, ocurran los.inevitables baches y retrocesiones,
creemos que el momento bueno no ha alcanzado todavia el “pla-
fond” de los valores de solera y arraigo directamente ganancio-
sos del buen momento industrial y comercial.

P. MIRALLES
Carta de Andalucia

Una provincia de posibilidades naturales importan-
tes, en marcha.—La necesidad de pensar en incre-
mentar las indusirias sobre la base de esas riquezas
y perfeccionar las fuentes de energia y la red de co-
municaciones.—Se puede crear una intensa actividad
pesquera.—Una costa también por explorar ¥y
explotar.

Malaga, febrero.—Dentro de la estructura administrativa espa-
fiola, Malaga es una provingia rodeada de las de Sevilla, Cérdoba,
Granada y Cadiz, que, como Sevilla, toca de nuevo con:la miisma
por el Oeste, a méds de por el Norte. Su extensién aproximada es
de. poco mas de 7000 kilémetros cuadrados, y su poblacién de
uitos 700.000, de los que mas de 200,000 corresponden a la capi-
tal. Asi es que, segin se considere o no ésta, su densidad és de
96 6 o7 por kilbmetro cuadrado. No puede decirse gue en nuestro
pais sea; ni aun cntre las mediterrdneas, de las zonas mais po-
bladas, pero tampoco de las mienos, aunque sus 13 partidos Alora,
Antequera, Archidona, Campillos, Coin, Colmenar, Estepona, Gau-
cin, ‘Malaga, Mrbella, Ronda, Torrox y Vélez-Malaga ' encabecen
cerca de 90 Municipios mas. La provincia se extiende en las gue
podriamos llamar faldas de la Cordillera Penibética que ~des-
cienden al ‘mar, siendo el puerto de Alazores el centro ‘orogréfico
de 1a misma. Desde el punto’ de vista hidrogrifico, ‘su red "estd
constituida por ‘el Guadalhorce, Guadairo; Vélez, Guadalfeo y
Guadalmedina, que vierten al Mediterrineo, pero 'los dos prime-
ros tiemen, a su vez, afluefites menores que los alimentan. Son los
mds importantes y los gue sacian la sed del campo ¥ proporcionan
la fuerza eléctrica mediante una scrie de ingeniosas construccio-
nes. Las principales centrales son las de El Chorro, Gaitanejo,
Pie de- Presa, Paredones, San Pascual; San Augusto v ‘San Eu-
genio, Pero existen ademés las de San Miguel, Buitreras y Cor-
chado, y la de Acena de los Martinez, que pertenece a una Em-
presa local. En apoyo de este sistema hidroeléctrico hay tres
pequefias unidades térmicas. Una en Ronda y dos en La. Pefa
v La Capilla; en término de Anteguera, que pronto tendran en Ma-
laga una més moderna y potente que acabara con los peligros
que puedan derivarse de las eventuales sequias o de cualquier in-
terrupcion, - Porque €l consumne, que se aproxima-a los 100 millo-
nes de kilovatios-hora, lleva en esta provineia, como .en la- mayor
parte de las restantes sobre todo en el litoral, un ritmo creciente,
va que se-ha de tener en cuenta que si hien Milaga es exporta-
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En cumplimiento de lo dispuesto en los Estatutos sociales
¥y las disposiciones legales vigentes, se convoca a Junta ge-
neral de accionistas, gue tendri lugar el dia 25 del co-
rriente mes, a las diecisiete horas, en el domicilio social,

- Marques de la Vega de Anzd, 1 y 3, para tratar y resolver
sobre las sigutentes propuestas:

Primera. Aprobacién de la Memoria, balance, cuentas del
ejercicio «de 1955 ¥ distribucion de beneficios,

Segunda. Nombramiento de Consejeros. [

Tercera. Nombramiento de accionistas Censores de Cuen- |
tas.

Cuarta, Facultar al Consejo de Administracién para que

i
pueda ampliar el capital de la Sociedad, de acuerdo a lo |
dispuesto en el articule 96 de la ley sobre Régimen Juridico I
de las Sociedades Anonimas.

En caso de que esta Junta general no pueda celebrarse en [
primera convocatoria por no coucurrir el nimero de accio-
nes necesarias para constituir la Junta, se celebrard ésta en |
segunda. convocatoria, en el mismo lugar y hora, el dia z7 |
del corriente mes, siendo valederas para esta convocatoria las
tarjetas de asistencia extendidas para la primera.

Para tener derecho de asistencia o representacidn a dicha
Junta, los sefiores accionistas deberdn acreditar la posesién
de sus acciones con cinco o més dias de antelacién, en la
Caja Central de la Sociedad, en las Oficinas de Gijon (Ez-
curdia, 75); en las de Avilés (Gonzélez Albarca, 3 y 5); en
el Banco Herrero, de Oviedo; Banco Asturiano de esta pla-
za o Avilés, o en el Banco de Gijén en Gijon o Avilés,
donde se les facilitard en el acto las tarjetas de asistencia
o delegacidn.

Oviedo, 3 de febrero de ‘1956.—El Presidente del Consejo
de Administracién, Narcise H. Vaguero.

ST R leaTEl . e s

dora de fliido, también importa una cantidad que, por su equiva-
leneia le compensa.

La provincia ¢s, por el momento, principalmente agricola. Pero
posee también alguna riqueza ganadera y forestal. Los cereales se
cultivan en una extensién aproximada a las 250.000 hectirecas, que
rinden unos 500.000 quintales métficos de trigo, 200.000 de cebada
¥y avena, respectivamente, 175.000 de maiz y no mdas de unos 10,000
de centeno.

En materia leguminosa, las habas y garbanzos son las produc-
ciones mas destacadas, con un volumen anual total de unos 100.000
quintales métricos.

Malaga es productora de diversas especies frutales de las mas
estimadas. El manzano, el peral, el melocotonero, el granado, etcé-
tera, etc. En las cercanias de Ia costa abundan el limonero, el
naranjo y el limero, pudiéndose decir que las especies frutales
ocupan muy cerca de las 20.000 hectireas.

Nnupredsodgalcarla:mpmdehud,lqosmapor
mfrutosquesecmsmduectameuu. sino por los zumos y
los vinos y caldos a que da lugar. Su extension se aproxima a las
75.000 héctireas. Pero su tendencia es al incremento de unas
producciones cada dia mas estimadas.

Pero la aptitud productiva de esta tierra envidiable por natu-
raleza, y quizd hasta nuestros dias no tratada en debida forma, se
prueba con la excelente cafia azucarera y el algoddn, de fibra
muy estimada, que se consigue al lado de la pita, la chumbera,
las jaras, las adelfas, el tomillo y el romero, que sobre todo es
famoso.

- La riqueza forestal no es, ¥ ‘podria ser, sin embargo, importan-
te. Se puede calcular en unas 15.000 hectdreas la extension de
los pinares ¥ en 5.000 la de otras especies, en los términos de
Ronda y Marbella, sobre todo. Pero se debe decir que, dentro del
plan estatal de repoblacién, la provincia ha visto surgir numero-
sas plantaciones, Existen unas 1.500 hectireas de monte bajo y
no menos de 100,000 de matorral y pastos, quedando una zona de-
solada y desértica que seguramente ha de ser abordada en esta
etapa politica de grandes afanes. En Ronda, sobre todo, se da
el pinsapo y el ayales, el castafiar, el robledal, el encinar y el
acebuche. Especies todas a las que se comienza a dar la impor-
tancia que pueden tener.
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Sin o ser, como hemos dicho, destacada ganadera, cuenta con
una estimable riqueza pecuaria, que en nuestros dias puede cal-
cularse en un millon de unidades. Posee ganado caballar, asnal,
mular, wvacuno, lanar, cabrio, de cerda y avicola, sosteniéndose
por si misma con las cantidades que sacrifica ¢ importa de otras
provincias espafiolas. Pero Malaga ubtiunt también cantidades que
alcanzan los 30.000 kilos de miel y los 20000 de cera. Porgue
posee una Drgdnlzag‘mu de {:GlmL'll'ls que no bajard de las B.000
utidades.

Deutro del arbolado, no puede echarse en olvido el olivar. Este,
por si solo, viene a ocupar unas 50.000 hectireas, con tendencia a
extenderse.

Milaga posee riguezas minerales sobre las que, sin duda, no
se ha fijade, ni aun ahora, la debida atencidn. Hasta agui se han
estimado . mal situados y de cscasa potencia los filones explora-
dos, Y dentro de un sentido realista, las gentes se han inclinado
a la expletacion de diversas rocas de las que se obtienen mir-
moles, cales y cemento de calidades comerciales excelentes. Se
produce también yeso, talco, arcillas, etc,, etc. :

Todos conocen la fama de los marmoles de Vélez-Malaga, entre
otros; el silicato de magnesia de Fuengirola, también entre otros.
Las calizas abundantes por dogquier y la sal de la Laguna de
Piedra. En Marbella, por lo menos, se sabe la existencia de
mineral de hierro. Se explotan en peguefia proporcion los oeres y
amiantos de Senalmadena, Pero estan apenas explorados los ya-
cimientos comprobados de platine, cromita, magnetita y niquel de
Ronda. Los de grafito de Ubrique, entre otros, por no haberse
encontrado, al parecer, hasta la fecha el rendimiento econémico
preciso.

Procediendo con notorio buen sentido, los malaguenos se han
dedicado, ante todo, a montar industrias derivadas de los recur-
sos naturales existentes “in situ”. Asi han surgido industrias agri-
colas, como las del aceite, la vid y sus derivados, las conservas
de frutas, carnes y pescados; las madereras y las de aprovecha-
miento de algunos minerales y rocas y tierras, cereales, fibras, etcé-
tera, etc.

Han adquirido gran desarrollo, por otra parte, las industrias
mecanicas y gquimicas. Y sin olvidar otras muchas, conviene re-
cordar las factorias de Vers, sobre todo; la Metaliurgica, los ce-
mentos de la Sociedad Financiera y Minera, los hilados y tejidos
de La Industria Malaguefia, la famosa fabrica de mdntas de An-
tequera. Y en el precitado ramo gquimico, la labor que representa
la Proguiber.

Ex profeso dejamos para el final las actividades pesqueras
y portuarias de la bella y acogedora capital mediterranea.
Desde el Cabo de la Sardina hasta Cerro Redondo, el contacto con
el mar representa unos 148.000 kilometros, aproxidamamente, Ex-
tensidon llena de puntas, playas ¥ ensenadas todavia en estado na-
tural. Existen en la costa fondeaderos para embarcaciones de dis-
tinto tonelaje, ¥y en general se puede decir gue cualquier pun-
to es accesible v explorable, con excepcion del tramo comprendido
entre Burriana y la punta de Torrox.

Malaga es uno de los puertos llamados a tener gran importancia,
visto desde las posibilidadets del trafico exterior. Pero se ha de

considerar también que es el natural de Cérdoba, Jaén, Granada

e incluso en parte, ¥ aun mis, de la misma Sevilla. En la costa,
por otra parte, hay otros dos menores—Estepona y Nerja—que
tienen también porvenir.

Malaga estd constituyendo un presente. Pero no deja de mirar
a un futuro en que naturales e instalados de otras regiones espa-
fiolas comprenden la tarea que en ella hay a realizar.

Irlo haciendo sera la preocupacién nuestra de otro dia.

1. A. ACURA
Carta de Inglaterra

Perspectivas economicas en 1956,

Londres, febrero.—;Cudles son las realidades econdmicas con ‘que
se enfrenta Gran Bretafia en 19567 Por una parte, factores buenos y
alentadores ; por otra, indicios menos satisfactorios que requieren pru-
dencia. Al examinar esta mezcla de elementos, es preciso no caer en
exageraciones. De momento, existe quizd la tendencia a subravar el
aspecto menos favorable y a evocar la consabida palabra de *crisis",
que tan bien se amolda al lenguaje de los politicos vy los titulares de
la prensa.

La palabra crisis no responde, sin embargo, a la realidad del mo-
mento. Acaba de anunciarse que la produccién industrial de Gran
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Bretafia en 1955 fué casi un 5 por Ioo mayor que en 1054; las
pérdidas en oro, que se registraban sucesivamente a principios y
mediados de afio, han mostrado recientemente una marcada ten-
dencia a disminuir;- la inversién de capitales en la industria es
ahora mayor que nunca; se ha mantenido la situacidn de empleo
total ; los articulos de fabricacidn britinica gozan todavia de gran
supremacia en el extranjero, .segun- cifras de exportacién del afio
pasado, qué superaron en un 5 por 100 a las de ‘1954, arrojando
cifras “record” tanto en su volumen como en su valor. Con todos
estos datos, no puede hablarse, en realidad, de crisis.

Ahora bien; cometeriamos un error si pretendiésemos afirmar
que Gran Bretafia no tropieza con grandes dificultades. El nuevo
Ministro de Hacienda, Sr. Macmillan, hizo recientemente un diag-
nostico muy realista de los factores favorables y adversos de la

. economia. Naturalménte, no quiso pasar por alto las dificultades con

que se ha encontrado al asomir sus nuevas funciones ministeriales.
Desde un punto de wvista psicologico, no le convenia subrayar los
afctores favorables. Si su propdsito es poner el “freno”, necesita
crear un ambiente en que el pais se percate de los peligros que
supone el no vencer las dificultades actuales en un plazo breve.

El Sr. Macmillan hizo una descripeion halagiiefia de la situacién
del consumidor. - En general, las cosas marchan 'bien. Se han ad-
quirido articulos para el consumo doméstico en mayores cantida-
des que hace dos afios (un 16 por 100 mds); la venta de articulos
diversos experimentd un incremento del 8 por 100, v la de ali-
mentas del 35,5 por 100, durante los once primeros meses de 1955;
se- matriculd un total de automdviles nuevos que superd en un. 75
por 100 al registrado durante igual periodo de 1954. El Ministro
manifesté que todo esto ha servido para mejorar el nivel de vida
en Gran Bretafia, “mejora excelente mientras dura, si es que
dura”.

:0Qué quiso decir el Sr. Maemillan con esto? La explicacion fué
dada después con gran claridad, al comparar la economia britanica
con un circuito eléctrico en el interior de una vivenda. En el “cir-
cuito cléctrico” de Gran Bretafia la energia estd suministrada por
el esfuerzo productivo del pais. Esta encrgia sirve para satisfacer
las diversas necesidades de la nacidn: alimentos, articulos de wves-
tir, escuelas, carreteras, fibricas, maquinaria v un vasto progra-
ma defensiva. Cada vez que el pais hace una nueva demanda, esto
equivale a instalar un nuevo aparato eléctrico. Si la energia reque-
rida es excesiva se funden los plomos. El plomo en este caso es
la confianza que despierta la libra esterlina en todo el mundo,
de la que depende el funcionamiento de la economia en su tetali-
dad. En 1040, el “sistema eléctrico fué sometido a cargas exce-
sivas, fundiendose los plomos y produciéndose, como consecuencia,
la devaluacion de la libra esterlina. Esto no debe repeticse, vy el
Ministro de Hacienda estd dispuesto a designar en breve los “en-
chufes que es preciso desconectar™ con objeto de disminuir la carga
que pesa actuzlmente sobre la economia del pais.

En esta metifora es preciso tener en cuenta que incluso la de-

1-;% mis mmgmﬁcante sobre el nivel normal puede “fundir los
sk 08", Este es ¢l problema que tiene frente a si Gran Bretﬂﬁn.

La demanda que pesa actualmente sobre los recursos del pais es
excesiva, pero el exceso no pasa de un 3 por 100. Entee los afios
1053 ¥ 1054, los jornales v la produccién de articulos por persona
en la industria se elevaron casi al unisono en un 4 6 5 por 100
Et cambio el afio pasado la produccién por individuo se elevo en
un 3 por 100, pero el nivel de jornales registrd un incremento del

= por 100, al mismo tiempo que los dividendos subian en propor-
cn’m aun mayor.

Al disponer de mayor capacidad adquisitiva, muy por encima
del aumento en la produccién, se produjo, como resultade in-
evitable, la necesidad de importar mas, consumiendose al mismo

tiempo gran variedad ' de articulos que debian haberse exporta-

do. El margen de diferencia quizd fuera pequefio, pero sus con-

secuencias fueron considerables en la balanza de pagos, segan’

puede apreciarse por el hecho de que las reservas de oro y dblares
sufrieron el afio pasado un descenso. de 229 millones de libras es-
terlinas, o sea casi un 23 por Ioo.

Esta situacién no puede continuar durante mucho tiempo, ¥ es
justo reconocer que el Gobierno ha adoptado las medidas. pertinen-

tes para poner el remedio necesario. ' Se han impuesto restric-

ciones en la concesién de créditos, y se estd procurando restringir
Ia capac:dad adquisitiva. del consumidor. Es posible que tengan que
imponerse nueyas medidas, segin se deduce de la advertencia he-
cha por el Ministro de Hacienda, al manifestar que dentro de pocg
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AMPLIACION DE CAPITAL

AVISO

El Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad
que le concedid la Junta general extracrdinaria celebrada el
dia 10 de abril de 1953, ha acordado aumentar el capital
sogial de la Compafiia en 333.333.500 pesetas, mediante la
emision de 666.067 acciones ordinarias al portador, de 500
pasetas nominales cada una, intransferibles a extranjeros en
un 75 por 100, las cuales podrian ser suscritas a razén de
una accién nueva por cada tres acciones que se posean, al
tipo de la par, con arreglo a las siguientes condiciones:

1.* La susecripeién se realizard en los dias 15 de febrero
a 15 de marzo del corriente afio, pudiendo agruparse con
otros los accionistas que no refinan tres acciones o miltiplo
de este ntimero,

2" Los suscriptores desembolsaran en el acto de la sus-
¢ cripcidn el 50 por 100 del nominal del titulo, es decir, 250
| pesetas por cada accién, El g0 por 1oo restante se desembol-
sarid en el periodo comprendido entre el 15 v el 31 de di-
ciembre del corriente afio.

Los accionistas que lo deseen podran desembolsar inte-
gramente la totalidad del nominal de la accion en el mo- |
mente de la suscripeion,

3." El derecho a suscribir estas acciones, que entrarip a
participar en los beneficios del ejercicio 1956, en proporecion
al desembolso efectuado, a partir del 1 de abril del presente
! afio, se ejercitari contra cupén nimero 75, el cual no ten-
dri otro objeto que el mencionade. Todos los gastos de sus-
cripcién correrdn a cargo de la Sociedad.

4. Las acciones gue no se suscriban por los accionistas
en el plazo sefialado quedardn a disposicion del Consejo de
Administracion, que les dara el destino gue tenga por con-
veniente.

5.* Los suscriptores de las nuevas acciones podran reti-
rar los titulos que les correspondan en los Establecimientos
bancarios dende efectlien-la suscripeion, la cual se llevara
a efecto en los Bancos siguientes: Banco de Vizcaya, Ban-
co Urquijo, Banco de Bilbao, Banco Hispane Americano,
Banco Espafiol de Crédito y Banco Central.

Seyilla, g de febrero de 1956.—El Presidente del Conseje
de Administracién, Pedro J. Galindez v Vallejo,

s¢ decidirdi acerca de los “enchuies gue es preciso desconectar”
para aliviar la demanda en “el circuito eléctrico” del pais.

El problema no es insoluble. Un esfuerzo relativamente puqueﬁo
ademds de las medidas ya adoptadas, puede ser suficiente para ni-
velar razonablemente la balanxa de pagos durante ¢l afio actual.

PAUL BAREAU
Carta de los Estados IInidos

El “milagro” americano.-—Pesimistas y optimistas.
Crisis agricola y pujanza industrial. — Produeccién,
crédito y stocks” —Politica.—Bolsa.

‘Nueva York, iu.brem.—S: algunos americanos del pasado, ¥ no
demasiado lejano, fueran gobernados o gobérnantes, resucitaran,
no creerian lo que estd, sin embargo, a la vista. La actividad eco-
némica que deja el 1955, lleva un ritmo general de tal acelera-
cidn, que resulta fuera de lo razonable. El producto nacional bru-

‘to _crecid, aproximadamente, en un 5-6 por 100, que representa

¢l doble de la media que predomind en el medio siglo transcurri=
do hasta 1954. Y se conviene que €s algo inigualado y sin pre-
cédentes en mercancias y servicios, con un 309 por 100 de creci-
miento en la industria, con respecto a la media 1047-48, y de un
11 _con relacién-a 1054, coste de la vida pricticamente estahle ¥

més oportunidades de empleo con mejor -jornada y jornal en 1035,

ae la vez que un g por 100 de incremento de ventas,
La actividad del consumo sigue a la de la produs:c;&n casl

\c:-actamehtl: en un all:a nivel. Solo ‘e la ‘construceion sc Ufrcl:l(:
un final e afio regreawo, quc los esﬂdmtlcoﬂ ca]cu{.lu aprﬂxt-_

madamente, en un 7 par 100, Pero ya estd previsto que se recy-
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perard y superard. E incluso gue las remuneraciones verdn el au-
mento de un U. S. A. délar por hora (40 pesetas alrededor) des-
de marzo.

A semejanté paso, la. renta nacional se duplicarria cada diez o
doce afios, aproximadamente. Lo dudoso, ¥ por ello discutido por
toda clase de Autoridades en la materia, es que los 1955 se hayan
de suceder sin pausa. Para 10s pesimistas o prudentes, la indus-
tria del automdvil, en alza el afio anterior, declinara en el pre-
sente por imposibilidad de  sostener su tren: mes tras mes. Otro
‘tanto puede suceder, por ejemplo, en la de ingenios domésticos
—hoy la monomania o epidemia universal, guiza justificada en el
ama de casai—y en los otros bienes de consumo y de utilidad
notorios.

Y es que ambos articulos han desorbitado el uso del crédito.
Pero también ha rebasado los limites previsibles el hipotecario.
Se trata, pues, de reglaméntarlos, que en prictica guiere decir
restringirlos a limites. Y en realidad invertir los términos -de la
presente covuntura,

Para ellos, la escalada no continuard. Y serd asi porque oficial-
ments no se hard mediante la reinflacion del programa de arma-
mentos la operacién de conversién de los dfios de vacas flacas en
uno nuevo de gordas, ni aun por paliar una posible crisis de re-
gresion.

Sie falta ese resorte, los optimistas creen que habra, y pro-
pugnan, otros igualmente oficiales. Se subvencionarin obras pli=
blicas de Estados, se estimulard a éstos para que las emprendan,
se construirdn vias de comunicacion de todas clases v viviendas
“economicas”. Escuelas v hospitales, ¥ en general cuanto pueda v
deba hacer bienestar y cultura populares. Y es claro gque habrin
de reducirse las cargas del contribuyente y las del industrial,
ahora resignados, porque de un modo u otro sin duda pueden con
ellas, aunque sostengan lo contrario.

El 1056 no estard sin problemas, naturalmente que de las di-
mensiones que todo aleanza aqui, el pais sin intermedios entre
el rasecacielos v el que podriamos llamar “rascasuelos”. Por ejem-
plo, 1a industria tipica e importante del automdvil, luego de irse
‘simplificando mediante fusiones v “desapariciones”, las subsisten-
tes se ‘automatizan al miximo metddicamente. El 1055 la dejé
en sobreproduceidn, «que las restricciones de créditos ¥ la inclina-

cibn al coche europen vinieron a agravar, sin duda alguna, lo que,
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de mantenerse o empeorar, afectaria quizd hasta un 15-20 por 100
a la gigantesca industria del acero. Esto no obstante, y para los
que lo ven casi todo mas “en rosa”, su esperanza estd en el facter
demogréafico y ¢l “salarial” en alza.

El principal coloso, la General Motors, tiene ya en programa
una inversién de r.o00 millares de délares (4o.000 ‘millares de
pesetas) en bienes de instalacidon y equipo, o sea un 65 poer 100
mis que en 1955 Este no es un sintoma negativo, y aunque las
operdciones que awmentaron en un 20 por I00 ese afio se hayan
reducido, al final y principios de éste, la decision de  redueir
prudentemente la produccién en un 10-15 por 100 sblo podrd
considerarse indicio’de cambio a fines de marzo préximo.

La industria siderfirgica no va en zaga a ninguna. Agui el pro-
grama es “trienal”. El 1036 habrd invertido en bienes de ins-
talacidén v equipo 1.000 millares de délares. Son 7.000 los econsu-
midos en la postguerra. Su capacidad de produccién se: elevari en
15 millones de toneladas mds para el afo 1058 La demanda no
sigue una linea firme de alza, de momento, sino que estd por bajo
de la supuesta,

Pesimistas v optimistas tienén, pues, buenas razones. ¥ la rea-
lidad es que predomina la incertidumbre, porque nadie ve una
politica exterior ¢ interior definida, y sobre todo quién haya de
ser €l hombre que la establezea ¥ la siga con su sagacidad y tino
diplométicos, hoy indispensables. Hay quien-llega a suponer que
se pretende, por unos v por otros, crear un clima artificial que
anime a unes v desanime a otros y dé la fuerza electoral a unos
que reste a otros, ya que-en este punto ni los grupos industriales
ni los hombres representativos de ellos dejan de estar bastante di-
vididos entre si. Lo malo es dque, como los occidentales que les
siguen, tampoco pueden ya frenar demasiado sin generar catis-
trofes sociales de trascendencia histérica, ya que lo que ocurre
en la agricultura se extenderia a una industria que wive en alta
coyuntura, a la sombra principalmente oficial.

Se quiera o no reconocer, la Bolsa va reflejande bien la situa-
cion real. Es ¢l mejor economista y estadistico. Y dice bien claro
que no se siente sobre piso firme. Lo que la lleva a obrar con
cautela.

Ni pesimismo ni optimismo. En el término medio estd lo ra-
zonable.

A, MILLER

Los mercados de productos

Continta la inestabilidad de los metales
v el algodon prosigue su avance.

lana se mantiene firme

Tendencia irregular del caucho, en cuya evolucion juega papel impor-

tante el aumento de la produccion del caucho sintético.— Paralizacion del mercado de fletes como con-
secuencia de las altimas heladas.

La Comunidad Europea del Carbén y el Acero produjo 21.625.000
toneladas de carbon durante el mes de enero, frente a una media
mensual de 20.532.000 toneladas producidas en el afio 19535

Los principales aumentos registrados en el pasado mes se pro-
dujeron en Alemania occidental y el Sarre. La produccién germano-
occidental se 'elevd a 1.603.000 toneladas desde 1.280.000 en el
mes de diciembre, mientras que la produccién del Sarre aumentd
hasta 1.516.000 toneladas desde 1.381.000. La produccién francesa
sé mantuvo pricticamente ‘sin’ vana-::16n, pero Bélgica wio dismi-
nuir ligeramente su produccion.

El consumo total de metales no ferrosos, en Europa, aumentd,
durante 1054, en un, 25 por I00 ‘en comparacién con 1953 y un
15 por 100 durante el primer semestre de 1035, en comparacién con el
mismo. periodo de 1054, seglin se expresa en un informe del Comité
de Metales no Ferrosos de la Organizacion para la Cooperacién Eco-
némica Europea. En este informe puede apreciarse que durante
el periodo que se considera, el desarfollo de la industria de los
‘metales no ferrnsos en Eurepa se vi6 influenciado por los facto-
res principales: el alto nivel de 1a actividad de las industrias con-
stimidoras de dichos metales, especialmente las que se dedican
a la fabricacibn de maquinaria mecanica y ‘eléctrica, .y las indus-
trias de la construccidn, v, por otra parte la ‘recuperacién eco-
‘némica de los Estados Unidos.

El porcentaje de aumento registrado en el afio 1954, respecto
al de 1053, en cuanto al cohre, fué de un '35 por roo; aluminio,
.de un 25 por 100; cing, del 24 por 100; plomo, del 17 por 100;
-estafio, del g por 100, y niquel, del 8 por 100. Durante el primer
“gemestre. de 1055, el .porcentaje, en ¢omparacién con el mismo’ pe-

riodo de 1054, repistré un descenso,
plomo, de un 13 por 100 v de un 12 por 100 en el de cobre y cinc,
stendo claramente superior ¢l de alyminio, que fué de un 35
por 100.

La produccién de las fundiciones europeas aumcnté también du-

rante el afio 1054 en comparacién con 1953, y en el primer se-"

mestre de 1055 en comparacion con el periodo correéspondiente
de 1954. Los aumentos han sido del 8.y 5 por 100, respectiva-
mente, para el aluminio; del g ¥ 7 por 100, para el cobre; 3 ¥ ©
para el plomo; 10 y 4, para el cinc; 6 y 3, para el estafio, ¥y 0 ¥
13, para el niquel.

El informe también menciona las dificultades de suministro de
aluminic, cobre y niquel. Las variaciones en el nivel del abasteci-
miento ¥ la demanda afectaron a los precios de los diversos me-
tales de moda diferente. Las precios del. aluminio y niquel estu-
vieron sostenidos, va gue los productores se mantuvieron en' su
politica de estabilizacién, de precios.. Las cotizaciones del cobre
feaccionaron violentamente ante la escasez, resultante mis 'biép
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de las huelgas que de un aumento de la demanda. El aumento de
precio fué bastante inferior, en lo que se refiere al plomo, cinc
¥ estafio.

La produccién de niguel se espera que anmente notablemente
en el curso del presente afio, aunque en menor proporcidn que
e 034 v 1955 Sin embargo, en vista de las necesidades de al-
macenaje v de defensa de los Estados Unidos, las cantidades dis-
ponibles ' para usos civiles diferirdn poco en 1936 de las de 19355,
y el problema de las dificultades dé suministro se mantendra
por alg(n tiempo.

lia indecisién ha sido la ténica que ha prevalecido en el con-
junto de: los mercados comerciales, en los que, salvo ligeras ex-
cepciones, los precios parecen sefialar cierta orientacion. a Ja baja.

En el mercado del cobre, se produjeron ligeras fluctuaciones.
Después de haberse sobrepasado en Londres la cotizacidon de 400
libras, ¢l metal disponible termind con una nota mids encalmada.
La situacion sigue siendo tirante en Estados Unidos, donde la
huelga de la refineria Phelps Dodge ha llegado ya a su cuarta
semana de duracién. Ciertos fundidores e

an vendiendo ya a ra-
zon .de 32 centayos para las entregas proximas. Segan el Presi-
dente de la Roan Antelope ¥ Rhodesian Selsction Trust, ne es
de esperar se produzea un debilitamiento notable de las cotizacio-
nes en el curso del primer semestre de este afio.

La inestabilidad ha sido la nota dominante de los mercados del
plomo ¥ cine, sefialandose algunas compras de escasa consideracion
para los “stocks" estratégicos americanos.

Entre los otros metales no ferrosos, es de sefialar la. firmeza
del estafio como consecuencia del aumento de las compras ame-
ricanas en Singapur. El acrecentamiento de la demanda america-
na se¢ encuentra parcialmente justificada por el temor de que se
produzcan nuevas huelgas en la region minera de Malasia.

El caucho ha mantenida su tendencia irregular. El acrecenta-
miento de la produccién de caucho sintético y  las. excelentes
perspectivas que se abren a los productores del mismo, siguen ju-
gando un papel importantisime en la evolucion de los mercados de
caucho natural.

I.as cotizaciones en los mercados laneros apenas han sufrido mo-
dificacion durante la pasada scmana. Se espera de un momento a
otro ‘el fin de las huelgas portuarias australianas, que han venido
dafiando gravemente las ventas en el mercado de Sydney.

El algoddon ha consolidado facilmerte el avance de los altimos
dias. El mercado s¢ encuentra favorablemente influenciade por las
condiciones satisfactorias en que se vienen desarrollando las ven-
tas de los excedentes al exterior. La tendencia del algodon egipeio
se mantiens igualmente firme, debido a las medidas adoptadas
para incrementar la exportacion a los paises de la Europa orien-
tal, asi como por las nuevas posibilidades de venta de la varie-
dad Ashmouni’ a la India, después de seis afios de interrup-
eign.

Por lo que a los fletes se refieve, se ha observado en los flti-

q_m#ms dias cierta paralizacion del mercado, motivada, probahlemenlc

—

o | Teléfonos nim.

por las heladas que han 1mpedido todo trifico por rios v canales,
obligando también a muchas Empresas a suspender sus activida-
des. Las cargas

se amontonan sobré muelle, v es légico que los
fletadores no sientan ninguna prisa en tener mis bugues fletados
hasta tanto que la sifuacion se normalice.

Donde las perspectivas son muy mediocres v no se espera pue-
dan mejorar sustancialmente en el transcurso- del afio—sefala el
boletin Fletaniar—, es en ¢l sector del norte de Europa. La ex-
portacion de carbones del Reino Unido es practicamente inexis-
tente, Desde ¢! Continente también escasea la exportacion de car-
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bones, ¥ aun cuando se espeéra continlen, en mayor o menor. gra-
do, los embarques para Italia, el volumen no seri como' para
motivar una subida sustapcial en los Hfetes. Deben tener en cuen-
ta los armadores que al enviar los buques al mnorte de Eurcpa
pueden encontrarse luego con dificultades para la continuacién del
viaje, lo que debe influir, ciertamente en el flete de “ida”; Que
es realmente interesante para ellos,

En definitiva; los gue podriamos llamar trificos bisicos: (como
lo es, sin duda, el carbin de los Estados Unidos a Europa), se
mantiene muy firme, Luego pueden haber oscilaciones motivadas
por circunstancias esporadicas, como la huelga de Australia, que
mantiene mucho tonelaje en agquella zona sin empleo momentaneo,
y-al desviarse hacia otros sectores pueden hacer tambalear un poco
la firmeza ‘del mercado, o bien las recientes heladas en la zona
frutera del Meaditerraneo, que tendran también en suspenso un buen
numero de buques de pequefio tonelaje pero que se compensara,
probableménte, con la mucha demanda de bugues para cereales en
la zona de Casablanca, con fletes francamente remuneradores.

Se observa otra vez, por tltimo, tendencia a la baja en los
flotes de los buques tanques. Noticias procedentes de Londres ha-
blan de bugues fijados a Scale, mis 55 por Ioo contra Scale;
mis 05 por 100 que se pagaba tan sélo hace diez o doce dias.

(esquina a la Plaza de Canalejas)
21-11-80]|

99-08- 0% [ 6 linsas

Credit Lyonnais
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Los mercados de valores

Agilidad y firmeza en la Bolsa madrilefia.—Sostenimiento en el mercado bursétil catalin y buena dispo-

sicion en Bancos y eléctricas en Bilbao. +Pocas operacicnes, con cambios variables, en los Bolsines. -
Equilibrio relativo y expectante en Londres.—-Abundancia de disponibi-

Calma y expectacion en Paris.

lidades en Nueva York, con pocas operaciones.—Pequefias diferencias marginales en Zurich.—Alteracio-
nes de la circulacion en Holanda y del descuenfo e interés en Suecia y Gran Bretafia, respectivamente.
Critica sifuacion de la divisa turca.—Y producecion elevada de oro en Rusia.

MADRID.—Contrastando con la glacial temperatura que viene
soportando toda Espaiia, la Bolsa parece haber encontrado, en la
presente semana, su clima ideal. Asi puede calificarse el ambiente
en que ha venido desenvolviéndose el mercado v la forma en que
se desarrollaron las operaciones. De un lado, un dinero constan-
te, pero sin excesivas alegrias para forzar los cambios mas alla
de lo moderado, ¥ de otro, una oferta también persistente, sin
grandes deseos de ceder posiciones, lo gue ha dado origen a una
fluidez operatoria muy beneficiosa para la Bolsa, que se ha man-
tenido en una linea suavemente alcista, en la que las cotizaciones
han mejorado escalonadamente en la mayoria de los valores de di-
videndo, sin gue falten retrocesos también restringidos v desde lue-
go menos numerosos que los avances,

Junto a estos movimientos normales, no han faltado los granitos
de pimienta que ponen un sello caracteristico al condimento bursa-
til, como son las bruscas oscilaciones; por ejemplo: 26 enteros de
alza en una sesion de las acciones Hidroeléctrica del Cantabrico
¥ la baja acentuada de las acciones del Banco de Espaiia.

En resumen; tenemos” una Bolsa igil, fldida, no exenta de fir-
meza pero sin alzas alocadas v generales en todos los corros, que
son las que causan mas alarma—sobre todo si son ceontinuadas—
por ¢l peliero que supone un cambio radical de coyuntura, con
su triste secuela de rédpidas desvalorizaciones.

Los eternos pesimistas, que nunca faltan, presagiaban un mal
comienzo para la Bolsa; pero la sesién del martes, por el contra-
rio, fué de clara firmeza, con avances en casi todos los corros ¥
una contratacién de 12,50 millones de pesetas nominales en valo-
tes de dividendo, que, sin ser una cifra “record”, s, desde luego,
de consideracion. En la jornada del miércoles se operd con agili-
dad y se registraron mas altas que bajas, con una cifra de ope-
raciones de 0,15 millones en acciones, normal para este dia, den-
tro . del volumen alcanzado ahora por® nuestro mercado. También
la sesi6n del jueves resulté muy animada, operindose bastante, con
predominio de la oferta sobre la demanda y, por tanto, con ven-
taja para los cambios, gue mejordron posiciones, excepto en el
departamento de la Banca oficial que registra cambios mas débiles,
v en el inmobiliario que acusa en estos momentos las realizaciones
de beneficios subsiguientes a las répidas alzas de jornadas ante-
Tr10res.

Fondos piiblicos v similares.

Hay mucho dinero para los valores de renta fija, en especial
para los amortizables y paraestatales—Renfe y Reconstruccioni—,
operandose grandes partidas que llegaron a sumar, en la sesién
del martes, cerca de 23 millones de pesetas, no casindose mas
operaciones por falta de papel para contrapartida.

El amortizable de noviembre desconté cupén el miércoles, ba-
jando un entero, es decir, el importe’ del vencimiento 13,2.

Naviera Pinillos, S, A.
B A Z

Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espaiia, 3
Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre |
Canarias, la Peninsula y viceversa.

Servicio regular entre Portugal, Casablanca,
Amberes y Bilbao.

Se estan comenzando los preparativos para la emision ‘de la
Renfe, cuya suscripcion publica se efectuara en el proximo mes
de marzo.

Martes Miére. lueves Vicrnes
III'[l:riL;’ll’ 4 POF 100, cramrenneesianenes - 82,80, 82,80 B2,55 81,80
Exterior 4 por 100, F .. 0. » 101,26 » 101,00

Idemi A ey B a8 » 101,80 101,50 102,00
Amortizable 4 por 100, 1908-1049. 95,560 » 95,00 96,80
Idem 3 por 100, 1028-1040, A a F. 89,76 90,00 90,00 90,60

s Do i Gl iy, s S s » » »
[dem 4 por 100, eliero 1050 ......... 99880 9976 9976 99,75
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 101,00 100,00 100,10 100,560
Idem 3,50 por 100, julio 1Q5I ...... 94,26 94,25 9485 - 94,60
Tesoro 3 por 100, marzo 1952...... ] » » »
Idem id., 1 diciembre 1033......... » » » »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 4 » » ¥
Canal Igabel I, 5:por 100 ... .. 92,60 » » »
Colenizacién 4 por 100 ..vocviovnees 98,28 95,28 » 95,28
Reconstruccion Nac. 4 por 1oo... 9950 9%50 9950 99,50
RoEN. EoE. 4 por 100, e 96,00 96,00 96,00 96,00
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... » » ® B
3 U O L S e s b H » 91,00 »
Ldarms Nl L sy e T % » > 91,00
Faety =gl e e e e » » » 91,00
Mapsr oL pod 100 .00 Tl » » 92,76 »
Tanger-Fez 4 por 100 ... 0 » » » »
Marruecos 5 por 100 ... 2 iy » » » »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 85,80 Y 85,560 »
Idem, A, 4,50 POT T00 ©..ciciiommnas 86,50 B8H50 8600 86,560
Idem, B, 4,50 por 100 ........cc.c... 85,00 86,00 8b,00 85,00
Idem, C, 4,50 por 100 ............... 8550 4550 85560 85,50
Idem 4 por 100, €xentas ...... o 2 97,786 97,78 9776 97,75
Idem 3 por 100, exentas ............ » » » »
[dem 3,50 por 100, exentas ......... » > » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por 1oo, interpr... 98,00 97,756 98,00 98,25
Idem, a lotes, 4 por 100 ............. 99,76 99,756 99,76 100,00
Villag & DO 100, TOT4 -.vviiviesams B » » 88,60
11 o P £y e B S » 84,00 » '
Idem, 1923, 5,50 por roo, Mejoras 3 80,60 80,00 »
Idem; 1920, 5 POr 100 ......ccoovenns » » » w”
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 80,00 80,00 2 81,00
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche 80,00 » 80,00 »
[dem, 1041, 5 por oo ... 74,60 7450 74,50 »

... 80,00 80,00

Idem, 1046, 4 por 100 .... 7 » e
es... 52,60 82560 8250 8280

Empresa Municipal Transport
Accionzs bancarias.

La Banca oficial ha sido el departamento mdas castigado de la
semana, pues, sin duda bajo la influencia de los cambios mas dé-
hiles del Banco emisor, que baja 40 duros, aparécen con cotizacio-
nes mas fojas, siendo la mas importante la que respecta al Hipo-
tecario, que cede 10 enteros,

En los privados la tendencia es sostenida, destacando princi-
palmente el Ibérico con 13 enteros de avance y el Hispano con
seis.

Cambios de otros valores bancarios: Rural, 314 v 315: General
de Comercio, 312.

Martea Miére. Jueves Viernes

Banco de Espafia, .......c.oivieei = 840,00 830,00 815,00 82000
Crédito Industrial 228,00 226,00 224,00 220,00
Idem)i-Auevas F e St e 694,00 687,00 675,00 675,00
Exterior de Espaia ....-...cceoetaas 485,00 480,00 475,00 477,00
Tdetm S npevas e s e » H » .

Hipotecario ............ R it o i 528,00 524,00 522,00 521,00
Espafiol de Crédito” ..........coivnnesi 830,00 829,00 828,00 826,00
Hispano Americano ............co. 677,00 677,00 680,00 682,00
Ceitral L e AR .%.. 645,00 645,00 645,00 645,00
Mercantil e Industrial .......ccomen. 450,00 430,00 430,00 435,00
Popular Espafiol ............ i Furaa 532,00 532,00 532,00 530,00
Banco Ibérico .....ivii. Pee e 580,00 - 582,00 586,00 687,00

i e A
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Eléctricas.

Ha estado muy animado el corro eléctrico, que alcanza grandes
sumas de contratacion, con avances de desigual cuantia entre sus
componentes, pero desde luego todos orientados al alza.

De Hidroeléctrica del Cantibrico hay noticias de que el ejercicio
pasado ha sido atn mds favorable que el anterior, con aumento
notahle de la energia distribuida. Unido este hecho a la convoca-
toria de su Junta para acordar la ampliacién de capital, origind
una fuerte demanda de eéste valor, que en una sola sesidn—la del
miércoles—avanzd 26 enteros, y aunque en la 5iguicnte cedié algo,
parece se sostendra bien.

En Sevillana comenzé el miércoles el periodo dr: contratacion
de derechos de su ampliacién de capital, de una nueva por cada
tres antiguas, los. cuales se cotizaron a 100 pesetas, a cuyo tipo
sesultan las nuevas al cambio del 160 por 100.

También se anuncia Junta de Moncabril para acordar la am-
pliacién en 300 millones de pesetas, lo que representa doblar su
capital social.

Entre los avances mds importantes hay que sefalar el de Hidro-
la, que es del orden de 21 duros. Otro avance importante es el
conseguido por Ercoa, que es de 15 enteros.

Viesgo cotizb a 255, 256 v 270, en clara linea ascendente. Mon-
cabril, a 227 y 223. Ambos no figuran en el siguiente cuadro:

Maries Midrc, juevea Viernes
L e et e e M S 205,00 208,00 208,00 207,00
T I o e s s riadses 17 305,00 30500 305,00 306,00
Hidroeléetrica del Cantibrico...... 25500 261,00 25500 255,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 167,80 167,756 168,00 17000
Hidroeléctrica Espafiola ... i 521,00 325,00 335,00 &48,00
THRD . DO TO0. orrriertaniisiitans » » » »
Therduero, ordinarias ..........ocoovee 366,00 36500 365,00 370.00
FAEMY 9,50 POT 100 Uil ironons 364,00 363.00 » 362,00
HIP G pot o0 i a s, R 358,00 389,00 359,00 362,00
]t g b e ST AR S 345,00 545,00 » 565,00
Eropieage teNs. e - S VA 275,00 275,00 280,00

sattos det=5il o0 295,00 300,00 299,00
Saltos del Nansa 180,00 180,00 152,00
Sevillanas . 168,00 169,00 - 170,00

Tdemn;  maevan L e ot e » » »

Unién Eléctrica Madrilefia ......... 198,50 19950 20200 207,00
[dem, nuevas ...... cereraeneennees 198,00 19400 200,00 205,00
Reunidas de ?aragoza ............... 150,00 150,00 150,00 183,00

Mineras ¥y Metaldrgicas.

Salvo Felguera y Comercial de FHierros, que aparecen con cam-
bios mas recortados, los demdis valores de estos grupos acusan
 buena orientacion, Rif descontd el miércoles su dividendo de 27,10
pesetas, que rectiperd integramente con avance, aundgue luego flojed
en la siguiente sesiomn.

Una vez mas la atencion de este grupo ha estado centrada en
Ponferrada, sobre cuyos proyectos tanto se habia venido especu-
lando en semanas anteriores. Por fin, ¢l Consejo de esta Compafifa
decidié abandonar otras planes que tenia en estudio, tales como Ia
creacion de nueva Sociedad para la explotacién de! Coto Wigner,
la entrega de acciones Felgporoso, etc., vistos los inconvenientes de
tipo fiscal que podrian surgir, v seguir el camino clasico, o sea
dar un nuevo impulse a las actividades peculiares de Ponferra-
da, para lo cual en la Junta propondra la puesta en circulacién
de las acciones que ahora tiene en cartera y la ampliacién del

BANCO GUIPUZCOANO|

San Sebastiin. Fundado &n. 1898.

Capital (totalmente desembolsade)'.. 66.150.800 pesetas.
Reservas (31(-13-1954): 104,750.000 pesetas,

SUCURSAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 15,
SUCURSAL EN BILBAO: Banco de Espafia, ?.
AGENCIAS: Gran Via, 76 v Gregorio Balparda. 43.
SUCURSAL EN MADRID: Avenida de José Antonlo, 32 v Joaguin
Garcfa Morato, 19.

SUCURSALES ¥ AGENCIAS: Andoain-Azcoltla-Azpellia-Beasain-
Cesfona-Deva-Eibar-Elgoibar- Fuenterrabfa-Hernani-Hospitale! de
Llooregal-Irin-Molins de Rey-Mondragdn-Moirico-Ofiate-Oyarzun-
Pasajes-Placencia de las Armas-Renterin-Segura-Tclosa-Vergara-
Villabona-Villafranca-Zarauz-Zumdrraga v Zumaya.

Seccién de EXTERIOR contralizads en la Sucursal de Madrid.
[En edificio propiedad del Baneco.}
{Aprobado porla Direccién Gengnﬂ de Banca v Bolsa con el ndmero 1.603 4
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capital hasta 300 millones de pesetas. La primera operacion se
efectuara una vez celebrada la Junta, v supondrd la suscripcidn
de una accién nueva por cada nueve 6 10 antiguas. La posterior
ampliacién se desconoce en la forma que se llevard a cabo, pero
hay impresionss de que resultari muy favorable para el accionis-
ta. Hay, ademds, otra buena noticia para el accionista: en la pro-
xima Junta dard una prima de asistencia de cinco pesetas, lo que
resulta un aumento del dividendo del 2 por 100 (las acciones son
de 250~ pesetas nominales).

Catizacion de otros va'ores de estos grupos: Boetticher ¥ Nava-
rro, 141; Santa Barbara, 211,215 v 225.

Martes  Midrc,  Jueves  Viernes

Minas del BaUis, mnate s Lo 688,00 é?é,ﬂﬂ 663,00 660,00

Duro-Felguera &0 2000 402,00 398,00 397,00 401,00
Cuindos . Sn e T ... BAB,N0 390,00 &75,00 &75,00

691,00 700,00 715,00 718,00
29000 292,00 292,60 300,00

Ponferrada

Altos Hornos

Idem, nuevas 1.150 » » »

Auxiliar de Ferrocarriles ........... 486,00 485,00 484,00 478,00

Comercial de Hierros ..........ouiee 532,00 330,00 329,00 »

Constr. Metilicas, ordinarias....... 187,00 187,00 190,00 190,00
»

Tdem, preferentes .0 0L % » n
Manufactiuras Metilicas ............ » 257,00 255,50 25900
Material y Construcciones ......... 233,00 230,00 250,00 232,00
LR e R e e e 295,00 22700 230,00 235,00
Lt e WY e v RN 286,00 297,00 300,00 299,00
Monopolios.

Mejoria paulatina de la Telefonica y debilidad en los valores
monapolisticos, que ceden cuatro enteros cada uno.

Maries Miére. Jueves Vieines
Peleltinica. . it i, et s 311,00 515,00 314,00 315,00
Fosfores oo cuadinils » »

L .Y IR LA e
Tabacalera, S. A.

" L]
24900 246,00 246,00 247,00
198,00 195,00 197,00 198,00

Inmobiliarias y de la Construccion.

Esta semana ha sido netamente desiavorable para las inmobi-
liamdas que, salvo tres o cnatro excepciones, han acusado la reali-
zacion de beneficios tras de las alzas de semanas anteriores, todas
ellas muy justificadas.

Construtora General repartird un dividendo del 7,50 per 100, que
pagard al tiempo de efectuarse la ampliacién de su capital social,
a razon de una nueva, a la par, mis 25 pesetas de prima (total
225 pesetas) por cada una antigua. En este valor ha sucedido, como
corrientemente ocurre, que una vez confirmados plenamente los
rumores gue venian circulando, han bajado las acciones; pues pa-
rece que en Bolsa se cotizan mejor las esperanzas que las reali-
dades.

Cotizacion de otros valores inmobiliarios: Aspe, 52 y 55; Can-
iahna. 140, 149 ¥ 145; Fl Carmen, 1o1 y 100; Vallehermoso, 313
¥ 314

Maries Midrec. Jueves Vierses

Financiera y Minera ... inea. » » » »
Portland. Valderrivas ........coccens » 453,00 » 460,00

Ladrillos. Nalderrivas ..o » » 397 00 s
Eadrocivil. & oo i i seieg 17500 179,00 179,00 177,00
Constructora Genc;al Espano!a ... 175,00 170,00 160,00 159,00
Dragados y Construcciones %....... 294,00 290,00 287,00 287,00
Alcazar v...oa S SR e i 150,00 126,00 125,00 119,00
Rohuatians. = 0. AWl wiReL 89,00 8800 8500 85,00
Bami! . sl il o Sl a5 115,00 120,00 124 CIIII 124 00
OISR e o Sl el 1 ..., 115,00 118,00 1l?,DU 116,00
Figad®. . i g ... 190,00 180,00 170,00 170,00
Hispana .l i 00w ciiiisienaiaeees 103,00 10300 101,00 101:00
Layetanas <o v BLOO ® 60,000 59.00
Metropolitana ... . 222,00 222,00 218,00 216,00

» » » » »

Idem, nuevas ...
Rubin
Urbis
Vacesa
Idem, nuevas

150,00 128,00 128,00 128,00
.o »
Urbanizadora- Metropolitana .......

» » -
720,00 710,00 700,00 *
Quimicas y Textiles. '

Destaca en el grupe quumco la r;.-a.ccmn de Energia e Industrias
Aragonesas, que dentro ‘de un mercado muy movido (ha habido se-

E » - » »
248,00 250,00 252,00 254,00
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sion que cotizé a seis cambios diferentes), mejora ostensiblemente
de dia en dia. Se da como segura una ampliacion de capital, v
esth--justifica - la apetencia de esta clase de valores.

En otros valores quimicos hay alzas de 10 duros en Hidro-
Nitro y Unquinesa.

En el grupo textil, Fefasa mejoré notablemente el martes, para
decaer luego, aungue todavia con ventaja de tres duros sobre el
cambio del viernes fltimo. Sus derechos de suscripeidn se cotiza-
ron. a 36 pesetas. Sniace cambia de un signo a otro en cada se-
sion.

Unién Quimica de Cauaru; cotizd a 430 v 431, y Caitasa a 9o
YoI0d., o

Maries Migrc. jueves Yierors
Esp. Peniciliua vy Antibidticus...... 180,00 » ¥ »
Energia e Ind. Aragonesas ,....... 247,00 254,50 261,00 265,00
EEXPIOSIVOS . e i inag i Al 410,00 412,00 411,00 420,00
Hidro-Nitro .50 el ... 203,00 207,00 205,00 20500
Eiipanesa 5o i i ia 500 00 500,00 305,00 310,00
s PIOGUISE i i e » » »
Espafiola de Petroleos 657.00 667,00 660,00 666,00
Unién Resinera Espafiola ........... 163,00 161,00 161,00 162,00
E.E F A S A i, 28200 280,00 27900 279.00
Se NI A GRS chaae Ll 420,00 410,00 414,00 415,00
Alimentacion.

Sostenimi=tito en El Aguila, ligera mejoria ¢n Azncarera y per-
dida de siete enteros en Ebro, son las notas sintomdticas de este
sector.

Mariea Miérc, Jueves Viernes
El Aguila, Cervezas ..........cosee 585,00 585,00 590,00 589,00
Azucarera General de Espafia...... 169,00 170,00 171,00 183,00
Ebro, Az0cares ..c..iie.in.snas - 402,00 400,00 . 405,00
Azucarera Adra .... » » » »
Azpcarera. Madrid ..o i, » » " »

Navales v de Transportes.

Otra vez han vuelto a cotizar mas altas las acciones ordinarias
de la Naval que las preferentes, 4Igiln dia con diferencia de hasta
seis enteros. Incgmprensible, pero, asi es.

El resto de los valores del grupo esti encalmado, y en L‘uanlu
al Metro, se mueve ahora bastante, pero sin rumbo definido.
Pebsa cotizd a 120 v 130, e Islena Maritima a 162

a 117,

Aviaco,

Martes Midrc.  Jueves Viernes

Constructora MNaval, ordinarias.... 275,00 275,00 27300 275.00
Idem, preferentes ...l A 269,00 269.00 270,00 270,00
Trasmediterranea ............. e 24B00 245,00 244,00 24300
Unién Naval de Levante ............ 19400 3 ” » »

Metropolitane de Madrid. ...... s 215,00 215,00 210,00 210,00

Varios.

En una época como esta gue estamos atravesando de ampliaciones
de capital de muchas Sociedades, es natural que se piense que la
Insa, cuyo activo se compone finicamente de valores, haya de am-
'pla.ar su capital para atender a las nuevas suscripciones. Y éste es
“el rumor que ha corrido estos dias por Bolsa, que no ha afectado
demasiado a sus acciones, pues'solo han me:m:ulu modestamente.

“Vamosa cotizé a 136, 135 ¥ 135,30.

Marics Miéec jucvea  Viernce
Linién y Bl Fénisk. i, » 4.000 » 4.000
T3 N T S L TSR R T 158,00° 157,80 158,00 157,00
General de Inversiones ............ 213,00 214,00 214,00 214,00
Papelera: Espatola » 5 »
Papeleras Reunidas 250,00 » 249,00

Cerrd Ia semana con una sesion de iguales caracteristicas que
las precedeniew al desarrollarse’ las operaciones con mucha ani-
macidn vy firmeza, lo. que motivd numerosas  alzas, algunas de
importancia, comg las obtenidas por Hidrola, ' Iberduero, Enion
Eléctrica, Explosivos, Azucarera w Altos Hornos. Las bajas son
iy escasas y de poca pmfundidarl.

Lea usfed nuestra seccion:

EL MUNDO AL DIA

ESPARNA ECONOMICGA

BARCELLONA.—Sigue manteniéndose la Bolsa catalana dentro
de un tono de comedimiento, Como en la semana precedente, pa-
recié que al iniciarse esta que comentamos e] clima era propicio
para una nueva reaccion; pero a medida que transcurria la sesién
inicial, volvieron las aguas -a su cauce y las diferencias fueron muy
poco - acusadas en ambos sentidos, operdndose alrededor de los
cambios anteriores. Bajo esta misma tonica de sostenimiento se ha
operado en las demis sesiones, saldindose la semana con avances
en F. C. Catalufia, Tranvias, -Aguas, Catalana, Cros y Maquinista,
1o superiores @ tres o cuatro enteros, mientras que repetian cam-
bios Focusa ¢ Industrias Agricolas.

Contintia mejorando, y destaca sobre el nivel general, Ta-
bacos de Filipinas, gue tras los 21 enteros que avanzd la semana
anterior, gana en esta todavia nueve mas.

En el capitulo de bajas hay que nombrar a Asland, Trasmedite-
rranea, Espafia Industrial v Motor lbérica, siendo la pérdida mas
acentuada la de 1a primera, que es de ocho duros.

Mercado sostenido en el sector de arbitraje.

Vierues

Martes Miérc Jueves
FC de Catalufas o n o me .. ... 159,00 » 159,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... 115,50 » » »
idem, preferentes ........coo.ociioomee 96,00 » H »
Aguas de Barcelona, ordinarias... 306,00 506,00 305,00 304,00
Catalana de Gas y Electricidad... 200,00 199,00 201,00 208,00

Trasmediterranea .o Lot 244,00 242,00 242,00 »
‘Hullera Espaiiola » » s 240,00
Asland, ordinarias 662,00

Eros 5. fA.ros... 4 B Fate e £ 1 690,00 690,00 695,00 695,00

Espaiia Industrial ... ... TS 460,00 457,00 » »
Carburos Metalicos ........... 587,00 » 587,00 588,00
Espanola de Petroleos 667,00 662,00 669,00

B
Fomento de Obras y Constr.......... 328,00 428,00 330,00 33,00
Motar TDATIC iy s iagien: 3350 3.400 3376 5.500

Tabacos de Filipinas 718,00 720,00 722,00 724,00
Industrias Agricolas 880,00 580,00 580,00 580,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 157,00 159,00 160,00 160,00
CExplosivos oo 408,00 411,00 410,00 415,00

BILBAO.—Este mercado ha abandonado esta semana un poco los
valores siderometaliirgicos que tanto predominio mostraron en las
dos semanas® precedentes, v la demanda se ha centrado en otros
corras, como el bancario v el eléctrico, los cuales experimentan
notables mejoras.

No quiere decir esto que aguéllos havan sufrido importantes re-

trocesos con esta desviacion de la tendencia compradora, pues in-
cluso hay algunos que todavia consiguen mejorar, como Altos Hor-
nos, que sube 11 duros, y con cambios superiores siempre a los de
la Bolsa eentral. Flojean, por contra, Felguera y Euskalduna,

ILos Bancos locales, Bilbao y Vizcava, avanzan cinco enteros
cada une, y en el departamento eléctrico las mejoras son genera-
les, encabezadas por Hidrola, que gana mis de 20 enteros, segui-
da de Viesgo con nueve, valor éste que el jueves cotiz6 mas alto
en la Bolsa madrilefia.

Otro valor que mejora notablemente es l—'.a.pc’lcra Espanola,

mientras que continia el encalmamlmm en nav]eras,
Maries Blierc,

Jjueves Viernes

857,50 85500 857,50
800,00 800,00 800.00

» > 166,00
960,00 26600 269,00
149,50 149,50 151,00
368,00 369.00 368 00
324,00 334,00 345,00
665,00 667.50 665,00

BancouderBilBaners ot e il s,
Banco.de Vizéaya, A ..........coeee
Sl ) i e - et SRR G
Electra ‘de Viesgo . oveilfiis i,
Reunidas de Zarapoza ..........z.
Iberduero, ordinarias...........

Hidroeléctrica Espaiiola o
Sinasdel B e T ]

Naviera Aznar 2740 2736 »
Naviera Bilbaina ... 1.620 1.B15 1.515
Naviera Vascongada. .......... » »

Altos Hornos i e ias 292,00 298.00 29? IJO
Babcock & Wlilcox 1.060  1.052
Basconig .0l R - EgREE ® 920,00 92!".' ,00
Duro-Felguera .oveevivinrnians 3 398,00 401 ll'IJ
Euskalduna, ..o ol AR ) e g » 655,00 655,00
Papelera Espafiola .. . 615,00 » 622,80 629,50

Sefanitro O RS 3 447,00 -iﬁoou,'xzouo
E::plqswas s 410,00 412,00

i

.En los valores locales se registran escasas transacciones. En Bur-
gos, Pamplona y Valladolid, con alza para Electra y el 4,50 libre,
Ayuntamiento de Burgos; firmeza para los valores” agrigolas y
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azucareros en Granada; mejoria para Cementos, Crédito Navarro
y El Irati, en Pamplona; cambios estables para Cofruna e Inmo-
biliaria, en Valencia; buena disposicién para La Cerimica, Fundi-
cion Gabilondo, Tafisa y Fasa, en Valladolid, y pocas operaciones
en Vigo, en general con descensos.

A continuacidon podran ver nuestros lectores el movimiento. a
que aludimos en los Bolsines que insertamos :

BURGOS
Cambio Ultima
auterior cambio
Acciones: :
Electra de Burgos, ordinarias .........cooeenne. 160,00 162,00
Tderm, cpreferentes’ o il ol 0 e 165,00 160,00
Obligaciones;
Ayuntamiento de Burgos 5 por lUﬂl ............ 76,00 75,80
Idem 4,50 por 100; libre .iooiiisniomcenenss 93,00 95,25
Electra de Burgos 5,50 por 100 .................. 80,00 75,60
GRANADA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: .
Fabrica Azucarera San Isidro ........... 271,74 271,15
La Vega, Azucarera Granadina .......... 415,58 420,00
Union Agricola Azucarera, Nuestra Sentl- 3
S el DI T i ssaative vy i Sl L ] 520,00 331,05
Tranwiast ElECriens s iiiii i sisns reansines 59,38 25,00
Inmobiliaria- Sur Espafia 60,00 70,00
Granada Industrial ................. TR » »
PAMPLONA
Cambio Ultima
anterior cambio
Acciones:
Cementos Portland ....voiavnseiomsincnicliis 470,00 475,00
Crédito Navarro: ....coceviee 640,00 641,00
El Irati, (S, A ... 210,00 215,00
La Vasco Navarra. e : 600,00 600,00
La Vasconia, S. A, Banca - v ; Crédito......... 240,00 240,00
Sociedad Navarra de Industri: R S 657,00 637,00
VALENCIA
Cambio Ultimeo
anterior cambio
Acciones:
Banco de V alenmtin i i sorsivassass pas sns 539,00 559,00
Compafiia . Tranvias y F. C. Valencia...... 106,50 107,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna.. 178,00 176,10
Cia.. Ind. Film Espafiol, pref., s. A, Cifesa 80,00 80,00
m L A B TPEES e PN T 52,00,.. ] aa,uo
[dem, Produccién . T 36,00 &0,00
Compafiia Inmobiliaria Valenciana 135,00 187,00
Solares y Construcciones, S. A. ............... IBU,i}IJ 66,00
VALLADOLID
i Cambig Ultimo
anterior cambio
Acciones: ;
BND- Caa:dnedg I L L s et 545,00 345,00
Sotiedad Industrial Castellama ... ......... 537,00 330,00
Electra Popular lel:qoleta:xa. S A, ¥ 180,00 180,00
La Ceramica, 5. A. 120,00 125,00
"“El Norte de Castﬂ]a" S A 180,00 180,560
Talleres de Fundicion GabHondo ... c....... 115,00 125,00
Hotel Conde Ansirez, S. A, 175,00 178,00
Produccién de Semillas, S. A Prodess . 70,00 70,00
! Tableros de Fibras, Tafisa <o 250,00 252,00
Fabricacion de Automc’wi!_ts, S. A, Fasa... 235,00 240,00

wwm..

"8i desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
elija la prensa de méas circulacién y de pdblico mas
selecto. Le sugerimos gue antes de decidir lo que le
“interesa a su Empresa y a usted examine ESPANA
ECONOMICA, que creemps redne estas condiciones,
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b ; Cambio Ultima
anterior c.lmhlp'

- Acciones: !

Tranvias Eléctricos de Vigo ('-’0 pesﬂ.:s) ol e »

Idem (de 500" pesetas) . - » <l §

Obligaciones: :

Ayuntamiento de Vigo 3 por 100 .. 85,95 85,00

Junta de Obras del Puerto de '\.ngo 5 por 100 9u,u0 82‘,&0

Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por 100... 91,02

PARIS.—La caracteristica del mercado parisino es he calma y
expectacion ante Jas incdgnitas que dentro del que fué gran Im-
peério francés, y mas tarde Union Francesa y territorios dependien-
tes de Francia, ha de ir despejando el Gobierng extraido por el
Presidente de la Repiblica del nuevo Parlamento. Las operacio-
nes que se conciertan se reducen a las que por una capsa n otra

han  de hacer principalmente las Empresas que no pueden tener

ociosas sus disponibalidades. Y por ahora van siendo bastantes:para
sostener los cursos, porque la realidad es gue esa misma clientela
que no se incling a comprar tampoco se muestra inclinada 'a- ven-
der.- Este compis de esperd no es probable que haya de salirse
forzosamente mal. Precisamente por las dos razones que preceden
¥ (que no parecen vayan a cambiar proximamente. Se camina, por
otra parte hac]a I_LI: messs el liu(: s tIllI]I@ZdII A CcOonocer 105 rc—
sultados de los negocios, y todo permite esperar QUL‘ par lo me-
nos en el sector siderometalirgico, los productos quimicos y los
petroleos, aquéllos seran o suficientemente interesantes para que
proporcionen al ahorro nuevas disponibilidades.

En el sector bancario, sin embargo, se corrieron noticias, a fines
de las sesiones de la semana dltima y principios de la actual, de
que algunos establecimientos de crédito, con buenas ganancias y
dividendos en ‘aumento, se proponian emitir titulos nuevos, a tipos
que aun siendo contablemente ecguitativos, podrian contrarrestar
la reaccién natural de los aficionados a estos valores. Los inter-
nacionales, por otra parte, siguen sometidos a la influencia de las
Bolsas de los paises en cuya divisa se cotiza. Pero conviene de-
gistrar; sin embarge, la tendencia a la recuperacidén de los titulos
representativos de las minas sudafricanas de oro, bajo la influen-
cia de Londres y Johannesburgo.

A continuacion indicamos lag  oscilaciones de’ algtinos valores
que pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Uambio Ultimeo
anterior cambio
3 por Ioo Perpetuel 78,90 656,00
5 por 100 Perpetuel 95,00 94,00
Bangue de- Parig’ ... e o LBk 21,800 21.800
Paugent- w0l o ehie s St AR e i, R 32,118 32.110
Pabrnoyd 2. oastesnaiied Lol . 05 12.000 12.000
Che:Feridu -Norg .. sk 8.700 6.100
Tanges-Fez s : 580 606
Quilmes (Entrepr} s L 14900 14.9006
Prefil-dit Havre iichimim i rassnre . kB0 14.500
LONDRES.—E! mercado londinense viene mostrando en las ul-

timas semanas una situacion de equilibrio relativo y expectante, mas
bien en este caso por causas especificamente interiores y econdmi-
cas. Lo presiond, sobre todo, la incertidumbre, ya no exl'lste:;te,
sohre los planes y provectos que en la materia hubiera de adoptar
el Gobierno conservador, *ante el peligroso sesgo que han venido
tomando de una parte la balanza v de otra las reservas oro y di-
lares del pais.

A su advenimiento, vy respondiendo a las promesas ‘electorales, se
instaurd una politica de amplia liberacion. Pero a la austeridad ‘de
los anos de guerra v de postguerra ha sucedide una elevacion del
consuho y de las fdcilidades comerciales britinicas tan humanas
como inconvenientes. Una demanda interior demasiado elevada vino
a provocar la necesidad dé producir e importar sin contrapartida
equilibradora, Se llegd incluso a dificultar las exportaciones. Per-
diéndose finalmente la propia sustancia. Asi, las estadisticas, que
patecian ' acusar a primera vista una mejoria de balanza y reser-
vas, vino a ser desmentida en la propia O, E. C. E., y como, con
arreglo a las nuevas normas, el déficit se ha de liquidar en un 7§
por Ioo en oro o divisas oro, la situacidn se hizo dificil. Ya no
se trata solo de ‘'mantenerla con la politica de restricciones, que

-ademés se ha acentuado, sino de corsagrarla mediante nueyas ans-

teridades’ presupuestarids, aun cayendo y moviéndose déntro de un
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COMPARNIA GENERAL DE TRANVIAS, S. A.

A partir de 1 de marzo de 1956 se pagaran los cupones ni-
meros 84 y 68 de las obligaciones al 5 por 100 ¥ 6 por 100,
respectivamente, siendo su importe liquido de 8,075 pesetas
para los del 5 por 100 y pesetas 10875 para los del 6 por
100, en los siguientes Pancos: Banco Espafiol de Crédito,
Baneo Central y Crédit Lyonnais, de esta plaza.

Y P T PP T YT T Y Y YY)

terreno muy resbaladizo y peligroso. No hay duda, por otra parte,
de que la industria britinica vive un momento de intereses encon-
trados con los del Tesoto de la nacion. Pero finalmente serd
preciso aceptar la situacion tal como es.

Ceden sensiblemente los fondos pfiblicos britinicos v los titulos
industriales, y avanzan, en cambio, los representativos de las mi-
nas de oro sudafricanas, cuyo indice oscila mis de ocho puntos
en alza:

La Gran Bretafia, que era en 1938 la primera acreedora del
mundo, va camino de ser uno de los mas importantes deudores.
Segiin un estudio del Midland Bank, en aquella fecha sus créditos
sumaban mas de 3.500 millones de libras esterlinas, aproximada-
mente. Casi a esta suma asciende su débito actualmente, sin tener
en cuenta que sus reservas han descendido también.

Nuestros lectores pueden ver a continuacién las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados de entre los que suponemos pue-
dan interesarles,

Cambio Ultimo

o anterior cambio

Consolidated .............0. 856 4/, 545,

= 1T R S e 187/9 1861/,
General Electric .. 62 61
RUbberEPrasl v a e e % 2 2

Imperial ICHenical 2 e 44/3

ST Ty s 57 v e e Pt it S " 3

General Mining & Finance Corp...... 3 861/

Anglo Tradian Ol T 0 A 108 17y

NUEVA YORK.—Abundancia de capitales no quiere decir alza
automitica de cotizaciones bursatiles. América vive, sin duda, un
periodo de éstos, pero a pesar de ello Wall Street acredita irregula-
ridad, aunque haya sintomas esporddicos de recuperacion. Puntua-
lizar' las diversas causas de este fendmeno no es ficil. Hoy la
masa de los inversores esti convencida de que la mayor parte de
los grandes paises industriales han alcanzado un cierto grado de
saturacion en cuaunto a la posibilidad de utilizar sus respectivas
producciones. Y no pocas personas, entre las que no hay que me-
nospreciar cierto numero de auténticos economistas v empiricos,
estiman que la armazon industrial se utiliza ya a su potencial ma-
ximo ¥ que las posibilidades de acrecer su rendimiento son limi-
tadas.

Estamos, pues, en un periodo de capitales crecientes, pero vaci-
lantes ante la:,_ inversiones de renta variable. No se vende porque
la holgu.ra monetaria no incita a ello. Pero no se compra porque
s¢ eree estar ante unas perspectivas de congelacion de la renta-
hilidad de los valores.

Es por esto parque las disponibilidades van a nutrir los Bancos,

las Cajas de Ahorro y alli donde es posible las operaciones hipo-
tecarias, ¥ todo ello en perjuicio de la actividad que parece debe-
ria_ofrecer la Bolsa.
_En lo que va transcurrido de afio esta contraccién no ha dado
lugar a ninguna incidencia en la evolucién de los mercados real-
mente espectacular. Porque por esto no puede temerse algunos
desmerecimientos, gue han llegado al 20 por 100 en los titulos mas
especulativos.

No es tampoco fdeil, euindo y cuil pueda ser la reaccion ni en
qué sentido haya de producirse. Hay, sin' embargo, especialistas
gue creen que la habrd, aungue ni los mads optimistas creen que
llegue a ser profunda, Ninguna oportunidad mejor para que lag en-
tidades especializadas en la inversién puedan actuar con provecho,
pero. ni siguiera éstas son capaces de arriesgarse en sectores en
que éstof podrian qu!za obtenerse.

La Bolsa neoyorquina sl.gue un poco desconcertada a la sombra

de las desconcertantes opiniones que se dan sobre la solidez de la
prapia situacion econdmica del pais. En los fltimos dias ha sido
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el propio Presidente del Federal Reserve Board el que se ha
mostrado optimista en cuanto.al porvenir. Sin embargo, se ha cui-
dado de advertir que el secreto de que esto ocurra no esta sélo en
manos del Gobierno, sino de la prudencia con que procedan los di-
rigentes de todos los sectores de la economia piblica ¥ la privada,
y también de la conducta de los administradores de las Empresas
y de los propios Sindicatos.

Los indices Dow Jones acusan descenso para fondos y servicios
publicos, mejoria para los titulos industriales, y entre los trans-
nortes, para los ferrocarriles.

Damos seguidamente las oscilaciones de los valores que creemos
mas interesantes: para nuestros lectores.

Lambio Ultimo

anterior . cambia
Genteral: Motors L DR fa et i, 43 '/, 48/,
8 et ] 0 B e 84 T.l'a a1 1.“
American Tel. & Tel. ...... 186 1/, 181 3/,
International Tel. & Tel. : v B &0 Y,
General Eleetric i.iooe T B4 7y 55~
Canadian Pacific .......... e S e R 317,
Anaconds Copper ....iieisinser 70 671/,
Shell Ofl ......... rimme b2 703, 69
Westhinghouse b8 5/ 51 g
Royal Dutch ...... 84 1/, 86 1/,

ZURICH.—Las oscilaciones en lo que va de afio en el mercado
de “Zurich oscilan dentro de limites muy pequefios, con predomi-
nio de la inclinacién a la baja en los valores de dividendo. Esto
no quiere decir gue no haya habido, como venimos registrando, al-
zas circunstanciales, que en peneral cotizaban perspectivas de di-
videndos que si no se han confirmado han producido el efecto
apuesto. En las dltimas sesiones la Nestlé ha sido de los titulos
favoritos y se ha atribuido a demanda francesa. La peguefia recu-
peracion de la Bolsa de Nueva York ha producide sus efectos so-
bre los titulos norteamericanos cotizados en esta plaza, especial-
mente petroliferos.
consumo mundiales. Siguen con buen tono los valores de asegu-
radaras, y al frente de ellos los de Ia Société Suisse de Reassu-
rances. Otro titulo de explicable buen tono es ¢l de la Chartred
(British South Africa Co.), en el que refluye la mejoria de las mi-
nas de cobre ¥ de las rhodesianas. Se trata de una organizacién
con miltiples ramificaciones, todas ellas en franco auge.

En estos dias se estin haciendo juicios y comentarios sobre el
verdadero significado de los movimientos de valores de las Bolsas
de Basilea, Ginebra y (Zurich. Y en general se coincide que no
basta seguir los cursos, sino que es preciso prestar atencién al
movimiento de las propias Bolsas, es decir, al niimero de transac-
ciones que se realizan y al valor de los titulos tratados por si
mismos.

No es de este lugar el debatir un tema que, sin embargo, ha apa-
sionado en los filtimos dias dentro v fuera de los mercados de
estas plazas.

Limitémonos a consighar que los cambios de los titulos que a
continuacion reproducimos, ¥ que por lo menos tienen un wvalor in-
diciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que anotamos.

Cambio Uilim_o
anterior cambio
Nationalbank; “Bern.... 0 iinin 729,00 782,00
Kreditanstalt, Zurich ............ 1.5864 1.862
Zurich Allg. ........... 146 145
Brown Bovery 139600 5 1970
Nestlé Aliment ...... i e e M N 2.290 2.292
Raoyal Dutch 780 729
Standard Oil .. 655 665
Itiddiandels ce n il o R e 1.574 1.376
BANCOS
DE ESPARA

Publicamos a continuacion el balance ‘del Banco emisor al 31 de
enero de 1936, con las cifras correspondientes a cada uno de. sus
epigrafes en la citada fecha y las que presentaban a fin de ri-
ciembre,

Las principales diferencias existentes en el balance a fin dc{; :

pasado mes de enero, en comparacion.con fin de dlcwrnhl:e, son:
En el activo aumenta  la cifra de. descuentos comerciales en
0,07 m:]lones de pesctas, mientras que baja la de redescuento ban-

Hay, por otra parte, mis produccion y mas
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cario en 118,25. En creditos, los personales tienen up aumeiito de
201,38 millones, v en cambio descienden los concedidos con ga-
rantias de valores, cuya cifra de utilizacion experimenta una baja
de 1.088,05

En el pasivo se aprecia una baja de 1.730,73 millones en la par-
tida de billetes en circulacion. Aumenta el saldo de cuentas co-
rrientes en 172,07, e igualmente es superior en 1.866,21 el saldo de
las cuentas corrientes del Tesoro y Organismos auténomos.

B1 dic. 1958 31 ene. 1986
Pesetas ACTIVO Peaetaa

H18.745.928 D10 BN CRIB .o.ccivsiiliiiicdnistarsesersratainanssans | 515:744.110
320.424.145 Plata . v BRLAIR1IB
31.702.129 Moneda metalica curso legal B
142.965.300 Efectos en Caja, COBIO ...cococeveimaseninsassssenns 155,508 200

ool.811 COITesponsales en el EXCrBNIEr0..........o.eooees oa0.011

3 .421.897 Descuentos cOmerciales .......ccccivciiiiunsninnn 40,497 496
162108 080 Otros efectos mercantiles 8 corto plazo ......  160.5¢Y.028
5.020.259. .1v Redescuento bancario ........... sansiasasrasinanennss  DOLYY. 850
5.779.914.219 Redescuento organismm publicos ...... B.841.074.492
14 063.956.410 Créditos personales ............c.....e.... .+ 14,208,805y, 250
15.617.850.5848 Idem con garantia de valores . L. 020, 82,908
12.290.440 Paparés de préstamos con gnrant-l.n 12,108,183
25.626 470 Otros efectos en CAYtBra .....cciercevsines 26.463.581
370.285.00v Deuda amortizable 4 por 100, 1942 . 37 v-Lod.000

58.239.626 Aoclonas Banco Estado de Marruecos, "Ban-
Exterior de m Tabacalera, 5. A.  85.230.620

15.310.057.110 Dguda especial creada por art. 7° Ley 13-3
1942 ¥ 31-12-1946 ......ocvvernre vee 18,510.057.110
952,453.500 Valores adqs. segin art. 9. Ley 13-3-1949...  Yol.2ud.a00
225 435.009 Inmuebles v mobiliario ............ 220,400, .69
299 845.615 Pago intereses y Deuda Estado y otras ci/. _%4i.1ui.isl

43 397 114.4:8 Diversas CUMBIEER . ixiiainbeiriresnsrisfrnnsobosn Al Foiin 43.403.185.078
96,404 502,187 . "TOTAL DEL ACTIVO | yeoisesvesvins veee 90.200.589. 198
PASIVO
177.000.000 Capital del BANCO ....ccosssssssssasursssssnrsrnrssnss 177.000.000
33.000.000 Fondo de reserva ...... Livae 35000000

1800000 Idem de prevision .,
86b.7 1.B00 Lianilojas 3 plluiuissa, . o
47.045 un.aa'} Billetes en circulacion .... it vee 48.514.511.647
6.008. 224 949 Cuentas COITIENLES ....ccveeees sesssare e 6. 7HU 204,080
86 118.017 Depositos en efectiVo  .......ccscenrirasisssens 87.725.402
5.714.729.786 Cuenta corriente Tesoro y Org. AULONOMOS. 5.580.987.505

671 181.012 Dividendos, intereses y al:ras oblig. a o Db2bad.921
42 475.654 Facturas de amortizacion de lm.erm u-
del Estado By s 220.570.099

das :
37.491.876.884 Diversas cuentas . 87.792.150.061
96,404 302 167 T-:mu. nu PASIVO vuuvevnssssnsennss J0.200.589.198

Detalles de algunas partidas dal active.
ORO EN CAJA

483 483.991.585
28.

: 28,279.164

54 731.892 Idem de}. Tesoro ...... R B 04.751.892

48?2341 Del Instituto Esps.ﬁol ‘Moneda, Ext:anjera 48.722.616

18.852 De cuentas COITIEOLES ....ueversessssrasasis _ lssa2

615745 9. TOTAL ORO REVALORIZADO ......... _ 613 744.110

PLATA
317.704 212 Plata re da por cuenta de la Hacienda... 318.754 187
2.719.951 Idem del Banco ..ciceseesss 2.719.981

TOTAL PLATA wissesassonsnassansornionss 021474118

CREDITOS PERSONALES
adm. o publicos

UMK rieeemrine HNWSLG

52, 424 143

El Riks Bank (Banco Nacional de Suecia) ha elevado el li-
mite de la circulacion fiduciaria de 5.800 millones de coronas a
6,000, conforme a una propuesta elevada al Gobierno que éste ha
aprobado por el Consejo de Administracion,

Siguiendo una politica generalizada, el Banco Nacional Neerlan-
dés ha elevado en 0,5 por 100 €l tipo del descuento, que queda asi
a 3. Desde 1955 venia ya presionando a los Bancos privados para
que frenaran la concesion de crédito.

La Tesoreria Britanica ha anunciado una operacion de conver-
si6n que representa un fuerte aumento del tipo de interés. Se trata,
en efecto, de los bonos de la defensa 2,5 por 100 emitidos en 1946,
a vencimiento 1 de mayo y 30 de septiembre préximos, por apro-
ximadamente 12 millones de libras esterlinas. La conversion se
hard en titulos de la misma clase 4 por 1o0.

Segiin el B. I. R. D, en los seis filtimos meses de 1055 ha ob-
tenido un beneficio de 13,7 millones de délares, contra 12,3 en el
afio anterior. El Banco ha hecho en dicho ejercicio 15 présta-
mos, por un valor global de 146,3 millones, a Argelia, Guatemala,
Honduras, Japon, El Libano, Nicaragua, Pakistin, Panama, Per,
Tailandia, Unién Sudafricana y Uruguay. Estas ultimas opéraciones
elevaron el niimero de beneficiarios de.41 a 139 paises, y el total
de los préstamos del mismo, a 2.470 millones de délares hasta el
dia dé hoy,
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El Balance del Banco de Franeia correspondiente a la semana
(ue se indica contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fiduciaria, 2.806.830 millones de francos, que representan
un aumento de 65717 millones respecto de la semana anterior;, ¥
los anticipos especiales del Estado, 50.700 millones de francos, que
representa un aumento de 6.200 mlilones respecto de la semana

anterior, :
i Millones defrancos.
Anterior 2 febrero
Circulacion ....... R ¢ e el LR e 9.741.065 2.806 830
[Py O R PRI IO B e e S 501,204 301.204
Dnrigals 197.674 197.674
Depdsitos ... - 143.554 146.0567

906.549 912.949
1.202.610 1.247.440

Anticipos ....
Créditos ,

DE INGLATERRA
Millones de libras

Anterior 8 febrero
LT T T R L LA et i i (b > 1.777,5
(0 ], e e o » 266,8
Bvisane oo s s e » »
1B/t e e RS i SR R » 254,3
Anticipos ... » 81,3
Créditng .00 L » 17,0

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal continene, entre
otras, las variaciones siguientes:
Millones de délares

Anierior 8 febrera
CIrauieion i3 it rs e Sl L 80.996 26.122
Oro. ... Fatirs e 21.693 21.695
Divisas ...... : » »
Depositos ... 20.007 18.678
ADticipos ... S e 954 827
(Y 1 T2 (o S M e e PR g b S s ot 2. 24.429 24.288

DE SUIZA
El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que in-
tegran este balance, representa una disminucion en divisas de
un millén, y en depésitos, un aumento de 88,4 millones, respecto
de la semana anterior.
Millones de francos

Anterior 7 febreco
Cireulagion. « i i inmsnrinnmisiastsssgiiess B.130 8.028
i e 6.667 6.607
Divisas ; Sl e 881 580
Depésitas AR SR R 5 2.141,07 2.9229,97
ANHCIP0S i i v e 118,66 115,00
CRElbaE - o h Tt S s i e mb T S 45,89 48,85

DIVISAS

La actualidad en el mercade de divisas sigue ofreciéndola la li-
bra turca. Se deprecia progresiva y continuamente. Una idea puede
darla el que el cambio de 1,55 francos suizos por libra turca, que
bajé a mediados de 1955 a 53 céntimos, estd a punto- de recbasar
los 43 en apenas un afio.

La causa principal de esta situacion lamentable es el déficit cre-
ciente de su balanza comercial, de que ya hemos hablado antes de
ahora. La Ayuda Americana—que habria de ser creciente y por la
que el Gobhierno de los Estades Unidos no parece estar interesa-
do—no parece sea suficiente para conseguir llenar el desnivel cre-
ciente. Y lejos de ello, Turquia se ve cada vez mas endeudada con
1a nacién que la proteje ccondmicamente.

No parece posible que esta situacién se sostenga demasiado tiem-
po sobre la base de la paridad actual. Porque, ademds, su situa-
cion mercantil pasiva estimula, pese a las restricciones durisimas,
la exportacién ‘de capitales, atraidas por la d1fer¢ucu entre el
curso oficial y el real. B

La revalorizacién no ayudaria tampoco en el porvenir la situa-
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cién. Porque-las exportaciones -encuentran el tope del precio, in-
cluso para los productos agricolas, que son su base. Si a esto se
afiaden las malas cosechas y la necesidad de importar mercancias
extranjeras que estimulan la inflaccién ‘gue debia justamente com-

batirse, se puede imaginar la dificultad de -esfablecer un equilibrio

aunque se adopte toda la otra gama de medidas conocidas y re-
comendables.

No se debe, pues, sorprender nadie de que se opte por una de-
valuacion. Y que luego de retocar el tipo de descuento se retoque
la paridad de la libra, adaptindola a la realidad de su economia,
encuadrada en la internacional, v especialmente sincronizada eon la
de los paises dentro de los gue gira la nueva Turguia,

MADRID.—DPurante la semana se han cotizado las siguientes di-
visas, sin variacion en sus cambios:

3 Maries Miere, Jueves Vierm s

U e el A A 58,95 48,95 38,95 58,95

1 libea esterling ......ccoeeee ... 109,06 109,06 10906 109,06

100 francos franceses ....... = 10,86 0,88 10,86 10,88

100 francos marroquies ..... 3 > » 10,85

TO0 EXanicos BULZOS .uvvvewsesivusiosssns » » » 901,85
e T [ AL ol » » » »

Los cambios comerciales de moneda, salvo execepciones, publica-
dos el dia 14 de febrerp de 1956, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3.180; libras, 30,600; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,100; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas da-
nesas; 1,585: coronas noruegas, 1,533; deutsmarks, z607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran-
co francés:

Cnmhiu Ultimao

anterior cambio
Madrid 9,00 9,00
Londres 985,48 987,58
Nueva York ... 49,95 550,585
Zurich . : 8,050 8,027

LONDRES —Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimeo

anlcrior cambio
LT o B T R L TR 81,66 81,66
NusvasFork wesib i amlan 3 2,8068 2,8066
Parts: oo, ey e A 9,834 9,624
Fa N e LRGN S WL 12,24 7/, 12,20 1/,

NLUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
que -se indica, por ddlar:

A Cambio Ultimo
R : anterior  cambio
Madrid ... 3 0,33 0,33
Eanilteg % St el e e 2,82 2,82
155 o 1 et e L AN S el e o) 0,28 0,28
L T i S A el Ul A 25,54 23,54

ZURICH —Los siguientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid ¥ Paris, que suponen 1oo pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente: .
; ; v Cambio Dltime

antérior eambio
BhAdEads i g b i oy st b i o T8 A 10077
| e R e e T S 11,97 Y/, .. 11,28
Nueva York ........... . 4,281/, 4,281/,
I e ikt S T el 0t A g1 1,08 19/,

METALES PRECIOSOS

«:Se atribuye en-los circulos. competentes la 1ueva aparicién en
los- mercados. de oro: ruso. Y .con este motivg se reconoce cierto
valor a una informacion de origen alemin segfin la cunal Rusia ha
conseguido llegar a una produccién anuval de 12 millones de onzas,

ESPANA ECONOMICA

COMPARIA GENERAL DE TRANVIAS, S. A.

En el sorteo verificado ante Notario el dia 1 de febrero
corriente para la amortizacién de 700 obligaciones hipoteca-
rias al s por 100, emitidas en 20 de febrero de 1014 por
esta Compafiia, resultaron amortizadas las correspondientes
a los nimeros signientes:

Sortco num. £2.

101 a 200, 681 a 6go, 1.121'a 130, L.I41 a L.150, 1.401 a
1470, T.80L a 1.000, 1051 a 10060, 3321»a 3:530; 3530 &
3-549, 3.921 4 3.930, 3981 a 3000, 4.031 a4 4.040, 4.37T
4380, 47512 4.760,.5.221 a 5230, 54701 & 5.4B80; 5.781
8.700, 6.217 a 6.220, 0471 a 6480, 6.651 a° 6.660, 6711
G720, 6.721 a 6730, 6741 a 6750, 6.861 6.870, 7.041
7050, 7.11T & 7.120, 7.260 a 7.270, 7411 7.420, 7811
7.820, 8181 a 8.190, B.261 a 8270, 8371 a B.380, 8671
8.680, 0.071 a 0.080, 0.241 a 0.250, 0.381 ©0.300, 0.551
{ 0:300, 0071 a 9.080, 10.061 a 0,070, 10161 a LO170, 10.531
a 10.540, 10.621 a 10.630, IT.351 a 11.360, 1T.001 a 1I.010,
12131 a 12140 I2.321 a 12330, 12601 'a 12.700, 13.001 !
a 13010, 13.050 a 13.060, 13.301 a 13310, 13.671 a" 13.680,
13.921 a 13030, T4.021 a 14030, 14.011 a 14.620, 14.831
A 14840, 15081 a 15.000, 1531 & '15.740,"15.721 a 15.730,
15.021 a 15930, 15071 a 15080, 16.361 a 16,570, 16,601
a 16700, 16711 a 10.720, 16.811 a 16.820, 18.401 a 28410,
| 18641 a 18630, 10.001 a 10.100, 10431 2 10.440, 10.471
| a 10.480, 10.871 a 10.880.
|

=

= - T
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A partir del .1 de marzo préximo se procederi al reem-
bolso de dichas obligaciones, a razén de s00 pesetas cada
una, deduciendo pesetas. 33,03 por los impuestos legales.

El pago lo efectuarin las Entidades bancarias siguientes:
Banco Espaiiol de Crédito, Banco Central y Crédit Lyonnais.

Barcelona, 3 de febrero de 1956.—La Direccidn.

it e et e T e e ) it

aleanzando su “stock® de oro amonedido a 200 millones de ellas.

En los circulos americanos se admite como probable la certeza
de ‘estas cifras, que vienen a confirmar las cifras dadas por las
propias autoridades rusas. De ser-asi todo, parece que la circula-
¢ion fiduciaria de la Repiiblica Federal Comunista resultaria cu-
bierta en un 25 por 100 de su monta total.

PARIS.—Los precios que a continnacién se publican se enten-
derin en franco francés por onza de oro y gramo de plata o

platino:
1 Precio Ultime
anterior precio
61 2 1 g s S e e R SR LR 455,00 452,00
Plata........ 1.405,00 1.099,00
Platino 1.429,00  1.429,00

mNﬁRES.—_LOS siguientes precios se entienden ‘en libra por
onza: x - y

Precio Ultimo
anterior precio
249 1/, 249,51/,
78,00 79,00

32,10 32,00,

NUEVA YORK.—Estos precios son en dolar por onza:

Precio Ultimo

‘anterior : pndn_
Ty s B AR R e b e 35,00 86,00
Plata ... S e ©90,00 90,75
Blatioh . ah. o . Sl st sl o s 97 a 115 97a 112

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse. en: kilogra-
mos por franco suizo: : i
g Precio Ultimo

anterior precio
O e BB 4.8%0
Plataril » e
Platino- it i av s S s . » g w -

®
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

21 de febrero, HIJOS DE REGINO RODRIGUEZ, S. A., MA-
DERAS Y PRODUCTOS RESINOSOS —Domicilio secial, Ma-
drid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

21 de febrero, UNION ESPAROLA DE ARMADORES PES-
QUEROS, S8. A—Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la
tarde. Ordinaria.

24 de febrero, HARINERA SAN MIGUEL, S. A.—Domicilio
social, Cadiz. A las siete de la tarde. Ordinaria.

25 de febrero, HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Owviedo. A las einco
de la tarde. Junta general.

25 de fecbrero, IMPEX, 5. A.—Domicilio. social,
las doce de la mafiana. Ordinaria

26 de febrero, CREDITO NAVARRO —San Franciseo, 1, Pam-
plona. A las doce de la mafana. Ordinaria.

26 de febrero, BANCO HERRERO.—Domicilio social, Oviedo:
A las once y media de la mafiana. Ordinaria,

26 de febrero, INDUSTRIALES Y CO\lERLI’\\TES MA-
DRILEROS AGRUPADOS, S. A—En La Unica, Madrid. A
las once de la mafiana. Ordinaria.

26 de febrero, BANCO DEL PROGRESO AGRICOLA, 5. A—
Domicilio social, Campos del Puerto. A las tres de la tarde. Or-
dinaria.

26 de febrero, ALMACENES MATEO LOZANO, S. A—Do-
micilio social, Valladolid. A las once de la mafiana. Ordinaria.

26 de febrero, SOCIEDAD DEL CANAL DE LA HUERTA
DE ALICANTE, 5. A. icili ial, Alicante., A las doce
de la mafiana. Ordinaria,

26 de febrero, AUTOMOVILES LA OSCENSE, 5 .A—
Domicilio social, Huesca. A las once y media de la mafiana. Or-
dinaria.

26 de_febrero, LA MERCANTIL BARCELONESA, S. A—
Domicilio social, Barcelona. A las once de la mafiana. Ordinaria.

26 de febrero, ELECTRO-VALVULA, 5. A.—Domicilio social,
Madrid. A las diez de la mafiana. Ordinaria.

26 de febrero, CENTRAL FERRETERA ESPEGEL, 5. A —
Domicilio social, Palencia. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

26 de febrero, ELECTRO-HARINERA PANIFICADORA DE
ALMODOVAR DEL CAMPO, 5. A.—Domicilio social, Mono-
var del Campo (Ciudad Real). A las cinco de la tarde. Ordinaria.

26 de febrero, ELECTRA YECLANA, S. A—En la Delegacién
Comarcal de Sindicatos, Yecla (Murcia). A las once de la mafana.
Ordinaria.

Madrid, A
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26 de febrero,, TEXTIL PALENTINA, 3. A—Domicilio: so-
cial, Palencia. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

SUSCRIPCIONES
COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Suscrip-

ciom reservada a los acecionistas, del. 15 de febrero al 15 de mar-
zo, en la proporcién de una nueva por cada tres antiguas, de 666,667
acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
emitidas a la par, debiendo desembolsarse el 50 por 100 del no-
minal, o sea 250 pesetas, en el acto-de la suseripcion,

ADMISION DE VALORES -

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion puablica ¥ cotizacion oficial los siguientes valdres:

Ciento ochenta mil acciones al portador, de so0 pesetas nomina-
les cada una, totalmente desembolsadas, nimeros 360.001-540.000,
emitidas y puestas en circnlacién por Sociedad Industrial Asturia-
na Santa Birbara.

DIVIDENDOS PASIVOS
LA ESTRELLA DE AFRICA, FABRICA DE CERVEZA,
SOCIEDAD ANONIMA . —Solicita de sus accionistas el desem-
bolso, antes del 15 de marzo, de un dividendo pasive final, de 730
pesetas por accidon, correspondiente a las acciones emision 27 de
agosto de 1955

AMORTIZACIONES

COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—En sorteo
celebrado ¢l 26 de enero han resultadoe amortizadas 050 -obligacio-
nes serie 10, emisién 1032, que se reembolsaran a partic del 1
de abril, a la par (500 pesetas), deduciendo impuestos.

REDUCCION DE CAPITAL
MANUFACTURAS ETERNIT, 5. A—La Junta geéneral ex-
traordinaria de 26 de enero, acordd reducir el capital social a la
suma de 50.000 pesetas mediante el reintegro a los accionistas de
sus aportaciones. ;

DISOLUCIONES

COMPARNIA ELECTRA SEGOVIANA.—La Junta . general
extraordinaria de 26 de enero acordd disolver la Sociedad por in-
corporacion a Eléctrica Segoviana, 5. A., la cual como Sociedad
ahsorhente, realizard, a. tal efecto, la procedente emisién de accio-
nes al portador, serie C, de 200 pesetas nominales cada una, para
su adjudicacion y entrega a los accionistas a razon de una de
dichos titulos por cada accién ¥ su respectiva complementaria de

la Sociedad absorbida que posean,

El mundo al dia

ESPAﬂA

O Ha sido designado Consejero del Banco Popular Espafiol

D, Olegario Soldevila Godd, destacada personalidad financiera de
Catalufia.
- O Con asistencia de las primeras Autoridades de la provincia,
asi como de los Sres. Arambarri, Ferro y Velasco, ha tenido lu-
gar en Eibar la inavguracién de la Sucursal del Banco Exterior
de Espafia en aguella localidad.

O Personal especializade espafiol y norteamericano han inicia-
do los primeros sondeos, en. busea de petrdleo, en la comarca de
San Esteban de Gormaz (Soria). Actualmente los trabajos se red-
lizan en el término municipal de Atauta, donde hay muchas acota-
ciones, ¥y en el pueblo de Castillejo, por personal dotado de mag-
nificos equipos.

O Pese a los meses que faltan para la fecha de inauguracién

“del XXIV Certamen, que ha de celebrarse del 1 al zo de junio

proximo, en las Oficinas de la Feria Oficial e Internacional de
Muestras en Barcelona se estd ya traha]ando con toda intensidad
en la preparacion del mismo.

Los augurios sobre la proxima manifestacién ferial bar:elunesa
no pueden ser mas halagiiefios, siendo indudable que su importan-
cig y brillantez sobrepasard notablements la que alcanzaron los
certAimenes hasta el momento celebrades, tanto por el nimero v
calidad de las- firmas expositoras como por la variedad de los

productns cxpuestos. entre los que ﬁguraran las miés recientes vy
destacadas’ producciones de la industria mundial en todos sus as-
pectos, singularmente por lo que respecta a maquinaria, confir-
mandose con ello, una vez mas, el cariicter técnico que tan bri-
llantemente han alcanzado ya las anuales manifestaciones feriales
barcelonesas, que constituyen una de las mdés| importantes comcen-
traciones industriales de Europa.. )

QO Todas las peticiones para instalar industrias en zona ira,nca.
presentadas antes de la fecha de'publicacién de la Ordeén ministe-
rial de Hacienda de 21 de noviembre tltimo'y que estén pendientes

de resolucion, cualquiera que sea la situacion de tramite en que

se encuentren, deberdn ser objeto, por parte de los interesados, de
nueva instancia ajustada a las condiciones exigidas por dicha
Orden.. -~

El plazo para presentar la nueva solicitud terminard el 31 ‘de
marze proximo inclusive, entendiéndose que el interesado renun-
cia a su peticion si pasada dicha fecha no ha reinstado en la
forma que en esta Orden, que publica en Roletin Oficial del Es-
tado, determina.

O El Consejero de la Trasmediterrdnea, D. Andrés Arroyo Gon-
zalez; ha dado una conferencia sobre el: propésito de crear: tna
Empresa privada. que, bajo el patrocinio del -Cabildo - Insular.-y
Ayuntamiento de la Orotava, acometa la instalacién: y mmdﬁn
de un funieular aéreo-al pico del Teide. p :

tez b

g 1\
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BANCO DE ESPARA

|
| El dia 15 de marzo proximo, a'las diez y media en punto

de la mafana, se verificaran los sorteos para la amortiza-
cion de las siguientes Deudas:

19." sorteo de la Denda amortizable al 3,50 por 100, emi-
sion de 15 de julio de 1051; ¥

41.° sorteo de la Deuda amortizable al 4,75 por 100, emi-
sién de 15 de enero de 1946 de las obligaciones del Plan Na-
cional de Cultura.

Segan ¢l 'cuadro que se halla de manifiesto al pablico en
el lacal correspondiente de este Banco.

Madrid, 15 de febrero de 1956.—El 5ecrLtar1-.:- general,
Alberto de Alcocer.

El proyecto esta concebido por el Ingeniero Sr. Ochoa Benju-
meq, en colaboracion con la Casa Bleichert, de Leipizig, eh la
zona oriental de Alemania.

O Esta pendiente de autorizacién la instalacion en Granada de
un taller de  rectificado de motores de automéviles industriales,
por D. Eusebio Costan Fabian, mediante la importacién de ma-
quinas herramientas, valoradas en algo mas de 700.000 pesetas.

O También se ha solicitado autorizacién para instalar en Be-
salu Gerona) una fabrica de papel de estracillas, con magquinaria
moderna importada, por valor de casi dos millones de pesetas. El
capital total sera de tres millones y la capacidad de produccién de
goo toneladas anuales, 4

O La Sociedad Anénima Industrias Metalicas de Estampacién
y Derivados, de Madrid, proyecta ampliar de seis a 23 millones de
piezas en produccion anual de boterio, tapas, precintos, etc., me-
diante una inversion de 3.500.000 pesetas adicional a su capital
anterior de dos millones de pesetds. Parte de la magquinaria, de
un valor de aproximadamente 1.250,000 pesetas, serd procedente de
importacion.

O Para aumentar de ocho a 40 millones de ampollas de vidrio,
para usos farmacéuticos, de gran precision, al afio, la firma Amilco,
Sociedad Limitada, de Madrid, ha solicitado la oportuna autoriza-
cién (del Ministerio de Industria. El capital aumentara a uno a
4,5 millones de pesetas; se proyecta importar maquinaria por va-
lor de casi tres millones.

O En Valencia, Ia Sociedad Andénima -Eduardo Ferrer proyec-
ta ampliar su fibrica de curtidos con diversas magquinas auxiliares
¥y con una seccion, con maguinaria importada, para la produccion
de cuero artificial. Esta ampliacion permitird aumentar la produc-
cion de 10.000 planchas anuales de cuero artificial.'La maquinaria
a importar, de Alemania, costard unas 760.000 pesetas.

© La firma Juan Bonastre y Hermanos, de Martorell (Barcelo-
na), tiene el proyecto de invertir I.250.000 pesetas en la amplia-
cion de su fabrica de tejas y ladrillos con la mstalacion de un
horno continuo de 14 camaras de 750 metros ciibicos, en sustitu-
_cion del actual, una galletera y mdquinas complementarias, para
pasar de tres a Io mllluu;s de piezas producidas analmente, Parte
de la maqnmarm, por un valor de 400,000 pesetas, habrd de ser
importada. 3

O Con un capital de casi un mﬂlun y medio de pesetas, se pro-
yecta instalar en Bélmez de la Moraleda (Jaén) una nueva fibrica
de conservas vegetales capaz de producir al afio, 450 toneladas de
melocotén al natural, 300 de otros frutos al natural y 150 de fru-
tos en pulpa o mermeladas. Toda la maquinaria serd de construc-
cion nacional.
- O La Guipuzcoana de Alimentacién O, T. Z., 5 A, de San
Sebastian, ha solicitado -psrmiso para instalar, con un capital de
12 millones de pesetas, en Corella (Navarra) una nueva industria
de congelacién rapida de frutas y verduras, de una capacidad de
unas 300 toneladas anuales. Parte de la maguinaria, por valor de
unas 1.300.000 pesetas, deberd ser importada.
20O Por Decreto del Ministerio de Comercio, las franquicias y
hinificaciones arancelarias que se otorgue a los productos natura-
les o industrializados originaries de nuestras plazas de' soberania
del norte de Africa, de la zona espafiola de Marruecos y de los te-
rritorios espafioles del Golfo de Guinea, se ajustarin’ a las siguien-
{es normas:

Tales productos estarén exentos del pago de los derechos de
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Aduanas, bien en su totalidad o en la cuantia que senalen los cu-
pos que se fijen. El origen debera justificarse debidamente. Los in-
dustrializados en cualquiera de los territorios indicados con ma-
terias primas exclusivamente originarias de los mismos o de la
Peninsula o Islas Baleares, gozaran también, si el interés nacional
asi lo aconseja, con las limitaciones que pira cada producto indus-
trializado se seiiale.

Si la industrializacion se hublese realizade con maquina de ori-
gen extranjero, podra otorgarse franguicia o solamente bonitica-
cién arancelaria, segin las circunstancias gue concurran en cada
caso. Las mercancias que no siendo originarias de los territorios
enumerados se importen en la Peninsula o Islas Baleares, proce-
dentes de cualquiera de ellos, satisfardn los derechos de Arancel
de Aduanas mas elevados que les correspondan, salve que se jus-
tifiqgue su origen ¥y, por éste, les corresponda trato arancelario mais
favorable,

Continuaran en vigor las franquicias y bonificaciones arancelarias
actualmente - concedidas, y que figuran en la relacién octava del
Arancel de Aduanas vigente.

O  Firmas representntes de 21 paises, aparte de un gran ni-
merg de firmas espafiolas, participaran en la XXXIV Feria In-
ternacional de Muestras de Valencia, que se celebrara del 1 al 15
de mayo.

Los paises representados serin Alemania occidental, Austria, Bél-
gica, Canada, Colombia, Dinamarca, los Estados Unidos, Francia,
Holanda, Gran Bretaha, Irlanda, Israel, Italia, Luxemburgo, Mé-
naco, Noruega, Portugal, el Sarre, Suecia y Suiza.

‘Se espera que aun haya algunas mas participaciones. El afio pa-
sado tomaron parte en este certamen 16 paises y cerca de 2.0000 ex-
positores.

O Un aparato, que, segun los técnicos, revolucionard la indus-
tria de la talla en piedra y madera, ha sido inventado por up prac-
ticante de Ubeda. Dicho aparato se coloca en la pieza que se guic-
re tallar, y realiza el trabajo mecanicamente, tanto en ¢l ts.mana
del modelo, como a escala.

O Se estudia la instalacion de un matadero industrial en la
provincia de Céceres, cuyo funcionamiento se considera indispen-
sable para economizar la pérdida de peso que sufren las reses al
ser trasladadas a pie hasta el embarcadero. ~

Se calcula que pasan de 6ov.000 las cabezas de ganado que se ex-
portan en vive, lo que justifica sobradamente la instalacion del
matadero, ya que economizara los grandes gastos de transportes.
Aungue la provincia cuenta con escasas lineas ferroviarias, esto po-
dria ser compensado con el transporte por carretera, lo que per-
mitiria situar al ganado en Madrid cuatro o cinco horas dcsPués
de haber sido sacrificado. Ademas se construiria una estacion fri-
gorifica que permitiria la conservacién de carnes cuando los mer-
cados estuvieran saturados, lo que ocurre prlnc:ipaimentl:, con el
lanar y el de cerda, en dos épocas del afio.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.— Decreto-ley de 2 de febrero
(Boletin Oficial del 12) autorizando la realizacion de un tercer

‘plan’ extraordinaria de Obras- Piiblicas en la Zona de] Protectora-

‘do de Espafia en Marruecos.

TRABAJD—Decreto de 23 de diciembre (5. . del 1z de

iebrero) compensando a metalico las vacaciones del personal de.

las minas de carbén.

HACIENDA —Dos Ordenes de 7 de febrero (B. 0. del 13)
fijando la cifra relativa de nepocios en Espafia de la Sociedad
norucga Norsk Hydro's Handelsselskap, para los trienios 1048-40

‘a4 1050-51 y 1051-52 a 1053-54 en 05.8¢ y 06,73 por 100.

HACIENDA.—Dos Ordenes de 7 de febrero (B. 0. del 13)
fijando la cifra relativa de negocios en Espafia de la Sociedad fili-
pina Sorimont, Inc. para los treinios de 1049-51 y 1052-54, en 0§
per I1I00.

ASUNTOS EXTERIORES~—E! B. 0. del 10 de febrero pu-
blica una rectificacién al texto del Protocolo adlcu}nat al Acuer-
do comercial entre Espafa v Grecia,

IBEROAMERICA

O Una Delegacion de industriales brasilefios ha visitado al M:-
nistro de Transportes argentmn, Saadi Bonnet, para ofrecer la ven-"
ta a la Argentina de- vagones de carga ¥y otros equipos ferro-
viarios, ‘




ESPANA ECONOMICA

Senalaron los representantes brasilefios que la Argentina po-
dria ahorrar ¢n la operacién de compra una suma considerable.

O El Gabinete portugués ha decidido autorizar el estableci-
miento de Luanda (Angola) de un nuevo Banco, que seri cono-
cido por el nombre de Banco Comercial de Angola.

O El Banco Central de la Argentina ha anunciado gue estaba
dispuesto a conceder licencias de importacion para aluminio en lin-
gotes de cualgquier procedencia.

O En el Portugal metropolitano & insular fueron descontadas
en 1054 cinco millones y medio de letras, por valor de 32.255.018.000
escudos, de los que correspondieron a la capital 1.653.736., por un
valor de 12.920.704.000 escudos.

O La produceidn de bicicletas en el Brasil, totalmente nacio-
nales con la tdnica excepcién de los rodamientos a bolas, ha au-
mentade considerablemente durante los Gltimos afios.

Una sola firma de esta rama industrial {abricé en 1951 40.000
unidades, en 1052 65.000, 00.000 en 1953 ¥ I20.000 en 1054. Su
produccién en 1955 se calcula en mas de 150.000 unidades. Ac-
tualmente el Brasil tiene un consumo aproximado de medio mi-
llon de bicicletas anualmente.

" EXTRANJERO

O Las inversiones britinicas participarin por primera vez di-
rectamente en la investigacidn petrolera francesa. La Compaiiia
D'Arcy Exploration, una subsidiaria para la investigacidn en pe-
troleo de la British Petroleum Company, tiene el 3o por 1oo del
capital de 1.000 millones de francos de la Societé des Petroles de
Valence, cuya constitucion legal fué anunciada en 30 de enero, en
Paris.

La Compaiiia francesa de petroleo Societé des Petroles B. P,
que esti afiliada a la Britsh Petroleum, tiene el 20 por 1co del ca-
pital. -La institucidon estatal Bureau des Recherches de Petrole tie-
ne un cuarto del capital, y las Compafiias inversoras en petrdleo
Finarap y Cofirep ticnen, respectivamente, el 15 y el 10 por 100,
Una firma regional distribuidora de petréleo, La Mure, ha inver-
tido el 5 por 1oo restante.

La nueva Compaiiia explorard el Departamento de Isere, en la
vertiente occidental de los Alpes, para lo cual ya ha cbtenido los
permisos en exclusiva.

O La Compainia petrolera belga Petrofina comenzard de nuevo
la produccién de combustible en la antigua refineria de la Ruhrbau
Company, en Nuelheim, en el mes de mayo, segin circulos indus-
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triales de esta ciudad. El afio pasado la Petrofina adquirié el 75
por 100 de las acciones de la refineria Ruhrbau.

O La produccidén austriaca de petrdleo en bruto, durante el afio
1955, totalizd 3.066.112 toneladas.

Segun peritos austriacos, esta cifra se aproxima a la produc-
cién de 3,5 millones de toneladas logradas en 1054, afo en qué
los eampos petroliferos estaban bajo la administracién de las fuer-
zas de acupacion rusas.

O El déficit comercial francés durante el afio 1955 fué de so-
lamente 86.536 millones de irancos, en comparacién con un déficit
de 148.123 millones de francos en 1954

Esta mejora se debe al notable aumento de las exportaciones
que desde g62.767 millones se elevaron a 1.161.180 millones, mien=
tras gque las importaciones aumentaron solamente de un modo
moderado, totalizando 1.247.716 millones en 1955, en comparacion

“con 1.110.8¢g0 millones en 1954

QO Sueeia ha tenido un déficit comercial de 1.348 millones de
coronas, cifra que constituys un “record”, durante ¢l afio 1955.

Sus importaciones se elevaron a 10.297 millones de coronas, ¥
las exportaciones a solamente 8.049 millones: de coronas. En ¢l afio
1954 las importaciones alcanzaron la cifra de ¢.192 millones de
coronas y las exportaciones 8.1o96 millones de coronas, lo que cons-
tituye un saldo favorable de las importaciones sobre las exporta-
ciones de gg6 millones de coronas.

O El valor total de las subsidiarias establecidas en el extranjero
v de los intereses adquiridos en el exterior por firmas germano-~
occidantalss durante el afio pasado, se elevé a 457 millones de
marcos, seglin ha anunciado el Ministerio de Asuntos: Econémicos
de Alemania occidental. Esta cifra puede compararse con 205 mi-
llones de marcos en I1054.

Bibliografia

BREVE VISION DE LA HISTORIA ECONOMICA CON-
TEMPORANEA, por Luis Pommery, traduccién de la Pro-
fesora e Historia Econémica de la Universidad de Barce-
lona, D.* Carmea Huera, y edicion de José Maria Baosch,
editor bien conocido de la Ciudad Condal—Barcelona, 195s.

Basta leer el indice de los tomos I ¥ II de la obra que bajo ¢l
nombre de “Apercu d'Histoire Economique”, del Sr.. Louis Pom-
mery, editd en Paris Editions Cénin, Librairie. de Médicis, para
comprender la importancia de un trabajo que acredita una capa-
cidad v una competencia realmente extraordinarias en el autor. En
un primer capitulo se describe con minuciosidad todo lo que &l
apogeo Uberal representd en el periodo 1805-1014; el segundo
comprende la guerra v sus consecuencias, circunscritas primero a
las que produjo en el de los afios 1014 al 19; dedica el tercero a
los empefios por la reconstruccidén de la Europa maltrecha v a
describir el “boom” americano de los afios 1019 ¥y 20; un cuarto,
a la crisis que se inicia en 1020 v llega hasta el 32; el quinto, a
los experimentos que comienzan en 1033 para acazbar conduciendo
en 1938 a la primera guerra, ¥ un sexto y ltime dzl primer tomo,
en gue se describe el panorama mundial en las visperas de esta
conflagacion,

El segundo tomo se inicia con la descripeibn de un mundo un
poco desequilibrado, que entra en una nueva lucha que dura desde
1030 a 1045, v a este séptimo capitulo sigue un octave, que arranca
de la capitulacién de Alemania hasta la guerra de Cor-a—1g45-50—,
para poner de manifiesto e un noveno cudl es la realidad del mun-
do en el umbral de la segunda mitad de uno de los siglos que ha
presenciado en su primera mitad lo que podriamos lamar la fase
de la violencia fisica de ideologias y sistemas opuestos y contra-
dictorios, que han llegado a conmover los principios y las préc-
ticas que parecian y es posible vuelvan a resultar los tinicos firmes
¥ verdaderos.

Uno vy otro tomo—en definitiva una misma obra, desde todos los
puntos de vista dipna de fizurar en todas las hihliotecas—contie-
nen abundantes notas comnlementarias. Fuentes bibliogrificas que
sintetizan los hechog, estadisticas aunténticas de los fendmenos re-
gistrados. Todo ello tan cuidado por el autor, como minuciosamente
utilizado vor un traductor intelizente ¥ documentado.

La obra original., qu= no era desconocida de nosotros, resulta
asi fielmente difundida, como realmente merece. Es una buena clec-
cidn, aue ha de tener, sin duda, la mejor acogida por parte de los
particulares gque gustan de una biblioteca y de las Entidades que
deben procurar organizarlas.
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'BANCO ESPANOL DE CREDITO

Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 428.793 750,00 pias.
Reservas.....=....... 605.119.131,049 >

479 Dependencias ;1-1- EEspaiia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercaniiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANIERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente orgamnizado para
la financiaciéon de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN _MADRID:

Giorieta. de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazquez, 20 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callac, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzman
ei Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14, Mayor, 41. General
Ricardes; 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Leon, 54. Avenida de José Antonio, 65. Plaza de Le-
gazpi (paseo de las Delicias, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chon. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorial.
San Martin de Valdeiglesias. Torrejon de Ardoz.

anrobngs gor 1o Diretcitn Geners) 8y Bapes. con of nomere 1774 )
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Banco Vitalicio de Espana

Compaiiia Anénima de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trobajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA

Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID

Alcala, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Delepaciones en todas las capitales de provinela.
figencias en fodas las poblaciones de Importancia.

(Autgrizado por la Dirececidn General de Seguros en ¢ de junio de 1g5s

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
- Especializado en operaciones de comercio exterior

Capital social...... Lt 400 000.000 de pesetas.
Id. desembolsado.......,.. 250.000 000 »
ReRervil. . o -oiBhal alitas 253.320.000 »

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid.

SUCURSALEE Y AGENCIAS
PENINSULA

Agencla Urbana en Madrid; Goya, nim, 41,
Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Bm-iu.na cuteuan de 1a Plana, Eibar, Gandia, Gijén, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Heus Ban Sebastian, Se-

villa,” Valencia y Vigo.
ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,

: Puerto de la Tuz ¥ Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifni, Tanger, Tetuan, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPARNOL EN PARIS

16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris 9e).
Bucursal Urbana:. 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Sucursal en Marsella; 28, Cours Lieutaud.
Sucursal en Casablanca: “Villas Paguet".
BANCO ESPANOL EN LONDRES

27, Throgmorton Street (London, E. C, 2).
Sucursal Urbana: 3, Long Acre (London, W. C. 2. Covent
Garden).

Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPANOL EN ALEMANIA :
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 532/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Comesponsales en las principales plazas del mundo.”

HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital sociol

Capital desembolsado

Reservas .
Capital desembolsado y reservas 1.121.500.000

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Ploza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcald, ndim. 68
Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murille, n.° 300
Conde de Pefialver, nim. 49
Duque de Alba, n.? 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
J. Garcia Morato, 158 y 160

Lagasca, nom. 40
Legazpi (Ma. Beala W fua de Josis, 12)
Mantuano, niom. 4
Mayor, nim. 30
P.** Emperador Carlos V, 5

Pte, Valleoas (Avda, Albufera, 26) -

Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

Aprobode por la Direccidn General de Banca y Bolwa con ol ndmere 1.756

— e ==

GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID




