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EL DEBATIDO METAL AMARILLO

Los pueblos son siempre nifios, y frecuentemente los hombres que los gobiernan
o se dejan arrastrar por la corriente ¥ se hacen también un poco infantiles o tra-
tan como tales nifios a sus gobernados, blandiendo recetas harto pueriles; y seducen
a sus masas, o se deslumbran a si mismos con formulas simplistas. Se han inavegu-
rado recientemente las reuniones. del Fondo Monetario Internacional y del Banco
Internacional para la Reconstruccidn; y como es de rigor en tales Asambleas, vuelve
a estar sobre el tapete-la cuestion de la revalorizacion del oro; de su posible, aun-
que problematica, readopeidén como patrdn monetario; y de la medida en que el
apreciado metal conserva su aptitud para este cometido, sin duda el mas importante
¥ de maypr responsabilidad que haya desempenado metal alguno en la historia, Na-
die podra negar la garantia que en las relaciones comerciales de nacién a nacién re-
presenta que las monedas estén respaldadas por un patron de valor intrinseco;
menos aun la ventaja de que las balanzas de pagos puedan eguilibrarse supliendo
lo que falta en un platillo con una mercancia de general aceptacion, y valor fijo v
determinade. Pero de esto a creer en la posibilidad de implantar tal patrén sin unas
previas etapas reconstructoras, o pretender mejorar una situacion mediante mani-
pulaciones en la paridad de las monedas con el patron, o por lo menos con la
meneda que sirve en un momento dado como punto de referencia, por ser la mas
estable, la de mayor prestigio ¥ la mas saneada por la mayor cuantia de los pro-
ductos precisos gue con ella pueden adguirirse, hay un abismo.

El oro, como metal, ha merecido quimicamente la clasificacién de metal noble;
sus propiedades, su belleza, le hacen especialmente apto para usos suntuarios ¥, ar-
tisticos. Pero para erigirse en rey de la comunidad monetaria no sélo no bastan
esas condiciones, sino que ademds es preciso qué sus presuntos stibditos, las mone-
das, le reconozean como tal.

Los personajes de mas ilustre abolengo nacen, se nutren, crecen, viven y se
extinguen como el resto de los mortales; ¥ el oro, pese a la nobleza que le reconoce
la quimica, no se libra del nacimiento comtn de todos los metales: es un mineral;
como tal hay que descubrirlo, beneficiarlo ¥ lanzarle al mercado. Esto guiere decir
que tiene un precio natural; hasta ese momento para nada entra en juego su papel
como patron monetario, y si solo su cualidad de mineral. Los Estades Unidos, y
por tanto su moneda, le atribuyen un valor de 35 ddlares ka onza de fino. En el
instante en que se establece esta equivalencia, queda establecida una relacion, una
paridad con la moneda mas estable que, hoy por hoy, existe en el munda. Si el
valor del pro, esa abstraccion que encierra toda idea de valor, permanece més inal-
terable que el del délar, el oro serd la medida del valor de la moneda; si por el con-
trario es ¢l valor de la moneda el mis fijo, sera el valor del oro el que se medird
con la moneda. Luego a las condiciones citadas como cualidades del orp habra que
anadir, si se yuiere que sirva de patron monetario, por lo menos, la de que tenga
un valor inalterable. Se habla periddicamente en las reuniones del Fondo Monetario
Internacional de revalorizar el oro. ;Qué es lo que con ello se quiere decir: que se
devaliie ¢l délar, en cuyo caso se alude a la funcién monetaria del metal amarillo,
o que se aumente su precio, considerandole como simple mercancia y con indepen-
dencia de su influencia como patrén monetario? Evidentemente, el resultado es el
mismo; pero no es igual que la realidad acuse una baja del valor del oro o que
una moneda se devaliie con las miras que sean.-; Habra que decir que a los produc-
tores del preciado metal les interesa que su valor suba, aunque sea ficticiamente?
Si por la misma cantidad de metal reciben mis monedas, su negocio esta claro gue
rinde mas. ;Se podra dudar de que se lanzan alguna vez rumores en tal sentido
con fines especulativos? Seria la primera mercancia con la que la especulacién no
s¢ ensayara, A principios del afio actual los rumores de revaluacién adguirieron tal
fuerza y tales visos de verdad, que la cotizacion en los mercados libres llegd a 38
délares onza; ¥y como ocurre con todas las alzas conseguidas mediante simples ru-
mores, al no confirmarse éstos las acciones de las minas de oro han caido al cam-
bio mas bajo que han registrado nunca, y el [iroducto ha visto descender su precio
a 36,30 dblares, esto es, muy proximo al cambio oficial. Por tiltimo, :si una depre-
sion de alguna importancia se produjera en los Estados Unidos, no caerfan en la
tentacion de proporcionarse las momentaneas ventajas de una devaluacién moneta-
ria, como lo han hecho otros muchos paises? Este peligro no se vislumbra, afortu-
nadamente, por ahora; pero en la situacidén actual una depresion de la poderosa na-
cidn americana enrarecerfa mas aun el ambiente dificultando las exportaciones a .
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Norteamérica v de consiguiente se incrementaria la escasez de
dolares. La ayuda al extranjero, de continuarse, se haria, proba-
blemente, con cargo a la devaluaciof, pero seria dificil que la caida
del délar no arrastrara a la mayoria de las monedas europeas. Por
lo demés, la situacion del mercado del metal amarillo ne permite
diseernir con mucha claridad si conviene o no una revalorizacién
del mismo. De antiguo, ¥ va con ello se cuenta, &s mercado sobre-
excitado por lag adquisiciones masivas que del producto han hecho
siempre los Estados, los Bancos emisores v, en la medida gue han
podido, los particulares, no con fines suntuarios o artisticos sino con
miras a tesaurizacién; pero aparte de esta sobredemanda, que por

ser de siempre estd ya descartada en el mercado, las trabas gue al

comercio del mismo imponen numerosos Gobiernos, la dificultad de
movimiento del metal consecuencia de ello v la inconvertibilidad
casi absoluta de las monedas en metal amarillo restringen su de-
manda de forma que se hace dificil cerciorarse con firmeza de su
precio real ¥y de su invariabilidad, que son las premisas mas in-
dispensables para su actuacién como patron. Aparte, por tanto,
de la momentinea ventaja que conseguirian los poseedores del me-
tal rey, sean Estados, Bancos o particulares, la revaluacion no es
ficil gue resolviera ningiin problema; y si lo es, en cambio, que en
la mayoria de los cases jugara en favor de los Estades, que no re-
sistirian, probablemente, la tentacion de apropiarse las plusvalias
alcauzadas. it .

Hasta aqui hemos examinado la cuestion del lado del metal;
mirando el aspecto contrario, se puede preguntar si estin las mo-
nedas, alguna por lo menos, en condiciones de aceptar la soberania
del oro. No se puede hablar de acatamiento mientras la moneda; su
simbolo, hilléte de papel o metalico, no sea convertible en el patron
elegido. Se estima que a Ja paridad actual, acaso los Estados Uni-

BANCA LOPEZ QUESADA !

AMPLIACION DE CAPITAL

El Consejo de Administracion de la Banca Lépez Quesada,
haciendo uso de la facultad que le concedié la Junta general
extraordinaria de accionistas del dia 17 de mayo de 1053,
y previa autorizacién de la Direccion General de Banca y
Bolsa, ha acordado emitir y poner en circulacién 6,667 ac-
ciones nimeros 80.001 al 86.667, ambos inclusive, de 150 pe-
setas nominales, al cambio de la par; es decir, de 150 pese-
tas por accion.

Gozan de derecho preferente en esta suseripcion los actua- |
les tenedores de las acciones, en la proporcion de una accion
nueva por cada doce antiguas, mediante presenfacion del ex- |
tracto de inscripcién, para su estampillado, desde la fecha de
publicacion de este anuncio hasta el dia 31 de los corrientes.

Las acciones que se emiten gozan de los mismos derechos
politicos ¥ econfmicos que las anteriores, y participaran en
los heneficios sociales a partir del 1 de enero de 1955

A los sefiores accionistas que deseen ceder su derecho de
suscripcion se les facilitara el correspondiente documento;
que podrin negociar en Bolsa, pudiendo solicitarlo, desde la
publicacion de este anuncio, en la Central de este Banco o
en la Sucursal de Barcelona, con la presentacion del extracto
de inscripeion.

Transcurrido el dia 31 de diciembre citado, dichos docu- |
meintos quedardn sin valor ni efecto alguno, ;

DIVIDENDO COMPLEMENTARIO

En uso de las: facultades concedidas por el articulo 22 de
los Estatutos, el Consejo de Administracidn de esta Enti-
dad ha acordado repartir a los sefiores accionistas un divi-
dendo complementario de los beneficios del ejercicio de 1954, !
cuyo importe; después de hecha deduceidn de los impuestos |
procedentes, serd de once pesetas con cincuenta céntimos
por accién.

El pago de dicho dividendo quedari abierto el dia 29 de
diciembre actual, en las Oficinas de esta Entidad y en su
Sucursal de Barcelona. ‘

En Madrid, a 2 de diciembre de 1954.—El Secretario ge-
neral, Carlos de Cifuentes Lipes-Quesada.
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SOCIEDAD GENERAL AZUCARERA DE
ESPANA

En cumplimiento de lo acordado por la Junta general or-
dinaria de accionistas de 27 de noviembre tiltimo, el Conseio
de Administracién ha dispuesto que, a partic del 15 del co-
rriente, se realice el pago a las acciones del dividendo com-
plementario por los beneficios del ejercicio 1053-54, contra
cupén numero 38.

El liguido de este dividendo es de 16,425 pesetas, para to-
das las acciones en circulacién, hecha va la deduccién del
impuesto . correspondiente al total dividendo acordado con
cargo al ejercicio 1953-54, segiin se anuncié en el mes de
junio del corriente aiio al fijar el dividendo a cuenta.

El pago se efectuard en los siguientes domicilios v plazas,
donde se facilitarin facturas para la presentacion de cu-
potes s

Madrid: Oficinas Centrales de la Sociedad; Banco Espa-
fiol de Crédito, Banco de Vizcaya, Banco de Bilbao v Banco
| Internacional de Comercio. :

i Madrid, 1 de diciembre de 1954 1

T T T T T T T T T T T T T T T T T T P T YT YT Y Y YT Y YTy Y YV YYY

dos, Suiza, tal vez el Canada, podrian decretar la conversion en N
oro de sus billetes; para la mayorfa de los paises esto es imposi-
ble; v que lo hicieran los de moneda fuerte, sélo produciria el au-
mento de la demanda de sus divisas; la necesidad, por parte de los

demés, de imponer mids severas restricciones al libre cambio de sus &
monedas y estimular el mercado clandestine de divisas con todas i
sus poco agradables secuelas. Por otra parte, las reservas oro de g

la mayoria de los paises son escasisimas y las economias nacionales
estan alin maltrechas. Para aceptar su sumisidn al aureo patron, 4
aun suponiendo que lograran hacerse con reservas amarillas, haria 4
falta primero arreglar las finanzas nacionales: de lo contrario,
el oro emprenderia el éxodo hacia los Estados Unidos v demds na- %
ciones que exportan mds mercancias y servicios de los que reciben.

El oro producido fuera iria a engrosar las masas auriferas del fuer- . ‘
te Knox. Cualguiera que fuera la reserva amarilla que cansiguie-

ran los paises del Occidente europeo, seria suficiente para resistic

una sangria constante, y los Gobiernos se apresurarian a abandonar

un ‘patrén monetario, que tan caro costaba, El finico medio de im-

pedir esto ¢s conseguir previamente el equilibrio de las balanzas

de pagos entre los dos Continentes, incluso con las, cantidades que

en forma de créditos o donativos estén dispuestos a transferir los
Estados Unidos a Europa. Alcanzado, el precio del oro en déli-

res no tendria gran influencia sobre el signo de las balanzas de
pagos. Pero su revaluacion lo que si ocasionaria es una subida de
precios al acrecentarse el poder de compra de los poseedores del
metal, mientras permanecia invariable la ecantidad de mercancias.

La tesorizacion del oro se incrementaria con miras a la devalua-

cion ¥ el funcionamiento como patrén quedaria imposibilitado.

s _.'If:qrwn"}l_.lghasl yueltas que se le den al mismo tema, lo esencial

serd siempre el orden de 1as’ ecotiomias nacionales, ¢l equitibrio-de—
las balanzas de pagos o, lo que es igual, la compensacién de im-
portaciones y exportaciones. Sin esto no hay convertibilidad ni pa-

tron monetario que puedan subsistir,

El oro esti muy lejos de reunir las cualidades ideales para rec-
tor de una comunidad de monedas; pero con todos sus defectos,
es mas facil obviar éstos, o soslayarlos, que hacer entrar en la
disciplina econdémica a las monedas que habian de ajustarse al mis-
mo. Las causas que minoran las cualidades dureas para patrén, la
principal de todas es su variable precio; mas esto mientras no haya
descubrimiento de nuevas fuentes o agotamiento grande en las exis-
tentes, no parece probable que las oscilaciones sean bruscas; por
tanto, con el coeficiente de imperieccién inherente a tode lo hu-
mane, podria aceptarse, como se aceptd antiguamente, la sobera-
nia del oro; ciertamente no se le ha encontrado sustitutivo. En
cambio: la disciplina-de las monedas depende de tantos y tan va-
riados factores internos-en’ cada pais, que resulta mucho mis pro-
blemético pensar que puedan conseguirlo muchos Gobiernos.

Manipular el precio del oro, hablar de su restablecimiento coma
patrén, de convertibilidad de las monedas entre si y de libre co-
mercio internacional, seran puerilidades mientras no se remedien
aquellas causas perturbadoras.
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Notas y comentarios

Las ilusiones del Sr. Nehru.

No hace muchos meses el Sr. Nehru se quejd .de su exceso de
responsabilidades. No debe extrafiar que haya dejado la jefatura del
partida. Lo hace al regresar de so wvisita a Pekin, pasando por
Saigén y Hanoi. Salvo en la primera de estas dos capitales, y sobre
todo en la de las fres, todo fué ruideso. Pero, como dice el refran,
predominé sobre las “nueces”. Esperaba que Mao, ¥ sobre todo
Chu, renunciaran a la intervencion en los restantes paises, Nepal
v la Union India. Era la compensacidn gue esperaba en correspon-
dencia a sus esfuerzos por mejorar el nivel de vida de los 360 mi-
llones de ciudadanos desdichados, presa facil para el comunismo.
Pero no parece que Mosctt haya estimado tampoco sus excelentes
deseos de progreso pacifico en la libertad democritica: Y es que en
tanto que €l no podrd nada contra aquéllos, ellos lo pueden todo
contra ¢l, por medio de sus organizaciones 'a punto. ; Por qué han
de renunciar a neutralizarlo, eventualmente por lo menos, un dia si
surgiéra un gran conflicto internacional? ;5i China no guiere hoy

_la batalla por Ogpiente, no la querrd manana? He aqui la interrd-

gante qué seha-formulade al regresar-con las manos vacias el gran
pacifista.

La alta rentabilidad de las obligaciones
que emite Saltos del Nansa.

El mercado de renta fija, que tan activo se muestra este afio,
ofrece actualmente una nuevda emision de obligaciones, Saltos del
Nansa dispone para el proximo dia 6 la suscripcion de go millones

de pesetas en obligaciones, que seé ofrpcen en condiciones que de- °

jan al inversor una rentabilidad liquida anual del 5,23 por 100, ade-
mis de la prima de amortizacion.

Concebida sobre esta base de la alta rentabilidad, puede decirse

que la operacion tendra wn rapido éxito, ya que, a juzgar por las
fltimas emisiones, el factor gue mas hace vibrar a los inversores,
especialmente a los modestos, es; naturalmente, el de obtener la
mayor utilidad posible a su dinero. Como complemento, las obliga-
ciones que emite Nansa llevan la garantia de la totalidad del active
social, que en el dltimo balance ha rebasado el valor de 378 mi-
llones de pesetas.
" La operacion se destina a la recogida de los bonos 'de Tesoreria
actualmente en circulacion—para lo cual los actuales tenedores ten-
dran derechp preferente 'de suscripcidon—, asi como a la cancelacién
de los créditos pendientes por las dltimas construcciones. La mar-
cha de la Sociedad es completamente normal, con sus cuatro Saltes
en el rio Nansa en perfecto funcionamiento, ¥ unos resultados eco-
nomicos que han permitido, en el Gltimo ejercicio, repartir un divi-
dendo del 8 por-100.

La operacion ha sido ‘asegurada por un fuerte grupo bancarie, en
el que figuran la mayoria de los Bancos nacionales y muchos re-
gionales de gran importancia.

Todo hace suponer, por lo tanto, que las abundantes solicitudes
de titulos que ‘va estin llegando a los Bancos que participan en la
operacion hagan de esta emisién una operacién rapida vy brillante
por las favorables condiciones que la rodean.

Junta general extraordinaria de la
Sociedad Ibérica del Nitrogeno

Se acordé la ampliacién del capital.

La Junta general extraofdinaria de accionistas de Sociedad Ibé-
rica del Nitrégeno, reunida con asistencia de mds del g5 por 100
del capital social, ha aprobado por unanimidad la ampliacion del
capital social a 254 millones de pesetas. La emisién de las acciones
correspondientes a esta ampliacién se hari en enero de 1935, ¥
oportunamente se publicard el anuncio detallando la forma en que
los antiguos accionistas podrin ejercer su derecho preferente de
suscripcion. El desembolso de las nuevas acciones se hard en cua-
tro plazos, cada ung del 25 por 100 del valor nominal: el primer
pago habra de hacerse en enero de 1955 ¥ los siguientes con in-
tervalos de tres meses.

En el curso de la reunién el Presidente de la Sociedad informé
4 los reunidos sobre la satisiactoria puesta en marcha de las nue-
vas instalaciones de la fibrica de Barros, La Felguera (Asturias),

en las que ya producei a plena capacidad las instalaciones de amo-
niaco, acide nitrico y nitrato aménico, estarido también terminada
v en produccion la instalacion de sulfato aménico, ¥ en montaje muy
adelantado la de #cido sulfurice, manteniéndose, ademds, la pro-
duccion de amoniaco en la-antigua fibrica de Vega, completamente
modernizada.

Se refirid también ¢l Presidente de la Sociedad a la: firme si-
tuacién del mercado de abonos nitrogenados y al fuerte aumento de
consuma que de ellos se observa en nuestro pais, aumento sobre el
que influyen de modo importante la labor de difusién de las ven-
tajas del empleo de fertilizantes, que con tanto acierto viene des-
arrollando el Ministerio de Agricultura, asi como el eficaz sistema
de crédito a largo plazo y bajo interés que para la adquisicion de
abonos ofrece a los agricultores el Servicic Nacional del Trigo,

Con la nueva aportacion de Sociedad Ibérica del Nitrégeno, la
industria nacional alcanza ya un ritmo' de produccién del orden del
40 por 1co del consumo y superior al triple de las importaciones
realizadas durante la dltima guerra mundial en los afios de escasez -
de estos abonos en el mercado internacional.

El problema aceitero.

No es demasiado famosa la cosecha aceitera a la vista. Los mas
optimistas la calculan en la mitad de las necesidades del pals. Exis-
ten reservas, pero no tampoco demasiado famosas. Pero se ha
creado ¢l compromiso de exportar por no estar ausentes. Y por
tenter divisas duras.

Los espafioles habrin de resignarse con los aceites mas o menos
“sojanizados”. E incluso con “sojanizarse™ casi totalmente. Vol-
vera la oportunidad para otras semillas y grasas. Y en su dia, el
problema’ tampoco inédito de que existan.

Loos que en nuestro pais peinan ya canas, no podrin menos de
recordar todo lo que en torno del mismo se ha debatido y sin dis-
tincién de régimen ni de Gobierno. En nuestros dias es aun peor
por la preocupacién de las divisas, que a tantos quita ¢l suefio!

Menos mal que el Organismo correspondiente estd ya prevenido.
Y pronto se adaptarin las medidas precisas para que wvuelvan los
“coke tails™ de aceite. Por el momento, el de oliva ha subido ya “a
cuenta™ dos pesetas litro. Seria natural si fuera puro.

En esto del aceite, como en tantos otros articulos vitales, no
parece que haya plan. Se dirfa que no hay Servicios oficiales y
que nacemos al cultivo ¥ al consumo estos dias.

Contratas y contratistas.

Con motivo de la subasta de las obras que con arreglo al Con-
venio americanoespafiol se wverificd, chocd, en primer término, el
gran nimero de Empresas concurrentes, Con todo, no eran ni una
minima parte de las que viven. Aun siendo de las mds importantes,
sin duda no estaban utilladas al dia. Porque en nuestro pais se ha
resuelto el problema mas dificil. Emprender obras de la mayor en-

COMPANIA TELEFONICA NACIONAL
DE ESPARNA, 8. A,

El Consejo de Administracion de esta Compafiia ha aoor-
dado repartir a las acciones ordinarias niimeros 1 al 6.000.000
un dividendo del 3 por 1oo del nominal a cuenta de los be-
neficios del presente ejercicio de 1034, que, una vez hecha

_la oportuna deduccion para pago y previsidn de impuestos,
representa un liguido de pesetas 12,73 por cupdn,

El pago del dividendo se efectuara a partir del dia 16 de
diciembre, contra cupén nimero 35, en cualquiera de los
Bancos enumerados a continuacién o en sus Sucursales, Fi-
liales o Agencias:

Bancos Urquijo, Hispano Americano y ‘Espafiol de Cré-
dito, de Madrid; Banco de Bilbao, Bilbao; Banco Herrero,
de Oviedo; Banco Guipuzcoano, de San Sebastiin; Ban-
cos La Corufia vy Pastor, de La Corufia, y Banco de San-
tander, Santander. =

Madrid, 3o de noviembre de 1954—E! Consejo de Admi-
wistracidn. :
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vergadura con apenas capital. Y sobre todo sin parque de herra-
mientas modernas. Pero tampeco hay quien para ello las arriende
Lo que es en los paises mas modestos la solucién racional.

Esto no ha impedido que se havan ofrecido las bajas mas fan-
tdsticas. Lo que unido' a todo lo anterior, viene a complicar toda-
via mds el misterio. La verdad es que algo habria que disponer
ahora que todo se regula. Por ejemplo: acreditar un capital real
proporcional al volumen de la obra. Liguidar solo la mitad de lo
certificado difiriendo el resto al final, Exigir un material de nues-
tro tiempo, propio o arrendado.

No es razonable que cuando se exige mas y mas para todo, cual-
quier ciudadano, solo o en compafiia, pueda lanzarse a obras con-
tando con el importe de las certificaciones. Porque la realidad es
que ni siguiera es preciso apenas capital, ya que desde el primer
momento estd afianzando v descontando el banquero. Pero todo esto
crea una situacion de confusion y extrafnia, visible cuando se llega a
un momento de incumplimiento. Esta bien la contrata y el contra-
tista si todo se regula de modo gue exista lo indispensable y la res-
ponsabilidad que cubra los riesgos.

Las repercusiones de la huelga inglesa.

Es, posiblemente, ya hora de enjuiciar lo que, econdmicamente
sobre todo, ha representado: para la Comunidad de Naciones Brité-
nicas, y ante todo para su metrépoli misma, la dltima huelga de los
obreros portuarios.

La primera deduccién chocante es la desproporcion entre el nii-
mero de militantes del Sindicato Barret—7.000—y el poder que, en
una ocasion al menos, ha desarrollado. Al terminar, en efccto, el
conflicto el 1 del presente mes, unos 40.000 “dockers” habian hol-
gado casi durante otro.

El lider del Sindicato del Transporte, Sr. Deakin, recibia un im-
pacto gravisimo. Porque no habia sido capaz de retener a sus
huestes. J

No es cosa de hablar de las repercusiones naturales en el partido.
Pero el Jefe laborista no ha salido bien parado por lo que le ha
ocurrido al leal y hasta la fecha influyente directivo.

Pocas veces Gran Bretana habra sentide, como ésta, su condi-
cién insular, La parilisis total de sus ocho grandes puertos ha con-
movido realmente el comercio de la Comunidad y el propio. En no

"menos de 1.600.000 millones de pesetas se puede calcular el valor
de las mercancias que ha dejado de poder importar, sin contar con
la probable penuria de combustible, que sentird en los duros me-
ses venideros. Y no ha de estimarse en menos de 1.400.000 millo-
nes de pesetas el monto aproximado de las exportaciones falladas,
como consecuencia del importante movimiento reivindicador.

Los constructores de miquinas y aperos agricolas; los de auto-
moviles, que llevaban un rumbo y un ritmo envidiable; los hilan-
deros..., todos han tenido que verse ante una reduccién de mercado
que ha impuesto la de produccion. El Canada ha visto perturbado
tu trafico triguero; Nueva Zelandd el de sus: productos licteos;
Australia el de sus lanas, e incluso los malayos han pedido ia su-
presion del caucho de las listas de materias estratégicas.

Pero no habra faltade. quien en Gran Bretana y su Comunidad
se haya frotado las manes de gusto. Y fuera de ella de “regusto”.
La Humanidad esti llena de maldad y de insensatos. El conflicto
ha sido gravisimo. Conveniente, seguramente, para algunos trafican-
tes. Pero desastroso, como augurio de una sociedad aferrada a unos

principios y unas practicas discordes con el progreso que sus élites

producen, sin embargo, cada dia.
Buena. oportunidad para los alemanes. Y claro que—lamentable-
mente—para otros.

La limitacién de industrias.

Con motivo de la reunion celebrada hace pocos dias por un Sin-
licato—creemos que el de la Alimentacion—, hemos vuelto a leer
en la prensa diaria la aspiracién, realizada en forma de solicitud a
las Autoridades correspondientes v expresada ya también por com-
ponentes de otros Sindicatos, de que se limiten en lo sucesivo las
autorizaciones para abrir nuevas idbricas o industrias. Este es un
tema que se presta a ser comentado ampliamente, pero hoy nos va-
mos a permitir tratarlo de una manera sucinta, para que quede cons-
tancia de nuestra posicién contraria a esta politica ahora tan en
boga y poco cristiana—por el enorme egoismo que revela—de opo-
nerse v dificultar la entrada en sus respectivos gremios a futuros
candidatos susceptibles de hacer una competencia a los ya estable-
cidos, que éstos no tuvieron en cuenta con sus predecesores.
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\parte la anterior consideracion, existe la de que, de prosperar
aquella medida, se estableceria una vez mas el clasico y tan espafiol

precedente, ¥ veriamos como no ya en el orden comercial, sino

también en los mds diversos e incluso en las proiesiones liberales
—vy con toda seguridad por sus componentes mas incapacitados—se
encontrarian .en el derecho—invocando lo ya establecido en otros
aspectos—de solicitar igualmente-el que las Universidades impidie-
ran o restingieran al méximo la entrada de posibles y mas aptos
competidores. Ni por lo mas remoto puede pensarse que esto pu-
diera suceder, pues ello traeria consigo consecuéncias que no pue-
den preverse, pero que, de ocurrir, seria el hecho juzgado con
calificativo bastante apropiado al caso.

Si los comerciantes creen haberse llegado a la saturacion de En-
tidades dedicadas a un determinado fin, es logico pensar que los
futuros “oponentes” sean los primeros en no estar interesados -en
ir a un fracaso; y si a pesar de estar en conocimiento de aquella
circunstancia lo hacen, alla ellos y los medios que en la aventura se
jueguen.

Pero ne se puede cerrar el camino a aquellos que, capacitados y
cuit ansias de triunio, tienen pleno derecho a ocupar su puesto en
el comercio o en la industria, sélo por el hecho de gue unos se-
fiores con poco afin de lucha ¥ con muchoe temor a que se produzea
una disminucidn de sus sepuramente cuantiosos beneficios, lo soli-
citen sin-mingin. otromérito para elle que el de encontrarse ya
establecidos por la fnica ecircunstancia de que no.se les midid por
el mismo rasero que ellos pretenden ahora medir.

El rearme y la economia alemana.

Con la firma del Tratado de Paris, alcanza Alemania el punto
cuiminante de su carrera hacia la total soberania. Aun en pequefia

- escala, pero sin duda por sélo cierto tiempo, la Repiiblica Federal

contard con ejército propio.

Naturalmente, esto influird en la marcha econémica del pais.
Hasta ahora era el fnico pais europeo que no contaba con los ele-
vados gastos de defensa, que son la causa de tantos desequilibrios
financieros.

Yn estos momentos la economia alemana esta plenamente ocu-
pada. Las reservas de trabajo son casi nulas: unos 330.000 hom-
bres. (Feds

V desde hoy tendran gue descontarse 500.000 hombres, que en-
traran a formar parte del nuevo Ejércite. Otro medio millén de
trabajadores que pasardn a industrias bélicas. ¥ ademds en el afio
1950 solo saldran de las escuelas alemanas 560.000 muchachos; es
fecir, casi la mitad de los salidos el presente.

Por lo tanto, habra que producir, con un millén de personas me-
nos, una sobrecarga de o0.000 millones de DM, cifra que repre-
zentan las nuevas obligaciones militares.

indudablemente que de un pais que después de 1945 hizo el “mi-
lagro” de proporcionar todo lo necesario para un pueblo de 50
millones de habitantes, se puede esperar, casi sin preocupaciones,
que organice a 500.000 hombres sobre las armas sin rebajar el ni-
vel de vida nacional. Bk

Los gastos del Ejército alemén importarin s.000 millones
de DM., descontados los gastos de ocupacién, con los i se
caleularon todos los presupuestos anteriores. La renta nacional as-
ciende hoy a 145.000 millones de DM., vy se confia, con segurida-
des, que en el priximo afio aumente de un 8 .a un ¢ por 100. Con
este aditamento de unos 10.000 millones, es indudable que se podra
mantener ¢l Ejército ¥ el actual nivel de vida.

Es posible que la industria alemana no tome con mucha “ale-
gria” la produccion de armamentos, va que los industriales de este
ramo fueron, después de la guerra, los mas castigados con Paros
v desmantelamientos,

Para un pais con la capacidad industrial de Alemania s6lo serd
‘necesaria una acertada direccidn, que no dudamos existe, para con-
seguirse una tranquila entrada en la economia nacional de este
medio millén de soldados. Luego serd mas facil irlos aumentando
poco a poco. :

Y esperemos gue no sea necesario volverlos a suprimir,

La vivienda en el mundo.

La construccién de viviendas de condiciones higiénicas y precios
reducidos es una de las principales preocupaciones para los Gobier-
nos todos. i

A partir especialmente de la segunda guerra mundial, se ha es-
diado la construccién mds barata, mejor y més répida.
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En Italia se iniciaron estos planes en 1049. En Suecia y Norue-
ga con anterioridad a esta fecha el Gobierno construia ya vivien-
das econdmicas. Es también en Inglaterra el Gobierno el més de-
cidido impulsor de este tipo de construcciones. Franeia, a pesar de
sus hasta ahora continuos cambios de Gabinete, ha podido cumplir
casi en su totalidad los dilerentes planes que, naturalmente, se han
creado. En Alemania, por el contrario, el Estado no interviene
mas que de forma indirecta en la construccién de estas necesarias
viviendas populares. ;

Una de las formas por las que se impulsa la construccién en Eu-
ropa es la eliminacién de la mayor parte de los tramites buro-
craticos que estan establecidos para conceder licencias de nueva
edificacion. En Inglaterra, Alemania y Holanda son los mismos
Municipios los que entienden y asumen la responsabilidad admi-
nistrativa de la construccion,

Idea aceptada
planes continuos.
se facilita al no

Sobre todo la

en todos los paises es la de preparar y realizar
De esta forma la amortizacién de la maquinaria
mantenerse detenida en ningin momento.
gran cantidad de pequefias Empresas constructo-
ras que, carentes del suficiente capital, no pueden realizar la ad-
quisicién del necesario utilaje moderno, son la principal rémora que
se-tiende en todas partes a suprimir, y

La segunda teoria generalizada es la tipificacién de la construe-

cion, La edificacién en seri¢, de un modo “standard”. Si a esto
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unimos la prefabricacidn, va aceptada universalmente en este tipo
de programas econémicos, las viviendas se puede decir que dejardn
en breve de ser problema para la mayoria de los paises.

De todas formas, este asunto ha trascendido ya de la esfera na-
cional, hasta el punto de que este afio se ha celebrado en Paris
la I Asamblea general del Consejo Internacional de Documenta-
cion sobre la Construccién, en la que se encontraban reunidos 23
paises de todo el mundo y varios Organismos internacionales.

Conferencia del Sr, Gémez de Llano.

En la Universidad de Madrid ha pronunciade una conferencia,
recientemente, el actual Ministro de Hacienda, D. Francisco Go-
mez de Llano.

Dada la personalidad del conferenciante, el interés del tema ¥
la circunstancia de ser un Ministro de Hacienda el que se dirigie-
ra a los alumnos de la Facultad de Ciencias Politicas y Econdmi-
cas, de donde serd de esperar que salgan los futuros economistas y
hacendistas espafioles, no podemos por menos de hacer una resefia
de lo que en ella se dijo.

Ante un nutride grupo de personalidades, del Gobierno, de la
Iglesia ¥ de la Universidad, comenzé el sefior Ministro su diser-
tacién. Tras de unas palabras de agradecimiento al. Decano de la
Facultad vy de rendir un tributo de respeto a sus antiguos profe-
pasé a comentar la primera parte de su conferencia.

S0TES,

‘ FuefzasEléctricas del Noroeste, S. A.
| | (FENOSA)

' Capital: 1.165.000.000 de pesetas

: LA CORUNA

Por acuerdo del Consejo de Administracion, a partir del 1 de enero de 1955 se pagara un dividendo a_.cl'.i‘-"o
complementario del 5 por 100, con impuestos a cargo del accionista, a todas las acciones de la bociedad
—con relacion al tiempo y al capilal desemboisado-—, a cuenta de ios beneficios del ejercicio de 1904.

Este dividendo se hara efectivo contra cupén num:ro 16 ¢ estampillado de los resguardos previsionales
de las acciones parcialmente desembolsadas. i

La cantidad hiquida a pereibir sera la siguiente:
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El pago se efectuard en las siguientes Entidades bancarias:
RANCO PASTOR BANCO ESPAROL DE CREDITO
HIJOS DE OLIMPIO PEREZ BANCO CENTRAL
BANCO DE LA CORURA BANCGO URQULIO

| HIJIOS DE A NUNEZ BANGO D saNTANDER

| : PERFECTO CASTRO CANOSA BANCO DE ARAGON

[ SOLER Y TORRA HERMANOS

i La Corufia, 24 de noviembre de 1954,—El Secretario del Consejo de Administracién.
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Fuerzas Eléctricas del Noroeste, S. A.
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Capital: 2.105.000.000 de pesetas
LA CORUNA

El Consejo de ?\dministractén de esta Sociedad ha acordado solicitar de sus accionistas el pago del se-
gunde dividendo pasivo del 25 por 100 del nominal de las acciones serie D, numeros 660.733 al 915.000, am-
| bos inclusive, dividendo que comenzard a participar en los beneficios sociales a partir del 1 de enero de
1955. : : 2
| ~ La cantidad a pagar serd de 250 pesetas por cada 1.000 nominales. El pago debera efectuarse desde el
| dia 1 al 20 de diciembre préximo, contra estampillado de los resguardos provisionales, en las Entidades ban-

carias siguientes:
BANCO PASTOR
HIJOS DE-QLIMPIO PEREZ
BANCO DE LA CORURA
HLIOS DE A. NUREZ
PERFECTO CASTRO CANOSA

BANCO FEPARNOL, DE CREDITO
BANCO CENTRAL

BANCO URQULIO

BANCO DE SANTANDER
BANLO L AnAGUN

SOLER Y TORRA HERMANOS
La Corufia, 24 de noviembre de 1954.—FEIl Secretario del Consejo de Administracicn,
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Sefalé el Sr. Gémez de Llano que la importancia de la proyec-
cién de la Universidad en el medio social se debe a la necesidad
ineludible de la colaboracion entre ella vy la Administracién pabli-
ca, referida siempre al dmbito de la politica econdmica.

La Universidad, y en este caso la Facultad de Ciencias Politi-
cas v Econdémicas, debe buscar ante todo la formacion de econo-
mistas que comprendan y tengan presente en todo momento la dis-
tancia que separa a la teoria econdmica pura v la realidad del pro-
ceso econdémico formado, en su esencia, por la-accion,

Para recalear mds este enunciado, pasd a hacer un examen his-
tarico de la economia de los siglos xviit y x1X. En ellos se encuen-
tran muy interesantes ejemplos de cémo la realidad histérica pue-
de negar y hacer fracasar teorias econOmicas brillantes pero uto-
picas.

Hizo referencia después a los trabajos gque los componentes de
la Comizién del Patréon Oro realizaron en Espafia, trabajos gque
aun hoy sirven de piezas modelo.

Cité a continuacion los estudios sobre el Monopolio de Tabacos,
las series representativas de nuestro comercio exterior ¥ !aldis-
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tribucion cuantitativa de la renta realizadas por economistas y le-
gistas actuales.

Pas6 después a enjuiciar la realidad actual espafiola en su aspec-
to. economico, examinando especialmente las' cuestiones que plan-
tea la elevada capitalizacidn real de nuestro pais y las caracteristi-
cas de nuestros mercados de capitales. Sobre esto altimo, indico
que han quedado ya pequefios para la actual demanda de inver-
siones y que es necesaria una politica de desgravaciones fiscales y
de creacion de sistemas de financiacion netamente industrial para
aliviar esta situacion.

Por altimo dejo en el aire la posibilidad de cierta actuacion. Se
pregunta el sefior Ministro si bastard la autofinanciacion fomenta-
da en las industrias clave, donde aparece &l fremo de nuestra ex-
pansién econdmica. Y por otra parte, si serd suficiente actuar tan
stlo por el lado de los impuestos reales o si seria un mejor estimu-
lo moverse en el plano de la tributacién personal

Ofrecié a la consideracion de los presentes estas dos preguntas
sin respuesta, solicitando su colaboracion para hallar la solucién
que resuelva los acuciantes problemas para bien de la Patria, ¥
con ella, de todos.

Correspondencia

Carta de Carmalufia

Debate en la Diputacién Provincial sobre la cobran-

za del arbitrio, el cual debera percibirse ya en el pre-

sente ano, por figurar su importe en el presupuesto.

Avuda de la Corporacion provincial a los Ayunia-

mientos modestos, mediante el plan de “Cooperacion

Provincial”. - Mejora de los transportes urbanos ¥
otras noticias.

Barcelona.—Dabamos cuenta, en nuestra anterior carta, de la ges-
tion efectuada por los representantes de las Entidades y Corpora-
ciones economicas al Gobernador civil para exponerle la situacion
actual de algunos problemas y proyectos que Ja ciudad tiene plan-
teados, ¥ también para sugerir a la primera Autoridad provincial
los deseos de los Organismos representados, en cuanto a otros. Uno
de éstos se referia a la cobranza del arbitrio provincial, gue, segiin
la Diputacion de Barcelona, tiene que hacerse efectivo ya desde el
actual ejercicio. Se arguyd en aquellas gestiones que la Diputacion
de Madrid demoraba la percepcion del impuesto hasta 1955, como
posible ejemplo a seguir por la de aca.

Puestos a recoger imparcialmente todas las opiniones y actitu-
des, como nos propusimos hacer desde que nos encargamos de esta
Corresponsalia, hemos de hacer mencién a la sesién plenaria ¥
pliblica celebrada esta pasada semana por la Corporacién Provin-
cial, en la cual un Diputado, el Sr. Seds, aludié a dicha cuestion,
lo que dié motivo para que por la presidencia se afirmase no ser
cierto que el arbitrio se aplicaba con efectos retroactivos, sino sim-
plemente con retraso, por cuanto la Ley que lo creaba fué apro-
bada en 3 de diciembre del pasado afio, con efectos a partir del
mes de enero de 1054, si bien, como el mismo Presidente reconocia,
ha existido retraso en los tramites para su exaccion. Otro Dipu-
tado, haciéndose eco de la opinion muy generalizada—tratindose de
impuestos, no cabe insistir en que su criterio era compartido por
la mayoria—dijo que si bien las explicaciones del Sr. Buxd se ha-
saban en una realidad incontrovertible, no por ello dejaba de ser
perjudicial para la economia de la provincia en unos momentos tan
dificiles para los actuales, la imposicién de un arbitrio a cargarse
sobre una produccidon o manufacturados va realizados ‘o circulantes
en el mercado, sin posible modificacién en el precio, aspectos que,
a pesar de su logica, fueron a su vez contestados con otra igual
por el Presidente al afirmar gue no debe imputarse a la Diputacién
gl retraso sufrido en la promulgacién de las Ordenanzas, afirman-
do que el Estado cercenéd a la Diputacion los cuantiosos ingresos
que le representaba la distribucién del Fondo de Diputaciones y el
porcentaje de cobranza de impuestos estatales a cambio de serle
concedido el nuevo impuesto de tal forma; afiadié que ¢l presu-
puesto provinecial ha sido nivelado contando ‘con el ingreso minimo
que habia de producir el arbitrio sobre la riqueza radicante. La
Hacienda provincial—terminé diciendo el Sr, Buxé—tiene zo mi-
llones de pesetas de atenciones, pendientes de las cuales ahora so-
lamente puede cubrir una quinta parte; no obstante, el arbitrio serd
aplicado con la mixima ponderacién, como ha venido haciéndolo
siempre la Corporacién.
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En otro orden de cosas, la Diputacion esta dispuesta a ayudar
econdmicamente a los Ayuntamientos modestos, haciéndose eco de
las enormes dificultades que la mayoria de éstos atraviesan, como
resultado de una organizacién que exige rapidamente una reforma
a fondo, seglin muchas veces hemos insinuado y tratado en estas
columnas. Por lo que se refiere a los de la provincia de Barcelona,
se les ayudard en el programa contenido en el plan preliminar de
1954, con 11 millones de pesetas, con los cuales se construiran las
obras mas urgentes en las poblaciones de menos recursos econémi-
cos : mataderos, lavaderos, mercados, cementerios, alumbrado, alum-
bramiento de aguas, campos escolares, instalacion del teléiono, et-
cétera, entendiéndose que la Diputacion, mediante esta funcién de-
nominada * Cooperacidon Provincial”, contribuird a los planes que
sobre las referidas construcciones tengan en proyecto o iniciadas
los Ayuntamientos, de los cuales seran objeto de preferencia los
de menos nimero de. habitantes, ¥ dentro de aguéllas los servicios
de aguas, alcantarillade v alumbrado.

No es necesario ponderar de nuevo, porque la realidad tmpone
que lo hagamos muy frecuentemente, la preocupacion que las Aufo-
ridades municipalés sienten por la mejora de los transportes urba-
nos, adelantindose a estas temidas aglomeraciones que algunas uni-
dades ¥ en ciertas horas presentan, con su secuela de lamentables
accidentes, algunos de ellos mortales. A partir de diciembre, se
pondrin en servicio una nucva linea de trolebuses que enlazara la
barridda extrema de Santa Eulalia, mds alli de San Andrés, hasta
el centro de la ciudad, en su zona alta, o sea la plaza de Calvo
Sotelo; al mismo tiempo, otro servicio, €l de Pedro IV hasta Ro-
cafort, prolongara v ampliara su actual recorrido, ¥ finalmente se
anuncian los trabajos para extender las comunicaciones a través de
otros que permitan enlazar los distintos sectores extremos de la pla-
za.de Sanllehy con los de San Andrés, e

El mercado bursitil se ha desenvuelto bien y con optimismo o,
mejor dicho, con firmeza cercana al optimismo, en el curso del
mes que ha terminado, a lo gque han contribuido, naturalmente y no

BANCO CENTRAL

Alcald, 49 y Barquille, 2y 4 - MADRID

Oficina Central, 194 Sucursales y 73 At:ncln-l
en capitales y principaies plazas de la Penin-
sula, Islas Baleares, Canarias v Marnruecos.
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en pequefia proporcion, los considerables aumentos provinentes de
las restantes Bolsas, principalmente en los valores de arbitraje, los
cuales han arrastrado a los demdas a una carrera prudente de alzas
gue han dado una tonica animada, lo mismo en asistencia a los co-
rros que en el volumen de contrataciones, como hacia meses no ha-
biamos presenciado. En las ultimas sesiones, no obstante, el entu-
siagsmo ha remitido bastante, por las mismas razones citadas, o sea
por la baja de algunos signos en las Bolsas de Madrid y Bilbao.
El natural deseo de realizar los beneficios ha frenado y hecho re-
troceder ciertos valores que mayormente se distinguieron en las
ganancia$, y ésta es la tnica explicacion posible a lo ocurrido.
La semana termina con la reimplantacién de los cuatro dias de
restricciones en el suministro de energia ecléctrica. La industria se
resiente con una menor produceién, porque es sabido que de noche
no se rinde como de dia, v con alza de los costos en aquéllas que
atilizan un sistema motriz alimentado con combustibles propios.
P. MIRALLES

Cartn de Francia

Eveluciona favorablemente la economia francesa.—
El problema de la vivienda.—Se construye a un rit-
mo acelerado.—Fomento de la preduecion agricola
e industrial. — Reducciones presupuestarias
para 1955.

Parfs.—Uno de~tos problemas mds dificiles de resolver en todos
los paises es el de la vivienda. Sin embargo, en Francia, aunque
todavia no resuelto, estamos en camino favorable para ello, Du-
rante el afio actual se Hevan construidas mis de 2o00.000 viviendas.
La reduccién de los departamentos, dentro de lo que permiten las
mas elementales reglas de capacidad y de higiene y el moderado
costo de los materiales para la edificacién, han hecho posible el
avance gue sefialamos y que denota el progreso econdmico de nues-
tro pais. Ha. sido, v sigue siendo, un esfuerzo financiero gue la
clase media, especialmente, agradece, pues las construcciones, en su
mayor parte, han sido pisos de renta asequible a los que por razo-
nes de su profesion no gozan de ingresos especiales o extraordi-
narios. ; :

Las mejoras logradas en cuanto a la estabilidad monetaria, die-

ron lugar a la elaboracién de una serie de proyectos quese han lle-
vado a cabo, unos, v que estdn en vias de terminacion, otros. Lo
cierto es que en el transcurso de pocos meses se ha dado un gran
paso, para el cual, justo es decirlo, el ahorro ha contribuido a de-
terminadas financiaciones. El ahorro privado tiende a aumentar, se-
gun han manifestado personalidades destacadas de la Banca. En el
tercer trimestre de 1954 los depdsitos representaban 145.000 millo-
nes mis que en 1 de enero pasado. Y han contribuido a impulsar
la edificacion,
* En_todos los érdenes pueden citarse cifras satisfactorias; La pro-
duccion agricola; en la temporada 1953-34, ha sido superior en un
10 por 100 a la anterior. Comparada con el promedio de las cose-
chas precedentes, podemos sefalarla como buena. La industria tam-
bién ha mejorado. En los tltimos afios se llevd a cabo, bajo el plan
Monet, un moyvimicnto estimable para incrementar -las inversiones
en las industrias bésicas: pero aquéllas fueron frenadas por el alto
coste-de la financiacion, lo que se debid, en no pequena parte, al
déficit presupuestario, que obligdé al Gobierno a monopolizar el
ahorro disponible. La situacién de la balanza comercial era atri-
buida, més que a otra cosa, a la restriccion de los intercambios.
Pero la concesion de poderes al Gobierno de Méndes-France, sin
diferir mucho de los otorgados a los Gobiernos anteriores, permi-
tira a la cultura economica del actual Presidente hacer buen uso
de ellos.

Ya se han dado algunos pasos para realizar ¢l programa guber-
namental que, como es sabido, consiste esencialmente en la expan-
siom de la produccidn; posible incremento de los sueldos y salarios
reales y equilibrio en la balanza de pagos. Por de pronto, se ha
modificado el sistema de subsidios a varies productores, entre ellos
a los de remolacha. Se ha prometido verificar una mayor liberali-
zacion comercial. Para 1956 se espera que toda la produccion del
pais experimente un incremento no inferior al 25 por 100 con res-
pecto al nivel de 1954, ¥ que-la mayor produccién agricola permi-
ta aumentar las exportaciones y reducir la importacion de articulos
del campo, a fin de ir paplatinamente al restablecimiento de la ba-
lanza de pagos. Por otra parte, el proyecto de presupuesto para
1055 prevé una reduccion en el déficit de més de 100.000 millones
de francos. Esto se debe, en su mayor parte, a la redueccién de los
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gastos militares v al aumento de ingresos por impuestos derivados

“de la actividad econdmica.

Al hablar de la posible devaluacion, los economistas franceses
creen gue traeria consigo un aumento en los precios internos, que
mermaria los beneficios. Convenimos con los que opinan que Fran-
cia, bajo el programa de Méndes-France, avanza hacia la recupe-
racion, aungue, de momento, solo ha logrado poner los primeros
jalones. Sin embargo, la situacion es propicia para progresos tlte-
riores. Los sueldos y salarios han aumentado cuanto permiten las
circunstancias. Méndes-France no es partidario de concesiones ex-
cesivas que, en fin de cuentas, fepercuten en la economia general,
v lo que se adelanta por una parte se pierde por otra. Las luchas
sociales decrecen, segin puede apreciarse en los 1ltimos meses, sal-
vando excepciones. Y aungue no faltan conflictos cruentos, es el caso
que el final de la guerra de Indochina ha liberado a la economia
francesa de importantes cargas.

MARCEL HEGMON
Carts de los Estados Unidos

Aspectos presupuestarios. — Equilibrio de la econo-

mia norteamericana.—Operaciones de trueque para

la adquisicién de productos estratégicos.—Sistema
de créditos.

Waishington.—5Son tantos los elementos que integran la econo-
mia del mundo, que no faltan dificultades para armonizarlos. Esto
acurre en Norteamérica v en todas partes, L.os gastos no militares
han aumentado, v los ingresos, por varios conceptos, han disminuido.”
Asi que el presupuesto para 1954-55, que ha sido revisado, presenta
un déficit de 4.700 millones de délares, o sea 1.800 millones mis que
el presupuesto que anuncit el Presidente Eisenhower en su mensaje
presupuestario de enero. Analizando esta diferencia, segiin el Secre-
tario de la Tesoreria, resulta que la reduccién de 1.500. millones de
délares en los ingresos previstos originarios del impuesto sobre So-
ciedades, es superior a lo gue se crey6 en un principio. Los calculos
de los ingresos 1954-55 se basan en qug la actividad de los nego-
cios se mantenga al mivel actual. Y esa esperanza si existe, pues los
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hombres de negocios del pais tienen plena confianza en el futuro; y
con razon, dado el entusiasmo de los productores nacionales y las
perspectivas respecto de las exportaciones.

Durante los tres primcros trimestres del afio actual, la economia
norteamericana se ha sostenido equilibrada; esto teniendo en cuen-
ta los factores estacionarios. La produccidn industrial, que bajo a
mediados del ejercicio, se recuperd después, y subieron los indices.
Una de las ramas beneficiadas fué la de la construccién, como lo
pruecha el hecho de que los permisos para edificar, a partir de agosto,
superaron a los solicitados en el mismo periodo del afio-anterior. Las
veritas ‘al detall no han experimentado variante. El nivel de precios
acusa firmeza. Y los conflictos obreros, que ocasionaron dafios en
determinados meses, han cesado en casi su totalidad. Los capi-
tales disponibles para préstamos sobre hipotecas han crecido. Y
el proyecto de Ley firmado por el Presidente, en cuanto a la ha-
bitacién-vivienda, facilita el aumento de créditos a los propietarios
de nuevas y antiguas casas. En sdlo un mes, los gastos originados
por nuevas censtruccignes se aproximaron a los 4.000 millones de
délares. Para los nueve primeros meses del afio, los gastos se to-
talizaron en cerca de 25.000 millones, lo que supone casi un 5
por 100 sobre los del mismo periodo del afio anterior.

Hay, pues, abundantes detalles que justifican el optimismo nor-
teamericano, qué no puede excluir cargas como, por ejemplo, la
del programa de formacion de reservas estratégicas. Se ha ele-

vado la cifra a o.ooo millones; van a gastarse 2.000 millones mis

de los proyectados. Se sabe que las nuevas compras incluyen casi
exclusivamente minerales y metales. Ahora bien; hay que llevar.as
a cabo en el interior y en el exterior, segin medidas tomadas por
el Gobierno. ‘Forman parte de un programa de almacenamiento,

Los mercados

En el mercado de metales no ferrosos, el del cobre, en Estados
Unidos, sigue dominado por la penuria de mercancia disponible. El
Instituto del Cobre ha evaluado los “stocks” estadounidenses en
32.515 toneladas; es decir, 15151 toneladas menos gue en sep-
tiembre, ascendiendo las entregas en octubre a 105.203. Para el
resto de los paises las entregas se han cifrado en 1o4.000 tone-
ladas.

El alza registrada la semana anterior en el mercado del estafo,
como consecuencia del anuncio de compra de so0 toneladas por
cuenta de la Argentina, ha sido seguida de una ligera iregua. El
mercado del plomo se mantiene en calma. Los compradores ame-
ricanos parecen descontar el mantenimiento del precio local en 135
centavos y efectiian sus compras moderadamente. En Londres, ¢l
mercado acusa alguna debilidad. Movimientos de poca amplitud se
han registrado en la pasada semana en el cinc. En Estados Unidos
no se esperan cambios de consideracién por lo menos hasta fin
de afio.

En los mercados textiles; la lana ha registrado una tendencia
alcista en las {ltimas subastas australianas. En Sidney, y mis par-
ticularmente en Melbourne y Perth, ha habido una actividad muy
pronunciada, con gran participacién de Europa occidental. En Afri-
ca del Sur ha habido avance de precios, También en la Argentina,
después de dos semanas de debilitamiento, se sefiala una recupe-
racion. ‘Ante el cambio de orientacion de los mercados de origen,
los mercados a plazo se inscribén también en franeca progresion.
Por lo que se refiere al algodén, las cotizaciones se muestran sos-
tenidas, tanto en Inglaterra como en Estados Unides. La industria
americana ha consumido en octubre tltimo 7o06.600 balas, contra
815.000 en septiembre y 870.600 en octubre de 1053 El mercado

del yute acnsa firmeza, y la sitmacién en el Pakistin es bastante

confusa como consecuencia de haberse suspendido las licencias de
exportacion. :

El café ha reanudado su movimiento ascendente. El aziicar, por
_el contrario, tiene un mercado débil, habiendo anulado el Gobierno
americano el aumemto de 50.000 toneladas de aziicar cubano, que
attteriormente habfa autorizado. El Gobierno cubano ha selicitado
attorizacion para suministrar el so por 100 del consumo de azficar
en Estados Unidos. :

Metalurgia.—La orientacidén firme de este mercado en los filtimos
tiempos se acentfia y tiende a generalizarse. Para hacer frente a
una demanda cada dia mavor, la produccién europea en octubre ha
llegado a alcanzar cifras “records”; en Alemania se han alcanzado
los mas altos niveles después de la guerra; la produccién siderr-
gica francesa ha alcanzado, en octubre, no solamente un considera-
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por tres anuvalidades. De los productos que figuran en la lista de
compras, seran adquiridos en ¢l extranjero, con preferencia; ¢l ni-
quel, plomo y cobre. Hasta el 3o de septiembre pasado se hicie-
ron varias compras, y el plazo para realizarlas totalmente, en par-
ticular alginas de mercurio, se efectuari hasta 1957,

El Departamento de Agricultura, en relaciéon con las compras a
que nos referimos, estd dispuesto a cambiar en los proximos me-
ses- unos 100 millones de productos agricolas excedentes, contra
productos estratégicos extranjeros. Hasta la fecha, segfin mani-
fiesta dicho Departamento, se han colocade ya unos rzo millones
de productos agricolas desde que el Congreso autorizd dichas ope-
raciones ‘de trueque. los cilculos oficiales’ dan al Gobierno una
disponibilidad de excedentes no inferior a 6.000 millones de do-
lares. Entre los articulos almacenados figuran grandes partidas de
trigo, maiz, productos licteos, tabaco v algoddn.

Se habla de nuevos métodos para las concesiones de crédito por
el Export-Import Bank, de acuerdo con la Administracién ameri-
cana. El proyecto propone garantizar a cada exportador la finan-
ciacién de un determinado volumen de ventas por un periodo pos-
terior a doce meses. El Banco otorgara créditos por el 60 por 100
del precio de venta. El exportador tendra que adelantar el 20 por
100, ¥ el comprador seri requerido a abonar, como primer plazo,
el 20 por 100 restante. El Banco ha manifestado oficialmente gue
recibe en la actualidad mucho mayor niimero de solicitudes de finan-
ciacion de exportaciones que antes, 'y hay gque ‘atenderlas. Estima
que es preciso establecer un sistema de créditos permanente.

Se comprenderd que las circunstancias obligan a realizar aporta-
ciones armonizadoras. 2

A MILLER

de productos

ble incremento sobre la media mensual del afio, sino también sobre
la media ya elevada de septiembre; la produccidn francosarresa lle-
g0 a 1.262000 toneladas de acero, contra 1.186.000 en septiembre;
en Inglaterra la produccion de dicho mes. correspondié a una ca-
dencia anual de 19.300.000 toneladas, contra 18.500.000 en 1953 En
cuanto a la produceién belga, las cifras de octubre con 441.000° to-
neladas constituyen igualmente un nuevo “record”

‘En Estados Unidos, el mercado del acero presenta un aspecto
mas favorable en la actualidad que en cualquier época del pasado
afio, La industria trabaja a un 8o por 100 de su capacidad, registrin-
dose nueyos pedidos a un ritmo muy rapido. Crecen a gran paso
los pedidos por cumplimentar, haciendo que los plazos de entrega
de la mayoria de los productos se alarguen. Se registra una gran
intensificacion de la demanda de barras al carbono, laminadas en
caliente, cuyo interés habia sido muy débil dltimamente. Las ven-
tas de chapa se ven muy favorecidas por la industria de la cons-
truccién, que tiende a cubrir’ por anticipado sus necesidades para la
construccion de carreteras del proximo afio. El tejido de alambre,
que hasta ahora se ha venido vendiendo bastante hien, se negocia
actualmente con plazos de entrega mas larzos,

En cuanto a las. exportaciones de acero fuera de la Comunidad |

Europea, después del descenso experimentado a principios del afio
en curso, aumentaron durante el segundo trimestre, alcanzando el
promedio mensual de 570.600 toneladas, contra 551.200 en 1953.

Carbén—La produceién de carbén de la Comunidad Europea,
durante los primeros diez meses del presente afio, ha ascendido a
un total de 200.200.000 toncladas, contra 107.200.000 en €l mismo
periodo de 1953, esperfindose que la produccién total de este afio
llegue a los 240 millones, contra 237 millones el afio anterior.

La situaci6n de este mercado estd evolucionando en un sentido

imés favorable, aunque mas lentamente que la del acero, habiéndose

producido aumentos de produccion de carbén en Bélgica, el Sarre
y regién minera de Lorena. '

Las exportaciones de carbén y de coque, fuera de la Comunidad,
ascendieron a 8.754.000 toneladas en los primeros nueve meses de
este afio, lo que supone un aumento de cerca del 18 por 100 sebre
la cifra del afio pasado de 7.341.000 toneladas para el mismo pe-
riodo.

Mercurio—Comentando el reciente impuesto de 32.000 liras por
frasco de mercurio, establecido tdltimamente por el Gobierno ita-
liano, los circulos londinenses no esperan que aguel nuevo grava-
men afecte materialmente el precio base de exportacién de me-
tal de alrededor de 100 libras por frasca foh,
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BANCO HIPOTECARIO
DE ESPANA

CEDULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4,
450 y 5 por 100, y especiales, exentas de impuestos,
al 3, 3,60 vy 4 por 100; todas ellas privilegiadas, con
caracter de efectos publicos, cotizables como valores
del Estado y garantizadas por primeras hipotecas so-

bro. fincas de reunta segura y f[dacil venta, siendo admi-

tidas en pignoracidin por el Banco.

PRRESTAMOS CON PRIMERA HIPOTECA sobre fin-
| cas rirsticas y urbanas, amortizables de einco a cin-
cuenta afios, con facultad de reémbolsar en cualquier
| momento, Préstamos a interés reducido para fnalidi-
des especiales (nuevas consitrucciones, mejoras en la
propiedad riistica y urbana, capital de explotacién en
1a agricultura v sobre casas de rentas limitadas por la
legislacion especial de arrendiamientos).

CUENTAS CORRIENTES a
0,50 por 100 y a plazos.

la vista con interés del

Pidan  detalles en nuestras oficinas: MADRID, Ave- |
nida de Calvo Sotelo, 1. BARCELONA, Paseo de Gra
cia, mim, 8 ¥ 10. VALENCIA, Salvi, nim, 1. SEVILLA,
Francos, 10 y 12, ¥y & nuestros Delegados y Represen-
tantes de provincias.

Se senala que con los precios elevados actuales (antes de la gue-
rra de Corea la cotizacion era bastante menor, de 20 libras por
frasco), las minas italianas pueden muy bien continuar vendiendo
a los niveles presentes, sin afectar la cotizacién de venta al exte-
rior; y aun en el caso de que los productores decidieran hacerlo,
les resultaria, probablemente, impracticable, debide al mantenimien-
to del precio de exportacion espafiol de alrededor de 109 libras.
Se cree que la finalidad del impuesto es permitir al Gobierno to-
mar parte en los grandes beneficios que los productores italianos
consiguen en la actualidad.

Mientras tanto, la cotizacién en almacén Londres sipue en alre-
dedor de 110 libras por frasce, aunque ha ocurrido una nueva de-
bilitacién en el mercado estadounidense de 320-325 a 315-320 libras
por frasco, v se tiene entendido que se dispone en aquel pais de una
cierta cantidad de metal mejicano v vugoslavo a precios mas bajos.

Por otra parte, se cree.que el merurio almacenado en Nueva
York se ha ofrecido, para exportacion al Japén, a precios inferio-
res 4 los basicos fob. espafioles e italianos.

Es dificil predecir si el tono mas débil del mercado estadouni-
dense serd el précursor de similares condiciones en Londres, pero
todo dependera de la demanda futura ¥ de la disponibilidad de
metal.

Niguel—Para ayudar a compensar los mayores costes de pro-
duccion, la International Nickel Company of Canada Ltd. ha au-
mentade recientemente ¢l precio del niquel refinado en 4,50 cen-
tavos por libra.

Un aumento similar ha sido efectuado por la subsidiaria estado-
umdense de la Compaiiia,'la International Nickel Company Inc, ¥
su subsidiaria britanica, la Mond Nickel Company Ltd.

El aumento eleva el precio de exportacién del niquel electroliti-
co refinado, de la refineria de Puerte Colborne, Ontario, a 64,50
centavos por libra, incluyendo (para el mercado norteamericano)
un derecho de importacién de 1,50 de centavo, pagado por la Com-
pafifa, A los precios existentes, el correspondiente en Canadd serd
de 61,4 centavos por libra, en moneda canadiense.

Variaciones andlogas en precios han sido anunciadas para la toba
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de 6xido de niguel y otras formas analogas de niquel primario.
También se han dado a conocer nuevos programas de precio para
el niguel v aleaciones en la forma de productos de fundicién y
fibrica de las subsidiarias estadounidenses y britanica de la Com-
pafiia.

Lana—Segtn las estadisticas publicadas por el Comité Econdmi-
co de la Commonwealth, el consumo de lana en broto de los 11
paises fabricantes, durante el tercer trimestre de este afio, ascen-
dié a 4o1,2 millones de libras; es decir, un 7 por 100 menos que
en el trimestre precedente, siendo la cifra mas baja registrada des-
de el segundo trimestre de 1952, En el Reine Unido sclamente,: el
consumo total durante el periodo fué de 106,8 millones de libras,
la cifra menor conseguida desde el tercer trimestre de 1952,

Sin embargo, el Comité senala que, teniendo en cuenta el ni-
mero inferior de dias laborales durante el trimestre pasado, debido
a las vacaciones anuales, el consumo mundial de lana durante el
periodo julio-septiembre se fija en un ritmo diario que refleja poca
variacion con respecto al de abril-junio. No obstante, el consumo
total de los principales paises consumidores {Estados Unidos, Fran-
cia, Alemania occidental, Italia,  Japon, Bélgica, Australia, Cana-
da, Holanda y Suecia) fué un 11 por 100 menor que la cifra de 448
millones de libras registrada en el periodo julio-septiembre del pa-
sado afio. El consumo de estos paises durante los nueve primeros
meses de este afio se indica solamente en 1.250 millones de libras,
contra 1.404 millones en el mismo periodo del afie anterior.

Dentro del descenso general, la experiencia por paises individua-
les refleja una variacién considerable. La mayoer baja se registrd
en Estados Unidos, donde el consume declind en un 235 por 1oo.
En comparacién, la reduccién de un 6 por 100 experimentada en
Inglaterra es relativamente pequefia, siendo un poco menos de la
mitad del ritmo medio de disminucion.

Entre los demas paises que han acusade disminuciones figura el
Japén con un 13 por 100, Alemania occidental con un g por 100 e
Italia con un 5 por 100, Entre los grandes consumidores, el {inico
aumento lo ha registrado Francia con un 3 por 100.

Fletes—Durante la semana pasada este mercado prosiguid su té-
nica firme, bajo la creciente demanda de grano y carbén de Nor-
teamérica, por cuenta europea. Una de las earacteristicas del mer-
cado fué-el contrato para el transporte de grano pesado del San
Lorenzo a la Gran Bretafia, embarque en mayo, a 63 s. la tonela-
da, operacion que demuestra que en ciertos medios se considera
han de prevalecer condiciones firmes durante algun tiempo, ya que
el primer tipo cotizado este afio fué unas 42 s.

Se realizaron bastantes operaciones de carbon de Hampton Roads
a la Gran Bretafia a 55 s, contra 52 s. 6 d. anteriormente;: a
Trieste, a 0,65-9,05 délares; a Italia occidental, a 7,50 ¥ 7,75 déla-
les, ¥y a Hamburgo, a 50°s. 3 d., contra 48 s. la semana pasada.

Buques tamano “ Liberty™ se contrataron, para el transporte de
madera del norte del Pacifico a Australia, a 175.000 ddélares, a
Sudamérica 185.000 dblares ¥ a la Gran Bretafia a 16,50 délares
fio, por tonelada. Se contraté mineral de hierro, del Golfo a Rot-
terdam, a 105.000 dblares fio., pago total.

En el Mediterrinep se pagaron tipos firmes, entre ellos fosfatos
de Casablanca a Sudamérica a 50 s. 6 d. bruto, ¥ mineral de Poti
a Sandu a 60 s.; piritas de la. Bahia Morphou a Inglaterra, a
51 8. 6 d.; de Huelva, a 46 5. 6 d., y de Cartagena a Polonia a
45 s. La cebada de Marruecos a Amberes-Hamburgo se fii6 a
48-5. v 51 s. la tonelada,

Se registran buenas operaciones a tiempo para la Gran Bretafia,
para las Compafilas trasatlinticas, a unos 24 s. 6 d. para petro-
leros ¥ 30 5. para motonaves.

“LA MUNDIAL"

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

| Gapital soclal suscrito y tefalmente desembolsade; 4.000.000. de ptas.
| BEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO
INCENDIOS. ACCIDENTES. THANB-

PORTES ¥ ROBO ]
| Autorizado por la Direccién General de Seguros con
fecha 9 de mayo de 1943
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Los mercados de valores

ESPANOLES

: Nos encontramos en momentos de recuperaciom bursatil? Si
atendemos a la tonica de estos dias en Madrid y provincias, ya que
también los Bolsines presentan buena disposicién, habria que con-
testar afirmativamente. Examinando la situacion con detenimiento,
no hay motive para sentirse demasiado optimista, pues aparte un
nimero de valores que por circunstancias excepcionales, casi todas
originadas a causa del régimen interior de las Empresas, y tam-
bién por movimiéntos especulativos—afin de realizaciones de di-
ferencias—, los valores de dividendo, en general, no acaban de

centrar su trayectoria, ni siquiera en los casos del llamado reajuste”

de cambios, que cada inversor interpreta a su manera.

El grupo baneario es, por ahora, el mis solido v tal vez el més
uniforme. La explicacién hay que buscarla en las cifras, no sélo
en los comentarios Los balances de la Banca privada al 3o de sep-
tiembre pasado, publicados por el Consejo Superior Bancario, fa-
cilitdn el eamino. En el activo de los Bancos vemos una totaliza-
cion de Caja, en millares de pesetas, de 16.403.676 en 30 de sep-
tiembre, contra 13.008.763 en 30 de junio pasado. Las carteras de
efectos suman 39.385.088, contra 39.008.436. Las de titulos, 41.156.517,
contra 41.137.301. Los créditos 30.638.287, contra 20.812.256. Los
deudores. por aceptaciones, avales 1wy créditos documentarios,
12,408,353, contra 10809851, Las cuentas diversas y de orden,
41.202.357, contra 37.722.218. Asi que los totales generales del ac-
tivo representan 183.528.636, contra 174.908.000. En el pasivo, el
capital ¥ reservas es en 30 de septiembre de 8.018.264, contra
7.082.873. Los depdsitantes de valores nominales suponen 113.804.038,
contra 110.712.514. Y la cuenta de pérdidas y ganancias suma 508.880,
contra 337.301.

Estas cifras dan idea de la sitwacién general.

MADRID.—Las sesiones que conocemos han sido fructiferas en
el mercado de Madrid; esto es de doble mérito si tenemos en cuen-
ta que en los primeros dias de diciembre la anulacion de drdenes
resta movimiento operatorio, La jornada del 30 de noviembre fué
una de las mas pletoricas de la temporada. Algunes informadores
la califican como la mds brillante, No les falta razén. Sin embar-
go, la brillantez podri estimarse, mas o menos efectiva, si tiene
una relativa continuidad, cual parece desprenderse de la sesién de
1 de diciembre, en la que se mantuvieron las ganancias logradas. El
cierre de ese dia no satishzo. Hubo mucha oferta, incluse para
algunos Bancos; y aunque la situacién en el momento gque escri-
bimos es buena para todos los grupos, el clerre del viernes ha de
decirnos la posibilidad de gue continge la tendencia alcista de las
jornadas pasadas.

Un detalle importante puede servirnos de guia: hay dinero; sale
dinero para el papel viejo. Las ampliaciones de capital no han in-
fluido para nada en la contratacion, ni influyen las que se aveci-
nan. Como es sabido, en renta fija tendra lugar el préximo dia 6
la suseripeion de 0o millones en obligaciones de Saltos del Nansa.
Una parte de ella serd utilizada en la recogida de los bonos de Te-
soreria que existen en circulacién, Esti autorizado Saltos de Le-
vaiite para efectuar una proxima emision de obligaciones. Saltos
del Sil tiene acordada la ampliacién de capital. Lo mismo Elée-
tricas Leonesas para elevarlo en 5o millones. ElI Banco de Crédito
Industrial también se dispone a una ampliacion, pidiendo la libera-
cidén de las acciones que en la actualidad estin desembolsadas par-
cialmente.

Si a pesar de todo ello la Bolsa sigue firme, es porque deben
existir disponibilidades.

BANCO DE GIJON

GllION
(FUNDADQ EN 1899

Capital..... 11.000.000 de pesetas

Reservas.... 26250000 —
CAJA DE AHORROS

Agencio urbana en el puerto exterior del Musel (Gijon)-
Sucursales en Avilés y Luanco. Delegacién en Yillaviciose

Aprobado per ln I'.'irecr._\'ain General de Ranea v Holsa con el mimero r.455)

YT Y Y Y Y PP P T TP PFereew

Flondes puablicos y similanes,

El sector de renta fija, por su estabilidad de cambios, ya que
las diferencias son pegoefas y no se producen facilmente, ha per-
manecido esta semana con su ritmo habituidl, tanto los valores del
Estado como los Ayuntamientos, eédulas y demds titulos.

Entre las ebligaciones industriales negociadas se ha llevado al-
guna preferencia las de la Hidroeléctrica Espafiola, a 85; Menge-
mor, a 81; Telefénica de 1020, a 04, ¥ 1045, & 04,50.

Entre los recientes proyectos para discutirse en las Cortes, se
dice que el del Timbre no se llevard al préximo pleno por las mu-
chas enmiendas que existen para su examen.

- Martes Midre. Jueves Vieroes
interior 4 por 100 .. ieeedeenses  B895 85,50 - 8350 8325
Exterior 4 por 'Im F ............... 101,75 » 101,78 101,78
ldem, A » » » 102,18
Rmuruzable 4 pcr lﬂﬂ |9[!3"1949. 100,00 100,00 » »
[dem 3 por 100, 1928-1949, A a F. 9¢,60 90,00 90,00 90,00
L A B C b e R R B » » » »
Idem 4 por 100, enero 1950 ....... . 100,75 101,00 10100 101,10
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,18 100,00 100,00 100,00
Idem 3,50 por I{IJI jutio 195 1aein 93,20 94,20 9320 95,20
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... » 10u,88 100,68 »
Idem 3 por 100. noviembre 1950... » » 100,15 »
Idem 3 por 100, marzo 1952......... » * » »
Canal Isabel II, 5 por 100......... 90,75 » » £8.00
Cotonizacién 4 por 0 .............ec 95,80 G380 9580 94,25
Reconstruccion Nac. 4 por 100... 9650 96,50 96,80 96,80
i E. N. B. E. 4 por 100............ 95,76 94,00 94,0 94,00
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.*.........c.. H 5 P »
Trasatlintica 5DGI' Iﬂﬂ \'r A 3 » » »
Idem, X1-25 . » 3 1 »
Idem, V-26 .. = » H » »
[dt,m. XI- ZB » » » »
Majzén 4 por H'Kl 3 93,00 » 95 00
Tanger-Fez 4 por 100 . » 8900 89,00
Marruecos 5 por 100 .. : » 74,80 74,00
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 88,00 8800 88,00 8750
Idem, A; 4,50 por 100 ............. .. B850 B575 B375 85,60
I&:m, B, 450 por 100 ......... 86,00 8600 »
Idem, C, 4,50 por 100 ......... » i »
Idem 4 por 100, exentas ... 99,00 99,25 99,00
Idem 3 por 100, exentas ... » » »
[dem 3,50 por [0, exentas ......... 3 » »
Idem 5 por 100, con impuestos. ... » » » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,256 9700 9795 97,25
[dem, a lotes, 4 por I[Jﬂ 101,256 101,60 101,60
Villas 5 por 100, 1914 88,50 » >
Idem, 1918 . : » » s
Idem, 1923, 550 por IUO Meiotas. 82,00 82,80 » 84,80
[dem, 1929 5 por 100 . . 18,00 » > *
Idem, 1931, 5,50 por Eﬂﬂ Ynterior. 84,00 » 8300 83,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche. 84,00 84,00 83,00 85,00
Idem, 1941, 5 por 100 .......c.cuve... » » > »
[dem, 1946, 4 por 100 .................., 78,00 7800 78,00 >
Empresa Municipal Transportes... » » 82,00 »

Acciones bancarias.

Siguen muy firmes las acciones de este grupo. El jueves llegaron
a 712 las del Banco de Espafia. También la Banca privada recoge
beneficios. Como en el caso del Banco Mercantil e Industrial, tal
vez por un posible nombramiento de Consejeros. El Banco Rural
ha mejorado, por no estar su cotizacién acorde con las de otras
Entidades de crédito.

Martea Midrec. Juovea Vicrnes
Banco de Hspafia 70900 712,00 714,00
Crédito Industrial . 182,50 17700 179,00
[dem. DUEVAS . (o i srsrarsadies 630,00 635,00 630,00
Exterior de Espaﬁa ................ . 485,00 455,00 » »
Tdens; muavas-iE il Frasiin » » 450,00 450,00
Hipotecario .. deieiivaienness 441,00 413,00 41500 448,00
Espafiol de Créd.lto veee BTR00 67800 8300 690,00
Hispano Americano ................. 918,00 52000 520,00 520,00
Cettral .o.vie eaeemsneensss AB3 00 485,00 457,00 488,00
Mercantil e Industnal ......... wee 25B00 25500 25500 255,00
Popular Espafiol ............ creerinsne. 218,00 320,00 320,00 322,00

Eléctricas.

Firmeza general del grupo eléctrico.
Hidroeléctrica Espafiola ¢ Iberduero, ordinarias, son las accio-
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nes mas solicitadas estos dias. Todas .las Empresas se disponen a
redoblar sus esfuerzos para aumentar la produccidn y a no omi-
tir sacrificios para lograr los elementos necesarios, sin mas limi-
tacion que las originadas por licencias v divisas.

Maries Migrc. Juuves Vg s
R TR e e e I 186,00 187,00 187,00 188,00
Hidroeléctrica del Cantabrice...... 156,00 156,00 156,00 15600
Hidroeléctrica del Chorro..... 10900 11060 110,00 110,60
Hidroeiéctrica Espafiols .......... 198,00 198,50 199,00 194,00
Idem 6 por DLl o ® 430,00 460,00 460,00
Iberduero, ordinarias ........... ; 209,76 210,25 212,00 212,50
Idem 3,50 por 100 ......oiiienin. 208.00 » » 210,00
Idem 6 por 100 .....cioiinnns oo, 198,00 194,00 194,00 194,00
Idem, noviSIMES ..coccovieviininns » » » '
) FEL T T ST N 163,00 162,00 15900 188,00
SaltasedblESalv s, i dei 182,00 182,00 185,00 183,00
Saltos del Namsa ................ 12800 126560 127,00 127,75
ey A1 T RN PR S i e 111,00 110,256 110,256 110,20
IdEm ey as: . lam vt e » » " H
Union Eléctrica M ndr:lun 120,00 122,00 123,00 123,60
L R b o] SR =S S o s » » "
Reunidas de Zaragoza .............. 101,60 101,60 101,50 100,00

Mineras y Metaliirgicas.

La miejora de Ias instalactones de las Empresas mineras ha dado™

lugar, en parte, a la firmeza de este grupo de valores. La Indus-
. trial Asturiana Santa Barbara ha montado una mdaguina inglesa de
extraccion, en el nuevo pozo de San Fernando. Con ello se alcan-
zarin unas 100,000 toneladas de carbdn antes de dos afos.

Se ha firmado entre la Wild West Mine ¥ la Rio Canadiense,
que representa en Canada a la moderna Rio Tinto, un Acuerdo
para adguirir la segunda una participacién en la primera. Este
Acuerdo favorecerd, sin duda alguna, a la Empresa espatiola recién
constituida.

Maries Midre. jusves Viernes
Minas del Rif ... 899,00 601,00 B98.00° 595,00
Dt:ru-Felguera P R e e 255 50 255,00 259,00 256,00
Guindos .. S gt o e AL il 266,00 266,00 266,00 »
POREELFAGR svoreseserorerrsoesoseasans A70,00 371,00 369,00 368,00
Altos Hormos ...vciiiimsivnnnee. 216,000 217,00 217,60 218,00
[dem, nuevas ........comeiiinennnnee. 900,00 906,00 9006.00 s
Auxiliar de Ferrocarriles............ 448,00 448,00 448,00 445,00
Comercial de Hierros.......cooeeess » 262,00. 262.00 »
Constr. Metilicas, ordinarias...... » S 176,00 176,00
Idem, preferentes .................... 176,00 3 » >
Manufaciuras Metdlicas ........... 285,00 260,00 262,00 26200
Material v Construcciones......... 168,00 170,00 171,50 173,00

Monopolios. -

Este grupo no registra particularidades excepcionales, Se ha in-
corporade a la firmeza general del mercado madrilefio. Se habla
con msistencia de la Campsa, de que por fin se va a organizar la
utilizacién del butano en nuestro pais, Esto beneficiard muy espe-
cialmente a la refineria de Escombreras, que, dicho sea en su ho-
nor, viene luchandg, en unién de la C. E. P. S. A., para que esto.
suceda, tal v como ocurre en Canarias.

Maries Miére, Jueves Viernes
Telefonica .ooooooenn. e e 191,00 191,860 191,00 190,75
Fosforos ..oeuerenss A, = e » » » »
C.A M. P.S ﬁ 17450 175.00 174,80 174,00
Tabacalera, S. A. 179,00 179,00 180,00 »

Alimentacién,

En Ia Junta general de la Azucarera se ha propuesto un divi-
dendo total del o por 100, a cuenta del cual fué ya repartido un 4,50.

La produccién de esta Sociedad ha sido de 90.608 toneladas. ¥ a
estas circunstancias se atribuye la firmeza de sus valores. Todo
el grupo de alimentacién acusa estabilidad.

Maries Miére. lusvaa oo s
Ei Aguila, Cérvezas ...... ... ba0,00 578,00 53000 5300
Azucarera General de Espum .. 1r625 15880 1380 138,50
B, Az0Cares .......covemeiicamreie 00,00 300,00 3u100 »
Azvearer AdEE Ll i i irnn » » » 3
Azucarera Madrid .................... 108,00 » » »

Inmobiliarias y de #a Construccion,
Nota destacada del grupo ha sido esta semana el alza de las ac-
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ciones de Hidrocivil a consecuencia de las buenas noticias sobre
los resultados del ejercicio- y el gran niimero de encargos que tie-
ne en cartera la Empresa para 1055. Ha repercutido en Bolsa el
discurso del Sr. Planell sobre ¢l aumento de la produccion de ce-
mento. La cifra que se alcanzard no sera inferior a 3,1 millones de
toneladas, y representard un incremento del 22 por 100 respecto
del afio pasado. Esto se deberd a una més alta utilizacion efectiva
de la capacidad nominal de las fibricas a consecuencia de la nota-
ble mejoria en el abastecimients de combustibles. Todo ello a pe-
sar de las restricciones eléetricas.

Maries Midrc. Jueves  Vieroes
Financiera y Minera ..........couuven. » » »
Portland Valderrivas » » »
Ladrillos Valderrivas ... » » »
Hidrocivil ....... 2 134,00 13800 14000
Constructora General Eapanoia. BB O0 8900 B900 K900
Dragados y Construcciones......... 199,00 199,00 20000 19970
Alcazar ..., Rme R TR fce i ] » 66,00 66,00
Antiriang i i » » s
Bammsli i 3 » y »
e e g et » 35,00 3,00
Ceisa ......, 85,00 » 85,00
Pyseini oo 17,000 1200 1700
Hispana .... » 7400 74,00
Layetana ............ » » >
Melrupolltana 135,00 13550 156,00
ldem, nuevas . » » »
Rubén ... » 3 »
Urbis ....¢ 330,00 » »
Vacesa . 3 » ®
“Idem, nuevas .......... il » u " .
Urbanizadora Metropolnana 539,00 539,00 539,00 »

Quimicas y Textiles,

situacion de las
una preferencia

Aunque no han variado las ecircunstancias de la
quimicas y textiles, se registra en las segundas
del dinero para la Sniace.

Considerado este valor como propicio para realizar diferencias,
ya se ha iniciado el repliegue.

Maries Midre,  Jueves Viernes
Esp. Penicilina y AntibiGticos.... » S » »
Erergia ¢ Ind, Aragnne:sas 163,00 16300 164.00 165,00
EXplosives ..vvesicricsineciscanennneen. 942,000 544,00 344,00 344 00
Hideo=Nitro ...c.civiieerss 129,00 13000 134 00 136,00
Ungminesa sy sl s Sinnalain 188,00 190,00 19U 00 18800
Brofui il e AT ke » n »
Espafiola de Petréleos ............... 425,00 424 00 -rmuo 418,00
Unién Resinera E:paﬁola 1300 117,00 12500 12300
100 T oty e . 1F0,00 149,00 150,60, 149,00
~Emily 0 B i e et et 206,00 295,00 293,00 295,00

Navales y de Transportes.

Por los matives indicados en informaciones anteriores, continiga
el ange de las acciones navales, tanto ordinarias como preferentes.

La Sociedad estd en espera de fuertes cantidades de materiales
para empezar a primero de afio la tarea de los muchos encargos
que tiene afectos al ramo de la construccién de unidades .mari-
timas,

Martea  Miére, Jueves  Viernes
Constructora Naval, ordinarias... 186,00 187,00 191,00 19500
Idem, preferentes ........c.o.eeeneee.. 190,00 195,50 196,00 200,00
Trasmedzterrﬁnea o) R R LT, » » »
Uinién Naval de Levante,,. » 132,00 ° 182,00 »
Metropolitano de Madrid.. ... 180,60 149,50 148,50 147,50
Aviaco e S AT AT S b - 1 » > 104,50
Varios.

Con avances y retrocesos de no.mucha cuantia, siguen cotizin-
dase las acciones de Unidén v El Fénix.

Marias Midre. Juevea  Viernes
Union vy El Fémix .................... &.600 3550 » £.600
113171 S sevmaiakith i a e BV 1000 11000 ek 160
General de Imrersmnes cenensiinns 148,00 146,00 ld!l 00 ]‘bﬂ,{]ﬂ
Papelera Espafiola ..............o00 » N
Papeleras Reunidas .................. 166,00 166,00 16600 »
- na

El cierre del viernes no fué tan movido, en general, como las
demds jornadas de la semana. En el sector de dividendo, los grupos
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mejor dispuestos, el bancario y el eléctrico, destacando, en el pri-
mero, los avances del Hipotecario y Banco de Espafia. Otros Ban-
cos también mejoran, y algunos, entre ellos el Mercantil, repiten
precedente. La tendencia para la mayoria de los valores, estable.
Sin embargo, la sesion transcurrio encalmada, sin duda por la agi-
lidad desplegada los dias anteriores.

BARCELONA.—Se ha presentado el transito del mes de noviem-
bre a diciembre con parccidas caracteristicas a la semana anterior.
No hay en los grupos de valores diferencias de consideracidn. En-
tre los titulos que se trataban con ventaja en el mercado catalin
estan los de Tac, Quimicas Canarias y Quimica del Norte. Las
eléctricas, en general, acusan buena disposicién. En el grupo de ti-
tulos de arbitraje hemos visto vacilaciones comprensibles, dada la
posicion de Petrélens v Explosivos.

Contintia con alguna actividad la contratacién de derechos de
Aguas de Barcelona a B8 Trasmediterrianea a 33 v Papeleras Re-
unidas a 32. El mercado sigue con-interés los movimientos bur-
satiles de Madrid, especialmente.

Martes Midre Jueves  Viernces
e, e Catalans o I L 150,00 150,00 » »
Tranvias Barcelona, ordinarias,... 3 » » »
Idem, preferentes ...... » » » »
Aguas de Barcelona, ordinarias... 95000 248.00 249,00 249,00
Cataluna de Gas y Eteclrlndad 152,00 » 131,60 132,00
Trasmediterranea .......... ... 180,00 180,00 180,00 130,50
Hullera Espafiola .... » » » .
Asland, ordinarias ... 576.00 575,00 57500 580,00
R e s R70,00 B8&9,00 564,00 567,00
Espafia Industrial &......oiiie... 898,00 » 2 »
Carburos Metalicos .......cveeeeeee.. 96 00 397,00 » 895,00
Espafiola de Petroleos .......ccoeeeee 424,00 420,00 418,00 419,00
Fomento de Obras y Constr......... 345,00 342,00 . »
Motor 'TDErICa  ,eoiivevnsonssirrnnveses . L4750~ 1450 - 1.490 >
Tabacos d¢ Filipinas ... . 826,00 322,00 326,00 326,00
Industrias Agricolas ... 464,00 462,00 46300 464,00
Maquinista Terrestre ;r Maritima 109,25 109,00 108,50 108,50
Explosivos ......ccoiiiiiinercicieaseae. 940,00 340,00 343,00 343,00

BILBAO.—La huena disposicién de los Bancos no cede en el
mercado bilbaino. En eléctricas, fizura en cabeza Iberduero, que ha
mejorado. Santa Barbara y Hornos también presentan una orien-
tacion acomodada al tono firme del mercado de Bilbao, consecuen-
cia del ambiente favorable de Madrid y Barcelona, v de algunos
‘Bolsines importantes, como el de Valencia. Los valores de [a in-
. dustria pesada, aungue algunos dias no cotizan por falta de papel,
continttan firmes. En navieras siguen las Aznar en la vanguardia
del grupo. Los ferrocarriles han tenido esta semana alguna de-
manda, en particular Santander.

Martes  Miérc.  Jueves Viernes
Banco de Bilbao ......icoeceeen...i. 699,000 699,00 700,00 701,00
Banco de Vizcaya, A .....ccoovwnee. B70,00 577,00 578,00 580,00
FoC-La Robla snicianan i » » »
Electra de Viesgo . 177,50 177,60 178,00
Reunidas de Zaragoza ... 99,756 99,50 99,50
{berduero, ordinarias ........ 212,00 213,00 213,00
Hidroeléctrica Espafiola 198.00 197,50 197,00
Minas del Bt 0o LG 597 50 597,60 597,50
Nawviera Aznar ........ ; 2.085 2.015 2015
Naviera: Bilbaina ........; . » 1.180 1.160
Naviera Vasmngada 1.685 % » »
Altos Hornos :.......coooe. 216,00 218,00 217,00 219,00
Babcock & W:Icox 2 e 880,00 » » »
e T S e e ST e » » » >
Duro Fe!guen » » 255,00 »
Euskaldbnd: o i st » » » »
Papelera Espamﬂa e P S T 2 » 500,00 505,00
et b T e ey e e % » » >
EXplosives Sel. ..., oot 343,00 343,00 543,00 »

BANO-'(-J DE VALEN&"A

Cavital suserito y des-
embolsado.. ...... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva,.. . . 55.000.000 -

BANCA Y BOLSA

4 ‘Aprobado por ia lyireccitn General de Banca y Holaa con el odmero1.445 t
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OVIEDO

La Sociedad Ercoa, de Owiedo, ha solicitadoe autorizaciobn para
ampliar su Salto de Rioseco, en el rio Nalén, a fin de aumentar su
potencia y elevar la produccion un 25 por 100.

El mercado acusa firmeza.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Banco Herrero .......... 330,00 »
Compahnia Eléctrica de La.ngrm 145,00 »
Hidroeléctrica del Cantdbrico ... 182,00 164,00
Ferrocarriles Econdomicos de Astunas ......... 181,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiana ......cccccieiien. 193,00 168,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ....... 125,00 o
Compania de Navegacién Vasco- .f\'hhll‘ldl'll 320,00 320,00

PAMPLONA

Salvando las fluctuaciones de EI Irati, los demas valores repiten
cambios en Pamplona, con tendencia alcista.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Cementos Portland suessssassssssssioeiiiasinn 485,00 485,00
B BT T o v R B R e 570,00 70,00
ELIratls s AT Seseire 188,00 158,00
La Vasco Navarra, S. A ity 6,00 »
La Vasconia, S. A., B.mca } Crcdllo ......... 240,00 »
Sociedad Navarra de Trdtstrias . 2., . 0l 645,00 645,00

SANTANDER

Los wvalores industriales han experimentado estos dias notable
alza en el mercado de Santander. El negocio es reducido para las
acciones.

Cambin Ultimo
antetior cambio
Acciones:
Banen-gdeSattapder- ... Ll aaninanai » »
Cervezas de Santander ...... 1.700 1.800
Nueva Montafia Quijano, S. A 240,60 245,00

VALENCIA, p

Mis de 11 millones de pesetas nominales se negociaron en este
mercado durante los pasados dias.

El Banco de Valencia ha cotizado a 450, pero a {ltima hora hay
dinero para este valor a 455. También hay dinero sin contrapar-
tida para Cementos, Docks vy Trasmediterrinea. Muy animada la
contratacion de cupones.

Se han cotizado con firmeza los valores de la Diputacion de Va-
lencia y de la Junta de Obras del Puerto.

Cambis Uilim_ll
anterior cambio
Acciones:

Banco de Valencia ........... 480,00 450,00
Compafifa Tranvias v F. C. Valencia...... 87,00 87,00
Cia, Frutero Valenciana Nav,, Cofruna.... 142,00 142,00
Cia. Ind. Film Espaﬁol prei.. 5. A, Cifesa. » »
L L S L B T S TR » »
[dEm, - Productifing oot sss i rssains i » »
Compafiia Inmobﬂlarla VaIentnnn 113,00 113,00
Solares v Construcciones, S, 100,00 »

VALLADOLID

Escaso negocio por falta de papel, que prefiere operar aprove-
chando la buena tendencia del mercado.

Cambio Ultimo
anierior cambia
Acciones;

Banco Castellano ....... 315,00 6
Sociedad Industrial Castellana ...........oon. 281,00 290,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. .vovevne 160,00 164,00
- Cerdiiead Se i s ol e e 100,00 »
“El Norte de Castilla”, 5. A, = 159,00 »
Talleres de Fundicidn Gabﬂando e 112,50 »
Hotel Conde Ansfirez, S. A, i 210,00 >
Produccion de Semillas, S. A., Prodes. 70,00 »
Tahleros de Fibras, Tafisa . v 16000 »
Fahricacion de Auto:uuw!es S A., Fasa... 120,00 150,00
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ZARAGOZA -

Los Bancos contintian muy pedidos, sobre todo el Zaragozano,
que recoge fuertes ventdjas.

En calma 1a contratacion de acciones de los demis grupos de va-
lores. 3

Cambio Ultimo
anlerior cambio
Acciones:

Banca-det i eagin: el Bl in s 418,00 »

Banco Zaragozano ........ 840,00 550,00
_ Cementos Portland Morata de jalcn asvassinn= 020,00 »
Cementos Portland Zaragoza ......ccceeeenses dlaul »

Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 94,00 90,00
Criado ¥ Lorenzo, . B, .i.iovesnsasmspnsamee 1 -20U00 »

Eléctricas Reumidas de Zaragoza .c..eeeeeeeeee 102,00 100,50

Guiral Indusirias: Eléctricas, S, A. ...ivveenens 147,00 148,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ..... 120.00 »
La Montananesa. 5. A 00N i GnE 250,00 »
Magunaria y Metal. Aragonesa ..o 340,00 »
Maquinista y Fundiciones del Ebro, S. A... 200,00 »

EXTRANJEROS

Es general la firmeza en la mayor parte de los mercados extran-
jeros de valores.
Confirman las impresiones que damos a continuaciés las noticias

sobre resultados de Empresas de dividendos, que, en genéral, son

muy satisiactorios al 3o de septiembre, y siguen siéndolo, segin
referencias de octubre y noviembre. La Bolsa de Bruselas, después
de la incertidumbre del pasade mes, han experimentado grandes pro-
gresos en el intervalo de pocos dias los indices conocidos. Toman-
do por base 100 = 1040, el indice de noviembre para los Bancos es
el de 388,7; seguros; 788,2: metalurgia, 301,6; productos quimicos,
300,4; construccion, 476,3; textiles, 260,0; electricidad, 286,8; az(-
cares, 330,2; tranvias, 161,0; petroleos, 1.403, entre otros indices
de ramos diversos. Pronto se advierte la proporcion de alza esta-
blecida en Bolsa desde 1940 a la fecha, No todos los mercados ex-
tranjeros experimentan la fuerte- diferencia, pero es evidente gue
todos ellos cotizan eambios altos con relacién a la fecha de partida,
6 sea la de quince afios atris.

Continfian algunas plazas la trayectoria marcada en informa-
ciones anteriores. Afadiremos, respecto-a la PBolsa canadiense, no
aludida hasta hoy, que a pesar de que siempre sigue la tendencia
de Wall Street, se ha mostrado estos dias algo méis firme que
aguella, La Bolsa de Amsterdam, estimulada por el alza de Nue-
va York, presenta estos dias excelentes disposiciones. Las cotiza-
ciones de los titulos internacionales alcanzan en Amsterdam los
cambios mas altos de después de la guerra. Los valores de indus-
trias locales han logrado copiosas plusvalias.

PARIS.—FEl alza es general en el mercado de Paris. La activi-
dad ha sido constante en las operaciones al contade v a plazo. Al-
gunos valores de dividendo han batido el “record” de los maximos
cambios. Se ha encontrado algin estimulo en la reduccién de las
primas oficiales—4 7/8 en lugar del 5 por 100—, lo que confirma
la abundancia de los capitales disponibles. Otro factor alcista ha
sido la progresion del indice de la produccion industrial correspon-
diente a septiembre: 13 por 100 de aumento con relacion a sep-
tiembre de 1053 Los valores extranjeros participan también del
alza, en particular las minas de oro, ¥ sobre todo las congolesas.

Los titulos mis favorecidos pertenecen a los grupos bancarios,
sidertirgicos v de construcciones metdlicas.

Cambio Ultimo
anterior cambio
T B e e e e ) 72,00
5 5 1920-1950 Amort. ...cciemenseis o 125,00 123,00
C. National d"Escompte Pam o 2.295
Crédit Lyonnais .oieinniesianasis i oB. 208 2.257
Ténger & Fez ..... RO S R SR £ e e ) 1.480
Ateller Chant LOIre ... ooommssseciomsinsesersss - 16,700 6.750
Entrepr, Ind. Charentaise eV BT ) 6 485
Socony Vacuum France ..........iicvceannenen 12800 15.200
T T S e e R e 760 770
LONDRES.—En esté mercado, los empréstitos alemanes, grie-

gos y japoneses han mejorado mucho. Aunque las sesiones de la
semana han transcurrido algo encalmadas, sigue la firmeza de los
valores industriales, Las acciones maritimas también avanzan, de-
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bido a la firmeza de los fletes. Los Kaifirs se presentan sostenidos

¥ los petréleos un tanto irregulares, aunque los valores de la Shell

s¢ afirman ante la esperanza de un dividendo mejorado.
Sostenwdos los fondos britinicos.

Cnm!lﬁu Ultima

anterior cambio
Congolidatel oo St iR T st - shaseiits 69 68"/,
ShafI Vi cel il it S 11875 1196
General EISCtric ..overrr. 87/v 89
Rubber Trust ........ 1101, 1110 5
Imperial Chemical .. z 40,9 4009
Rig Tinto- Co.: i ndiai T e83
General Mining & Finance Cc-rp 1026 102,6
Anglondranian= Ofls ot n e I g 182 45

NUEVA YORK.—Persiste el movimiento aleista en ¢l mercado
de Nueva York. De las cotizaciones habituales que figuran en los
cuadros de cambios hay 554 valores en alza, algunas de ellas de con-
sideracién ; 267 titulos repiten cambios ¥ 447 inician baja de més o
menos cuantia. En algunas jornadas rebasa el millén y medio el
niimero de acciones contratadas. La publicacién de los resultados
de algunas Sociedades ha servido de estimulo a la contratacidn. Los
valores petroliferos se desenvuelven con firmeza. Standard Oil of
New-Jersey ha llegado al cambio de 104 7/8, 6 sea el més alto co-
nocido en el curso del afio. Las diferencias mis corrientes son de
dos a tres dolares para los valores de algunas industrias,

Canibla Ultime

anierior cambio
General Motors ... 96 7/, 91l
O s e 67 1y 69
American Tel. & Tel. .......... T L i [ 176 Y/,
[nternational Tel. & Te! ................ 4., 241/,
LTy i o o o LR R BB S e 457, ab /s
Canadian: PUtific uiiiivarmiinaiiieameriee 8T 29 1/,
Anaconda Cupper 45 Y, 433,
Shell Oil . e R R Al R T ] 591/,
Wert.hmghouse .......... S TRl s £ T M T 751, 744,
e 2 R e i ] 69 71 Y

ZURICH —La gran actividad en el mercado de Zurich y la ten-
dencia alcista de la mayor parte de los valores se atribuye a la
buena disposicién de Londres ¥ de los mercados estadounidenses.
Contintian en la primera linea de firmeza los valores de Seguros.

Cambio Ultitmeo

anterior cambio
Nationalbanl, Bern.....cii.o il e > »
Kreditanstalt, Fatich . i 1.460 1.462
ZrpiobrE pligtt o B MRt e A L D 11.750
Brown Bovery 1 450 »
Nestlé Aliment .. 1 787 1.810
Royal Dutch ..... 842 605
Standard Oil .......oueee 428 452
It antel T i v s 1.630 1.650

BANCOS

El dltimo informe del Banco Central Alemdn contiene extremos
de esencial interés, pues entre otras cosas afirma que el Gobierno
de aguel pais se bha dedo cuenta de la conveniencia de utilizar el
superdvit de exportacién en forma habil, a fin de liquidar lo antes
posible los descubiertos en el extranjero. Los precios londinenses
de algunas de dichas deudas—obligaciones alemanas en esterlinas—
se cotizan dos veces mis caros que el pasado afio. La Comisién Eco-
nomica para Europa afirmd la pasada semana que era de interés
elevar en Alemania los salarios v hacer préstamos a largo plazo.
Sin embarga, el Bank Deutscher Laender no participa de esta opi-
nion, pues en una reunidon de economistas celebrada en Friﬁurgo,
¢l Ministro de Economia alemédn, Dr. Erhard, expresé su optimis-
mo respecto del superdvit, ¥ dijo que su pais se encontraba ya en
condiciones de anticipar la libre convertibilidad de las monedas
alemanas para el proximo afio, siendo uno de los primeros paises
en adoptar tal medida.

Ademis de una referencia de los balances de los Bancos Cen-
trales de los cuatro paises siguientes, hemos de subravar la bue-
na sitnacion del Banco de Bélgica, cerrado el 25 de noviembre pasa-
do, ya que presenta una disminucién de la circulacién fiduciaria de
307 millones de francos en comparacidn con la semana anterior.
Por otra parte, el encaje oro ha aumentado en 85 millones duran-

¢
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te ¢l mismo tiempo. No ha ocurrido lo misme con el Banco de Ho-
landa en cuanto a la circulacién, que acrece en 3.200 miles de flo-
rines, pero el total de oro y plata en lingotes y amonedado au-
menta en 480.000.

DE FRANCIA

Disminuye la circulacion fiduciaria en el balance del Banco de
Francia cerrado el 18 de noviembre Gltimo. En cambio han aumen-
tado los anticipos especiales al Estado en 4.400 millones, compara-
do con la semana anterior.

Sin embargo, es evidente la mejora experimentada por la eco-
nomia francesa desde que se encargd del Poder Méndes-France, de
cuvo viaje a América se<han hecho en la prensa favorables co-
mientarios, pues ha logrado el Presidente despejar algunas incog-
nitas politicas que le permitiran continuar su programa economico
con el coneurso de M. Egard Faure.

Millones de francos

Anterior 18 noviembre
Civetlacifn. oo oo b cin i asnann, B ad00ae (2586 boh
L T e 201 .281 201.281
Divisas. ...... i fe K e bt 50.013 80 565
Depdsitos . . eeiivares 105.775 105. 742
AnflEipoeiis Lt s L L S 917 . 549 916.749
Crediton: s meiammeiina S R duEe e TU000 {266 1L 069 1S90

DE INGLATERRA

En Gran Bretafia, a juzgar por el ultimo balance del Banco de
Inglaterra, las cuentas phblicas han disminuido en 3,6 millones de
libras esterlinas.

La proporcion de porcentaje de billetes ¥ monedas de oro y pla-
ta, en relacidn con los depodsitos, es el 6,6 por 100.

Millones de libras

Anterior 24 noviembre
Circulacion R o N o 1.648,1 1.651,8
Oro y plata en barrag e 270,4 271,86
EHVISAE i) i e » »
Depdsitos . 293,7 293,6
ADBIGIPOS .. ovins vormivasiins Rk 43 4,5
B o R L e i s v s 14,6 14,7

l'.:'_E. LA RESERVA FEDERAL

La partida de préstamos comerciales de los Bancos de Nueva

York que figura en el balance de la Reserva al 24 de noviembre.

es de 7.532 millones de dolares. Las inversiones extranjeras su-
man 3016 millones ¥ los depdsitos extranjeros 4oo millones. El ex-
cedente de reserva de los Bancos Miembros alcanza a 444 millones.
Y la proporcion entre las exigibilidades ¥ su cobertura supone el
45,5 por 100,

Millones de délares

Anterior 24 noviembre

Circulacién ... 25,855 96 017

R R 21.709 21.030
D s tawas s vt wi ¥ easny e viss » »
0 A R 20.703 20.221
Anteipos i 299 437
P R GRS NS S T PR 24.991

DE SUIZA

Con un pequefioc aumento en la circulacién fiduciaria registrada
en ¢l balance del Banco de Suiza, al 23 de noviembre pasado, el
encaje oro €s el mismo de la semana anterior.

Estas caracteristicas responden a la buena situacion econdmica
no solo del Banco, sino de la economia del pais, cuva solidez se
afianza en el presente ejercicio. g

Millones de francos

Anterior 23 noviem bre
B ] LT RSP el Seh g o e 4.933 4,957
OIL0, Liruiinidanstsnibsanart s anmeErN A R E e 6.320 6.520
s e d o e 504 494
]2 f1e T e O TRt S s [T 1.847 25
AANICIDOS . 2. aisnsimsir st pis pavas s s hemrabi vre 26,54 26,70
5T L] a] T dyey s e e i e R 49,05 49,03

ESPARA ECONOMICA

DIVISAS

Cada dia parece mas oscuro el problema de la convertibilidad, y
las declaraciones de algunos estadistas no aclaran los puntos esen-
ciales que hacen falta para llegar a ella total o parcialmente.

Después de lo dicho por el Ministro de Hacienda alemin, en
cuanto a ld postura de su pais sobre este punto, las Autoridades
britinicas vigilan muy de cerca la situacién de la libra esterlina
después de la relativa flojedad de meses pasados. Ahora vemos que,
en efecto, se traté de un movimiento temporal gue refleja la de-
manda elevada dé ddlares para pago de las importantes compras de
tabaco y petréleo eifectuadas en Estados Unidos. Algunos expertos -
legaron a afirmar que aguella ligera flojedad alejaba las perspec-
tivas de un proximo restablecimiento de la convertibilidad. Frente
a esa opinién, aguellas Autoridades britanicas han venide soste-
niendo que si esa fuera la razén de la baja de la libra, no se ex-
plicaria entonees por qué la divisa britanica se viene manteniendo
resistente con relacion a las demas divisas de los paises de la Eu-
ropa occidental. Si por causas de fuerza mayor se postergara el
dia de la convertibilidad de la esterlina, tampoco seria adelantada
las de las otras monedas, pues existe un Acuerdo entre Gran Bre-
tafia v los paises europeos occidentales—"colective approach™—so-
bre una accién comin en aquella materia, De ahi que dijera el pro-
fesor Erhard, con su impaciencia per convertir el marco, que Ale-
mania_restableceria la convertibilidad del “deutchmark” cinco mi-
nutos después de la liberacién de la libra esterlina.

Lo cierto es que mientras se acentia la liberacion de mercan-
cigs v se adoptan procedimientos de reciprocidad, sigue su curso el
problema de las monedas convertibles.

Los cambios de las divisas no han experimentado gran varia-
cidn,

4 %

Martes Mierc | neves Viernes

1 dolar USA .iviinainaie.. 08,98 5895 58956 3895

| libra esterlina ...ccooooiievereeae. 109,06 109,06 - 109,06 109,06

100} francos franceses .............. (0%6 1085 10,86 10,85

10 francos marroquies .......c.ee.. 10,85 > 10,85 10,85

100 francos suizos .........coeeeeeseeee 201,85 » 901,85 901,85
100 28eUBOS . omnsererciasinsionsnonerses. 105,16 » » »

Cambios oficiales de moneda publicados el dia 29 de noviembre
de 1054, de acuerdo con las disposiciones vigentes:

Francos (este tipo podri sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambios), 3,118; libras, 30,000; dolares,
10,050; francos suizos, 252,970; francos belgas, z1,000; florines,
288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46; co-
ronas suecas, 2,110; coronas danesas, 1,585: coronas noruegas,
1,533; deutchmarks, 2.607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se resefian se entien’
den en unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran-
cos franceses:

Cambie Ultimo
anterior cambia
Londres .......... 987,38 987,55
Nueva York . 849,95 549,95
PMTICIRETI Ul Hee 8 ) »
LONDRES. unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:
Cambio Ultimo
anterior eambio
Lishoa . e e L B T e 79,95
Nueva Yor]: 2,7951 2,7894
PRrEE. s 681 980 '/,
7o [0 0 Somm L o el S o il 12,20 4, - 12,24 5/

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio

e 1 B4R 3,48

Hp s 2,82 2,82

BRI . e v s asais sk sasenints 10,9800 09800
F A7 o S L o St e R o ) 25,32



HESPANA BECONOMICA

ZURICH.—Los siguientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepcion de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

anterigr cambio
T Rt S it e s I e 14,78 14,78
Londres 12,2550 12,2470
Nuew Aol il duRN Rl and 4,2807 4,2889
Paris o o et et e e s o L AEATID 1,2498

METALES PRECIOSOS

Se acentiia la hrmeza de los precios de metales preciosas, en
particular en el mercado de Londres.
~ Ademas de las referencias numéricas que damos a continuacion,
vemos que también en otras plazas ocurre lo mismo, sobre todo en
las cotizaciones de metal amarillo. Por otra parte, los rendimien-
tos de s minas son notables en el tercer trimestre del afio en
curso, v las cotizaciones de los valores representativos del capital
invertide en Ia explotacién van en aumento en todos los mercados.

En Roma y Milan, el gramo de oro fino se cotiza a 720 liras.
Un soberano-oro, 6.000; un Napoledn, 4.400; un Luis de oro de
2o francos, 4.350. La plata, el kilo 19.200.

El mercado libre de Tanger cotiza la onza de oro en barra a 35
dolares.

PARIS.—Los precios gque a continuacién se resefian se entien=
den en las unidades que se indican, por frances franceses la onza
de oro y el gramo en los demids:

Precio Ulimo
anterior precio
B e 446,00 420,00
Plata . 1ol 00 1.01p00
Platino 1. 780,00 12.7¢5,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y
libras por onza:

Precio Ultimo
anterior precio
|7 ) o A BN e LR S e e L e 281yl 2B y4
P i A e . 74,2 74,8
Platino’ .. L e A T e e 50,50 5y.00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dblares y centavos por
onza:

Precio Ultimo
anterior precio
e o i B o c‘?\,llﬂ M,‘“
] R s e R R S R R 85,28 85,28
518190 A RS S e a1,00 &1,00

ZURICH.—Los precios deberdn entenderse en kilogramos por
francos suizos: v N
Precio

Tltimo
anterior precio
LB s e e s N e e S 4 852 4.850
]S e MR e S e S e e > B
P D e s s PR T n »

RANCD HERCRATIL E INDUSTRIAL

CAPITAL: 100 MILLONES DE PESETAS

M A DRI D
Alcald, 31 = Caballero de Gracia, 32/34.

AGENCIAS URBANAS:

Av. de José Antonio, 34.-Goya, 44.- Dugue de Alba, 7
Av. Reina Victoria, 10.-Puerta de Toledo.- P1. Legazpi.

BARCELONA SEVILLA MURCIA

Via Layetana, 59  Sierpes, 24 Pl Santa Czfalina, 4

{Aprobado porla Direecidén General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.534"

1
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

g de diciembre, LA INDUSTRIAL SEDERA, 5. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

10 de diciembre, ABONOS Y PRODUCTOS QUIMICOS, S. A.
Domicilio social, Castellon. A las once de la mafana. Extraordi-
naria.

11 de diciembre, SOCIEDAD LANERA BARCELONESA, S. A,
Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

13 de diciembre, UNION DE FABRICANTES, 5. A—En la
Camara de Comercio, San Feliu de Guaixols (Gerona). A las once
de la manana. Extraordinaria.

13 de diciembre, INDUSTRIA Y TRANSFORMACION OR-
GANICAS, 5. A—Avenida del Generalisimo, 440, Barcelona, A las
siete de la tarde. Extraordinaria.

13 de diciembre, MATERIAL AUXILIAR DE ELECTRIFI-
CACIONES, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la
tarde. Extraordinaria.

13 de diciembre, INDUSTRIAS TORNER, 5. A.—Domicilio
social, Barcelona, A las seis de la tarde. Ordinaria,

13 de diciembre, LA INDUSTRIAL SEDERA, 5. A.—Domi-
cilio social; Barcelona. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

14 de- dictembre, ARROCERIAS REUNIDAS DEL EBRO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las diez de
la manana., Ordinaria.

14 de diciembre, SUCIEDAD ESPANOLA DE PRECIOS UNI-
COS, S.A —Domicilio social, Barcelona. A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

15 de diciembre, STADIUM DE OVIEDO, 5. A—Domicilio
social, Oviedo. A las sicte y treinta de la tarde, Extraordinaria.

15 de diciembre, GENERAL TEXTIL, S. A—Domicilio social,
Barcelona. A las once de la manana. Extraordinaria.

15 de diciembre, EDITORIAL SELECTA, 5. A.—Ronda de San
Pedro, 3, Barcelona. A las seis v treinta de la tarde. Extraordi-
naria.

15 de diciembre, BENSA, COMPANIA MERCANTIL ANO-
NIMA.—Domicilio social, Barcelona. A la una de la tarde, Extra-
ordinaria.

15 de diciembre, PAPELERA DE EXPORTADORES DE NA-
RANJAS, S. A—Domicilio social, Alcira (Valencia). A las once
de la mafnana, Ordinaria,

15 de diciembre, SERVICIO ESTACION, S. A —QOomicilio so-

_cial, Barcelona, A las cinco de la tarde. Ordinaria,

15 de diciembre, SANDERSA, 5. A.—Domicilio social, Madrid.
A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

15 de diciembre, LA UTRERANA, S. A—Domicilio social, Utre-
ra (Sevilla). A las once de la mafana. Ordinaria.

16 de diciembre, LA ELECTRICIDAD, 5. A.—Domicilio so-
cial, Sabadell (Barcelona). A las cinco ¥ treinta de la tarde. Ex-
traordinaria. :

16 de diciembre, INDUSTRIA ACEITERA BLANCO, S. A—
Domicilio social, Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.

17 de diciembre, TRANSPORTES EXPORTACION NARAN-
JA, 5. A—Domicilio ‘social, Valencia: A las once y treinta de la
mafiana. Ordinaria.

17 de diciembre, FRANCES Y COMPARIA, S. A.—Daomicilio
social, Montoro (Cordoba). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

17 de diciembre, CARBONELL Y COMPANIA DE CORDO-
BA, S. A.—Domicilio social, Cérdoba. A las doce de la mafiana.
Ordinaria.

17 de diciembre, ELECTRA POPULAR VALLISOLETANA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Valladolid. A las cin-
co de la tarde. Asamblea general del Sindicato de Obligacionistas
de la emision serie E.

17 de diciembre, AURIFERA ASTURIANA, S. A—Domicilio
social, Madrid. A las doce de la manana. Extraordinaria.

18 de diciembre, S. A. TAURINA MONTARESA.—Domicilio
social, Santander. A las cinco y treinta de la tarde. Ordinaria.

18 de diciembre, HORNOS Y APARATOS TERMICOS, 5. A.
Domicilio social, Bilbao. A las doce ¥ treinta de la mafiana. Extra-
ordinaria. i

18 de diciembre, REGADIOS ¥ ENERGIA DE VALENCIA,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Valencia. A las once
de la mafiana, Ordinaria.
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DIVIDENDOS E INTERESES

COMPARNIA HISPANO-AMERICANA DE ELECTRICI-
DAD, 5. A aga a partir del 1 de dictembre el cupon 53 de las
abligaciones 5,50 por 100, & razon de 6,07 peselas por cupon.

ELECTRICAS LEONESAS, 5. A—FPaga a parur del 1 de di-
ciembre ¢l cupon 1 de las obligaciones hipotecarias, segunda serie,
numeros 1 al 123.000, a razon de 24,70 pesetas liquidas por cupon.

e

ADMISION DE YALORES

“BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion publica ¥y cotizacion oficial los sigmentes valores:

630.357 acciones ordinarias;, al portador, de 500 pesetas nominales
cada una, totalmente desembolsadas, numeros 3.110.001 al 3.740.357,
emitidas y puestas en circulacion por Compania de Construcciones
Hidraulicas y Civiles, 5. A.

20.000 acciones nominativas, séptima serie, de 300 pesetas no-
minales cada una, totalmente desembolsadas, numeros 3oo.oor al
320,000, emitidas y puestas en circulacion por el Banco Hipotecario
de Espana. :

SUSCRIPCIONES

SALTOS DEL NANSA, 5. A—Suscripcion de 180.000 obliga-
ciones serie C, de 500 pesetas nominales cada una, al 6,75 por 100
de interés anual, con impuestos, emitidas al tipo de g8 por 100.
Como el importe respectivo se destina a Ia recogida de bonos de Te-
soreria en circulacion y a la amortizacién de créditos bancarios, se
ha reservado a los acreedores la facultad de convertic sus creaios
en estas obligaciones. Los bonos de Tesoreria no convertides en
esta torma se consideraran amortizados a partir del 5 de diciembre
de 1954, y reembolsables por el principal e ntereses pendientes,

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA —Crea con fecha 24
de noviembre de 1034, 16 series de 25.000 cédulas hipotecarias de
500 pesetas nominales cada una, al interés anual del 4 por 100
exento de impuestos, niimeros 6.600.001 al 7.000.000, .que se iTan}
poniendo en circulacién a medida gue sea nécesario.

DIVIDENDOS PASIVOS

BANCO CENTRAL —Solicita de sus accionistas el desembolso,
durante el mes de diciembre, de un dividendo pasivo del 50 por 100,
o sea 250 pesetas por aceion de los nimeros 600.001 al 650.000.

BANCO DE CREDITO INDUSTRIAL.—Solicita de sus accio-
nistas el desembolso, del 10 de diciembre al 5 de enero, del tlti-
mo dividendo pasivo del 50 por 100, 0 sea 250 pesetas por accion de
log niimeros 250,001 al 400.000,

DISOLUCIONES

HIDRAULICA DEL DUERO, C. A—La Junta general extra-
ordinaria de zo de noviembre acordd la disolueién de la Sociedad.
HIDRAULICA DEL EBRO, C. A—La Junta general extra-
ordinaria de 20 de noviembreé acordd la disolucién de esta Sociedad:

Resultados de Empresas

SOCIEDAD ESPAROLA DEL ACUMULADOR TUDOR.
La cifra de negocios en la Seccién de Pilas Secas, en el Gltimo_ejer-
cicio, permanecié estacionaria en relacién con la de 1952, pero las
mejoras en las instalaciones llevadas a cabo en el curso del pre-
sente afio harin que esta cifra registre un aumento de considera-
ble importancia. En a de Acumuladores Alcalinos, se¢ recibieron
en 1053 dos pequefias partidas de materias primas indispensables para
el trabajo en esta Seccidén, pero la pérdida casi total de la cosecha
de agrios, como consecuencia de la crudeza del invierno, impidie-
ron la obtencion de las divisas necesarias para las mencionadas im-

portaciones. Ha sido la seccién de Acumuladores de Plomo la que |

ha registrado un censiderable aumento en la demanda, con la na-
tural correlacion de beneficios.

El beneficio neto del ejercicio ha sido de 8.485.444,82 pesetas, gue
con ¢l remanente del afio anterior hae un total disponible de pe-
setas 8.510.767,07, distribuido del siguiente modo: prevision para
rencvacién utilaje, 530,000; reservas v demas ohligaciones estatuta-
rias, 1.250.418,81; dividendo, 1.607.753,70; reserva especial, 350.000;
reserva para impuestos, 3.000.000; fondo de previsién para emplea-
dos, 350.000; reserva complementaria, goo.000; otras atenciones so-
ciales, 500.000; saldo a cuenta nueva, 43.505,46.

ESPARA ECONOMICA

BODEGAS FRANCO-ESPAROLAS, 5. A—En la Memoria
correspondiente al Gltimo ejeccicio, cerrado al 3o de junio de 1054,
se¢ registra en primer término el fallecimiento del Presidente del
Consejo de Administracion, Ilmo. Sr. D. Pelayo de la Mata, Con-
de de San Cristébal, quien desde 1921, en que fué nombrado Conse-
jero de la Entidad, dedicé toda su actividad y carifio a la misma,
rigiéndola con mano segura bajo sus acertadas directices

El beneficio liquido del ‘ejercicio ha ascendido a 618.867.82 pe-
setas, que permite remonerar a las acciones con un dividendo del
6 por 100.

"WSTALADORA GENERAL, 8. A—E| balance del ejercicio
1053 arroja un beneficio liquido de 158.062,23 pesetas, delas que
150,000 se destinan al pago de un dividendo del 3 por 100.

ELECTRA ABULENSE, §. A.—La Memoria del pasado ejer~
cicio hace destacar la escasez de energia disponible en 1053, a cau-
sa de la sequia, que afectd al conjunto de la produccion eléctrica
nacional, lo que supuso una rémora en la constante expansion del
negocio de la Entidad.

a cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio liquido de
705.446,82 pesetas, que se distribuyen en la siguiente forma: divi-
dende 6 por 100, 180.000; atenciones estatutarias, 70.609,02; fendo
de amortizacion, 188.080,43; fondo de reserva legal, 70.600,02; par-
ticipacion al personal, 8o.000; prevision de impuesits, I15.000; re-
manente a cuenta nueva, 2.248,35 pesetas.

GARCIA JIMENO E HIJOS, CONSTRUCCIONES .Y
CONTRATAS, S. A—Debidoal considerable volumen de obras
ejecutadas durante el pasado afo, no obstante haber troperado la
Entidad con algunas adversidades, particalarmente en el suministro
de energia eléctrica, los resultados del ejercicio han de ealificarse
de satisfactorios.

El beneficio liquido ha ascendide a g75.200,24 pesetas, cuya dis-
tribucion ha sido realizada del siguiente modo: provisién para im-
puestos, 227.804,47; dividendo, 747.400; rémanente a cuenta nue-
va, 4,77 pesctas: ;

'NDUSTRIAS CIMA, 5. A—A pesar del favorable ambiente
de compras que existio en el Gltimo ejercicio, como consecuencia
de una excelente cosecha de manzanas gue permitio reponer en can-
tidad considerable los caldos de la bodega de la Sociedad, con ca-
racteristicas especialmente adecuadas para elaboraciones de calidad,
la elevacion de sueldos y jornales y la subida de precios de otras
materias primas bdsicas se reflejaron en la reduccion de los mir-
genes', comerciales, ya de por si exiguos:

El beneficio neto del ejercicio ha ascendido a 440.066,8g pesetas,
que ce distribuyen en la forma siguiente : amortizaciones, 16¢.426,15;
dividenda 5 por 1op, 250.000; remanente a cuenta nueva, 20.640,74.

EMPRESA DE AGUAS DEL RIO BESOS, 5. A—En el dl-
timo afio econdmico los ingresos de la Entidad acusaron un ligero
aumento, debido al desarrollo normal de los servicios v el aumento
del ntimero de abonades, y les gastos también tuvieron un propor-
cional increments, con lo cual el excedente del ejercicio fué del
mismo erden que en el anterior.

La euenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio liquido de
2.572.308,73 pesetas, que con el remanente del cjercicio anterior
hace. un total repartible de 2.667.278,28 pesetas, distribuidas. como
sigue; fondo de reserva, 257.230,87: atenciones estatutariae, pese-
tas 128.615,43; provisién para impuestos, 520.000; dividendo 5 por
100, 250.000. :
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EBRO, COMPANIA DE AZUBARES
Y ALCOHOLES, §. A.

_  CAPITAL: 171.000.000 DE PESETAS
Oficinas centrales: MADRID Villanuveva, 4.

Fabricas de azdcar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza). TERRER (Zaragoza), MIRANDA DE
EBRO (Burges). VENTA DE BAROS (Palencla).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
SALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cordoba).

Fabricas de alcohol en ZARAGOZA. VENTA DE
BANOS (Palenclia). LOS ROSALES (Beviila). Vi- |
LLARRUBIA (Cérdoba). l

|
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El mundo al dia

ESPANA
ARSI

DON EUGENIO BARROSO Y SANCHEZ GUERRA

O El miércoles altimo fallecié en Madrid D. Eugenio Barroso
y Sénchez Guerra, personalidad destacadisima que llegd a alcanzar
los mis elevados puestos en la politica, por la que se sintio fuer-
temente atraido. Dentro de sus actividades particulares, su vida
estuvo casi por completo ligada a la Compafia Telefonica Nacio-
nal de Espafia, a la que presté relevantes servicios, primero como
Abogado asesor de la misma y mis tarde como Secretario general
y Consejero Delegado, cargo que ostentaba al fallecer,

A los innumerables testimonios de condolencia que sus familiares
estan recibiendo de toda Espafa, unimos el nuestro, muy sentido.

O En la dltima Junta general extraordinaria celebrada por La
Alguimia, C. A., se acordd facultar al Consejo de Administracion
para ampliar el capital social, en una o varias veces, hasta la ciira
de 52,5 millones de pesetas, mediante la emisién de 35.000 accios
nes al portador, de o0 pesetas nominales cada una.

O Con un capital de 160 millones de pesetas se ha constituido
en Barcelona la Sociedad Roviralta y Compaiiia, que se dedicara a
la inversion de capitales en cualquier forma de patrimonias.

O El pasado sabado tuvo lugar en Zaragoza la inauguracion
de las Oficinas de la nueva Sucursal que el Banco Rural y Medi-
terrdneo ha establecido en dicha capital, paseo de la Independencia,
nimero 7.

O Segin informes de Wishington, el Banco de Importacion y
Exportacion ha concedido recientemente tres créditos por un total
de 2.513.000 dolares, uno de los cuales serd empleado en la cons-
truccion de una nueva fibrica de acabado de acero en Madrid.

O Han comenzado las negociaciones comerciales entre Espafia
e Inglaterra. Se cree que el tiuevo Convenio no diferird en mucho
del. anterior, con arreglo al cual las compras espanolas de 1054 se
estimaban en un total de alrededor de 26,5 millones de libras, del
que unos 21,5 millones de libras se invertirian en la adquisicion de
mercancias esenciales, tales como carbon, metales y maquinaria, y el
resto en “articulos menos esenciales”, siendo regida esta segunda
porcién por medio de una-escala proporcional basada en las ganan-
cias espafiolas de esterlinas, que se cree no quedarin este afio muy
por debajo de los 44 millones de libras previstos en los Acucrd{:s
efectuados en el pasado mes de dicientbre.

Se cspera también que Inglaterra presionard para conseguir un
aumento en las remesas financieras, que se fijaron en roo.ooo libras
por mes en el Convenio anterior.

O Segin el Convenio recientemente firmado entre Espafia v
Suiza, durante el préximo afio se importarin mercancias suizas por
valor de 13 millones de irancos suizos. Espafia asignari el resto
de sus posibilidades, que se estiman en unos 85 millones de francos
suizos, para la importacion de mercancias suizas, de acuerdo con
las necesidades del mercado espaiiol, incluyendo maquinaria, equipo
eléctrico, fertilizantes y otros medios de produccién.

Por lo que respecta a las exportaciones a Suiza, Espafia recibird
el mismo trato que los paises miembrds de la Organizacion Europea
para ld Cooperacidn Econdmicd.

O_ La produccién espafiola de rayén en 1053 alcanzd la cifra
de 12 millones de kilos, lo que representa el 1,3 por 100 de la
produccion mundial en dicho afio, que ascendid a 945 millones.

En fibra la produccion fué de 21 millones, contra 20,1 en el afio
anterior.

O  Se proyecta por una Compaiiia hidroeléctrica el establecimien-
to de una linea de conduccion eléctrica, trifasica, de circuito sim-
ple a 45 kilovatios, entre su subestacion de Alcorcén y el Instituto
Nacional de Técnica Aerondutica en Torrejdén de Ardoz (Madrid),
de una longitud de 32,56 kilémetros v de un coste dé casi 12 mi-
llones. y medio de pesetas, empleantio material nacional.

© Otra Compaiia hidroeléctrica, murciana, tiene solicitada au-
torizacidén para instalar una subestacion de transformacién cerca de
Calasparra, para una capacidad de 6.400 kilovatios-amperes, ali-
mentada por la energia procedente del salto de pie de presa del
pantano de Tronco de Beas. El material serd de construccién na-

cional, ¥ &l coste previsto, de mis de cuatro millones y medio de

pesetas.

O Para una produccion mensual de 500 kilogramos, se proyecta
instalar por una Compania fabril de carbones, de Barcelona, una
nueva seccion de obtencion de earbor grafitado. La maquinaria y
las materias primas serin de procedencia nacional.

QO Una fabrica de tejidos, también barcelonesa, prayecta ampliar
su industria legalizando la instalacién de 20 telares para la iabrica-
cion de tejidos de algodon, rayon y sus mezeclas. La produccion
aumentard de 90.000 a 100.000 metros lineales. La maquinaria serd
de produccion nacional, y el coste, de unas 500,000 pesetas.

O La Sociedad Financiera y Minera de Malaga ha obtenido auto-
rizacion para instalar en su fabrica de cemento portland dos grupos
electrogenos de 250 y 230 kilovatios-amperes, respectivamente, de un
coste de 2.200.000 pesetas, de procedencia nacional.

O También se ha autorizado la ampliacion y sustitucion de ma-
quinaria proyectada por Potasas Ibéricas, S. A, en su planta de
flotacion de la mina *“Enrigue”, en Sallent (Barcelona), a base de
maguinaria ya importada v de material de construccién nacional.

©  Se ha anulado por el Ministerio de Industria la autorizacién
concedida en. su dia a Vallyé Pérez Rey, Ltda, Woltram, Ltda.,
para trefilacion de hilo para resistencias eléctricas, y se ha conce-
dide en su lugar la misma autorizaciéon a la firma Driver Harris
Ibérica, de Madrid.

©Q Se va a instalar en Madrid una nueva industria de fabrica-
cion de medias de nylon, por una Sociedad a constituir con parti-
cipaeion de capital extranjero, a base de materia prima nacional
(dentro de lo posible) y de maquinaria nacional y de importacion.

Q El Ministerio de Industria ha autorizado la instalacion, con-
juntamente por Energia e Industrias Aragonesas, 5. A, e lberdue-
ro, 5. A, de una linea de transporte de energia electrica entre Sa-
bifidnigo ¥ la irontera francesa, para una tensién de 220.000 vol-
tios, emlazada con la que, procedente de su central de Pragneres,
ha tendido la firma Electricité de France. La capacidad de la li-
nea sera de 50.000 kilovatios-amperes. Como accesorio, se prevé la
mstalacion de una estacion de transformacion de 220-138, para el
enlace con la red espanola existente a 132.000 voltios.

O (Con maquinaria exclusivamente nacional se ha autorizado la
instalacién de una planta para el tratamiento de 8.000 toneladas de
mineral de cobre anuales, por via hiimeda y 1usion directa, con vis-
tas a una produccion, también anual, de 400 toneladas de lingotes de
cobre al g5 por 100, Se trata de la firma Carmcln Sanchez Campillo,
de Murcia.

O Con arreglo al reciente Convenio comercial hispanofrancés,
los principales contingentes en ambas direcciones son los siguien-
tes:

Exportaciones espafiolas: Patatas tempranas, 10.000 toneladas;
pescado fresco v salado, 350; frutos secos, 1.620; cacahuetes, 500;
agar, 100, aceites esenciales, 200; piritas, jo0.000 toneladas; pieles
de oveja y cabra, 300: zaleas sin elaborar, 100 aceite de oliva,
400 toneladas; naranjas y mandarinas, 220.000 toneladas; limones,
22,000 toneladas; platanos, 525; tomates, 3.500; alcachoias, 100.

Exportaciones francesas: Carbén, ¢6 toneladas; wvarios produc-
tos del hierro y. acero, 680; material ferroviario, 560; chatarra de
fundicién, 3.200 toneladas; chatarra de ‘hierro ¥ acero, 5.600 tone-
ladas; acero especial, 112; equipo para las mdustrras quimica, del
caucho y aceites, 320; maquinas herramientas, Boo; tractores, 360;
cquipo eléctrice pesado, 800; aisladores de alta frecuencia, 200;
instrumentos de gran precision, 112; aparatos médicos, 120; co-
ches turismo, 8o0; autobuses, 240; camiones, 200, tintes, 160; ma-
terial rodante—sin especificar—; aceites esenciales, 160; {ertilizan-
tes, 280; aluminio calcinado, 260; productos farmacéuticos, 180; an-
tibiaticos, 160 productos quimicos, 360; libros y articulos de im-
presor, 150; legumbres, 150; articulos sin especificar, 960,

O Los datos oficiales respecto de la campafia azucarera de
1053-54 arrojan una produccion de unas 311.358 toneladas, contra
547.054 en la campafa precedente. Como el consumo nacional se
estima en unas 200.000 toneladas, existen todavia importantes re-
mafentes a los que el Gobierno procurard dar salida con exporta-
ciones que hasta el momento alcanzan unas 205,000 toneladas.

O Han llegado a Tetuin los primeros tractores adquiridos para
amphar los scrviciqﬁ regionales de prestacion de maguinaria,
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O  La Direccion General de Banca y Bolsa ha convocado elec-
ciones, que se celebrardn el proximo dia 17, para la rénovaeidn
parcial de los Vocales representantes de la Banca oficial ¥ privada
en el Consejo Superior Bancario.

Tendran derecho a participar en las elecciones los Bancos oficia-
les, excepto el de Espaiia, v todas las Empresas espafiolas inseri-
tas en el registro de Bancos y bangueros.

D Para cubrir la vacante producida en el Consejo de la Azu-
carera por ¢l fallecimiento del Conde de Limpias, ha sido desig+
nado el Marqués de Llanzol.

O Don Juan Abello Pascual, Presidente de la Camara Oficial
de Comercio, ha sido incorporado a la Comision de Hacienda de
las Cortes. ;

IO Ha pasado a las Cortes un proyecto de Ley por el gue a
partir del 1 de julio de 10954 se concedera a la Renie una subven-
cion compensadora de la insuficiencia econdmica que pueda resul-
tar de la explotacion, incluidos los gastos de primer establecimien-
to, pensiones del persofial y cargas financieras.

O El Banco Ubeda ha inavgurado recientemente una nueva Su-
cursal en la localidad de Socoves (Albacete).

O En la Junta general extraordinaria celebrada el pasado mar-
tes por Ibérica del Nitrégeno, se acordd la ampliacion del capital
en 40 millones de pesetas, Las nuevas acciones se desembolsarian por
partes iguales en los meses de enero, abril, julio ¥ octubre.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 5 de noviembre
("B. 0.” del 28), sobre concesién al presupuesto en vigor de la Sec-
cion sexta de Obligaciones de los Departamentos ministeriales, “Mi-
nisterio de la Gobernacion”, de dos créditos extraordinarios, im-
portantes en junto .276.602 pesetas, con destino a satisfacer los
gastos que origine la celebracion de elecciones municipales en los
meses de noviembre v diciembre del afio en curso,

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 12 de noviembre
(*B. 0.” del 28), sobre concesion al presupuesto en vigor de la Sec-
cion cuarta de Obligaciones de los Departamentos ministeriales,
* Ministerio del Ejército”, de un suplemento de erédito de 15.000.000
de pesetas, con destino a la ampliacién y adaptacién de las bases
¥ de sus instaladiones, como consecuencia de las mayores necesida-
des derivadas por las remesas de material automévil procedente de
Norteamérica, ¥ anulacién de la misma suma de 15.000.000 de pese-
tas con los crédtios que se detallan.

INDUSTRIA.—Orden de 2 de noviembre (“B. 0.” de 2 de di-
ciembre), creando la Comisién Regional de Productividad de As-
turias.

INDUSTRIA.—Circular g-54, de 27 de noviembre (“B. 0.” de 1
de diciembre), dictando normas por las gque se regulan los aceites
de oliva, grasas industriales y jabones. <2

OBRAS PUBLICAS.—Orden de 15 de noviembre (*B. (0." del
20), elevando a definitiva la concesion provisional otorgada a Tran-
vias de Barcelona, S. A, para la instalacion y explotacién de una
linea de tranvia eléctrico en Barcelona denominada “Tranvia de
Pueblo Nuevo”. ;

OBRAS PUBLICAS.—Orden de 15 de noviembre (“B. 0." del
26), autorizando al excelentisimo Ayuntamiento de Santander para
la instalacién y explotacién de un servicio de trolebuses entre la
plaza de Valdecilla y Peiiacastillo.

TRABAJO.—Orden de 24 de novientbre (“B. O." del 26), am-
pliando y aclarando la de 25 de septiembre pasado, sobre pagas ex-
traordinarias a los pensionistas de las Mutualidades Laborales.

TRABAJO.—Resolucién de 23 de noviembre (“B. O." del 26),
aclarando la forma en que ha de darse cumplimiento a la obligacién
del pago de los aumentos por tiempo de servicio, devengados por
los trabajadores encuadrados en la Reglamentacidon Nacional de
Trabajo en Hosteleria, Cafés, Bares y Similares.

HACIENDA —Orden de 27 de noviembre (“B. 0.” del 30), se-
fialando el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en los dere-
chos de Arancel durante el mes de diciembre (sin cambio, a 257,70
por 100).

HACIENDA.—Orden de 18 de noviembre (“B. 0.7 de 1 de di-
ciembre), autorizando a D. Pedro Sendra Guma, Consejero Dele-
gado de Hispanor, 5. A, para instalar en Monthlanch una fibrica
de éter sulflrico. 3

ESPARA ECONOMICA

PRESIDENCIA.—Orden de 24 de noviembre (“B. O." del 26},
regulando la campaiia oleicola, de grasas industriales, jabones y
demas productos derivados 1954-55.

PRESIDENCIA.—Una Orden de 12 de mayo y otra de 23 de
noviembre (“B. O." del 28) y otra de 23 de noviembre (“B. O."”
de 1 de diciembre), concediendo, respectivamente, dos eréditos ex-
traordinarios ¥ dos suplementos de crédito de Goo.ooo y 25.000
pesetas, al vigente presupuesto de los Territorios del Africa Occi-
dental Espafiola.

IBEROAMERICA

2 Durante el pasado mes de mayo, Argentina consiguié un sal-
do favorable en su balanza de pagos por valor de 46 millones de
pesos, contra 136,5 millones en abril. Esta cifra hace ascender el
total de superavit de las cinco primeros meses de este afio a 113,2
millones de pesos, contra 879,6 millones en ¢l mismo periodo del
pasado afio. !

O El Ministro de Hacienda de la Argentina ha anunciado que
en breve se expedirdn las licencias de divisas para importacidn,
correspondientes al dltimo trimestre del afo en curso, por valor
de 1.500 millones de pesos.

O De conformidad con un Decreto del Ministerio de Minas chi-
leno, la Corporacion de Ventas Chilena de Nitrato v Yodo trans-
ferird nuevos campos de- nitrato a la Anglo-Lantaro Nitrato Cor-
poration.

La zona a transferir se encuentra en Balcan (departamento de
Antofagasta) y comprende dos kilometros cuadrados. El contrato
cle transferencia permanecerd en vigor durante veinte afios, a par-
tir .de la fecha del decreto, ¥ después de dicho periodo pasa de
nueva al Gobierno chileno. La Anglo-Lautaro pagara 2.600 pesos
por cada tonelada extraida.

Q En septiembre fltimo, Méjico suirio un déficit en su balance
de pagos por valor de 74,7 millones de pesos, contra 68 millones
en agosto y 258,6 millones en septiembre de 1953

La cifra de septiembre hace ascender el déficit total durante los
nueve primeros meses de este a}‘ao a 1.6758 millones de pesos, con-
tra 1.328,4 millones en el periodo correspondiente de 1053

EXTRANJERO

O Los pedidos recibidos a principios del pasade mes por los
astilleros de Alemania occidental suponen un total de 1.899.000 to-
neladas, es decir, 100.000 toneladas més que en junio, pera 25.000
menos que en abril. En los circulos navieras se dice que cerca de
un millén de toneladas se destinan para exportacién.

O Los Ministros de las naciones de la Comunidad Europea del
Carbon v el Acero esperan llegar a un acuerdo sobre el proyecto
de Pacto por el que se asocia la -Gran Bretana al Pool, en asun-
tos de comim interés.

2 El Presidente de la Corporacion del Acero, de los Estados
Unidos, ha manifestado recientemente que para el préximo afio la
produccién- de acero en el pais se elevard a 01-96 millones de to-
neladas, lo que supone un avance del 6 al 12 por 100.

O La Gaceta Oficial del Gobierno aleman ha publicado nuevas
normas de e:-:pm"ba.l:ién, que tendrin vigor a partir “del 1 de diciem-
bre, ¥y que simplifican técnicamente los sistemas de control de ex-
portacion, poniendo mayor responsabilidad en el exportador indi-
vidual, especialmente para la fijacion de los términos de pago ¥ es-
tablecimiento de los almacenes de custadia.

O Seglin la Compaiiia del Canal de Suez, ¢l trifico despacha-
do durante el mes de septiembre altimo ha supuesto 7.860.000 to-
neladas, contra 7.410.000 en ¢l mismo mes del pasado afio.

En los priméros nueve meses de este afio, el trafico se elevd a
72.307.000 toneladas, de 66.452.000 en el mismo periodo del afio an-
tetior, El incremento se atribuye a las mayores consignaciones de
azlicar con. rumbo meridional ¥ de productos del petréleo con rum-
bo septentrional, '

O El Banco Mundial ha fadilitado a la India un préstamo de
16.200.000 doélares, a fin de que pueda financiar los gastos de di-
visas para la instalacion de una central térmica en Bombay, que
serd una de las mias modernas y eficientes del pafs. El coste total

de la central es de 27.500.000 d6lares. El préstamo bancario de 16,2

millones de ddlares satisfard todos los gastos de divisas.
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O Las exportaciones de algodén de los Estados Unidos hasta
fines de septiembre se elevaban a 388.000 balas, contra 303000 en
¢l mismo periodo’ del pasado afo. 3 3

O Segiin cifras oficiales  publicadas en Benn, la produccién in-
dustrial de Alemania occidental ha sido la mayor registrada desde
fines de la guerra. ‘

El indice de produccién industrial se elevé de 185 a 192
(1036 = 100), lo que: supone un aumento del 4 por 100 sobre la
cifra correspondiente al mes de septiembre y de un 11 por 100 sobre
la de octubre del pasado ano.

El indice de produccion de bienes de inversién ha sido de un 21
por 100 mayor que el correspondiente al mes de octubre de 1953,
Sin embargo, la produccién de las industrias- de articulos de con-
sumo y materiales de construceién ha sido ligeramente menor.

O Durante los diéz primeros mieses del presente afio, las fabri-
cas francesas de automdviles han construido 488.670 unidades, con-
tra 4o7.016 durante el mismo periodo del afio anterior.

O La Compaiifa Renault tiene el propdsito de construir una fa-

brica de montaje de automdviles en el Pakistdn, con una produc-
cién de 1.5300 unidades anuales.

O Segin las 0ltimas estadisticas, la flota mercante francesa tie-
ne actualmente en servicio 734 unidades, con un tonelaje total de
1.606.780 toneladas, contra 670 navios y 2.733.633 toneladas en sep-
tiembre de 1930. i :

O La produccion de lana en el Reino Unido para 1953-54 se
ealcula provisionalmente en 43.600 toneladas, frente a 33.200 tone-
ladas en 1047-48. -

QO El indice del costo de vida en Suiza alcanzéd en octubre hlti-
mo la cifra de 172,5 sohre la base de oo en agosto de 1939. Se re-
gistro asi un alza del 0,3 por 100 en relacion al mes anterior. Este
alza proviene de un aumento persistente en el precio de los produc-
tos alimenticios. E! precio de los articulos de vestir registré tam-
bién, por primera vez_desde el invierno de 1951-32, una ligera ten-
dencia al alza.

O- Durante los tres primeros trimesires de 19354 han entrado en
Francia 2,050,000 turistas extranjeros, contra 2.630.000 en el mismo
periodo del pasado afio.

© La contribucidon del Gobierno italiano al fnanciamiento de
la préxima cosecha de aceite ha sido elevada de 1.500 a 2.500 liras
por guintal,

O En la semana que finalizé el 6 de noviembre ltimo, la pro-
ducecién de energia eléctrica en Estados Unidos alcanzd el nuevo
“record” de 9.357 millones de kilovatios-hora, lo que representa un
aumento del 11,4 por 100 sohre la produccion del afio anterior.

O Segim el Departamento de Comercio estadounidense, las Com-
pafiias americanas que publican regularmente sus balances distri-
buirdn sicte billones de dolares en dividendes, durante los diez pri-
meros meses de 1054, con aumento de cerca deé 300 millones sobre
el periodo correspondiente del afio anterior.

O La produccién de acero en los Estados Unidos durante el mes
de octubre tltimo alcanzd la cifra de 7702000 toneladas, contra
16.007.463 -en el mes anterior ¥ 9.462.722 en octubre de 1053.

D El indice general de la produceion industrial de Finlandia re-

gistrd un aumento de 16 puntos, habiendo gquedada establecido en
150 (1048 = 100). Durante los nueve primeros meses de este afio,
este indice ha sido de 130, contra 122 en el mismo periodo del ano
anterior.

O Segtin el Presidente de la General Motor Corporation, es
probable que la produceién estadounidense de automdviles de 1055
aumente en un 10 por 100, lo que supone una produccién de 5.800.000
unidades.

Q -TLa Standard Oil Company, de Nueva Jersey; piensa llevar a
cabo una serie de experimentos a fin de ‘determinar si pueden ab.
tenerse nuevos ¥ mejores derivados del petrdleo mediante el uso
de la energia atomica.

En la actualidad se estd procediendo a Ia construccién de un la-
boratorio de irradiacién, el primero de tal importancia que finan-
cia una firma privada. Se calcula que la primera fase del proyecto
costard méis de un millon de dblares. El objetivo final de los expe-
rimentos es determinar los efectos de la radiacion atémica en los
procesos tuimicos y de refinamiento ¥ sdbre productes, esperindose
poder conseguir métodos para la obtencién de nuevos ¥ mejores
derivados, fuel-oils de mayor potencia y lubrificantes de mayor ca-

*lidad.
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O La Turkish Artificial Fertiliser Company y la U. 8. Com-
pany Fertiliser Corporation estin construyendo conjuntamente, ei
Tracia, una fabrica de superfosfatos con una produccion de 100.000°
toneladas anuales. ]

O El Gobierno italiano ha anunciado nuevos impuestos, que pro-
ducirdn un ingreso de alrededor de 31.000 millones de liras por
afio, para cubrir los aumentos de salario de -todos' los empleados
civiles del pais. Se aumenta la contribucion anual sobre los recep-
tores de radio y television, asi como el impuesto sobre la Cerveza,
cemento, ciertos derivados del petréleo en bruto y los naipes.

O La India ha rechazado una oferta de capitales britinicos para
la construccion de una factoria de acero de un millén de tonela-
das, en colaboraciém con negociantes del pais. Se cree que el Go-
bierno indio ha rechazado la propuesto a causa de su deseo de que
las grandes Empresas industriales del pais, tales como las del ace-
ro, sean de su propio control.

O La Organizacion para la Investigacion Cientifica e Industrial
de la Commonwealth ha descubierto un método para “fundir” los
hilos .de las medias de nylon que se asegura es capaz de hacer
resistentes al desgarre incluso las de 15 deniers.

Las medias reciben un bafio en una mezela de alcohol de pre-
paracion ' especial gue les da una capa protectora permanente ¥
que no se desprende. Este procedimiento las hace mas duraderas,
fortifica la fibra v aumenta en un 75 por 1eo su eapacidad de
absorcién de humedad con el consiguiente aumento de comodidad
para ¢l pie ‘en el verano. También se dice que con el nuevo sis-
tema se consigue un tong mate permanente, asi como una mayor
elasticidad.

O Dentro de poco comenzara en la India la construccién de
una fabrica de hilados de rayodn, cuyo coste serid de 100 millo-
nes de rupias.

La Empresa ha sido patrocinada por la Bombay Silk and Art
Silk . Mill Association y la Snia Viscosa, la cual proporcionara
también la magquinaria pecesaria y los gonocimientos técnicos, ayu-
dando al adiestramiento del personal indio.

Se espera que la nueva fdbrica, que serd la tercera y mayor
de su clase en la India,. comenzard la produccion dentro de dos
afios, ¥ su produceion inicial diaria se estima en cinco toneladas de
fibra corta ¥ 10 de hilados de rayon, lo que supone alrededor
‘de 1,5 de las necesidades de la India.

O Técnicos del transporte, pertenccientes a diez paises euro-
peos han decidido en una Conferencia celebrada en Italia am<
plira loss ervicios interzonales establecidos bajo el plan de la
Union de Transportes Mercantes, que entrd en vigor el 15 de
marzo ultimo.

Los Delegados acordaron mejorar los sistemas de transporte
y. circulacion, facilitar los préstamos reciprocos de wvagones de
mercancias en casos d¢ necesidad, mejorar la calidad de los va-
gones de la Union y simplificar los procedimientos de reparacion.
Asimismo acordaron el reparto equitativo de los gastos entre
los miembros de la Unmién perjudicados por su utilizacidn en li-
neas de transporte de paises. no miembros.

Bibliografia

ASPECTOS NUMERICOS DE LA ENSERANZA UNIVER-
SITARIA, por Joaquin Tena Artigas—Madrid, 1954.—Pégi-
nas de la “Revista de Educacion”.

El Jefe del Departamento de Estudios Estadisticos del Consejo
Nacional de Educacion, Sr. Tena Artigas, es el autor de éste do-
cumentado folleto, avalade por una profusion de cifras ¥ pgrificos
que ilustran al lector scbre tan importgnte materia.

Quienes han vivido las tareas universitarias y conocen por expe-
riencia lo que representan en la cultura y economia de los pueblos,
se sentirdn gratamente sorprendidos al ver recopilada la extensidn
de estudios ¥ ¢l ntimero de hombres que, en plena juventud y res-
tando tiempo a sus habituales ocupaciones, pues no todos los uni-
yersitarios dedican su tiempo exclusivamente a la preparacién de
una carrera, dedican sus afanes al logro del meritisimo galardén
.que representa un titulo profesianal.

El folleto se compone de varios enunciados, comenzando por los
alumnos matriculados, relacion entre los alumnos que empiezan ¥
los que terminan los estudios, indice de dificultad de los mismos,
aprobacién, coste de la ensefianza universitaria, ete. El trabajo de
recopilacidn del Sr, Tena Artigas es merecedor de sincero elogio,
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BANCO ESPANOL DE CREDITO |
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 371.250.0080, — pias.
Reservas . .. 513.146.012,77 >
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467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamenie ioda clase de operaciones
mercaniiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente orgamizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Bargul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 modernc). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzméin el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41, Genera| Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4, Miguel Angel, 16. Brawvo Murillo (Viriata, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).
Goya, b.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial. S8an Martin de Valdeiglesias,

(Nprabide por Ia Diracclée Goanral do Banca, con ol admers 1.520 )
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ESPANA, S. A.
COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Domicilio social: General Mola, 36 Y 38
(Edificios de su propiedad)

CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presidente: Excmo, Sr. Conde de Limpias. — Consejerog:
8r, D, Julio Collado Martin, 8r, D. Honorio Riesgo Garcia,
8r. D, Laureanp Rubio Rodriguez, Exemo. Sr, Duque da
Sevilla, Exemo Sr. D. José de Yanguas Messia, Sr, D. Je-
s0s Huerta Pefia, Sr. D. Alvarp Alba Rabanal y Sr. D. Car.
los Cendra y F‘rlgula.—mrecllgr;ngeuenl: 8r, D. Jesus Huer.

. ta a,

Capital social totalmente desembolsado:

RAMOS QUE PRACTICA

Seguros de Vida y Rentas Vitalicias, Seguros de Incendios,
Seguros de Accidentes Indlviduales y Reaseguros de los
expresados Ramos,

VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS DEL RAMO
DE VIDA
Libertad completa del asegurado respecto a residencia, via-
jes ¥ ocupacﬁgnaa_—ﬁbsulﬁtﬁ indigputabilidad de la péliza
cumplido el primer afio de su vigencia.—Anticipos automé-
ticos para el pago de las primas y anticipos en efectivo de
elevado importe.—Derecho a la rehabilitacién de la poliza
(sin reconogimiento médico durante los geis megses siguien-
tés al vencimiento impagado).—Derecho a la (fgrulongaeib!l
temporal del seguro por el capital integro, lbre de pago
de primas y sin exigir reconoecimiento meédico.—Altos valo-
res de rescate y de seguro liberado.—La péliza cubre el
riesgo de muerte, de uba manera absoluta,—Diferentes op-
ciones para la liquidacion del capital asegurado.—Bonos
anuales de capital adicional de un valor minimo rantiza-
do, cada unp de los cinco primeros, del 2,50 por 100 del capi-
tal, o sean 2,500 pesetas por cada 100. aseguradas.—
Derecho durante tu?la la vigencia de la péliza a cambiar la
clase del geguro por otra de prima mis elevada.—FPoslbili-
dad de utilizar los bonos para la liberacitn anticipada del
seguro y el pago del capl } nfegura.ﬂn antes de su vengi-
miento. |

{Autorizado por la Direccitn General de Seguros con fecha
12 de mayo de 1445.)

i Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado  250.000.000 de pesetas
Idem suscrito 200.000 000 »
Idem desembolsado 200.000 000 »
Reservas 126.000,000 3

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid; Goya, namero 41,
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nim. 25, ¥ Avenida de José iAntonio, niim. 6567 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijon; Jerez de'la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastidn; Sevilla; Valencia, ¥ Vigo.

ISL.AS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava: Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Péo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tdnger y Tetuin.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS

Parfs: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (9.2).

Parfs: 22, Rue du Pont Neunf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lieutaud.

Casablanca: “Villas Pagquet”, Boulevard de la Gare,

angle rue Georges Mercié.
BANCO HSPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA

Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas defymundo,
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BANCO

¢ HISPANO AMERICANO

T MADRID :
Capital desembolsado  425.000.000
Reservas . 575.000.000

TOTAL. . . 1.000.000.000 de Pias.
CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcalad, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nom. 55 Legazpi i tute . koa de Jeis, ) [
Avda. José Antonio, n.° 10 Mantuano, ndm. 4 ﬁ
Avdo. José Antenio, n.° 50 Mayor, nim. 30 '_
Brave ‘Murillo, n.2 300 P.** Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, nim. 49  Pie. Vallecas (Avda. Mbufera, 20)
Duque de Alba, n.215 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n® 19 Sagasta, ndm. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
J. Gorcia Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64

.ipuhcd-n par la Direccldn Ganerol de Banca y Bolsa con el ndmers 1.460

GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.—MADRID



