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ENERGIA

A un mismo objeto se puede llegar por muchos caminos, y, natural-
mente, quien elija el mejor, por mas corto, mas ficil a recorrer o mas
en armonia con sus aptitudes y medios, llevara siempre ventaja sobre
quien, en mayor o menor medida yerre en-la eleccién. Desde que el hom-
bre se vio compelido a ganar el sustento con su esfuerzo, ha luchado
con el problema de la adecuacion de medios afines; y no con la preten-
sion de eludir esa carga, mas si con la racional idea de conseguir el ma-
ximo resultado con el minimo esfuerzo, ha tratado de continue de sus-
tituir el suyo propio por el de tercero, La captaciéh de las fuerzas de
la Naturaleza, que multiplican las posibilidades humanas, es, desde tiem-
po inmemorial, el objetivo primordial de quienes tienen que luchar con
el medio. Pero las maquinas, por ejemplo, en que ha culminado la he-
rramienta, tanto tiempo buscada, [necesitan también una energia que las
ponga en movimiento, Tales de Mileto conquisté para la Humanidad
un fliido que se desprendia al, frotar el ambar amarillo con una gamuza,
al que pusofel nombre de electron, y que por sucesivos perfeccionamien-
tos ha llegado a ser la energia eléctrica de nuestros’ dias. Fuerzas in-
gentes, perdidas, por ejemplo, en lo mas abrupto de las montafias, son
captadas y conducidas por un sencillo hilo de cobre al lugar donde han
de ser empleadas y para el fin que el consumidor necesite: luz, calor,
energia. Su empleo es comodo, no necesita encender calderas, ni que-
mar combustible, ni siquiera |soportar el molesto rumor del motor de
explosion; basta dar vuelta a un interruptor. Tan sumiso servidor ha
de ser engendrado por medio de instalaciones que requiereu grandes
gastos de construccion, pero faciles y pequeiios de entretenimiento. No
se comprende a primera vista que la Humanidad no se lance sin reposo
a la electrificacion de los mas elementales medios mecanicos de trabajo.
: Espiritu reaccionario? ; Escasez de demanda, por tamto?, o ;falta de
los grandes capitales que se precisan?

Las estadisticas hablan; y de ellas se deduce que la demanda sobre-
pasa con mucho a{la oferta, sin que por el momento se vea limite de sa-
turacion del mercado, siempre ansioso de kilovatios. Por este lado—el
fundamental—, el negocio parece excelente. Pocas producciones podrian
apuntarse tan necesario tanto. Ademds, las aplicaciones de la electrici-
dad estin muy lejos de poderse considerar agotadas. Nuevos métodos
surgen constantemente, que amplian el 'campo de posibilidades dé explo-
tacién. Un asunto de esta naturaleza parece que habia, de ser presa co-
diciada de todos los financieros, e inversion ideal para todos los posee-
dores de capital. Mercado abundante, posibilidades técnicas aun. inédi-
tas, explotacion sencilla y poco propicia a tlos llamados conflictos socia-
les que se producen con facilidad en algunas latitudes. ; Qué ocurre, en-
tonces, que en muchas de ellas, desde luegd en nuestro pais, transcu-
rren afios y afios sin que llegue a producirse el equilibrio entre la deman-
da y la oferta? En otras ramas que no gozan de situacion tan ventajosa,
la normalidad esta restablecida o en camino de serlo.

Desde luego, la gran masa de dinero que hace falta para las insta-
faciones tropieza. con las dificultades financieras y la estrechez de los
mercados de capitales. Las causas de esta penuria vienen de otras dolen-
cias de la economia en general, y afectan por igual a todos los sectores,
Inflacién—pese al punto de vista del B, R, I—, redistribucion de la
renta nacional, que lleva al consumo cantidades que arites engrosaban

el ahorro, inestabilidad pelitica interior y exterior. Aun el que se forma,
prefiere a menudo permanecer sin invertirse o aplicarse a especulacio-
nes a corto plazo, que no emplearse en una colocacion definitiva, siem-
pre sujeta a las contingencias de la coyuntura. Esto constituye, sin duda,
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una dificultad para la expansién de la industria. Acaso lo
sea mayor la facilidad que encuentran los Estados para
intervenir en ella. Sobre otras industrias pesa la legisla-
cion social. A poco que se estudien los mercados, se llega
a wislumbrar el limite de saturacién, por encima del cual
las ventas son dificiles, Pero la posibilidad de escapar a la
proteccion estatal es mucho més facil. Los mercados ne-
gros, con toda la serie de vicisitudes desagradables para el
mismo Estado, hacen queséste renuncie a la intervencion
mucho antes que donde cada kilovatio tiene que pasar por
un contador, y no hay escape posible.

No debe censurarse sin distingos' la intervencion del Es-
tado para la fijacion de unos topes en épocas de excepcion.
Muchas veces, ni siquiera lo hace por propia iniciativa,
sino acudiendo a las demandas‘de auxilio de los consumi-
dores e incluso de los mismos productores. Es posible que
retrase la recuperacion y el restablecimiento de la norma-
lidad, pero también que suavice el camino, y el equilibrio
se produzca a nivel mas moderado que el que alcanza si
en circunstancias tales se dejara seguir la dura, pero pre-
cisa, Ley detla oferta y la demanda, Que ¢l Lali.d.i.lu, cuya

a.yuda ha sido indispensable en época de crisis, se retire -

lisa y llanamente de las posiciones ocupadas cuando re-
nazca la prosperidad, es dificil no solo porque {no quiera,
sino también por razones técnicas y juridicas, que hay que
resolver previamente. Podria, en casos determinados, ser
hasta peligroso. Pero es siempre (indispensable si se quie-
re que la economia marche por sus cauces normales, sin
recorrer la carrera de obstaculos que la intromision cons-
tituye para el desenvolvimiento natural. Nada enerva tanto
la accién individual como la lucha contra la improvisada
tecnocracia o burocracia oficial, o la particular, que se des-
arrolla a su sombra. Acudir/al Poder piiblico en demanda
de una tarifa, recibir buenas palabras, esperar tiempo y
tiempo a que se estudie y vivir alentando una esperanza,
y que, cuando el empeio parece logrado, la tarifa resulte in-
suficiente por corta o atrasada, es desalentador. La ex-
periencia de la accién oficial se acredita de forzosamente
lenta, y los tramites burocrdticos, sean joficiales o particu-
lares, imptestos por la Ley, son factores que frenan la
marcha. Hace ya muchos afios que Ramiro de Maeztu es-
cribia que el .auge:de las burocracias era lo que mas con-
tribuia a las guerras, Actualmente es ya innepable que cons-
tituye una causa de inflacién, de desequilibrios presupues-
tarios v, en todo caso, de entorpecimiento, aun llenando su
cometido a la perfeccién. Muy antigua la tesis de aliviar
la cuestion social incrementando el presupuesto estatal o
echando sobre las Empresasila carga de Organismos para
acomodo de gente sin ocupacion. Es lo que preconizaron

los .socialistas de catedra ‘alemanes, la Sociedad Fabiana

.mglesa, hasta los inspiradores de nuestro Instituto de Re-
formas Sociales. La experiencia estd demostrando que el
mal que se ocasiona es superior al que se trata de evitar.
El exceso de funcionarismo esta devorando los pueblos y
llevandolos- por mares hasta ahora inexplorados.

Nuestra industria eléctrica ha suspirado mucho tiempo
por una revision de sus tarifas, que hiciera rentable el ne-
gocio. Se ha dicho que Ia cuestién de la revision del pre-
cio del flaido se planted enimomentos en que la coyuntu-
ra econdmica no estaba propicia a nada que encareciera
el coste de la vida, Sea por lo que sea, ld mencionada re-
vision sufri6 /lamentables retrasos que retrajeron durante
‘algiin tiempo a los capitales, deseosos de emplearse en la
praduccion de energia. En 1953 aparecio, por fin, la tan
esperada reforma, y la reahdad ha sido que no ha satis-
fecho a_las Empresas ni respondido a las esperanzas que
el capltal habia concebido. Se basa en una férmula que.

parhendo del.’prema de 1935, tiene en cuenta las vanacm-_
nes que en el régimen de explotacién y la calidad técnica s

de los elementos que intervienen hayan producido en‘el to-
tal de horas de utilizacion de las ‘instalaciones y en ¢l ren-

LHPANA HCONOMICA

dimiento de estas, como también las alteraciones de gastos
y cdrgas. El precio medio resultante es susceptible de bo-
nificaciones, por determinadas circunstancias.. Estas boni-
ficaciones corren a cargo de la Oficina Liguidadora de
Energia Electrica, que nutre su caja con un recargo de
las tarifas, que empezé siendo del 25;por 100, y ha sido
¢levado posteriormente al 35 por 100. Es revisable cada
seis meses. El precio medio también puede-ser modifica-
do, previa autorizacion del Gobierno, siempre que los ele-
mentos de la férmula encarezcan el coste de la produceion
en un 5 por 100. De acuerdo con esto se ha hecho la re-
ciente elevacion de las tarifas, que, como tramitada con
formalidades oficiales, es probable que haya llegado con
retraso. Aunque asi no sea la experiencia que tenemos del
tiempo que Heva en vigor, la f6rmula indica que es insu-
ficiente para hacer atrayente el negocio hidroeléctrico, .y

. que si los capitales acuden, no lo hacen con la soltura y

alegria que seria de desear en una industria de este gé-
nero. La U. N. E. 5. A. calcula el aumento del consumo
en un 7 u 8 por 100 anual; lo que, partiendo de los 10.000
willones de kilovatios-hora, en que-actualmente oscila la
produccion, supone 750 millones de incremento cada afio.
Esto requiere unas instalaciones de 250.000 kilovatios de
potencia instalada, que a 15.000 pesetas cada uno, exigen
una inversion anual del orden de los 3.750 millones de pe-
setas, |cifra que con el necesario coeficiente de seguridad
y la mayor potencia a instalar, puesto que el cdleulo se
ha hecho sobre el consumo de los 10.000 millones de kilo-
vatios-hora, no es aventurado suponer que habria (de lle-
gar a los 5.000 millones de pesetas por afo. Lo que en el
lenguaje del mercado significa que esta industria esta pi-
diendo a voces la libertad de precios, como lo ha logrado
la agricultura—amén de los minimos—, y lo van logrando
muchas mas. Si a la agricola, por afectar a la alimenta-
cién de la poblacion, hay que darle una importancia pri-
mordial, la energia, que es el alimento de multitud de in-
dustrias y primera materia para no pocas, tiene la ympor-
tancia grandisima de la repercusion que sus oscilaciones

ocasionan en toda una cadena de procesos productivos, Su

estabilidad hay que lograrla a toda costa, y para esto el
inico camino es que el precio tome su nivel natural. A la
industria le interesa mas que a nadie no frenar la deman-
da con alzas‘inmoderadas, pero, acaso si, ahuyentar un ex-
ceso de presion, por venta del fldido por bajo del precio
de coste. Esto es lo que toca hacer al Estado. En todo 1o re-
lativo a politica econémica, desaparece cada vez mis, den-
tro, claro estd, de los limites indispensables, el{camino que
va bordeando las fronteras, tanto del socialismo comao del
abstencionismo totales. La tlECﬁSld.d.(l de definirse por uno.
u otro sistema se deja sentir en cu-mtn ‘llbm"(..a. la normi-

lidad de la vida nacional, —

En cambio, incumbe resolver a la industria, como lo vie-
ne haciendo en la medida posible el problema de las in-
terconexiones y trasvases de energia, a que obliga, lo mis-
mo el régimen torrencial de nuestros rios que las desigual-
dades pluviométricas de las distintas regiones espafiolas.
No es ninguna guimera Ia formacion de una red tnica de
energia que preconizaba hace mucho el P. Pérez del Pul-
gar, I'['lEdIal‘ltE la unificacién de las caracteristicas de sus
corrientes para que fuera posible su acoplamiento. De una
u otra forma, hay que acometer el problema. La acciden-
tada orografia que lo plantea aporta, en cambio, Ia ventaja

de aumentar ventajosamente las posibilidades hidroeléctri- -

cas de Espafia; v no serfa licito, economicamente hablan-
do, que éstas quedaran sin aprovechar o el mercado sin
ahastecer, hahiéndolas, por falta de las debidas compensa-
ciones. Esto es labor de Ia iniciativa: partlcular. Su ejecu-
cion por el Estado seria la eslntlﬁsfaﬂﬂn parcial con todos
sus inconvenientes. Pero para Alevarlo- a efecto, para que
los productores acometan el pmpé!‘sitb hay que aber segura
una remuneracion ]usta e mmedlata
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Notas vy comentarios

La situacion.

Terminaron las fiestas del Palrén de la capital. Seguramente su-
peraron en concurrencia forastera, -¢ incluso- en animaciin local,
las preceddutes.

Con eltas coincidid casi las del centenario de los Cuerpos de
Agrénomos. Qportunidad que ¢l titular a. . del Departamento—el
de Camercio—aprovechd para resaltar la impartancia y trascenden-
cia de la tarea que les estd encomendada en el de.re:wnﬁzrmndm‘u
econdmico v lg estabilidad del pais.

Su oracidn fué una vez mds lo clara y concreta exposicidn rea-
lista del gobernante al dia. E hizo, comp todas las swyas, la mejor
impresion,

Se ha celebrado también lg Asamblea de los Ingenieros Navales.
Se trala de una de las ingenicrias jowuu que mas impulso ha
tenido hoy.

En—clla Tan destacado pronto los auténticos wvalores. Es quisd
uno de los Cuerpos de mayor porcontaje de ellos.

Las ponencias recogen no silo los reswltados logrades por la
téenica: Sintetisan ~Tos problemas gue el pais ha de procurar en-
causar.

Y aludiendo a ellos el titular de Industria—siempre con su since-
ridad bien probodo—exoming desde los de la siderurgio a los del
fliido eléctrico, pasando por los de ln organizacion de la produc-
cidn, coln la vista puesta en los costos que sélo pueden asegurar
el ingenio ¥y el rendinmento. Esto le Wevd a aludir a la préxima
realidad que representard Avilés y también a la ya prixima ter-
minacidn de flas angustios eléctricas, cuya elapa mis dura ha te-
nide que wivir, gracias a la cooperacion de Compaiiias privadas v
Estado. g

El Mmistro amuncié el propésito de @ a una renovacidn de la
flota nereante, que hasta la fecha se ha defdndido bien con sus
viejas v micho mds baratas unidades en el mercado. ¥ aun no mos-
friandose partidario de los primas a la construceidn—ns suporiemos
qiie o la wavegacién—, reconocid que razones de diversos tipos las
hacian, sin embargo, acepiar hoy como ayer.

Sin duda que con su clara v probada wteligaucia, el titular de
Industria preveia que algo habria que ordenar en el dmbito nacio-
nal e internacional para ir, mediante sincronizaciones y stmplifica-
ciones, o bajas de costos ¥ cargas. Pevo 8l y sus oventes compren-
dian tambidn la complejidad de semejante empeiio.

Ha regresado de su provechoso winje por los Estados Unidos
v el Canadd el titulay de Agriculiura. Estamos seguros de que

“peo se hardn esperar resuliados prdcticos en todes los sectores

del campo espaiiol. Se tratardn mejor las tierras. Se seleccionardn
las semillas v los cultives. Se mecanizardn las tareas. ¥V se mejo-
rarg la cabaiig espaiiqla.

El encargads de nuestra principal riguesa hoy, no es wn hombre

-:mpreﬁarada #i mdeciso. Pocos hubieran aprwrehado me;ar el wa-

Jfe de que acaba de wf:mr ;

Alli ha rff}ada a si sr;lfcr;ra “de Maring. Ff fr.rrrre'a{in fl'hmrali*r
ha definide exactamente lo que debe ser una escuadra nacional,
dentra de ot ststema de alianzas hoy forseso. ¥ la ha hecho con
una claridad pocas veces registrada en nuestra vida politica pasa-
da. Porque se ha de proclomar una y otra wez que actualmente
—como ha dicho ¢l titular .de Educacidn de Salamanca—*el mo-
vimiento se demuestra andando™,

Un ejemplo de elle, v de los mds wives, es el de Trabajo. Pun-
tual, sin pausa ni prisa, ha cumplido las consignas v realisado una
ingente dabor social. :

Dos bojas dolorosas para Espaiig se han de registrar. Una, la de
Ia eminente escritors D.* Concha Espina. Otra, la del gran es-
paiiol y soldado General Vigén. Son pérdidas irreparables.

Esperemos que el duelo nacional no se vea aumeniodo con o
del flustre v santo Cardenal Arzobispo de Sevilla, Doctor Segura,

El Parlamento {rancés va corrigicndo los defecios que la expe-
rieucia ha puesto de relieve tiene la Constitucion vigente. La es-
trictura orginica v funcional del “mecanismo™ ideado ha dificul-

tade, sin duda, la accidn. Se trata de equilibrar las atribuciones de

los respectivos poderes, poniendo al dia los principios clisivos. De
aseqtirar la perfecta sincronisacion entre los diferentes drganos ne-
cesarios o la metrépoli v ‘el dntiguo Imperio.

No andan demasiado bum las cosas en determinadas zonas del
Marruecos estin en franca subversion.

My, et T Mt e L

Las concesionés autondinicas parccen haber encalmado la Regen-
cia. Pero se ha reactivado seriamente la rebelidn dn Argelic v se
han multiplicade las violencias en Marruecos.

sSe puede realmente decir que Francia he hecho menos por los
territorios a su carge que cualquier otro pais? ;Se la puede hildar
de dura ni de atropeiladora de derechos o expoliadora de bienes?
Creemas francamente que no, ¥ que olras manos e infereses mueven
los “musiecos”™. V no sin plan [ni objeto, v claro estd que no exclu-
stvamente comunistas—como se¢ pretenderd.

No es problema fdcil con el gue Francia se enfrenta ahora en
Africa. Porque tampoco se ve a los occidentales en la postura clara
ane parece deberia esperarse.

En Africa del Naorte, v salvando diferencias, estd ocurriendo al-
go parccide a lo sucedido ml‘fndachfma, donde. por fin Hgo Dinh
Diem sustituye a Bap Dai. El Vietnam, Tonkin, Annam y Cochin-
china—por el momento, serd una Repiblica bajo la presidencia del
mencionado General, que gana ‘el presente. “round”. Pero tiene al
ledo la gobernada por el -Fietminh. De estas Hamadas "Pﬂﬁtifﬂﬂ.‘:"
quigh por la impopularidad aneja a los regimenes que a i ml.ml-a 52
atribuven esa cvalidad; la de Ho Chi Minh, .

Sensiblemente semejantes a las dos Coreas, con s correspon-
diente paralelo fronterizo, los dos Vietmams—uulgarmente Vietnam
v Vietminh—corren el riesgo de fundirse nuevemente. Perg sélo
i niltimo término bajo el cetro de Bao Dai o.el baston de Hge
Dinh Diem, ya que fo probable es que sea el litige de Ho Chi
Minh el elegido en la discordia.

El wundo va wviendo correrse las cortinas de acero, de hrroz, de
bamibit. ;Cudl serdé la que se corra o descorra en Africa? jQué
cubrivd o descubrird? No dejard de ser curioso.

Inglaterra estd bajo la ficbre electoral aun. Y en outéntica con-
fusién dite lo que podriamos denominar “la rebelidn de las masas”.

Los temas Tratado de Austria, entreviste rusoyngoslava, acanto-
namidito da fuerzas americanas, conferencia de “alto nivel”, wnifi-
cacion de Alemanin, son la actualidad estadounidense v mundial.
Awngue los occidentales han conseguido fraguar un blogue preven-
tivo, que sin duda ha hecho wmeditar a los orientales, no estd clara
la inferioridad de éstos, ni que sus conflictos dlernos y rivalidades
les hayan- hecho perder Ia iniciativa.

Es- pronto para hacer algo distinto que permanecer prevenidos.
Porgue es claro que ninguno de los dos bloques ha de renunciar a
sus tiltimos designios.

En medio "de tonta desazdn y drswnrmto, e snla- nota opli-
mista. La gue acaba de dar la ciencia v sus meritisimos investiga-
dores en ¢l Congreso de Bruselas.

FUER?AS ELECTR!C.&S DEL NOROESTE..
SOC[EDAD ANONIMA (F. E. N. O. S. A)
. La Coruia.

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se convoca
a los sefiores accionistas de esta Sociedad a Junta general |
ordinaria, que se celebrard en La Corufia el dia 7 de junio
l ‘préxima; a las cinco de la tarde, en la Camara de Comer-
cio, Industria y Navegacion de esta ciudad (Real, 1, prime-
v0), en primera convocatoria, y en caso de no concurrir |
capital suficiente, en segunda convocatoria el dia siguiente,
a la misma hora y en el mismo local, con sujecién al siguen-
te orden del dia: -
1. Examen y aprobacién, si ha Iug:!.r, de Ia \'Iernorla,___
balance, distribucion de utilidades del ejercicio de 1054 ¥ dr
la gestion del. Consejo. {
2. Nombramiento de’Censores de Cuentas para el ejer- |
cicio de 1053 v . 1
1
|
|

PR - D-
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3" Nombramiento de Consejeros.

Los seffores accipnistas con derecho de asistencia pueden
ebtener - su tarjeta, hasta-el dia 1 dé junio proxime, en el -
domicilio sacial- o en las. siguientes Entidades bancarias:
Banco - Pastor, en su -Casa central v en sus. Sucursales, e
Hijos de Olimpio, Pérez, en -Santiago 'y Villagarcia

La Corpfia, 15 de mayo de 1955.—EI Sceramm del Con--
sejo de "a'e."ruﬁmim:‘:!dﬂ -

'“
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Estamos a la wvistn de la revolucion que la energia nuclear ha
de traer a la economia industrial. V. al desenvolviniento social.

Espaiia estd llamada a ser polencia de primera linea. ¥V al Go-
bierno no le ha cogido tampoco el hecho wvanturoso desprevenido.

También en este aspecto sevd fecunda la colaboracion hispano-
americana. Aungue es probable que nasca wna iniernacional de mds
amplio dambito.

Las reducciones de impuestos.

La tendencia gue de un tiempo a esta parte se viene observando
hacia la desgravacion de impuestos, en buena parte de paises, aca-
ba de manifestarse en Gran Bretafia con motivo de la presentacién
del nuevo presupuesto, cuyo total asciende # 4.653 millones de li-
bras esterlinas.

Las mejoras para el contribuyente abarcan varios aspectos, pero
nos interesa destacar des de aquéllas, especialmente: la de los im-
puestos sobre la renta v la de los ingresos personales procedentes
del trabajo, parecido este tiltimo-a nuestro impuesto de Utilidades.
El primero que, al revés de lo que ocurre en nuestro sistema tri-
butario, representa la nds importante fuente de recursos con que
cuenta la Administracion britinica, se “vera favorecido con una
reduccion que por términe medio répresenta a un 5 a 5,50 por 100.
En el segundo, el tope de 120 libras por ingresos anuvales de uu
soltero, para disfrutar de exencidn, se eleva a 140 libras. El ma-
trimonio puede ingresar hasta 240 libras al afio sin tener que pa-
gar por ellas impuesto alguno, disfrutando ademdas de un exencién
de impuestos, por razom de cargas familiares, de 1oo libras por
hijo que tenga.

Comparando el sistema de proteccion a la familia en Inglaterra
con €l de Espaiia, resulta que el establecido en nuestro pais proba-
blemente favorece a las familias espafiolas mis que a las ingle-
sas y, contrariamente, los beneficios son mayores en Inglaterra en
cuanto a la proteccion por los hijos que el matrimonio tenga 4 su
cargo.

Pero dejando aparte la estimacion crematistica de uno y otro
sistema, consideramos de mavor eficiencia el inglés que el nuestro,
por una poderosa razon: la de que que en tanto en Inglaterra re-
presenta una subvencién a cargo del Estado, que por este motivo
ingresa menos, el nuestro se apoya en un gravamen directo sobre
la Empresa, que necesariamente repercute en una elevacién de los
costos. Las consecuencias son, por tanto, muy desiguales, pues el
menor ingreso por esta causa, por parte del Tesoro britinico, no
puede repercutir de ninguna manera sobre la economia del pais,
por tratarse de cuentas y provectos estahilizados, en tanto que las
cargas sobre las Empresas espafiolas constituyen continuamente una
presion sobre los costos y precios, no solamente por los gravime-
nes en si, sino por tratarse de una puerta abierta susceptible de
ser ampliada en el futuro, come asi ocurrié a principios del pasa-
do afio al incrementarse, en las modificaciones de las reglamenta-
ciones lahorales, el porcentaje destinado a puntos familiares.

No en este caso concreto, sino en todos, la estabilizacién debe
empezar por los gastos publicos, cosa que se ha dicho y repetido
en todas las ocasiones y constituye la leccion primaria de cualquier
doctrina econdmica. Cualquier mejora debe empezar por soportar-
la el Estado, ajustando sus posibilidades a las del pais e iniciin-

dola siempre por una reduccién de la presién fiscal. De este modo

no se produce el circulo wicioso que tantas veces estamos presen-
ciando en Espafia de que a un aumento de salarios le sigue otro
de precios y viceversa. El sistema inglés, que no es nuevo pero si
interesante, puede darnos la pauta ¥ el camino para esbozar el
camino de Ia reforma tributaria que Espafia precisa desde hace
largos afios. Estabilicemos los gastos ptiblicos y con ellos los in-
gresos de este caracter, tinica forma de atajar esta frecuente alte-
racién de Tos signos fundamentales de nuestra economia, que nos
obliga 4 permanecer en una perpetua inestabilidad, de la cual re-
sultan vietimas los contribuyentes y el propio Estado.

El proceso de capitalizacién en Espafia.

Prosiguiendo el ciclo de conferencias que con motivo de su ju-
bilacidn se estan celebrande en la Faculad de Derecho en home-
naje a D. Luis Olariaga, el ilustre catedritico de Hacienda, don
Mariano Sebastian Herrador, pronuncio el viernes filtimo una in-
teresantisima econferencia bajo el titulo. “El proceso de capitaliza-
cion en Espafia™.

Después de encomiar la figura del Sr. Olariaga, dentro de su
actividad universitaria, y destacar el prestigio adquirido ignalmente
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CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion se convoca a
los sefiores accionistas a Junta general ordinaria, qué se ce-
lebrara en el domicilio social, a las doce ¥ media de-la ma-
fiana del dia 3 del proximo mes de junio, para someter a
su aprobacion la Memoria, balance y cuentas correspondien-
tes al ejercicio de 1054, la distribucién de beneficios ¥ los
«demds acuerdos propuestos por el Consejo. |

Madrid, 17 de mayo de 1955—FEl Secretario del Consejo
de Admimistracidn.
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por el homenajeado fuera del campo de lo universitario mediante
su actividad profesional, el conierenciante pasd a desarrollar el
tema objeto de su conferencia.

La transformacion de bienes de consumo en bienes de produc-
cion—dijo—ptiede ser analizada desde ¢l lado de la demanda. Des-
de este filtimo punio de vista, el empresario distingue entre paises
suficientemente desarrollados v los paises de escaso desarrollo. Es-
tos tltimos le ofrecen escasos alicientes y se wven vallados por el
circulo vicioso de deber su escaso desarrollo a la falta de actividad
productora, mientras que esta tltima se halla frenada precisamente
en el hecho de su deficitario proceso de capitalizaciéon. Para rom-
per esta valla, unos propugnan uma accién estatal, mientras gue
otros ecomomistas se inclinan por la (nica accion de la iniciativa
privada. :

Centrando el problema en Espafia, dijo el Sr. Sebastian que
nuestro pais se halla distanciado de la categoria de pais suficien-
temente desarvollado, si bién tampoco puede ser catalogade entre
fos de menor desarrollo. Estudia las cifras de la capitalizacion
del pais ¥ la importancia con que participan en la inversién el
Estado y la iniciativa privada, concluyendo que la participacién
estatal es muy destacada.

Nos encontramos—dijo—en un proceso deficitario de capitali-
zacién, que es necesario impulsar. Entre los remedios que podrian
ser aplicados, citd el de una mejor organizacion institucional, asi
como los factores que pueden ser extraidos de una politica mone-
taria o de una politica fiscal. Cifiéndose a estos nltimos, sefald
la influencia que en la demanda ejerceria una desgravacion en el
impuesto de Utilidades. Este, efectivamente, grava como base al
producto, por lo que una politica que viniera a desgravarlo re-
percutiria favorablemente en el mayor empleo de capitales por la
Empresa.

Refiriéndose a la repercusién que sobre la oferta tiene el im-
puesto sobre la Renta, dijo que para salvar la dificultad de ahorrar
es necesario estimular al ahorro. Disiente terminantemente, a este
respecto, de quienes han mantenido la teoria de que la actual le-
gislacion estimule al ahorro con la misma virtvalidad que la ante-

rior, y concluye su interesantisima conferencia diciendo que el pro-_ ==

blema de Espafia se halla en la insuficiente cuantia del ahorro v

que es necesaria una politica fiseal queformente—y—estimufegste.

"ok oW

El jueves naltimo, en el salén de actos del Banco de Espafia, se
celebré el acto de imposicién de la Gran Cruz de Alfonsa X el
Sabio a D. Luis Olariaga.

El acto, al que asistieron numerosas personalidades, fué presidi-
do por los Ministros de Hacienda, Educacion Nacional v Obras
Piblicas y Subgobernador del Banco de Espana. :

El decano de la Facultad de Derecho pronuncié primeramente
unas palabras exaltando la amplia labor docente realizada por el
sefior Olariaga a Jo largo de treinta y ocho afios como Catedratico,

* v le rogb siguiera vinculado a las tareas de la Facultad.

A continuacion, el Sr. Olariaga expresd su gratitud al Jefe del
Estado, al Gobierno y al Ministro de Educacién Nacional por la
condecoracidn recibida. Hizo después un résumen de las conferen-
cias que sobre temas econdmicos se han venido desarrollando en la
Universidad Central, como homenaje que le dedicaron sus compa-
fieros. . - ‘ :

El Ministro de Eduecacién: Nacional pronuncid ‘un discurso en el
que exprest la satisfaccién que le producia la concesién de dicha
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Gran Cruz al Sr. Olariaga, gue le ofrecia, mas que como Minis-
tro, como discipulo permanente.

Termind poniendo al Sr. Olariaga como estimula de profesores,
diciendo gue considera simbolico gue el acto se celebrase en el Ban-
co de Espana, para ver s los grandes hombres de empresa se
acercan mas a la Universidad y a sus problemas.

El Sr. Ruiz-Giménez impuso a continuacion al Sr, Olariaga las

insignias de la Gran. Crliz, entre grandes aplausos de los asistentgs.

Lia produccion de carbon.

En las estadisticas correspondientes a la produccion o explota-
¢cion de las [}1‘ill'tera-i materias del subsuelo espafiol, correspondien-
te al pasado ejercicio, se observa gue una de ellas, la hulla, no ha
seguido el proceso de crecimiento de que, en gencral, han dado
mijestra las restantes. Ya nos hemos hecho ¢co, en anteriores co-
mentarios, de la situacion que el consumo del carbon atraviesa en
los actuales momentos y de un tiempo a esta parte, a causd de una
mayor disponibilidad de energia hidraulica, de carburantes liquidos

—y;—en 10 escasa medida, a la paulatina supresion de locomotoras a

vapor por parte de la Renfe

No obstante, es interesante recorrer hre\.rcm(_mc el ritmo de pro-
duccisn carbonifera desde la extraceion de poco mas de cinco mi-
llones de toneladas de hace algunos afios, en forma rudimentaria
¥ con unos costos que rozaban el nivel antiecondmico, a los 13 mi-
llones actuwales, gracias a la modernizacion y mejora de los equi-
pos mineros. Lo que ha ocurride, en servicio a la weérdad, es que
nuestro complejo industrial esti abocado con frecuencia a estos al-
tibajos por depender de tantos factores: comercio exterior, re-
cursos hidraunlicos, importaciones de carburantes, etc.; v ello es
lo que provoca que igual nos vemos obligados a forzar la produc-
cion de carbon, como-en los dltimos ocho o diez afios, como nos

- hallamas ante unos excedentes que, de momento, son causa de pre-

ocupaciones e inguietudes para Empresas y Autoridades.

Se impong, por tanto, y parece que a elld se encaminan los es-
fuerzos de estas Gltimas, un reajuste en la industria hullera, a tra-
vés de un meditado plan de racignalizacion en la aplicacién y con-
sumo de nuestro principal combustible. Desaparecida la interven-
cion oficial, consideramos conveniente dejar a las Empresas pro-
ductoras en cierta libertad para orientar las explotaciones €n la
forma mas adecuada a las necesidades del mercado, sin menoscabo

] i

. BANCO POPULAR ESPANOL j
I AMPLIACION DE CAPITAL

| El Consejo de Administracion de este Banco, debidamen-
i te autorizado, ha tomade el acuerdo de emitir y poner en
| circulacién 20.000 acciones de 500 pesetas nominales, ni-
| meros zoo.oor al 220,600, ampliando su eapital social en
| 10 millones de pesetas, ¢n use de la facultad que le reco-
.I-nocn el artlculo 10 de los Estatutos y de la autorizaciés

concedida por 1a Junta ‘general extraordinaria de accionis-
tas, cetlebrada el dia 18 de abril de 1053. Los actuales ac-
cionistas podrin suscribir los nuevos titulos, a razon de una
accion por cada diez de las que posean, presentando los ex-
tractos de inscripcién para su estampillado.

Las acciones se emitirdn ‘a la par, mis 125 pesetas por
titulo, en concepto de gastos, y en el acto de la suscripcion
se efectuard el total desembolso de su importe, o sea 625
pesetas por cada titulo suserite.

Quienes deseen ceder su derecho a suscribir, podran ha-
‘cerlo mediante solicitud del correspondiente documento, que
se les facilitarda en la Central de este Banco o en cualquiera
de sus Sucursales, presentando el extracto de inscripeidn.
Dicho documento podrd negociarse en Bolsa y quedard sin
valor ht efecto algimo, transcurrido el dia 30 de junio
de 1955,

Las nuevas acciones tendran los mismos derechos que
los Estatutos conceden a las antiguas y participaran de los
beneficios correspondientes a partir del 1 de julio de' 193s.

El plazo de suscripeidn se abrira ¢l 1 de junio préximo
v quedard cerrado el 30 del mismo mes.

Madrid, 24 de mayo de 1055—El Presidente del Consejo
de Administracion, Félix Millet Maristany. |
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| ANUARIO FINANLIERO Y DE SOCIEDADES
! ANONIMAS DE ESPARA

| (Fundado en 1916.)

Tomo XXXIX. —Eprciin 1954-1055.

Revisada y aumentada con las mas recientes infornmacio-
nes puestas al dia, de acuerdo con Ia nueva ley de Socieda-
des Andnimas, lo que supone la modificacidn de numerosas
Empresas, esta obra conserva el puesto en vanguardia co-
mo principal elemento de consulta para los accionistas in-
teresados en un asesoramiento de la mixima fidelidad para
la adquisicion de valores o participacidn en Sociedades al
examipar la situacion financiera de las Empresas gue dis-
ponen de este waliosp archive informative, reconocido como
el mias completo y de eficaz ovientacién para realizar toda |
clase de estudios econdmicos, planteamiento de nuevos ne-
gocios, iniciar contactos con otras Entidades afines, lanza-
mientos de campanas de propaganda a industriales y comer-
ciantes por la difusién ¥ expansion de sus negocios, para
quiches también constituye el auxiliar indispensable de posi-
tivos resultados, v que, en suma, responde con sus informa-
cionies y estadisticas a toda persona relacionada vrhroch 0
indirectamentd con la ecomomia patria. |

Contiene, ademéis de los historiales y desarrollo de las |
Sociedades Anénimas de Espana (resultados financieros, co- |
tizaciones maxima, minima ¥y imedia de los Gltimos cinco
afos de los valores admitidos a contratacién bursatil, di-
videndos repartidos, etc), otra serie de informaciones en
las que se incluyen los nombres de las perscias que integran |
los Consejos de Administracién, Directorés, Gerentes, et- ‘

|
1
|
|
|
|

cétera; amfilio resumen estadistico de la economia nacional,
Sociedades extranjeras que operan en Espafia, nuevas Enti-
dades, directorio:de Agentes de Cambio y Bolsa, Corredo-
res de Comercio; corresponsales de Bancos, ete. Finalmente
se inserta una informacion dedicada a las Empresas mercan-
tiles que operan en Téanger v Marruecos espaiiol.

Precio del ejemplar, 350 pesetas. Tamafio 275 % 208 mi-
limetros, 2.000° paginas, lujosamente -encuadernado en tela
y estampaciones en oro.

Publicado por Editorial Sepec, 5. A., Evaristo San Mi-

guel, 13, teléfono 319725, Madrid, y Ronda de San Pedro, ‘

g, teléfono 313770, Barcelona.

de los legitimos y cuantiosos intereses empleados en las explota-
ciones y del personal empleado. No puede pensarse, logicamente,
en un desplazamiento total de un medio de eombustién a otro, asi
como asi, ¥ por otra parte son todavia muchas las industrias que
utllizan ¢l carbon como eficaz elemento de fuerza motriz, tales

como, la siderurgia, el vidrio, el cemento y las mismas crntralm

térmicas instaladas ‘a hoca mina.

En otro orden de especulaciones sobre el futuro, no debemos ol-
vidar gue existen en Espafia una infinidad de industrias en embrién
o en su primera fase ; que permiten aprovechar las aplicaciones qui-
micas del carbén y de sus derivados, cuales son las de gases, ureas,
benzoles, ete., por reunir ehh_ combustible las, condiciones necesarias
para ello.

En el Congreso de Geologia del Canada, celebrado hace muchos
afios, se estimaron las reservas espafiolas de combustibles mineral
en mis de 5.000 millones de toneladas, cifra que, debido a poste-
riores ¥ maodernos sistemas de prospeccion, puede afirmarse que,
cuando menos; se ha triplicado. Igual perspectiva favorable existe
respecto de las calorias de este producto, llegands a superar en
algunas zonas las del “welsh steam” britinice, aunque elle no sea
muy corriente.

Cabe esperar, en consecuenciz, que ol reajust? que demanda la
situacién actual de Ia ‘industria hullera nacional pueda ser realizado
§in detrimento grave de los intereses que en’la misma fipuran com-
prometidos, préviniéndole para un futuro muy préximo otros cau-
ces de consumo capaces de absorber los excedentes que ahora re-
gistra, Uno de ellos puede ser el mismo complejo sidertirgico de
Avilés, y otro el incremento de las instalaciones termoeléctricas
que, ‘ademds del® indicado fin, puede que resuelva ptra amenaza
mucho mis grave: la falta periddica de energia cléctrica,
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EXTRANJERO

COMO LA VE NUESTRO INSTITUTO EMISOR

Durante la primera etapa del periodo de Juntas generales, he-
mos tenido ocasién de leer los informes de personalidades de la
Banca nacional, referides no solo a las caracteristicas: y particu-
laridades de Entidades establecidas, misién obligada de los Presi-
dentes, sino a importantes cuestiones economicas del pais y del exte-
rior. Todes los informes conocidos coinciden én que el ejercicio 1054
ha sido uno de los mis regulares v prosperos después de la hltima
guerra mundial. La estadistica v los razonamientos de los infor-
madores apoyan aquella afirmacion. Las actividades extractivas,
agricolas, industriales y mercantiles, como las afectas al comercio
nacional e intermacional, lo declaran con la elocuencia de los nii-
meros. Evidentemente, el progreso y la ayuda meonetaria a la pro-
duccién, en general, han contribuido a lograr buenos resultados.
Una parte se debe a la accion entusiasta de os empresarios y obre-
ros. Ahora bien; de igual forma que se reconocen estas circuns-
tancias, se advierte la complejidad de algunas cuestiones, comple-
jidad gue ha producido la enorme expansion del crédito y el €s-
caso mejoramiento del nivel de vida.

El Servicio de Estudios del Banco de Espafia ha elaborado, con
la  autoridad que le distingue, los fundamentos estadisticos de la
Memoria presentada a los accionistas y relativa ‘a 1954. De la pri-
mera parte de aquel documento nos hicimos eco oportunamente.
La segunda trata de la evolucion de la economia espafiola y sus
reladiones con la exterior, comprendiendo cinco capitulos que, por
su importancia, interesa destacar. No siempre llega al piblico la
divulgacién de ideas y hechos que en todo momento conviene te-
ner presentes. ;Qué opina el Banco de Espafa con respecto a la
evolucidn econdmica?

El primer enunciado de la segunda parte de la Memoria se re-
fiere a la coyuntura espafiola y su conexidn con la economia mun-
dial. Antes de entrar en materia, hace el Banco unas observacie-
nes que vamos a transeribir: “En los sigte grupos o secciones de
la Memoria del Banco de Espafa—dice—se exponen aquellos as-
pectos de la actualidad del Banco, referentes, unos, a Ia emision;
otros, a aguellas actuacioneés gue mds directamente repercuten so-
bre su rentabilidad. Pero ¢l Banco emisor desempena primordial-
mente una funcion poblica y atiende, por consiguiente, a intereses
generales del pais, cuyo ambito no es posible discriminar en el
estrecho marco anterior. La Memoria no puede quedar limitada
solo. a la exposicion de un negocio bancario, ¥ los efectos de la
actuacién del Banco al servicio de la politica monetaria, fijada
por ¢l Gobizrno, primera y fundamental misién del mismeo, asi
como su exposicion de la coyuntura espafiola, redactada por su
Servicio de Estudies Econémicos, queda en las siguientes paginas.”

Inmediatamente después, el ‘Banco ‘afirma que el ano 1954 ha
supuesto para Espaia el periodo de la mayor produccién de post-
guerra, y con toda seguridad aguel en el que tanto la renta mone-
taria como la renta real del pais han alcanzado sus cifras mdxi-
mas. El éxito, segiin ¢l Banco, ha sido logrado por varias causas:
satisfactoria estabilidad en el dominio de los precios; expansién
justificada de la moneda y del crédito; otras causas que perma-
nentemente actian eén nuestro pais, en el sector de la demanda de
capitales, ¥, en general, en el eircuito monetario. Ademas, la finan-
ciacién interna de la ayuda norteamericana ha ereade nuevas po-
sibilidades crediticias, que han venido a sumarse a los efectos de
aquellas causas. Con estos argumentos apoya el Banco de Espafia
la seguridad de que se obtuvo en 1954 la mayor produccion na-
cional de la postguerra.

En suma: la mayor expansién productiva, més acentuada en di-
cho afio en el orden agricola que en el industrial, vino a corregir
una evolucion del progreso econdmico en los pasados afios. El equi-
lihrio, mejor y mds satisfactorio, entre el sector agricola e indus-
trial va a permitir la presencia, por primera vez en nuestra histo-
ria, segtn el Banco, de una produccién glebal neta qué excedera
los. 300.000 millones de pesetas, valorada a los precios corrientes,
v de una renta nacional por encima de los 250.000. Tal incremento
productivo ha necesitado de mayores sumas de dinero para su
mavilizaciér, por lo que las cifras, tanto del balance del Banco
de Espafia, como del conjunto de los Bancos espafioles, oficiales
y privados, presentan una oferta monetaria superior en mds de un
10 por 100 a las cifras del afio anterior. Sin embargo, la estabili-
dad de los precios espafioles ha sido la caracteristica mis acusada
del ejercicio 1054, incluso con ligeras bajas en los precios agri-

colas y alzas insignificantes en los industriales, que s6lo han servi-
to para compensar en el indice general de precios el suave descenso
producido en la estimacién monetaria de los productos del campo.
A gsta situacion han contribuido, entre otras causas internas y
especificas de la economia espafiola, las condiciones climatolégicas
en la produccion agricola y el escaso efecto depresivo de las res-
tricciones en el consumo de energia eléctrica sobre la -actividad
industrial.

Cita la Memoria circunstancias generales y comuneés con toda la
economia europea, relacionadas con la F. A. (., de los Estados
Unidos. Con excepcion €ste pais norteamericano,-en ¢l que la produc-
eion industrial disminuyd durante el primer semestre de 1954, para
mejorar en otofio, sin alcanzar los promedios del afio precedente -en
los otros paises, sobre todo en los de Europa occidental, el nivel de las
distintas producciones ha aumentado hasta lograr nuevas eimas en
unla evolucion satisfactoria. La pequena depresion de 1953 parece gue-
dar asi definitivamente zanjada. La produccion de todos los paises eu-
ropeos agrupados en la O. E;- C. E. ha excedido en un 8 por 100
las: cifras de 1053 No-obstante, la cooperacion norteamericana es
todavia un factor de importancia innegable en la recuperacion eu-
ropea, bien a través de los pedidos “off shore”, bien del programa
de asistencia técnica directa. Y su rapida o brusca intérrupcion tal
vez pusiera en peligro los resultados alcanzados hasta el momento
presente. La mayor produccion de los paises europeos, y concreta-
mente la de Espafia, ha encontrado féciles mercados y posibilidades
de absorcién por el consumo. En casi todas partes se ha vigilado
cuidadosamente el nivel de las retribuciones, para evitar, de una
parte, el encarecimiento de los costes de produccién; de otra, para
impedir que el crecimiento de la demanda interna provoque de modo
casi inmediato un aumento de las importaciones y una dificultad
en las exportaciones al ser absorbidos estos productos por el ma-
yor consumo interno, lo que pondria en peligro la estabilidad de
las balanzas comerciales, y a través de éstas las de pagos. Estos
problemas pueden parecer ajencs o de escasa importancia para un
pais como Espafia, en ¢l que sus relaciones comerciales con el ex-
terior—de 800 a oo millones de dolares entre exportaciones ¢ im-
portaciones—supone tan sélo de un 10 a un 12 por 100 de su renta
nacional, frente a cifras de otros paises de significacion tan elevada
como el 30 & el 35 por 1oo de sus respectivas rentas nacionales.
Y, sin embargo, hoy en toda Europa, y también por consiguiente
¢n Espafia, el equilibrio de la balanza de pagos constituye pre-
ocupacion permanente. El progreso econdémico no puede proseguir
sin que aumenten al mismo tiempo las exportaciones, a fin de
compensar con éstas las nuevas compras en el extranjero y me-
jorar el nivel de vida interior.

Con el manejo del tipo del descuento, de la politica de *Open
market” o de la regulacién de las reservas bancarias, se ha bus-
cado, con estos controles monetarios, asegurar, el lo posible, la
estabilidad de los precios, evitar las bruscas alteraciones de la de-

manda y proveer al equilibrio del valor exterior de la propia mo-

neda, mediante la regulacion de las balanzas de pagos. Por otra

parte, una politica cuidadosa de equilibrar los gastos ordimarios—y

COMPANIA ESPANOLA DE MINAS DEL RIF

PAGO DE DIVIDENDO

El Consejo de Administracion de esta Compafiia ha acor-
dado el reparto de un dividendo dz 30 pesetas por accidn a
cuenta de los beneficios del ejercicio de 1935, cuyo pago
quedard abierto a partir del dia 10 de junio proximos

El cobro contra presentacion del cupdn namero 51 y con
deduecion del impuesto de Utilidades, a cargo del accionista,

na central de ld Compafiia (calle de Alcald, 63), en los |
Bancos de Bilbao, de Vizcaya y Espanol de Crédito (Cen-
trales y Sucursales) ¥ en la Oficina de la Compania, en Me-
lilla.

| Madrid, 20 de mayo de 1955.——EI-Pfe;-:r'th's- del Consejo
| de Administracién. :
{
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- extraordinarios, diriamos nosotros—en el orden fiscal, permitird
acrecentar la eficacia -de la politica monetaria, cuya maniiestacion
mis espectacular se encuentra en las bruscas alzat del tipo oficia!
del descuento en Inglaterra 'y en las modificaciones que éste ha ex-
perimentado en los distintos paises, seglin expone un cuadro anejo
a la Memoria gue venimos glosando.

El nivel del dinero en Espafia tiene en la Memoria del Balu..n
interesantes aclaraciones. Durante el afio 1954, la circulacion fidu-
ciaria en nuestro pais aumentd en poco mas de 4.000 millones de
pesetas, lo que supone algo mas de un 11 por 100 en el ejercicio.
Este aumerito contrasta con el que se produjo en 1953, solo de 264
millones, lo que parece indicar que la politica monetaria y la crea-
cién de dinero se ha modificado sustancialmente en Espaiia de uno
a otro afio. ¥ sin embargo, la observacion de otras magnitudes
econdmicas, tales como los niveles de precios y el aumento de pro-
duccitn, permiten ver pronto que no ha habido tal rectificacién
profunda, sino que €se incremento de medios de pago responde, en

buena parte, a circunstancias reales del desarrollo econémico del

pais.

Tras la reduceién acostumbrada del mes de noviembre en los me-
dios de pago, el fltimo mes del ejercicio supone siempre un incre-
mento de la circulacion, que llega a fines de diciembre a una cifra
superior en algo mds de un 11 por 100 a la del afio anterior. Al
llegar a este punto, el Banco afirma que persiste la estabilidad lo-
grada desde hace tiempo en los cobros ¥y pagos con cargo al pre-
supuesto ordinario del Tesoro publico. Y afiade que el fendmeno de
la expansién de los medios de pago es de dimension mundial, y esto
a pesar de que las fuerzas y tendencias inflacionistas son rigurosa-
mente perseguidas, y cada vez se actiia con mayor rigor contra la
dilatacién monetaria que no va acompafiada, o no es consecuencia,
de un aumento en 1os recursos efectivos. Junto a Espafia aparecen
paises cuya expansion econémica no ha alcanzado en 1954 la am-
plitud que la recuperacién espaiiola. Destaca el Banco el aumento
de circulacion fiduciaria de un pais como Inglaterra, en el que el
dinero del Banco emisor no es ni_con mucho, a diferencia de lo
que sucede en nuestro pais, la materia fundamental en el sistema
de cobros y pagos. Pues bien; no obstante el riguroso equilibrio
presupuestario y de la nula apelacién al Banco emisor por parte
de la economia estatal, el 8 por 100 de dumento de la cireulacién
en Inglaterra tiene una significacién monetaria mucho mayor gque
el 11 por 100 de Espaia, y tanto el uno como el otro son conse-
cuencia de una expansién productiva que ha necesitado para co-
mercializarse dz un obligado crecimiento de los medios de pagos.
El Bango subraya a continuacién gque sus consideraciones no im-
plican una cerrada defensa de nuestra realidad monetaria, suscep-
tible, como toda obra humana, de perfeccionamiento. Mantener es-
table o rigida la circulacién con aumentos de produccién conside-
rables, hubiera obligado a una reduccién tan fuerte en los precios
que hubieran creado pronto una auténtica crisis, y se ha pretendido
acoplar los fendmenos monetarios a los de la economia real, y no
al contrario.

Seguiremos en numeros posteriores estas observaciones que sobre
la economia ‘nacional, comparada con la internacional, explica el
gm:o emisor en el texto de la segunda parte de la Memoria

e I054.

La Standard Eléctrica en 1954

La proeduccién de dicho ejercicio supers en més de 100 millo-
nes a la obtenida en el precedents. Las ventas se elevaron a
513,5 millones, quedando pendientes de cumplimiento al fina-
lizar el afio Grdenes por Importe de 275 millones de pesetas.
Dividendo del 10 per 100 a las acclones,

La Memoria de esta Entidad correspondiente al ejercicio ltimo
refleja ¢l progresivo desarrollo experimentado por la misma du-
rante el afio 1954. En la introduccion se ponen de relieve las prin-
cipales causas que han Originado este auge, demostrativas todas ellas

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito vy des-
embolsado... . . . ...
Fondos de Reserva.. . .

BANCA Y BOLSA i

fAprobado por 1a Direccidn General de Banca ¥ Bolsa con el ndmero 1.653!

50.000.000 de ptas. |
69.000.000 —

COMPARIA ARRENDATARIA DE TABACOS

Convoca a Junta general ordinaria de accionistas, que se
celebrard el dia 25 de: junio, a las doce de la mafiana en
primera convocatoria si hubiese nlimero suficiente de accio-
nistas, o el dia 26 a la misma hora, en segunda, en ¢l salon
de actos del Banco de Espaia.

Las tarjetas para asistir' a la Junta podrdn obtenerse has- |
ta el dia 24 de junio, en las Oficinas centrales de la Compa- |
fila, con sujecion a las normas gue figuran en la convoeca-
toria publicada en el Beoletin Oficial del Estado del 18 del |
corriente, i

Madrid, 24 de mayo de 1955—El Secretario del Consejo
de Administracion, Jawvier M.-Avial.

del alto grado de cficiencia alcanzada en el orden téenice, tauto en
lo que se refiere a la valoracién y aprovechamiento del factor hu-
mano, como en lo que afecta a la coordinacion de servicios, sim-
plificacion de sistemas y uulzzacmn racional de elementos y pri-
meras materlas.

La extension de las distintas operaciones de las fibricas durante
los dltimos afios hizo que los drganos rectores de la Empresa de-
dicaran atencién preferente a la' seleccign y preparacion de los fu-
turos mandos ‘de talleres mediante las pruebas psicotéenicas im-
plantadas desde hace quince afios para el personal de nueva admi-
sion. Esta acertada medida ha sido completada ahora con la recien-
te creacién de la seccion de Psicologia Industrial, que permitird
en lo sucesive determinar aguellas personas gue, sometidas poste-
riormente a una preparacion adecuada, puedan llegar a constituir,
en el futuro, el nficleo de los futuros mandos de talleres.

El desarrollo de los métodos de trabajo mediante la estadistica
ha hecho posible también el andlisis del trabajo y el desarrollo de
la investigacién operativa: La investigacién de la calidad del pro-
ducto y su constante mejoramiento ha constituido, y constituye,
asimismo, und de las preocupaciones miximas de la Direccién de
la Compafiia, que impulsa en el mayor prado posible el sentido de
la responsabilidad profesional en el personal de las distintas ca-
tegorias.

Complemento de toda esta interesante y acertada labor es la insta-
lacién de nueva y modernisima maquinaria que permite la fabricacion
de piezas y elementos con el minimo desperdicio, los constantes es-
tudios que sobre las materias primas a emplear se realizan y el
nuevo reacondicionamiento de talleres, con el fin {fundamental de
que, junto con su racional distribucién, se obtenga la méxima su-
perficie atil para un mayor aprovechamiento de la misma ¥ mejor
acoplamiento de los elementos de trabajo.

Como mejor demostracién de los resultados conseguidos merced
al grado de perfeccionamiento a que ha llegado la Empresa, en
virtud de esta constante labor de mejora, ha de citarse ¢l hecho
bien significativo de que la produccién alcanzada en el ejcrcicio
1954 ha superado en mas de 100 millones a la obtemda en el pre-
cedente:

Por lo que se refiere al capitulo de wventas, en el que estan in-
cluidas diversas partidas de cable teleidnico y otros materiales ex-
portados principalmente a paises hispanoamericanos por un importe
de 17,4 millones de pesetas (454.000 doélares) registraron el consi-
derable incremento gue representd el pasar de 404,5 millones en
1053 a 513,5 millones en el pasado afio, Al fAnalizar éste quedaban
todavia pendientes de cumplimiento Grdenes por valor de 275 mi-
llones, frente a 210 en igual fecha del afo anterior.

Detalla a continuacion la Memoria las actividades desarrolladas
por la fabrica de aparatos, de Madrid, ¥ la de cables, de Maliafio
(Santander), en las cuales el ritmo de trabajo no decayd un solo
instante, habiendo habido necésidad en ambas factorias de implan-
tar-dos y hasta tres turnos para poder hacer frente a los apremian-
tes requerimientos del mercado.

Los beneficios liquidos del ejercicio, una vez deducidas las can-
tidades destinadas a amortizacion, corstitucion de reservas, etc., as-
cienden a 45.072.507,24 pesetas, que con 136.400.880,86 pesctas re-
manente de ejercicios anteriores y 38.188.078,44 pesetas resul-
tantes del ajuste en los abonos por servicios de laboratorie y
asesoramiento técnico, durante trece afios como consecuencia de
acuerdo con los Organismos oficiales competentes, elevan las dis-
ponibilidades a 219.760.475,54 pesetas, que han permitido remune-
rar a las acciones con un dividendo del 10 por 100. -
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LAS ACTIVIDADES DE MANUFACTURAS METALICAS MADRILENAS

Satisfactorio desarrollo de las actividades sociales.— Las facturaciones del ejercicio 1954 importaron

145,6 millones de pesetas. Dividendo del 12 por 100 a las acciones. -El capital social serd ampliado

en 202 millones de pesetas. La definitiva organizacién industrial de la Empresa contari con cuatre
factorias.

Con extraordinaria comcurréncia de accionistas, que representa-
ban. 140.000 acciones, se celebraron el miércoles de la semana ul-
tima las Juntas ordlinaria v extraordinaria de Manufacturas Me-
tilicas Madrilefias, S. A., bajo la presidencia de D. Julio de la
Cierva ¥y Malo de Molina.

La Memoria presentada a la Junta ordinaria recoge los avances
te la Sociedad durante el ejercicio de 1954, en ¢l que Ia factura-
cion se elevd a 145,60 millones de pesetas, permitiendo ohtener un
beneficio de. 33,3 millones de pesetas, con cargo a los que sé acuer-
da la distribucién de un dividendo del 12 por 1oo a las acciones
—del que ya se habia repartido a cuenta un 8 por 100 en el pa-
sado mes de noviembre—, aplicar 12,3 millones de pesetas .para
prevision de impuestos v el resto a tondo de reserva voluntaria.

El desarrollo de las actividades sociales, tanto en el mercado
interior como en los exteériores, fué completamente satisfactorio.
Mediznte el establecimiento de una cuenta de compensacién con
la Sociedad Tri. M. Inc, de Nueva York, se vieron incremen-
tadas las exportaciones al mercado norteameticano, combinindolas
con las importaciones de lingote de aluminio para las miltiples
necesidades fabriles de la Sociedad.

Da cuenta también la Memoria de la firma de un contrato “off-
shore™ para el suministro de municiones de 75 milimetros y de
que durante el ejercicio se puso en marcha la factoria de Para-
cuellos del Jarama, con resultados muy satisfacterios, tanto en
lo que respecta a rendimiento de las instalaciones como a la
calidad de la produccion. Hecho importante también, entre los
acaecidos en 1034, fué la entrada en servicio de la primera par-
te de la factoria de Alicante, de Aguas Amargas, donde se estan
construyendo de manera sistemitica v continna botes salvavidas
de aleaciones liperas, de los que hay muchos pedidos suscritos por
 la. Marina Mercante espafiola. En la actvalidad se esti llevando
a cabo wuita ampliacion de la carpinteria metdlica de aleaciones
ligeras. A esto hay que afiadir que, gracias a importantes licen-
cias de importaeion, se esta sustituyendo por maguinaria moderna,
muy eficiente, la maguinaria anticuada.

La Asamblea de accionistas aprobd por aclamacion todas las
propuestas sometidas por el Consejo, entre las que figuraban los
nombramientos de Consejeros de la Sociedad a faver de D. Lu-
cas Maria de Oriol v D. José Pazo -Rodriguez.

Seguidamente quedd constituida Ia Junta extraordinavia, leyén-

dose por el Secretario de la Empresa, Sr. Goizueta del Saso, la
mocidn del Consejo referénte a la ampliacién del capital social,
por importe de 202 millones de pesetas. -
En la citada propuesta se did cuenta detallada de lo meditadisi-
ma que ha sido la citada operacién. En este sentido se informa que
la definitiva organizacién industrial de Manufacturas Metdlicas
Madrilefias consta de cuatro factorias: una central en Madrid, otra
en Paracuellos del Jarama, otra en Aguas Amargas (Alicante) ¥ la
cuarta en Villaverde,

Para desarrollar el amplio programa de Manufacturas Metali-
cas Madrilefias, cuyo volumen definitivo serd de 250 a 300 millo-
nes de pesetas, s¢ ha estimado mejor la ampliacién del capital so-
cial en esos 202 millones de’pesetas, combinindose con los Ban-
cos Mercantil e Industrial, Zaragozano, Popular Espafol, Rural y
Mediterranee, Comercial Trasatlantico, General del Comercio v
la Industria ¥ de Madilaga, una importante operacion de la que
daremos cuenta después.

Segfin la propuesta del Consejo, las acciones ordinarias 190.001
al 310,000, de 1.000 pesetas nominales cada upa, cuyo importe to-
tal es de 112 millones de pesetas, podrin ser suscritas por los ac-
cionistas contra entrega de los cupones numero 33, esto es, a ra-
z6m de una accién nueva por cada dos viejas, por su valor no-
minal de 1.co0 pesetas cada una, mas la prima de emision de 666
pesetas por titulo,

La suscripcion ¥ pago de estas acciones se verificard de la si-
guiente forma: el 25 por oo del capital y de la prima de emision,
en total 416,50 pesetas, en el momento de suscribir. Y los tres res-
tantes dividendos pasivos, asi como las tres emartas partes de la
prima, en las fechas que se fijen por el Consejo.

El resto que queda de esta suscripcion, o sea 13.000 acciones,
¢l Conséjo pidid a los accionistas fuera reservado al personal de
la Empresa, para ser suscrito por el mismo, signiéndose asi las
iniciativas del Caudillo de que los empleados y obreros puedan po-
scer acciones de la Sociedad en que trabajan, interesandose en
la misma como obra social y de interés nacional.

Las acciones nameros 310.001 al 4oo.000; en total go millones de
pesetas, podran ser suscritas por los accionistas contra la entre-
ga de los cupones niamero 36, 6 sea en la proporcidn de una nue-
va por cada tres antipuas que posean. En €l momento de la sus-
cripeion se desembolsard su valor nominal de 1.000 pesetas, mas
la prima de emisién, de 260 pesetas. La mitad del valor nominal,
500 pesetas, mds la primad de emision, en total 760 pesetas, se
desembolsardn en el momento de suscribir las acciones. Y las
restautes 500 pesetas.se. desembolsarin durante el imes de diciem-
bre del corriente afio. Hay gue hacer la salvedad de que estas
acciones disirutaran de un dividendo, de cardcter intercalario, del
5 por 100, libre de impuestos, y entrarin a participar en los be-
neficios sociales por sorteos anuales en los afios 57,758, 50 ¥y 60
En cada uno de dichos aiios, ¢l sorteo corresponderd a la cuarta
parte de las aceiones en cireulacion de esta modalidad.

Un residuo que queda de esta suscripciom, o sean 24.000 accio-
nes, propuse el Consejora la Junta fueran reservadas a los Ban-
cos, al tipop de 1.260 pesctas por accidn v en la misma forma de
desembolso que las ofrecidas a los accionistas, de acuerdo con el
Convenio establecido con dichos Bancos, para el aseguramiento de
la suscripeién y garantia de los créditos necesarios para el des-
envolvimiento de la- Compafiia.

A continuacién de leerse las propuestas citadas intervinieron
varios sefiores accionistas, pidiendo la concesion de un voto de gra-
cias por la labor del Consejo y de su Presidente, D). Julio de la
Cierva, guien sz dirigié a la Asamblea de accionistas para glosar,
en un interesante informe, los fundamentos de la operacion, des-
tacando- el hecho de las 13000 acciones cuya suscripcion se va
a ofrecer a los empleados v obreros de Manufacturas Metdlicas
Madrilefias, incorporédndolos asi, de manera definitiva, al futura de
la Empresa, Di6 cuenta también de los contratos establecidos por
la Soctedad, tanto para el interior como para seér servido al ex-
trajero, ¥ se vehrid al libro repartido entre los accionistas, en el
que de {orma artistica ¥ minuciosa se hace historia de la Empre-
su desde su fundacion en 1924, ¥ se expone graficamente todo €l
complejo industrial que hoy supone la potente ndustria madrile-
fa. El discurso del Sr. La Cierva, que finalizé mostrando su fe
en el futuro de Manufacturas Metalicas Madrilefias, fué caluro-
samente aplandido, aprobiandose por aclamacion todas las propues-
tas del Consejo en medio del mayor entusiasmo.

A la terminacién de las Juntas pasaron por el estrado la ma-

yor parte de los accionistas para felicitar al Presidente y: Conse—

jeros «de la Sociedad.

| Naviera Pinillos, S: A.
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" Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espafa, 3
Apart, de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa.

Servicio regular entre Portugal, Casablanca,
Amberes y Bilbao.

Sl ol il e e e e e e e i il i o il i o e B B B

T T T T T T T T T T Y TPy VYV Yy Y YY

M T T TN T L T




HSPARA RCOMNUMICA

Tranvias de Barcelona, S. A.

JUNTA GENERAL

En el ejercicio de 1954 utilizaron los servicios de la Empresa

un total de 405 millones de pasajeros. Importantes mejoras

en las instalaciones, Dividendo del 5 por 100 a las acciones
ordinarias.

-

Para someter a la consideracion de sus accionistas- los resulta-
dos del ejercicio 1054, la Sociedad Andnima Tranvias de Barce-
lona ha celebrado recientemente su Junta general ordinaria. La
Memoria correspondiente a dicho ejercicio sefiala como :caracte-
ristica principal del mismo ¢l notable ineremento registrado en
los gastos generales, como cotisecuencia de las disposiciones la-
borales promulgadas, hjando salarios mas elevados en la mayoria
de las actividades industriales.

El aumento en el nivel de ingresos de los productores influyé
en la elevacion de los precios de la energia eléctrica, del acero,
de los metales no férricos ¥ de sus transformades, de los mate-
riales para la construceién, productos quimices, lubricantes y otros
elementos de los que la Compafila consume grandes cantidades y
quie, en ccujuulo. representaron un aumento de 22,4 millones en
comparacin con el afip anterior. Como por otra parte los em-
pleados . de la Empreqa no podian guedar postergados indefinida-
mente en sus aspiraciones de mejora, la Superioridad dispuse un
aumento del 10 por 100 en la escala de salarios y una eleyvacion
del 15 por 100 en el plus familiar, con lo que el capitulo de jorna-
les y atenciones sociales se inerementd en 22,1 millones de pese-
tas, haciendo elevar el total de estas dos partidas a 44,5 millones
¢l aumento producido en los gastos generales antes citados.

Ante la magnitud de tales aumentos, que no podian  ser com-
pensados con los ingresos de la explotacion, forzosamente limita-
dos en su cuantia, tanto por la obligada aplicacion de la tarifa
de 1948, por una parte, ¥ de otra por el tope de 30 millones de
pesetas fijados por la Corporacion municipal para la subvencion
concedida, la Compania realizo persistentes esiuerzos, que unidos
a la diafana claridad de los informes emitidos por la Comision
mixta, integrada por representantes del Ministerio e Obras Pu-
blicas y del Exemo. Ayuntamiento de Barcelona cue mtervienen
en todas las cuentas, dieron por resultade, una wvez mds, el reco-
nocimiento oficial de la realidad econdmica de la Compadia v la
estimacion de la urgente necesidad de aportar un remedio gie,
por lo menos, paliase la grave situacion a que habia conducide la
congelacion de las tarifas. Teniendo presente estas circunstancias,
por Orden del ¢ de octubre ultimo: se autorizd la elevacion de
aquéllas, reconociendo la insuficiencia de las anteriores y las con-
secuencias derivadas de la misma, come son la imposibilidad de
mejorar el servicio, modernizando las instalaciones y renovando
el material movil.

Esta referencia oficial a una situacion de hecho subraya la cau-
sa real de las vicisitudes que en estos ultimos afios han pertur-
bado la vida econdmica de la Sociedad, al calificar las tarifas que
dicha Orden autoriza como excesivamenfe bajas, por no alean-

Czar el valor que la Direccidn General de Ferracarriles estimd

justo para 1050, por lo que solo es posible mantener la explota-
cion con la aportacion municipal qgue, segun definié el Teniente de
Alealde delegado del trafico, no es una subvencidn a la Empresa,
sino un pago por el Ayvuntamiento de parte del gasto de trans-
porte de los econdomicamente débiles, ya que esti claramente de-
mostrade ¥ reconocidoe que la causa principal del défcit radica en
la obligada expendicién de hilletes a precio reducido, que se ven-
den muy por bajo de su wverdadero coste.

El conjunto de los tres sistemas-de transporte, traunvias, tro-
lebuses v autobuses de la Empresa, transportd durante el. ejer-
cicio pasado 4os,1 millones de pasajeros; cifra que es ligeramente
inferior a la del precedente, debido principalmente a la ‘normal
contraccion del trafico consiguiente a la elevacion de tarifas, asf
como a la supresién v modificacion de algunas lineas.

Los aumentos de la cuenta de primer establecimiento fueron de

10,8 millones de pesetas, figurando entre las mds importantes las
carrespondientes a las obras realizadas en el tranvia de Pueblo
Nuevo, modificacién de vias en la plaza de Catalufia, nuevas lineas
de trolebuses, subcentral de Horta, renovacién de cables subterra-
neos, construceion de tranvias v remolques y adguisicion de nue-
vos trolebuses, 5

Durante el pasado ejercicio 1954, la Entidad explotd las lineas
de Transportes Suburbanos de Barcelona, S, A, en las gue se
transportaron 34 millones de pasajeros.

. Don Pascual
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Sumando al resultado del ejercicio la cantidad de 3o.750.000
pesetas, que es la aportacion municipal en compensacion por la
venta de billetes a precio reducido, el beneficio obtenido se ci-
fra en 22,3 millones, que con los de cartera y varios totalizan
22.480.183,73 pesetas. De esta cifra se destinan 4,4 millones a
amortizacion, 8,10 millones a intereses de obligaciones y bonos,
quedando un beneficio neto de 0,88 millones de pesetas, que per-
miten remunerar a las acciones del 7 y del 6 por 1o con el divi-
dendo que les corresponde v del 5 por 1oo a las acciones ordi-
fnarias.

La Asamblea aprobé por unanimidad todas las propuestas pre-
sentadas por el Consejo.

La Junta general de accionistas de
Empresa Nacional de Rodamientos,
Sociedad Andénima.

ContinGa realizdndose la ampliacién de los programas de fa-
bricacian.

Bajo la presidencia de D. Tomas Delgado Pérez de Alba, tuvo
lugar dias pasados, en los locales del Instituto Nacional de Indus-
tria, la Junta general ordinaria de Empresa Nacional de Roda-
mientos, S. A.

Asistieron representaciones de las acciones en poder del Insti-
tuto Nacional de Industria y S. K. F., de Gotemburge, gque consti-
tuyen la totalidad de su capital, a fin de juzgar sobre los resulta-
dos' alcanzados en 1054, cuarto ejercicio de explotacion.

El Secretario del Consejo, D. Juan Gonzilez de Mendoza y
Gémez levéd la Memoria, halance y cuenta de perdidas y ganancias
¥ el informe emitido por los Censores de Cuentas, que fueron apro-
hados por unanimidad,

El beneficia liguido obtenido ha permutido repartir un dwldcndu
a las acciones del B.5.por 100 de su valor nominal y mejorar las
reservas,

A continuacién, el Presidente-Gerente, Sr. Delgado, explico a
la Junta diversos detalles relacionados con la Memoria, refiriéndose
especialmente a- la produccion 'y ventas logradas en. 1954, a los
“stocks” existentes a final de afio y a sus impresiones en relacion
con el ejercicio de 1055, cuyo desarrollo considera serd andlogo al
de 1054.

Se refirié también a la influencia que para la buena marcha téc-
nica y economica de la Empresa en afios sucesivos ha de tener la
continua elevacién del nivel industrial espafiol en todos los orde-
nes, vy especialmente en el referente al transporte mecinico—ca-
miones, turismos, tractores y motocicletas—, cuya fabricacion en
Espaiia han abordado con toda :lcus:on el-I. N. I. ¥ la iniciativa
privada.

Don Juan Antonio Suanzes, Presidente del Consejo de  Adminis-
tracion del L. N. I, en nombre y representacion de las acciones
que posee diche Organismo, y D. Vicente Solé de Sojo ¥ el sefior
Stemberg, por el capital sueco, expresaron su satisiaceién por los
brillantes_resultados del ejercicio.

Hidroeléctrica del Chorro en 1954

Eguiagaray pronuncié un interesante discurso
sobre el futuro de la industria eléctrica. Amplios proyectos
de la Sociedad para atender al incremento de la demanda.

Bajo la presidencia de [D. Emilio Botin se ¢elebrd el martes 1l-
timo- Ja Junta general ordinaria de csta Sociedad, a la que’ asistic
numerosisima concurrencia de accilonistas.

El Director general, Sr. Diez,. dié cuenta de que la marcha de
la explotacién en el ejercicio actual es muy favorable, estando Ile-
nos todos los embalses, hahiendo aumentado considerablemente la
produceion hidraulica y disminuido las adquisiciones de energia,
Estas circunstancias, unidas a las nuevas tarifas, hacen que ¢l ejer-
cicio 1055 se presente hajo mejores auspicios ‘que los dos ante-
riores, !

» Expuso también el funeionamiento de la bomba acumuladora de
Gobantes, que ha asegurado el llenado del pantano del Conde de
Guadalhorce e incrementado las reservas en 835 millones de kilo-
vatios-hora, siendo equivalente esta instalacién a la de una nueva
central de 4.000 kilovatios de potencia.

“El Vicepresidente v Consejero-Delegado, Sr. Eguiagaray, pro-
nuncid un interesante discurso, en el que analizé el futuro de la
industria eléctrica, comprabando que el crecimiento vegetative del
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Convoca a Junt'i general ordinaria de accionistas, gue se
celebrard el dia 26 de junio, a las once de la mafana, en
el salén de actos del Banco de Espafia.

Las tarjetas para asistir a la Junta podran recogerse en
la Secretaria general de la Sociedad, hasta el dia 23, con suje-
cién a las normas que figuran en la convocatoria publicada
en el Boletin Oficial del Estado del 18 del corriente.

Madrid, 24 de mayo de 1955.—E1 Secretario del Consejo
de Administracion, Javier M.-Avial, |

mercado de la Sociedad es el misimo que el de Espafia, ¥ éste igual
al mundial, de un 7 por 100 anual, lo gue hace que la demanda
doble cada diez afios.

Para atender al ineremento del constimo en nuestra zona, estin:
el pantano de Izndjar, cuya econstruccion estd anunciada, al pie de
la presa del cual se montard una central de Go.ooo kilovatios de
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potencia; los proyectos que la Sociedad tiene en el Genil, en sus
Saltos del Manchego, el Cuchillo y nuevo Salto de Jauja, con un
total de 50.000 kilovatios; las centrales térmicas, en construccién
por el I. N. L., en Malaga v Almeria, con 75.000 kilovatios.

Hizo una comparacién entre ¢l coste de la energia en una cen-
tral andaluza y el que resulta en una central del Norte, habida
cuenta dek coste ¥ de las pérdidas que origina el transporte, La
comparacion resulta favorable a la produccion local

Coneluyé el Sr. Eguiagaray exponiendo la plena confianza de
la Sociedad en la competencia y comprension de cuantos intervie-
nen en el problema, para que la normalidad sea restablecida en Ia
region, estableciendo en las tarifas del Sur un recargo porcentual
adecuado, procedimiento previsto en las disposiciones pertinentes, re-
ajustando a la vez las primas a las nuevas constriicciones, para que,
sin merma de los derechos de los demds, pueda la region andaluza
construir sus aprovechamientos hidroeléetricos vy O. F. 1. L. E.
ejercer la funcion reguladora para que fué concebida.

El Sr. Eguniagaray fué muy aplaudido al terminar su exposicion.

Tanto la Memoria como las cuentas del ejercicio fueron aprobadas
por aclamacion,

Correspondencia

Carta de Catalufia

Sigue la depresion en el mercado bursatil de Barce-

lona.—Les problemas textiles.—Estancia de una Co-

mision financiera norteamericana en. Barcelona, con

motivo de la Feria de Muestras.—Aumento de la ta-
rifa de los taxis.— Otras noticias.

Barcelona.—Terminibamos nuestra anterior cronica haciendo re-
ferencia a la depresién gque en la semana precedente habia dado
muestras esta Bolsa, diciendo que, no obstante, en la dltima jorna-
da el mercado parecia reaccionir en un sentido mas positivo. Hoy
debemos enlazar el final de aguella carta con el principio de ésta,
afirmando que el periodo semanal que ahora comentamos ha segui-
do, poco més o menos, con la misma ténica. No cabe otra expli-
cacion sino la del deseo de realizar beneficios después de la im-
portante alza casi general de las semanas anteriores. Fué mucho
el direro que salié no sabemos de dénde, pero que si se invirtié
en valores mobiliarios, y parece que ahora, realizado y conseguido
el objetivo de su dparicion, siente ansias de volver a su origen
aumentado en no escasas umdades por accién.

Se ha apuntado en Balsa, recientemente, v de ¢llo se ha hecho
eco alguna publicacidn, sobre si las inversiones habian legado al
“plafond”, tomando como base para esta aseveracion el que las
ampliaciones producian en los titulos de las Sociedades una reduc-
cion superior al que légicamente cabe esperar después de descontar
el derecho, o sea al cotizarse ex cupdn, y que la solucién sélo ea-
bia esperarla con un aumento de la rentabilidad. No creemos com-
pletamente que ello sea asi, por la sencilla razén de que no es esta
la finica vez que en Bolsa se ha producido un caso semejante y,
sin embarga, posteriormente ha reaccionado, Sin querer pronosti-
car nada, que seria temerario hacerlo,. opinamos que lo ocurrido
ha sido que ¢l movimiento bursitil ha hecho un alto en su camino,
como- pasa en cualquier- marcha més o menos forzada, pero que
nada tiene que ver con un cambio de orientacion. Estamos particu-
larmente convencidos que, pasado este momento de revision y li-
quidacién de beneficios, el mercado de capitales volvera a registrar
la misma ténica que hemos visto en el curso del presente afo y
que las alzas discretas en los valores de solera, volverin a repe-
tirse acaso con menos volumen y espectacularidad que en el pasado,
porque, en. definitiva ¥ examinando la situacién general, esto seria
lo normal.

Otro punto importante a destacar, en la vida ciudadana, es el via-
je a Barcelona del Secretario general técnico del Ministerio de Co-
mercio, D. Florencio Sanchez, que se supone relacionado con la
cuestion textil. Como en todos los problemas de cuyo comentario
se abusa, el de la industria textil lo hemos visto apaciguado, para
emplear un término en boga, en los ultimos meses, pero no porque
haya dejado de preocupar, en un aspecto mds discreto que hace
un afio, por ejemplo, pero no olvidado. Se afirma que, amparadas
por el programa de ayuda norteamericano, van a ser enviadas a
Espafia 160.000 balas de algodén por un valor de 20 millones de
délares, lo que representa el abastecimiento de la industria por va-

rios meses. Tanto es asi, que ya han apuntado ciertas dificultades
respecto del almacenamiento, diciéndose que van a tener que ser
habilitados los sdtanos de algunas amplias construcciones existentes
en Barcelona. También se registra, con satisfaccibn, la realidad de
una creciente produccion de algodén nacional, habiéndose referido
a esto ¥y a otras producciones de fbras textiles, en aumento, el Se-
cretario general del Instituto Nacional de Fomento de la Prodic-
cién de las citadas, en la conferencia que dié recientemente en
esta ciudad. Se-estd trabajando de firme para conseguir un in-
cremento de las' exportaciones, solueidn que, segiin unanime opi-

nion, es la dnica que puede resolver los problemas actuales y fu-

turos de la industria textil, no solamente en Catalufia, sino en
las demis regiones espafiolas interesadas.

Lo americano estd de actualidad en Barcelona. Después de la
llegada de 15 unidades de la flota del Mediterraneo, con sus g.000
tripulantes que constituyen la nota de color por las avenidas y ca-
lles de la ciudad, se anuncia la llegada de un grupo de personali-
dades pertenecientes al comercio, industria ¥ Banca de los Estados
Unidos, al objeto de asistir al solemne acto de inauguracién de la
Feria de Muestras que, como se ha anunciado, tendri lugar el
proximo 1 de junio. Se trata de una Comisién que recorre los prin-
cipales paises europeos con la finalidad de informar a personas,
Sociedades y Corporaciones “interesadas en el fomento de relacio-
nes comerciales con Nortéamérica. Durante los veinte dias que
durard el certamen, la’Comisién ocupard un despacho propio en el
pabellén donde figurard instalada la representacidn oficial de Es-
tados Unidos, en el Palacio de Alfonso XIIT.

Otra noticia, menos grata que las anteriores para los cindadanos
barceloneses, es la aprobacién per el Ayuntamiento, en su tltimo

Pleno, del aumento de bajada de bandera a 3,70 pesetas, r:ompm— ’
sandolo, en parte, con la supresién de los retornos. Les-taxistasse

han salido con la suya, aunque no totalmente, pues la propuesta
era gumentar la “bajada”—valga el contrasentido—hasta cuatro
pesetas. Comp ha dicHo muy bien un Concejal, los problemas eco-
nomicos de 3.000 industriales no deberia cargarse sobre 1.300.000
habitantes usuales, usuarios del servicio. Pero lo cierto es que
tenemos la “bajada de bandera a 3,70 pesetas, o sea con o,zo de
aumento sobre la tarifa anterior.

La exportacién de patata temprana de La Maresma ha llegado
¥a a mas de 500 vagohes enviados en las ultimas semanas a los
mercados europeos, principalmente a los britinicos y franceses.
Esto demuestra que si a nuestros comerciantes se les diera idén-
ticas facilidades a las que Italia concede a los suyos para la im-
portacion de patata de carne amarilla, las posibilidades de aumen-
tar los envios al centro v norte de Europa crecerian en una im-
portante proporcion, segin han venido manifestando en reiteradas
ocasiones los propios interesados,

P. MIRALLES

LEA USTED TODOS LO8® SABADOS
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Carta de Inglaterra

Nuevas téenicas en la construccion de edificios.—Di-
versidad de materiales. —No se precisa mano de obra
especializada.—A prueba de termitas.

Londres.—Hace poco mas de un siglo, una Empresa londinense
ofrecia para la exportacién casas de tres habitaciones. En la ac-
tualidad, los constructores britanicos producen 10:000 edificios pre-
fabricados, de tipo “standard™, por un afio, con materiales apro-
piados para las condiciones climatolégicas de todo el mundo.

La demanda derivada de los grandes proyectos de construccién
de viviendas en- Gran Bretaiia, después de la tltima guerra, sirvid
de estimulo al desarrollo del sistema de edificios prefabricados,
¥ es interesante consignar que solamente en un afio—Ig53—se le-
. vantaron mas de 35.000 casas de este tipo. Las nuevas técnicas de
construccion y montaje resultan especialmente fitiles en los paises
donde escasean los obreros especializados en la industria de la cons-
truceidn.

En la industria de la construccion, el término “prefabricado”
comprende no solamente las estructuras completas "standard", co-
mo escuelas, iglesias, hoapltaleb, cmematografcs fabricas y wvivien-
das, sino también accesorios v otros componentes esenciales. En
1950, Gran Bretafia exportd viviendas, edificios industriales, ar-
mazones, paneles y equipos eléctricos v de plomeria por valor de
2,700,000 libras esterlinas, cifra que se elevd a casi siete millones
et 1052,

Los materiales empleados para la construccién son muy diversos :
madera convenientemente tratada para hacerla invulnerable a los
termitas y resistente a la putrefaccién, acero, aluminig, amianto,
cemento y cartén enyesado. Los edificios se exportan en secciones
o en jaulas, y las entregas se efectian en plazos muy cortos.

Cuando se trata de grandes proyectos de construccidn, como el de
la ciudad de Lobe (Camerdn britinico), que albergard a 1.500
familias, 1a rapidez de entrega v la facilidad de ereccién son fac-
tores clave, v en este sentido la prefabricacion ofrece singulares
ventajas. Recientemente, una Empresa dedicada a esta industria
no sélo fabricd 1o edificios de un piso para el hospital Villa Alba,
de Melbourne, sino que los embalé y embarcé dentro de los ocho
meses, a partir de la fecha de recepcion del pedido.

Hasta la fecha, la Empresa citada, que utiliza un sistema es-
pecial de construccidén de paneles, ha entregado mas de 25.000
edificios de un solo piso. Como resultado de estos nuevos méto-
dos, se pucden levantar edificios con una profundidad de hasta 12
metros, sin mano de obra especializada, andamios y otros aparejos
camplicados.

Son wvarias las Entidades que se dedican en Gran Bretafia a la
produccién de- tipos de casas econdémicas, Una de ella acaba de
introducir en el mercado la llamada unidad “Apee”, que, segiin se
afirma, es la casa mis econdmica construida hasta la fecha. Mide
4,8 metros de largo por seis metros de ancho ¥ 2,1 metros de
altura hasta el alero. La armazon es de acero. Se’ suministra en
pequefias piezas. con los pernos y; tuercas necesarios, v todas las
partes estan debidamente marcadas para que se puedan identificar
v montar ficilmente, El revestimiento es de plancha acanalada,
de-una-aleacion de aluminio: Lleva aberturas para ocho ventanas,
cada una de un metro de alto por o075-de ancho. La wversién

BANCO CENTRAL
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Oficina Central, 2907 S;u:nrtlles vy 71 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penin-
sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

{ 2 73

Capital en circnlacidn . . . 325 000.000 de Pts.
Fondos de reserva. 480.000.000 id.

2.4 1)
Carresponsales en todas (a3 plazas I!DIIﬂIIIEI de Espafia y del Extranjere

(A‘pmhﬂdu por la Direccién General de Banca y Bolga con el nidm. 1,631.)
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UNION ELECTRICA MADRILERA, S. A.

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA

Se convoca a los sefiores accionistas de esta Sociedad a
Junta general ordinaria, que habrd de celebrarse en Madrid,
enn el salén de actos del Circulo de la Unién Mercantil,
avenida-de José Antonio, niimero 24, el «dia 21 de junio, a °
las doce de’la mafana, en primera convocatoria, con- arre-
glo al siguiente orden del dia:

i 1. Examen y . aprobacion, si procede, de la gestion so-
| eial, Memoria, cuentas, balance y distribucién de benefi-
[ cios del afio 1034,

2" Nombramientos y renovacion de cargos de Conse-
jeras.

3. Nombramiento de Censores de Cuentas, propietarios
y supleéntes, para 1955.
| Los.seiiores accionistas gue deseen asistir a la Junta ge-
| neral v que, individualmente o agrupados, posean 100 6 mas
acciones, deberdn proveerse de la tarjeta de asistencia con |
| cinco dias de antelacion, en las Oficinas de esta Sociedad, |
avenida de José Antonio, niimero 4. !

En las mencionadas Oficinas estaran a la disposicion de |
los sefiores accionistas, quince dias antes de la celebracion
de la Junta, el balance y cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio de 1054, de acuerdo con las disposiciones en
vigor.

Caso de no poderse celébrar la reunidn en primera con-
vocatoria por no reunirse los requisitos establecidos en el
articulo 51 de la ley de Sociedades Andnimas, se convoca en
segunda para el dia 22 de junio, a las doce horas, en el
mismo local ¥ con el orden del dia resefiado.

Con el fin de evitar molestias a los sefiores accionistas,
caso de no alcanzarse con las acciones depositadas dentro
del plazo previsto el porcentaje necesario para celebrar la
Junta general en primera convocatoria, en Ia prensa de la
mafiana, de Madrid, de los dias 17 y 18 de junio, se publicara
¢l correspondiente aviso, haciendo la advertencia a los sefio-
res accionistas que la sesidn se celebrard en segunda con-
vocatoria en la fecha y lugar indicado. {

Madrid, 18 de mayo de 1955.—FEIl Presidente del Consejo
de Admdnistracidn.

L= P

Mark Il proporciona un edificio a prueba de insectos, con aleros
patentados. Tiene también wventanas con tela metdlica en lugar de
persianas. r
En los paises tropicales tienen gran .aceptacién las ecabafias
“ Ferrotent”, de acero, v las “‘Altent”, de aluminio, que construye
una Empresa de Londres, y de las cuales ha vendido 7.500 en los

- altimos afos. Sus viviendas denominadas “Overseer” y el edificio

para fines: diversos “Ubique”, construidos con una gran variedad
de mateniales—acero,. madera carada a presion, amianto, cemento y
corcho. aglomerado—tienen gran aceptacidn en Uganda, Rhodesia,
Chipre y las Antillas.

Para diferentes usos v cflnlaﬂ, otra Casa de Leeds ofrece edifi-
cips construidos con madera a prueba de termitas. Las estructuras
de armazdn de aluminio “Maylin® v “Supalite”, que se pueden
levantar sin aparejos, estin disefiadas sobre un médulo de 0,6 me-
tros, con paneles compuestos de cemento y .amianto. Son también
a prucba de incendios v de termitas, ¥y con una cimentacién espe-
cial de acero, a prueba de terremotos.

La casa méwvil “Terrapin Mk o es de gran interés para los

contratistas, porque puede plegarse por medio de tableros articu-
lados, para el transporte por carretera, v montarle de nueva don-
de sea necesario. LIl tiempo que requiere la ereccién varia entre
cuatro ¥ seis horas. La casa se embala en jaulas para la exporta-
cion, completa con. equipo eléctrico, tuberia de cobre, juntas de
presion y accesorios “standard™ de plomeria.

Se han suministrado ya por valor de muchos millones de libras
esterlinas techos tropicales, armazones y edificlos de acero “Ar-
con” a Malaca, Nigeria,- ¢l Caribe v Ceilin. Para estas construc-
ciones pueden utilizarse revestimientos de materiales locales, pero
la fabrica constructora también suministra los paneles necesarios,
si asi se desea.

PHILIP MARSH
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Los mercados

Ante la fuerte demanda de cobre por parte de Alemania, el mer-
cado de Londres registro, durante la pasada semana, un alza de
20 libras en el disponible. En Nuoeva York, el mercide a plazo
también sehala firmeza, aunque se sepala una cierta paralizacion
en Ja posicion de los suministros. El Gobierno, ante esta situacion,
ha decidide poner a disposicion de la industria, durante el tercer
trimestre, un contingente suplementario de 16.000 toneladas, que
seran retiradas de las cantidades primitivamente destinadas a re-
servas. Los disturbios de Singapoore v la eventualidad de una nueva
huelga de los obreros portuarios de Liverpool, han ejercido una
influencia de sostenimiento del mercedo del estaio. El fuerte con-
sumo americano’y la excelente demanda de Argentina son también
factores gue contribuyen a la firmeza de este metal. El mercado del
plomo se muestra sostenide. La demanda industrial se mantiene ac-
tiva en los Estados Unidos, con la mayor cifra de n2gocios desde
principios de afio. Las compras americanas de cinc han alcanzacdo
s mas alto nivel desde hace una decena de -anos. Los “stocks™,
por el contrario, han llegado a su méas bajo nivel desde rgsa.

En ¢l sector textil, las subastas de Londres contintian desarro-
landese dentro de un ambiente de firmeza para las lanas neozelan-
desas. En los mercados de origen se sefiala una firme tendencia en
Sydney, en tanto que en Adelaida las mejores calidades han perdido
un poco de terreno, Buena tendencia de los mercados a plazo, de,
Nueva York y Londres. Por lo que se refiere al algoddn, se registra
en los mercados americanos un ligero avance respecto a las coti-
zaciones de la semana precedente.

En el mercado de cereales, las cotizaciones americanas del trigo
se han debilitado ante la mejoria de las condiciones climatologicas
del Sudoeste v la concurrencia del trigo canadiense en el mercado
internacional. El Secretario de Agricultura ha propuesto una nue-
va reduceion de la superficie sembrada, a 55 millones de acres, el
minimo autorizado por la Ley. Sobre esta propuesta se pronuncia-
ran los granjeros el 25 del proximo mes de junio.

Folframio—Después de un corto periodo de sostenimiento en un
bajo mivel,” los precios del mineral de volframio, en el mercado
libre de Londres, se inclinan a fortalecerse de nuevo ante la re-
anudacion de la demanda. El materal de un minimo de 65 por 100
se hd cotizado Gltimamente de 230 a 235 chelines por unidad de
tonelada larga cif. puertos, contra 227/6 a 235 en fecha precedente.

Textiles—FE] mercado de lanas nacionales, no obstante haber da-
do comienzo ya el esquileo en las zonas mis tempranas, se encuén-
tra muy paralizado, teniéndose la impresidn de que quedan, en
general, pocas existencias del corte anterior, En el exterior, las co-
tizaciones de esta fibra se mantiénen bien, crevéndose que, como
consecuencia de la existencia de una demanda muy activa hacia
Nueva York, la firmeza actual se mantendrd durante bastante tiem-
po. La lana peinada;, en el mercado de Nueva York, se ha cotiza-
do en los tltimos dias a 187 centavos la libra, vy la merina, en
Londres, de g3 a 111 penigues. El algoddn se viene operando en
el mercado neoyorquino a 34,80 centavos y a 30 cruceiros el kilo
en ¢l de Sao Paule. El yute da también sefiales de mucha firmeza
ante la fnerte demanda que se vienc haciendo por cuenta europea.
Al cierre del pasado lunes, la cotizacion en el mercado de Londres
era de 103 libras la tenelada.

Arros—Los representantes de las industrias arroceras de Espa-
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de productos

fa, Egipto e Italia han llegado a un acuerdo, ‘en la reciente re-
union celebrada en Roma, sobre los principios generales para re-
gitlar la competencia ¥ coordinar los precios de exportacion.

Hasta la fecha mo se han dado a conocer los resultados espe-
cificos de las charlas que han tenido lugar, pero las propuestas
claboradas en el curso de las mismas se han sometido a los peritos
técnivos de los tres citados paises.

El mercado de compra en ciscara sigue muy paralizado en la
region valenciana, ofreciéndose la -variedad “Balilla” a 380, ¥ a
3,00 las clases de mejor rendimiento, sin envase, mas gastos. Por
lo que respecta al arroz descacarillado para los mercados de con-
sumo, la demanda es casi nula.

Ganaderia—las ferias y mercados de ganados celebrados en los
tltimos dias se han visto muy concurridos, tanto por la presenta-
cion de ejemplares como por la asistencia de ganaderos y tratan-
tes. El ganado vacuno para trabajo ha alcanzado buenas cotizacio=
nes, mostrando también bastante fifmeza en su clase de abasto, En
el mercado de Medina del Campo, las novillas de leche del primer
parto se han pagado de 2.000 a 5.000 pesetas, las vacas de leche,
de buena. produecién, de.7.5300 a 8.750; yacas de laber, de 7.000 a
10,000 pesetas la pareja; bueyes de labor, de 16.000 a 17.500 el par,
seglin poder v edad; chotas de leche, de pocos dias, de 6oo -a 700;
vacas del terreno para carne, 4.000 a 4:500; 4 peso se pagaron las
vacas para carne de 10 a 12,50, v las terneras de 13 a 16 pesetas
kilo, vive. En lanar, las ovejas emparejadas contintian con buen
mercado, manteniendo su- precio alrededor de los 100 duros, obser-
vandose alguna flojedad en los precios de los corderos. En ganado
asnal se han realizado bastantes ventas, cotizindose los asnos de
menos de siete afios de r.750 a 3.600; los de mis edad, de r.250
a 2.000, y los garafiones, de 1B.000 a 21.500 pesetas.

Fletes—El volumen de operaciones registradas en la naltima se-
mana fué inferior al de las anteriores, pero los fletes se mantuvie-
ron bien v en algunos cases mejoraron incluso ligeramente. Sepiin
algunas opiniones, los fletes han alcanzado en ciertos: casos un ni-
vel tan alto que hacen imposible ciertas transacciones, y habra que
ver hasta cuinde se mantendri este estado de cosas.

Los altimos fletes pagados para el earbon, desde Hampton Roads
a Europa, han sido los siguientes; Viajes sueltos: para Amberes-
Rotterdam, 54 v 55 6 d.; puerto Alemania (mar Norte), 46 6 d.;
puerto Reino Unido, 60 5 d.; puerto norte de Francia, 10,25 dola-
rés; puerto Dinamarca, 11 délares. Viajes consecutivos, solo se re-
gistra un buque para tres viajes a hase Amberes-Rotterdam, a
53 6 d.

Los cereales, desde el sector norte de Estados Unidos (costa
Atlintica) pagaron 10,50 ddlares para Amberes-Rotterdam, 16 do-
lares para Turguia y 18 déblares para ¢l mar Negro. Desde el
Golfo para Amberes-Rotterdam, 11,75 délares, v para Israel 16,25
dalares.

Como_consecuencia de estos tipos altos, la chatarra también estd
pagando fletes-cada vez mas elevados. Por ejemplo, 130.000 dolares
desde. Estados: Unidos (norte Hatteras) a un puerto Amberes-Rot-.
terdam, & 147.500 délares para un puerto del Reino Unido, y 132.000
para Italia, siempre a base de bugues tipo " Liberty". Desde
puertos del Golio, los mismos *lump-sums” pueden considerarse
con un aumento de 10-I2 por I00.

En el Mediterranep no se observa tanto la tendencia alcista, pero
un buque ha sido fijado, desde Cartagena a Rotterdam, a 36 6 d.
fi., ¥ hay una-orden de fosfato, desde Tiinez a un puerto de Di-
namarca, a 45 (con aumento de alrededor de 2 6 d. sobre la co-
tizacion de la semana anterior). Desde Sette a Londres, para bau-
xita se ofrecen 45 fio., también con notable aumento sobre las co-
tizaciones anteriores. Los demds fletes siguen estabilizados.

Desde el norte de Europa al Mediterrdnco persiste la flojedad,
aungue se ha comenzado a fletar bastante tonelaje con abonos, pu-
diendo mencionarse concretamente el de un buque de unas 4.000
toneladas que consignid 23 6 d. fio. para sulfato amdnico ensa-
cado, desde Rotterdam a dos puertos del Mediterrdneo espafiol.
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Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente gue
elija la prensa de mas circulacién y de pablico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARA
ECONOMICA, que creemos redne estas condiciones.
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Los mercados de valores

En cuanto a los mercados nacionales, poco hay que comentar esta
semana, Contintia la irregularidad, como en la anterior, y hasta
los Bolsines destacados se han coutagiado de las plazas oficiales,
presentando poco negocio, algunos dias, e incertidumbre en todos,
acentuada, como es natural, en el sector de dividendo, cuyas evo-
luciones, como tendremos ocasion de ver en esta informacion, son
cada dia mas excepcionales.

Los mercados extranjeros siguen cogidos por las circunstancias
del momento de cada uno de ellos v repercusiones de unos con
otros. Ademds de las caracteristicas que constan en ‘la. resefia de
los. que semanalmente damos con algunos eambios conocidos, tene-
mos que anadir que hasta despejar incognitas politicas que se cifien
en varias naciones, sera dificil’ hallar un rumbo. Hasta la fecha,
todo son altibajos que obedecen a la impresién de cada instante,
impresidon que seéra maodificada pasados unos dias, o tal vez persis-
ta incertidumbre hasta después de vacaciones. Este es el caso de
Alemania oceidental, por las divergencias en el seno del pais. El
de Inglaterra, por conflictos sociales, que se agudizan, y por el pe-
riodo electoral. El de Francia, por la reaccion a que den lugar las
disposiciones fiscales. El de Suiza, por repercusién francesa v nor-
teamericana, Y el de otros mereados europeos, como los de Bél-
gica, Holanda, etc.

Esta semana representa, pues, un compas de espera con respecto
a la orientacign de las actividades bursitiles internacionales.

MADRID —Cuando el martes, dia de apertura de semana, vi-

mos en el Boletin de Cotisacidn Oficial que se habian contratado .

128 millones de pesetas nominales, quedamos sorprendidos, pues ese
dia la sala de la Bolsa madrilefia presentaba desanimado aspecto,
tanto que un informador suficiente ¢ imparcial de la prensa de la
tarde decia, refiriéndose al martes: “La sesion ha sido fea, con
abundancia de diferencias contrarias, fuertes en varios casos. El
cierre no modificaba la postura del mercado, a pesar de las correc-
ciones sufridas.”™ Asi fué, en verdad. El detalle de la contratacién
despejé la sorpresa. Se contrataron 119,01 millones de efectos pu-
blicos; de éstos, 22 de Deunda del Estado, 02,6 de Corporaciones y
cuatro de cédulas. De los 02,6 se negociaron 91,7 de obligaciones
de 1a Renfe. Todo lo demas, es decir, la contratacién del sector de
e

| ELECTRICAS LEONESAS, S. A.

AMPLIACION DE CAPTTAL

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, en virtud
de la autorizaciéon que le fué otorgada por la Junta general
extraordinaria de sefiores accionistas celebrada el dia 14 de
mayo de 1955, de conformidad con lo que determina el ar-
ticulo g6 de la ley de Régimen Juridico de las Sociedades
Andnimas de 17 de julio de 1051, ha acordade abrir sus-
cripeién, a partic del dia 1 de junio préximo y hasta el |
dia 30 del indicado mes, de las cien mil acciones ordinarias,
segunda serie, al portador, de 500 pesetas nominales cada
una, nimeros 4o0.001 al 500.000, que han sido creadas.

La suscripeidn,” reservada a los actwaleés accionistas, se
efectuarda con arreglo a las siguientes condiciones: :

1 lLas nuevas acciones se emiten a la par, libres de gas-
tos, o sean pesetas 500 (quinientas pesetas) por titulo.

27 TLos sefiores accionistas podrin’ suseribir las 100.000
nuevas acciones en la proporcion de sma por cada cualre
de las gue actualmente posean.

3" 'La suscripeion se efectuari contra entrega del cu-
pon - nlimero 20 de las acciones actualmente en circulacion.

4" EI pago de las nuevas acciones, que entrardn a par-
ticipar en los beneficios que la Sociedad obtenga a partir
de 1 de julio de 1955, se realizard en el moménto de Efe{:-
tuarse la suscripeion.

5" Los correspondientes boletines de suscripcién habran
‘de ser presentados en las Sucursales ¥ Agencias de las si-
guientes Entidades: Banco Central, Banco de Santander y
Banco de Valencia, que constituyen el grupo bancario.asé-
gurador de la operacién. |

Madrid, 25 de mayo de 1955.—Por &l Consejo de Admi-
nistracion: El Secretario, Federico Corral 3 Feliu.

" firme. Veremos mdas adelante si asi ha sido.

‘dividendo, era poco mis o menos la normal, con preierencia para

eléctricas, siderometaltirgicas ¥y Bancos. Respecto de las cotizacio-
nes, nos remitimos a lo que mahnifestd el informador de referencia:
cambios, en general, bajos.

El ‘miércoles la contratacion total pasd peco de los 16 millones,
v la caracteristica del mercado madrilefio era similar a la del dia
anterfor, aunque con mas dinero a la vista y una mejor tendencia
al cierre, que cristaliza el jueves. Las mejoras son, para algunos
titulos de renta variable, de cierta importancia, como en el caso de
Explosivos. Esto ha devuelto el optimismo. Se confia en un viernes
Pero ratificamos la
opinion de que, por ahora, este mercado, como los demdis de pro-
vincias, atraviesa por una etapa irregular, tal vez debida, en parte,
a las ampliaciones de capital y al juego de las realizaciones de
heneficios.

Fondos puablicos y similares;

Este sector se ha desenvuelto, salvando las acestumbradas fle-
xiones, con la normalidad habitual. Ya hemos dicho que el mar-
tes se negociaron 91,7 millones de obligaciones de la Renfe. Los
comentarios en Bolsa han girado en tornd a la disposicion sobre
amnistia en la contribueidn general sobre la Renta., En ella se so-
licita, en compensacion, la veracidad de las declaraciones, Sélo fal-
tan completar algunos detalles sueltos, uno de ellos, por ejemplo,
lo que dispone el primer pirrafo del articulo 0.° sobre cémputos,
pues se hace la excepcion de cuando las ganancias se reinviertan
dentro del mismo gjercicio y en la forma que oportunamente se
establezea. : =

Martes Midre. Jueves  Viernea
{nterior 4 por 100 ...........eie. 82,26 B24B  B225 82,40
Exterior 4 por [00, veivienansees 108,00 103,50 » 105,50

Tdein A= ma it Al » » » »

Amortizable 4 por IIJG 1908-1949. 100,00 100,25 100,25 ’
[dem 3 por 100, 1923-1949 AaF 9100 90256 90,25 90,25
Eddnpr e R » » » »
Idem 4 por 100, enero 1950 ......... 100,90 100,80 100,85 100,80
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,20 100,20 100,25 100,25
Idem 3,50 por 100, julio 1951...... 9300 93,13 095,15 95,15
Tesoros 3 por 100, noyiembre 1950 » > » >
Idem 3 por |00, marzo 1952........ ¥ » 100,50 »
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1953... 100,80 » » »
Tdem 3 por 100, 15 noviembre 1954 100,10 100,00 » 100,00
Canal lsabel II, 5 por 100........ 88,00 88,00 » »
Colonizacién 4 por 100 ............... 94,00 » 94.00 »
Reconstruccién Nac. 4 por 100... 9925 9925 9925 9925
R.E N.E E. 4 por 100......... ... 9375 9585 94,00 94,00
Trasatldntica 5 por 100, V-25...... 91,76 - » » »
Idem, X125 v i cneasr » > » »
Fdem: V2 imauns ramimnse, - S0 » » »
i1 e o P e » » ] »
Majzén 4 por 100 ,.coconreiiinencnsr » » » »
Téanger-Fez 4 por B 85,00 85,60 » 85,00
Marrueeos 5 por 100 ................ * » 69,00 »
Cédulas Hipotecarias 4 p-or 100... 88,60 87,60 87/ 100 87,00
Idem, A, 4,50 por 100 . ... 8950 8580 B6,00 86,25
Idem, B, 4,50 por 100 . 86,00 85,76 66,00 8b,00
fdem, C, 4,50 por 100 . 86,00 86,00 8600 86,00
Idem 4 por 100, exentas ... 98,20 958,25 9825 98,25
Idem 3 por 100, exentas ... » » » »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » 91,50 » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » i > »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,00 97,00  » 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 _.......... 101,76 101,60 101,60 IOI BU
Villas 5 por 100, 1914 ...... » 87,00 87,00

T At s e 85,00 ,00 » 86,00
Idem, 1923, 5,50 por 100, Me]oraa 75,00 3 » »
Idem, IQZQ 5 por 100 . 8000 > » »
[dem, 1931, 5,50 por IOG Interior. 50,00 w » »
Idem, 1931, 550 pﬂr lﬂﬂ Ensanl:he. 80,00 » ’ 80,00
Idem, 1941, Epnr . e T T R00 » 72,00 »
Idcm 1946 4 por 100 .. 78,00 78,00 78,00 »
Emprcsa Municipar Transportel. g » » » »

Accijones bancarias,

Excepto las acciones del Banco de Espafa, casi todas las demas
bancarias han jestado sujetas a las fluctuaciones del mercado ma-
drilefio. El Banco de Bilbac ha inaugurado su nueva Agencia en
Madrid, en la calle de Velazquez, 6. El Ihérico aumenta su capital
antes - del verano, Los motivos de la ampliacion se fundan en.la

- -
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expansién de la Entidad. En esta expansion destaca la apertura de
la Sucursal de Barcelona, cuyor montaje s¢ ha llevado a cabo a
satisfaccion de los dirigentes del Banco.

El Instituto Internacional de Estudios Bancaries, que ha cele-
brado en Madrid la novena sesion, ha anunciado la décima en Vie-
na para ¢l préximo noviembre, presidida por el Sr. Wallenberg, de
Suecia.

La compensacién bancaria en el mes de marzo, segin datos ofi-
ciales, supuso. 24,7-millones de pesetas. De ese total corresponden
a Madrid 10,6, millones, a Barcelona 8,7, a Bilbas 2,1 y a Valen-

cia 1,1.

Maries Midre, Juevea Viernes
Banco de Espafia .......... ey 767,00 767,00 770,00 776,00
Crédito Industrial ............. o 170,00 18600 162,00 171,00
[dem, BUEVES: .iveiiitiiviinees .« 170,00 156,00, » s
Exterior de Espafia ... 480,00 445,00 443,00 450,00
[dem, nuevas ........... ... 400,00 445,00 S =
Hipotecario ...ceveeeercans .. 489,00 482,00 481,00 48600

Espafiol de Crédito .................. 700,00 695,00 695,00 695,00
Hispano Americano .................. 0a0.00 520,00 515,00 525,00

Central . vivaneeere. D18.00 514,00 513,00 614 00

Mercanuf e Industr:a] 275,00 271,00 »
.Papular Fspafiol .............cc....... 879,00. 376 00" 375 00 575 00
B e T O & s ias s asas 425,00 427,00 427,00 430,00

Eléctricas, =

Las acciones eléctricas, dentro del tono incierto del mercado,
vienen siendo muy solicitadas v acusan partidas importantes en la
contratacién. Sin embargo, hay algunos baches que se estiman cir-
cunstanciales. Las opiniones coinciden en Bolsa en que, dada la
importancia de la energia para la industria en general, las Em-
presas han puesta los jalones para qu2 en plazo breve no se carezea
de fliido. Las ampliaciones de capital se consideran necesarias
para llevar a efecto los proyectos de que casi todas las Seciedades
han dado cuenta en las Memorias presentadas en las respectivas
" TJumtas generales, celebradas recientemente.

Martes Miédre. Jueves Viernes
F. E. N. 0. S A. » » 208,00 208,00
Hidroeléctrica de! Cantihrlto ...... 168 00 178,50 155.00 165,00
Hidroeléctrica de! Chorro.. e VIT00 117,00 119,00 122,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 211,60 211,00 210,60 210,25
Idem 6 por 100 ..ccoceviceiencennnne.. 635,00 625,00 » »
Iberduero, ordinarias .................. 225,00 221,00 221,00 225,00

Tdamd a0 poy Moo ool 1 * 219,00 225,00
Idem 6 por 100 ... " » 200,00 205,00 207,00
[dem, novisimas ... 206,00 196,00 198,00 199,00

Leonesas ............ » » 165,00 165,00
Saltog del Sik ...i..coeiiis 198,00 187,00 184,00 189,00
Saltos del Nansa ................ 12400 12000 120,00 125,00
Sewillanag . b ia im0 2 00N R Y0 »
[dem, nutvas ey 122,60 122 00 »

»
Unidn: Elécttica Madrilefi 135.00 13100 13400 135,00
Idem, nuevas ...... veerreneeennees 184,00 13300, 13300 154,00
Reunidas de Zamgoru cermeeenenneee 111,000 110,00 109,50 »

Mineras y metaldrgicas.

Las acciones de Minas del Rif vuelven a expenmenta.r firmeza,
pues ha sido bien acogida la noticia de que el proximo dividendo
a cuenta serd de 30 pesetas, contra 25 que se repartieron el afio
anterior.

No obstante la desgana que en algunos momentos se apoderd
del mercado madrilefio, €] papel de las Sociedades mineras y me-
talirgicas, en general, sizue siendo solicitado, mejorando el jue-
ves casi todas las cotizaciones de los dos dias anteriores.

Martez Midre, |ueves Viernes
Minas del Rif ......... ceneneee. 654,00 629,00 636,00 641,00
Duro-Felguera .. 281,00 281,00 280,00 284,00

GUINAOS ...vovvrersrres .. 270,00 950,00 251.00 »
Ponferrada . 866,00 365,00 76500 569,00
Altos Hurnﬂs 225,00 22300 227.00 239,00

[dem, nuevas ..., 21800 219.00 29200 22500

. 493,00 418,00 » 425,00

Comercial de Hlerrns AT B » » » »
Constr. Metélicas, ordinarias...... 168,00 » Cw ®
Idem, preferentes .......ccccoviineie. b » » »
Manufacturas Metélicas ............ 238,00 239.00 248,00 ®
Material y Construcciones.......,.. 174,00 170,00 171,00 175,00

Monopolios.
Influido este grupo de valores por la tendencia incierta de buena
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parte del sector de dividendo, se observan flexiones que se estiman
de escasa duracion, como yia comienza a verse en los titulos de la
Campsa. Para e] 26 del proximo ‘junio esti convocada la Junta
general ordinaria de Tabacalera, S. A. La reunién tendra lugar en
el salén de actos del Banco de Espafia.

Maries Midrc, Jueves Vinueg

296,00 215,00 218,00 223,00

FeleSonicd w i B

Fosforos ....... » » 3 »
C.A. M. P S A .................... 186,00 180,00 184,00 " 185,00
Tabacalera, S. A ..oooivviiinen., 186,00 ] » »
Alimentacibn,

La depresién bursatil de estos dias hizo presa en las acciones de
El Aguila, qus marcan notable retroceso de martes a jueves. Se

considera pasajera la situacion de estos valores, puesto que entra-~

mos en una época favorable para los negocios de la Entidad, cuyos
titulos alcanzaron no hace muchos meses cambios maximos.

Mgneu Miére. Jueves Viernes
£l Aguila, Cervezas .......... ... 550,00 540,00 540,00 B545,00
Azucarera General de Espaﬁa e 140,80 142,00 142,000 142,00
Fare, AZOCATES .ovveeiriivieenenna... 523,00 518,00 523,00 329,00
Azucarera Adra il » » » »
Azucarera Madrid » . » v

Inmobiliarias y de la Construccién.

Otra vez se detiens ¢l curso activo de los titulos de las inmobilia-
rias v de la construccion. Dadas las circunstancias que concurren
et este grupo de valores, tanto en el aspecto legislativo como en
el de la adquisicién de materiales, entre ellos las grandes posibili-
dades del cemento, se estima que la baja iniciada en algunos va-
lores no ha de prevalecer.

Martes Miére. jueves Viernes
Financiera y Minera............coc 0t » » ] »
Portland Valderrivas ...........-.. 004,00 352,00 »
Ladrillos Valderrivas .............. » > » 293,00
Hidrocivil . 135,00 130,00 130,00 134,10
Constructora General Espano!a 88,00 86,00 » 90,60
Dragados y Construcciones... 190,00 187,00 3 188,00
Alchzar 75,00 » 3 75,00
Asturiana 67,00 » ° 67,00
PR 5 e s 15 o B eies S ) » 85,00 85,00
T e et TR Ml e » » » »
[T B R T < WP rLE B B » » 98,00 »
s T L S R G 95,60 25,80 » »
Hispana .. . S w8500 » = »
Eavetana . oo i s i » 3 ’ »
Metropolitana ...................coo.en. 160,00 160,00 160,00 160,00
Idem; muevas - T n A 160,00 160,00 » w
Bobnts b b ikt tenifey ® » » 119,00
30 T bl e ot S | A 175,00 165,00 175,00 177,00
Vacess (i ] 92,00 » 94,00
[dem, nuevas .... » » n 2
Urbanizadora Mvtropol:rana .. 946,00 » 540,00 540,00

Quimicas y Textiles,

La reaceién de este grupo de valores se ha centrado especial-
mente en los quimicos. En primer lugar las impresiones recibidas
del exterior, en cuanto a los titulos®petroliferos, son satisfactorias
v han repercutido en nuestro mercado. Después, las acciones de
Explosivos son las gue han dado, de miércoles a jueves, un salto
de 12 enteros, y habia dinero para ellas al cierre de dicho dia, es-
caseando el papel, que seguramente espera manifestarse si contintia
la subida. Esta queda condicionada a la prudencia de los vendeda-
res, pues las noticias recogidas fltimamente respecto a la marcha
de los negocios de la Sociedad y a su expansidn de nuevas instala-
ciones son cada dia mas satisfactorias.

-

Martes Miére, loeves Viernea

Fzp Penicilina y Antibibticos.... 177,00 » » »
Energia e Ind &raganesas veee. 17000 170,00 170,00 171,00

Explosivos .....ccoviiiiiniiicinnieninn., 519,00 311,00 . 525.00: 329,00
Hidro-Nitro ..... cerese. 130,00 127,00 151,50 136 00
Unquinesa .. FRPC | < 190 00 189.00 » 195,00
) I L kel i TN » 173,00 ® »

Espafiola de Petrﬁ!eo- ............... 485,00 478,00 488,00 48800
Unién Resinera Esprﬁola .......... 116,00 114,00 » 114 00

F.E.F A S A ... 19500 18500 196,00 200,00
S N I A C E' tredegprriBdbtarabiedr a“fon 529:00 » 529{00
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Nawvales y de transportes,

La tendencia incierta del mercado se refleja también en este gru-
po de valores. Sin embargo, se ha difundido 1a noticia en Bolsa de
que los astilleros de Matagorda, de la Sociedad Espaiola de Cons-
truccion Naval, estin experimentando una favorable transforma-
cién, que ha de mejorar los rendimientos.

Martes Migrc Juever Vierner
Constructora Naval, ordinanas... » ) » »
Idem, preferentes ........ccocecesnenns » » 180,000 177,00
Trasmediterranea ............c........ 2!500 208,00 210,00 214,00
U'niébn Naval de Levante............ 188,00 » 155,0¢ 160,00
Metropolitano de Madrid............ 160,00 157,00 157,00 158,560
AVIRE R e P i e 106,00 n " »

Varios.

Escasas transacciones en las acciones de Insa, que mantienen
cambios. La Unién y El Fénix ha cotizado el jueves, abandonando
40 enteros; pero yva hemos dicho repetidas veces que la contrata-
cién de estos valores no da lugar a erientacion alguna.

Martes Miére. Juevens Viernes
Unidn y Bl Bénix 1 uiiniimes 5.a00 » 5.260 »
4T R creeseeneis 122,000 122,000 121,00 121,50
General de ln\rersmncs L] » » ¥

* & T »

Papelera Espafiola ...coiiveeees
Papeleras Reunidas ..............

] " ] L 3

S

Ha seguido el viernes la buena orientacidn bursatil iniciada el
jueves, con mejoras para la mayor parte de los valores de divi-
dendo. Algunos quedan como empezaron el martes. Otros se ano-
tan ventaja, y algunos repiten, siendo escasos los retrocesos. Como
las circunstancias de los titulos cafectados por las modificaciones
no han variado en cuarenta v ocho horas, los-altibajos, en su mayor
parte, son atribuidos a los recursos de las diferencias.

Se comentaban_en .Bolsa las noticias que, hasta el momento, se
reciben de Inglaterra, favorables a los conservadores.

BARCELONA.—Las dltimas impresiones recibidas de Barcelo-
na acusan un mercado irregular, pero més resisfente. Es cierto que
ha vuelto a predominar la indecision. No obstante, los informado-
res barceloneses creen que se ha llegado al fondo de la_baja ¥ que
en adelante comenzaremos una etapa de recuperaciones generales
en el sector de renta variable, Dicha reaccion se ha iniciado ya-en
. Fomento de Obras, Tabacos de Filipinas y Aguas de Barcelona,

entre otras. Se comenta en Bolsa el problema de las tarifas de
transportes urbanos, que afecta también a.los Tranvias de Barcelo-
na, En la Junta de la Entidad va se puso de manifiesto en toda su
magnitud. Se estudia la manera de compensar los ¢levados costos
v salarios, gue influyen en el rendimiento del trafico.

Estas dias se hicieron algunos lotes de derechos de suscripeidn.

Martes Miérc Jueves Viernes

F. C. deCatalufia ... 000 » 150,00 ® »
Tranvias Barcelona, nrrlm‘mas.... » s 103,00 »
Idem, preferentes ......... » » 3 »

Aguas de Barcelona, ordmarlas... 264,00 270,00 278,00 279,00
Catalana de Gus y EieLtrtc:dad.., 152,00 188,00 160,00 164,00

Trasmediterriinea ........cocsvevisinar 2 12:00 £ 210,00 217,00
Hullera Espafiola .... E2 » ® »
Asland, ordinarias .........ocoevevninns 521,00 518,00 518,00 820,00
1 s il B A Foe . S 625,00 625,00 625,00 634,00
Espaifia Industrial ............. - 372,00 » 2 >

Carburos Metdlicos .........c...ce. 448,00 447,00 448.00 455,00
Espafiola de Petréleos ............... 485,00 483,00 487,00 492,00

Fomento de Ohras y Constr ......... 521,00 527,00 351,00 )
Mator Ihérica .ciiiimaivaeags  LIB0. 1,700 » »
Tabacos de Filipinas ............... 37500 380,00 388,00 388,00
Industrias Agricolas ......... 475,00 470,00 470,00 472,00
Maquinista Terrestre y Marinm& 114,00 *14,50 117,60 124,00
Explosivos «.....cooie crereneiees 018,00 315,00 521,00 526,00

BILBAO.—Ha cedido la buena disposicién que veénia observan-
dose en este mercado para los valores de dividenda en general. Has-
ta los Bancos locales, que han sido los mis favorecidos por la de-
manda durante varias semanas, han abandonado parte de las utili-
dad=s, si bien a fltima hora parece haberse detenide el descenso.
La debilidad de la jornada del martes ha continuade. Hubo ausen-
cia de compradores, a lo que contribuyeron las noticias recibidas
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BANCO HIPOTECARIO
DE ESPANA

! CEDULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4,
450 y & por 100, y especiales, exenlas de impuestos,
al 3, 3,50 y 4 por 100; todas ellas privilegiadas, con
cardcter de efectos publicos, cotizables como valores
del Estado y garantizadas por primeras hipotecas so-
bre fincas de renta segura y fdcil venta, siendo admi-
tidas en pignoracidn por el Banco.

PRESTAMOS CON PRIMERA HIPOTECA sobre fin-
cas risticas y urbanas, amortizables de cinco a cin-
cuenta afios, con facultad de reembolsar en cualquier
momento, Préstamos a interés reducido para finalida-
des especiales (nuevas construccioces, mejoras en la
propiedad ristica y urbana, capital de explotacién en
1a agricultura y sobre casas de rentas limitadas por la
legislacidn especial de arrendamientos).

CUENTAS CORRIENTES a la vista con interés del
0,50 por 100 y a plazos,

T T Y T Y T Y NI T T R T Y Y e T T TR Y T Y T T Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y T Y YT Y YT YY

Pidan detalles en nuestras oficinas; MADRID, Ave-
nida de Calvo Sotelo, 1. BARCELONA, Paseo de Gra-
cia, nim. 8 y 10. VALENCIA, Salvd, niim. 1. SEVILLA,
Francos, 10 y 12, y a nuestros Delegados y Represen-
tantes de provincias,
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en Bilhao sobre el mercado madrilefio y la falta de nervio en el
de Barcelona. Todos los grupos se han resentido. No sélo el ban-
cario, sino el eléctrico, presentando todos los grupos, incluse el
siderometalirgico y el naviero una marcada apatia.

Martes Midrc.  Jueves Viernes

Bancp de Bilbao: Lo i 710,00 710,00 710,00
Banco de Vizcaya, A 692,60 690,00 69ﬂ ,00

F. C. Ia-Robla = ..t » =
Electra de Viesgo -.......... 192,60 196,00 1960'3
110,00 112,00 111,20

Reunidas de Zaragoza .
Iberduero, ordinarias .. ©221,00 225,00 22?,00

Hldtoéléctrlca Espaﬁoln . 215300 21,00 212,00 »
Minas del Rif . » 630,00 620,00 639,00
Naviera Aznar SRR b e o e A 4] > 2,100 "
Naviera Bilbaina w 1280 1.270 3
Naviera Vascongada ... 1,286 1.7568 1.75b »
Altos Hornos . oeec it 225,00 % 226,00 227,00
Babcock & Wilcox ..... ceenne. 825,00 845,00 830,00 550,00
T R T R I R e » » » »
Dure Pelgdera . iiiinaii. » * 281,00 »
Buskalduna ...c.c..cooociiiiniciinnnn... 688,00 650,00 645,00 »
Papelera Espaﬁola SR 5 ST » »
T T e e Ml S » » 265,00 969,00
xptafivin. (L C TN S e BN » 820,00 526,00
OVIEDO
Mercado poco activo, pero resistente.
= Cambio Ultime
anterior enmbio
Acciones:

Banco Herrero ....... WA= 2Bh0,00 »
C'ompam.a Eléctrica r]'e Langreo 177,00 178,00
Hidroeléctrica del Cantibrico ....ccevevrreesens 163,00
Ferrocarriles Econdmicos de Asturias“._..,{. 180,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiana .......coceevnnees 20/,50 »
Ferrocarril Vasco-Asturiano ......... 137,60 200,00

Compaiiia de Navegacién Vasco-Asturiana, - 540,00 540,00
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'BANCO URQUIIO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47 {
DIRECCION TELEGRAFICA: URQULIO

Apartado de Correos nim. 49.

Teléfono 22-65-55.

QUL

CAPITAL: 220.500.000 PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 290.000.000 DE PESETAS
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VALENCIA

No se dejo influir el mercado valenciano por las noticias depre-
sivas que llegaban de otras provincias, en particular de las Bolsas
oficiales. Aungue el volumen de negocio no ha sido mucho €stos
dias, los cursos se mostraron resistentes para los valores de di-

ESPARA ECONOMICA

LARAGOZA

El mercado zaragozano contintia bastante bien dispuesto. El nii-

mero e operaciones es reducidoe.

Cambia Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Baneode. dvraghn .Sl Goniiains i 460,00 480,00
Banco, Zaragozang: ... oo 560,00 360,00
Cementos Portland Morata de Jalén ......... 885,00 385,00
Cementos Portland Zaragoza .................. 815,00 S
Cons. Agr, Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 300,00 %
Criader v LB0EnE0, 6. A e coste bens sursmessres 210,00 »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza ............... 114,50 115,00
Guiral Industrias Eléctricas, S, A. ............ 147,00 147,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 190,00 »
La Montananesa, 5. Ay oo, i, 214,00 »
Maquinaria y Metal. Aragonesa ............... 540,00 »
Manuinista y Fundiciones del Ehro, 8. A... 200,00 »

PARIS.—Aunque flojo, el mercado de Paris resiste la presion
de las circunstancias, ¥ a pesar de las noticias un tanto alarmantes
respecto a la caida de algunas cotizaciones, lo cierto es que no hay
motivo para que exista panico en Bolsa. Los problemas econdmi-
cos, tanto fiscales como los referentes a la produccién y distribu-
cion, se desarrollan con relativa normalidad, La Asociacion Oficial
de Corredores ha acordado que con efectividad 23 de mavo se re-
duzcan las comisiones de corretaje en Paris, sobre las rentas de
3 a 2 por rooo. En operaciones en efectivo, las comisiones se re-
bajan de 4 4 3 por 1.000, caso de las rentas, y de 8 a2 6 por 1.000
en el de otras obligaciones francesas. Las nuevas tarifas se aplican
solamente al mercado oficial (parquet); pero se espera que los co-
rredores extraoficiales reduzean también sus tipos de comisién para
las oneraciones francesas de emision e interés fijo.

Cambio Ultimio

anterior cambia
Bk T T e e e R 71,70 71,00
5 06 1920-1950 AMOTL. &....oco..iionerrsssbnie, 120,00 120,00
C. National d’Escompte Paris e 2,680 2.555
Credil Eyonnais 5rlb ety il 1.230 2,555
BT 30 e O St A R 4 ol e LR 1.350 1.110
Atelier Chant Loire «..iiivieion b oE 10.800 «  11.000
Entrepr. Ind. Charentaise ............ v 6800 6 925
Socony Vacuum France ............... e 13,500 13.400
T B SR R e S 731,00 »

videndo.

Renta fija se desarrolla con la habitual buena disposicion, en

particular los amortizables.

Cambio Ultiineo
anlerior cambio
Accrones:

Banco de M alenCid  iosmessissssesr shcnnsssionsrnss 808,00 »
Compafifa Tranvias y F. C. Valencia...... 95,00 95,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna..... 184,00 154,00
Cia. Ind. Film Espafiol, pref., s. A, Cifesa 60,00 60,00
demaetie B e 510,00 310,00
Idem; Productidn ....cocormmeresvnseseionnee 60,00 »
Compaiia Inmobiliaria Valenciana 118,00 »
Solares y Construcciones, 5. A. ............... 58,00 61,00
VALLADOLID

No varfan los cambios de los valores de dividendo, aungue el

mercado acusa muyv reducida movilidad.

Cambio _Ultimao
anterior cambio
Acciones:

Banto i astellaneante o i il s 817,00 >
Sociedad Industrial Castellana ....... .ccooooens 516,00 316,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. ......... 160,00 160,00
Lo CErmica 8. AL s 120,00 120,00
“E) Norte de Castilla”, S. A. .......... 159,00 .
Talleres de Fundicién Gabilondo ........c...... -~ 112,50 »
Hotel Conde Ansirez, S. A, .....ccoeerivinnivnn 177,50 »
Produccidn de Semillas, S, A., Prodes......... 70,00 »
Tahléros de Fibras, Tafisa ...............cccceeee:. 190,00 s
Fabricacién de Automdbviles, S. A., Fasa... 185,00 »

LONDRES.—A nadie debe extrafiar que estos dias presente el
mercado londinense la irregularidad propia del momento, pues los
peligros de huelgas, que hace dias surten sus cfectos con paraliza-
citn portuaria, y las eleccianes, son motivos suficientes para que la
Bolsa dcuse incertidumbre. Por lo que respecta a las elecciones,
cuyo resultade desconocemos en el momento de enviar a la impren-
ta esta informacion, todos los vaticinios son favorables al triunfo
de los conservadores, aunque la oposicién cuente con solidez en el
cuerpo_electoral. Pero la retirada de Churchill cbliga a sus:parti-
darios a extremar la propaganda v rendir homenaje el antiguo es-
tadista. Ademds, las perspectivas industriales son satisfactorias en
todos los grupos de valores, ¥ la demanda interior v exterior acti-
va. En ewanto a los-petrolens, la atencién estd puesta, en primer
término, en British Petroleum, que mejora constantemente, Las al-
zas del caucho sostienen firme la orientacién en el mercado de las
acciones, El grupo Kaifirs se ve afectado por la nerviosidad que
produce la situacion de Africa del Sur. Los valores del cobre §i-
guen entonados, a pesar de la indecision de Wall Street. Los indi-
ces, de una-a otra semana, presentan escasa diferencia.

Cambio Ultimo
anterior cambio

LT T T 60 5!’; 62 ',I!-
: 121/3 ©119/6

Comsolidated- ......0..ccoeeniii
hefl v o Sty
General Electric .......

25 25
Rubber Trust ...oooociciiil 2 2
Imperial Chemical ........... 4210,  4a/71),
el b T e e e LR o Bb
General Mining & Finance Corp.... . 101/3 98/9
Anplo  Iraalsnl-OfF Rt e o Y, 813/,

NUEVA YORK.—No' obstante el sostenimiento del mercado de
Nueva York, es evidente, a juzgar por las impresiones récibidas,
que nos encontramos ante una sucesién de jornmadas sin caracteris-
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ticas definidas. Ahora bien; en el conjunto de las cotizaciones in-
fluye no poco los excelentes informes que van presentandoe las Em-
presas sobre las actividades industriales, especialmente en los pri-
meros meses del afio en curso. Los comentarios en Wall Street no
varian, Giran en torno al reajuste de algunos cambios durante las
iltimas semanas, reajuste que tiene por causa principal la viva y
un tanto activa progresion de ciertas cotizaciones. No pocos titulos
de dividendo destacan por su buena orientacion. Este es el caso
dél grupo de metales, de Kennecott ¥ American Smelting, Cana-
dian Pacific, Du Pont, Youngstowon, Sheet and Tube, Baltimore
and Ohio, Libby y otros. Los indices de Dow-Jones marcan esta
semana, para la industria, 414,12, contra 420,20; ferrocarriles,
154,45, contra 157,70, ¥ servicios piblicos, 03,47, contra 64,11,

Lambio Lititw

anterior cambio
0 S ] T T R U b e S Gt 95 937/,
BRSEStea] e N R 80 '/,
American Tel, & Tel. 182 8y, 1831y
International Tel. & Tel. ... 25 7/, 204/
General Electric ..coieeaiccaue. B0 7/, B0 1y
Canadian: Pacifie ieses ommsnashmsnsrscastaaimie S0 a1,
Anaconda CODPEr ....ueeessiesssssssenis 60 591/,
ShelloBhll o e i s o 59 594/,
Westhinghomse =G G R NNRGIIRGENgY 67 5/,
Beoval. Pateh. . Rl Gy T 74, 724,

AURICH.—5¢ observa cierta depresion en las dltimas jornadas

del mercado de Zurich. Ello se atribuye a un reflejo de la situacion,
todavia incierta, de Wall Street. Otros retrocesos pueden expli-
carse si tenemos en cuenta la baja notable producida d(ltimamente
en el mercado de Paris. Y a las posibilidades de subida de impues-
tos sobre beneficios de las Sociedades, que constituye, evidentemen-
te,. otro motivo de reserva. Estos factores reunidos dan lugar al
momento presente en la Bolsa de Zurich, sin contar los de orden
politico, que también influyen, La prueba de la depresion registra-
das en el sector de dividendo la tenemos en las cotizaciones del
cuadro de cambios conocido, donde, entre los valores de habitual
transaccion, no figura alza alguna, y por contra aparccen 43 titu-
los en baja y siete estacionarios.

Cambie Ulthne

anterior cambio
Nationalbank, Berh. .. v ol s, cesssdive sisbess » »
Kreditanstalt, Zurich 1.400
Zurich Allg, 10 600
Brown Bovery 1.810
Nestlé Aliment .. 2.000
Royal Dutch .. 620
Standard Oil .. ; 478
Bnterhandels i o e L sy ha e 1.568 1.560

BANCOS
El Banco Nacional de Austria anuncia que con efectividad 2o

de mayo, e el tipo de descuento bancario se eleva del 3,50 por 100 al
4,50 por 100. Con esta medida se propone el Banco evitar la infla-
ci6n debida a Ia amplitud de los eréditos comerciales ¥ al aumento
del déficit en la balanza de comercio y de pagos.

En el balance del Banco de Bélgica cerrado el 18 de mayo se
advierte una disminucion de circulacion fiduciaria de 400 millones
de francos, en comparacién con la semana anterior; el encaje oro
de dicho Banco aumenta en 36 millones. Los créditos sobre el ex-
tratijero, a virtud de Acuerdos de pagos, disminuyen en la forma
siguiente: U. 'E. P., 71 millones; paises miembros de la Unidn
Furopea de Pagos, 40z millones, y otros paises, cuatro millones;
los efectos comerciales sohre Bélgica decrecen en 328 millones, ¥
los anticipos sobre fondos publicos aumentan en s¢is millones, En
la partida de efectos publicos se observan importantes disminucio-
a) certificados del Tesoro, 450 millones; b) efectos emitidos
por Organismas con garantia del Estado, 100 millones, y ¢) otros
efectos priblicos beélgas, 161 millones. En el Pasivo el total de las
obligaciones a la vista se reducen, en el balance a que aludimos, en
1.470 millones.

El Banco de Holanda, en ('1 balance del 16 de mayo, anota un
aumento en el total de oro v plata en lingetés v amonedados de
8.174 miles de florines, en comparacidn con la semana anterior, ¥
una disminueién de circulacién fiduciaria de 29,424 miles.

En el balance del -15 de mayo, del Banco de Dinamarca, hay
una disminucién de circulacidén fiduciaria de 226" millones de co-
ronas.

nes:
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Banco Popular
Esparnol

FUNDADO EN 1926

Capital emitido mas reservas. 154.594.294,29
Capital desembolsade..... 100.000.000,00
Reservas efectivas........ 54.594.294,29

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID

Establecido con 97 Sucursales y Agencias
en Espaiia y Norte de Africa
sl
Realiza toda clase de operaciones bancarias
®
Servicio Extranjero especialmente organizado

Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.648
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DE FRANCIA

En este balance, los anticipos especiales al Estado aumentan en
3.100 millones de francos con relacién a la semana anterior. En
cambio, se advierte disminucion en la circulacion fiduciaria y ma-
yores disponibilidades a la vista en el extranjero y en las cuentas
con la Union Furopea de Pagos.

Millones de francos

Anterior 13 mayo
Circulacion 2.565.476 2.886 742
O e 201.281 201.281
Divisas . 126.940 186,851
Depésitos ... 120.692 127.611
Anticipos ... 978.049 981.149
Créditos 1.112.204  1.112.187

DE INGLATERRERA
Las euentas phiblicas disminuyen en este balance en 7,4 millones
de libras. La cuenta especial de Tesoreria experimenta un ligero
anmento, v la proporcion de porcentaje de billetes y monedas de

ara y plata, en relacién con los depositos, es el 12,3 por 100,

o

Millones de libras

Anterior 18 mayo

BT 4 s A e e U o 1.740,2 1.755,6

Oro ¥ plata en Barrag ... e 278,0 279,2
Divisas ... o I e £ R » ‘B

Depositos . 261,4 257,2

ici 99,1 16,1

13,9 13,8

DE LA RESERVA FEDERAL
La estadistica de¢ la Reserva Federal, referida al 18 de mayo, se-
fiala ‘una proporeidn entre las exigibilidades v su cobertura del
46,1 por 1oo, Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva
York se cifran en 7.0637 millones de délares, con disminuciin de
siete millones. Los descuentos v anticipos se anotan en 324 millo-
nes, con baja de 41 millones. El total de las reseérvas oro, en Bonos,
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aleanza la suma de 20.000 millones, si bien hay que tener en cuenta

que la partida de oro en depdsito ha subido a 21.673 millones. De

otra parte, los depdsitos extranjeros, segiin aquella estadistica, ‘han
aumentado en 19 millones y las inversiones extranjeras en 30.

El total de la Reserva Federal en circulacién presenta descenso.
Mt]lonﬁ de -]dlares

Anterior 18 mayo
B reiacibn e L R L = 25.545 25.530
Oro ... 20.990 20.990
Divisas ..... » »
Depasitos .. 19.869 19.986
Anticipos ... a65 324
Créditos 24.137 25.951

DE SUIZA

Disminuye esta semana la circulacién fiduciaria ¥ tambin el en-
caje oro, aungue en menor proporcion,

La solidlez de este Banco y otras Entidades bancarias de Sui-
#a ha dado lugar 4 que por parte de las Autoridades de IGiberia se
‘estudie 1a forma de crear una Sgciedad para impulsar la indus-
trializacion en este iltimo pais, a base de adquirir maquinaria sui-
za en buenas condiciones de crédito.

Millones de francos

Anterior ' 14 mayo
Circtilanilh oo IaE e s e i 4.983 4.922
Brol. el 6.183 6.149
Div1§a§ o 870 571
Depdsitos 1.773,69 1.803,64
Anticipos ... 80,27 81,71
T AR e e e e 45,94 45,94

DIVISAS

En nuestro namero anterior dimos una impresion de las medidas
tomadas por el Gobierno colombiano sobre divisas. Sin embargo,
nuevas noticias procedentes de Nueva York manifiestan que las
Entidades bancarias de dicha ciudad esperan que para establecer un
amplio. mercade libre de divisas extranjeras, Colombia reanudara
dentro de poco la expedicién de permisos de importacién, que, como
¢s sabido, fué suspendida a primeros de este mes de mayo. Los de-
talles de las nuevas medidas del Gobierno colombiano para la am-
pliacitn del mercado libre de divisas han sido recogidos por el bale-
tin que publica a Corporacién de Custodia Popular de aquel pais,
institucién afiliada al Banco Popular de Colombia. %

Parece ser que los dolares producidos por la exportacién de cual-
quier producto, salvo café, platanos, pieles, cueros, petréleo ¥ pla-
tino, que representdn casi un 935 por 100 de la renta en ddlares de
la nacién, podran wvenderse en el mercado libre. Las divisas deri-
vadas de las inversiones extranjeras, capital nacional depositado
en el extranjero, comisiones de exportacion, doélares de turismo,
hilletes de transporte y gastos de fletes, no tendrin que ser regis-
tradas en el Banco de la Repiblica, autorizdndose las negociacio-
nes en el mercado libre, Seguird invariable la estructura del siste-
ma del cambio oficial, en tanto que el mayor volumen de comercio
se venﬁque al tipo oficial de 2,50 pesos por dolar. La divisa dolar
serd suministrada al cambio oficial para las importaciones de los
productos de categoria primera y preferente. Ademds, el capital
extranjero, importado y registrado, seguird disfrutando del dere-
cho de liquidacién al tipo de dicho cambio cficial. El libre se uti-
lizara para la liquidacién de las importaciones de categoria segun-
da, tercera y cuarta, y para otros fines que comprenden la reexpor-
tacion de capitales, negociacion de beneficios de exportacion y para
liquidar el precio diferencial del café.

Los optimistas opinan que se ha adelantado mucho en el camino
hacia la convertibilidad, y gue a menos que los indicios actuales
sean erroneos, es posible la terminacién de la tarea en un futuro
no muy distante. Esta es la opinién del Tesorero general del Mi-
nisterio de Hacienda de Holanda, expresada en unas declaraciones
recientemente hechas en la Camara de Comercio Holandesa en
Londres, donde las palabras del Tesorero han sido bien acogidas.
Afadié éste que aguellos paises de Europa occidental que iban a
declarar sus divisas convertibles tendrian que liquidar sus su-
perdvit y déficit mutuos en oro o dblares. ¥ que esto represen-
taria ventajas para Holanda que, si bien en 1954 tuvo una cuenta
corriente de superavit de soo millones de forines, mantiene un
déficit estructural con la zona del délar.

HSPANA ECONOMICA

Tinez anuncia las medidas que regiran para el comercio, indus-
tria y divisas tunecinas una vez terminadas las negociacionss de
Paris. Seguird Thnez siendo miembro de la zona del franco y uti-
lizard el franco francés como moneda interna. Las emisiones seran
controladas por la Banque de L’Algerie et de la Tunisie, como an-
teriormente, mancamunando Francia y Tinez sus disponibilidades
de divisas extranjeras. La primera se compromete a asegurar el
sostenimiento del equilibrio de los pagos tunecinos en el exterior,
v el Tesoro francés garantizard los empréstitos estatales emitidos
por Tiinez. Los dos paises formardn una ‘unién aduanera dos meses
después de que hayan entrado en vigor las disposiciones internas.
En ambas partes se gozara de derechos reciprocos para realizar
fiegocios v ocupar puestos, incluyendo miembros de las ramas co-
mercial e industrial de los servicios diviles.

Por su parte, la U. E. P, ha publicado las cifras de sus opera-
ciones del mes de abril, subrayando que Inglaterra ha tenido un
crédito mensual de 61,3 millones de doélares, uno de los mayores
registrados en la Unién. Holanda, con 12,6 millones; Francia, con
10,0 millones, ¥ Alemania, con 0,5 millones. Estos paises han sido
los més. acreedores mensuales, de relativa importaucia. Italia, en
st creciente déficit, ha tenido 31 millones, Austria ha sido el se-
gundo gran deudor del mes, ¢on 158 millones.

En los cambios de divisas que anotamos a continuacion no se
observan diferencias notables.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion :

—

:Minm Miare, Juever Vieracs

Liddlar BISA: o i e 5895 3895 5895 38,95

| libra esterlina ..... ... 109,06 109,06 109,06 109(’6

I({) francos franceses ....., .. 10,86 10,80 1085 1086°
10 francos marroguies . » 10,86 10,82 >
100 francos suizos ......... » » » »
180 mscudos s ok Lo » » 135,16 »

LB

L.os cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 23 de mayo de 1955, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son comg sigue:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deri-
ven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flori-
nes, 288,157 ; escudos, 38,086 pesos argentinos moneda legal, 1,467
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,533; deuntchmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambng I_Z1|.|n-lo

antarjor camibio
Lashom sl s oo s s I e »
Londres .. 93?,55 981,58
Nueva York ..o AR s 349,95 549,95
4 1Y o ) R b e L S o SO firet » =

LONDRES.—Los signientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Ca mbio Litima

anterior cambio
Lisboa ... = 80,580 80,50
Nueva York . 2,7981 2,7947
PAEIS corenenins. 980, 979,95
Tutich i 1220, © 12,2014

NUEVA YORK. —Eatos cambios son en centavos de ddlar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Caibio itimo

anterior cambio
SR T 3 5,48 8,44
Londres .. 2,82 2,82
Parfe- 20 0,28 0,28
Zarich: s s e e e i..’: 52 23,52

ZURICH.—Los siguientes cambios deherﬁn entenderse cn uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a




BSPANA ECONOMICA

excepcién de Lisboa y Parfs; que suponen 100 escudos y 100

francos franceses, respectivamente:

Cambio e

anteriar cambio
T R L e i TR e S 14,0
Londres oo .. 12,2425
Nueva York 4,2851
Y L R L e S B 1,2495

METALES PRECIOSOS

Contintia firme la cotizacion del metal amarillo.

Las paridades internacionales del gramo de oro fino, a mediados
de mayo, en francos, son: Nueva York y Ténger, 414; Amsterdam,
Zurich y Londres, 415; Beyrouth, 416; Bruselas, 426; Macao, 446;
Hong-Kong, 448; Alejandria y El Cairo, 516.

El alza reciente del oro en el -mercado de Alejandria tiene por
origen los rumores de que la libra egipcia serd proximamente de-
valuada. Los rumores persisten, a pesar de haberlos desmentido el
Ministro de Hacienda del pais en recientés declaraciones.

Ademds de los precios de metales preciosos anotados a continua-
cién, segtn costumbre, Roma y Milin cotiza el ore fino, un gra-
mo; de 714 a 716 liras. Un soberano oro de 5.850 a 5.000 liras, Un
napoleén, de 4.225 a 4.275, v una monedi de oro-de 20 francos
stizos, de 4.150 a 4.220. El kilo de plata, de 10.600 a 10.900 liras.
En Lisboa, ¢l gramo de oro en barras, 33,15 escudos, y el oro finp
a 33,45. En el mercado libre de Téanger, el oro en barra, onza, 35
délares; un peso mejicano, oro, 43,50 délares.

PARIS.—Los

précios que a continuacién se Tesefian se entien-

den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demds:

Precio Ultimo

apterior precio
425,00 424,00
1.325,A0  1.525,60
12,735,000 12.755,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entiendeni en chelines y
libras por onza:

Precio Lltime

anterior precio
O, 250y6  2B1y21?
4 g R i 78,001/, 78,00 '%
Platino 28,00 28,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en doblares y centavos par
onza:

Precio Ultimo

anterior precia
o e e e s ks 35,00 45,00
Plgiass it oo s Sl e o s 90,25
R i s S e s w0 78,00 78 Uﬂ

ZURICH.—Los precios deberan entenderse en kilogramoes por
francos suizos:

Pmc_io Ultimo

anterior . precio
LB 2 s e el S s T 4.848 4.845
Plata-.-... » »
At ine o o e R e : » .

i
' (esquina a la Plaza de Canalejas)
21-11-80

g0~ g 05 2 0w

Teléfonos nim.

~ Crédit Lyonnais

. Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(Aprobado por la Direcién General de Banca y Bolsa con el numero 68.)
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

30 de mayo, FUNDICION LA NUEVA, 3. A—Domicilio so-
cial, Gijon (Oviedo). A las cinco de la tarde. Ordinaria

30 de mayo, INMOBILIARIA FELGUEROSO, S. A.—Domi-
cilio social, Gijon (Oviedo). A las seis de la tarde, Ordinaria.

30 de miyo, COMERCIAL INDUSTRIAL QUIMICA, S. .A.
Domicilio social, Gijon (Oviedo). A las cinco y media de la tarde.
Ordinaria.

30 de mayo, SOCIEDAD ANO
LLONENSE.—Domicilio social,
de la tarde. Ordinaria.

30 de -mayo, COMPANIA ARAGONESA DE SEGUROS, SO-
CIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Zaragoza. A las doce
de la mafiana. Ordinaria.

30 de mayo, INDUSTRIAS MECANICAS, 5. A—Domicilio
social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria,

30 de mayo, CONSIGNACIONES ¥ FLETAMENTOS, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Bilbao. A las once de
la mafiana. Ordinaria.

3o de mayo, SIDERURGICA ASTURIANA, 5. A~—Plaza de
Salamanca, 9, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

20 de mayo, FESA, 5 A.—Domicilio social, Castellon de la
Plana. ‘A las once de la mafiana. Ordinaria.

30 de mayo, CONGUE, S. A—Domicilio social, Puerto Iradier
{Golio de Guinea). A las opce de la manana. Ordinaria. 1

30 de mayo, E. H. 1, LAS CATARATAS DREL MUNDO,
SOCIEDAD AN’ONIMA —D(amlmho social, Albacete. A las seis
de la tarde. Ordinaria.

30 de mayo, ELECTRA ALBACETENSE, 5 A.—Domicilio
social, Albacete. A las once de la manana. Ordinaria. A las doce
de la manana. Extraordinaria.

3o de mayo, RIUSSET, S. A, COMFARIA GENERAL DE
INDUSTRIAS GRAFICAS.—Domicilio social, Barcelona. A las
doce de la maifiana. Ordinaria.

30 de mayo, CRISTALERIAS CORRIPIO, S,
Feduchy, 12, Cadiz. A la una de la tarde. Ordinaria.

30 de maye, ELECTRA DE KEILES, S. A—Damicilio social,
Olvega (Soria). A las doce de la mafana, General.

30 de mayo, CONSTRUCCIONES AERONAUTICAS, 5. A.
Domicilio social, Madrid. A las doece y media de la mafiana. Ordi-
naria.

30 de mavo, MUELLES E INSTALACIONES PARA LA
PESCA E INDUSTRIAS, S. A—Domicilio social, Pasajes de
San Juan (Guipfizeoa). A las once de la mafana. Ordinaria,

30 de mayo, INMOBILIARIA DE SAN JUAN, 5. A—Domi-
cilio social, Pasajes de¢ San Juan (Guiptzcoa), A las once y me-
dia de la mafiapa. Ordinaria.

30 de mayo, HOTELES DEL MEDITERRANEO, 5. A—Do-
micilio aouai Valencia. A las cu:r:u y media de la tarde. Ordi-
naria.

30 de mayo, VACUUM OIL COMPANY OF CANARY IS-
LANDS, S. A. E—Calle de Antonio Maura;, 14, Madrid. A las
once (e la manana. Ordinaria.

30 -de mayo, SOCIEDAD ANONIMA LETONA —Domicilio
scoial, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

10 de mayo, COMPARIA GENERAL DE CARBONES, 8. A.
Domicilio social, Madrid, A la una de la tardz Ordinaria.

30 de mayo, AMBOS MUNDOS, S. A.—Domicilio social, Zara-
goza. A las doce de la manana. Ordinaria.

ONIMA FIN.‘\:\'(JERA CASTE-
Castellon de Ia Plana. A las seis

A—Calle de

Teléfono nim. 21-31-40
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30 de mayo, AGRUPACION DE IMPORTADORES, 5. A—
Momicilia social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

30 de mayo, NEXANA, 5. A—Domicilio social, Bilbao. A las
diez de la mafiana. Ordinaria.

30 de mayo, EMPRESAS RIGAT, 5. A—>5in indicacién de lu-
gar. Alp (Gerona). A la una de la tarde. Ordinaria.

30 de mayo, GONZALEZ Y MAILLO, 5. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las ence de la mafana. Ordinaria. ,

30 de mayo, UNION ESPAROLA DE LABORATORIOS Y
FABRICANTES DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS, SO-
CIEDAD ANONIMA —En la Cimara Oficial de Comercio, Ma-
drid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

30 de mayo, MARTIN HERMANOS, S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las doce'de la mafana. Ordinaria.

31 de mayo, SIMCA ESPANOLA, S. A —Domicilio secial, Ma-
drid. A las doce de la mafiana. Ordinaria,

31 de mayo, FIAT HISPANIA, 5. A. E.—Domicilio social, Ma-
drid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

31 de mayo, ELECTRICA CHINCHILLA, S. A.—Domicilio
social, Albacete. A las once de la manana. Ordinaria.

31 de mayo, PAPELERA MADRILERA LUIS MONTIEL,
SOCIEDAD ANONIMA.—Paseo de las Acacias, 31, Madrid. A
las doce de la manana. Ordinaria.

31 de mayo, VITORIANA DE ELECTRICIDAD, 8. A—Do-
micilio social, Vitoria: A las cinco de la tarde. Ordinaria.

31 ‘de mayo, INMOBILIARIA DE AMARA, S. A—Domici-
lie social, San Sebastian, A las doce de la mafiana. Ordinaria.

31 de mavo, CAJA DE PREVISIQN Y SOCORRQO, 5. A—
Domicilio social, Barcelona. A las once de la mafiana. Ordinaria.

41-de mayo, IBERICA DE DISTRIBUCION, 5. A.—Domi-
cilio social, sin indicacién de lugar. A las once de la mafiana. Or-
dinaria.

31 de mayo, SOCIEDAD. ESPAROLA DE.CARBUROS ME-
TALICOS, 5. A.—Domicilio social, Barcelona. A las doce de la
manana. Ordinaria. :

31 de mayo, SOCIEDAD ANONIMA TRANVIA ELECTRI-
CO DE BILBAO A DURANGO Y ARRATIA.—Domicilio so-
cial, Bilbao. A la una de la tarde. Ordinaria.

31 de mayo, LA ELIPA INMOBILIARIA, S. A.—Gran Via,
19 ¥ 21, Bilbac. A las doce de la mafiana. Ordinaria. >

31 de mayo, ARTZONA FILMS, S. A—Domicilio social, Leon.
A las doce de la mafiana. Ordinaria.

31 dc mayo, INGEMAR, 5. A —Camara Oficial de la Industria
de Guiptizcoa, en San Sebastian. A las cuatro y media de la tarde.:
Ordinaria.

31 de mayo, COMPARTA ANDALUZA DE MINAS, 8. A—
Domicilio social, Madrid. A -las doce v media de la mafiana. Or-
dinaria.

31 de mayo, SANATORIO MEDICO QUIRURGICO S.-A—
En el Banco Espafiol de Crédito, Madrid. A las cinco de la tarde.
Ordinaria.

3t de mayo, HIELLO Y FRIGORIFICOS, S. A.—Domicilio so-
cial, Hospitalet de Llobregat (Barcelona). A las doce de la ma-
fiana. Ordinaria, .

31 de mayo, CONSTRUCCIONES FYPE, 5. A.—Plaza de 5Sa-
lamanca, 8, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

31 de mayo, SAN JULIAN BAONES, S. A, PRODUCTOS
| *VISNU".—Domicilio social, Gijon (Oviedo). A las cinco de la
tarde. Ordinaria.

31 de mayo, NAVIERA MOREY, S, A..—Domicilio social, Bar-
celona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

1 de junio, TROLEBUSES DE AROSA, 5. A—Domicilio so-
eial, La Corufia. A las doce de la mafana. Ordinaria.

1 de junio, NUEVA MONTARNA QUITANO, 5. A —Paseo de
Pereda, 32, Santander. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

1 de junio, PRODUCTOS CERAMICOS INDUSTRIALES,
SOCIEDAD ANONIMA —Doniicilio social, Bilbao, A las doce
v media de la mafiana, Ordinaria. :

1 de junip, BANCO ESPAROL EN PARIS, 5. A —En ¢l Ban-
co Exterior de Espafia, Madrid. -A Ia una de la tarde. Extraor-
dinaria. = :

1 de junio, SEDERIAS IBERICAS, 5. A —Domicilio social,
Barcelona. A las sicte de la tarde. Ordinaria,

1 de jumio, INMUEBLES E INVERSIONES, S. A —Domici-
lio social, Barcelona. A las ocho de la tarde. Ordinaria.

1 de junio, MINAS DE PLATA DE HIENDELAENCINA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce ¥
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miedia de la manana. Ordinaria. A la una de ' la tarde. Extraordi-
naria.

1 de junio, ALEACIONES ESPECIALES, S. A—Dommhu
social, La Corufia. A las seis de la tarde, Ordinaria.

1 de junio, CONSTRUCCIONES Y SUMINISTROS, 5. A.—
Daomicilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

1 de junio; LEAL ELTZARAN, 5. A. (0. €. E. 5. A.)—Domi-
cilio social, Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

1 de junio, DAVID RODRIGUEZ, 5. A.—Domicilie social, Pa-
lencia. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria,

1 de junio, PELOTA A MANO, 5. A—Domicilio social, San
Sebastian, A las doce de la mahana. Ordinaria,

1 de junio, EL SIGLO, S. A, DE DISTRIBUCION —Calle de
Pelayo, 9, Barcelona, A las cinco.de la tarde. Ordinaria.

2 de junio, MINERA INDUSTRIAL PIRENAICA, 5. A—
Domicilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

2 de junio, BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPA-
NIA ANONIMA DE SEGUROS.—Domicilio social, Barcelona.
A las doce de la maiiana. Ordinaria.

2z de junio, AEROTECNIA, S. A—Domicilio social,  Madrid.
A las cinco de la tarde. Ordinaria,

z de junio, PLEXI, S. A —Domicilio social, Valencia. A las doce
de la m;:ﬁ;um; Ordinaria.

2 de junio, CONSERVAS POMPBEAN, 5. A.—Domicilio so-
cial, La Corufia. A las doce de la mafiama. Ordinaria.

z de junio, CONSORCIO DEL COMERCIO Y DE LA IN-
DUSTRIA DE LA PIEL, 5. A—Domicilio social, Barcelona.
A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

2z de junio, TORRAS, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las
siete de la tarde. Ordinaria.

2 de jsnio, MARYAMI, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las
ocho de la tarde. Ordinaria.

2 de junio, TALLERES DE MIRAVALLES, S5 A.—Domicilio
social, Bilbao. A las cinco y media de la tarde. Ordinaria.

2 de junio, COMERCIAL HARINO-PANADERA, 5. A—Do-
micilio social, Tortosa (Tarragona). A las tres v media de la ta.r:.ie
Extraordinaria.

2 de junio, PRENSA ¥ EDICIONES, 5. A.—Domicilio sociuI,
Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

2 de junio, LA VOZ DE GALICIA, S, A.—Domicilio social, La
Coruna. A las cinco de la tarde. Ordinaria,

3 de junio, CORUNESA DE PESCA Y NAVEGACION, 6. A
Domicilio social, La Corufia. A las cinco de la tarde. Ordinavia.

3 de junio, SOCIEDAD ESPARCLA DE FABRICACIONES
NITROGENADAS, S. A—Domicilio social, Luchana-Baracalda
(Vizeaya). A las cinco de la tarde. Ordinaria.

3 de junio, CAJA PREVISORA DE CREDITO, LA CIBE-

LES, 5. A—Domicilio social, Barcelona. A las cuatro de la’ tardel

Ordinaria. A las seis de la tarde. Extraordinaria.

3 de junio, COMPARIA PARA LA FABRICACION DE
CONTADORES Y MATERIAL INDUSTRIAL, S. A—Domi-
cilio social, Barcelona. A las once y media de la mafiana. Ordinaria.

3 de junio, AGRUPACION DE ALMACENISTAS DE FE-
RRETERIA DE ESPANA, 5. A—En la Cimara Oficial de Co-
mercio, Madrid. A las once de Ia manana. Ordinaria.

3 de junio, TALLERES MECANICOS SUIZOS, S, A—Do-
micilio social, Barcelona. A las once de la mafana. Ordinaria.

3 de junio, HUTCHINSON, INDUSTRIAS DEL CAUCHO,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Madrid. A las cin-
co v media de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

ESPASA-CALPE, 5. A—Paga, a partir del 1 de junio, divi-
dendo complementarm de 7 por 100, libre de impuestos, COrTespon-
diente al ejercicio de 1054, contra entrega del cupén 26.

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA.—Paga, a partir del 10 de
junio, el dividendo acordade a las acciones nimerog 1 al 100.600
y 100.001 al 150.000, respectivamente, contra entrega del cupon 68

ELECTRICAS LEONESAS, S. A—Paga, a partir del 20 de
mayo, dividendo complementario de 16,80 pesetas liquidas por accién
a las acciones niimeros 1 al 4oo0.000, por los beneficios del ejerci-

‘cio de 1054, contra entréga del cupdn 27.

COMPARIA GENERAL DE FERROCARRILES CATALA-
NES. j | dividendo de 11,25 pesetas,
impuestos a deducir, a fas obligaciones emisién 1019-1920 (7,50 pese-
tas, contra cupon 52, ¥ 3,75 a cuenta del cupdn 53); 11,25 pesetas,
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impuestos a deducir, a las obligaciones emisiébn 1922 (7,50 pese-
tas, contra cupdn 40, ¥ 3,75 a cuenta del cupén 41); 11,25 pesetas,
impuestos a deducir, a las obligaciones emision 1924 (7,50 pese-
tas, contra cupon 33, ¥ 3,75 a cuenta del cupon 34) ¥ 06,25 pe-
setas, impuestos a deducir, a las obligaciones emision 1927, con-
tra cupones 75 al 85, inclusive.

LA EQUITATIVA (FUNDACION ROSILLO), SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS RIESGOS DIVERSOS.—Paga, a
partir de 1 dé junio, dividendo de 30 pesetas (27,30 liguidas dedu-
ciendo impuestos) por el ejercicio de 1054.

AUTO ELECTRICIDAD, S. A—Paga, a partir del 25 de
mayo, 1o por 100 de interés anual a sus acciones, contra entrega
del cupdn 24 :

SOCIEDAD ESPAROLA DEL ACUMULADOR TUDOR.—
Paga, a partir del 1 de junio, dividendo complementario sobre los
beneficios del ejercicio 10954, a razén de 35 pesetas liguidas por
accidn, y contra entrega del cupbn 7a.

INDUSTRIA Y NAVEGACION, 8. A—Faga, a partic del
13 de junio, dividendo complementario al de 1954, de 12,50 pese-
tas por titulo, a las acciones nimeros 1 al 280.000, contra entrega
del cupén 15, v dividendo d cuenta de los benéficios de 1053
bién de 12,50 pesetas por titulo, a todas las a-::crunes el ctrcuIa-
cidn, contra entrega del cupén 16.

SUSCRIPCIONES

INDUSTRIAS FRIGORIFICAS, 5. A.—Ha quedado abierto,
hasta el 31 de agosto, el plazo para que sus accionistas interesados
usen de su derecho de snscribir acciones para la ampliacion de ca-
pital acordada; a.razon de una accién nueva por cada dos antiguas,
contra entrega de los cupones 18 ¥ pago de 500 pesétas de nomi-
nal ¥ 104,9702 en concepto de prima, por accion.

CELULOSAS DEL PIRINEOQ, S. A—Amplia su capital so-

cial de 25 a 35 millones de pesetas, mediante la emisién de 20.000
. acciones de 500 pesetas nominales cada una, nmimeros s50.001 al
70.000. l.os accionistas tendran derecho a suscribir dos &cciones
nuevas por cada cinco antiguas. La suscripeion tendra lugar du-
rante todo el mes de junio, ¥ se efectuard a la par, mds 25 pesetas
de prima, con gastos por cuenta de la Sociedad.

BANCO HIPOTECARIO DE ESPARNA.—Crea, con fecha 27
de abril, cuatro series de 12.500 cédulas hipotecarias, de 1,000 pe-
setas nominales cada una, niimeros 50.001 al Too.000, ¥ 10 series de
2.500 cédulas, de 5.000 pesctas nominales cada una, nimeros 25.001
al s0.000, todas ellas con interés al 5 por 100, sin impuestos, que
pondran en circulacion conforme sea necesario.

TRANSPORTES Y GARAGE, 5. A.— Pone en circulacién
0.000 acciones de 500 pesetas nominales cada umna, reservadas para
los actuales accionistas (una nueva por eada accidn antigua), con-
tra entrega del cupén 29 v pago del 50 por 100, méds 45 pesetas de
prima vy 15 para gastos, del za de mayo al 2o de junio.

AUTO ELECTRICIDAD, S. A—Ampla su capital en pese-
tas 6.250.000, representacdas por 6.250 acciones de 1.000 pesetas no-
minales cada uma, reservadas a los actuales accionistas hasta el 25

de 1u|u£, a razén de una accidn nueva por cada 4.000 pesetas de
capital .en acciones anf::guas. a la par y-sin desembolso de prima,

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacién phblica v cotizacién oficial los siguientes valores:

16.000 accionés al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
totalments  desembolsadas, nimeros 32.001 al 48.000, emitidas
puestas en circulacion por la Sociedad Andaluza de Cementos
Portland, 5. A,

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacibn piablica ¥ cotizacién oficial los siguientes valores:

250.000  obligaciones hipotecarias, serie quinta, de T.000 pesetas
nominales cada una, completamente desembolsadas, ntmeros 1
al 250,000, al 6,50 por 100 anual, con impuestos, emitidas en 2o de
septiembre ‘de 10934 por la Hidroeléetrica Espafiola, 5. A.

08841 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
completamente desemholsadas, nfmeros 088.417 al r.o87.257 173

tam-

por 1oo intransferibles a extranjeros), emitidas y puestas en cir-

_culacidn por la Union Es.paﬁnfa de Explosivos, 5. A.

AMORTIZACIONES

BANC(O HIPOTECARIO DE ESPARA.—Por sorteo celebsa-
do en 3 de mayo, han resultado amortizadas 9.003 cédulas al 4,50
por 100, serie B, de 500 pesetas nominales cada una, que se roem-

46b

bolsarin a la par, deduciendo impuestos, a partir del 1 de agosto,
junto con los intereses correspondientes al cupén de la misma
fecha.

COMPARIA GENERAL DE FERROCARRILES CATALA-
NES—En fecha 23 de mayo acordé aplicar 1.001.703,51 pesetas
(mas 2.162,42, remanentes del ejercicio anterior) a la amortizacion
de las obligaciones hipotecarias, a prorrata entre las tres emisio-
nes de 1916-1020, 1022 ¥ 1024; v 727.862,34 pesetas (mis 30,60, re-
manentes del ejercicio anterior) a la de las obligaciones preferen-
tes de 1027, Estas dmortizaciones se cfectuardn por subasta el
13 de junio, en el Fomento del Trabajo Nacional, en Barcelona,
0, €N su caso, por sorteo, a la par, antes del 12 de julio.

COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Por sor-
teo celebrado en 20 de abril han resultado amortizadas 728 obli-
gaciones hipotecarias de la Sociedad Hidroeléctrica del Guadiaro,
emision de 27 de mayo de 1919, que serin reembolsadas a partir
de 1 de julio por su wvalor nominal (500 pesetas), con deduccion
de 1mpuestos.

COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Por sor-
teo celebrado en 3o de abril han resultado amortizadas 463 obli-
gaciones de la serie séptima de 11 de junio de 1922, ¥ 932 obliga-
ciones de la serie undécima de 10 dé enero de 1044, que seran
reembolsadas a partir de 1t de julio, por su-valor neminal (500 pe-
setas), con deduccidn de impuestos.

CANJE DE TITULOS
EL . HERCULES HISPANO, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS.—A partir del 25 'de mayo se canjearin los resguardos
provisionales de las acciones nfimeros 1 al 12,000 por Jos titulos
definitivos, en el domicilio social.

REDUCCIONES DE CAPITAL

C. U. M. L, S. A—La Junta general de accionistas celebrada
en 2o de julio de 1954, acordd reducir el capital social de la Com-

pafia.
FUSIONES
S..A 0, R,-S. A, vy ESMALTACIONES SAN IGNACIO,
SOCIEDAD ANONIMA, de Vitoria—Las Juntas generales ex-
traordinarias de 7 y 0 de mayo, respectivamente, acordaron la
fusion de ambas Compafifas, por disolucion de la a:gunrl.t y ahsor-
cion de la primera.

DISOLUCIONES _

YBRAN Y FONT, S. A—La Junta general extraordinaria de
accionistas, de 10 de enero de 1035, acordd disolver esta Sociedad,
nombrar su Liquidador y trasladar sn domicilio soeial a Mollet
del Vallés (Barcelona).

COMERCIO INDUSTRIA AGRICULTURA, S, A—La fun-
ta general extraordinaria de accionistas, de 25 de abril de 1055,
acordd disolver y liguidar esta Sociedad. '

TRANSPORTES BADOSA DE ALBONS, S5 A. (en ligui-
dacifn).—La Junta general extraordinaria de accionistas acordd la
disolucion de la Sociedad, habiéndose otorgado en 31 de julio
de 1054 la correspondiente escritura pablica, inserita en 26 de fe-
brero de 1955 en el. Registro Mercantil de 1a Provincia de Gerona.

Resultados de Empresas
ELECTRA DE VIESGO, S. A—La entrada .en servicio del

Salto de Salime, en Jos ultimos dias de’ 1053, contribuyd eficazmen-
te al aumento de produccién experimentado durante el pasado ejer-
cicio; v asi, con una produccion de 8o millones de kilovatios-hora
en la térmica de Ujo, sélo dos millones més que en 1953, se hizo
pasar la generacidn propia de 375 a 436 millones de kilovatios-hora,
con aumento del 12 por 100, la energia adquirida pasé de 219 a 227
millones, con aumento del 3,7 por 100, y ¢l trasvise a otras zonas
representd 33 millones de kilovatios-hora de energia ajena, con au-
mento de 120 por 100 sobre el total del afie anterior. La suma de
producciones, propia y adquirida, se incrementd desde 504 millones
hasta 684, consaumento del 15 por 100, v el total de energia, in-
cluida la trasvasada, llegd a 717 n1|1|olles de kilovatios-hora, con
aumento del 12 por 100.

El heneficio repartible del ejercicio se eleva a B5.805.000 pesetas,
distribuidas de la forma siguwlente: dividendo 10 por r1om, 48 mi-
llones de pesetas; tarifa segunda, B.98s.600: reserva legal, pe-
2.384.88484; remanente a cuen-

setas. 7.311.751,20] reserva social,
ta nueva, 10.122,763,06 pesetas.
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QO El Instituto de Estudios Bancarios, que celebré su novena
sesién en Madrid en el pasado mes de abril, anuncia la décima en
Viena, en el proximo mes de noviembre, bajo la presidencia del se-
fior Wallenberg, de Sucia. Uno de los temas mas importantes que
se estudiardn en esta sesion serd el relativo al crédito a largo plazo,
estudio que se inicid en la sesion celebrada en Madrid ¥ que nue-
vamente serd considerado a través del informe que presentari mon-
sieur P. Bonvoisin, de Bélgica,

QO En sitio aun no determinado de la provincia de Madrid, se
tiene el proyecto de instalar una fdbrica de bebidas refrescantes
carbénicas, a base de jarabes. La produccién sumard mis de dos
millenes de litros al afio de Ginger Ael, Spur Cola, etc. El capital
serd de 16 millones de pesetas. La maquinaria, en parte-importada
de: los Estados Unides fpor valor de mas de dos millones de pese-
tas), en parte nacional. También se importarin de la misma na-
cidn extractos y jarabes por algo mas de un millén de pesetas al
afo.

O El pasado miércoles, el Banco de Bilbao inauguréd, con un
acto intimo, su nueva Agencia “Q", situada en la calle de Velaz-
quez, nfimero 93, esquina a Diego de Lebn.

O Con un capital de 60 millones- de pesetas se¢ proyecta insta-
lar en Burgos una fabrica de papel soporte fotograhco, para um
capacidad de 1.500 toneladas anuales. La maquinaria serd nacio-
nal, a excepeién de algunos elementos, de un valor aproximado de
427000 dolares, importados de Alemania y Suecia. También se im-
portarin anualmente materias primas por un volumen de unas 1.800
toneladas (pasta de celulosa, algodén -y lino).

O En Melilla se tiene el propdsito de instalar una nueva fi-
brica de conservas de pescado (150 toneladas en aceite ¥ 58 en es-
cabeche al afio), con un capital de r1.500.000 pesetas ¥y maquinaria
enteramente  de construccidn nacional.

O El Ministerio de Industria ha autorizado a la firma Alma-
cenes y Distribucién de Productos Quimicos y Pigmentos, S. A.,
para ampliar su industria con la instalacién de un taller de mo-
lienda de ilmenita, ¥ para instalar un micro-pulverizador en su fa-
brica de biéxido de titanio, en Barcelona.

O También ha sido autorizada la instalacién, en Madrid, de una
nueva industria de construccién de aparatos eléctricos de protec-
cion y medida, por la firma Veigt & Halffer Ltda, con colabora-
cion extranjera vy maquinaria procedente, en parte, de importacidn.

QO Espafia sera uno de los paises participantes de la Feria In-
ternacional de Comercio que se celebrara en Toronto (Canadi),
desde el 30 de mayo al 10 de junio.

O Eu la factorfa de 1a Empresa Bazin se ha efectuado la bota-
dura del buque maderero Ukola, (ltimo de la serie de dos cons-
trufdos por dicha Empresa para la naviera Eleano, con destino al

transporte de madera de la Guinea espafiola a los puertos de la Pen-,

insula. Las caracteristicas del barce son: 7.160 toneladas; eslora,
108,10 metros; manga, 14,80 v calado 6,26, Velocidad a media car-
ga, 12,75 nudos y potencia de miquina 2.750 caballos, con una au-
‘tonomia de 7.750 millas.

O El Consejo de Administracién del Banco Urquijo ha acor-
dado nombrar Directores generales del mismo a D. José Zabala
v a D. Emilio Gémez Orbaneja.

O En Madrid instalari una Sucursal la Banca Industrial de
Barcelona.

O  El Banco Exterior de Espafia ha creado en Montevideo una
filial con ramificacién en Asuncion,

QO En la pasada semana ha tenido lugar la inauguracién del
nueve tramo electrificado Reinosa-Alar del Rey.

O Don Fernando Canals Alvarez, Secretario general de la
Trasmediterrinea, ha vuelto a ser nombrado Presidente de Ia Jun-
ta- Delegada de Asociados del Montepio Maritimo Nacional.

QO En el pasado afic 1054 entraron en servicio, en Espafia, 14
nuevos buques de miis de 1.000 toneladas de registro bruto. Er
1 de enero del presente afio habia en los astilleros espafioles 47
barcos en construccién, de los cuales 18 son-carguerns, 10 petro-
leros, siete mixtos, seis fruteros, cuatro bacaladeros v dos tras-
atlinticos.

O Por Orden del Mmlsterlo de Agricultura, s6lo podrd cul-
tivarse el arroz en los terrenos a los que hubiera sido atribuido en
forma legal el cariicter de coto arrocero o en aquellos cuyos pro-

pietarios hubieran obtenido auterizacién provisional para cultivar
arroz durante un tiempo determinado.

El Ministerio de Agricultura otorgari la concesion de coto arro-
cero si la finca refine las condiciones que exige la Ley de 17 de
marzg de 1045 ¥ el Decreto de 23 de mayo del mismo afic.

O Los Directores de la Pena Copper Mines Ltd. han aceptado
una oferta por las prnpiedades ¥ “stocks” de la Compaiiia en Es-
hasta ahora—
asumen la responsabilidad de todas las obligaciones cspanalas de
la Compafiia, .

Segiin cifras provisionales, la Pena Mines Ltd. sufrid una pér-
dida en Espana, durante 1954, de alrededor de 33.500 libras.

O Ta Cimara de Comercio Hispanobrasilefia celebré su Asam-
blea general, tratando del auge que esti alcanzando el comercio
entre ambos paises. Desde las negociaciones del verano pasado,
que culminaron en ¢l nuevo Acuerdo comercial, la exportacién
espafiola al Brasil alcanzd, en 1054, la suma de 11.820.000 délares,
contra 9.725.000 en 10953 En el primer trimestre del afio actual,
tal exportacion se cifra en cinco millones de délares. Este au-
mento se debe a la concesion de la tarifa “condicional” a las mer-
cancias espafiolas, lograda merced a las gestiones del Embajador,
D. Tomas Safier, y del Agregado comercial, D. Manuel Quintero.

O Una 'Sociedad barcelonesa de productos. guimicos ha solici-
tado autorizacion para ampliar su fabricacién de oxigeno purg,
de 22,5 a 60 metros cubicos por hora, con un toste de mas de
millén vy medio de pesetas y material de procedencia exclusivamen-
te nacional.

O Cerca de Madrid se proyecta instalar una nueva fdbrica de
tuberias de cemento por vibracién (unos 140.000 metros lineales
al afio), con un capital de millén y medio de pesetas. Parte de la
maquinaria serd de importacién, por-un valor de alrededor de me-
dio millén de pesetas.

O Una Casa barcelonesa, constructora de maquinaria para la

. industria textil, ha solicitade permiso para ampliar su industria con

la instalacién de una méaquina de dentar ruedas, ocho tornos ¥ la
necesaria maquinaria auxiliar, El coste. previsto es d= 875.000 pe-
setas, la capacidad pasard de 26 a 35 miquinas al afio, v todos los
elementos de la ampliacién serin de construccién nacional. .

O Se esti construyendo una nueva Sociedad para emprender
la fabricacién de pequefios automéviles populareés en Bilbao, con
un capital de 15 millones de pesetas. Se trata de cochecitos de
350 ¢. ¢, de los cuales se proyecta construir por dia 12 unidades.
Estd prevista colaboracién italiana, pero la maquinaria sera ente-
ramente de construccién nacional.

: DISPOSICIONES OFICIALES
JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 13 de mayo

(B, 0. del  22), sohre amnistia en la Contribucion general sobre
la” Renta.
HACIENDA. —Orden de 5 de mayo (B. 0. del 18), sobre ad-

mision en la. Lista oficial de Valores aptos para la cobertura de
Reservas de Seguros de Bo.0do abligaciones emitidas por la Socie-
dad Hullera Espafiola. El Boletin Oficial del 19 de mayo publica
otra Orden de la misma fecha admitiendo en la misma Lista
200,000 obligaciones (cuarta serie) emitidas por la Hidroeléctrica
Espaiiola, S. A.

HACIENDA.—EL Boletin Oficial’ del Estado de 18 de maye
publica diez Ordenes de 10 del mismo mes fijando las ¢ifras rela-
tivas de negocios en Espana de las siguientes Sociedades inglesas:
MacKenzie and Co. Ltd., para el trienio 1047-40 (47,66 por 100).
v para el 1050-52 (30,560 por 100); Wisdom and Warter Ltd., para
el trienio 1046-48 (86,52 por 100), y para el 1949-51 (86,78 por 100);
Pearl Assurance Co. Ltd., para los trienios 1030-41 (0,0158 por 100);
1042-44 (cero), 1945-47 (0,0060 por 100) ¥ 1048-50 (0,0211 por 100);
The London and Lancashire Insurance Co. Ltd, para el frie-
nio 1950-52 (0,174 por 100); ¥ Gonzalez Byass and Co. Ltd, para

"¢l trienio 1049-51 (70,65 por ro0). [ +

PRESIDENCIA —Orden de 11 de mayo (8. 0. “del 1B), resta-
bleciendo el abono a los Ayuntamientos del :mpucsto sobre desti-
lacién de aleoholes, y forma en que debe ser verificado por la Co-
mts:én de Compra de Excedentes de Vino.

GOBERNACION Y AGRICULTURA.—Orden de 12 de mayo

“(B. 0. del 21, aprobando el establecimiento de una Central Le-
chera en Granada (capital).
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- O Argentina y Bélgica han firmado un Convenio de trueque en
el que se prevé el intercambio de lana argentina por valor de 10
millones de délares, por un importe igual de hierro y acero sin ela-
borar de las fabricas de Bélgica y Luxemburgo.

O El Ministerio de Industria argentino ha anumciado la com-
pra de 10 locomotoras a la Mitsubishi Heavry Industries (Reorga-
nised) Limited, de Tokio, para el transporte de carbon de las mi-
nas de Rio Turbio al puerto de Rio Gallegos.

O En el Brasil no se subastardin mdis “ddlares comerciales”
alemanes hasta que se concluya un nuevo Convenio comercial y de
pagos entre los dos paises.

Se dice que las pertinentes negociaciones daridn comienzo dentro
de poco.

O Ha sido publicado -el Decreto del Gobierno colombiano per-
mitiendo a los exportadores de productos secundarios negociar sus
ganangias en délares en el mercade libre.

Por el mismo queda también abolido el llamado impuesto de
transierencia o timbre de 30 por 100 sobre las importaciones del
segundo grupo, 80 por 100 para las del tercer grupo ¥y 100 por 10D
para las del cuarto.

Las mercancias de los tres grupos  podrin importarse con do-
lares libres. No se han hecho variaciones en las listas de produc-
tos de cada grupo, pero es posible que se hagan algunas en un fu-
turo proximo.

Fl Decreto estipula también que el capital extranjero podra en-
trar en ¢l pais al cambio del délar oficial o libra, pero las remesas
de beneficios o repatriacion de capital en el primer caso, tendran
que hacerse a los cambios libres y en el fhltimo con dblares ofi-
ciales.

EXTRANJERO

O Un productor canadiense ha predicho que el Canada sera,
dentro de poco, el principal productor de uranio del mundo, Estima
que en 1657 ¢l Canadd producird cerca de 200 millones de délares
de uranio por afo, los Estados Unidos al ritmo de 80 millones de
délares, Sudafrica a 1oo millones de dolares y el Congo belga y
Australia a razén de 60 millones de délares cada uno.

Todavia no se sabe nada acerca del coste de la electricidad de-
rivada del uranio, pero, segfin dicho industrial, en 1962 pedri com-
petir con la electricidad producida con calderas de vapor. Sin em-
bargo, se tardarid mas en poder Compet:.r con la energia hidroeléc-
trica. |

O La Reynolds Metals Company va a construir una planta de
extrusion de aluminio, por un importe de tres millones de délares,
en su propiedad de Bellwood, al sur de Richmond (California). La
construceidén comenzard a principios del verano, ¥ se espéra que
la planta comience a funcionar en los comienzos de 1950.

Se prevé la produccién de 12 millones de libras anvales de ex-
trusiones de aluminio. Se. produciran perﬁles en dos prensas para
st empleo en las mdnstﬂas de construccion y transparte. Los lin-

rica de re?ﬁ:égfﬁn de‘i ‘Reynolds, en Ark

0 Francia ha formado un Comité que estudiara la futura pro-
duceion de electricidad con energia nuclear. El Comité, que serd
consultativo, dependerd de la Comisién de Energia Atomica.

El Gobierno ha anunciado un plan cuatrienal para transformar
la industrin del pais por medio de un vasto émpleo de energla
atomica.

O El montaje de'los Camiones Mercedes-Benz comenzara en los
Estados Unidos este afio, segfin ha manifestado Mr. Carl R. Gie-
se al anunciar la formacién de la Daimler-Benz, de Norteamérica
Ine, subsidiaria independiente.

Mister Giese, que es uno de los Directores de la Daimler-Benz,
ha dicho en una conferencia de prensa que se habian conseguido
los “pocos millones” de délares necesarios para el capital. Ha ma-
nifestado también que la’ Compaiiia no tenia la intencion de fabri-
car coches de “sport™ en los Estados Unidos.

Q. En el mes de abril de 1058, afio en que se celebrard el quin-
‘cuagésimo aniversario de la anexion a la metrépoli del Congo bel-
ga, tendri lugar en Bruselas una Exposicion Universal a la. que
las Autoridades: de la nacién quieren dar el maximo realce. Con
esta Expnsicién,_a la que seran invitados a concurrir todos los pai-
ses sin distinei6n de religion, ideologia o raza, se pretende que cada
“nacién pueda exponer a las demis su manera de vivir, sus cancep-
cmnes _religiosas y sus realizaciones ecunémicas y sociales.

'-&nde__
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O La Feria de Paris, de este afio, que se celeberara del 14 al
3o del presente mes, se vera coneurrida por un nuevo “record”
de expositores extranjeros de 24 paises. Los pabellones extranje-
ros ocuparan una extension de alrededor de 12.000 metros cua-
drados de la Feria, contra 7.500 el afio pasado, y por primera vez
estaran representados los Estados Unidos,

Se espera también-que el nimero de expositores nacionales y de
las colonias sea superior al del afio pasado, y el de visitantes se
estima en alrededor de tres millones.

QO La firma estadounidense Anilline. Division, de la Allied Che-
mical and Dye Corporation, ha producido un nuevo tipe de fibras
de nylon, que se dice difiere de la calidad producida por la E. L
Du Pont de Nemours and Company. La Chemstrand Corporation,
de propiedad conjunta de la Monsanto Chemical Company y la
la American Viscose Corporation, fabrica también nylon bajo li-
cencia de la Du Pont, pero se asegura que la Allied es la primera
Compafiia que ha producido un nueyo tipo de fibra. Este nuevo
nylon admite tintes de colores intensos mucho mejor que las demas
fibras sintéticas.

O La Alta Autor:dad de la Comunidad Europea del Carbén y
¢l Acero ha anunciado una reduccién en su impuesto sobre la pro-
duceion de carbon y acero en la Comunidad del actual 0,9 per 100
a 0,7 por 100, con efectividad a partir del 1 de julio.

La rccaudacién se emplea para cubrir los gastos administrativos,
patrocinar la investigacién y constituir un fondo de préstamos
para la industria de la Comunidad. El fondo de garantia de la Alta
Autoridad, del impuesto, es actualmente de un volumen de alre-
dedor de 75 millones de délares.

O La Comisién ejecutiva de la Camara de Comercio Interna-
cional ha designado al Sr. Georg Sloan (de los Estados Unidos)
como sucesor del Sr. Camille Gutt, en la presidencia de la Camara
de Comercio Internacional. El Sr. Sloan asumird la presidencia al
finalizar el Congreso en curso, y la mantendra durante un periodo
de dos afos.

O Una Misién comercial griega, compuesta por funcionarios de
los Ministerios de Comercio y Asuntos Exteriores y del Banco de
Grecia, ha salido para Lisboa para ne;,ocmr la. renovacion  del
Convenio comercial grecoportugués que expird el dia 17 de febre-
ro. Al 31 de marzo, Grecia tenia un saldo desfavorable de 15.000
diolares. .

También se espera gue la Mision visite Eepafia para rénovar el
Convyenio. comercial hispanogricgo que expiré en 15 de mayo. Has-
ta el dia.10 de mayo, Grecia tuvo un saldo favorable de 392.300
délares.

O El Instituto ITtaliano de Lstadtstxca informa qué las impor-
taciones de aceite de oliva en el primer trimestre de 1955 han su-
mado 4.121 toneladas de aceite comestible, contra 4.251 toneladas
en ¢l periodo comparable de 1054, Las cxpurtac:cmcs han totalizado
2.368 toneladas, contra 3.851.

Bibliografia

INGRESQS DE FONDOS ESPEC[ALES Y ORGANISMOS
© AUTONOMOS.—Recopilacién, andlisis y movimiento.—Pu-
blicaciones del Tribunal de Cuentas.—La Habana,

El Director técnico de la Direccitn de Fiscalizacion Preventiva
y Control de Prcsupugstos del Estado, D. Rodolio Villegas Des-
quirén, con el conforme del Magistrado del Tribunal de Cuentas,
D. Jarge M, Vaillant Mestén, ha publicado un extenso volumen,
de gran valor documental, para la Repiblica de Cuba y para to-
dos los que siguen de cerca los problemas hacendisticos, en el
que los siete capitulos recopilan cuantos datos son atiles sobre fon-
dos especiales del Estado, de Retiros vy Pensiones, de Organismos
autonomos, de sorteos de la Loteria Nacional, de Servicios pi-
blicos prestados por el Estado, fondos sujetos a la ejecucién de

- determinadas Leyes y otros Organismos con recaudaciones ‘direc-

tas. De tales enunciados se hace clara y concisa exposicién, avas
lada con toda clase de datos estadisticos y un prolijo detalle nu-
mérice, que seguramente ha merecido en Cuba, como en todas pa.r—
tes, los mdas sinceros elogios.

En la introduccién'al texto del volumén ya se exp’resa que s¢
trata de una continuacién del titulado Recopilacidn y Andlisis de

Nos Imgresos presupuestales cubanos, Sin entrar en ¢l vasto campo

de la critica financiera, el libro a fue nos referimos, con sus
citas lcgislativas, cumple su objetivo amplia y documentalmente.

 Nuestra enhorabuena a todos lns que han colaborado en csta
+ phra “de recnpalsubu
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408.375.000, — pias
Reservas 605.119.131,09 -

- e m—

471 Dependencias- en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles v comerciales.

DEPARTAMENTO DE EATRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiaciéon de asuntos relaciona-
dos con. el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barqui-
lio, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 586,
¥y Guzmin el Bueno, 2. Conde de PeRalver, 14. Ma-
yor, 41, General Rlcardos, 177. Serranc, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriate, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).
Goya, 6, y Dlego de Lebn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos, Colmenar Viejoe. Chin-
chén. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco-
rial., San Martin de Valdeiglesias. Torrejon de Ardoz.

Aprobade pordn 0 ++eién Geawral g Baocs, con ol nomero 1.680

ESPANA, S. A.
COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Domicilio social: General Mola, 36 Y 38
(Bdificios de su propiedad)

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: Excmo, Sr, Conde de Limpias. — Consejerog:

Sr. D, Julio Collado Martin, Sr, D, Honorip Riesgo Garcia,

8r, D, Laureano Rubio Rodrigues, Exgmo. 8r, Dugue de

Bevilla, Exemo. Sr., D, José de Yanguas Messia, 8r, D. Je-

afis Huerta Pena, 8r. D. Alvarp Alba Rabanal y Sr. D. Car-

los Cendra v Frigola.—]:ugcto;ageneul: 8r, D. Jesds Huar-
a.,

Capital social totalmente desembolsado:
5.000.000 de pesetas

RAMOS QUE PRACTICA
Seguros de Vida y Rentas Vitaliclas, Seguros de Incendios,
Seguros de Accidentes Individuales v Reaseguros de los
expresados Ramos,

VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS DEL. RAMO
DE VIDA
Libertad completa del asegurado respecto a residencla, via-
jes y ocupaciones.—Absoluta indigputabilidad de la poliza
cumplido el primer afio de su vigencla.—Anticipos automa-
ticos para elppnso de las primas y anticipos en efectivo de
elevado importe.—Dsrecho a la rehabilitacién de la péliza
(sin reconocimiento médico durante los geis meses siguien-
tes al vencimiento impagado).—Derecho a la prolongacién
temporal del seguro por el capital integro, libre de pago
de primas y sin exigir reconogimiento medico—Altos valo-
res de rescate 'y de seguro liberado.—La péliza cubre el
riesgo de muerte, de una manera absoluta.—Diferentes op-
ciones para la {iquidaclﬁn del capital asegurado.—Bonos
anuales de capital adicional de un valor min moga.rannm
do, cada uno de los cinco primeros, del 2.60 por 100 del capi-
tal, o gean 2.500 petas - por cada 100. aseguradas.—
Derecho durante toda la vigencia de la péliza a cambiar la
clase del geguro por otra de prima més elevada —FPoslbili-
dad de utilizar los bonos para la liberacion anticlpada del
seguro y el pago del capital asegurado antes de su veneci-
misnto.

(Autorizado por la Direccién General de Seguros con fecha
12 de mayo de 1945.)

——

Bancc cxterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en foda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250 000.000 de pesetas
Idem snscrito 200.000.000 »
Idem desembolsado  200.000.000 »
Reservas 137.000.000 »
OFICINAS -

CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGHNCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, ntimero 41
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, Fl Borne, Via Layetans,
nim, 25, ¥ Avenida de Joséd Antonio, niim. 667 (Barce
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijém; Jerez de la Frontera; Mureia; Palafrugell:

Reus; San Bebastiin; Sevilla; Valencia, y Vigo.

ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, ¥ Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tanger ¥y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS

Parfs: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (4.%)

Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lieutand.

Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,

angle rue Georges Mercié,
BANCO ESPAROL EN LONDRES

Liondres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

|
|

5 Avda. José Antonio, n.° 50

HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsada 450.000.000
Reservas. . . . . . . 634.000.000

TOTAL. . . 1.084.000.000 de Ptas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:

Alcalda, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocho, nim. 55 Legozpi (it bt i kaa do bk, 1)
Avda. José Antonio, n® 10 Mantuano, nim. 4
Mayor, nim. 30
P.* Emperador Carlos V, §
Pte. Valleoas (Avda, Albufera, 20)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nom. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Pefialver, nom. 49
Duque de Albg, n.% 15
Eloy Gonzalo, n.® 19
Fuencarral, ndm. 76
J. Garcia Morato, 158 y 160

Aprobade por la Direccidn General de Banca y Bolua con ol nimere 1.618

GRAFICAS UGUINA, WELENDEZ VALDES, ].—MADRID



