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EL PROYECTO DE UTILIDADES

Mal asunto en la wida tenerse que enfrentar con la verdad, o con la realidad,
completamente al descubierto. Mas grave si esto ocurre en el desempefio de fun-
ciones publicas, donde la disparidad de criterios hace bueno el refrin, de que
“nunca llueve a gusto de todos™. Y catastrdfico, si en tal uso se ventilan intere-
ses gue, por fuerza, han de ser contrapuestos, v en que cada uno trata de defen-
der su supuesto derecho a costa de lo que sea preciso, v aungue sea el de los de-
mias. Con este panorama se encuentran (quienes tienen a su cargo la dificil tarea
tle allegar fondos para los Erarios piblicos, en la gue estin sin remedio someti-
dos a la doble presién que ocasiona la prodigalidad de los gastos estatales, por
un lado, ¥ el justo clamor de los contribuventes, por el otro. Desde la senda tor-
tuosa, ¥ hasta carente de ‘eseriipulos, que aconsejaba Maquiavelo, hasta la habil
diplomacia de los expertos plenipetenciarios, han sido muchas las recetas que se
han empleado para reducir el fatal mal cfecto y hacer pasar por los momentos
mids desagradables. Sin embargo, cuando tienen que desfilar por las columnas de
los periodicos oficiales las cifras de un presupuesto; o Ias escalas que han de gra-
var determinadas fuentes de rigueza, hace crisis todo lo que pueda significar in-
cluso justificacion; ¥ la cruda realidad se presenta en escena® halagandp a unos y
flagelando a otros. Un Ministro de Hacienda que impone una Ley contributiva ca-
paz de dar rendimiento, bien puede decirse que echa una semilla cuyo fruto reco-
geran sus sucesores; soportando él, como es natural, las primeras y desagradables
reacciones de los gue resultan por ella obligados al pago.

El 27 de marzo de 1900, D. Raimundo Fernindez Villaverde, Ministro de Ha-
cienda en un Gobierno Silvela, conseguia la regeneracion de la economia espa-
fiola, maltrecha por la pérdida de las Colonias ¥ la ruina nacional consignientz a
las guerras de secesion, y echaba la semilla de una fuente de ingresos para el Era-
rio nacional que, andando el tiempo, habia de llegar a ser la primera v mis pro-
ductiva de las contribuciones: la de Utilidades de la Rigueza Mobhiliaria. Por des-
gracia, la recuperacion econdmiecd, entonces lograda, se ha ido al traste varias ve-
ces, ulttmamcntc por la guerra eivil, que no por reéportar probables beneficios, ha
dejado de costar riqueza’ pefo la semilla, con los injertos que nuevos sembradores,
Bugallal, Bergamin, Calvo Sotelo, Larraz ¥ ahora Gomez de Llane, ha intreducide
en su tronco, sigue dando sus fratos.

Desde luego, en todo lo que sean ingresos piiblicos, v su adecuacién a las ne-
cesidades del momento, hay que contar con una plaga, factor comitn de todas las
Haciendas: el crecimiento desmesurado del presupuesto de gastos. :Es un error
o un acierto? $Fs una necesidad de los tiempos modernos o una. tdctica de algu-
nos ‘sistemas politicos? Limitémonos a consignar el hecho, dejando a cada cual la
respuesta de estas preguntas, segln su punto de wista. El hecho cierto es que el
aumento de- gastos obliga, no a atemperar cada Ley tributaria a la coyuntura de la
época, sino también 4 reforzar su presion, a obligarle a extraer mis jogo de ague-
llas mismas economias que constituyen su cimiento. Lo mismo que la tierra puede
aumentar su rendimients por hectiirea merced a un cultive intensivamente técnico
y racional, las fuentes impositivas es posible bacerlas rendir mas, denfro de cier-
tos limites, si se las explota técnicamente, Mas lo mismo una que otra explotacién
han de ser prudentes, para no agotar las bases. Una tierra sometida a wun cultive
excesivamente exigente, se vuelve estéril; una fuente de riqueza estrujada por en-
cima de su resistencia, o se hunde la base o triunfz ¢l Traude: en wno o otro caso
se esteriliza, se seca.

. Todas las reformas de que suelen ser objeto las Leyes fiscales tienen, por tan-
to, dos aspectos: el de modernizacién, que pudiera llamarse légico, equitativo y ne-
cesario, naturalmente; vy el de incremento de la presién tributaria, ne tan légico
ni tan equitativo, pero si necesario, dado el hecho empirico de que en unos pafses,
desordenada y alocadamente, ¥ en otros, con mayor parsimonia, pero en todos, los
gastos estatales crecen en desproporcion a la capacidad del mavor nfimero de ha-
bitantes. Las modificaciones que en la Contribucién de Utilidades introduce el
proyecto enviado a las Cortes son fiel reflejo de estos aspectos, Modernizando el
texto de la antigua Ley, en la tarifa primera se refunden en una sola las dos es-
calas que habia para funcionarios del Estado y asimilados y para empleados parti=
culares y asimilados. Estas iban, respectivamente, desde el 3 por 100 al 15 por 1op

¥ del 2,5 por 100 al 15 por 100, quedaban excluidas las rentas inferiores a 1.500
pcsetaS; la escala Gnica actual exceptiia las inferiores a 12.000 pesetas, y los tipos
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de gravamen van del 6 por 100 al 15 por 100. La elevacion de la
base exenta responde de modo mateméitico a la devaluacion del di-
nero, El indice general de precios de 1935 a 1953 puede calcularse
que ha subido a 730 u 800, para 100 en el primero de los afios ci-
tados, luego las 1.500 pesetas de entonces tienen el exacto poder
adguisitivo de las 12.000 de hoy; si antes estaban exentas aquéllas,
deben . estarlo actualmente éstas; andlogamente ocurre con los ha-
heres pasivos, en gue se aumenta a 12.000 pesetas la base exenta.
Tanto la fusién de escalas, como la elevacién del minimo exceptua-
do, ponen Ja Ley de acuerdo con el valor de la moneda y con la
miformidad de las retribuciones estatales y privadas que se satis-
facen actualmente, El tipo maximo de Imposicion sigue siendo. el
15 por 100, pero la escala empieza en el 6, en vez de hacerlo en
el 2,5 6 el 3 por 100, én que lo hacia antes, lo que quiere decir, que
sin’ dejar de predominar en esta tarifa el aspecto de modernizacion,
se acusa también el incremento de presién que se hace necesario
por la necesidad de reforzar la recaudacion. Y no solo come mo-
dernizacion, sing también como progreso técnico, hay gue consi-
derar la inclusién en la tarifa primera de los rendimientos de la
propiedad intelectual. Era, sin duda, un atraso de técnica, que tales
rendimientos se consideraran producides por el capital, y, por tan-
to, se incluyeran en la tarifa segunda. El trabajo no deja de ser
trabajo porque se ponga en juego la inteligencia, en vez de la fu
za; v si la primera, poseida en alto prado, puede produciy una for-
tuna, lo propio l¢ ccurre a la segunda, como lo prueban los depor-
tistas.

Si las variaciones de la tarifa primera acusan el predominio de
la adecuacién de la Ley a los tiempos actuales, sobre la necesidad
de hacer crecer la presion sobre las bases impositivas, no puede
decirse lo mismo respecto de las alteraciones contenidas en el pro-
vecto para las tarifas segunda y tercera. Sin suprimirse en éstas
la “puesta a punto” de la Ley, sobresale el aspecto presionante. El
pecado original esti en el aumento de gastos que caracteriza nues-
{ra época, que tiene que sentirse en uno u otro punto de las Leyes
que tratan de la cobertura de los mismos. Como no tiene mis re-
medio que ocurrir, se contenta a la masa y se castiga la uni-
dad Masa son las rentas bajas, los negocios medios, ete; v uni-
dad, excepeién, son las rentas altas, los negocios grandes, Ante
13 necesidad de recaudar, no cabe duda que ésta tiene que sa-
lir de esas prandes rentas y negocios grandes. Pero para el pro-
greso industrial v técnico, para el avance comercial, acaso sea un
mal sistema penalizar, y restar por tantos estimulos, para la crea-
cién de Empresas. La escala que grava los dividendos, en la Ley
de 1922, que quedd como tipo para esta contribucion, oscilaba en-
tre el 5,5 v el 17,25 por 100. Con la reforma del 40, la variacién
era desde el 7,2 al 207 por 1oo del dividendo repartido, segin el
porcentaje que representara respecto al nominal de la accién; y can
la nueva que se proyects, se sitiia la escala entre el 8 ¥ el 25 por 100
de los dividendos, segfin si cuantia en por ciento de ese mismo no-
minal. Cada subida en si misma es suave, pero, sumadas tmas y
otras, hacen que el peso ya no sea tan ligero, y sobre todo adole-
cen de una tara que las hace en extremo gravosas, ¥ que, sin duda,
no seria dificil evitar. Lo que determina la inclusién en uno u
otro tanto por ciento de la contribucion es el tanto por ciento que,
a su vez, represente el dividendo respecto al nominal del capital.
Las Empresas, salvo casos de verdadera excepcion, no pasan del
andnimo a la celebridad, de la nada a la opulencia, de un salto,
sing progresiva y panlatinamente. Si el 25 por 100 del nominal,
que hace incurrir al dividendo en el 25 por 100 de gravamen, lo
percibieran los secios fundadores, los que hace cincuenta o cien
afios aportaron el capital fundacional, el negocio seria espléndido,
v estaria justificado (dentro, claro es, del criterio de gue la nece-
sidad dél esfuerzo de los ingresos salga de guienes hacen buenos
negocios) que se gravara con el tipo maximo. Pero por triste ley
de la vida, cuando las Empresas llegan a ser grandes, lo frecuente
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es que los fundadores hayan desaparecido, ¥ que quienes disfrutan
las participaciones, a titulo oneroso o lucrativo, las hayan adqui-
rido con un fuerte sobreprecio; su nominal no cuenta para nada,
mis que para caer en el tipo miximo de imposicién.

En la tarifa tercera se va, ya sin miramientos, para la doble im-
posicién de “las cantidades percibidas por personas naturales o ju-
ridicas, por su participacién en los ingresos de una Empresa, cual-
quiera que sea el concepto de que se derive tal participacibn, y que
ademas de ser integradas en la base imponible por tarifa tercera,
tributarin también por la segunda al tipo del 20 por 100, salvo el
caso de que estén gravadas en otros epigrafes de dicha tarifa se-
gunda o por la tarifa primera”. No faltan, sin embargo, suaviza-
ciones en estas dos tarifas. La reduccion al 8 por 1oo de los bene-
ficios de la propiedad intelecual de la tarifa segunda; cuando guie-
nes los perciban sean la esposa o hijos del autor—caso en que esti
bien incluirlos en la tarifa segunda—. La opcién concedida a los
comerciantes individuales que han de tributar por la farifa terceras—
de hacerlo por ésta, o sufrir un recargo del 200 por 100 en la in-
dustrial, si les conviéne mas, ¥y siempre que su capital no exceda
de 4o00.000 pesetas, su cuota del Tesoro de 4.000 pesetas, o su volu-
men de ventas de Boo.0oo pesetas. La reduccién al 1o por 100 del
recargo establecido sobre las cuotas de la tarifa tercera por la Ley
de 17 de julio de 1045 ¥ su fusién con los tipos de gravamen de
la escala de la disposicién séptima. Todos estos paliatives que para
las rentas mas modestas se establecen demuestran claramente el
cuidado de-evitar los efectos que pudiera ocasionar el decalaje en-
tre un articulado redactado hace afios v las realidades de la vida
actual, de la monedd actual y del ritmo presente, a que marcha nues-
tra economia. .

El proyecto en si mismo constituye una prueba de ponderacion
y de mesura, potenciales caracteristicos en la actuacién del actual
Ministro. Pero, como no tiene mis remedio, acusa que es una Ley
que trata de intereses, que se enfrenta con la cruda realidad, que
en este caso son los nfimeros, para los cuales no hay maguiavelismo
ni diplomacia que valga, sino que cuando aumentan los gastos, es
preciso reforzar los ingresos. ¥ éstos deben salir de las contribu-
ciones normalmente.
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La reunion ganadera.

Hemos aplaudido siempre sin reservas este tipo de reuriones.
No es'la primera que se verifica. Pero si creemos que lo es desde
el punte de vista del signe sindical. Siempre .es. bueno que los
hombres de la ganaderia cambien impresiones. Que planteen sus
problemas,  E intenten encauzarlos, ya que no resolverlos.

Creemos que los que hoy son huéspedes de la capital han hecho
mucho. ¥ en circunstancias no favorables a ningiin esfuerzo, Pero
los servicios oficiales ban colaboradoe con creciente eficacia, Han
estado en manos mis capaces que han contado con mejores ¥ ma-
vores elementos.

Pasamos por pais agricola v ganadero. Sit duda o SOMO0S, COMmo
natural derivacion de lo uno a lo otro. Perp es pesible que ni
hayamos, encontrado afn nuestro cultivo econémice. Ni tampoco
nuestra ganaderia. .

Hallada ésta, serd forzoso trabajarla constantemente. Buscanda
en cada caso el objetivo gue haya de prevalecer.

Nuestra ganaderfa habri de ser base de industrias. Y por su-

———puesto_que realistas, si son planteadas y desenvueltas pensanda en
d el mercado. Cada 'din’ se'logran ast éxitos. Pero se han de em-
prender razonable.

A proposito de larAsamblea, la mdxima autoridad en la mite-
ria ha manifestado a la prensa que con el fin de conseguir los ma-
yores rendimientos del ganado vacune, principalmente en lo que
respecta a Ia leche, se ha preocupado de la seleccion del ganado, v
para cllo importade ejemplares reproductores de antecedentes ge-
nealogicos de primera categoria de paises europeos vy Estados Uni-
dos, asi como del: Canadd, pais donde ‘se encuentran on la actuali-
dad las vacas campeonas del mundo en produccitn lictea. Con ello
se elevard la produccitn media anual por vaca de 1.800 litros a
mits de 3.000,

El problema de la inseminacién artificial ha dado por resultado
que por este medio haya aumentado ¢l nimero de vacas fecundadas
de 15.000 a cerca de 100,000 en tres afios ¥ la recuperacion, en
unio s6lo de 28.000, que antes eran estériles, v cuya producecién se
cifra en 50.400.000 litros de leche: Esto representa uno$ 120 mi-
llones de pesetas para la economia.

. ¥ en cuanto a la mejora de las razas ovinas, se ha lograde una
indudable mejora con mayores rendimientos de lana. por unidad ¥
con la finalidad de que la fibra vaya directamente del ganadero al
industrial, por considerar inutil la intervencién del. ititermediarios

Para estimular la capacidad de produccién avicola, se ha ela-
horado un plan nacional de ordenacién, cuya mision es conseguir
la seleccion de las aves para que den una puesta mayor que la ac-
tual, :

Por altimo se estudia la utilizacién de productds y subproduc-

COMN  Critegio

tos vegetales, con objeta de constituir piensos baratos ¥ conseguir ©

una alimentacion masiva, de la que se esperan grandes rendimien-
tos en el ganado de carne.

No ba aludido siquiera al problema que la cabafia plantea en
plnto’a su sustentacion eficiente. Se ha hecho algo también, v se-
guramente se estd en ello. _

‘Como decisiones fundamentales, seran sometidas al Congreso, en-
tre otras, las vi elaboradas que siguen:

Solicitar el reforzamiento v mejora de la presente estructura ga-
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SOCIEDAD GENERAL AZUCARERA DE
ESPARA

El Boletin Oficial del Estado, de 6 del actual, publica
convocatoria para la Junta general ordinaria de accionistas
de esta Sociedad, que se celebrard el dia 26 del corriente,
a las doce:de la manana, en el demicilio de la Ciamara Of-
cial de Comercio, plaza de la Independencia, niimero 1, Ma-
drid, en primera convocatoria,. o el da 27 en el mismo lo-
cal ¥ a la misma hora, en segunda convocatoria, a cuya
Junta se someterd la liquidacién del ejercieio 1053-54.

Los depésitos de acciones pueden hacerse hasta el dia 20
inclusive del corriente mes; en Madrid, Oficinas Centrales
de la Sociedad, Banco Espafiol de Crédito, Baneo de Viz-
caya ¥ Banco Internacional de Comercio.

Madrid, 6 de noviembre de 1034,
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nadera del pais, dentro de un plan nacional que combine la oriei-
tacién técnica, el crédito estatal, el Consorcio ganadero y la ac
cion del Sindicato. Este plan, de posible desarrollo en un perioda
de cinco a diez afios, tonstituird una tarea esencialmente politica,
dotada de continuidad v de irrenunciables propositos, apoyado en
la fuerza viva de los hombres ¥ de la economia pecuaria. El plau
nacional de fomento ganadero deberd perseguir el logro de los si-
guientes objetivos: expansion de la riqueza ganadera, intensifica-
cifin del proceso selectivo ¥ de mejora, incremerito del potencial de
fuentes agricolas que posee el campo ¢spanol, elevacion de los ren-
dimientos y mejora de las calidades v racionalizacion de la Eme
presa ganadera. Los proyectos fundamentales que se requieren para
la puesta en marcha del plan habian de constituir estudio indepen
diente, pudiendo realizarse sobre bases firmes en un plazo no me-
nor de seis meses, :

El plan minimo no es de lo mas insensato, Ni deja de ser, siil
embargo, ambiciosa.

Obras hidraulicas.

L]

Los que conocemos y admirames a la noble v laboriosa regidn
catalana, sabemos que entre sus aspiraciones existe uia que afec-
ta, desde tiempo, a las’ fértiles tierras del campo tarraconense, de
tan fecia historia en el conjunto hispanico. Una aspiracion de tipo
marcadamente econémico, que tiene su iniciacion entre finales del
siglo pasado v primeros del actual: el Pantano de Francoli, cuyo
objetivo era el de aprovechar el candal de aguas del sistema mon-
taioso de la sierra de Prades y de la mayor parte de las vertidas
por la amplia y extensa Conca de Barbera, tan conocida por stis
caldos viticolas.

La provincia de Tarragona tiene, en el aspecto de recursos hi-
draulicos, dos zonas bien distintas entre si. Una, la favorecida coa
las aguas del ‘Ebro que, desde su entronque con'el Segre, vierte
sobre la parte izquierda desde més arriba de las dos Moras hasta
Amposta; la riqueza de sus riegos, creando una feraz zona donde
tienen ‘facil cultivo el almendro, el algarrobo, el avellano, los arro
zales, los vifedos y una gran variedad de frutales, aparte las huer:
tas que vuelean diariamente sus productos sobre el absorbente mer-
cado de la ‘capital catalana. Es la comarca rica, por decirlo la-
namente, Pero existe otra, la de las tierras cercanas al contacte
leridano, cuyos terrenos, casi totalmente de secano, buscan afanc-
samente el agua como solucién a su empobrecida economia. Pars
¢stas ultimas se concibio hace medio siglo la obra llamada Pantano
de-Francoli, por basar su alimentacion en las aguas del rio de dicho
nombre, obra que ahora parece va a ser encauzada de veras ¥ a
la que $e dié un buen paso recientemente, con motivo del viaje del
Director general de Obras Hidraulicas por agquella provincia, al
manifestar en Tarragofa que a primeros del préximo aiio se rea-
lizaran los trabajos preliminares del Pantano, con el que podrin
transformarse en su dia cerca de 5.000 hectireas de secano e re-
gadio. y -

Una muestra de las muchas y extensas dificultades que la puesta
en-marcha de esta vieja aspiracidn catalana ha debido de presentar,
entre las cuales no debemos omitir algunas nacidas de la lucha de
intereses entre los propios pueblos de la comarca a transformar, Ia
tenemos con recordar que ya en el afio 1034, hace ahora justaments
cuatro lustros, asistimos a la colocacién de la primera piedra de
lag futuras obras, acto presidido por el entonces Ministro de Fo-
mento, Sr. Guerra del Rio. Entonces se dijo que las obras era
de inminente realizacitn, pero los interminables expedientes bura-
criticos y la guerra aplazaron una ver mas el proposito.

Superados todos los inconvenientes, para la econstruccion del em.
balse existe consignada una inversion inicial de 200 millones de
pesetas. Hay que empezar por la expropiacion de terrenos que ha
de convertirse en lecho del futuro Pantaho; deberd ser desviada
parte de la carreters de Reus a Montblanch, en la parte que dis-
curre cerca de La Riba, asi como ¢l trazado de la linea férrea
de Tarragena a Lérida; pero las viejas discusiones que precisa-
mente algunos de estos temas suscitaron y fueron causa del retra-
so en la construccion del embalse, han sido, a]_ﬁn, encauzadas como
anticipo de este otro encauzamiento de las aguas, con el cual buena
parte de la vieja provincia tarraconense se verd beneficiada en sy
cconomia y aumentadas sus posibilidades futuras.

S6lo quedard esperar que la Naturaleza ayude, Su mision es pre-
cisamente llenarlo, - ’ t T
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EMISION DE OBLIGACIONES DEL TESORO AL 3°/,,
LIBRE DE IMPUESTOS, FECHA 15 DE NOVIEMBRE
DE 1954, A CINCO: ANOS

Por 1.774.840.000 pesetas

SUSCRIPCION EN EFECTIVO, A LA PAR, LIBRE DE GASTOS PARA
EL SUSCRIPTOR

El dia 18 de noviembre de 1954

Conforme a lo dispuesto en Orden del Ministerio de Hacienda de 29 de octubre lti-
mo, eldia 18 del actual se efectuara, en la Central de este Banco y en todas sus Sucursales
sitas en territorio espafiol v en las plazas del Protectorado de Espana en Marruecos, la sus-
cripeion publica, en numerario, 'de dichas Obligaciones, representadas por titulos al porta-
dor de 1.000, 5.000, 25.000 y 50.000 pesetas nominales, series A, B, C y D, respectivamen-
te, con cupdn trimestral de intereses pagadero el dia 15 de los meses de febrero, mayo, agos-
to vy noviembre, siendo el primero a satisfacer el de 15 de febrero de 1955.

El importe de los pedidos debera ingresarse totalmente en el acto de la suscripeion, y
si hubiere lugar a prorrateo se exceptuaran de éste, atendiéndolas integramente, las peti-
ciones no superiores a 25,000 pesetas.

El Banco de Espafia entregara a los sefiores suscriptores poliza acreditativa de la ope-
racion, libre de todo gasto.

Estas Obligaciones tendran todas las garantias, inmunidades y privilegios propios de
las Deudas del Estado. Se computaran por su valor nominal en toda clase de afianzantientos——{
al Estado, Diputaciones provinciales, Ayuntamientos y cualesquiera Corporaciones publi-
cas o administrativas. Se admitiran en el Banco de Espana para su pignoracion por el go
por 100 de su valor efectivo, sin exceder de la par. Y seran admisibles también, por su
valor nominal e intereses corridos, en cualquier operacion de consolidacién que pueda rea-
lizarse a la fecha o antes de su vencimiento.

El pago de intereses y del capital se efectuara por el Banco de Espafia, tanto en su Cen-
tral como en las Sucursales que anteriormente se indican.

Madrid, noviembre de 1954.
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La produccion de agrios en el mundo.

Lia produccion de frutos citricos en la campaina 1053-34 estable-
cera un nuevo “record” con sus 425 millones de eajas. Asi, pues,
se supera en-un 2 por 100 la cosecha obtenida el afio anterior,

Por separado, la naranja y la mandarina senalan una nueva ci-
fra “record"”, volviendo los pomelos, limones ¥ limas a sus ante-
rios clevados indices.

La produccion mundial de naranja alcanzd, en conjunto, unas
345 millomes de cajas, pero acusa en varios paises cambios muy
irteresantes. Espafa‘cifrd b un principio su produceion en wn 17
por Too mis que en pasadas temporadas, pero las desastrosas he-
ladas en la regién levantina habran inducido, sin duda, a variar
esta cifra optimista.

Italia, por el contrario, auinentari sus naranjas en um 14 por
100 sobre la dltima campafia. En los paises menos productores los
aumentos son- todavia sensiblemente ri1:1y0r:.-s. Argelia  elevara su
produccion en un 37 por 100; Greéeia en un 22 por too ¢ Israel en
un 17 por 100, cou lo que dichos paises, en conjunto, elevan -un
neto de 4,6 millones de cajas la pasada campaiia.

Méjico, por el contrario, sufrirdi un notable retrocese, ciirado
en los 4,5 millones de cajas, v el ?\r'farruccus francés. registrara

La produccién mundial de limones serd, seguramente, de 31.000
cajas, lo que representa un 7 por I0O mas gue en ancs anteriores.

La produccion griega ¢ italiana aumentara un 17 por 100. Ar-
gelia en' un 12 por 1oo. Y por ltimo, la cosecha espaiiola re-
presentard un 35 por oo mas que en la pasada campana. Es Ttalia
la que da la sorpresa en este aspecto, va que, probablemente, 1e-
gara al millén v medio de cajas, lo que es va una cifra conside-
rable. Por el contrario, le Repiiblica de  Chile producira s80.000
cajas, reduciendo asi su producciéon en uw 20 por 100 con relacion
a la de 1952-33, que fué de 812.000.

La produccion de pomelos aumentari tambien sensiblemente, so-
bre todo en las regiones americanas.

Estados Unidos recogerd 4,5 millones de cajas, superando asi en
un 12 por 100 su anterior produccién. Argelia recolectard unas
124.000 cajas, lo que ¢s un importante “record”™ en la produccién
de este territorio.

_El pleito de los relojes suizos.

América—Ilos  Estados Unidos—trata de cubrir aun mas su in=

© . dustria relojera. Y para ello no ha vacilade en elevar todavia més

los derechos. Unilateralmente, ha duplicade les que gravaban los
de origen suizo. Y agarriandose d uno de sus expedientes  conoci-
dos, ha encargado al Procurader general para que proceda no sdlo
contra las- principales firmas importadoras, sino contra sus orga-
nizaciones, ¥ ademds de las de los snizos alli, las que tienen en su
propio pais,

Quebrantan Ja  legislacion

“antitrust "~—se dice—y debe prohi-

birseles—por tanto—vender en ese mercado, Y lo hacen 4 virtud

de los acuerdos que adoptaron de no montar ni tolaborar en el
montaje de fabricas en el extranjero ni suministrar a las que se
monten o a los agentes no clentes antes de 1930 ‘piezas ni repues-
tos, ni siquiera. dentro de los cupos y precios convenidos por ellos
can vistas a una reduccién de los medios asequibles a 14 vez que
remuneradores,

Si Suiza puede competiv con América en este ramo industrial, es
s6lo reamente por la diferencia de salarios. Todas las demds de-

UNION ALCOHOLERA ESPAROLA

El Boletin Oficial del Estado, de 3 de noyiembre actual,
publica c¢onvocatoria a Junta general ordimairia de accionis-
tas de dicha Sociedad para el dia =6 (19] expresado mes, 4
las doce de Ia 1m1:;u!a, en ¢l domicilio social, Ruiz de Alat-
eon, 35, Madrid, a cuya Junta se sometera la liguidacion del
ejercicio social 1953-34 ¥ ¢l nombramiento de Consejeros y
de Censores de- Cuentas.

El depbsito de acciones o sus resguardos deberd hacerse
hasta el dia 2r inclusive del corriente mes, bien en las Ofi-
vinas Centrales de la Societlad;, en Madrid, o en los demis

. sitios indicados en dichofBoletin Oficial.

ol
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“LA MUNDIAL"

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS

Plaza del Rey, 2 - MADRID

Capltal soclal suscrito y totalmente desembolsado; 4.000.000. de plas.

SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO

DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS-
PORTES Y ROBO

Autorizado por la Direccion General de Seguros con
fecha 9 de mayo de 1943

cisiones ‘comunies de los fabricantes tienden, sin duda, 4 no créarse
sus propios competidores, pero ante todo a conseguir cada dia una
calidad y un precio sin competencig.

Esto no agrada a la industria semejante de la poderosa nacién.
Y trata de defenderse. De poder imponer sus precios al consu-
midor. ¥ en.nombre de la legislacidn “antitrust”. Asi no van a
discutirse lus derechos. Porgue se¢ tiende a la eliminacién de la
cuncurrmmu principal.

1 Es para eso pard lo que se promulgd? :Es a eso a lo que se
ﬂ.mm politica’ comercial razonable o de cooperacion internacional ?
+0ué perspectivas tienen otros? ;Seria buena la receta de cederles
el superbeneficio?

Probablemente, si.

La novena sesion del G AT

Los principales puntos que se han debatido en |2 novena sesion del
A, T. T. que s¢ ha celebrado en Ginebra, lo constituyen la
modificacion completa de la constitucion del Acuerdo y el posible
ngreso del Japon en el mismo. Asistieron a las discusiones destaca-
dos téenicos comerciales—la mayoria de ellos pertenecientes a Or-
gan.smos ministériales— de los 34 palses miembros del G. A. T, T,
junte a los chservadores de 20 pals:s no mlembrus ch Acuerdo,
invitados especialmente.

El fin general de 1a modificacion del contenido del Acuerdo es-
triba ¢n ofrecer a los Gobiernog mteresados la oportunsdad de
volver a estudiar sus bases y establecer las armag de combate para
el establecimiento de un sistema permancute que quedard regula-
do mediante un Ubdigo, de normas de comercio justas. Los nu-
merosos problemas a discutir por la sesion extenderin el perfodo
de duracion de la mismia hasta el prox‘mo febrero.

El acceso del Japin al Acuerdo viene u ser ahora un “fait ac-
compli”, teniendo en cuenta la recomendacién del Comité interse-
sional para la novena sesion, el pasado agosto, gque antoriza a
dicho pais a iniciar negociaciones én materia arancelar’a el pro-
ximo febrero.

Aparte la discusion del ingreso del Japon al Acuerdo, he aqui
los problemas mds importantes que se han tratado en la sesion:

17 Aranceles y su cuantia: Los tipos de arancel existentes en
{a actualidad quedaron establec’dos hasta el proxime mes de ju?
nio, Habran de renovarse o recrganizarse, vy eéxisten presiones
por parte de ciertos pafses del Acuerdo a fin de que se eleve su
cuantia.

2) Planes para futuras negociaciones arancelarias: Depende’ de
la suerte que corra el provecto Keane al Congreso, por el que s=
prevé reducciones anvals arancelarias en los Estados Unidos por
un. periodo de afios, ¥ también de que el Presidente Eisenhowsr
presione 4l Congreso la introduccdn de politicas comerciales mas
liberales, tales como se contienen en €l plan Randall,

3) Formalidades arancelarias pari el comercio en general: Se°
efpera se hagan nuevos progresos en oste sentido hacia la si-
presion de las excesivas formalidades aduaneras a que someten mu-
chos Gobiernos las importaciones ¥ exportaciones.

4) TInformes dnuales Sobre éxcepciones voncedidas por el G. A,
T. T.: La mas importante es la concedida a la ‘Comunidad Euro-
pea del Carbdn y el Acero, que permite, entre lod seis paises que
la componen, la eliminacion de las barreras aduanetas sin gue es-
tos beneficios pasen a los demds paises.

5y Quejacs: Se incluyen las relativas a las restricciones de
Estados Unidos sobre las importaciones de prodiuctos ldcteos. Exis-
ten también varias quejas sobre los derechos franceses a la ‘mr
portacidon.
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Correspondencia

Carta ae Caraluia

Los problemas del ripido crecimiento de Barcelona.
El del transporte para miles de trabajadores y em-
pleados, en el intervalo de la jornada laboral, cons-
tituye uno de los principales.—Aumento del corte del
suministro de energia, a cualro dias por semana.

Barcelona.—A falta de¢ adctividades coneretas a las que aludir ¥
dé las que tan prodigamente se mostrd i actualidad catalana, y
coneretamente barcelonesa, en -l curso de las altimas semanas,
siempre. resulta interesante comentar los problemas que, no por
ser tle tipo general y sin wencimiento, dejan de preoccupar canstan-
temenite @ dirizentes y cindadanos de la region.

No cabe duda que uno de ellos, de forma constante, es el que
plantea ¢l erecimiento de la ciudad. Ya es tarde para poner sobre
el tupete de las discusiones si es mejor una gran capital g una pe-
queia. La realidad impera siempre por encima de las teorias, ¥
es la que manda. Por eso Barcelona, para referirnos ahora a la
segunda urbe de Espafa, no puede dejar pasar ninguna semana
sin que su Ayuntamiénto se vea obligado a abordar algun aspecto
originado, por este. crecimiento. Un dia es la parcial urbanizacion
de alguna barriada o la extensién de alguna nueva hnea de tran-
vias como esta, tan reciente, del Salom de Victor Pradera a Pueblo
Nuevo o los provectos sobre derribo de los antipiaticos tinglados
del muclle para que en su lngar dparezca un espléndide mira-
mar, ete.

Hoy ya todo ¢l muendo, vy en primer lugar los dirigentes, cono-
cen como se amplian y crecen las dificultades ante el “Gran Bar-
celona”. Estos cuatro millones de personas que ban de poblar Bar-
celona dentro de cuarenta y tantos afios, al decir de los técnicos,
empiezan ya a_cobrarse anticipadamente, en las generaciones pre-
sentes, los guebraderos de cabeza que sin duda les correspondera
sufrir a las futuras en su dia. Y son muchos los que se dan cuen-
ta que habra que acudir a muchas partes y tapar muchos huecos
si el plan de ordenacidn quiere ‘realmente echarse adelante. Uno de
ellos es el de los tramsportes, el cual no puede soslayarse porgue
representa, mas que el de la vivienda ¥ el de la urbanizacion, la
médula en la que forzosamente ha de apoyarse una gran ciudad. ¥a
sabemos que se habla mis de la falta de hogares que de otra cosa;
pero, sin embargo, nosotros noes permitimos augurar que cuando
un_problema, como el referido de la vivienda, es de tanta enver-
gadura que su solucion ne puede abarcarse en un solo provecto,
deja de serlo para convertirse en un lamento cuyo eco repercute
de afio en afio y de unos a otros como negativa herencia. Lo de
la yivienda es algo con lg gque tendran que pechar muchas pene-
raciones y hablardn de él todos los periddicos durante muchos
anps y coustituird ¢l tema de preocupacion de muchos gobernan-
tes, pero el conflicto permanecera, mas o menos aliviado, en el co-
rrer de los tiempos, porque ninguna colectividad tiene ni posee en
sus manos fuerza bastante para resolverlo a plazo fjo. En cambio,
deciamos, el de los transportes no admite demora, porque la gen-
te tiene yue trasladarse, a unas horas fijas v cada dia, de un_ sitie

a otro. El tema de los realguilados es la panacea forzada; pero

panacea de la cuestién de la vivienda, no puede darse en los trans-
portes, :

Esta acuciante necesidad nos trae de la mano a la que hace al-

gun tiempo se deja sentir de proceder a und reforma de las cos-
tumbres, v entre ellas, concretamente, del shorario de trabajo. de
establecimientos mercantiles y oficinas. Madrid, que’ padece apro-
ximadamente iguales o parecidas dificultades, renueva otra vez,
sepglin nos enteramos por la prensa, el viejo tema, con mds razén
alli que aqui, por cuanto la capital de la nacién lleva un retraso
horario de sesenta ¥ noventa minutos, respecto de Barcelona, so-
bre las actividades habituales. Creemos que seria una buena po-
litica acometer en serio la jornada continua de trabajo en esta-
blecimientos mercantiles, oficinas, etc., con el descanso indispensa-
ble, pero breve, para ¢l personal a primera hora de la tarde. Una
jornada de nueve a cinco permitiria adelantar la hora de la cena,
de los especticulos v de la recogida en casa, con evitacion del des-
plazamiento de 1a ida v la vuelta de la hora de la comida, des-

congestionando los transportes, Mds tarde o més pronto se ha de -

Hegar a ello, ¥ seria preferible estudiarlo con calma y con la de-
bida anticipacion, antes que los problemas nacidos, todos a la vez,
del crecimiento incesante de la ciudad impidieran la selucidn de

ningune,  Agui puede aphicarse lo del famoso estratega aleman':
“la alcachofa’ hay que tomarla hoja a hoja”. En las cuestiones
urhanas, puede perfectamente copiarse la frase. Ahordemos la cues-
tion de los desplazamientos mediante esta medida, ya en prictica
en otras capitales del extranjero. Pronte, para miles de trabajado-
res v empleados, sera dificil, por no decir imposible, efectuar la
ila y vuelta de su hogar al eentro de trabajo en dos horas.
Hemos dejado para el final otra sugerencia, a la vista de los
cuatro dias de corte en el suministro de energia éléctriea, que re-
gistramos desde la ‘presente semana. Como indica igualmente al-
gun periddico, no se’ ve por ninguna parte la necesidad de man-
tener la hora adelantada que en cierta época se implanto, porgue
con las restricciones s¢ ahorra de sobra lo que con el avance de
los sesenta minutos se pretendid obtener. Pongamonos de una vez
en paz con el calendario y con el sol, y confiemos en la solucién
térmica y en esta otra de los molinos de viento de que ahora nos
hablan, mas que con los embalses, a los que si Dios hio lo remedia
habra que ir reservando’ para ¢l torismo.
: P, MIRALLES
Carta de Levante .

Agricultores valencianos para la Repiblica de Santo
Domingo.—Proyecto de mejora de la red de carrete-
ras provinciales.—Repercusiones de la huelga por-
tuaria londinense.—Comercio de la cebolla y Ia na-
ranja.—Movimiento portuario.Comentario bursa-

til.—Restricciones eléctricas.

WValencia—Durante la visita que el Generalisimo Trujillo efec-
tud a Valencia, tuvo ocasién de ver diversos cultivos de la huer-
ta walenciana, pudiendo apreciar las”excepcionales condiciones del
agricultor wvalenciano.- Como consecuencia de ‘esta visita v de lo
que pudo apreciar en ella, de los cultivos gue podrian Hevarse a
grandes extensiones de terrenos sin cultivar en la Repiblica Do-
minicana, tuvo la idea de llevar a su pais agricultores valencianas,
para la implantacién de algunos de nuestros cultivos. Unos 200
agricultores acompafados de sus familias han partido para Santo
Domingo, en total cerca del millar de personas. la mayoria de
ellos son especialistas en cultivos de regadio, los gque implintara
y ensefiaran a los agricultores dominicanos nuestros sistemas de
cultivos. Marchan ‘con un contrato de inmejorables ‘condiciones.
El compromiso es sin plaze fijo, pudiendo dilatarse todo el tiempo
que por ambas partes se desee; Van todos, incluso los familiares
con el viaje pagado, asegurandoseles el retorno ignalmente. El
Gobierno dominicano les cedera terrenos libres de impuestos. Tam-
hién se les cede gratuitamente la vivienda, asi como aperos de la-
branza y demds medios necesarios para los trabajos agricolas.

Por la Diputacién Provincial, recogiendo el sentir general de
los componentes de la misma, de que se debe dar satisfaccién a

los nuevos tributarios del arbitrio sobre la rigueza provincial, sien- .

do la mejor manera de hacerlo Ia de llevar ‘a cabo el mejoramien-
to'de la vasta red de carreteras provinciales, ha acordade, se ela-
bore un plan.a base de obras de firmes . especiales, .ensanche ¥
asfaltado que abarque la totalidad de las carreteras de la provin-'
cia. Para la realizacion de este proyecto se acudird, si és nece-
sario, a un empréstito wo inferior a los 100 millones de pesetas)

También se ha acordado y aprobado el concierto por el bienio
1054-55, con Altos Hornos de Vizcaya, en Sagunto, para el pago
del arbitrio sobre la rigueza provincial, por un importe de pese-
tas 2.250.000, el primer dfio ¥y en 3.000.000 ¢l sepundo. .

La pasada huelga portuariz en Londres ha repercutido en la
regién  valenciana, causando algunos quebrantos al comercio de
la cebolla. Como consecuencia de la paralizacién en el puerto de .
Londres; donde varios centenares de barcos se encontraban sin po-
der ser descargados, entre ellos, algunos con echollas de Valen-
cia, se paralizaron los embarques en miestro puerto, con ¢l consi-
guiente perjuicio para los embircadores. »

Al finalizar el pasado mes de octubre, la ceholla s¢ venia coti-
zando en el campo a 26 pesetas laarroba; pero los productores
no se contentan con este precio ¥ tratan de elevarlo a 30 pesetas
la arroba.

En nifestra anterior crénica ya dijimos la preocupacion que rei-

naba entre los naranjeros ante las perspectivas que presentaba la
proxima campafia de exportacion de l@ naranja a Francia. Todos
cuantos estin relacionados con el comercio de la naranja se mues- ¢




ESPANA HCONOMICA

tran preocapados, st bien los productores se muestran mifs satis-
fechos en vista del precio que alcanza la naranja en arhol, que se
viene pagando a 50 pesetas la arroba de clementina vy a 40 pesetas
la satsuha.

Ya se han publicado en Francia las normas a que habrin de ajuos-
tarse las importaciones de agrios, debiendo la naranja ir envuoelta y
estampado en el papel el pais de procedencia, ademas de conve-
nientemente envasada en cajas. Sin embargo, no se sabe adn si esta
reglamentacitn. regird para nuestra naranja, la ‘que en anteriores
campafias sé enviaba a granel. Veremos qué resulta de las cond
versaciones que se vienen celebrando para la renovacion del Acuer-
do comercial hispanofrances.

Los productores franceses del norte de Africa pretenden que se
reduzea ¢l cupo de exportacion espafiola, reduciendo las 220.000
toneladas del pasado afio a 175000, Se dice que ¢l Africa del Nor-
te francesa cuenta con 385.000 toneladas disponibles para la ex-
portacion.

La campada. de exportacion de la naranja_a Inglaterra estd a
punto de comenzar, reinando expectacion, esperandose con interés
fa llegada a aguel pais de los primeros envios y ver a qué pre-

_cia se. cotizan. [as noticias que se tienen es que la naranja exis-

tente en Inglaterra de otras procedencias estd alcanzando buena
cotizucion, Veremns qué tal resulta la campafia que ahora empic-
za para la maranja espafiola.

En el pasado mes de octubre:se embarcaron por el puerto de Va-
lenciz, con desting a Inglaterra; 150.600 cajas de cebollas v 7.500
para el Canada. En cvanto a los embargues de vino, estuvieron
tuy animados, embarcindose 2:840 toneladas para Francia, 8os para
Ttalia 'y 270 para Alemania.

Finalizé el mes de octubre no registrindose en ¢l Buolsin valen-
ciano mucha ‘animacion, pues el volumen total de lo negociado en
la Gltima semana apenas si llegd a los cinco millones de pesetas
nominales, aungue los cambios mantuvieron su firmeza, pero hubo
una menor afluencia de ordenes de compra. El amortizable 4 por
100 noviembre obtuvo demanda muy sostenida, llegando a cotizarse
a 100,00 por. 100, (Luedando, al cierre, dinero para este valor y para
la emisién de junio.

En‘el grope de las accignes continian subiendo Banco de Va-
lencia, que Hegaron a 445 por 1oo, ¥ la Inmobiliaria de Valencia,
con demanda fuerte, pasando de 105 a 107 por 100.

Al cerrar quedaba dinero para Macosa, Iacsa, l‘locks ¥ Trasme-
diterrinea,

Y ‘para terminar esta crénica;, podriamos extendernos en wna
serie de consideraciones sobre las restricciones eléctricas que es-
tamos sufriendo; pero éste es un mal genetal que a todas las pro-
vincias ‘abarca. Ayui disfrutamos de un tiempo espléndido; mas de
estio gue de otofio. Dias resplandecientes gque nos proporcionan no=
ches cada yvez mas oscuras. :

; : : J+ CUESTA
Carta de Italia- { f

La economia italiana.—Progreso de la agricultura.

La mecanizacion del campo.—Indice de las activida-

des industriales. _El problema del paro.. La flota
mercante del pais.

Roma.—Par importantes queé  sean las preocupaciones  politicas

de un pais, 's.tipér'an las econdmicas. La situacion general de Ttaha,

viL mtjoramlu. 'F'stu ¢s eviflente. Pero con lentitud, El dchn de la
halanz.a de’ paEos, en ol primer semestre del afig) e curso, €s me-
nor que en 1053, lo que se atribuye a los mayores ingresos de fle-
tes, remesas de emigrantes v turismo. Las reservas de divisas, en
marzo pasatdo, se aproxmnaban a, los rooo millones de délares, o

sea 100, millones mas que en marzo de 1953 Todo esto resulta sa-

tisfactorio si tenemos en cuenta que durante la primera mitad de
16054 hubo muchas huelgas mtlustnaim en el Norte, gue fueron
suscitadas principalmente “por la dem;mda de aumento l.'|E salarios.
El problema de los salarios s¢ sufre en Italia y en muchos pa!scs.
v de la gue se trata es de buscar el Lq].l'lllbl'll} que permita nn miejor
nlvel dc vida v reduzca las clemalldas, pues, con ser jlibtlﬁ{‘ﬂdab,
agravan las cuestiones economicas.

El Gobierno trata de orillar dificyltades por medio de la expan-
sion de mercados. Y ha trazado. planes de inversion beneficiosos,
sobre todo en las zonas atrasadas del Sur. Desde 1050 a la fecha,
se Han gastado unos 35.000 millones de liras en aperos de labranza,
ganado vacuno ¥ viviendas. Esto, umdc— a la continua inversion,
debe apmentar la prodiuccion y mejorar las posibilidades de los
trabajadores. Se sabe que las perspectivas agricolas para esta tem-

‘tribuya. a

: 911
porada son buenas. El rendimiento de las cosechas tal vez sea algo
superior al afio pasado, pues, no obstante las adversas - condiciones
atmosféricas, la del trigo, producto importante de la agricultura
italiana, se confia ascienda a unos ocho millones de toneladas mé-
tricas. Con las existencias en almacén, dicha cifra cubrird casi por
completo las necesidades del pais. La intensidad productora se debe
especialmente a la progresiva mecanizacion del campo;, extendién-
dose &l empleo de fertilizantes. Ello puede abaratar los costes ¥
hacer més féeil 14 exportacién italiana de productos agricdlas a
los mercados donde abunda la competencia.

De todas formas, hay que coilar que el ritmo dé la mecaniza-
cidn no haga progresos exeesivos con respecto a la mano de obra.
El niimero de parados asciende en Italia a ecasi dos millones, pro-
blema agudizado por el crecimiento de la poblacion. También el
Gobierno se ocupa de este asunto, v anuncié recientemente que
destinara un 5 por 100 de la renta nacional a la creacion de nue-
vos empleos. Se conffa que esta medida surta buen resultado.

Fu cuanto a la prodiecion industrial, el aumento ha sido conside-
rable, Las cifras conocidas hasta la fecha son halagiiefias, Segiin
el Instituta Central de Estadistica, tomando por base 1038 = 100,
resulta un indice del 183, con aumento del 13,7 por 100 respecto
a mel:l,lados de afio, La pruducrmt: minera también expertmﬂ:té A=
mefito, en el mismo TILHm]ﬂ. en un 8,4 por 100; las manufacturas
aumentaron el 14,2 por 100 y la industria eléctrica el 6,5. Es de-
cir, que en el conjunto de los siete: primeros meses de este ano
s¢ observa acrecimiento general en todas las industrias. Las que
registran aumentos mas exignos son las de articulos alimenticios,
textiles y las del papel.

También la flota mercante italiana ha mejorado mucho en poco
tiempo, relativamente, En 1 de julio de 1954 habia en construecion,
en nuestros astilleros, varias embarcaciones, en su mayor parte bar-
cos cisterna, por mis de 100.000 toneladas de argueo broto. JAsi
que dentro de breve plazo aquella flota alcanzari por primera vez
en la historia mas de cuatro millones de toneladas. Para com=
pletar esta informacion, diremos que en julio pasado la flota mer-
cante  italiana estaba integrada por unas 1.100 unidades de pPro-
pulsion mecanica, con desplazamiento global de unas 66.000 tone-
lanas; 734 motoveleros, con cerca de 48.000 toneladas: 100 veleros
de cabotaje, con 2,500 toneladas, aproximadamente, v 05 de pesca,
con utas 1500 toneladas. Podemos decit que en total contaba Tta-
lia con una flota de mis de 4.300 unidades v unos cuatro millones
e toneladas. Se espera considerable aumento para el proximo afio
1955, ¥, de consiguiente, una mejora general de: los factores que in-
tegran la economia del pais.

H. CALLIGART
Carta de Francia

dustria y mejora del nivel de vida. - Medidas tenden-
tes a la reconstruceion econdmica de Francia. -Re-
duccion presupuestaria. .

Paris—Las dltimas declaraciones de M. Edgar Faure sobre o
marcha progresiva de 1os factores que han de permitir en plazo no
lejano la reconstruceién econdmica. del pafs, despugs de los avata-
res que hubo gue superar ¥ de la situacién politica actual, han sido
bien' recibidas, pues se advierte 'en el Gobierno el deseo deno aban-
dopar los principales objetivos que han de conducir al logro de las
aspiraciones generales, El Ministro de Hacienda se siente opti-
niistia en este aspecto, ¥ no ha vacilado en manifestar que el plan’
de dieciocho meses puede realiziarse en quince.

Se han promulgado va variaslfliﬁpnsii:inn(-f, con ohjeto de ayudar
a la industriay mejorar el nivel de vidie. Ambas edsas son de no-,

table interés, La primera, porque Ja ayuda ha de dar por resultado

un anmento considerable’ de produccidn, que no séle perinitira Ia
cobertura de las mas dmperiosas necesidades interfores, sino la ex-
portacion de los, excedentes, a fin de que el comercio exterior con-
los fines gubernamentales. En agosto pasado las expor-.
taciones continuaron su carrera: ascendente, pues se lograron ventas
por valor de 116.300 millones de francos, contra: 114,000 millones
e julio; v como las importacionks descendieron de 121.800 millo-

“nes w 116,500, se logrd un equilibrio en la balanza comercial, con-

tra un déficit de 6.000 milloties en julio. Dicha balanza comercial
con los paises extranjeros miostrd también cifras 5attqfactanas,'
pues de un déficit de 16,900 m:llmws pasé a otro de 7.400. Por 't.a.n
to, la; liguidacitn con la U. E. P, en el mes de agostd, acusé. un
saldo dcudor de 11 mllltmcs de, do]ares.

Si por ofra partc se ubhene una, mejora en el nivel de vida, e]
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problema de los salarios tiende a solucionarse. El 23 de septiembre
se publicd un Decreto en el que se establecen, a partir de octubre
tltimo, fondos especiales de ayuda a la reconversién de la indus-
tria, a_fin de concentrarla ¥ especializarla. Controladas por el Mi-
nisterio de Comercio, las Empresas pueden obtener ayuda del fon-
do en diversas formas: pféstamos a largo y corto plazo, concesion
de tipos de interés especiales, garantias del Estado con las emisio-
nes de capital, etc. Basta la enumeracion para comprender la efica-
cia y-oportunidad de la ayuda. El fondo se nutre de una contribu-
cidn presupuestaria, por los reembolsos ¢ intereses de los présta-
mos efectuados vy por otras aportaciones no fiscales. Para ‘el vi-

gente ejercicio ha side aprobado un crédito de 2.000 millones de -

francos. También ha comenzado a funcionar en octubré otro fondo
ett apoyo de la mang de obra, desde las industrias deprimidas a
las que actualmente estin extendiéndose, el cual serd controlado
por el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, ¥ fué dotado
con otro crédito de 2.000 millones de francos para el afio en curso.
Ademis, los “Fonds Nationals d'Amenagement du Territoire” son
desdoblados, concediéndose un crédito adicional de 1.000 millones
de francos a la seccién segunda, encargada de descentralizar la in-
dustria. '

Afadiremos que dentro del plan de liberalizacion del 52 al 63

Los mercados

Sigue manteniendo el cobre su orientacion alcista, influenciado
ahora, en parte, por los temores existentes de que la produccidn en
las minas de Rhodesia sea paralizada como consecuencia de posi-
bles huelgas. La Administracion americana ha anunciado la pues-
ta a disposicion de su industria de un nueve coutingente de 25.000
toneladas para entrega en los mieses de neviembre v diciembre. Se
sizue haciendo sentir la falta de metal disponible, ¥ las cotizaciones
del mercado a plazo de Nueva York acusan una gran firmeza. En
Londres se registra alguna debilitacion del disponible, como conse-
cuencia de la terminacion del conflicto portuario; el mercado a pla-
20 sigue sostenido.

El estafio se muestra pes; u!u en Nueva York, ante la publicacion
de estadisticas, acusando un excedente en la produccion. Poca ac-
tividad registra el mercado del plomo de aguella plaza, en la gue
se sefiala algliin retroceso. Recuperacion en Londres después de una
depresién momentinea. El einc se muestra estable.

Prevalece la firmeza en el mercado del cancho, Se calcula ae-

tualmente que el limite de cerca de 23 centavos impuesto por Es-

tados Unidos sobre ¢l precio del caucho sintético no tendrd reper-
cusién en la demanda del caucho natural.

El mercado de lanas ha side uno de los que durante la pasada
semana ha dado mayores demostraciones de flojedad, sin que para
ello: existan circunstancias justificativas, toda vez que' es uno de
los pocos donde los excedentes no existen practicamente. En los
lugares de origen, las tltimas ventas pablicas han acusado una se-
nialada debilitacién de las cotizaciones: En Adelaida se ha regis-
trado una baja de un 2,50 a un 5 por 100, baja que ha afectado
particularmente a las calidades mejores. Lios mercadas a plazo acen-
titan igualmente esta nota de debilidad.

P'msigu;' ¢l vivo avance de las cotizaciones del cacao ante la es-
casez de dispombilidades de este producto. Del total de 2.400.000
saces a gue ha ascendido la cosecha brasilefia, sélo restan disponi4
bles en la actualidad 373.000. También siguen en alza los mercados
del azticar v del caié.

Folframio—Segun informes procedentes de Londres, los comer-
ciantes de mineral de volframio se muestran dispuestos a efectuar
ligeras modihcaciones en los precios, a fin de concertar operacio-
nes. Se espera una mejora de las disponibilidades: pero, sin em-
hargo, ¢l mercado prosigue, hasta ahora, su tonica dé ealma, con
poco interés por parte de la demanda. Sc cotizan precios del mier-
cado libre de unos 190-105 la unidad de tonelada larga cif. puer-
tos del norte de Europa, para el mineral de céntenido minimo 63
por 100, primer signo de debilidad desde el mes de septiembre.

El Ministerip ha redueido su precio de venta para la volfra-
mita ¥ scheelita a 202 6 d. la unidad ‘de tonelada larga, entrcgada
en las fabricas de los consumidores, en Inglaterra,

Lana.—La produccién lanera mundial durante 1054-55 se ci'fra en

un total de 4.420 millones de libras de lana sin lavar, contra 4.370
millones en la temporada-1053-54 ¢ igual a la de 1952-53 .
El Servicio Apricola Exterior del Departamento de Agricultura

ile los Estados Unidos calcula que el equivalente en lana limpia de
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por 100, a partic de este mes de noviembre, de las importaciones
pmccdmtes de los paises de la 0. E C. E., se ha acordado una
primera liberalizacion experimental, Il porcentaje libre ha sido
elevado, con caricter provisional, -al 57 por 106, y entre 'Ias mer-
cancias libres figuran los hilados de algodon, |rm¢]ucm-= 'quimicos
industriales ¥ pulpa de papel.

En cuanto a los gastos presupuestarios, va estd planeado redu-
cirlos por.un importe no inferior a 180.000 millones de francos, en
los civiles, v 1mos 80.000 millones, en los militares. Se esperan otras
medidas tajantes, pues a pesar de aguéllas el déficit presupuestario
para 1933, incluidos los gastos del capital, excederi del billén de
francos. No cabe duda que la situacion, ammgue con lentitud, va
mejorando notoriamente. Tengamos en cuenta que durante los sie-
te primeros meses de 1054, los ingresos presupucstarios sumaron
1.865.000 millones de francos, contra 1.646.000 millones en ‘¢l mis-
mo periodo de 1933, Y los gastos ascendicron a 2/oro.000 millones,
confra 2.000.000 en 1053

A la vista de Jos datos expuestos y las medidas tomadas, aparte

otras que seguiran lo antes posible, la economia de Francia toma

un giro satisfactorio, que si bien no es en la medida de una rapida

recuperacion, permite ‘abrigar fundados optimismos.
MARCEL HEGMON

de productos

la produccion citada para la presente temporada sera de alrededor
de 2.550 millones de libras, es decir; unos go millones de libras por
encima de la marca de 1053-34. Se espera que la lana textil re-
presente aproximadamente la misma proporcion ‘del total que du-
rante las cuatro Gltinas temporadas. La de lanas merinas serd
aproximadamente unos 2-3 de la textil, practicamente lo mismo
que el pasado ano.

Se: esperan aumentos en los: cinco paises con excedentes, salvo
Uruguay, en que la produccién se cree no sufrira cambio alguno.

En cuanto al consume myndial lanere se refiere, durante el pri-
mer semestre deé este afio se rtealizd a un ritmo anual de un ‘8
por 100 menos que el consunio “record”  del primtr semestre de
1953, Duratite ¢l segundo trimestre de 1954, la razén de consuymo
fué alrededor de un 11 por 100 menor que la del dfo anterior. El
consuma dismingyd un tanto durante la segunda ‘mitad de 1933, ¥
¢l fotal del afio se ha calculado en 2.607 millones cle libras, 1o que
supone-alrededor de un 3 por 100 menos que la marca de consumo
de 1050,

Productos agricolas—El resumen informativo que sobre la situa-
¢ion de campos ¥ cosechas publica el Ministerio de Agricultura, al
dar cuenta de su impresion general correspondiente al pasado mes
de octubre, sefiala el retraso que en las siembras de cereales v le-
guminosas se ha producide coma consecuencia de Ia prolongada sc-
dquia que ha caracterizado este otofio. Alpunas de las siembras han
nacido gracias a chubascos ocasionales; pero como éstog han sido
insuficientes parp dotar el terreno de la ‘humedad necesaria v la
temperatura es benigna, existe el temor de gue puedan perderse
dichas siembras;. las labares - de irarbecheras estuvieron eas; para-
lizadas,

La siepa ¥
bles, confirmandose la impresion de que se
mferior a la normal

trilla del arroz ha continuado ¢n condiciones favora-
obtendfda una cosecha

Prosigue, [a vendinna en todas las comarcas prf:ril:dura_s, habién-
con refraso, pero-en

dose cfectuado esta npcracién en- general,
condiciones clmlatnloglcas muy . favorables: v aunque en conjunto
la cosecha se estima inferior a la del pasado afo en un 20°por 100,
aproximadamente, se obtienen ealdos de buena graduacion.

En los olivares la aceituna estd madurando mal; se muestra ariu-
vada v continfia cavendo et bastante cantidad. Se procede a la re-
coleccion de la de verdeo, ¥ se preveé rue tanto esta cosecha como
la de almazara seran deficientes. I

Se ha mnciade en Valencia la recoleccion, de algunas pa.rhdns de
naranjas, estimandose que las variedades tempranas .darin un ren-
dimiento inferior al mormal; o aunque se espera que las tardias
dén mayor produccion, se prevé que la cosecha, en conjuntd, serd

‘reducida.

Se ha ultimado la recoiecmﬁn ‘de 1a patata de media estacidn, y
ha empezado la de la tardia con medianos rendimientos, ya que én
muchas zonas este tubéreulo no ha podido aleanzar su desarrollo
normal por la falta de Ihlhali ¥ la escasa’ dotacivn” de agua para
el riego, el 55
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Con pocas excepciones, los mercados nacionales de valores se
han mostrado activos durante estos tltimos dias; no solo las Bol-
sas oficiales, sino los Colegios de varias provincias.

Esta ecircunstancia ha sorprendido no poco a la mayor parte de
los asiduos concurrentes a la Polsa, pues estabamos acostumbra-
dos a que, dentro del sostenimiento de cambios, el negocio se des-
arrollara lento ¥ con escasas posibilidades de adquirir impulso,
pues todos esperaban que la publicacion del provecto de Ley refe-
rente al impuesto sobre la renta modificaria, en parte, las caracte-
risticas encalmadas de los mercados. No ha sido asi, hasta ahora,
a pesar de que la ordenacion de los impuestos personales, en cuan-
to a la renta global, exigen una atencidn especial, tanto por cons-
tituir el nervio de todo sistema tributario, como por las reacciones
que puedan experimentar los contribuyentes. Para nosotros éste as-
pecte de la cuestion mnecesita periddicas revisiones para que los
preceptos reguladores se cifian a las particularidades de cada época
¥ de cada momento. Si en verdad se imponia una refundicion de
los preceptos reguladores, el proyecto de Ley, segin hemos wvisto,
trata de llevar a cabo dicha tarea. 51 lo ha logrado plenamente, se
Un hecho hay cierto: la generalizacion indis-
pensable en los grupos que ofrecen niveles de renta y, de hecho,
una mayor capacidad contributiva.

Es promto para’ que la Belsa nacional acuse los efectos del
proyvecto mencionddo, como es pronto también para que lo acuse
sabré el de la nueva ley de Seguros en la parte de ampliacién de
valores para las inversiones y reservas. Asi, pues, la reaceion ex-
perimentada s6lo cabe atribuirla a una consecuencia del largo pe-
riodo de guietud.

MADRID.—El mercado madrilefio se ha visto asistido, por una
demanda que podemos considerar extraordinaria si la comparamos
con las jornadas anteriores, en ‘las cuales, estimando cn su justo
medio el valor de una continua estabilidad de cursos, con altibajos
mas o menos Sueves algunos dias, la calma operatoria era evidente
Y en los dias que conocemos de la presente semana, a juzgar por
la afluencia de plblico a la sala de contratacién v la agilidad del
negocio bursdtil, que hi sido notable en los dos grandes scrturc =
¢l de renta fija y el de dividendo.

Claro es gue sobre este tltimo hay que reconocer que fa solicitud
de titulos ha ido encaminada con preferencia a aquellos de En-
tidades que tienen anunciado aumento de capital, que, como se sabe,
son muchas y con posibilidades bien acusadas de éxito. La recupe-
racion, sin embargo, ha ido extendiéndose ¥ el alza es casi gene-
ral. Algunos dias solo se produjeron cuatro © cineo retrocesos de
poca monta. La mayoria de los wvalores mostraron ventajas, v a
los cierres se veia dinero para muchos titulos, que al dia siguien-
te, contra lo ocurrido en otras ocasiones, se negociaban con ‘solici-
tud y cambios altos. Entre éstos, merecetl especial mencion los va-
lores industriales. Ahora bien: la animacion ha tenido esta semana
alternativas que previenen un poco, en sentido de no dejarse le-
var por un excesivo optimisme. Decimos esto porgue al impulso
notable y general del dia de la apertura siguid una jornada menos
firme, un tanto incierta, pues los avances fueron moderados, con
rectificaciones que; a nuestro juicio, son casi necesarias para la
consolidacion de los cambios: Hemos repetido en otras informi-
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ciones: que los bruscos movimientos bursatiles no nos convencen.
Entendemos por una mejor disposicion aquella, que facilita cursos
sosténidos v mejoras limitadas que se van afanzando al acomodar-
s¢ mas a la rentabilidad de los titulos afectados.

Fondos plblicos y similares.

En este sector no hay gue esperar vartaciones de alguna cotsi-
deracién, especialmente en fondos piblicos, que se desenvuelve con
monotona estabilidad, sélo alterada por flexiones que no pasan de
uno o dos cuartillos. La corriente activa del mercado de Madrid |
animd  también la contrataciom de  ciertos titulos de  este sector,

como Avuntamientos v cédulas de todas elases.
Martes Mierc. Jueves, Viernes
Interior 4 por 100 ..iliinibiin 832,50 82,76 82,70 82,76
Exterior 4 por 100, F ....cccivveeen 102,25 102,75 » 102,25
Idem, A ... Jeivicecis H0DED » 104,00 103,25
Amortizable 4 por I!'.)O 1008-1949. 99,50 » 99,60 © 99,00
Idem 3 por 100, ]928-1949 Aa 'F 91,00 91,00 9080 ' 90,00
Idﬁm Gl el Veses » » » T
Tdem 4 por 100, enero 1950 L 100,613 100,50 100,50 10030
. Idem 4 por 100, noviembre 1“:‘| 100,78 100,75 100,76 100,85 -
Idem 3,50 por 100, julio 1951...... 93,30 95,40 95,86 93,38
Tesoros 3 por 100, abril 1930... » » » »
Idem 3 por 100. noviembre 1950. . » » ¥ 5
Idem 3 por 100, marzo 1952......... » » » »
Canal Isabel II, 5 por 100........ 90,76 90,75 » 88,75
Colonizacién 4 por 100 .. 94,25 » 94,00 94,00
Reconstruccion Nac, 4 por “100... 95,40 9550 95,75 95,78
R. E. N. F. E. 4 por [00.. 93,78 93,76 95,76 93,78
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.%.. 3 > » P
Trasatlantica 5 por 100, V-2 96,00 96,25 # 96,00
Idem, XI-25 . » 92,00 92,00 92,00
Idem, V-26 .. > » 1 »
Idem, XI- -28 .. » » » B
Majzén 4 por 100 . . 92,75 » M »
Ténger-Fez 4 por . 100 ... 90,000 90,00 90,00 = 90,00
Marruecos 5 por 100 ........... » » » 74,50
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 88,00 » 86,60 =
Idem, A, 450 por 100 ............... 86,00 86,60 - 86,76 86,75
Tdem, B, 4.50 por 100 ...coeeveeeee.. 85,78 86,00 85,60 86,00
Idem, C, 4,50 por 100 .......ccocenn. 86,80 ». 186,78 >
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,70 98,786 98,50 »
Idem 3 por 100, exentas ............ » » » »
Idem 3,50 por 100, exentas ..... » »E » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por 100, mterpr 97,26 97,25 97,00 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 . .. 10060 101,00 100,85 100,90
Villas 5 por IOO 1914 - ....cccnuinense 87,860 87,80 » 87,60
Idem, 1918 . cemisanresans. o 02,00 82 .50 > 82,50
Idem, 1923, 55'0 pnr 100, Mejoras. » » 85,00 83,00
Idem, 1929, 5 por 100 ............ 82,50 » » »
Iﬂem, 1931, 550 por 100, Tnterior. 82,60 83,00 83,00 »
Idem, 1931, 5,50 por !ﬂﬂ Ensanche. 82,60 . 83,00 > »
Idem, 1041, Spor 00 et » » 71,80 73,000
Tdem, I9-16 rpor IO e 75,00 7800 78,00 78,00
Empresa \Iumupal Tr.msportes L 82,00 8200 82,00

Acciones bancarias.

Destacan los Bancos por su hirmeza.

Entre los favorceidos estos dias figura en primer término & His-
pano, Los demds ganan puntos moderadamente; pero la actividad
que se advierte en el corro hace pensar que después de wmos dias
de vacilacion. vuelve el papel bangrio a la conquista de sus me=
joras pasadas. Tanto es asi; que a los cierres impera la demanda
para este grupo, en particular para Banco Espanol de Crédito,
Hispano v de Crédite Industrial. Los derechos del Espaniol de Cré-
dito se cotizan a 140,

ﬂni Micre. Jueves  Viernes
Banco de Espafia ... 704,00 704,00 704,00 708,
~ Crédito Industrial ... 181,00 150,00 150,00 149,
Idem. TUEPAKL o o s oirib i toss spensnis » > 445,00 »
Exterior de Espafia .......cccooeene. 487,00 486,00 456,00 457,
TASM DRSVER . ilii. iiydeesiat thrngans s c4de 00 » » 451,
Hipoteeatio:. i Shila 444,00 445,00 444,00 440,
Espafiel de Crédito .......... 672,00 675,00 670,00 665,
Hispano Americano ... 518,00 525,00 b27 M'-Eﬁ?,
Ceabrals 00 ivas 466,00 468,00 468,00 469,
Mercantil e Industrial ..... e 220,00 221,00 Eii,ﬂﬂ 74 [
Popular Espafiol .......coimeerreerinse 16,00 - 2 316,00 17 »
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Eléctricas.

La influencia de las lHuvias se ha dejado sentir en Bolsa para
lis valores eléctricos. Los rios nortefios, especialmente, acusan las
precipitaciones de dias pasados. Los titulos afectados por esta rama
de 1a produccion afirman sus posiciones. El Alberche también ha
mejorado su caudal, En cambio la zona Centro-Levante, que afec-

ta'a Madrid por el Tajo y el Jicar, no han logrado mis que un’

25 por 10D escaso. Este grupo de acciones eléctricas fué el miér-
coles ¢l de mayor contratacion, pues rebaso los tres millones de
pesetas  nominales, destacando Hidroeléetrica del Cantabrico con
mis de 600.000.

Martes Miére, Jueves Vierncsz
FEON, 0,80 Al ... 178,00 176,00 178,00 178,00
Hidroeléctrica del Cautibr:co ...... 149,00 151,000 152,00 153,00
Hidroeléctrica del Chorro... ... 107,60 109,00 112,00 110,00
Hidroeléctrica Espaﬁo!a eenree-eee 195,000 196,00 197,00 199,00
ldem 6 por 100 . cvevenean-.. 485,00 460,00 460,00 460,00
|berduero, m‘dmarlas weneserneesennes. 210,80 210,00 210,00 210,00
ldem 3,50 por 100 .....cocccoiieieeo.. 208,00 208,00 209,00 »
Idem. 5 por 100 .....c.c.ooiias ; 3 ¥ » »
Idem 6 por 100 .....: 193,00 194,00 » 192,00
[dem, no\risimas 195,00 194,00 » »
feonesas 149,00 144,00 14200 142,00
Saltog del Sil . A 178,00 183,00 184,00 185,00
. Paltos del Wansa ..« 121,00 124,00 122,00 122,00
Sovillanas ..qovoeeirns 113,25 110,00 110,00 110,25
[dem, nuevas .......coeeveens b » » » »
Unién Elétlr:m Madrﬂeﬁa 120,00 119,00 119,00 119,00
99,00 99,25 100,00 10150

Reunidas de Zaragoza ...............

Mineras y Metalirgicas.

Este grupo de valores, incorporado a la buena disposicion del
mercado madrilefio, presenta solida firmeza, en particilar Duro-
Felguera, que avanza considerablemente. El jueves alcanzaron, al
principio de la jorhada, el cambio de 250, que més tarde quedd a
240; pero, de todos modos, el avance ha llamado la atencidn. Como
esta Empresa no estd sujeta a situaciones especiales en su régimen
interior, la subida se explica tan solo por el retraimientio del papel
en semanas pasadas. Quedd el cambio bajo, y han aprovechado en
Bolsa la primera oportunidad. Los derechos de Manufacturas Me-
talicas se han cotizado a 335.

Miére,  Jueves  Viernes
Minas del Rif 602,00 605,00 602,00
Duro-Felguera ........ 245,00 249,00 247,00
Gitidae il e 263,00 264,00 264,00
Ponferrada ........cccoccviiinnneneni.. 569,00 370,00 373,00 370,00
AdtonlCHerhor s b 295,50 204,00 204,00 206,00
il T e s D e S » » »
Auxiliar de Ferrocarriles... G 440,00 438,00 457,00 440,00
Comercial de Hierros..., ... 286,00 258,00 258,00 »
Constr. Metélicas, ordinarias...... 176,00 176,00 ? »
Tdem, preférentes ... 000l ‘» SR »
Manufacturas Metdlicas ............ 240,00 240,00 239,00 239,00
Material y Construcciones........., 188,00 188,00 187,50 191,50
Monopolios.,

Contintian firmes 1os cambios de monopolios. La Campsa obtie-
ne demanda al cierre de las sesionés. Otros mercados han presen-
tado cotizaciones mias flojas, pues de 170 fueron subiendo a 174
cuando Madrid ya cotizaha a ese cambio; después a 177 v 182

Maries Miérc. juavl: Viernes
"‘tlcfémca atBn s apins et rgernnss (1900 191,00, ° 19100, '191.00
FOaforos .. .ivaieiennusis ‘ ] » » "
C.ALM. P Iy e SRR 168,00 177,00 182,00 178,00
Tabacalera, S. A. .. 176,00 » 176,00 0
Alim“entacién;

Muy firmes las acciones e este grupo, sobresaliendo la buena
crientacion de El Aguila, que poco a poco va recuperando puntos.
. La impresién en Bolsa es de que la tendencia aleista no decrecera
en estos valores, va que st actual cotizacion Lsta mn} por bajo de
la maxima lograda hace unos meses.

3 Maries  Miére. Jumear  Viernes
Ei Aguila, Cervezas ................ 818,00 519,00 521,00 518,00
Azucarera General de Espafia...... 184,00 135,00 135,00 135,00
Enre, Azficares ..ivouvaiin. 297,00 » 300,00 302,00
Azucarera Adra ......o.h. s 128,000 125,000 125,00 >
Azucarera Madrid ..o, 108,00 » oLy

las prefermtm\
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DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S. A.
DIVIDENDO PASIVO

El Consejo de Administracion de esta Sociedad ha acor-
dado exigir a los actuales tenedores de las acciones ordina-
rias numeros 18coor al 220,000 el dividendo pasivo corrés-
pondiente al so por 100 restante del precio de emision de
los citados titulos, o sea 202,50 pesetas por accion. Este des-
embolso habra de efectuarse en cualguiera/ de las Oficinas
del Banco Central o Banco de Valencia dentro del plazo com-
prendido entre los dias 1 vy 31, inclusive, del préoximo mes
de diciembre.

1 Madrid, & de noviembre de’ 1954—FE1 Secretarip del Con-
i_ Fero.

Inmobiliariag y de la Construccion.

Vuelve a paralizarse la contratacion de este grupo, sin perjui-
cio de que las buenas impresiones sobre adguisicion de materiales
no han cedido. Al contrario, por muchas razones relacionadas con
el apoyo oficial que reciben las constructoras, a través de la legis-
lacién vigente, se¢ cree que ¢l estacionamiento es un compds de
espera hasta que se realicen las ofertas que el ramo ha recibido.

Martes - Miére. Jueves Viernes
Financiera y Minera .................. » » » »
Portland Valderrivas » 380,00 » 385,00
Ladrillos Valderrivas ......coceeenns 270,00 270,00 » »
Hidrocivil ........ censnrsrnnens 102,00 134,00 134,00 133,00
Constructora General Espaiiola.... 72,00 76,00 80,00 85,00
Dragados y Construcciones......... 199,50 199,00 198,00 197,00
AR A i e 69 00 69,00 » 69,00
ASHHTIANA overarivia 2 » 63,00
BAGIE 2 vt ieseittvasis 85 00 88,00 88,00 &8,00
TR Sl e T e 86,00 » »
CEga e ol anis, 85,0[} 83,00 » 83,00
Eigaihinos apuln e 16,75 » » 16,80
Hispana . » » " »
Layetana .......civiiee » > » s
Metropolitana 154,50 135,00 » 154,00
Idem, nuevas i » ® »
T T e 105,00 » 3 108,00
L 1 Tt ol e i 340,00 340,00 » £
Vedossg . et » » ? »
Idem, nuevas » » » »
Urbanizadora Metropolitana....... 535,00 538,00 539,00 »

Quimicag y Textiles.

En Quimicas v Textiles no hay unamimidad, pues examinando el
cuadro de cotizaciones vemos algunas lagunas que no tienen clara
explicacidn. Espaniola de Petrélens, que en todas partes se ha ma-
nifestado firme, declina estos dias. Su buena tendentia dié’ lugar a
la presentacion de-lotes que el mercado madrilefic 1o pudo ahsor-
ber, v se han producido los dencensos.

Martes Miére, Jucvos Viernca
fep  Penicilina y Antibidticos,... . 196,00 » o >
Er'erg:a e Ind, Aragﬂnesas.. e 163,00 163,00 163,00 »
Explosivos ccoooooooiiieiisilininiiien.. ABB,00 336,00 334,00 332,00
Hidro-Nitro ..... 120,00, 119,00 119,00 120,00
Unguinesa ......... 171,00 171,00 17! 60 >

« Proqguisa .. » i »
Espafiola de Petrélem . 484,00 480,00 4?8 00 476,00
Union Resinera Espaﬁola P 108,50 !OBW 108,00
F.E F. A. S A 3 181,00 150,00 150.00 150,00
S:N. LA CE: .....oceaanlil. 1280,00° 280,00 280,00 280,00

Navales y de Transportes.

No cesa la buepa orientacion de los valores de la Constructora
Naval. Pauldtinamentv van .avanzande, y ese-avance se consolida de
una a otra sesigu, no solo para las ‘Lccmnes ordinarias, sino para

Midrc. Jueves

; Ma:l-h Viernes
Constructora Naval, ordinarias... 169,00 » 170,00 175,00
Idem, preferentes ...........cocoee., 177,50 178,00 -180,00 181,00
Trasmediterranea ....... oo 125,00 .2 » 178,00
Unién Naval de Levaute 127,00 ) s »

Metropolitano de Mﬂdrld seicannrnss 148,70 144,000 144,50 145,00
X T e e e S R R TN * » 109,80 )
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Varios.

Después de unos dias indecisos vuelve la Unién y El Fénix a
recuperar el terreno perdido. Insiste la demanda e¢n presionar estos
valores y otros de dividendo. Insa anuncié fa ampliacion de capital.
Como era de esperar, la totalidad del aumento serd ofrecida por
suscripeién a los accionistas, a razém de una accion nueva por cada
cuatro de las que circulan actualmente. La suscripeion, que comen-
zard ¢l 2o de este mes, tiene caducidad de derecho de preferencia
al zo de dicicmbre proximo. Seguramente esa ampliacion de 35
millohes de pesetag pdsard integra, o en su fnayor parte, a los ac-
cionistas, Por eso hemos dicho tan repetidas veces gue las dispo-
nibilidades para el papel viejo es una cosa aparte de las amplia-
cigries.

Martes Midre |ueves Viernes
Unioh ¥, Bl FERIX. e seres s s 8,500 A.575 A.410
)i £ TadiTen ceewrensenens 115,00 112,00 112,00 112,00
General de Inversiones 150,00 131,50 132,00 134,00
Papelera Espafiola ... » » » >
Papeleras Reunidas .... 165,00 165,00 » »
* ®

El viernes fué mehes activo que Ins dias anteriores, manifes-
para muchos valores de dividendo, con
Algunas mejoras se han pro-
patrticular del grupo bancario,

tandose cambios Vacilantes
la consiguiente pérdida de puntos.
ducido en contados titulos, en
comenzando por el emisor. A altma hora, la sala de contratacion
prescnté.ba el ‘aspecto de los viernes grises. Sin embargo, preva-
lece &l sostenimiento en la. mayor parte de las cotizaciones,

BARCELONA . —E| mercado vatalain ha mantenido caracteristi=
cas parecidas a las jornadas anteriores, pero-hay gque estimar una
mayor firmeza en algunes cambios ¥ un aumento de volumen de
negocio. 'De los valores de arbitraje, los mas sélides son Explosi-
vos, que han legado, cnando escribimos estas notas, a 333, ¥y Pe-
tréleos a 482. También las Rit se han mostrado firmes y con ellas
Campsa. De los valores localés podemoy citar con preferencia las
acciones de Cros. Otros titulos han. experimentado ligeras fexio-
nes. La suscripcion de derechas se ha visto muy animada. Aguas
Barcelona, a 82; Cros, a 280; Trasmediterranea, a 33; Papeleras
Reunidas, a 32; Manufacturas Metilicas, a 350 v Fomento de
Obras, a 110,

La renta fija se mantiene firme, con preferencia los amurtl?'l—
bles.

Martes Miérc.,  Jueves  Viernes
_F. C. de Catalufia, preferentes... 154,00 » » »
Tranvias Barcelona, ordinarias.... » B » »
Idem, preferentes .............cieo. > » » »
Aguas de Barcelona, ordinarias... n 240,00 5 251,00
Catalana de Gas y Electricidad... 129,00 181,00 132,00 154,00
Trasmediterrinea ....... e e 177,00 178,00 180,00 180,00
Hullera Espafiola .. » 3. % »
Asland, ordinarias- ... 576,00 580,00 > ®
Cros "5 A e 865,00 557,00 560,00 385,00
Espafia Industrial ... 7 » 382,00 » n
Carburos Metalicos ...... 390,00 388,00 386,00 »
Espafiola de Petroleos _....... 481,00 482,00 480,00 480,00
Fomento de Obras y Cunsir.. 351,00 526,00 325,00 Sl
MatobaThlrieds b ot ou oyl - 1.680 1 400 » 1.378
Tabacos de Filipinas .............. 510,00 311,00 310,00 311,00
Industrias Agricolas .................. 465,00 462,00 3 461,00
Magquinista Terrestre y Maritima. 109,50 109,000 108,50 108,00
Explasivos ....cctiieeecaaiierranensesey 080,000 355,00 331,00 331,00

BILBAQ.—L.05 Bancos locales comtin'mn, su. marcha ascendente.
Las eléctricas también recogen plusvalias a consecuencia de las bue-
nas toticias (ue aparecen en la prensa sobre lluvias en provin-

BAHGD ﬂE VALEHGIA

Capital suscrito y des-
embolsado......... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 -

BANCA Y BOLSA

{Aprobado por la Direccién Genoral de Banca ¥ Bolsa con el :u!-maru 1448

SOCIEDAD ESPARULA DE CONSTRUCCIO-
NES BABCOCK & WILCOX, C. A.

ENTREGA. DE RESGUARDOS DE ACCIONES ¥ PAGO DE DIVIDENDO

ACTIVO

A partir del 1o del actual podrin ser retirados en el Ban-
co de Vizeaya los extractos representativos de las acciones
nuevas,. correspondientes a la ampliacion del mes de abril
filtimo, previo el pago de 160 pesetas por el resto de la. pri-
ma de emision de las mismas. .

Y a partic del 30 del ‘mismo tmes se efectuard por el mis-
mo establecimiento bancario, previa la presentacion de los |
extractos correspondientes, el pago del dividendo activo acor-
dado repartir con cargo a los beneficios del presente ejer-
cicio,

Bilbao, 6 de noviembre de
rector-Gerente, L. José de Torrontegni ¢

I airra,

|
|
|
1954—El Vicepresidente Di- |
|

cias. Viesgo y Espafiola son las mas destacadas. Basconia, e no
se ha cotizado en unos dias, vuelve a interesar a los inversionistas
v &e ha visto diiero para estos valores. También las navales en-
cuentran buena acogida en ¢l mercado bilbaino, como en el de Ma-
drid. X

Tenemos, pues, un sector de dividendo bien . dispuesto, incluse
para algunos titulos industriales que dias pasados s¢ cotizaban va-
cilantes. Wildox sosticne el ca.mblu de B7o con demanda y poco
papel,

_\Tlrlﬂ Midre. Jueves Viernes
Banco de Bilbao ..................... 687,00 690,00 692,60 695,00
Banco de Vizcaya, A ............... 038,50 540,00 545,02 546,00
F G EaiRobla il o Lot » 3 » 150,00
Electra de Wiesgo .ccccvvvrerrernreenns. 176,00 177,00 176,50 175,60
Reunidas de Zaragoza .............. 98,60 29,25 100,00 102,00
Iberduero, ordinarias ......... 210,00 210,50 209,50 210,00
Hidroeléctrica Espa.ﬁala 196,00 » 198,00 198,00
Minag:del Rif .........c. #01,00 600,00 600,00 600,00
Navitra AZnar .....c..cdiniemess 2080 2080 » 3
Naviera Bilbaina ...........civae 1135 S TR, 1.135
Naviera Vascongada. 1.h80 1.585 ) »
Altos TOIMOE arssrsscisraiosns 204,00 205,00 206,50 207,00
Babcock & ‘Wilcox ........ 870,00 870,00 870,00 ‘n
Basconia R A e R T Al » » » »
Duro Felguera » w» » »
Euskalduna viiicveinensiessrsaarsssesin. 68D,00 » » 5
Papelera Espafola mavaen o 40200 » » . 490,00
Sefamttry il A A » » » ]
EXpIOSIVOS ...oooiovneeriiivnerasssannns 529,00 © 336,00 e 333,00

’ ¥ W& z

SEVILLA

Dentro de no ser grande ¢l volumen dé negocio en la plaza de
Sevilla, sobresale la subida de los valores de Cementos en estos |
filtimos dias. Todo ¢! sector de renta variable, con .la excepeion
que citamos, 'no ha registrado muchas operaciones,

Cambio Glime
anterior cambio
Acciones: et b
Sociedad Andaluza Cementos Portland. .. 148,00 160,00
R. Beca y Compafifa, 8. AL L. 100,00 »
Ibarra y Compafiia, S. A, ... G L ) »
Hilaturas y Tejidos Andalucia......o.o.i..... 110,00 110,00 -
La Prevision Espafiola, Cia. de Seguros,, s ol »
Compaiia Sevillana de Eleetricidad, ... .. ... 111,00 113,00

VALENCEA

Va superando’ la contratacion global de valores de una a otra
semana. En ‘el grupo de acciones se registra mias animacién v
mayor volumen de negocio: A los cierres queda’ dinere para varios
titulos; pero siempre estin en vanguardia el Bance: de Valencia,
la. Inmobiliaria- Valenciana vy Docks Comerciales. También  Cofru-
na y Cifesa logran 'la atencién del inversionista. La contratacion
de eupones de la: Telefonica resulta interesante en este mercado v
la“venta fja se desenvuoelve normalmente.

Después de algunos actos eelebrados wn' pro del ascenso de esta
Bolsa a mercado oficial,. han redobladg las esperanzas de obtenerlo
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pronto, como yi se tlijn,'y pof nuestra parte nos Sumamos a liys
que solicitan esa mejora en atencién a los grandes merecimientos
del mercada valenciano, que ha puesto dc manjfiesto su Importan-
cia y ‘su excelente organizacion.

Cambie Ullin;ln
- anterior canibio
Acciones:
Banco de Valencia ......... Sl il 417,00 445,00
Compafiia Tranyias y F. l.,, Valenma“ » 87,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna..... 149,00 158,00
Cia. Ind. Film ESpaﬁcl, pref,, 5. A, Cifesa i »
Idem, serie B . RAEA PR T R e » 200,00
Idem, Produccmn » »
._,ompania Inmoblll‘ana Valml:nna it Ry 107,00 107,00
Solares y Construcciones, S. A. » =
VALLADOLID

Este mercado castellano, a juzgar por la cortedad de negocio que
realiza, atraviesa por mn periodo de calma del que se espera salir
pronto. La mayor parte de los dias no se cotizan valores de ha-
bitual trato en Valladolid. Unicamente los fondos pliblicos expe-
rimentan algim movimiento.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: 5

Ranco Castellandl - oliiasndiais s e nl 810,00 »
Sociedad Industrial Castellana .......... 280,00 »
Electra Popular Vaﬂ1solelana, S A 165,00 »
La Ceramica, 5. A, ...... L 100,00 »
“El Norte de Cast:lla a 159,00 3»
Talleres de Fundicion Gabilondo ... 112,50 112,50
Hotel Conde Anstrez, S. A, .c.ioiiiiiinnnans 225,00 .
Produccidn de Semillas, S. A., Prodes......... 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa . 160,00 »
Fabricacion de Automonles g A.. "Fasa... 118,00 £

LZARAGOZA

Despues del periodo de fiestas se ha reanudado la contrataciom
bursatil en el mercado de Zaragoza con gran firmeza de cam-
bies, en particular para,algunos valores de renta variable, como el
Banco de Aragdn y otros titulos.

Cambio Ultima
anterior cambio
Acciones:

Bancoiide Afaghn ool nai it 410,00 415,00
Banco Zaragozano ........ccc.o.ieeeiio. A40,00 540,00
Cementos Portland Murata de Jaion siraniess 7, 2500 425,00
Cementos Portland Zaragoza .................. 818,00 315,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 300,00 »
Criado y Loren¥o, C. A. LD it 260,00 »
Eléctricas Reunidas de .?arago:a S34s imsamnnsan o o EE AN 101,76"
Guiral Industrias Eléctricas, S. A, e 149,00 147,00
La Industrial Quimica de Zaragoza 120,00 »
Ea Montafianesa: S. A, it i 230,00 »
Maquinaria y Metal. Aragonesa ..., 340,00 »
Maquinista y Fundiciones del Ebro, 5. A... 200,00 200,00

EXTRANJEROS

En el transcurso de breves dias, como son los de una a otra se-
mana, los. mercados extranjeros de valores marchan con el mismo
ritmo yi sin notables variaciones en los cambios.

Bruselas sigue acusando una estabilidad notoria v ¢l nivel de
los cursos_ha mejorado con respecto al mes de septiembre. Franc-
fort, después de las dltimas conversaciones de Adenaver v de la
actitud de una buena parte de sus segnidores con respecto al pro-
blema del Sarre, se muestra vacilante v a la expectativa. En Mi-
lin no decrece da actividad. En Amsterdam destacan por su. fir-
meza los titulos de Royal:Dutch y Unilever. En’ Estocolmo, con

~cambios inciertos, las ‘operaciones son cscasas. En Lisboa, Ia ten-
dencia es mas hien firme, aungueé si cmpiezimou el calificativo de
' sostenida serd mejor. ]

Por lo que respecta a los mercadas americalw.‘;‘ ademés de la
informacion que sigue sobre el de Nueva York, se sabe que en
Méjico Ta situacién «de la Bolsa es’ francamente animada, en parti-
cular para los valores hipotecarios. Las acciones’ industriales, en
canibio, no despiertan gran interés.

El Institute Internacional de L.st'!,uiif,as Banearios ha celebrado

ESPARA ECONOMICA

SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENO

El RBoletin Oficial del Estado del dia 5 del corriente mes
de noviembre publica un anuncio convocando Junta general
extraordinaria de accionistas de esta Sociedad, para exami-
nar y resolver sobre la propuesta gue a la misma presen-
tara el Consejo sobre ampliacion del capital vy consiguién- |
temente modificacion de los Estatutos sociales,

[.a Junta se celebraria en el domicilio social, Montera; 48,
Madrid, el proximo dia 26 de noviembre, a la una de la
tarde, en primera convocatoria, ¥ veinticuatro horas después
en segunda; en el mismo lugar, si no se hubiera reunido
quérum bastante para la primera.

Los accionistas pueden solicitar la tarjeta de asistencia a
dicha Junta en forma habitual que se detalle en. dicho
anuncio.

_vvv"?"""‘?ii;;vvvvvvvvv.

en Luxemburgo, ¢omo ya dijimos, su octava sesion en los dias 22

23 del pasado octubre, bajo la presidencia del Doctor A. Schae-
rer, asumiendo el Secretariado general M. Ch. Pengleou. Han con-
currido 45 representantes de la Banca privada jde varios paises
de Europa occidental para discutir, entre otros pr’oblernas el infor-
me de M. Barbey sobre la posibilidad de introduccion de valores
maobiliarios en los mercados internacionales, La novena sesion ten-
dra lugar en Madrid en abril de 1055,

PARIS.—lLas rentas francesas han: experimentado esta semana
alpuna flexion, que estimamos injustificada hablando de la econo-
mia en general. Es posible, como aprecian algunos, gue la-flexion
se deba-a la mcertidumbre de la cuestion del Sarre, que ya se creia
resuclta ¥ ahora parece que han surgido dificultades. De todas for-
mas, el mercado no cede en su buena disposicion general después
de las ultimas declaraciones ‘de M. Edgar Faure sobre las posibi-
lidades de expansion de la industria en el proximo 1955. Si esto se
confirma, el optimismo de la Bolsa encontrard plena justificacion.

Dos causas contrapuestas se han experimentiado’ en Paris estos
dias: de una parte, las conmociones armadas que ya conocemos,
engendradoras de cierta cautela. Y de otra, el vigoroso impulso del
mercado de Nueva York después de las elecciones, que ha repercu-
tido en Francia favorablemente:

Cambio Ultimo

anterior cambig
e o L I as i 72,10 70,80
5 % 1920-1950 Amort. he 122,50 121,50
C. National d']:scompte Paris . 2.196 2.200
Crédit-Lyonhaiz: . idisn il it 2.251 2.255
Thopena Py ooiolinonihaiaisyiosis wriiisl 1.280
Atelier Chant Loire ... ittt B800 6.900
Entrepr. Ind, Charentaise ........coicivsveennares 6 500 6.300
Socony Vacuum France .. 12.790 12.500
Wagons Lits ............... » »

LONDRES.—La tendencia alcista continda en ¢l mereado de
Londres, (IOT'I(IE ‘-L'gl]ll los expertos, han sido estos dltimos meses
los de mayor actividad registrada. De septiembre a la fecha hay
que anotar jornadas bursatiles de eran relieve, entre las cuales han
destacado muchos wvalores induostriales. Los fondos piblicos britd-
nicos, afectados por la situacién internacional en el Lejano Orien-
te v en Europa, siguen a casi el mismo nivel que antes.

Cambio Hltimao

f anterior cambio

Consolidated 687/, 69,

Shell .o bt 116/9 114/6
General-Bledty oo IR liny 86/ 59
Rubber, Trliet 5 aha 00 A te 2 2
Imperial Chemical : 41/6 42
Rio Tinte Co. ....... 42 41
General Mining' & Finance Corp 97i6 . 98/9

Anglg Iranian O ........ bt rthen. o b LT ERNG AT

NUEVA YORK.-—Fuerte ha sido la reaccion bursatil en Nueva
York después deé’ conocido el resultado de' las ochc:unes, 1o por
previsto meénos. mteresante a los efectos econdmicos, Se dice que
¢l Gobierng y las Camaras se pondran frente a frente, creando ‘si-
tuaciones dificiles. Fsto no se ajusta a la verdad, porgue en Norte
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america tienen un sentide politico distinto- al de algunos paises de
Europa. No son enemigos los bandos que desean mantener una si-
tuacion politica. *Son leales adversarios que “todo lo supeditan al
bienestar del pais, suprema aspiracion de unos v otres. De ahi gue
después de las elecciones, ¥ cuando se supone, con razon, que las
directrices economicas se han de ahanzar en lugar de entorpecer,
f1 Bolsh achsa la situacion con ung firmeza general de cursos. Asi
fque las cotizaciones que anotamos responden a. que la preecupacion
electoral ha desaparecido;

Cambin tHtimo
anterior cambio

General Motors 914, P

STl ) TR i &7 B/, B8 7,
American Tel. & Tel. ..ovinninn., 170 5/ 172

International Tel. & Tel. .vievinns T s 91 o1y
GONECEl ETECITIC i avass airerrrirnsnsss sieneaaqparsadss 42 1) 43 =|r
LT 1 L Lo ST (e SR B O L SR A 26 1/, 26 1,_
ARECORAE S ODDET L i f s bardivusasssenain s o v mts 401/, 413/,
]2 [0 ) e ] e e A e, ol e v B4 5/ 54 =I,.f,
Westhinghouse .....ivicevisiiaiin. A Dy A 71 715/,
Royal Datch ..oiiiniviiins b T TSR 66 %/,

ZURICH-—No hay alteraciones sensibles en Ja trayectoria firme
del mertade de Zurich, donde contintian’ predominando los valores
de siempre; ésto es, los de Seguros y los de articulps de preci-
sion, Los titulos norteamericanos han experimentado alza, por ha-
ber seguido los movimientos de Wall Street v en particular los de
algunos valores, como. Standard Oil.

Cambio Ultimo

anterior . cambio
Nationalbank, Bern.. ... ....iiiiicislimrisnn g » >
Kreditanstalt, Tunch oodliaiaini i PO [ ) 1.410
FAtIe AT s e L o 11,600 11.600
Brown —BOVEIV: ficoirn b stV s “Fioal 4 1.475
b LT T R R e e R < o 1790 1.792
$3heurs e B ol s ARCOl eSS SRR INEETE Ao o 2 ale - O a7l 572
e b ol s 1 RS T M S e Tl 427 421
e ot T R S PRI S S SR R R 15 . 1 1.620°

BANCOS

Los Bancos centrales -;i;.,uu; presentando en su balance cifras
que conviene registrar para e mrwdicanwut( tengamos una re-
ferencia de su marcha.

El Banco de Bruselas, cerrado el 4 de noviembre, presenta una
circulacién fiduciaria de ro1.300 millones de francos, qie représen-
ta un aumento de 938 millones en comparacién con la semana an-
terior. El encaje oro no ha variado; queda en 37. 7.g76 millones.

El Banco de Holanda, referido al 3o de octubre pasado, también
presenta aumento en la wcirculacion fiduciaria, pues los 3.488.446
millones de florines contabilizados suponen un acrecimiento de mi-
les 121.304 de wuna a otra semana. En cambio dumentd el total
de oro y plata en lingotes y amuuvdddus en 183 miles de florines
al quedar en 3.034.100 miles.

El Banco de Dinamarca, al 31 de octubre fltimo, igualmente
anota awmento en la circulacion fiduciaria en 253 millones de co-
ronas, pues al cierre de dicho mes hibia 1.064 millones.

Se atribuyen -los aumentos citados a las ayudas que en el (iltimo
trimestre del afio presta 'la Banca central a las necesidades agri-
colas e mdustriales de los respectivos paises, ya que sin éstas set
ria dificil lograr la financiactén de equipos necesarios para la pro-
duccion,
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DE FRANCIA

En el balance del Banco de Francia, cerrado el 28 de octubre,
aparece también, coma puede verse en el cuadro que:sigue, un au-
mento de circulacidn fiduciariai Esta partida se complementa con
otra rtelativa_a los anticipos especiales al _Estado, que, sumando
146,400 millones ‘de francos, lleva consigo un acrecimiento de 18,800
millones.

Ya hemos dicho en otro-lugar que la situacion cconomica tiende .

a’ mejorar, no solo a través del Banco Central, sino de otros ele-
mentos afectos: al comercio exterior que trata de regularizarse en
lo posible, produccion; ete. El motivo de los aumentos ne puede
atribuirse ‘mas que a causas expresadas anteriormente.

Millones de francos

r\:utu ior =4 poin h-a'e )
Circulacion ... L AR 2.586. 5.58 2.498.121
g ety e i 201.281 201.281
By | e L s ek R BT 47 .860 48.765

Depositos ..... 107.617 119.597
Anticipos ..... e R R 874.949 900.549
Crédifos e rtnd aity Eedivt wrpniald oyek e 1.068.660 1.060.857

DE INGLATERRA

El 3 de noviembre actual se cerrd el balance de este Banco, con
el consabido aumento de circulacion, Otras partidas hay que sub-
rayar para dar idea de la normalidad de esta antigua y prestigiosa
Entidad. bancaria: Los fondos publicos hn disminuide en 3,6 mi-

Hones de libras esterlinas.

La proporcion de porcentaje de billetes y [ILLmlel.u de oro vy pla-
ta, en relacion con los depdsitos, es del 9,1 por 1o0.
MiHones de libras

MAnterior 3 moviembre
Circulacion ........ 1.686,9 1.643,6
Oro y plata en barrds .................. 267,8 2675 w
BRviaae sl Giledlbes ool DR e e » »
DEROELDE . Gl LRt il AR el 295,6 290,5
71| 8w 11 e S AT I Dl S 2,0 9,8
Crédifos o i i 14,6 14,4

DE LA RESERVA FEDERAL

Ademas del aumento de circulacion anotado en el cwadro, hay
que tener en cuenta que. el excedente de reserva de los Bancos
Miembros supone la cifra de 830 millones de délares. Esos mismos
jancos Miembros han facilitado préstamos comerciales por valor
de 7.300 millones y las inversionés en el extranjere representan
3.044 millanes,

Por otra parte, la. proporeion entrelas exigibilidades y su co-
bertura es el 45,7 por 1o0:
lllltonesdt dilares

Antecior 3 noviembre
Circulacion 25.614 25,749
) s et 21.069 21.079
Divisas » »
Depositos . 20.292 20.406
Anticipos . L 5 A50 519
Crédites ot a0 Lt 24.687 25.190

DE SUIZA

El balance del Banco de Suiza, cerrado,al 3o de octubre ultimo,
presenta, como: en los demas “Bancos, un aumento. de. circulacion,

(esquina a la Plaza de Canalejas)
21-11-80]|

99.-028-03 "~ lnea

Teléfonos niim.

ek . e e A e L e i

Crédit Lyonnais

Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(Aprobado por la Dlrcuon (General dc Banca v Bolsa con ¢l pumero 68.)

Teléfono nim. 21-31-40
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" No- ha variado el engaje oro, (ue se mantiéne lo mismo que la
anterior semana. La estabilidad en los encajes demuestra que la
situacion contable de la Entidad permanece en el mismo ‘estado,
puesto gue no tuvo gue recurric al encaje para hacer frente a even-
tualidades contables,

\Ijllnm:u de 1'r1n\:us

Anterior 30 octubre
LTt T e s T O e 4.953 5.066
S ey s s P e 6.821 6.520
Divisas ... & Bu7 580
1B T T e e G B B T el e iy 79,93 30,10
Antoipot i o e e 25.460 27.089
CrbboR vy oo s (e b e 49,03 49,05

DIVISAS

El. informe’ emitido por la . E. E. C. sobre la economia de
GGran Bretafia en la primera mitad de 1954 es interesante. Recoge-

mos algunas de sus manifestaciones, pues descubren extremos que

han de pesar en el ‘Animo de quienes se preocupan en implantar
lo antes posible la convertibilidad monetaria.

Partiendo de 1a base de que la libra esterlina estd en la actual-
dad en buen momento potencial después de la guerra, precisa en
el informe que, en el aspecto externo, la balanza de pagos de Gran
Bretafia, y también en el resto del drea esterling, fué acreedora,
vy .se toman Jlas necesarias medidas hacia la liberalizacion del co-
mercio v de los pagos. Por otra parte, a mediados del afio en cur-
so Inglaterra habia superado la crisis de 1951-52 v elevd su pro-
duceidn  industrial ‘a2 un nivel “record”, dando flexibilidad a los
controles y suprimiendo algunos. -

Al examinar las perspectivas econdmicas para 1055, asegura el
informe que aguellas, aun siendo satisfactorias, quedan condiciona-
das 4 la incertidumbre sobre el giro de las exportaciones. Desde
luego, si prosigue el ritmo de avance la actividad econdmica en
Europa cccidental ¥ se impulsa la produccidn en los Estados Uni-
tlos, las exportaciones de Gran Bretafia han de beneficiarse, no
solo directamente, sino a través de los resultados de los grandes
paises productores.

Hasta hoy ha sido firme la demanda de materias primas de 'la
zona esterlina. Las reservas de oro v dolares del drea han aumen-
tado, 2 pesar de la disminucién de volumen de la ayuda para de-
fgitsi.

No existe variacion alguna en los cambios.

Martes  Mierc. Jueves  Viernes

I'délar USA ........ccecccoeeeeee. 38,95 5895 58,956 5B95

1 libra esterlina ....... 109,06 109,06 109,06 109,06

00 francos franceses ..... 10,85 1085 10,85 10,85
10 francos marroquies .. 10,85 1085 » 2
100 francos suizos .......... i 001,85 901,85 ®
100 escudos .....ceveenens » 186,16 » ®

= x

Persisten las mismas cotizaciones de la semana anterior.

Cambios oficiales de moneda publicados ¢l dia 8. de noviembre

dé 1954, de acuerdo con las disposiciones wgenteq*

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones e se deri=
ven del régimen francés de cambios), 3,128: libras, 30,660; déla-
res, 10,050, francos suizos, 252,070 francos  belgas, 21,0004 fo-
rines, 288,157 ; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46
coronas suecas, 2,116 coronas  danesas, 1,58%: coronas noruegas,
1,533 deutchmarks, 2,607, &

PARIS.—Paris. no 1;.1 creido necesario variar las cotizaciones de
las divisas:

Los cambios que a continuacion s¢ resenan se entienden en uni-
dades monetarias de las plazas que seoindican; por francos fran-

ceses ;
Cambio Ultimo
anterior cambio
Lisboa ‘.'......................,.:.'.L_......,.........._.h... i o
Londres ........ e s Bt 1 T 987,58
Nueva York ... e S T 000 549,95
sl et » »

LONDRES.—La (nica cotizacién que oirece variante  sensible

es la de Nueva York, prueba evidente de la posicion firme de la
libra esterfina con relacion. al délat.

-

ESPARNA BECONOMICA

'BANCO DE SANTANDER

—= Fundado en 1857 —

Caopital escriturado totalmen-
te desembolsado..
Reservas......... ..

100.000.000 Pios.
140.000.000 »

Departamento especialmente organizade para
toda clase de operaciones con el exterior,

SUCURSALES EN LAS PRINCIPALES 1P AZASTE 1A PERINSULA
ISLAS CANARIAS Y BALEARES

{Aprobade por la Direccién General de Banca y Balsa con el mimera 1487)

Los siguientes cambios se entienden en unidades monetarias de
las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
BT SRR TR s o e R S e &0,00 -
Nueva-York G e s s B 2,2962
BRI i e Bt b GRS 9811/,
FAL T R s Ak e R R B 12,24 1, - 12,28

NUEVA YORK.-—No se han introdocido modificaciones en los
cimbios de divisas para la semana a que corresponden.

Estos cambios son en centavo de dolar, por la divisa de la plaza,
excepto Londres que es ‘por libra esterlina;

Cambio Ultimo
anterior cambio
Lisboa . T 8,48 3,48
Londres i 2,82 2,82
PAris iiivvseresioiniioisarsrsonensnninaanan 0,2800 0,2800
CAUE DS SR N N B S e R it e ) 23,82
ZURICH —La estimacion de las cotizaciones de las divisas, ‘de

w4 otra semana, no ofrece variante que comentar,

Los signientes cambios deherin entenderse en unidades moneta- |
rias de las 'plazas que se citan, por francos suizos, a excepcion de
Liishoa v Paris, que suponien 100 escudos ¥ 100 francoes franceses,
I ('spct,tn.'mnentu.

Cambio Ultimo

- anterior cambio

£ ek o A Lt LU e R Ll e B 14,75
Londres -........ bR 12450 12,2500
Nueva York . % 42872 42862
Parigienr fali.. Ay 12450 - 1,2485

HITAI..ES PRBCIOS 0s

La industria aurifera continfia su progreso.

- Dur te los’ ocho primeros meses del ano se han producido unos
100 ones de-libras esterlinas de oro, 1o fue r('fpresema eleva-
cién con respecto al mismo periodo del afio anterior. La produc-
cién a fines de agosto pasado se totalizd en 8,5 millonés de onzas
de' metal amarillo, o sea 678860 onzas mis que durante igval tiem-
pp del pasado ano. Los beneficios de explotacion han sido de 24
millones de libras, con avance de medio millon, A los precios ac-
tuales | del oo, las  reservas auriferas supoien todavia unos 6,-,
millones de libras

Ademis de los precios gque anotamos a continuaeion, se cotiza ol
oro en la Bolsa de Roma y Milan, el ‘gramo, a 710 liras, La plata;
¢l kilo'a 19.000 liras. En Lisboa el oro en barra, ‘el gramo, 4 33,43
escudos, v el ord fino a 3375. En el mercado libre de Tanger, el
oro et harra, la onza, a 33,02 délares,

PARIS—La Bolsa de Paris no ha variado ta cohzau:‘m de los
metales premmos ]

Llos precios que-a. continuacidu “se resefian se ent:enden en las
witidades que se indican, por francos franceses la onza:

Precio Ultimo *

anterior precio
O St Pt o lateea LN 42500 428,00
PRARHNE T R  p i 1.301,00  1.301,00
Platmo Frarsvisndia e e 12785,00 1 12,755,00




ESPARA ECONOMICA

| _ "_—_|
; INDUSTRIAS Y NAVEGACION, S. A. i
_ (INSA) X |

AMPLIACTON DE- CAPITAL

Se abre la suscripeion de nuevas acciones correspondien-
tos-al aumento de capital dcordado por el Consejo de Admi-
| ‘mistracion dentro de las facultades que le confiere el articu-
! lo 80 de los Estatutos sociales, por la cantidad de 35.000.000

de pesetas, representadas por Fo.ooo titulos de 500 pesetas
nominales: numerados del 2Bo.ob1 al 350.000, de la misma
naturaleza v contenido de derechos gue corresponden 4 los
que actualmente cstin en circulacion, con sujecion a las si-
guilentes normas

a) La totalidad de dichas acciones serd ofrecida para su
suscripeion a los accionistas a razon de ma aceidn nueva
pdr cada cuatro de las actualmente en circulacion.

b) La suscripeion por los accionistas se habgd de hacer
en el término de un mes a contar ‘dél dia 20 de los ¢co-
rrientes, con caducidad del derecho de preferencia en la
fecha 2o de diciembre préximo.

¢} La totalidad de las acciones gue se emiten sofl intrans-
ferible a extranjeros, de conformidad con lo que dispone el
articulo 10 de los Estatutos sociales, en relacion con lo que
establece el namero 1.2 del articulo 3.* de’la Ley de 15 de
julio de 19352, Limitacion gue se lard constar en los titulos.

d). El tipo de emisién de lis nuevas acciones es el de

la par, con todos los gastes de exclusive cargo de la; So-
cietlad . emisora,

: ¢) El desembolso del importe c!e las acciones que se emi-
ten se ha de hacer en el momento mismo de su suscripeion

! v de una sala vez. '

f) Las nuevas acciones represemtativas del aumento del
capital social adquiriran la plenitud de sus derechos a partic

del dia 1 de enero de 1955
] g) Se habilita para el ejercicio del derecho de suseripeidn
el cupon nimero 14

h) - La ‘suscripeion de los titulos ¥ el ‘ingreso en la Caja
social de las nuevas acciones se verificara en las Oficinas
de los Bancos Urquijo, Higpano Americant v Herrero.

Madrid, 2 de noviembre de 1054—El Congejo de Admi-
nishracion.

LONDRES.—S¢ regisira en ¢l mercado de londres un ligero
aumento en los precios de oro y plata. La demanda del primero de
dichos mefales ha sido esta semana algo mayor que la pasada

Laos siguientes precios se entienden en chelines y libras por onza;

Precio Ultima
anterior - precio

01'0 .‘.-_+._'...?..:,...._.,.'.....'...:..'-._..H_._;_.H.q....-n...n.+<.~..._- 250 7 250 g',"
Plata™,. it en TR 00 ’.r' 74, UII}" X
Platino 30,50 80,50

- NUEVA YORK —Sigten invariables ¢sta semana los precios
te los metales preciosos en la Bolsa de Nueva York.

Estos precios son tn dolares y centdvos por onza:

Precio ; L’III'.n_'lil

- anlerior Precio.

0T ERRONSATRELAE 3 e R e 35,00 35,00
Pla_t?. R i 88, 25 85,25

1 T R RS b R S 82,50 82,50

ZURICH.—EI oro, unico metal que se cotiza en la Bolsa de [Zu-
rich, no ha experimentado esta semana variacion alguna.

—

Tos sigmientes precios dehcran entenderse en kllogramas por
francos suizos:

Precio -Ell.imo

anterior precio
Or6 Wit 4852 4852
Plata ..... o "

Platma st . W »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

15 de noviembre, COMERCIAL FABREGAS, 5. A—Domici-
lior social, Tarragona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

19 de noviembre, ASOCIACION NACIONAL DE'INTER-
CAMEBIO Y EXPORTACION, 5. A—Domicilio social, Madrid.
A las once de Ja manana. Extraordinaria.

19 de noviembre, HOTEL REGINA, 8. A.—Domicilio social,
Madrid. A la una de la tarde. Extraordinaria.

20 de noviembre, ELECTRO-HARINERA DE PALMA DEL
RI10), S. A.—Domicilio social, Palma del Rio (Cdrdoba). A las
doce de la mafiana. Extraordinaria. '

20 de noviembre, ABENGOA, S. A, MONTAJES ELECTRI-
COS~—Domicilio social, Sevilla. A las once de la manana, Ex-
traordinaria.

21 dé noviembre, EL. TRIUNFO, S. A—En la Unica, Madrid.
A las once de la mahana. Extraordinaria.

21 de noviembre, ECHEVESTE Y COMPARIA, 5 A—Do-
micilio social, San Sebastian. A las diez de la mafiana. Junta del
Sindicato de accionistas; a las once de la maiiana, Junta general
extraordinaria.

21 de noviembre, FABRICANTES DE SUELAS DE CAUCHO
AGLOMERADO, 5. A.—Domicilio :.ncml Elche (Alicante). A
las doce de la mafiana, Extraordinaria.

22 de noviembre, SOCIEDAD QUIMICO FARMACEUTICA
DE LOS'ESTABLECIMIENTOS ROCAFORT DORIA, S.'A —
Domicilio social, Madnd. A las doce de la manana, Ordinaria.

2z de noviembre, LA FRIGORIFICA, S. A.—Domicilic social,

Valencia. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

22 de noviembre, COMPARNTA CI‘\EEMA,S S. A —Domicilio
social, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria,

22 de noviembre, SOCIEDAD EDITORA UNIVERSAL, 5. A.
Juan Bravo, 69, Madrid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

22 de noviembre, FIBRAS TEXTILES NACIONALES, S. A—
Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde, Ordinaria.

22 de' noviembre, ESTABLECIMIENTOS BEASCDA 5.0,
(En liguidacién).—En el Colegm Oficial de Titulares Mercant:les,
Barcelona. A las cuatro y media de la tarde. Extraordinaria.

22 de noviembre, HISFANO OLIVETTI, S. A.—Domicilio, so-
cial, Barcelona. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

.22 de noviembre, FIBRAS PLASTICAS, 5. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las once de la mafiana. Extraordinaria.

23 de noviembre, SOCIEDAD ESPAROLA DE CONSTRUC-
CIONES  ELECTRO-MECANICAS.—Domicilio. soeial,» Madrid.
A las seis de la tarde. Extracrdindria. :

23 de noviembre, 5. A. GROBER.—Domicilio social, Barcelona.
A las doce de la manana. Extraordinaria. ;

23 de noviembre, EXPLOTACION DE ALGAS, § A—Al-
cala, 21, Madrid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

23 de noviembre, VIDRIERA MECANICA DEL NORTE, 8. A,
Domicilio social, Bilbao.. A Jas doce de la maiiana, ordinaria; a
las ‘doce ¥ media de la mafana. Extraordinaria.

23 de noviembre, BODEGAS UGALDE Y MUERZA, 8. A—
Domicilio social, San Adridn (Navarra), A las cinco de la tarde.
Ordinaria.

24 de noviembre, COTONIFICIQO DE BADALONA, S. A—
Domicilio social,’ Barcelona. A las dicz de la mafiana. Ordinaria.

25 de noviembre, LIBRERIA EDITORIAL ARGOS, S A—
Domicilio social, Barcelona. A las seis v media de la tarde. Or-
dinaria. .

25 de noviembre, CONSTRUCCIONES GONZALEZ BA-
RROS, 5. A —Domicilio social, sin indicacién de localidad. A las
cuatro de la tarde. Extraordinaria.

25 de noviembre; INMUEBLES GUIXOLENSES, S. A—Dg-

micilip social, San Feliu de Guixols (Gerana). A las siete de la
tarde. Extraordinaria,

25 de noviembre, INDUSTRIAS ¥ ALMACENES PABLOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—En 1a Delegacion Industrial, Legn A

las once de la mafiana. Ordinaria.

25 de noviembre, HILATURAS CENTRO ESPANOLAS 5. A,
(En liquidacion).—Deomicilio snua! Madrid, A las cinco de la tarde.
Ordinaria,

25 de noviembre, RAPIDA, S, A—-Dommho social, Barcelona,
A las cuatro de Ia tarde. Extraordinaria. '

A
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25 dc-nm'inml:!rr:,_ INDUSTRIAS OUIMICO-ORGANICAS,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, ‘Valladolid, A las

cuatro de la tarde. Extraordinaria,

25 de noviembre, ACERO CERAMICA BARCELONA, 5. A.
Plaza Calvo Sotelo, 3, Barcelona. A las siete de la tarde. Ordinaria.

25 de noviembre, CREDITOS LOGRORO, S. A—Domicilis
social, Logrofio. A las ocho de la noche. Extraordinaria,

25 de noviembre, GIMENEYZ HERMANOS LA PAJARITA,

SOCIEDAD ANONIMA.—Damicilio sacial,. Albacete. A las siete
de la tarde. Ordinara. ;
25 de noviembre, BANCO ESPAROL EN PARIS, 5. A—En

¢l Banco Esterior de Espana, Madrid. A las diez de la mantana.
Extraordinaria.

26 de noviembre, RADIO ESPARNA DE BARCELONA, S ‘\
Domicilio social, Barcelona. A las once de la manana. Ordinaria.
' 26 de noviembre, SOCIEDAD HULLERA ESPAROLA, S. A.
Domicilio social, Barcelona, A las coatro de'la tarde. Asamblea
de obligacionistas emisién 1054,

26 de noviembre, UNION ALCOHOLERA ESPANOLA—

Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria

26 de noviembre, SOCIEDAD IBERICA DEL \lIROGh\'O
Domicilio, social, Madrid. A la una de la tarde. Fxtraordinaria.

26 de noviembre, SOCIEDRDAD GENERAL AZUCARERA DE
ESPARNA,—En la Cimara de Comercio, Madrid. A las doce de
la mafiana. Ordinaria.

26 de noviembre, UNION VINICOLA I'\TDUSTRIAT

26 de noviembre, CIRILO FERNANDEZ, S. A—Domicilio
social, Madrid. A las doce de-la mafana, Extraordinaria.

27 de noviembre, TRANSPORTES, ADUANAS Y CONSIG-
NACIONES, 5. A—Domicilio social, Barcelona. A las doce de
la manana. Extraordinaria.

27 de noviembre, HITOS DE MIGUEL F. PATLACIOS, S5, A —
Domicilio, social, Sevilla. A las siete de la tarde. Extraordinaria.

27 de noviembre, ESPERANZA, S A—Domicilio social,
San lldefonso (Segovia). A las doce v media de la mafniana. Or=
dinaria.

27 de noviembre, VINICOLA CHICLANERA, 5. A—Domici-

< Yio social, Chiclana de la Frontera (Cadiz). A Jas cinco de Ia tarde.
Junta general.
‘27 de naviembre, EDITORIAL IBERIA, S.
cial,, Barcelona,

A —Daomicilio so-
A las onge de la manana. Ordinaria,

S

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE:MADRID.—Ha acordado ‘que s¢ admitan a con-
tratacién phblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

Treinta y oclio mil acciones ordinarias al portador, de 250 pese-
tas nominales cada una, totalmente desembolsadas, niimeros 60.001
al o8.o00, emitidas y puestas en cireulacion por Sociedad Espa-
fiola de Construcciones Metalicas, 5. A,

Diecisiete mil euatrocientas siete acciones ordinarias al porta-
dar, de 500 pesetas nominales cada wna,. totalmente desembolsadas,
nameros 382:504 al 4oo.o00, emitidas v puestas en circulacion pur
Material y Construcciones, S Al R

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado qlie se. a—:lrmtan a
contratacion pliblica v cotizacion oficial los siguientes valores:

Ochocientas mil obligaciones 6 por 100, de 500 pesetas nominales
cada una, nimeros 1 al 800.000, emitidas y puestas en circulacién
por Altos Hornos de Vizeaya, S. A ;

Cincuenta mil obligaciones 6,50 por Too, de 300 pesetas nomi-

nales cada uma, nameros 1 al 50.000, emitidas v puestas en circn-

lacidn por Sociedad Hullera Espanola, S. A,

Cien mil ‘ohligaciones simples al’ 6,50 por 100, de 1.000 pesetas
nominales cada una, nfimeros 30.001 al 130.000, emitidas ¥ puestas
en circulacion por Energia e Industrias Aragonesas, S. A,

Veinte mil acciones al portador, de 300 pesetas nominales cada
una, nimeros 380.001-400.000, emitidas y puestas en circulacién por
la Sociedad ‘Hidro-Nitro Espafiola, 5. A. 3

Cineo mil acciones preferentes, nlimeros 15.001-20.000, ¥ 30,000

acciones ordinarias, al portador, nimercs 30.001-00.000, de 500 pe-

tas nomnales cada una, emitidas ¥ puiestas en eireulacién por. Com-
paiifa Nacional de Colonizacion Africana, Alena,

Treinta mil quinientas tréinta ¥ cuatro acciones, al portador, se-
rie B, de 560 pesetas wominales cada una, nfimeros 33.014-33.037 ¥

30.788-20.207, emitidas v puestas en mrcuiar_mn por la Socmdad Hu-

Hera Espaiiola, S. A. :

S.A—
Domicilio social, Granads# A las cinco de la tarde. Fxtraordinaria. :

wiapr
By |
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SUSCRIPCIONES

BANCO HIPOTECARIQ DE ESPARA~—Crea, con fecha 27
de octubre de 1054, 12 series de 2.500 cédulas hipotecarias de 5.000
pesetas nominales cada una, al 4 por oo anual, exentas de todo
impuesto, nameros 505001 al 535.000, gue se iran poniendo en
circulacion a medida que sea necesario, [

SOCIEDAD ESPAROLA DE RADIODIFUSION, &
Suscripeion reservada a los accionistas, hasta el 7 de febrero; de
las 673.850 pesctas nommales de titulos que existen cn cartera,
a la par, flus;‘u‘ll‘a(ﬁs:lhk—s o el plazo de un mes después de la sus-

cripeidn.

AMORTIZACIONES

BANCO HIFOTECARIOD DE ESPARA—En sorteo celebra-
da el 2 de octubre han resultado amortizadas 25.520 eédulas hipo-
tecarias 4 por 1oo, libres de impuestos, de 500 pesetas nominales
cada una, y 1,772 cédulas hipotecarias 4 por 1oo, libre de impues-
tos, de 5.000 pesetas nominales cada una, gue se |ecr:|1ho|saran ala
par 4 partir del 1 de enero.

COMPARIA TRASATLANTICA.—Por sorteo Euichradt) el 15
de  octubre pasatdo, han sido amortizadas 6.400 obligaciones de la
emision de 15 de noviembre de 1925, que seran reembolsadas a
partir del dia 15 de noviembre actual, a la par, con deduccidon del
impuesto de Derechos Reales.

CANJE DE TITULOS
RADIO RIOJA E. A: J.18, 8. A—Acordada en Junta geéneral
extraordinaria de 25 de octubre 1a conversién de las acciones al
portador en nominativas, sc anupcia que hasta €l 8 de enero debaran
los acconistas presentar sus acciones a la - conversitn, quedando
anpladas aquellas que no lo fueran en dicho plazo.

DISOLUCIONES
AUTOMOVILES DE SANTA BRIGIDA, 8, A—La Junta ge-
neral extraordinaria de 17 de octubre dcordd disolver la Sociedad.

" Resultados de Empresas

!fl SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA, S. A—ILa Memo-

ria del ejercicio 1953 subraya la influencia que la falta de energia
“eléctrica en dicho afio cjercié sobre la produccion, que, por dicha
dificultad, hubo de quedar limitada.

" Ta cuenta de pérdidas 'y gananeias arroja un beneficio liquido
de 6.430.265 pesetas, con aumento de mas de un millén de pese-
tas sobre el realizado en ¢l *ejercicio precedente, v cuya distribu-
cion fué realizada en la siguiente forma: obligaciones estatutarias
vy participacion personal, 603.158,20; dividendo 14 por 100 mas
impuestos, 3.214.678,36; ' reserva “obligatoria, 260.414,85; prevision
para impuestos, 1.006,513,30; reserva voluntaria, 375500 pesetas.

A—

COMPARIA ESPAROLA BE SEGUROS DE CREDITO Y

CAUCION, S, A—Las primas recaudadas en ¢l ¢jercicio 1953
han experimeéntado un incremento dé un 30 por 100, aproximata-
mente, en relacion con el anterior.

Una vez teah:ﬁghdu 133. aportunas amortizaciones’y dotadas su--

ficientemente las reservas correspondientes, la cuenta de pérdidas
v ganancias muestra un saldo favorable de 402.381,40 pesetas, que
se reparten asi: reserva estatutaria, 40.238,14; obligaciones estatu-
tarias, 40.238,14; dividendo activo 8 por 1oo (destinado a libera-
cion de capital), 252.000; al Estado por su participacién en el
excedente de beneficios, 34.052,56; remanente a cuenta nueva, pe-
setas 34.052,50. :

SOCIEDAD DE AGUAS POTABLES Y MEJORAS BE

L3

VAL_ENCI.—"LJ S, A.—Los productos totales obtenidos en el 'E_ié,'ij-*_,

cicig ‘1053, incluidos los de todas las explotaciones a carga de la

Sociedad han ascendido a 16.003.257,27 pesetas. El beneficio liqui-

do de la cuenta de pérdidas y ganancias ba sido de 2.537:713,60 pe-
setas, gue unido-al remanente del ejercicio anterior, de 8z.70g,28
pesetas, hace un total ‘disponible de 2.620.422,88 pesetas, distribui-
do del sigiiente mada: fondo de reserva, 253.771, 36 atenciones es-
t.-;:.t-.:tau'ug11 126.885,08; dividendo 6 por 100 acciones preferentes,

+ n.zo0.000; dividendo 7 por 100 acciones ord:naﬂae, 700,000% 4 cuen-

ta nuieva, 39.765,84 pesetas.

FUERZAS HIDROELECTRICAS DE ANDORRA 5. A—

El hecho de que las condiciones hidraulicas del ejércicio 1933 no
fueran tan favorables como las del afio anterior, hizo que las po-
sibilidades de produccion de’ la Compaiiia alcanzaran solamente los

.
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O4:544.000 kilovatios-hora, mientras que cn, 1052 se llego a los
104.202.000 kilovatios-hora. No ohstante csta circunstancia, fué so-
perada la media normal de afios anteriorres.

Los suministros facturades en el curso del tltimo ejercicio han
dado un total de 88.zo0.000 kilovatiosshora, sensiblemente supe-
rior al de 1052, que fué de Sr.237.000 kilovatios-hora.

La cuenta de pérdidas v gapancias presenta un saldo acreedor de
2.607.273,36 pesetas, que unido al remancite del ejercicio anterior
dé 200.700,00 pesetas, hace un. total disponible de 2.808.072,65 pe-
setas, que se reparten asi: reserva especial, 144.003,63; acciones,
2,340:103,07; Consejo de Administracion, 110.126,76; parte de fun-
dador, 3o2.848,50 pesetas.

IBERICA DE REPUESTOS Y ACCESORIOS, 5. A—Como
cetisecuencia de las dificultades porque atravesaron los “clearings™
con Alemania e Inglateérra, las operaciones realizadas por la En-
tidad en ¢l filtimo ejercicio fueron bastante’ reducidas, no permi-
ticndo aguéllas un desarrollo mas amplio.

Los beneficios liquidos obtenidos alcanzaron la cifra de 331.082,00
pesetas, que han permitido remunerar a las acciones con un divi-
dendo del 7,50 por 100

£l 621

COMPARNIA INDUSTRIAL FILM ESPAROL, 5. A—ILa
facturacion lograda con peliculas vy propaganda de alquiler 'y de
venta durante el ejercicio 1033, superd notablemente la del anterior
ejercicio.

la cuenta de pérdidas y ganancias arroja un heneficio de pese-
tas 288.481,27, que se distribuye de la siguiente forma: atencio-
nes estatutarias, 28.848,12; dividendo 4 por 100, 240.000; remanen-
te del ejercicio 1954, 10.633,15 pesetas.

SOCIEDAD CATALANA DE SEGUROS—La Memoria del
cjercicio 1953 da cuenta de haberse seguido manteniendo con rit-
mo satisfactorio durante dicho afio el éncaje de primas, ahanzan-
dose aun mas la solidez del patrimonio social de la Entidad.

Fn los diez Gltimos afos, las primas han pasado de 26,7 a 1050
millones, v el capital v reservas patrimoniales de 12 a 28,9 mi-
llones.

El beneficio liquido del pasadoe ejercicio ascendio a 3.004.803,12
pesetas, distribuido del sigwiente modo: dedueciones estatutarias,
300.480.31 ; dividendo, 1.480.000; impuestos, 173.631,28; Montepic
de 1a Compafifa, 50.000; reserva para eventualidades, 1.0735.000;
remanente a cuenta nueva, (.572,53 pesetas. &

El mundo al dia

ESPANA

AT B
DON VICTOR ARTOLA

© WVictima de inesperada y rapida afeccion, ha dejado de exis-
tir en' Bilbao &l Consejero-Gerente del Banco de Bilbao,D. Victor
Artola, que, como es hotorio, satisfizo plenamente a la institucion
can su inteligente dinamismo en circunstancias no faciles ¥ en sus-
titucion del inolvidable José Manuel Figueras. Artola Supo ocupar
en el mundo financiero el lugar que parecia estarle reservado, y

para cuantos fueron sus colaboradores su desaparicion ha consti

tuido una auténtica pena.

Desaparece un verdadero valor bancario. Y sus colegas son los
primeros en sentirlo de’ veras.

Sentimiento éste al que nos asociamos.

O Conocida es la importancia del Banco de La Corufia y sus
relaciones con Madrid v otris plazas nacionales. Esta circunstan-

cia ha dado lugar a una autorizacion, que ha sido bien acogida,

para establecer en nuestra poblacion una Supcursal, que se insta-
lard enun edificio e propiedad del Banco, en la calla del Prin-
cipe. i

© Se ha adjudicado a una firma francesa el aprovisionamiento
de cemento para las obras que los americanos han de realizar aqui
Ha coineidido ¢l suceso eon el de la celebracion del cincuentenario de
su invencion en Francia, de un material que luego se ha extendido
en el mundo, ¥ del que han sido personalidades en sus aplicaciones
los Sres. Lossier, Boussiron, Caquot et Coyne, con sus puentes,
arcos y presas de Bow Strings, La Rochelle, La Fayette, I.a Caille
v Freysinet, que también cumple en estos dias su cincuenta afios
de profesional eminente v maestro sin par. Sus puentes de Plougas-
tel y Traneherg le hicieron especialmente famoso, siendo a la vez
el gue ided el sistema de pretension, gue le abrio nuevos campos

al que en .su dia fué nuevo material, ¥ esti en constante novacion.

“Todos -los paises, y entre ellos el nuestro, no han dejado de te-
ner figuras de la construccion en cemento, v entre ellos es de justicia
destacar al ex Ministro Pefin Boeuf, ¥ al gue hubiera sido una
de las mayores v malogrado Ingeniero Sr. Martin Gil—todos de
nuestros dias—. .

O La Empresa Explotaciin e Investipacion de Minerales, So-
ciedad Andnima, ha obtenido autorizacién para instalar un ta-
lier de. concentracifin de minerales de estano v volframio en San-
tiago de Compostela, para una capacidad de 60 toneladas men-
sualés de concentrados; v empleando exelnsivamente maquinaria
nacional.

O  El saldo de imponentes de la Caja Postal de Ahorros ascens
dia, en 30 de junig nltimo, o L789.868.013,14 pesetas, com. un
aumento referido al 3 de marzo anterior de 33.72729254 pe-
Setas.

Q0 La preduceidn espaiola de rayon, durante ¢ pasado mes de
agosto, se¢ elevd a la cifra de 819000 kilogramos. Durante ‘€l

mismo périodo de tiempe, la  produccidn de fibra celoldsica fue
de 1672092 kilogramos.

O Seghn datos facilitados por el Boletin de Estadistica, en el
primter ‘semestre de este ano se han producido en Eepafia 571.096
toneladas de lingote de acero, con aumento de 86.824 con relacion
al mismo perfode del afie anterior.

l.a produccion de lingote de hierro fué de 412.179 toneladas,
con aumento de 26.364,

O Uha fabrica de géneros de punto de Igualada (Barcelona),
ha solicitado autorizacion para ampliar su-industria medianté la
instalacion de nueve telares nuevos, de un coste de 425.000 pese-
tas, capaces de producir 4.000 docenas anuales de calcetines para
mifio. La maguinaria sera de construccién nacional.

O En Zaragoza, una fabrica de productos de aluminio y sus
aleaciones, tiene el provecto de perfeccionar su proceso de fabri-
cacién, sin aumentar. la produccion, pero instalando tres magquinas

"para fundicién inyectada v un horno de tratamiento térmico de

los aceros para moldes, de un valor total de 2.5000.000 pesetas, de
procedencia extranjera. El coste total de la ampliacién se caleu-
ld en unas 3.400.000 pesetas. :

O Se piensa instalar en Cadiz una nueva estacién de servicio .
para vehiculos automéviles, con depdsitos y distribuidores de car-
burantes, instalacién de lavado y engrase, etc, de un coste de
822,000 pesetas. El capital total de la nueva Sociedad se cifra en
cerca de 3000000 de pesetas.

O Con un capital de 9oo.000 pesetas, se proyecta instalar en
Mavarra una nieva industriaz de cartonajes y envases varios, em-
pleando maquinaria y primeras materias nacionales.

O Una firma siderfirgica de Badalana proyecta ampliar su in-
dustria de descobrizacidn de ‘cenizas de piritas hasta obtener anual-
mente 495 toneladas de cobre. El coste, incluyendo el de maqui-
naria de importacion, asciende a 13.768.900 pesetas,

O Se ha solicitado, por la Unién Espaiola de Explosivos, au-
torizacion para instalar en su factoria de Cartagena upa fabrica
de sulfato potisico y fosfato bicilcico v para ampliar la produc-
cién de acido clorhidrico, aleanzando, respectivamente, las cifras
de 36.000, 21.600 ¥ 43.000 toneladas. El coste de todo ello ascien-
de a 43.710.000 pesetas, incluyendo 8.000.000 de francos belgas,
35.000.000 de francos franceses, 13.500 libras esterlinas ¥ 12000
marcos alemanes, para pago de maguinaria’de procedencia de los
paises respectivos. :

O La firma Argén, 5. A., ha obtenido autorizacion para ins-

. talar en Madrid una nueva industria de obtencién de gas argon,

empleando maquinaria nacional y de importacién. La escritura de
canstitucion de la Sociedad y el contrato correspondiente a la par-
ticipacién técnica extranjera habran de sger sometidas a la aproba-
cion del Ministerio de Industria. . .

O Riegos y Fuerzas del Ebro, S. A, también ha obtenido au-
torizacion para ampliar una de sus. subestaciones de transforma-
cién con un nuevo banco de transformacidn de 200000 KVA,
con lo que la capacidad de 14 subestacion queda aumentada has-.
ta 30000 KVA. El material serd de procedencia nacional, salve.

excepeiones justificadas, : . : 14
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O Una importante Empresa, fabricante de productos guimicos
en Oviedo, ha solicitado autorizacion para instalar una retorta de
destilacién de alquitrin de una capacidad de 40 metros cubicos
diarios ‘minimo, de procedencia alemana, v de un valor de 3.150.000
pesetas,

O Una Compaififa barcelonesa. productora de cables de acero,
ha solicitado permiso para duplicar su produccién de 100 toneladas
de cable al mes, cmpleando maquinaria naciotial,

O Se ha solicitado, por una importante fabrica de hilados ¥
tejidos de Barcelona la autorizacion para perfeccionar su seccidn
de tinte, blanqueo y aprestos, con maguinaria importada de un va-
lor de 3.300.000 pesetas, aungue sin aumento en la produccion.

O Una Entidad afiliada al 1. N. I. ha solicitado autorizacién
para instalar en su factoria, en la provincia de Valencia, un taller
de fabricacion de tubos de acero al carbono y de aceros especia-
les, estirados sin soldadura, para una produccion anpal maxima
de 1o.000 toneladas métricas. El valor de la magquinaria que ha de
importarse asciende a casi 17 millones de pesetas, pero las mate-
rias primas serdan de procedencia nacional.

0* En Guipiizcoa, una fabrica metaltrgica tiene el proyecto de
amphliar su industria con la instalacion de un horno eléctrico de
2000 KVA, para una capacidad de cuatrg toneladas diarias, y
con un coste total de unos cuatro millones deé pesetas.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 22 de octubre
(B. 0. del 7 de noviembre) sobre ampliacién de las autorizaciones
concedidas al Instituto de Crédito para la Reconstruccion Nacio-
nal, con desting al Crédito Nacional.

AGRICULTURA Y HACIENDA.—Dos Ordenes dé 2 de no-
viembre (B. 0. del 6) dictando normas para aplicacion y efectivi-
dad del impuesto transitorio sobire determinados vifiedos, estable-
cido por Decreto-ley de 10 de agosto de 1054

INDUSTRIA —Orden de 26 de octubre (B. 0. del 10 de no-
viembre) convecando concurso entre las Euntidades y particulares
espaioles para instalar en la Peninsula tres fabricas para Ia hila-
tura de las estopas de espadado de lino ¥ fibras de lino oleaginoso
de inferior calidad.

OBRAS PUBLICAS—Nota de 30 de octubre (B. 0. del 5 de
noviembre) determinando los indices de revision de precios de uni-
dades de obra en las de causervamen y reparacion de carreteras y
caminos vecinales aplicables al mes de septiembre,

HACIENDA Y TRABAJO—Orden de 28 de octubre (Bale-
tin Oficial del 6 de noviembre) conjunta de amhbos 'Depar{a.mentos,
sefialando un nuevo plazo para que las Empresas puedan solicitar
st afiliacion al régimen de subsidio de paro por la escasez de ener-
ria eléctrica.

HACIENDA.—Orden de 28 de octubre (B, O. del 7 de noviem-
bre) incluyendo’la avellana en la Zona de Seguridad Fiseal de la
frontera hispanoportuguesa.

HACIENDA.—Ordén de 3 de noviembre (B. O. del 11) sobre
emision de- Bo millones de pesetas en Deuda amortizable al 4 por
100, de 26 de junio de 1053, con destino a la ejecucion del plan
encomendado al Consejo de Administracién de la ‘Canalizaciton del’
Manzanares.

HACIENDA —Orden de 20 de octubra (B. O. del' o de no-
vienibre) dictando normas para la aplicacion del Decreto-ley de
6 de octubre, que redujo el tipo impoesitivo de los conciertos para
¢l pagode los impuestos interiores de la contribucidn de Usos v
Consuntos de las Empresas de Ferrararrlles, ineluyendo los lla-
mados * Metropolitanos™.”
~ COMERCIO.—Orden de 20 de octubre (8. 0. del 11 de noviem-

bre) sobre indemmizacion al personal de la Comisaria General de
Ahastecimientos y Transportes que renuncm voluntsr:amente a su
Cargo.

GOBERNACION.—Decreto de 22 de och:[hrc (B. 0. del 11 de
noviembre), aprobando el Reglamento provisional para el desarro-

8i desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
elija la prensa de m4s circulacién y de paoblico mas
selecto, Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa. a su Empresa y a usted examine ESPANA
ECONOMICA, que creemos redne estas condiciones.
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ESPANA ECONOMICA
Mo dé la Ley de 3 de diciembre de 1953 sobre ordenacion urbana
de’ Barcelona vy su comarca,

IBEROAMERICA

Q Cuatro  hrmas. extranjeras han firmado contratos 111'.c1irni11a-
ris para el establecimiento de unas fdbricas de tractores em Bue-
nos Aires, con on objetivo de produccion de 12800 unidades anua-
les.

las firmas e cuestion, que invertiran en la empresa 1.000 mi-
llones de pesos, son la Fiat italiana y las alemanas Deutz, Fabr
y Hanomag.

O Segin informes procedentes de Chile, han sido descubiertos
e esta hacion nuevos yacimientos de azuire de alta calidad, que
se cree son de tal importancia que su explotacidn colocara a Chile
en segundo lugar entre los productores mundiales de azufre.

El elevado coste de los transportes desde los actuales yacimien-
tos de los Andes han obligado a Chile a no hacer su aparicién en
los mercados mundiales durante estos tltimos afios.

O Se espera que la produccion portuguesa de aceite de oliva
para 1054-55 alcance un total de 50 millones de litros. El consumo
del mercado nacional se calcula en unos 82 millones de litros, que
podrd cubrirse con las grandes reservas de la pasada campana,
junto con la nueva produccion.:Se cree que a finales de la actual
campafia haya excedentes, a menos que aumenten las exportacio-
ties, ya que constantemente hay nuevos olivos en produccion.

EXTRANJERO

O Segin informaciones de procedencia soviética, las minas ru-
sas produjeron el pasado afio 320 millones de toneladas de carbon,
es decir, dos vecés mas que en [940. Se anade gue este aumento’
es menor que el volumen de la creciente demanda.

© En el curso del presente ‘mes va a ser inaugurada en Fili-
pinas una fabrica de carburo, cuyo importe es de varios millones
de pesos, y de la cual eg propietaria la Maria Cristina -Chemical
Tndustries Inc.

Su ritmo de produccion sera de 30 tonéladas diarias de cat-
bure; pero como esta cantidad es muyor en casi el doble del con-
sumo actual de Filipmas, durante los primeros dos o tres afios
funcionara a la mitad de su rendimiento.

Hasta ahora, las fabricas localés de acero han dt,penrhdo de las
ferroaleaciones de importacion.

Q Un'grupo de destacadas Compafias francesas del agero es-
tin negociando con el grupo alemén Roechling acerca del control
de la fabrica de acero Voelklingen, en el Sarre. Esta fabrica, cuya
produccién anual es de S(KL000 toneladas, fué confiscada por el
Gobierno francés a fines de Ja guerra, como propiedad enemiga.

Se desconoce la composicion del grupo ifrancés, pero se tiene
entendido que forma parte de &l la Societé Des Forges et Actelicrs
du Creuzeét (Schensider), Forges et Acieries de Commerce y la
Compagnie des Forges de Chataillon Commentry et Netives Mai-
sons. Hasta la fecha no se ha llegado a un acuerdo definitivo. :

Q@ El 20 de junio del proximo afio 1935 se celebrard en Reutte,
en ¢l Tirel austriaco, el Il Congreso Metalnrgico Internacional.

Asistirin al mismo los prucipales industriales y cientificos me-
taltirgicos "de Estados Unidos' ¥ Emt-npa. oceidental, asi como una
numerosa Delegacion de los paises escandinavos.

Q l.os principales prupos ingenieros de Estados Unidos v la
American Chemical Society han formado una nueva Comisién cien-
tifica para planear el empleo pacifico de la energia atomica. Han
ammeiado sus planes para celebrar un Congreso nuclear en’el
proximo mes. de -juli'o, que seria atend’do por alrededor de 1500
cientificos. .

O Segiin informe de procedencia soviética, Rusia predujo, en
1953, 38 millones de toneladas de acero v 320 millones de toneladas
de carbén, lo que supone mas que el total de Inglaterra, ranaa.

 Italia v Bélgica en conjunto.

O La industria textil nipona piensa establecer en Osala una Ofi-
cina, a fin de controlar ¥ evitar la “pirateria’” que se lleva a cabo
en los dibujos extranjeros. ;

De este modo, lis fabricas ¥ firmas comerciales mpmms podran -
tener noticias de aguellos dibujos que wa tienen derechos adquiri-
dos en el extranjero. Esta Oficina, similar a la ya establecida en
Manchestér (Gran Bretafia), trataria también de poner fin a las
querellas mternacmnaleb sobre imitaciones de dibujos en los te-
jidos.

O La Celanese Corporation 'of America 'ha presentado una
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nueva fibra sintética, que se asegura tiené un mayor usg poten-
cial gue cualguier otra fibra sintética.

Su nombre es “XXXI100 Arnel”, y ha sido presentada como una
fibra hilada de triacetato de celulosa, y s el résultado de las inves-
tigaciones llevadas a cabo durante los tltimos afios con vstas
a la producciin cde una Bbra de composicién equilibrada y de
precio basado en los bajos costes de las materias primas de la
Celanese Corporation.

O La Kuwait Oil Company ha anunciade que lz produccién de
petroleo en bruio en Kuwait, ¢n el mes de agosto filtime, ha sido
de 4.236.732 toneladas, frente a 3.077.843 toneladas en agosto del
pasado afo.

La produccion total, de 1 de enero al 31 de agosto de 1954 ha
ascendido a 30.280.177 toneladas, contra 27.919.773 en el periodo
correspondiente de 1933,

O La fibrica Vanxhall Motors, filial britinica de la Gene-
ral Motors, invertird 36 millones de libras, en los proximos cinco
anos, parda lu ampliacion de sus instalacfones y poder asi duplicar
sus exportaciones. Esw fabrica produce actualmente 130.000
vehiculos anvales, de los que el 57 por 10 son exportados.

O La American Potash and Chemical Corporation proyecta
construir una fibrica de productos quimicos del litio en San An-
tonio (Tejas), por valor de seis millones de délares. Con cardeter
micial se fabricard hidrdxido de litio.

La nueva fabrica serd propiedad de una nueva Compaiifa a for-
mar, la American Lithivm Chemical Inc., de cuyo capital pozee
el 50,1 por 100 Ia American Potash. El resto de la nueva Compafiia
es propiedad de la- Bikita Minerals Ltd. (de 1a Gran Bretafia), quien
suministrard minerales de litio de primera calidad, de sus enormes
vacimientos de Rhodesia meridional.

O Dos profesores y un doctor de la Universidad de Melbourne
han descubierto un nuevo medicamento que, seglin creen, permitira
¢l uso de la morfina en la lucha contra el dolor, de modo continua-
do, ya que contrarresta los efectos perniciosos de esta droga—sobre
todo en la respiracién—sin que anule su poder anestésico, Hasta
ahora no se ha pasado de la fase experimental de fahricacién,

O Prosiguen las investigaciones en Estados Unidos para la uti-
lizacion del cauchio en las superficies de las carreteras. El nuevo
sistema cansiste en la adicion a las mezclas de pavimentaeion de as-
falto de quequenas cantidades de caucho en forma de polvo o per-

digones, procedimiento que puede evitar el elevado coste, que ha

constituido un obsticulo en los anteriores intentos de utilizacion del
caucho en la pavimentacion

Existe controversia en cuanto a la utilizacion de cancho natural
o artificial.

La Firestone y la Goodyear abogan por la utilizacién del mate-
rial sintético, ya que, segin dicen, el caucho artificial es de mas
segure control en cuanto a su propiedad y composicién.

La Natural Rubber Bureau pide la utilizacién del cauche natu-
ral, en polvo, y dice que, en caso de que éste fuese utilizado, evi-
taria las fluctuaciones del mercado de este producto.

O Es posible que para el préximo afio pueda entrar en funcio-
namiento, en Alemania occidental, el primer sistema ferroviario
de un solo riel, capaz de permitir velocidades aproximadas a las
zoo millas por hora.

Q Se cree que las ventas de la industria guimica de Alemania
occidental, durante el mes de agosto pasado, hayan alcanzado el
mismo volumen gue en julio, con Ia cifra de 1.088 millones de mar-
cos, aunque decayd el volumen de pedidos. La produccién ha sido
paralela, aproximadamente, en ambos meses,

O Suecia ha decidido reducir sus' precios como medida inicial
para disminuir el coste de 14 vida. Entre las reducciones anunciadas
figura la del petrdleo para las instalaciones de calefaccién central
¥ las piezas de repuesto para ciertas marcas de vehiculos motori-
zados.

O La flota mercante sueca totalizé 1.840 buques, con un total de
2.720.845 toneladas a fines de septiembre. Las cifras se comparan
con las de 1.846 buques con un total de 2.780.149 toneladas a fines
de agosto.

O En los nueve primeros meses del presente afio, Gran Brétafia

" produjo 166,340.100 toneladas de carbon, contra 165.100.200 tonela-

das en idéntico periodo del afo anterior. El tonelaje de extraccién
perdido por diversas causas se elevd a 13.133.200 toneladas, con-
tra 13.500.000.

© La mayor refineria de la Gran Bretafia—la Esso Fawley—,
cerca de Southampton, produce actualmente més de seis millones
de toneladas de petréleo refinado al afio.
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O La produccion de carbon del Sarre, del mes de septiembre,
fué de 1.463.512 toneladas, contra 1.306.270 en el mes anterior.
Los “stocks™ a fines de septiembre totalizaban 070.274 toneladas,
con aumente de 8.562 sobre la cifra de fines de agosto.

O La Freeport Sulphur Company y la Pittsburgh Consolidated
Coal Company estin negociando un proyecto para la constitucién
conjunta de una fibrica de potasa valorada en 16 millones de do-
lares.

La iabrica provectada, cuva construceion tardari dos afios en
completarse, producird 240 toneladas anuales de Oxido potisico v
potasa comercial.

O La Fiat esta preparando el montaje de un nuevo coche ba-
rato, de cuatro asientos, con un motor posterior de 570 © ¢ Se
espera que el nuevo vehiculo se exhiba por primera vez en la Fe-
tia Internacional del Motor, que se celebrard en Turin el préximo
mes de abril.

El nuevo coche reemplazard al “topolino” de dos asientos, que
se vende actualmente al precio de 685.000 liras.

© La produccién carbonifera de Alemania occidental se elevéd de
10.000.000 toneladas, en el mes de agosto, a 10.770.000 en sep-
tiembre,

A fines de septiembre, las existencias de carbén en las cuencas
nrineras totalizaban 3.740.000 toneladas, o sea 700.060 toneladas
tmenos que en la misma fecha del mes anterior,

O Rumania ha producido este afio alrededor de 1o millones de
toneladas de petroleo, e intenta llegar a 11 millones en 1955, La
produccion de 1053 fué de 9,3 millones, ¥ la de 1950-32 fué igual
al “record” de 1936, de 86 millones de toneladas,

© FEl nimero de buques meércantes en construcecidn en los as-
tilleros mundiales (sin incluir China, Polonia v la Unién Soviée
tica) durante el trimestre que termind en 30 de septiembre wltimo,
totalizaba 1.065, con un tonelaje bruto de 5.440.078. Esta cifra se
compara con la de 1.00z bugques v 5848801 toneladas en el tri-
mestre anterior.

O La American Metal Co. Ltd, Empresa minera americana,
ha descubierto lo que puede llegar a ser uno de los filones de mine-
rales de cobre-cinc-plomo mas ricos de Norteamérica, localizado
a unas 32 millas-al noroeste de Neweastle, en Nueva Brunswiclk.

La Compafia informa que, seglin sus céleulos, el valor de los
nuevos yacimientos, que también contienen oro y plata, puede as-
cender a unos 150 millones de délares.

La Internacional Nickel Company of Canada Ltd., por su labor
de prospeccién de los terrenos, ha obtenido un 25 por 100 de par-
ticipacidn. -

O La produccién de hierro y acero de Alemania occidental al-
canzo un nuevo “record” de postguerra en el mes de octubre con
la cifra de 1.614.840 toneladas de acero en bruto 7 de 1.186.517
toneladas de hierro en lingote, contra 1.552.048 y 1.135.623 tone-
ladas, respectivamente, en el mes de septiembre.

Q La produccién de mineral de hierro en Francia, .durante los
primeros nueve meses de este aiio, totalizé 32.001.000 toneladas,
contra 3r.407.000 en ¢l periodo correspondiente de 1033

Bibliografia

EL RIBAGORZANA Y LOS SUMINISTROS ELECTRICOS,
Conferencia por D. Victoriano Munoz.

El Director de la Empresa Nacional Hidroeléctrica del Ribagor-
zand pronuncié el 3o de abril pasado una interesante conferencia
en el Fomento de las Artes Decorativas, de Barceloia.

Aquella conferencia ha sido recogida en un folleto que constitu-

ye un tema de gran actualidad y pone de manifiesto la capacidad

del conferenciante y su conocimiento en materia de electricidad.
Distribuye el Sr.-Mufioz su meritisimo trabajo en varios aparta-
dos, que tratan de los suministros eléctricos urbanos y domésticos,
la demanda de los mismos, fuentes de energia, complementos tér-
micos y otros aspectos de tan importante produccién, relacionin-
dola con Ia Entidad que representa e ilustrando su trabajo con gri-
ficos que facilitan el estudio de estas cuestiones.

La lectura del folleto produce excelente impresién, pues es hora
de que los profesionales capacitados expongan sus ideas y faciliten
medios para que los elementos interesados en el suministro de fli-
do se informen de una serie de datos y circunstancias “que sélo
pueden desarrollar con suficiencia quienes poseen, como el sefior
Mufioz, una experiencia cimentada en muchos afios de labor. .

Una vez mis felicitamos al conferenciante, y consideramos muy
oportuna la publicacién del tan documentado folleto.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsade. 371.250.000, — pias.
Reservas .. ..... haad 513.146.012.77 »

467 Dependencias en ﬁsp‘aﬁa y Marrueces

Ejecuta bancariamenie ioda clase de operaciones
mercantiles vy comerclales.

SERVICIO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente orgamnizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior”

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorleta de Bilbao, 6. Atocha; 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velizquez, 28 moderno. Bargul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatrzc Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Albarte Aguilera, 586,
y Guzmin el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14 Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4, Miguel Angel, 16, Bravo Murillo (Viriate, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera. 36).
Goya, 5.

DEPENDENCIAS DE LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempezuelos. Colmenar Viejo. Chin-

chén, Getafe, Mavalcarnero, San Lorenzc de El Esco-
rial. S8an Martin de Valdeiglesias,

(A grabuede por ta Dlrecclds Gasers) do Basen, tea ol ndmers 15200

——
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“GRUPO EQUITATIVA”

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA.

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosiiio) RIES:

GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones gue realizan: SEGUROS SOBRE La

V1DA, en todas sus combinacionsa; RENTAS VITA

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC

CIDENTES, TRANSPORTES, ROEOS Y REASRGU
ROZ en todas aus clases.

EJERCICIO 1925

Capital ¥ reservas técnicas y libres .. ......... 614.739.088
Total de primas recaudadas ............. 222.265.261
Pagos efectuados a los asegurados h 8la el

81-12-58: ... oen . 800.034. 250
Beneficios ;mgaclos a 105 asegurudos cte Vlda 89.802.774
ACUYD, BUMR- o e s e eamantes aehnateores, F OO0 TON: 2R

Posee en propiedad 31 inmuebles por

un valor de mas de 136 millones situa-

dos en Espana v el extramjero dende
tiene instaladas sus oficinas.

Domicillo social del “Grupo”: Alcals, 63, Madrid
Apartado de Correos niimero 2. Teléfono 26-70-98,

tAprobado por la Direcctdn General de Bpguron

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250 000000 de pesetas

Idem suscrito 200.060 000 »
Idem desembolsado 200.000 000 »
Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMOC, 36—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya. nimero 41
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Vie Layetana,
nam. 25, v Avenida de José Antonio, num. 557 (Barce-
lena); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia: Falafrugell;

Reus; San Sebastian; Sevilla; Valencia, y Vigo,

ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz. v Senta Cruz de Tsnerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Pdo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tinger v Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS

Paris: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (%.2).

Paris: 22, Rue du Pont Neunf (Halles),

Marsella: 28, Cours Lieytaud.

Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,

angle Tue Georges IMercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. . 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Live:rpool 6, Victoria Street.
BANCO ESPAROL EN ALEMANIA

Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.

Corresponsales en las principales plazas del munde.

Banco Eerior e Espeia

A

HISPANO AMERICANO

MADRID
Capita!l desembolsado  425.000.000
Reservas . . . . . . « 575.000.000

TOTAL. . . 1.000.000.000 de Ptas.

CASA CENTRAL y DEPAHTAME!'IT 0 EXTRANJERO

Plaza 'de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:

Alcaldé, nim. 68 Llagasca, nim. 40
Atocha, nim. 55 Legorpi (it Buis 0 hua de Juis, )
Avdo. José Anionio, n° 10 Mantuano, num. 4
Avda. losé Antonio, n° 50 Mayor, nim. 30
Brave Murillo, n.2 300 P.** Emperador Carlos V, 5
Conde de Peiialver, ndm. 49 Pie. Vallecas (Avda. Albufera, 20)
Duque de Alba, n.° 15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
J. Garcio Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64

Aprebade per lo Dirsccidn Generol de Bonca y Bolsa con el nimera 1,488

;ﬁh;v-q"

GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.—MADRID
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