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SOBRE LA INDUSTRIALIZACION

I

La industrializacién, en cuanto es ruptura del equilibrio existente
y acomodacidn del sistema a una nueva organizacion, supone un periodo
de adecuacion durante el cual se debe de dar una disminucién del con-
sumo para poder financiar las inversiones que pesan sobre el cuerpo
social que las soporta. Imglaterra y Francia, como pioneros, en princi-
pios del siglo XIX, conocieron esa angustia vital. Los restantes paises
europeos y americanos también pagaron con lagrimas de sangre su trans-

.formacion, pero el desgarro producido fué menos intenso en cuanto que

el capital extranjero vino a llenar, a través de cuantiosas inversiones
a largo plazo, muchos de los vacios. Se omitié con ello estrangulamien-
tos innecesarios y la transmutacion se hizo mas ficil, mas llevadera, en
cuanto que no fué preciso agotar a los componentes de la generacién
que vivio la industrializacion. Los primeros, construyeron a sus expen-
sas la pesada carreta de la maquinizacion y les tocod ponerla en movi-
miento; a los segundos, la carreta les fué entregada hecha y dotada de
parte de la fuerza de arrastre, lo que no fué obice que para proveer la
que faltaba tuvieran‘que pasar sus privaciones.

La cooperacion mundial permiti6, pues, a todos los pueblos civili-
zados disponer de conocimientos cientificos aplicables a la industria y
de los medios materiales precisos para ir transformando poco a poco
su estructura. Todes los paises del mundo, en la dltima parte del si-
glo xix y lo que llevamos del actual; han evolucionade, aun los que
merecen el calificativo de subdesarrollades; de tal suerte que no guarda
relacién alguna su configuracion actual con la que presentaba en 1850.
La transformacién no habri sido tan rapida, profunda o espectacular
como- la que se registro en Inglaterra, Francia, Alemania o Estados
Unidos, pero lo cierto es que ni pagaran el precio que aguéllos se vie-
ron obligados a satisfacer, ni por naturaleza estin dotados con iguales
Tecursos.

De este amplio margen cooperacional escapd, a principios de siglo
un pais: Rusia. La instauracién de un sistema politico nueve—no por
la originalidad de su concepcion, que como ciertos autores han dicho
no es sino revivir patrones olvidados en el tiempo, que negaba la pro-
piedad privada—supuso rechazar automdticamente cualquier aportacién
exterior, maximeé en un momento:eén que la cooperacion financiera, que
hoy tenemos por normal, prestada por los Iistados, no existia ni se con-
cebia, pues los particulares, salvo raras y especiales casos, no ‘entregaban
st dinero a préstamos perdidos o a simple devolucidén, sino que inver-
tian real y ta.ﬂglblementc Mias graficamente, creando sucursales de su
‘industria en otro pais, ligandose con sus negodos, con sus bienes y sus
actividades a la vida y prosperidad «de la nacién a donde iban a insta-
larse, Rusia, que su sistema juridico no le permitia aceptar la colabo-
racion de entes privados, porque negaba su existencia en cuanto ele-
mentos productores, hizo la industrializacién a su cargo. Hambre, mi-
seria y deportacibnes en masa, fué su consecuencia, Campos de concen-
tracion brindaban mano servil con desprecio de la existencia humana.
Todo ello muestra lo que cuesta la industrializaciéﬂ, al aire moderno,
si: un pais quiere llevarla a término sin ayuda exterior.

Por tanto, se ofrecen en el campo de la transformacion estructural
en el deseo de ponerse en linea con los paises adelantados, aquellos que-
no lograron cubrir, a su satisfaccion, las etapas previstas, dos medios:
uno, el de pedir y solicitar la ayuda exterior, y otro, el de improvisar,
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contando tan solo sobre su propio sacrificio, todo un sis-
tema, tanto mas doloroso y pesado cuanto mds costosa es
la inversion a realizar a tenor de las nuevas técnicas. Hoy,
por otra parte, existe algo nuevo: las prestaciones inter-
nacionales a largo plazo que no suponen una inversion
directa, lo que en si implica una aberracion que debe su-
plirse con algo también nuevo, la ayuda técnica. La inver=
sién impersonal, dando medios y no interesindose direc-
tamente en el negocio, no es lo mismo que la cooperacion
personal, donde el inversor aporta su capital, su técnica,
su modo de trab‘u’tr Y, 5(:-5::1‘& todo, su propio y directo in-
terés.

Se mantiene por algunos paises, al respecto, una posicion
contradictoria, pues niegan en el campo especifico de la
inversién para salir de la situacion de pais subdesarrollado
lo que afirman en ¢l campo mas amplio de la coooperacion
econdmica internacional. Entendamonos: mientras por una
parte merman su soberania, perteneciendo e integriandose
en ‘organismos internacionales tales comio 1la O, N. U,
Fondo Monetario Internacional, Banco Internacional dé Re-
construccion y Fomenfo v tantos otros entes, al tenerse que
ajustar, quieran o no, por la obligatoriedad del vinculo li-
bremente contraido, en muchos aspectos;a:las normas es-
tablecidas por los mismos, v su adhesion les cuesta; porque
asi ¢s; cuantiosas: sumas de-divisas para:satisfacer los gas-
tos que implican: estas organizaciones internacionales y el
continuo desplazamiento de un sinfin de funcionarios, téc-
nicos |y expertos a sus reuniones, por-otra parte, en base
del mismo principio de la-soberania, que ellos voluntaria-
mente han mermado, niegan la posibilidad de que los par-
ticulares inviertan dentro del pais. Contrasentido al aplicar
en lo mucho un concepto moderno, amplio y generoso de lo
que consiste la soberania, con su correspondiente sacrificio
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economico, y en lo poco, méis rentable y beneficioso para
la nacion, conceptos politicos que parecian superados.

Es preciso que el nuevo concepto de soberania, que real-
mente en su sentido antiguo ha quer]d.do totalmente supz-
rado, se aplique al campo de lo econémico concreto. 'Qué
razon existe para negar los beneficios de la COD]JCI"ILIUII
internacional que se postula, prohibiendo que los particu-
lares inviertan cuanto quieran en la nacion, v, en cambio,
s¢ aceptan préstamos internacionales que deben completarse
inexorablemente con una ayuda técnica siempre molesta al
ponerse publicamente de manifiesto la insuficiencia del pais?
¢ Por qué deshumanizar las inversiones recurriendo al pres-
tamo innominado, con el riesgo de una menor rentabilidad,
como sucede siempre que asi se actiia, en lugar de buscar
la eooperacion personal, concréta y efectiva de hombres de

negocios avezados en la explotauon comercial e industrial 7

Deben pensar los paises subdesarrollados que, si guieren
salir de esa posicion, lo mas eficaz, rapido y menos costoso
para sus subditos es aceptar plemamente la inversion ex-
tranjera, la cooperacion de indusiriales extranjeros, per-
mitiéndoles que sus sucursales v filiales abran sus‘puertas
en sus territorios. LLos propios paises mas adelantados asi

lo hacen; al respecto baste recordar Ta fabricacion de uma—

determinada marca de coches, bajo el mismo nombre, en
Estados Umdos, Inglaterra, Canada y Alemania, lo que

- postula en favor de'la eficacia-del sistema. De otra suerte,

a pesar del nivel obtenido y de la cooperacion internacio-

nal ‘internacionalizada, sus economias sufrirdn estrangula-

mientos y su hacer serd mas lento, imponiendo a sus ha-
bitantes padecimientos innscesarios,

Consideraciones sobre la energia

“La industrializacién de un pais solamente puede ser via-
bie si descansa sobre la perfecta disposicion de energia. A
medida que el proceso de aquélla se acentia, la necesidad
de ésta se hace mas imperiosa. He aqui por qué razon el
incesante aumento del consumo de energia preocupa a las

personas responsables de la industrializacion, y les mueve.

a promover estudios que den con la feliz solucion de pro-
curar' la energia suficiente para cubrir la demanda. Por
eso, de un-tiempo a esta parte, desde que se determing la
posibilidad de uatilizacion de la fuente nuclear para fines
pacificos, no se ha dado descanso para activar el proceso
ganando tiempo al tiempo. Nuestro pais no quiere; porque
no debe, quedar rezagado, y tanto el Estado, como las Em-
presas privadas mas o menos directam:nte interesadas en
la cuestion—interesados estamos todos—, -dan los pasds ne-
cesarios ‘para que en su momento la cnergia nuclear’ vaya

“efittando en el proceso productivo, cubriendo el ‘déficit que

con las fuentes tradicionales se tiene forzosamiente que

- sentir.

El papel que la energia ocupa en el conjunto de la eco-
nomia es verdaderamente importante. Todas las cosas de
que mos.servimos para satisfacer nuestras necesidades es-

 tan integradas, sin excepcion, en su forma final, por la

materia prima original y la energia que ha sido mecesario
invertir en su modificacion o adaptacién para-hacerlas ade-
cuadas ‘a su propio fin y para transportarlas al lugar de
consumo. La revolucién industrial eomenzd precisamente en
el momento en que el hombre logré utilizar no-sélo. la

energia. de la naturaleza animal, sino también la de la ma-

teria inanimada. En 1850, la energia humana empleada en
la: economia mundial constituia el 15 por roo de la energia
total utilizada, mientras que en 1950 ese porcentaje habia
quedado reducido a sélo el 3 por 100, y asi como en el pri-
mero de los citados afios los animales adiestrados al efecto
suministraban el 79 por 100, en el segundo apenas inter-
venian con un 3 por 106. Invu'samente, la energla meci-
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nica, facilitada por los combustibles solidos y Ia fuerza hi-
draulica, solo suministraba el 6 por 100 del total en 1850,
mientras que en 1950 suministraba el 94 por roo.

Nada tiene de sorprendente que se haya llegado a con-
siderar a la cantidad de energia usada en la economia como
indice del potencial econémico. De un balance realizado
en los Estados Unidos se observa que el consumo total
de energia de dicho pais fué en 1850 el 7,6 miles de mi-
llones de kilovarios-hora ; en 1900, de 58, y en 1950, de 500,
en numeros redondos, con un aumento del orden del 6,500
por 100.

Por lo que se refiere a las fuentes de energia utilizadas
en la economia, la estadistica nos ensefia que con anterio-
ridad a la primera guerra mundial, el carbon ocupaba el
primer lugar en la lista de las fuentes enegéticas con el
89 por 100 del suministro total, y que en 1950 su porcen-
taje se habia reducido al 48 por 100. En cambio, el pe-
troleo vidé aumentarse su participacion en el mismo perio-
do del 6 al 34 por 100, y el gas natural del 2 al 15 por 100.

De cilculos estimativos realizados por los expertos en

la materia (por lo que a Espafia se refiere, véase el inte-
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resantisimo estudio del sefior Mac-Veigh, editado por el
Banco Urquijo), resulta que la economia mundial necesi-
tara una cantidad de encrgla eléctrica para cuya produc-
cion sera preciso consumir 3.000 millones de toneladas de
carbon, es decir, el doblesde la produccion mundial en 1950,
y hay que tener -en cuenta que, explotando a plena capa-
cidad los recursos hidroeléctricos, se podra llegar a obte-
ner solamente los dos mil millones de kilovatios-hora, lo
que, expresado en términos de carbon, corresponde a unos
750 millones de toneladas.

Ante las perspechvas de agc:-ta.rmento 0 mas que tal
agotamiento * parahzacmn de la expansion de las fuentes
tradicionales de energm cuya fecha se fija para dentro de
diez afios, la urgencia de la preparacion para poder en su
dia atender con la energia nuclear a la demanda proce-
dente de todos los sectores de la ecomomia, no admite pa-
rangbn con ningin otro problema econémico que pudiera
presentarse. Sin se dispone de energia suficiente, se con-
tard con base para que la industrializacion no se frene y,
en consecuencia, para que la elevacion del nivel de vida
de los pueblos sea una realidad. ;

Notas y comentarios

Variacion del tipo de descuento comercial,

El Banco de Espafia, con el consentimiento del Gobierne, ha va-
riado los tipos de descuento existente para las operaciones comer-
cidles. Estos pasam para el descuento comercial del 4,25 por 100 al
5 por 100, v para el redescuento bancario, del 3,40 por 100 al 4
por 100. Por el contrario, permanecen invariables los restantes tipos
de interés, entre los cuales se cuenta, por su importancia, el que
grava la pignoracién de titulos del Estado.

Esta medida corresponde a la mas pura ortodoxia monetaria de
hacer el dinero més caro. Pretende esta medida coartar la dispo-
nibilidad de numerario para aquellas operaciones especulativas, las
cuales en lugar de bepeficiar el sistema econémico lo perjudican. La
elevacidon del tipo de descuento,” por si solo, baja el sistema de
precios en cuanto frema la posibilidad de que las disponibilidades
conseguidas a través de’ un dinero barato vayan a presionar sobre
los articulos, en espera de que el alza del precio de éstos permita,
a los que dedican su actividad al respecto, beneficiarse con la di-
ferencia entre a lo que compraron y a lo que venden.

En el informe dado por la O. E. C. E., en el Giltimo ejercicio, se
sefiala que a esta medida han acudido casi todos los Estados en el
afan de cortar las presiones dinerarias, que se han traducido en
los dos ultimos afios en manifestaciones inflacionistas. Estas medi-

das, segin el informe, han sido acompafiadas de elevacién de los:
_impuestos; reduccién de los gastos del Estado y disposiciones en-

caminadas a elevar el ahorro de los particulares. La accion em-
prendida ha dado resultados sensiblemente satisfactorios, frenando
consecuentemente las tendencias inflacionistas que se manifestaban.
En ciertos paises estas medidas han bastado para mantener el in-
dice de precios, es decir, el poder adquisitivo del dinero, en estre-
chos limites,

Para que las medidas monetarias den el pleno rendimiento es pre-
ciso que se acompafien otra suerte de disposiciones. Una seria li-
mitar en lo posible la demanda ajustindola a las disponibilidades
de bienes existentes. Otra, que se diera una rapida modificacién de
los presupuestos estatales, provinciales y municipales, cercenando
todos los gastos que no sean indispensables, para constrefiir las pre-
siones que el sector piblico pueda ejercer sobre el mercado. Por
tiltimo, se sefiala en el informe que seria necesario que no se diera
una modificacidén en los salarios y sueldos, i

Todos los paises han recurrido a la adopcién de esta medida
de tipo cldsico. En todos ha conducido a que los medios financieros,
industriales y mercantiles hayan tomado mayores precauciones en
el desarrollo de sus planes. Se ha notado un efecto instantineo,
pues se han cortado tajantemente los movimientos especulativos, que
tanta trascendencia tienen sobre los indices de precios,

La variacion del tipo de descuento, unide a la reestructuracion
del presupuesto anunciado por el Gobierno, asi como a Ja concep-
cién de un plan de inversiones que armonice a lo largo del tiempo

Y

las realizaciones, dard, sin duda, su resultado. Es de esperar que la
variacién sirva de aviso y no se tenga que recurrir a otras mads

-directas, como las que han tomado otros paises, a los efectos de

disminuir las disponibilidades de crédito: controles cuantitativos y
cualitativos para restringir la liquidez de los Bancos y limitacion
de sus préstamos.

No se debe olvidar la observacidén de Bresciani-Turroni de que
los tipos de interés alto corresponden a los paises que estin en
plena transformacion téenica y rapido desarrollo econdmico y en
los que el ahorro estd limitado por la baja renta nacional, por la
expansion del consumo como consecuencia de las presiones demo-
grificas que en ellos se manifiestan y por la tendencia, consustan-
cial con las variaciones estructurales, a mejorar el nivel de vida de
la poblacitn, afadiéndose a ello la necesidad de grandes inversiones
plblicas, para dotar al pais de las realizaciones base que permiti-
ran el posterior desarrollo de las actividades netamente produc-
tivas.

Los convenios colectivos de trabajo.

Con el proyecto, hecho pfiblico, de convenios colectivos de tra-
bajo para facilitar el desarrollo de las relaciones lahorales, el Es-
tado estd a punto de dar un importante paso para la plena nor-
malizacién de las cuestiones de trabajo, Desde ¢l fin de la guerra,
que los Sindicatos actuaban como instrumentos mediadores en las
peticiones formuladas por patronos v obreros en orden a la regu-
lacién de las condiciones laborales. Se convocaban las Juntas Eco
némicas y Sociales y en su seno, presididas por el mando sindical,
se elaboraban las nuevas bases o reglamentos que luego se tras-
ladaban al Gobierno, quien las aprobaba o no, modlﬁcandolas Ia
mayoria de las veces,

Lo que ahora se persigue es dotar de una mayor elasticidad y
libertad estas mismas relaciones entre los dos sectores de la pro-
duccién. Tedricamente, nadie mejor que quien esti directamente
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interesado en los factores que presiden la coyunturas econémica, en
un momento determinado, para acordar el alcance de aguellas mis-
mas relaciones. Ademas, el Estado, sin inhibirse de lo gue co-
rresponde a el preceptivamente y por imperativo del interés gene-
ral, cumple con su mision de actuar de arbitro en las reglamen-
taciones, pero no como parte directamente interesada.

Es muy probable que se presenten algunas dificultades en cuan-
to a la aplicacion prictica de estas normas, Los afios que levamos
de economia dirigida han obligado a variar de sistemas y métodos
en las cuestiones téenicas y productoras de casi todos los ciclos
de la produccidn nacional. La abundancia legislativa, el profundo
cambio que se ha operado en las relaciones comerciales internacio-
nales, el desequilibrio entre costos y precios, la aparicion de nue-
vas técnicas con sus modernos equipos de fabricacion y la nueva
mentalidad de log espanoles en estos cuatro ultimes lustros, son
secretos que no pueden descifrarse de la noche a la manana;, como
para vaticinar el éxito o fracaso que pugda’ aguardar a este pro-
yecto de convenios laborales,

Pese a todo, creemos que el paso que se infenta dar corresponde,
por encima de todo, a una exigencia de los tiempos y de la reali-
dad. La politica de dictar disposiciones con cardcter general, en
lo que se refiere a modificacion de las reglamentaciones, ya se ha
visto gue no ha dado los frutos que sin duda se esperaban y a
cada elevacion de salarios, desde 1047, para no remontarnos més
atras, ha seguido una no menos elevacion de los precios. Esto
quiere decir que algo ha venido fallando en estos afios, cosa que
no es de extrafiar si nos detenemos a considerar que la economia
nacional es muy varia y distintamente potente en sus ciclos. Exis-
ten grupos econdémicos que muy bien pueden resistir fuertes au-
mentos en los salarios sin que repércutan en los precios y, en cam-

bio, existen otros a los que un simple 5 por 100 representa una -

perturbacién dificil de salvar, Creemos que uno de los objetivos
que se persigue con el proyecto de Ley es la de discriminar aten-
tamente las posibilidades de cada grupo, no solamente en la cues-
tion de los costos, precios y salarios, sino en la general de produc-
dividad y forma de llegar a las metas de prosperidad en los mds
débiles, sin alterar sustancialmente el equilibrio o ligazén general.

Declaraciones del Sr. Gual Villalbi
sobre el nuevo Arancel de Aduanas.

Recientemente; el Sr. Gual Villalbi, Ministro sin Cartera y Pre-
sidente del Consejo de Economia Nacional, ha hecho unas declara-
ciones a la revista Aduanas sobre el interesante tema de la necesi-
dad de un nuevo Arancel que venga a sustituir el anticuado de
1922, Nos es grato reproducir los conceptos vertidos en dicha re-
vista por el Sr. Gual Villalbi sobre tan interesante y candente
cuestion, Es urgente la preparacion del nuevo Arancel. Pero la
elaboracion debe hacerse con un estudio cuidadoso para evitar re-
percusiones de ‘caricter negativo,

Manifiesta el Presidente del Consejo de Economia Nacional que
son dos los puntos en que debe dividirse el estudio: la estructura
del Arancel vy la fijacién de los derechos que han de revisarse y
acordarse en su dia. Por lo gue respecta a da estructura, serd con-
forme al esquema de las nomenclaturas internacionales que ha sido
aprobado va v Espana se ha adherido al Convenio de Bruselas.
En opinion del Sr. Gual Villalbi, para gue con un nuevo Arancel
puedan desaparecer las restricciones cuantitativas al comercio exte-
rior, se requiere una situacion de equilibrio estable en el mundo,
que no se da. Las restricciones cuantitativas obedecen, ademas, a
motivos circunstanciales gue las imponen como absolutamente nece-
sarias, Subraya el Ministro la importancia que los factores psico-
l6gicos tienen, puesto que, en dcasiones, desvian los impulsos natu-
rales econdmicos, Asi, las exportaciones clandestinas de capital o
las reincorporaciones del mismo dependen de la convicecion que cada
uno se forma sobre las ¢ondiciones de seguridad, que hoy estan por
encima de las de rentabilidad. Aboga por una mejor comprension
de nuestros problemas econdmicos y politicos por parte de la prensa
extranjera y que se divulgue el conocimiento de la estabilidad y
progreso de nuestra economia interna. A Espafia, anade el Sr. Gual
Villalbi, podria interesarle sy incorporacién a la 0. E. C. E. ¥,
sobre todo, a la Unidén Europea de Pagos, pero después de meditar
bien cual seri nuestra posicion. Estima que por el momento no
todo son facilidades en la liberacidn, como lo demuestra el caso de
Francia, que si concede permisos de importacién, exige también una
previa ‘constitucién en deposito bancario del 25 por 100. Por lo

- demés, una tarifa aduanera por si sola no constituye la clave de la
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estabilizaciéon de la moneda, porque las economias se hallan ex-
puestas a movimientos espasmodicos y de sobresalto. Cada vez que
se cierne la posibilidad de un conflicto armado, se produce una in-
tensificada y desbordada demanda de productos base, con lo que los
precios escapan a todo contral. Por el contrario, cuando como en
estos dias existe la impresién de una distensién internacional, se
puede comprobar una progresiva .contraccion de la demanda y el
efecto consiguiente en los precios. Basta esta observacién, termina
el Sr. Gual Villalbi, para comprender el valor relativo que hay que

dar al Arancel, aun sin negar la especial significacién que tiene la
tarifa.

La economia de Israel.

Se ha creado un falso concepto en torno a Israel, de forma que
se llega a creer que cualquier dificultad econdmica gue sufra el
pais serd rapidamente resuelta o por las comunidades israelitas ame-
ricanas o por los Gobiernos de algunos paises interesados. Con ser
cierta la afirmaciéon en alguna parte no lo es en toda. Es induda-
bie gue gracias a estas ayudas ha podido crearse el Estado judio,
pero no hemos de despreciar el ingente trabajo realizado por este
conjunto de inmigrados que saben sacar partido de tierras ingratas,
cosa gue otros paises a su lado hacen con Mayor desgana si bien
con menor ayuda exterior. " s e

Los recientes acontecimientos de Suvez y de Hungria ha repercu-
tido también en este pais, perturbando su ya insegura situacion eco-
nomica, Y de una forma a la que es muy sensible: aumentando re-
pentinamente su poblacion,

En 19350 fueron unos so.000 los judios gque encontraron nueva
patria en el Estado de Israel. Para el presente afio se calcula que
llegaran mas de los 100.000,

Se espera la legada de 4o0.000 judios de Egipto, o la mayor parte
en los meses de verano. Una cifra similar serd la de los provinien-
tes de Marruecos, Y tras los sucesos de Hungria, un elevado ni-
mero de judios de este pais quieren establecerse en Israel: se calcu-
lan en unos I10.000.

Para dar posﬂnlldades de vida a esta nueva poblacidn se estima
que seran necesarios 175 millones de doélares, ¥y para proporcionar
los primeros e imprescindibles servicios, 8o millones.

Una pequena parte de estos nuevos nacionales de Israel encon-
trard trabajo desde el primer momento en labores encaminadas a
facilitar alojamientos y organizacién a estos inmigrantes. Pero la
mayor parte tendrin que encontrar el sustento en los atrevidas pla-
nes de aprovechamiento de tierras incuitas a los que se ha lanzado
el Estado .de Israel. Por ello y en beneficio de estas nuevas comu-
nidades, asi como de los cientos de desplazados drabes, veremos
con agrado toda evolucién en la fromtera jordano-israeli encaminada
al aprovechamiento de las aguas del biblico Jordan. Parece razo-
nable también la tentativa de construccién de un oleoducto a través
del Estado judio. Asi se ocuparan brazos, a la par gue se solventa
un delicado problema de transporte.

Una nueva muestra del progreso alemnn.

Nadie hubiera podido imaginar diez afios ‘antes que A}ema.ma 1le-
gase, a los doce afos escasos de su derrota, a estar en condiciones
de planear un programa de ayuda o-asistencia a favor de paises
poco desarrollados, como representa el llamado Plan Blucher:

El objetivo principal del mismo es, como se ha dicho, centribuir
al desarrollo de paises atrasados para la explotacién de sus terri-
torics y elevacion del respectivo nivel.de vida, Se trata de una ver-
dadera asociaciéon econdmica, sin guerer entrar en ninguna pugna
con el blogueo oriental, limitindose a intensificar los puntos de con-
tacto entre Alemania y los paises del Este v Sudeste europeo domi-
nados por Rusia,

Segiin su creador, Blucher, el' Plan debe ser considerado como un
todo y desde el punto de wvista’ de las necesidades de los paises
beneficiarios. Este economista ha llegado a la conviccién de que las
inversiones de capital y los préstamos privados o publicos no cons-
tituyen una solucién, de no estar enmarcados en un programa ge-
neral de politica econémica. La participacion de Alemania se rea-

lizaria, preferentemente, a través del Instituto Alemin del Crédito .

para la Exportacién, corcediendo préstamos para la exportacién a
largos plazos superiores a cinco afios, Alemania tiene mucha ex-
periencia en Ia instalacién y explotacién de complejos industriales,
confiando .que mediante su fomento y extensién el ritmo de- las
exportaciones alemanas creceria extraordinariamenté, pues de sus
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suministros totales al extranjero, nada menos que wn 83 por 100
pueden ser utilizados para finés de inversion,

En los ultimos afios, ya mas de una cuarta. parte de estas ex-
portaciones se han venido dirigiendo a paises poco desarrollados

.como los balcanicos, Oriente Medio y Lejano, Africa, Lentroameé-

rica, otras Repiblicas del Sur y también a ltalia y Espaiia. No
obstante, el hecho de haberse estancado esta corriente en los Gltimos
tiempos, es lo que ha cobligado a la iniciativa alemana a buscar otros
cauces mediante los cuales dar salida a su creciente produccion, y
esto es lo que confia encontrar con la aplicacion del Plan Blucher,
del que acabamos de dar una breve referencia.

Indices de valor para las fincas risticas.

De conformidad con el articulo 80 del actual- Reglamento para
la aplicacion del impuesto de Derechos reales, la liquidacion de
los bienes trasmitidos se realizara a través de la comprobacion
de los precios medios de venta existentes en el Registro de la
Propiedad o publicaciones de caracter oficial, o tratandose de fin-
cas rusticas los fijados por las Secciones agrondmicas o Ayun-
tamientos respectivos, por calidad del terreno y clase del culuvo.
La realidad es bien otra, en cuanto que se ha convertido en prac-
tica normal como exclusive medio ordinario de comprobacion, tra-
tindose de fincas rfsticas, la capitalizacién de la renta liguida
catastrada o rigueza impomble amillarada. Todo ello ha dado lu-
gar a una divergencia de tratamiento no solo entre esta clase de
bienes y otros que se dispone de mejores medios de comprobacion,
sino incluso entre ellos mismos, segtin la provincia en que radi-
quen y la oficina competente para liquidar el documento de venta.

Para evitar esta diferencia de trato fiscal, que representa una
falta injustificada de equidad, segiun manifiesta €l preambulo de la
Orden del 10 del presente mes, y una fuente de perjuicios para
el Tesoro se ordena, en la mencionada disposicion, que por parte
de las Abogacias del Estado de cada provincia se proceda a reali-
zar un indice de precios medios de venta, por la calidad de terre-
nos y clases de cultivos de los existentes en cada Municipio. Al
efecto, el indice se llevara por separado para las siguientes tierras:
montes, pastos, cultivo de secano, cultivos de regadio y huertas.
Los cultivos especiales’ de cada region se haran constar de forma
independiente. Dentro de cada clase de terrenc se hard constar
tres tipos, segun la calidad de las tierras. Las fincas se subdividi-
ran en tres grupos: de hasta cinco hectireas, de cinco a veinte
hectireas y de mas de veinte hectireas.

Las. Oficinas liquidadoras utilizathn estos indices para estable-
cer las liquidaciones, y en especial cuando la liguidacién se re-
fiera a finca sita fuera de su jurisdiccion. Cuando el contribuyente
no estuviera conforme con la valoracion efectuada de acuerdo con
esos indices podrd solicitar la practica de tasacion pericial, que se
efectuard conforme con lo preceptuado en el articulo go del Re-
glamento. La tasacion se concedera sin necesidad de entablar pre-
via reclamacion economica administrativa, siempre gue se solicite
dentro de los quince dias siguientes al de haberse notificado la
valoracion al interesado.

La medida nos parece adecuada en cuanto es cierto cuanto se
manifiesta en el preimbulo que encabeza la disposicién que co-
mentamos, pero creemos que debiera haberse atendido més que a
la extensién del terreno objeto de la transmisién, a su situacién
respecto a la ley de Arrendamientos Risticos. No cabe desconocer
la eristalizacion gue ha efectuado esta Ley de las rentas para todas
aquellas que en ‘el afio 1030 pagaban una inferior a los 40 quin-
tales métricos de trigo. Por esta razon se debiera tomar en cuenta
este dato para evitar un excesivo numero de tasaciones cuando
de estos terrenos se trate. Pues es evidente que en las fincas riisti-
cas protegidas no” cabe realizar ventas a precios ficticios, cuando
se trate de persona no arrendataria, en coante que pesa sobre la
transaccidn el temor de la posible subrogacion al precio de venta
por el arrendatario,

Las fincas protegidas al amparo de la ley de Arrendamientos
Risticos no’ tienen para su valoracion otro indice que la capitali-
zacion de la renta pactada, sobre todo en los supuestos de transmi-
sibn “mortis causa”, pues de otra suerte se gravaria por Derechos
reales alpo mds de, lo que realmente vale lo que recibe el here-
dero.
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Junta general de la Vasco-Navarra

Satisfactorios resultados del ejercicio 1956.—Motable aumen-
to de las reservas.—Se distribuye un dividendo de 105 pe-
setas por accién,

Presidida por don Alejandro de Ciganda Ferrer y concurrencia
de numerosos accionistas que representaban la casi totalidad del
capital social, se ha celebrado en el domicilio social de esta im-
portante Entidad aseguradora la Junta general ordinaria corres-
pondiente al ejercicio de 1950.

En la Memoria repartida a los accionistas se hace presente que
va en afios anteriores se habia hablado a éstos del auge que,
merced a las disposiciones adoptadas, habia ido tomando la orga-
nizacién, asi como de las meditadas normas vertidas en ella para
lograr su progresiva expansion con la gue poder absorber posibles
desviaciones de cualquier orden. Sus previsiones no fueron wvanas,
ya que, de una parte, la necesaria elevacion de sueldos del perso-
nal v, de otra, el aumento experimentado en los indices de simies-
tralidad, pudieron ser neutralizados sin detrimento de los intereses

_ sociales. Logicamente tenia que ser asi teniendo en cuenta que el

considerable aumento obtenidd en la produccién, consecuencia in-
mediata de las aludidas previsiones, traducido en estimable refuerzo
de las carteras de los distintos negocios, juntamente con la renta-
bilidad del patrimonio social y la prudencia en las inversiones, 1o
podian por menos de conducir a la Entidad a un térming de per-
fecto equilibrio,

Manteniendo un tradicional eriterio de maximas garantias para
sus asegurados,: la Vasco-Navarra respondié a la necesidad de
incrementar sus reservas, dotando a las de concepto legal con las
inversiones mds convenientes que caben dentro de su régimen de
obligatoriedad y reforzando las libres con las posibilidades que la
Tesoreria brindaba .y un’criterio cauteloso habia aconsejado,

Por lo que se refiere al eapitulo de inmucbles, la Memoria des-
taca la adquisicidn de un edificio en Cartagena ajustado a las ne-
cesidades de la Sociedad en dicha plaza; la aprobacion del presi-

-
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puesto vy proyecto para construccion del edificio en Badajoz, y
aprobacion tambien del presupuesto de obras e nstalacion en el
mmueple del paseo de la Castellana, nam. 13, en Madrid, que ha
de permutir el traslado al mismo proxumamenie.

Eao el Kamo de Accidentes (Seguro Colectivo) persistieron las
mismas caracteristicas de ejercicios anteriores, lograndese un sus-
tancioso aumento de primas, incremento gue obedecio no s6lo a la
elevacion de jornales, sino también a_ una mayor produccian, En
Responsabilidad Civil- se elevo considerablemente el ntmero de
operaciones ¥ primas. El Seguro Individual continud su creciente
progresion con resultados satisiactorios.

En el Ramo de Incendios prosiguio con mayor auge la obtencion
de negocios. Ll ejercicio, no obstante ser prodigo en siniestros,
tuvo ‘unos resultados satisfactorios.

Los Kamos de Transportes, Kobo, Vida y Cinematografia regis-
traron aumentos de cartera y los resultados en todos ellos fueron
favorables.

Por lo que respecta al Ramo de Reaseguros, la atencion cons-
tdnte prodigada a este negocio quedo compensada con la satisiac-
cion del crecimiento experimentado en el mismo. La mayor cifra,
en orden a la posibilidad de cesiones y la saturacion en el inter-
cambio macional, ha permitido a- la Entudad situarse en distintos
mercados extranjeros con resultados compensatorios.

Deniro del presente ano la Compaiia - espera contar con un
equipo 1. B. M. de mecamzacion de trabajo, impuesto por el cre-
ciente volumen de cartera y por el deseo de coadyuvar en el tra-
bajo, cada wez mayor, de las Sucursales y Delegaciones.

Las utilidades liquidas del ejercicio se elevaron a 8.317.490,08
pesetas, que han permitido remunerar las acciones con un divi-
dendo de 105 pesetas.

Junta general de Penibérica, S. A,
nueva fabrica de antibioticos

Se ha celebrado en Pamplona la Junta general ordinaria de accio-
nistas de Penibérica, 5. A, estando representados en la misma la
casi totalidad de los accionistas.

El Consejero-Delegado, D. José Maria Alonso, dié lectura a la
Memoria del Consejo de Administracion en la gue hace una pequeina
historia de la Sociedad, creada para promover la libertad de comer-
cio de la penicilina en nuestro pais, hasta LlltUﬂLES sujeto a un mo-
nopolio de hecho.

Autorizada esta tercera fabrica espafiola, la instalacion se esta
haciendo en un tiempo record: industrialmente producira penicili-
na antes de fin de ano. Practicamente estd ya instalada la maqui-
naria, adquirida principalmente en Canada, con la que se ha de con-
seguir la mejor fibrica europea de penicilina y una de las fibricas
modelo de antibigticos. El asesoramiento de las instalaciones y pro-
duccion, prestado por la Léo Pharmaceutical Products, ha contri-
buido no poco al logro de esta calidad.

Se gestiona autorizacién para la fabricacién de estreptomicina y
s¢ mantiene contacto con diversas casas americanas y europeas con
vistas a la produccién de antibidticos.

En el aspecto economico se sefiala como antes de final de afio,
coincidiendo con la producecién industrial del antibidtico, se llegara
al desembolso total del capital, prometiéndose un desepvolvimiento
econémico floreciente para fecha muy cerecana.

En ruegos y preguntas se suscitd por un accionista la duda de
si esta fébrica pudiera ser innecesaria, dado que, segiin se desprende
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{Aprobace pow la leecctén (eneral de Banca ¥ Holsi con cl numero 2. nm:

de los resumenes de las Juntas de las dos actuales Sociedades fa-
bricantes espafiolas y la propaganda de las mismas, el mercado es-
pafiol esta totalmente abastecido de materia prima, hasta el punto
de que podria legarse a la exportacion. Ll Presidente, D, Daniel
Rodriguez Valdés, negd aquella apreciacion, puesto que la produec-
cion actual no satisface ni en una minima parte la demanda de los
Laboratorios de especialidades, y en cuanto a la exportacion, si hu-
biese primera materia sobrante, no seria posible dados los altos
precios de la produccidn de las dos fabricas existentes sobre el mer-
cado internacional.

También se solicitd informacién del Consejo de Administracion
sobre los precios a que se fabricara la penicilina, contestando el
Presidente que Penibérica podri ofrecer la penicilina a los Labo-
ratorios de especialidades a un precio que serd aproximadamente
la mitad del de la industria existente, precio que permite amplia-
mente la obtencion del margen logico de beneficios para el capital
de la  Sociedad.

El Consejo de Administracion dié per segura la aceptacion en el
mercado del producto y los indudables beneficios que esta nueva
fabrica de penicilina habra de reportar a la industria farmacéutica
nacional y a los consumidores, que habran de disfrutar de las ven-
tajas econpmicas que necesariamente se derivan de una normal com-
petencia.

Las declaraciones del Presidente y del Consejero-Delegado fue-
ron acogidas calurosamente por todos los accionistas, guienes feli-
citaron al Consejo de Administracion por su extraordinaria gestion,
animandole a proseguir en la misma, y aprobando finalmente la
Memoria e su totalidad, por aclamacion.

Los sefiores accionistas visitaron posteriormente las instalaciones
de la nueva planta de fabrica, pudiendo comprobar los adelantos de
la misma y como la afirmacién del Consejo de Administracion de
que la fabrica estard en rendimiento antes de finales del presente
afio se basa ep una realidad tangible.
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Correspondencia

Caria ae Catalufie

Homenaje en Sabadell al Ministro Sr. Gual Villalbi,

por el Gremio de Fabricantes de dicha ciudad.—E

progresivo consumo de agua en Barcelona alcanza I\:a

a los cuatrocientos millones de litros diarios. La

Bolsa se ha mantenido firme en las dos jornadas ha-
biles de la semana.—Otras noticias,

Barcelona (de nuestro corresponsal).—Hace unos dias tuvo lugar
en Sabadell un merecido homenaje al Ministro Sr. Gual Villalbi,
organizade por la industria textil, que representa la mayor y mas
destacada actividad econdmica de aquella ciudad. El acto se cele-
bré en el edificio del Gremio de Fabricantes, ofreciendo el home-
naje al Ministrg el Presidente del Gremio, Sr. Comadrin, quien
hizo patente el hondo afecto que Ja ciudad sabadellense en general
v la industria textil en particu’ar. tienen para el Sr. Gual, Asesor,
tn otros tiempos, del referido Gremio. Recordé que esta Institucion

~gremial es parca en-homenajes, recordando, de paso, el que se tric

butd al Sr. Cianovas del Castillo, Jefe que fué del Gobierno espaiiol,
puando su conversion al campo del proteccionismo. Afaditd que el
pombramiento del Sr. Gual Villalbi para Ministro ¥ antes para
Presidente del Consejo Nacienal de Economia, llend de satisfaccion
@ todos los catalanes por tratarse de persona que sabe hacerse per-
fecto cargo de los problemas relacionados con esta laboriosa y noble
region y que sabe llevar las servidumbres y responsabilidades deri-
vadas de los altes cargos que ha ejercido a través de su fecunda
vida de trabajo. También el Sr. Marcet, Alcalde de la ciudad, se
sumé al homenaje, afirmando que, en realidad, el homenajeado es
un sabadellense mas, completamente identificado con la vida econd-
mica, industrial y social de la cindad, terminando diciendo que se
rendia homenaje, mas que al Ministro, al amigo de los fabricantes,
de gran nimero de los cuales habia sido Asesor.

En altimo término hablo el Ministro, que expresd su gratitud
por el homenaje de gue era objeto, pasando a estudiar el momento
econdmico actual, al que, tanto por su extensién como por su in-
terés, nos reieriremos en una proxima cronica.

x5

Sigue trabajindose en proyectos gue permitan aumentar el cau-
dal de agua que llega a la capital para equilibrar el creciente con-
sumo domésti-o e industrial de este elemento. Unos breves datos
dan la exacta importancia del problema; con solo decir que desde
1020, menos de cuarenta afios antes, en gque el consumo se reducia
a 18 millones de metros ciibicos anuales, ha pasado a mas de oo
millones en la actualidad. Calculando el promedio de consumo. gor
Familia, repréesenta que a base de unas jqoo.ooo familias que se su-
ponen existentes en Barcelona, el gasto de agua se eleva a unos
7o' litros diarios, en cuyo promedio, naturalmente, influyen gran-
demente el consumo de las industrias v otros establecimientos. El
suministro de aguas, a cargo de la Sociedad General de Aguas de
Barcelona, surte no solamente a, Barcelona-capital, sino también a
varias poblaciones cercanas, como’ San Feliu de Llobregat, San
Justo Desvern, San Juan Despi, Gava, San Baudilio, Cornella, Hos-
pitalet, Esplugas, Badalona, Santa Coloma, ete. Esta Sociedad ha
solicitado fa concesion de nueveos aprovechamientos que permitan, @
la vez que una regulacidn del rio principal, el Llohregat, 1a utili-
zacién delas aguas del sector Gabarresa. Por otra parte, con pla-
nes. a, cjecutar hasta fin de siglo, se'incluye la utilizacién de las
aguas altas del Ter, ronfiindose en asegurar, para el afio 2000, un
fuministra de 400 millones de metros cibicos anuales, caleulando
que para dicha éppca la ciudad v sus grupos satélites alcancen un
censa'de tres millones v medio de habitantes.

* % % - *

En Tarragona, 1a Diputacién Provincial, que hace tres afos, en
1954, instituvé por primera vez el premio titulado “Dia del Munici-

pio Rural”, con objeto de premiar a la Corporacion que en el curso
“del ejercicio realizara una labor més eficaz v esforzada, en propor-

cibn a sius medios econdmicos, ha designado al Ayuntamiento”de

Aiguamurcia, pequefia poblacién cercana a la capital, como benefi- -

ciario del referido premio en 19357, Se ha tomado comd base, para la
oforgaciin de! premio, las obras efectuadas, que se han elevado a

1,200,000 pesetas, aportadas: 7oo.000 por la Diputacion, 500.000 por
el referido Municipio y el resto por el Estado. Se ha llevado a cabo
la instalacion de aguas y alcantarillado, urbanizaciones anejas, se
ha iniciado la construccion de dos grupos escolares y la instalacion
det servicio telefonico. ?
. s

No ha variado la ténica del mercado bursatil con referencia a
nuestra anterior cronica, en Ja que indicabamos un inicio de re-
cuperacion en_ la mayoria de los cambios. La semana sltima, fe-
rada y con una sesion inhdbil, lo que ha reducido a dos las jor-
nadas operatorias, se ha desarrollado con firmeza en las cotiza-
ciones, sefalindose alzas de 10 a 20 enteros,-lo mismo en valores
locales que en los llamados de arbitraje. La Bolsa no ha empren-
dido todavia el empuje de pasadas temporadas, ni acaso sea de
desear que lo haga, pero es evidente gue puede darse por Hquidado,
a Menos que circunstancias imprevistas tuerzan el camino, el pe-
riodo de desinimo en gue venian arrastrimdose las sesiones a par-
tir de los postreros dias de. febrero. Ya dijimos y repetimos gue
no habia razon alguna para que muchos valores se cotizaran a un
precio bastante por debajo del valor real gue tienen y como. no
podia ser menos, al llegar los cambios a cifras tentadoras y tam-
hién al hecho. de haberse terminado las numercsas ampliaciones
que estaban en curso, el dinero ha vuelto a afluir en los corros.

En el resto de la coyuntura economica, no se perciben signos
tampoco opuestos a los registrados hasta ahora. Los precios si-
guen una curva alcista discreta, pero mantenida. Ignoramos ¢n
estos momentos la repercusion que pueda temer en los negocios ¥
en el desenvolvimiento erediticio el alza del intecés en los descuen-
tos, ‘asi como el anuncio del envio a las Cortes del provecto sobre
convenios laborales. No cabe duda que sg trata de eslabones que
conducen a una directriz. econémica trazada en las alturas, con el
fin de conseguir poner fin al desequilibrio que viene observandose
cntre los precios ¥ los salarios ¥, mis concrétaments, a la influen-

cia gue en el mismo pueda tencr el factor especulativo.
P. MIRALLES

Carta de Levante

Auge de la agricultura valenciana.— Casi todos los

cultivos ofrecen buenos rendimientos.—La préxima

desaparicion de la plaza de toros y teatro Serrano
causara general senlimiento,

Valencia.—Estamos en plenas fiestas v la dafluencia de forasteros
¢s grande, como corresponde a los tradicionales dias en que wivi-
mios, A primeros del préximo mes comenzarin las vacaciones, y la
rente toma distintos rumbos. Muchas familias quedan en la capital ;
pero tenemos hermosas playas, pueblos cercanos pintorescos y sa-
ludables, que consuelan a los que no podemaos hacer viajes de al-
tura.

Das preocupaciones absorben estos dias la atencion de los levan-
tinos, mejor dicho, de los valencianos, Una de ellas, de cardcter eco-
nfmico, a la que damos preferencia’; otra, de carfcter sentimental,
ya que el materialismo que imponen las circunstancias no impide,
subre todo a los viejos, afioranzas, al pensar en la desaparicidn de
'ugares y edificios muy queridos. Vamos por partes. El campo es,
como se sabe, una de nuestras principales fuentes de rigueza. Y.
desde luego, intensa la actividad que despliegan nuestros Iaborfosos
productores, en los trabajos de trilla, en los distritos de Requena,
Villar, Chelva, Enguera y Avora. El rendimiento se estima normal,
va que ¢} estado del grano es satisfactorio. En las zonas que podemos
Hamar célidas, las semillas seleccionadas de trigo han dado buenos
resultados; escilan entre 250 y 400 kilogramaos por hanegada. Pues-
{os a destacar variedades, sobresalen las “Mara" v “Florence Auro-
ra’. La primera, por su rendimiento; la segunda, por su calidad.

Los vifiedos de la regién también ofrecen buen aspecto, v en cllos
se cifran esperanzas de satisfactorios resultados, aunque no faltan
pequedias parcelas atacadas por los insectos, El ealor excesivo hu-
hiera contribuido a restar optimismo a los labradokes, si las tlerras
estuvieran seras; pero, afortunadamente, las pasadas lluvias han
acumulado suficiente humedad para que las cepas se defiendan bien,
¥ los propietarios s cuidan de posibles dafios: :
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Otros cultivos se presentan en condiciones satisfactorias. El de
la cebolla, especialmente. A partir de esta campafia, habrd de ser
autorizada la exportacién de cebolla, debiéndose poner en los en-
vases la marca “medio grano”. Estin preparadas para embarear al-
gunas partidas de cebollas auténticas de invierno. Todavia se des-
conocen las condiicones en que se permitird la exportacién de esta
clase. Los precios en el campo’ contindan sin variacion. En los
muelles del puerto se han visto 7.000 cajas de cebollas y unos
46.000 sacos, la mayor parte, segiin referencias, de tempranas de
invierno, con algunas auténticas. En general, no existe desconfento,
menos afn por lo que respecta a las huertas'y a los frutales, en
determinadas zonas de la provincia.

En el aspecto sentimental, sin perjuicio de que todas las dispo-
siciones superiores son acatadas con respeto, hay que confesar que
ha causado desagradable impresién a los valencianos que la hermosa
plaza de toros de Valencia y el teatro Serrano estén condenados a
desaparecer. La plaza de toros se gonvertiri en solares y el teatro
serd transformado en cine. El cine, por el que sentimos sincera
simpatia, lo invade todo, y es listima gue en lugar de ser recreo
compatible con las grandes obras liricas y dramdticas, vayd poco a
poco minando el terreno a los antiguos ¥ modernos especticulos
teatrales, El nombre del ilustre compositor Serrano no cuadra con
el cine. Es mucha la excelente labor realizada por el maestro va-
lenciano y mucho lo que debe el teatro a otros eminentes escritores
¥ 'misicos para que un local como el que aludimos se convierta en
feudo de la pantalla.

Y por lo que respecta a la plaza de toros, de inmejorable factura
arquitectonica, por la que desfilaron los mejores ¥ mds valientes li-
diadores, es listima que sea demolida porque en solares puede dar
mds dinero al Hospital Provincial. Todo lo merece el Haospital, a
cuyo establecimiento, por un doloroso accidente a uno de nuestros
mis queridos familiares, hemos asistido, en épocas lejanas, conven-
cidos de 1o que el Hospital representa para las clases humildes ¥
para todos los que se acogen al henéfico estahlecimiento.

Pero el dia que desaparezca la plaza de toros valenciana, aunque
se construya otra en sitio adecuado, habrd desaparecido una buena
parte de la brillante historia de la fiesta nacional.

V. MASO

Carta de Francia

La agricultura francesa.
y otros productos.—Detalles del comercio exterior.
Un anuncio oficial—T.a huelga bancaria.

Paris—Decir que Francia atraviesa por circunstancias dificiles,
tanto politicas como econdmicas, es decir la verdad. Sin embargo,
dejando aparte el aspecto doloroso de algunos conflictos, como el
de Argelia, por ejemplo, la situacién general presente no es tan
grave como algunos pretenden pintarla, ya que el pueblo francés,
acostumbrado a los avatares de la lucha, procura defenderse del in-
fortunio v salir del paso lo més airosamente posible.

En cuanto a la economia, podemos calificarla, en la actualidad, de
esencialmente rural. E! frigo presenta una recoleccién probable de
110 millones de quintales, o sea un rendimiento de 23,0 quintales
por hectarea, contra 21 en 1056, rendimiento record. El arroz, 27.000
hectireas cultivadas este afio, contra 23.500 el pasado. La recolec-
cion se supone en 85.000 toneladas de arroz blanco, contra 43.000
toneladas en 1056, Dicha rantidad cubre las necesidades del pais.
Cebada, 35,5 millones de guintales: rendimiento previsto de 21 quin-
tales, contra 2o de precedente. Centeno, cinco millones de quintales,
con rendimiento de 13,3 quintales por hectirea, superior a los pre-
cedentes. Avena, més de a0 millones de quintales, con rendimiento
de 18 quintales por hectirea. Estas cifras son alentadoras y opti-
mistas. : i

Es evidente que las medidas de austeridad implantadas por el
Gobierno han repercutido en varios sectores de la actividad nacio-
nal; pero las medidas obedecen a causas que forzosamente habia que

corregir, v sabido es gue cuando se dictan disposiciones especiales,»

aungue la mayoria de ellas son convenientes a los intereses de la
nacidn que las adopta,. existen grupos a quienes no llegan los bene-
ficios de ellas o, por el contrario, se sienten perjudicados. Tmposible
dictar normas para fodos. Hay que atender con preferencia a la
mayorfa. Asi se hace en Francia. Ejemplo: la supresion de la
liberalizacién comercial y la reimposicién de cupos de importacio-
nes ha tenido escaso efecto sobre las realizadas en junio, segfin
gifras oficialmente conocidas. Las estadisticas ponen de manifiestg

Buena cosecha de cereales
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que las importaciones que se verificaron en junio alcanzaron un
valor de 147.000 millones de francos, contra 154.000 millones en
mayo. Las importaciones de productos petroliferos en junio pasado
disminuyeron g¢n 8.200 millones de francos en relacién con el mes
de mayo; las de carbdn, en 2.000 millones, y las de productos ali-
menticios, en 1.400 millones. Pero, en contraste, las importaciones
de materias primas textiles fueron 2.goo millones, mayores que las
de mayo. Las de oro y otros metales preciosos aumentaron en 2.000
millones, y las de metales no ferrosos, en 3.000 millones.

Por mediacion del Diario Oficial francés se anuncia a los im-
portadores que pueden solicitar licencias de importacion para unos

. 50 productos incluidos en los globales para la zona del dolar y de

fa Union Europea de. Pagos. También de paises cuyos abanes con
Francia estdn acordados en francos transferibles. Se estudia la con-
feccion de una lista de unos 2.000 articulos. Y se permitira su im-
portacion a partir de primero de agosto, sujeta a los cupos glo-
bales que limitan la entrada en Francia a cuatro quintos del volumen
alcanzado en el primer semestre de este afio, siempre que proce-
dan de las zonas del délar y de la Uniér Europea de Pagos,

Entre los productos comprendidos en el anuncio oficial estin la
soja para uso industrial, linaza, hierro, hierro viejo, manganeso, ti-
tanio y circonio, mercurio, cobre, niguel, aluminio y bismuto, des-
perdicios de algoddn, pieles sin curtir, madera para la fabricacién
de pulpa, pulpa de papel, crin de caballo, periédicos y libros. Log
indices de la produccién industrial francesa han experimentado un
ligero aumento. Por todo ello, se estima que el momento interior,
pese las dificultades conocidas, no es grave.

Cuando’ escribimos esta carta se inicia la huelga bancaria, cuyos
efectos sobre las importaciones y exportaciones sefialan ya 108 co-
merciantes. Parece ser que la Oficina de Cambios estudia urgen-
temente un proyecto de emergencia que liberard a los interesados en
el comercio exterior de la necesidad de situar las licencias en los
Bancos. De todas formas, por muchas razones que no necesitamos
enumerar, la huelga es francamente perturbadora a la economia y
a las finanzas del pajs,

' MARCEL HEGMON

o A )
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Los mercados de productos

cho.

retrocediendo el azucar.

METALES NO FERROS0S.—Ha proseguido en la pasada se-
mana el debilitamiento de los precios del estafio iniciado en la pre-
cedente, En la actualidad la cotizacién del estafio supera en sola-
mente 20 libras el precio minimo, alcanzado el cual la direceion del
“stock” de maniobra estd obligada a comprar para sostener el
mercado. Los arribos de metal han aumentado extraordinariamente
en Inglaterra desde el cierre de la refineria de Texas. La demanda
de los paises europeos, aunque satisfactoria, es insuficiente para ab-
sorber estas cantidades suplementarias.

A pesar de las reducciones de la produccién de cinc en Estados
Unidos, contintia estando aquélla por encima de las necesidades de
la demanda. La produccién de cine refinado ha descendido de g6.oco
toneladas en mayo a 00.700 en junio. Las entregas a los consumi-
dores no han sobrepasado durante este mismo mes la cifra de 7o.000
toneladas. Por otra parte, los “stoclks” comerciales, cifrados en
133.500 toneladas, son los més elevados que se registraron desde
hace dos afios y medio.

En cuanto al plomo, aungque las ventas en el mercado de Nueva
York fueron superiores a las de las @iltimas semanas, no se in-
terpreta en los medios especializados este incremento como una
mejora en el mercado.

Por 1o que se refiere al cobre, las ventas v los precios, tanto del
metal extranjero como del nacional acusaron en el mercado londi-
nense niveles bajos durante la semana. Ello refleja la creencia da
que los precios del cobre no subirin facilmente, sino mas bien ba-
jaran afin mas. Por otra parte, el volumen de negocios de los fa-
bricantes es reducido y muchas fibricas estin cerrando para las
vacaciones. Hay grandes existencias de productos semiterminados y
terminados.

CAUCHO.—Las cotizaciones de este producto han vuelto a regis-
trar en la semana Giltima nuevos progresos, siendo los més acentua-
dos los obtenidos en el mercado de Singapur. La favorable posi-
cion estadistica del caucho natural en origen, asi como la expansion
de la demanda sudamericana, han sido los principales factores que
han contribuido a Ta firmeza de este mercado.

A fines del pasado mes de junio, los “stacks” de caucho de todas
las calidades en Singapur totalizaban 5i1.151 toneladas, contra 50.083
toneladas a finales del mes anterior.

La Soeciedad Goodrich antincia que un nuevo producto a base de

caucho sintético ha sido fabricado por la B. F. Goodrich Aviation
Products. *Se dice que el nuevo producto es capaz de resistir tem-
peraturas inferiores a cero grados, asi como las que sobrepasen su
propio punta de vulcanizacion. :
. PRODUCTOS TEXTILES —Los mercados laneros a plazo han
continnado manteniéndose sostenidos. Las ventas de 'anas anstra-
lianas en la campafia finalizada el pasado 30 de junio se han elevado
a 4.886.561 halas, contra 4.205.673 en la campafia 1055-586. La Gran
Bretafia ha sido el principal comprador de lanas australianas, se-
euida del Tapon v Francia. En Londres, las filtimas subastas han
dado fin dentro de un tono de firmeza.

Los cilculos gubemamentaics sohre la comc‘na algodonera en
Estados T'nidos, superior a las estimaciones realizadas por algunos
organismos particulares, ha dado lugar a que el mercado del algodfn
mostrara una tendencia insegura.

Sepiin informa la Secretaria de Agricultura, el drea cultivada de
algodén en los Estados Unidos totalizaba en. 1 de julio 14.224.000
arcres, cifra inferior en un 15 por 100 a la del afia pasado. Hasta
agosto no serdn publicados cdleilos relativos a la produccion. Sin
embargo, caleulando un rendimiento medio de qoo0 libras-pesa por
acre, la produccidn de este afio puede cifrarse en 11.370.000 balas,
contra un total de 13.310.000 halas en el afio pasado. .

El rendimiento medio por acre en 1056 fué de 400 libras-peso, v Ia
media en los fltimos diez afios de 283 libras, sobre un area media
de-22.743.000 acres.

PRODUCTOS AGRICOLAS—Las estimaciones optimistas. so-
bre la cosecha brasilefia de azficar, que la hacen cifrarse en 20
millones de toneladas, lo que repretenta un aumento del 6,4 por 100
aproximadamente sobre la cosecha anterior, han hecho acentuar en

1 Retroceso del estafio.
La cosecha algodonera de este afio sera inferinr en dos millones de balas a la del anterior.—Sigue
Nuevo descenso de los fletes.

Favorable situacion estadistica del cau-

la pasada semana el movimiento de retroceso del aziicar en el
mercado de Nueva York: A pesar del incremento que se viene ob-
servando en el consumo brasilefio, el volumen disponible para la
vxportacién serd este afio superior al del precedente. Esta pers-
pectiva ha incitado al Brasil a ofrecer azicar en el mercado mun-
dial a precigs inferiores a los practicados en Cuba.

El cacao ha permanecido estable dentro de un mercado encal-
mado La produccién brasilefia, que apenas representa el 17 por 100
de la’ produccién mundial, no ejercerd influencia decisiva en el
mercado mundial, aun en el caso de que el Brasil decida retirarse
del mercado. La cosecha del nuevo Estado de Ghana ha sido com-
pletamente vendida y la demanda parece dar sefiales de estar total
mente abastecida. Por otra parte, los “stocks” en poder de los nc-
gociantes hardn que éstos puedan esperar el comienzo de la pré-
xima cosecha del Africa occidental resistiéndose a la elevacién de
precios,

FLETES.—Con la escasez de negocio registrada en los sectores
del carbon y cereales de Norteamérica, los fletes han vuelto a des-
cender en la semana pasada de modo notable, habiéndose registrado
también ligeras bajas en casi todos los demis sectores del mer-
cado.

Los exportadores de carbon pudieron reducir el precio de los fletes
desde Hampton Roads a Amberes, Rotterdam o Amsterdam a 37
por tonelada, contra 45 la semana anterior. Sin embargo, se
hicieron algunas operaciones a tipos mds elevados, como la con-

*tratacion de un barco para tres viajes consecutivos por la misma

ruta a 49 por tonelada.

La falta de actividad en la demanda para el transporte de cereales
se tradujo en bajas de consideracion, como la contratacion de to-
nelaje desde Port Churchill al Reiuno Unido a 57/6 por tonelada, en
comparacion con 70/- la semana precedente, ¥ desde Columbia Bri-
tanica al Reind® Unide a 7o por tonelada, contra 78. La mayor
parte de los operadores se muestran de acuerdo que los armadores
de barcos construidos durante la guerra se encuentran en el dilema
de escoger entre mantener en operacién a sus barcos con pérdida o
ponerlos fuera de servicio. Muchos armadores, sin embargo, pro-
bablemente se decidirin por lo primero antes que incurrir en los
rastos que acarrearia lo segundo.

Aungue se pudo realizar abundante negocio en los comercios de
minerales indios, los armadores se mostraron reacios a buscar em-
pleo para sus barcos en esta direccién debido a los enormes re-
trasos que se estin experimentando en tales puertos, que conducen
a la imposibilidad de cumplir con compromisos posteribres,

Los contratadores australianos lograron reducir los precios del
aziicar desde Mackay al Reino Unido hasta 100 por tonelada, vy
tlel trigo a granel desde los Estados orientales al Reino Unido,
a 100 por tonelada, lo que supone una baja de 5. También Se
realizé bastante negocio en el sector del Mediterrdneo, aungue la
tendencia fué, del mismo modo, a la baja.
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| Los mercados de valores

Madrid operé con movilidad y cambios ligeramente inclinados a la baja. Barcelona, irregular, y Bil-

bao flojo.—Pocas variaciones en Bolsines.
Londres.—Sostenida, Nueva York.

Menos firmeza en el mercado bursatil de Paris.—Irregular,
Buena tendencia en Zurich. Normalidad en Bancos.—En todas par-

tes procuran paliar el problema de las divisas.——Solidez en los precios de metales preciosos.

MADRID.—Tras unas breves vacaciones—vacaciones que vol-
verin a repetirse por haberse acordado otro “puente” enlazando
con la festividad de Santiago Apdstol—se ha vuelto a abrir la
Bolsa para desarrollar las dos jornadas habiles del presente ciclo.
En la sesion de apertura se confirmdé la interrupcién de la ten-
dencia alcista, ratificando asi los sintomas de debilitamiento apre-
ciados en el cierre de la semana anterior, pues el papel se pre-
sentd algo mas impaciente y cubri6 con exceso el dinero existen-
te—por cierto bastante importante para estas alturas del verano—,
produciéndose mayoria de ligeros retrocesos, salvo en el grupo

bancario, que se mostrd bastante firme. La jornada del miércoles, -

con que cierran las sesiones de la semana, transcurrié en forma
similar, afectando las bajas, principalmente, al sector eléctrico.

Sin la circunstancia desfavorable de estas semanas quebradas,
que incitan a los especuladores a liguidar sus posiciones ante la
incertidumbre de wvarios dias en blanco, es muy posible que la
reaccion del mercado, iniciada a primeros del presente mes, hubie-
ra tenido una trayectoria més continnada y hbrillante, por haberse
producido—aunque parezea paradbjico—en época muy tradicional-
mente bursitil para estos movimientos, ¥ en la gque muchos con-
finban volviera a presentarse, Hay que resaltar, 5in embargo, que
aungue ¢l balance de estas dos jornadas presente generalmente ne-
gativo para la mayoria de los valores, se ha operado_ bastante y
con movilidad, en ambiente firme y quedando al cierre algin di-
nero para muchos valores.

Fondos publicos y similares.

En todos los wvalores del Estado y parestatales no ha habido
mas modificacibn de cambio que la baja de un cuartillo en el
Amortizable del 3,50 por 100.

Mercado muy estabilizade en Villas y cédulas.

Se ha operado fuerte en estos valores, pues solamente el martes
legaron a contratarse mds de 41 millones de pesetas.

Martes Mierc,  Jueves Vierncs

Interior 4 por 100 . rinssaranann B0 8010
EXIerior 4 por T0O: c.cic.. i, 98,00 >
‘Amortizable 4 por 1oo 1908-1949. > 92,50
Idem 4 por 700 enero I030.......,, 98,20 98,20
Idem 4 por 100 noviembre 1051... 98,60 98,60
Idem 4 por 100 junio 1053 ......... 98,90 98,20
Idem 3,50 por 100 julio 1951.,.00.., 88,956 88,00
Tdem 3 por 100 1049 ....cooolieenir 83,00 8500
Colonizacién 4 por 100 .......... : 9380 9980
Reconstruccion Nac. 4 por 100,. 96,40 9640
Renfe 4 por 100 . iivmianriis = 9870 - 98,70
Villas c1oxd .0, ,; L
=t e

em ejc-ras pis
Idem 1929 . ?4.,0 ?4;00
Idem 1031 Intermr :
Idem 1931 Ensanche .... ;ggg ;2':3
Idem 1041 ..cvocin 68,50 6880 e
Idem 1046 . 77.75 ?7r76
E. M. Tr-'msparteq sisssssien. o 79'R0 i
Obligaciones Campsa ....... e '3 77,50 M
‘Tiasatlantica 1025, mayo “ '9'00 =
Tdem 1025, no\riem‘nre 94 00 4,
Tdem 1926 . Tt s ¥
Tdem 1028 . g 5 »
Majzén 4 por 100 .. = : 9
Thnger-a Fer. saaian . 7"]
Cédulas hipotecarlas 4 por IOO ...... o ;Brﬁﬂ
Idem 4,50 por 100 A ............ 2050 e
Idem 4,50 por 100 B ..cco.oieiis w1500 79 95
Idem 4,50 por 100 _C ............... Bepau ;
Idem 4 por 106 exentas -~.........., 55'00 85,95
Idem 5 por 100 exentas «.......... l'ga'ﬁg 105:50
Crédito Local 4 por 100 interp.. 9I:EO 9150
Idem 4 por roo lotes, viejos....,. 99.76 99 80
Tdem 4 por 100 lotes, nuevos...... 95.00 9500
Empréstito Marroanf ..., 60,00 2

Acciones bancarias.

Al contrario de lo ocurrido en anteriores semanas, el sector
bancario ha sido el mas firme de la Bolsa, como lo demuestra
¢l hecho de gue solamente tno—el Hipotecario—aparece con una
peguefia baja de dos enteros. Los restantes han obtenido ligeras
ganancias o han repetido cambio.

La baja con que aparece en la sesién del miércoles el cambio
del Banco de Espafia es debida al descuento de su dividendo, de
pesetas 57, a cuenta de los beneficios del ejercicio en curso. El re-
partido el pasado afio, por igual concepto, fué de 53 pesetas.

Cotizaron en esta plaza los derechos de suscripecidn del Banco
de Bilbao, haciéndolo a 425 pesetas.

* Sin incluir en el cuadro, se registrd cotizacidén de General de

Comercio, a 400, vy Lipez Quesada, a 720.

Cambios de acciones nuevas: Industrial, ooo; Exterior, 440,

y Banesto, 936.
_Martes  Miére. Juaves Viernes

Banco de Espafia oo aiaaniin 800,00 789,00
Crédito Industrial ....... 248,00 245,00
Exterior de Espafia. ..coovuvees 457,00 460,00
HLIDOLECAEID Srrminsinsnsiiras sasd 596,00 ’ g =
Fi i Le 0 (i po e e et .. 781,00 751,00 =
Espafiol de Crédito ........oeeieee 958,00 942,00
Hispano Americans .................. 184,00 738,000 &
Ihérico ...... » » e
Mercantil e Industrlal 460,00 460,00
B oplar nictinn sl .... 068,00 570,00
Rural v Mediterrineo ......co.vene 280,00 380,00

Eléctricas.

Muy sensible, como siempre, el sector eléctrico a los vaivenes
del meccado, ha sufrido en esta ocasién el peor ambiente bursatil,
y salvo Cantibrico, Viesgo y Moncabril, que se apuntan mejo-
ras de uno o dos enteros, los demas han experimentado pérdidas
de diversa cuantia y en general moderadas, excepto- en Unién
Eléctrica, valor que sin duda por haber subido bastante en sema-
nas anteriores ha perdido en ésta 16 enteros. Sus derechos de
suscripeién han seguido paralelamente la baja, contratindose a los®
cambios de cierre de 57 ¥ 50,50 pesetas,

Los cupones de Hidroeléctrica de Galicia cotizaron a 1,25 y 1,00
peseta, ¥y sus acciones a 525 en las dos sesiones.

Moncabril, nuevas, cotizaron a 160.

Marles Migre, jueves Viernes

Viesgo 283,00 281,00

Langreo ... 250,00 250,00

Leonesas ... 245,00 242,00

Reunidas 171,00 166,00

Brooa, .=l 225,00 »

Fecsa 28000 276.00

Fenosa ..ivoiiilc » 265,00 o d
Cantdbrico 264,00 252,00 - =
Chorro ..f..... ceeevereee 171,00 170,50 E <
Hidroeléctrica Espanala setanseanens 041,00 - 556,00 =5 T
Iberduero, -ordinarias .............c. 369,00 565,00 [ Z
Tdem: 3,50 " DOr 100" waeis cviingebigmsd » »

Tdem 6 por 100 ....ccovevevcenrn.... D48,00 »

Maficabril 2 h e st s 203,00 205,00

VT T S ar e e R Sl e T 190,00 189,00

Sl ot e 20 0 = 9 D0

Sevillana i cinsais ieveress 195,00 190.50

Unién Eléctrica 'M'a.dnlena ......... 245,00 254,00

" Alimentacion,

Riisticas mejora tres enteros, mientras los otros tres valores
del grupo han sufrido desmerecimientos, mas fuerte por parte
de Ebro, que cede 17 enteros,

Cotizd Azucarera del Adra a 136, y los derechos de suscrip-
cion de Tabacos de Filipinas a 208 pesetas,
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Martes  Midre, Jueves  Viernes
RASHEAS ..v..iuerusonrsregpossaciionsss 146,00 148,00 7
Blasine - o o e 651,00 651,00 = =
Azucarera 216,00 214,00 - =
B BEG T e e - BU00 S 0G0,00

Inmoblllarias y de la Construccién,

Para las Empresas de estos grupos se ofrecen amplias pers-
pectivas con el programa "de construecién de viviendas dado re-
cientemente a conocer por las Autoridades del ramo, ¥y en otra
coyuntura bursdtil no hay duda que estos valores lo hubieran acu-
sado favorablemente. Ahora se manifiesta un poco irregularmente,
al registrarse alzas y bajas muy repartidas y bastantes repeticio-
nes de cambios.

Cambios de otros valores no incluidos en el siguiente cuadro:
Construcciones y Contratas, 20; Encinar, 154 y 152; Eicusa B,
s0; Carmen, 85; Aspe, nuevas, 52; Cantabria, 151 y 150; Portland
Ebro, 183 v 180; Cinca, 200 y 202 i Metro, nuevas, 200; Uresa, 100.

Martes Misrc. juevas  Viernes

Cementos Alba .......cooovveeiiene. 570,00 560,00
Partland Valderrivas ...xo....icee » 460,00
B D LT e e eusnaasrderaty 150,00 149,50
Constructora General ... 110,00 110,00
Dragados y Construcciones...... 252,00, 249,00
Vallehermoso s i manm., 280,00 »
R P T 155,00 132,00
o S O L T 60,00 ” E =)
ASHITIANG orunsunssinasass » » = 0
BRI 513+ suomis arik 140,00 138,00
R o i ism v it 200 223 S00 e e
EiBa 6t snge SB5,000 -QRD/00:- 1%
Hispana .. 3 2 »
Menhie ol iBn inn ek » »
Metropolitana .........coooeeviririenee. 217,00 212,00
T A L » »
EIPBIEC A i v s sindons 22 00500 228100
Vacesa veeee 140,00 »
Urbanizadora * Metropolitana.. ... 680,00 »
Inversidn moblllarla y Seguros.

Poco movimiento en este reducide grupo de valores, sin ape-

nas alteraciones de cambios. La’ cotizacién del Fénix supone una
baja de 150 enteros sobre su precedente del 11 del corriente mes,
diferencia que en este valor no tiene trascendencia, dada su alta
cotizacion,

Martes . Midrc. Jueves Viernes
s 138,00 138,00 e =
General de Inversiones P s = i
NI R » = £
0y s e e R T e P 4.000

‘Mineras y Metalurgicas.

. Todos los valores mineros han sufrido una baja de cineo ente-
ros, y en cuanto a los siderometalfirgicos, junto a algunas. repe-
ticiones, destaca la baja de 12 duros en Hornos y los 10 énteros
que mejora Fasa.

Los derechos de suscripcién de Manufacturas Metdlicas Madri-
lefias cotizaron a 20,50 y 21 pesetas, y las acciones diferidas de
la misma Sociedad a 10z y 201 ;

Santa Ana, sin incluir en el cuadro, cotizé a 144 ¥y 154

Marnes Migic, Jjueves ¥ lerach
B S i 816,00 800,00
Duro Felguera .............c.iiiceeee.. 418,00 420,00
Guiftdos ........ee 299,00 295,00
Ponferrada iz 920,00 920,00
Altos Hornos 525,00 315,00 :
Seat ........ veireeee. 28600 285,00 g g
Auxiliar de FerrocarrllES ......... 595,00 590,00 &
Ll e e s Dl » 150,00 &
Comercial de Hierras . verereennenens 525,00 325,00 E
Const. Metélicas, ordinarias........ ' »
[dem prefcrentts ¥ »
| 31T ’ 415,00
Santa Bér'hara T e - 260,00 -
Manufacturas W[ct&hcas : 216,00 214,00
Material y Construcciones.,....... 284,00 262,00
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Navegacion y Pesca.

Hay algin movimiento en Navales, las cuales se anotan al cie-
rre un alza de tres enteros en las ordinarias y una baja de cuatro
en las preferentes,

Trasatlantica cotizaron a 161,

Martes Miére.  Joeves  Viernen
Naval, ordinarias ..o 222.00 215,00 o
[dem, preferentes ...i..cocciveie.. 226,00 221,00 = a
[slefia Maritima .....cicesiosesoneis » » - =
Pesguerias E. Baealag o.ivesiie 140,00 140,00 51. g
Transmediterrdnea ....,.....c......-s 228,00 227,00 H
Unihn! Nadal i e e » 2

Quimicas y Textiles.

Ha estado muy encalmado el grupo quimico, registrando muy
ligeras oscilaciones, e incluso algunas peqgeufias alzas en Petrdleos
vy Resinera.

En los textiles, baja dos duros Fefasa y recupera tres Sniace.

El miércoles desconto dividendo de 32,72 pesetas (dnico del
ejercicio de 1956 para las acciones de 500) Ibérica del Nitrogeno,

Otras cotizaciones: Cedie, 157; Llofar A, 25; Nicas, 3o00.

Maries Midre, Jueves  Viernes
Energia e Ind. Aragonesas....... 267,00 266,00
Explosivos ...... cannansnsnesenss 420,00 418,00
Hidro-Nitro . h sakas nyaiasn 2DO0 IRL00 O =)
Ibérica del Nitrogeno ............ . 979,00 276,00 2
Espafiola de Pehéleas ............ 854,00 883,00 E
3L et L R P e e I " » [
Unguinesa ~.....ccocriemmseeenreercannes. 020,00 576,00 =
Union Resinera cc.ccoceeveccsennes.. 200,00 202,00
Fefasa 505,00 2
Sniace 445,00 445,00

Varlos,

Una prueba del encalmamiento del mercado es que todos los
valores agrupados en el siguiente cuadro han experimentado—den-
tro de su heterogeneidad—ires de ellos mejora en dos enteros,
junto a dos repeticiones v dos bajas de tres y un entero.

Marics Miere,  juaves Viernos

Campsa .. s 12160022300

I'abacfllen v snasssiiie, 190,00 190,00 g g
Papeleras Reumdas .................. 259,00 239,00 E ;
P Ay T N S 160,00 150,00 & E
TelefOnica .cccveiniiinvensorsseranenes. . 060,00 556,00 &
Aviaco . i W S A W 4T » B =
\l tropuhtano ......................... 188,00 185,00

BARCELONA.—La Bolsa catalana ha tenido dos caras total-
mente opuestas en las dos finicas sesiones de la semana. La pri-
mera, brillante v animada; la segunda, decaida y débil. Del resul-
tado de estas jornadas contrarias, han resultado unas cotizaciones
en las que, en el segundo dia, se han anulado bastartes de las ga-
nancias obtenidas en el primero, cerrandose el balance con saldo
negativo para la mayoria de los valores locales. La baja mas
importante fué la sufrida por Industrias Agricolas, al perder
35 enteros.

Cambios de derechos de suscripcion: Aguas de Barcelona, 103

y 103; Tabacos de Filipinas, 232 y 220.

Martes  Midre Jueves Viernes

- Aguas de Barcelona, ordinarias... 338,00 339,00

Catalana de Gas y Electricidad... 216,00 215,00
Transmediterrdnea ........oooieveeen: 225,00 22400
Hullera Espafiola® iiieoaiicvienain 206,00 206,00
Asland, ordinarias .....cciooee 825,00 [
Cros, e seriesssinieess 942,00 939,00 o
Espafia lndustrlai ..... R e o 560,00 » B
Carburos Metdlicos .........coeenvne. 778,00 765,00 =
Espafiola de ROty s 843,00 832,00 %
Fomento de Obras y Construc... 528,00 327,00 [
Mator thérica i Gaivinsginanian: . 210 2485
Tabacos de Filipinag ........obien 827,00 806,00
Industrias Agricolas .......... 1.070 1065
Maquinaria Ttrrestre ¥ \Iar:tvma 201,00 197,00
prluswm N S < i ¥ 1)1

280,00 278,00

Fecsa ..




GRANADA

Acciones:

Fébrica Azucarera San Isidro ...............
La Vepa, Azucarera Granmadina ...............
Unién Agricola A:ucarera. Nuestra Sefio-
o del G armen R e
Tranvias Eléctricos .............
Inmaobiliaria Sur Espaﬁa
ORI I DT Ty T o R O et

)

OVIEDO

Accsones:

Bancu Herrero ........
Compaiia Eléctrica de La.ngreo ...............
Hidroeléctrica del Cantabrico ........cc.oeeees
Ferrocarriles Econdmicos de Astura. .. ...
Sociedad Industrial Asturiana .

Ferrocarril Vasco-Asturiano ...... ¥
Compafiia de Navegacion Vasco- Astiriana.

PAMPLONA

Accianes

Cementos Portland’...ccoesvirmaeniiahie i s

Crédito Navarro ......
_El Irati, 8. A,

La Vasco Navarrn, S A R

La Vasconia, 5. A, Banca y “Crédito...

Sociedad Navarra de Industrias ............. .

VALENCIA

Accromes:

Banco de Valencia ......
Compafila Tranvias y F. C. Valencia.....
Cia. Frutero Valencidana Nav., Cofruna.....
Compafifa Inmobiliaria Valenciana ...........
Solares y Construcciones, S. A. ....
Vﬂlﬂﬂdaﬂﬁ de cemeutos AEREEEAERTRRIREIELIIIIT NN

mrmammm—

Cambio Ultimeo
anterior cambie
521,47 760,01
500,00 500,00
295,42 250,00
75,00 75,00
100,00 97,84
200,00 200,00
Cam!:ﬂn Ultimo
anterior cambio
560,00 500,00
319,00 519,00
249,00 249,00
800,00 500,00
270,00 270,00
175,00 175,00
460,00 560,00
Camb‘iu Ultimo
anterior cambio
500,00 495,00
720,0n 720,00
220,00 220,00
690,00 690,00
240,00 - 240,00
670,00 662,00
Cambio Ultime
anterior cambio
650,00 640,00
90,00 90 (HJ
228,00 228 00
185,00 185,00
170,00 1 !0,’00
865,00 865,00
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BILBAO.—La Bolsa bilbaina se ha mostrado en las dos jorna- VALLADOLID :ui::“r]l:'r:: E":r’"l'll;“n
das habiles de la semana francamente floja, con abundantes bajas
en casi todos los sectores, excepto en &l bancario. En éste did Acciones:

y comienzo el periodo de suscripeion de nuevas acciones del Ban- = Banco Castellano ....... iy 2 BRO0 525,00
co de Bilbao, operacién simultinea al pago de su dividendo, de  Sociedad Industrial Castellana Ceaaas i e B 1000 520,00
42,30 pesetas, a razon de una acciébn pueva por cada 10 antiguas. Electra Popular Vallisoletana, 5. A. 195,00 195,00
Siendo ‘el tipo de suscripcion de pesetas 846,17, v desembolsandose La Cerdmica, S. A. R G gl L sy 150,00 180,00
ahora el 50 por 100 del nominal y de la prima, y ante &l propd- [‘Ellll N'}rgﬁ d[ff HC;"“'“aG b I(;And ?ggrgg fgg-gg
sito anunciado de solicitar el otro desembolso’ en fe-:ha’caini:id:::ntv H::)t;méo;de I:em;;l::z sa lA RS lbO:OO 160:00
con cl' reparto del dividendo, el accionista no tenflra”ncccstdarl Braducclbnda Semlllas S. Al Prades 80,00 80,00
de realizar desembolso alguno., Los derechos de suscripcién se con-  Tableros de Fibras, RN ; 400,00 400,00
trataron a 430 pesetas, cantidad aproximada a la baja de sus ﬁ'abru:acmn de Autm:ucwﬂeg S .‘L, Fasa 3 395,00 363,00
acciones. " VGO Cambia Ultimo

e i Jastes CFTR anterior cambio
B d : Bilb: 940,00 940,00 i
anco deé Bilbao ... : ¥ £
Banco de Vizcﬁ.ya, Ao g 360,00 865.00 r]'lgﬂl‘iﬁCO'S de VIg{} S e e l&ﬂ*w EB0.0G
FiC La Robla iocesiinssaaiavsiins - 162:0D ik Wagones Frigorificos, S. A ..................... 142,00 100,00
EF:EE:ctra dedVi;isgo ST e ?;g*gg ?Eg,gg Obligaciones:
Reunidas de Zaragoza ..........oe ; " A
S, yuntamiento de Vigo 5 por 100 , 90,00 81,68
;?.ed-rd“';g"t _."rd'%aﬂ'af Taaling s ggg'gg ggg g Junta de Obras del Puerto de Vigo 5 por 100, 84,00 82,00
\,]'linz(:,e dglugf spafiola ... R0 o %0000 o 2 Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por 100...... 92,00 92,00
Naviera AZDAr ....ieoeresssessessssess 3.000 299 £ g ZARAGOZA Cambio Ultimo
Navicra Bilbaina ... 3 1970 B g RO
Naviera' Vascongada ... eeesers » 2.450 Acciones:
AHGE: HOtNos ot i e raeer 516,00 311,00 E
labcock & WIlCOX .ivviveiiiiiinees 695,00 682,50 Banco ‘e Aragon & o LIt T S 640,00 640,00
BASCONIA 1ovarucsirersesmssessrisnenrenss 807,50 800,00 Banco Zaragozano ...... ceeeene 475,00 475,00
Dure TelgUETa +iorision i sdreriiiis 420,00 417,50 Cementos Portland Morata de Jaion ......... 460,00 450,00
Eabaidani =, .. Blh S 720,00 720,00 ‘cementos Portland Zaragoza ..... .. 880,00 450,00
Papelera Espafiola ......... .. 626,00 » Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 300,00 300,00
Sefanitrg civovsinniisisnsnsnnnnarsnenians 460,00 455 60 Crindo ¥ Lorenzo, Cl°A. o i, 240,00 240,00
Bl peiv0s A i Sl = - Eléctricag Reunidas de £aragoza ...s..- 163,00 170,00
Guiral Iudustlrlas Eléctricas, S. A. 175,00 176,00
¥ La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 440,00 440,00
BOLSINES.—Como en casi todas las semanas precedentes, los (4 Monmﬁaneg, S. A o P st a00 240,00
Bolsines acusan muy poco movimiento de cambios y ligerisimas  \[aquinaria y Metal. Arago:vesa ............... 400,00 400,00
alzas en algunos valores. wlaguinista y Fundiciones del Ehro, S. A... 300,00 500,00

PARIS.—Las impresiones que llegan del mercado de Paris no son
tan favorables como las registradas la pasada semana, pues nos en-
contramos frente a una tendencia de pesadez, con repliegue de cursos,
Para explicar 4a situacion puede invocarse la proximidad de la
liguidacidn, el momento bancario, el creciente malestar social, la
trayectoria de los debates parlamentarios y también la incertidums=
bre de algunos mercados extranjeros. Todos los motivos son dignos
de tener en cuenta, principalmente el momento de los Bancos, que
priva al mercado del apovo de drdenes importantes. Pero hay que
tener presente que la contratacién habia llegado a un ritmo dificil
de mantener por largo tiempo y que los cursos estaban situados a
un nivel en que los médrgenes de plusvalias, en un futuro inmediato,
forzosamente experimentarian debilitacién. El peligro inflacionista
no ha desaparecido, y lo acentiian las reivindicaciones sociales, que
se multiplican. Para evitar una agravacion de la crisis financiera,

“las medidas para combatirla han de ser rigurosas, ¥ la Bolsa, que

en muchos momentos refleja la actividad econdmica .del pais, rac;b-e
las repercusiones. N
Asi, pues, el mercado de Paris presenta un tonu genera! de irre-

-gularidad dentro de un ambiente expectante e inactivo. A pesar de

¢llo, hay que sefalar algunas excepciones, como la de Esso, que
sigue firme. Francaise des Pétroles acusa flojedad. En el grupo

BANCO DE ESPARA

'

El Consejo general de este Banco, en sesion de hoy, ha
acordado el reparto de un dividendo activo a cunenta, del
que deducidos los impuestos queda un liquido a pagar dee
57 pesetas por accién en favor de los titulares de acciones
registradas a su nombre en nuestros Jlibros en el dia de
hoy, al cierre de las oficinas; acordando, asimismo, que el
pago de este dividendo se ‘efectiie para los sefiores accionis-
tas que tengan solicitado su abono en cuenta corriente, el
dia 24 del presente mes, y para los demés, a partir del dia -
26 del mismo mes, en las Cajas del establecimiento.

Madrid, 16 de julio de 1957.—El Secretario general, Ma-
I yiano Sebastign. =
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de valores franceses, Longwy y L'Alsacienne resisten a la tendencia
irregular. Se mantienen bien dispuestos los valores de la industria
del automoévil. Y los extranjeros marcan una ligera baja, obser-
viandose _mejor disposicibn en Central Mining.

A continuacién indicamos las oscilaciones de algunos valores
que pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Jiambio Dlitimo

anterior cambia’
3 por300. Perpetuel ..o h s ol 60,00 60,60
§ por 100 Perpetuel . .....oocoiiine. N 53,00 82,00
Banque de- Paris i icieciviass - 29.580 350.400
Crédit Lyonnais 2.400 2.056
Peapeot v «+ 45.000 46.000
Peflarrov o.iinese 17.000 156.280
RIS Titn e oeres 7.240 6.850
Ch. Fer du Nor 7.860 7.8580
Neabperaltey o Ll 0 e SR R 1.050 1.050
Quilmes (Entrepr.) 27.000 26.900
Trefil. du Havre 21.200 19.880
Bhell Bransport e e S InE 15.400 14.720

LONDRES.—Contintia la irregularidad en el mercado londinen-
se, Hay wvarias razones para ello. Las més destacadas se refieren
a los disturbios en el Oriente Medio y la intranquilidad laboral
en el interior de Gran Bretafia. Los valores del Estado se mues-
tran poco activos e indecisos, pues en el momento que se inicia
una reaccién vuelve la calma. Fl indice reciente sefiala 80,08 con-
tra 81,881, que demuestra la incertidumbre dél grupo. También
los walores industriales se presentan poco activos ¥ con algunos
repliegues, como, par ejemplo, el de General Electric, cuyos re-
sultados conocidos no son tan satisfactorios cual se esperaba. En
petréleos se ha trabajado mas; pero con escaso provecho. Ha me-
jorado Canadian Eagle; péro las mejoras, en su conjunto, para
el grupo industrial, son escasas y abundantes los estancamientos
v repliegiies. Lo prueba también el indice de estos valores, que
se cifra en 204,6 contra 2075 De igual defecto adolecen los va-
lores ferroviarios. Las minas de oro aparecen equilibradas. Lo
confirma el indice, al quedar en 70,2 contra 70,3.

Seguramente, los problemas econtmicos y el alza del costo de
la vida, asi como los peligros: que -entrafian las cuestiones mone-
tarias, influyen mucho en el desarrollo de las actividades bursa-
tiles. ‘Aunque parezca contrasentido, después de la campafia que
viene haciéndose sobre la actividad fumadora, el mercado londi-
nense _cotiza con firmeza los valores de tabacos. Sobresale Tmpe-
rial Tobacco, después de haber mantenido el dividendo de 835 por
100, Nota aguda de estos dias en el mercado de Londres la consti-
tuye también la tensién producida por la prima sobre valores en
dblares, que de 16 1/4 por D00 pasa a 17 por 100 para los ame-
ricanos, y a 23,5 para los canadienses.

Damos a continuacién las oscilaciones de los valores que cree-
mos més interesantes para nuestros lectores:

Cambio Oltimo

anterior cambio
Consolidated 250 POT T00 ..vvirvivsirrenrrensases 49 3/, 487/,
T R e e 219/6 211/3
General Electric 54/3 54/6
Rubber Trust ....... 2/1 2/5
Lmperial Chemical 45/6 45
B A T W et s e L 118 1/, 111/10 .
General Mining & Finance Corp. 61/10 61/4

. British Petroleum ................. cninees - 163/4 166/6

Royal Duch Petroleum .. 214 241
Faord Motars...o.icomain s 40 87 2/,
De Beers ........ 109/4 111/10

NUEVA YORK.—Este mercado, a juzgar por su trayectoria,
desea consolidar las ventajas logradas en sesiones pasadas. Y a
lograrlo dedica sus: mayores esfuerzes. Algunos titulos llegaron
al méximo de sus posibilidades. Es cierto que la politica de res-
triccion del crédito, impuesta por el Gobierno Eisenhower, co-
mienza a repercutir en la economia del pais. No obstante, la pre-
sion inflacionista no disminuye, El alza de los precios ha de en-
contrar tope antes de fin de afio. Y se espera, como es natural,
se contenga también el ritmo de la produccién nacional en el trans-
curso de los préoximos meses. Ahora bien; si las perspectivas,
en cuanto a la produccidn, son medianas, no faltan en la actuali-
dad notas estimulantes. Du Pont y General Electric han logrado
jngresos “record” durante el primer semestre del afio en curso;
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Jones and Laughlin, que figura en cuarto lugar en la produccidn
de acero, también anuncia aumento <de ingresos. En suma, la pro-
duceitn industrial se ha mantenido durante el mes de junio a ele-
vado nivel. Se reduce la euforia en la siderurgia, ferrocarriles,. me-
tales no ferrosos y petréleos. Los valores de tabacos siguen, en
Nueva York, francamente desorientados, ya que las diversas pu-
blicaciones sobre la relacién del. producto con ciertas enfermedades
dafiinas ha creado un ambiente desmoralizador. '

Los servicios piliblicos presentan un indice medio Dow Jones
algo inferior al precedente, 70,05 contra 71,30. En ferrocarriles
casi no se aprecia diferencia, 152,10 contra 152,42. Mis acusada
se observa en los valores industriales, 51511 contra 51981

Nuestros lectores pueden ver a continuacién las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados, entre los que suponemos pue-
dan interesarles:

Cambio Ultime
[ anterior camblo
GEReral MOLORE i ic v fipenis s nenapen baraiets 447, 46 1/,
UJ. 8. Steel 717, 69 3/,
American Tel. & Tel. ........... 176 174 1/,
International Tel. & Tel, ..... 574/, 36 1/,
General Eléctric 70 il 5.8
Canadian Pacific ......... 56 56
Anaconda Copper ............... 68 %/, 67 ¥,
Shell Ol e il 911/, 89
Westhinghouse ......... 67 4/ 66 5/,
Reval . Dutel .o ok, e b9 %/, 57 9/,
Brazilien Traction 11 9
International Harvester 851/ 56 1/,
Standard -Ohl'California:...cocv o fin e 68 B8 3/,
Radio Corp.-of AmErIea . ...ooon b i vmasin B7 8/ 37

ZURICH.—Aumenta la buena disposicién en el mercado de Zu-
rich, como lo téstifica el hecho de que las fltimas jornadas cono-
cidas se han desarrollado con predominio de alzas, tanto en va-
lores nacionales como extranjeros, Sin duda, esta buena digposi-
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cion, aparte circunstancia interiores de Suiza, es debida a las no-
ticias que en Zurich y otros mercados suizos se reciben sobre la
firme tendencia del mercado de Nueva York durante la primera
quincena de julio. La prepsa de Lausanne, especialmente, recoge
impresiones interesantes de Norteamérica y alude a los indices
medios Dow Jones, que ponen de relieve la tendencia del mercado
neoyorquing, a consecuencia de la subida de los precios del acero,
petréleo y aluminio, productos que han dado solidez a las cotiza-
ciones, con repercusion favorable en los mercados europecs, entre
ellos Zurich.

Ademis, las noticias que publica la prensa suiza, en general, so-
bre los resultados de la mayor parte de las Empresas nacionales,
contribuyen poderosamente a levantar la ténica del mercado de
anichl, cuya impertancia bursitil nadie desconoce. Las Bolsas sui-
zas, segin frase de la referida prensa, se identifican con la ten-
dencia alcista de los grandes mercados americanos. Y sefiala los
avances experimentados por muchos titulos de notahle actividad
en Zurich, figurando, en primer término, I'Industrie de I'Alumi-
nium, Sulzer Fréres, Ciba v otros. Las filtimas impresiones del
repetido mercado son muy satisfactorias. Aparte los valores que
citamos, los ramos de alimentacién ¥ de seguros, asi como el ban-
cario, presentan tendencia al alza,

Limitémonos a consignar gue los cambios de los titulos que

a continmacién reproducimos, y que por lo menos tienen un va-
lor indiciario para nuéstros lectores, reflejan bien claro lo que

anotamos :

Cambio Ultimeo
anterior cambio
Nationalbank, Bem........c.cuiecmisiseasrsenns 670,00 655,00
Crolit Stage. oo doisiaen by TS TR 1.195 1.203
Societé de Bangue Suisse .. e L] 1.180
Motor Columbus ................ 960 995
7L o Tl SR O S 1786 180
Zurich, ch .ﬂ\ccudentes. cvnas 4,210 4,100
Ciba ﬁkt. Fers i itiad Hici 4.880 4.890
Brown Bc-very ............................. Pl L 2.270
TR N e e e . SR 4.000 5.000
Royal Duatch ............ : .. 512 254
Standard  Oil ... A 280 290
Interhande] ... . T P e e B 1.500 1.490
BANCOS
DE ESPARA

Publicamos a continuacion el balance del Banco emisor al 28 de
junio de 1957, con las cifras correspondientes a cada uno de sus
epigrafes en la citada fecha y las que. presentaba a fin de mayo
anterior,

Las principales diferencias en la comparacion de ambos balances,
a las fechas indicadas, son:

En el Activo disminuye en 157,73 millones la cifra del redes-
cuento bancario, aumentando, por contra, en 447,62 millones la del
redescuento_de documentos de Organismos piblicos.

En el capitulo de créditos, se observa incremento en sus dos ren-
glones, pues tanto los personales como los concedidds con garantia
de valores, han aumentado en 170,72 v 648,53 millones, respecti-
vamente,

Por lo que respecta al Pasivo, tras la ligera regresion del mes
anterior, ha vuelto a subir la circulacién fiduciaria, al aumentar en
0ot,47 millones la cifra de hilletes en circulacién, la cual se ha
colocado a fin de junio en 57.684,05 millones.

(esquina a la Plaza de Canalejas)

i sa 1 - 1 1 = !’ (J
Telétonos nim. oo o0 43

6 linaas

Crédit Lyonnais |

Madrid: Carrera de San Jeronimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(Aprobado por la Direcién General de Banca y Bolsa con el numero 68.)
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El conjunto ‘de las cuentas del Tesoro ha experimentado un alza
de 361,27 millones, vy la cuenta corriente del mismo presenta niime-
ros rojos por 2.338,67 millones.

31 mayo 1957 28 junio 1457

Peseras Peseias

ACTIVO

617 346.786 Oro en Caja ...

#23.497.3-4 Plata .......... ;
76.687.914 Moneda metalica curso I m.gf%
120.736.445 Efectos en Caja, cobro ....... 325,958,

#92.560 Corresponsales en el extranjero
22,138 289 Descuentos comerciales
112.236.25+ Otros efectos mercantiles a corto p]a.zu
4.666,786.672 Redescuento bancarlo .... wae
2.878.495 876 Redescuento organismos uubuous
12.887.114.647 Créditos personales ......
81.156.955.286 Idem con garantia de “valores ........
9.061.17t Pagarés de préstamos con Ra.ram-ia
21.422 813 Otros efectos en cartera
70.235.000 Deuda amortizable 4 por 1!]0 1043

96900 576 Acclones Banco Estado de Marruecos, Ban-
co Exterior de Espafia ¥ Tabacalera, 5. A.  106.400.376

12.914.022.261 Deuda especial creada por art. 7.° Ley 13-3
1042 y 31-12-1848 .......ccirmivivnisinnseroorannss 12 914 022 961
1.286.089.500 Valores adgs, segun art. 9.° Ley 13- 3-1943... l.m.ﬂag.m
257.574.981 Inmuebles v mobillario e 40 452.294
1.730.771.807 Pago intereses v Deuda Esr.ado ntras cl/. !5259995&4
61.791.729.085 Diversas cuentas ............. iersnmusansssvaanse 01,985 814 500
’it 0452 T TOTAL DEL AC‘I"IVO __________________ 132,598,629 514

PABIVO

177.000.000 Capltal del Banco ..........c.ee.
33.000.000 Fondo de reserva ...
13|mmoldem de prevision .
(ramaicias X perdidas,, T
56, 6%5&21&3 Billetes en clruulaclﬁn e it
16.581.805.376 Cuentas corrientes . e b
51.446.554 DEPOSILOS B0 EIECHIVO ......rereesssmseessannsaseren 417,
1.499 756.881 Cuenta corriente Tesoro v Org. Auténomos. 1.861.023.3-8
216.485.686 Dividendos, intereses v otras oblig. a pagar...
164.968.174 Facturas de amort-lzuci-ﬁn da intemoa Deu-
das del Estado ....... .
558.864.709 763 Diversas cuentas . s sy

131.300.452 T4 '1‘0'1'.“. Dsl. RN s e e

88 894471
. B5.351.641.285
132.550.6729. 514

sresseresareanennnr

Datallas d'e algunsas partidas del activo.

ORO EN CAJA

484.180.577 Del Banco Frr— 4594 B‘ﬂ
Tdem, adquirido’ con nrregtn ‘art. 8.° Ley 28 279.1

28.279.164 - 13-3-1942 S e, T S R e R S T

54,735,185 Idem del Tesnrc e &4 735.185

50.355.008 Del Instituto Esmﬁol ‘Moneda E:tranjera wa?ggég

18.852 De cuentas corri 7 iR bagis
617.546.786 TO'l'llL ORO Rl‘!hﬂ.DRIanD

617 B81.097

FLATA

320.776 819 Plata recogida por cuenta de la Haclenda... 520.776:959
2.720.574 Idem del Banco .........c... 2 720.574

T 328 497.594 TOTAL PLATA .ovvleyieeisnnsesssssnennes o BEBA97.504

CREDITOS PERSONALES

9 552,494.119 A Organismos adm, o Dl.'lbllcoa varvaransvavansava 9:006.753. 545
_8.354.618 528 A particulares ...........coeens .. _8.491.056.668
12.887.114 647 B b et asar e A AT !ﬁ?ﬂ!

El Banco de Espafia ha facilitado la siguiente nota:

“El Banco de Espana ha acordado elevar los tipos de interés en
las operaciones de descuento en la forma siguiente:

Descuento comercial: se aumenta del 4,25 al 5 por 100. Redes-
cuento hancario: se aumenta del 340 al 4 por 100.

Dicha elevacion tendrd efectos a partir del dia 22 del presente
mes de julio.

Los demads tipos de interés se mantienen sin variacidn.”

ok ¥
El hecho de que siga sin variacién en el Banco de Francia—alu-

lelétono nim. 21-31-40

e S o - ==
ia-t'\.g..‘-.t.:l".‘..:}f iy T L

=1
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dimos al cierre de cuentas del dia 4 de este mes—Ila partida de
anticipos especiales al Estado, es prueba de que la situacion econd-
mica del pais vecino, siendo dificil, segin general reconocimiento,
no lo es tanto como algunos imaginan, El Banco de Francia lleva
particular cuidado en que su actuwacion se desenvuelva con arreglo
a las normas de austeridad preconizadas por el Gobierno, a hin de
combatir, en lo posible, la tendencia inflacionista que en Francia,
como en otros paises, amenaza. Sin embargo, la circulacion fidu-
ciaria sigue progresando, no solo’en Francia, sino en Bélgica, Ho-
landa y otras naciones. Asi se desprende, por lo gue respecta’ a
Bélgica ¥ Holanda, de los balances iltimamente conocidos de los
Bancos nacionales. Ello demuestra que las necesidades de expan-
sion industrial, agricola y .comercial contintian.

Para wvigorizar la accién bancaria se emplean en la actualidad
diversos procedimientos, uno de ellos el implantado recientemente eén
Bélgica, pues en vista de la necesidad de unificar las operaciones
durante la Exhibicion Mundial de Bruselas, los Bancos belgas han
creado un organismo titulado Unién Belga de Bancos que actuard
durante la citada exhibicion; pero es muy posible que, posterior-
mente, se le encomienden a la entidad nuevas y especiales tareas
con el fin de contribuir a fomentar la riqueza nacional, atendida en
todo lo posible por las autoridades y productores.

DE FRANCGIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, enire otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fduciaria, 3.230.200 millones de francos, que representan
un aumento de 20620 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 175.000 millones de francos, igual
que en el balance anterior.

Millones de francos

Anterior 11 julio
Ry TR (6 e s S M e L Py 5.200.571 &.250.200
T A P P R o TP rT s PP T T 301.204 201.204
BT T e e o S e 11.71 11.771
Depbsitos ... 559.160 574.501
S HCINOR L s i e S R 851.649 904.449
Créditos w=s . v 2.018.287 2.0585.816

DE INGLATERRA

Circulacion fiduciaria aumenta en 18,2 millones v depdsitos en
19,3 millones menos que el balance anterior.
: Millones de libras

Anterior 11 julio
T L1 E T A e SoRm ol o Iy e e g, (1101 2.013,6
e I 281,2 2812
Divisas ........ » »
T e N e e A ol 2251 205,8
Anticipos ............. B1.4 514
T e R e e T 19.0 18 5

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre otras,
las wvariaciones siguientes:

Millones de délares

Anterior 10 julio
BTt Tl ] ) R e S UL o B sy i i L, 1. 31.256
T i e S e L 22.625 99 .624
b L T e el S Tl o e e » »
DEnsailes s e e O O 19,899
T e R B e T 1.106 908
B L e ol i i e b e e P L 24 .454 24.969

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... ... ... 60.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 103.000.000 —

BANCA Y BOLSA "

Aprobade vor la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero 2.040
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DE SUIZA

El Banco de Suiza presenta una disminucion en circulacion de
fi7.522 millones, y en depositos de 77.304 millones mas respecto
de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 15 julio
Cirealaeion ot D i i rit e oa 5.5_14*2‘45 b.446,725
87 e e e connens 1,079,967 7.0U83,058
Divisas ....... A it 525 o017
Depésitos ... 2.121,67 2.198,907
Anticipds L0l 30,21 85,54
e e e T o G e il 45,82 46,52

DIVISAS

Hemos dicho repetidas veces que el problema de las divisas ha
entrado en una fase aguda y que cada pais trdfa de paliarlo con la
adopeion de medidas que estima convenientes a sus intereses, me-
didas que aparecen discrepantes en muchas ocasiones, por la sen-
cilla razdn de que el problema reviste caracteristicas distintas, se-
gln el momento econdmico de cada Estado. Ahora mismo, la prenfa
de Nueva York recoge noticias del Brasil por las cuales se sabe
que el agotamiento de divisas duras en aquel pais esti priximo. El
Gobierno no ha publicado todavia estadisticas de sus reservas;
pero en los circulos financieros se ha dicho, de forma extraoficial,
la debilitacién de esa clase de divisas. No faltan técnicos pesimistas.
Y otros que no lo son, porgue se confia en que el Gobierno acuda
con disposiciones adecuadas a remediar posibles dafios. El Brasil no
ha de encontrar dificultades para procurarse empréstitos a corto
plazo para cubrir obligaciones e importaciones. No obstante, si a
medida que pasan los meses se mantiene la presién hnanciera, esti-
man los medios comerciales del pals gue se presentara la necesidad
de vender el café a precios inieriores a los deseados.

Por su parte, el Japon ha perdido durante el pasado junio, segilin
referencias, divisas valoradas en 120 millones de dblares. El saldo
en divisas, a finales de dicho mes, se elevaba, aproximadamente, a
unos 870 millones, contra ggo millones en el mes anterior, teniendo
en cuenta que el saldo total de fin de junio incluida unos 270 mi-
llones de délares de los superavit comerciales del Japdén con Indo-
nesia, Corea del Sur y Argentina. Estas y otras noticias por el
estilo, no confirmadas, autorizan a pensar en la progresiva agudi-
zacion del preblema de divisas, pues no es Europa ajena, ni mucho
menos, a las cuestiones monetarias que los tiempos plantean,

MADRID.—Durante la semana cotizaron, sin variacién, las di-
visas del cuadro y las siguientes: Deutsmarks, 1o; Coronas sue-
cas, 8,11, y Coronas danesas, 6,08

Maries  Miere.  Jueves Vieroes
L ablar UBA L AR AR o
1 libra esterling ... 117,60 117,60 d
100 francos franceses ......... 12,00 12,00 E

ioo francos marroquies ....... 12,00 13,00
100 francos suizos e » T
TODEAEITOS: r il i iy rms vvers {inais » »

PARIS.—Los cambios que a continuacidn se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
franco francés:

Cambie Ultimo
anterior eambio
Madeid s A s I 8,20 8,16
Londres <. 5. 987,86 987,5b
Nueva York ... ... 850,00 480,00
AT o U R U T TS e 8,04 8,04

LONDRES —Los siguientes cambios se entienden en unidades

‘monetarias de las plazas gue se citan, por libra esterlina.

Cambio Ulume

anterior cambio
Muadrid, flibres) i in i i et L4800 118,00
Nueva York .......... Eiie et i 2,79 2,79
Paris_ .. B e 980 %/, gwa{"
1 i et - S P i e R e o, e N, 12,50 ll,f' 12,197,
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NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
gue se indica, por délar:

Cambie Ultime
|janterior cambia
MRl ey s S SRR s g s 0,53
Loddres. ,......... e 2,82 2,62
Paris i S e 0,28 0,28
R e S S L S R 55,06

ZURICH.—Los siguientes -cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente: :

Cambia Ultimo

anterior cambio
Madrid | (stiprimido) . ia faiiies e a s i » >
Dondres =000 s an 5 12,20 12,19
Nueva Yoric ..........o.. 4,28 4,29
Paris (suprimido) -. ) » »

METALES PRECIOSOS

sin perder firmeza el mercado del oro, parece haber experimen-
tado una detencién, pues el lingote, cuando escribimos estas motas,
se cotiza, en Paris, a 477, ¥ el napoleén, de 3.730 pasa a 3.680. Se
atribuye esto a que durante los ultimos dias de la semana pasada
fué inferior la demanda a la de jornadas precedentes. Sin embargo,
hay que dar al hecho un caracter puramente circunstancial, ya que
contintian los mismos motivos que dieron lugar a la subida, que
hemos registrado. Prueba de ello es que la tltima cotizacion cono-
cida de Londres es algo superior a la precedente (251 ¥ 2 1/4, con-
tra 250 y 8), lo gue guiere decir que el estacionamiento viene ex-

clusivamente del mercado parisino y no del londinense, y otros, en -

particular de Nueva York, gue sigue sin variacidn, segiin infor-
maciones actuales. La plata y el platino se cotizan firmes.

PARIS.—Los precios que a continuacion se publican se enten-
deran en franco francés por onza de oro y gramo de plata o
platino :

Precio Ultimo

anterior precio
AR i sran s ioe e st P v s s i sl i oav 478,00 478,00
Plata ...... .. 13.005,00 13.006,00
BT e R S e e 1.292,060 1.292,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libras por
onza

Precio Ultimo

anterior precio
e S O IR B R e 260/8 251/2 1/,
Plakaycicanic:: 78 1/, 785
PlAtING coivciiicdisivioneeiiviiaiveamnsss visasssnannsss a4 b4

NUEVA YORK.—Estos precios son en dolar por onza:

l"rc:_io Ull.in_m

apterior precio
B e P Sy je s i s ey SRR P 36,00 86,00
Plata’ ...l vt s At sy 2 90,25 90,25
PHBHIDD smah s e i i e i Sy e hha e das o et el S 86195

ZURICH.—Los siguientes precios deben eptenderse en francos
por kilogramo:

Precio Ultime

anterior precio
T e e i AT R L 4.850 4.830
Plata ...... P e e e T e i » »
T e S e L S R R s, (R R » »

AVISO A NUESTROS SUSCRIPTORES

Siguiendo la costumbre de afios anteriores, ESPARA ECO-
NOMICA se servird, sin aumento de Precio, a los suscriptores
que trasladen su residencia de Madrid a provincias, y durante
los meses de verano.

Para optar a este beneficio es condicién Indispensable que
se hos Indigue con toda claridad el nombre del suscriptor y
su domicilio en Madrid. 4

Aquellos que se trasladen al extranjero abonarédn, ademas,
el importe del franqueo correspondiente.
~ Para cualquier consulta, pueden llamar a nuestro telé-
fono, 21-561-42, de cuatro a nueve de la tarde.
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

1 de agosto, RESTAURANTES RAPIDOS, 5. A—En su do-
micilio social, Madrid. A las nueve de ‘la mafiana, ordinaria.

1 de agosto, CENTRO COMERCUCIAL INDUSFRIAL, 5. A—
kEn su domicilio social, calle de buenaveniura Mufioz, 24, Barce-
lona. A las cuatro y media de Ja tarde, ordinaria.

z de agosto, SUCIEDAD ANONIMA MADRILENA DE
GESTION INMOBILIAKRIA—Domicilio social, plaza de la in-
dependencia, 5, Madrid. A las cinco de la tarde, ordinaria.

5 de agosto, INMOBILIARIA DE BULLAQUE, 5. A.—En su
domicilio social, paseo de la Castellana, 1, Madrid. A las once de
la mafana, extraordinaria.

# de agosto, 1. M, H. 1. 5. A—Domicilio social, Hermilla, 10,
Madrid. A las diez y media de la mafana, extraordinaria,

8 de agosto—COMPARNIA DEL TRANVIA URBANO DE
BILBAO, 5. A.—Domicilio social, Bilbao, A las once de la ma-
flana, extraordinaria.

g de agosto, LA EQUITATIVA DE MADRID, S. A—En su
domicilio social, Marques de Riscal, 2, Madrid, A las cigco de
la tarde, ordinaria.

10 de agosto, UNION CERRAJERA, S. A—Domicilio social,
Mondragén. A las doce de la manana, ordinraia.

10 de agosto, AZUCARERA LEOQPOLDOQ, 5, A—En su domi-
cilio social, Postas, 21, Vitoria." A la una de la tarde, ordinaria.

12 de agosto, AGUAS DE INSALUX, S. A—En su domici-
lio social, Tolosa, A las doce de la mafana, ordinaria.

12 de agosto, CREDITO Y OBRAS, 5. A—En su domicilio
social, Barcelona. A las diez de la mafana, extraordinaria.

2z de agosto, AGRUPACION LEVANTINA DE EXPORTA-
DORES Y COSECHEROS DE NARANJA, S. A—En su do-
micilio social, plaza de Mariano Benlliure, 8, Valencia. A las once
de la manana, ordinaria. ;

24 de agosto, LAN-ONA, S. A—Domicilio social, Renteria.
A lag cinco de la tarde, extraordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

BANCO DE BILBAO.—Ha acordado repartir a las acciones
numeros I al 633.710 un dividendo activo, a cuenta dé los bene-
ficios del primer semestre del ejercicio 1057, gue una vez dedu-
cidos los intereses, a cargo del accionista, representan 42,3087 pe-
setas liguidas por accion.

FIDES, COMPARIA ESPAROLA DE SEGUROS,.5 A—
Ha acordado el pago de los siguientes dividendos activos correspon-
dientes al ejercicio 1956: pesetas 3o, contra cupon niamero 4, a
cada una de las acciones niimeros 1 al 4.000 totalmente desembol-
sadas; pesetas 21, contra cupones niimeros 3 ¥ 4, a las acciones
nimeros 4.001 al 10.000, cuyo desembolso es del 8¢ por 100. El
citado pago se verificara libre de impuestos, a partLr del dia 22 del
corriente mes de julio. :

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado admitir a contratacion
pliblica y cotizacidn oficial los siguientes valores:

250,000 obligaciones hipotecarias, octava serie, al portador, de
1.000 pesetas nominales cada una, nameros I al 250.000 inclusive,
al interés anual del 6,75 por 100, pagadero por semestres venci-
dos, en 15 de juniop y 15 de diciembre de cada afio. Impuestos,
arbitrios, contribuciones y demas cargas fiscales a cargo del ac-
cionista. Han sido emitidas y puestas en circulacién por Hidro-
eléctrica Espafiola, S. A.

20.000 acciones nominativas, totalmente desembolsadas, de 500 .

pesetas nominales cada una, nimeros 140.001 al 160.000 inclusive.
Han sido emitidas por el Banco Ibérico. ;
1.B00.000 acciones ordinarias al portadﬂr de 500 pesetas nominales

cada una, totalmente desembolsadas, ntimeros £.400.001 al 10,200,000

inclusive, el-75 por 100 de las cuales es intransferible a extranje-
ros. Han sido emitidas, con fecha 5 de octubre de 1956, por la
Compafifa Telefénica Nacional de Espafia.

BOLSA DE BILBAO.—Han sido admitidas a contratacién pi-
blica ¥ cotizacién oficial log siguientes valores: :

20,000 acciones ordinarias al portador de 500 pesetas nominales
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cada una, totalmente desembolsadas, nameros: 53.001 al 73.000, am-
bos inclusive, ¥ queé han sido emitidas y puestas en circulacion por
la Compafila Minera de Sierra Menera, 5. A.

SUSCRIPCIONES

BANCO DE BILBAO.—Ha acordado la ampliacion del capi-
tal, poniendo en circulacién 63.371 acciones nuevas nominativas,
de 500 pesetas nominales cada una, e la proporcion de una nue-
va por cada 1o antiguas..Las nuevas acciones se ponen en circi-
lacion al- tipo de 846,174 pesetas cada una, esto es, 500 pesetas
correspondientes a su nominal y 346,184 pesetas de prima, prima
ésta que sera llevada integramente a reservas. Los accionistas de-
beran desembolsar en el momento de la suscripcion el 50 por 100
del nominal, como de la prima gque se sefiala. El desembolso del
restante 50 por 100 se realizard por los sefiorés accibnistas en
¢l proximo mes de diciembre. La suseripcion de estas acciones se
redlizard a partir del dia 2o del corriente mes de julio.

DIVIDENDOS PASIVOS
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, 5. A—Ha
acordado pedir el segundo dividendo pasivo de las acciones de la
Gltima emision nomeros goo.001 al 1.350.000 en la proporcion del
25 por 100, 0 sea, 125 pesetas por accion. El pago del citado di-
videndo deberd efectuarse a partir del dia 1 hasta el 15 de octubre
proximo.

Resultados de Empresas

SOCIEDAD ANDALUZA DE CEMENTOS PORTLAND,
SOCIEDAD ANONIMA.—Durante el ejercicio de 1956 la pro-

+duccién de clinker, a pesar de la mala calidad de los carbones, fus

superior a la del precedente. También fué mayor la produccién y
venta de cementos, de los que se vendieron 79.405,35 toneladas.

Las utilidades ascendieron a pesetas 3.767.007,48, que han permi-
tido remunerar a las acciones con un dividendo de 45 pesetas por
accién. {

COMPARNIA ARAGONESA DE INDUSTRIAS QUIMI-
CAS, 5. A—La regularidad en el funcionamiento de las instala-
ciopes de la Compania durante el ejercicio de 1956 permitié que se
alcanzaran producciones superiores a las del precedente, lo que trajo
como consecuencia un aumento apreciable en las ventas, Es de se-
fialar, especialmente, el incremento en las de urea sintética, cuya
fabricacién fué totalmente absorbida por el mercado, resultando in-
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ciuso insuficiente para satisfacer sus necesidades. El hecho de que
no pueda ser atendido por ia fabricacion actual el considerable
numero de pedidos de urea sintetica por parte de la indusira
nacional y su constante aumento, ha llevado al Consejo de Adim-
mstracion de la Entidad ha solicitar autorizacion para producir 3.000
toneladas aguales, con lo que se espera poder satistacer las necesi-
dades del mercado en los proximos anos, asi como se habri libe-
rado la economia nacional del importante desembolso de divisas
que suponen las importaciones.

Los beneficios liqguidos se eievan a 3,2 millones de pesetas, contra
2,5 millones en 1955, lo que ha permitide remunerar a las acciones
con un dividendo del & por 100.

COMPANIA DEL FERROCARRIL CANTABRICO, S. A—
Los resultados generaies obtenidos en el ejercicio de 1950 fueron
nity semejantes a los correspondientes al ejercicio anterior, ya que
si bien los gastos aumlentaron en mas del 11 por 100, los productos
brutos se incrementaron en proporcién casi analoga, por el mayor
nimero de viajeros y toneladas de mercancias transportadas, que
representan un aumento de 6 y 15 por 100 aproximadamente.

El beneficio, liquido se elevd a pesetas 8.124.402,50, cuya distri-
bucion se realizd en la siguiente forma: Dividendo, 10 por 100,
3.000.000; Reserva espeeial, 145.374,53; Gratificacidn reglamentaria
al personal, 2.528.054,00; Atenciones estatutarias del Consejo,
178.054,00; Pago de impuestos, 2.213.733,03; Fondo de prevision,
50.186,82.

ESPASA-CALPE, S. A—Da cuenta la Memoria del afio 1956
del incremento de las ventas en relacion a los ejercicios preceden-
tes, no obstante lo cual las elevaciones en los sueldos y jornales,
papeles y otras materias primas hap motivado que los beneficios no
aumentaran en forma proporcional, siendo los resultados econdmi-
cos obtenidos muy similares a los del afio 1955.

Uno de los problemas a que la Sociedad atiende preferentemente
es la sustitucion de la casi totalidad de la maguinaria antigua, que
se encuentra muy desgastada por el continuo trabajo, dando origen
a que se produzean averias con gran frecuencia. A pesar de ello, se
consiguid en el pasado ejercicio una produccion muy cuidada, como
lo prueba el hecho de que siete de sus nuevos libros merecieron ser
premiados por el Instituto Nacional del Libro como comprendidos
entre los cincuenta mejor editados en el afio.

Las utilidades liguidas ascienden a pesetas 4.607.828,00, cuya dis-
tribucion se efectué en la froma siguietne: Reserva especial,
1.222.240,03; Fondo de reserva (Ley 18-12-1946), 1.625.000; Divi-
dendo, 2.443.388,24; Obligaciones estatutarias, 206.881,19; Fondo
de reserva, 20.310,53. A

-
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ESPARA

Lirsa, 5. A—Con un capital de tres millones de pesetas, y en
la plaza de Barcelona, se ha constituido esta Sociedad para fabri-
car articulos de materias plasticas por inyeccion y extrusion. La
produccién se estima en 1.060.000 kilogramos anuales de objetos
de plastico, y la maquinaria y materias primas a_emplear seran
nacionales.

Tunos MEerAricos, S. A.—Se propone ampliar su produccién de
tubos metéilicos regenerados a la fabricacion de tubos metélicos
partiendo de fleje de acero. La produccion se estima en 240 to-
neladas de tubo metalico, y el capital a emplear asciende a dos
millones de pesetas.

Heraanos Zavarera, S, A, (HERZA, S. A)—En Vitoria, y en
la calle Betonio, nimero 2, esta industria ha solicitado ampliar su
capital en 7.850.000 pesetas, con objeto de fabricar tornilleria ¥
construccion de magquinaria. Su_ produccién, una vez ampliada, se
estima en I1.100 toneladas métricas anuales, y fabricard tornillos,
tuercas, arandelas, piezas estampadas, tornilleria especial, piezas de
bicicletas, motos, motocicletas, automdéviles, electricidad, acceso-
rios especiales y toda clase de piezas bajo muestra o plan.

InpusTRIAS AUXILIARES DEL AurtoMmovic, S. A. (INAUTO).—
Esta Sociedad se propone instalar una industria de fabricacion
de carrocerias especiales y prototipos para vehiculos DK V-Himosa.
Su produecién se estima en, carroceria plataforma baja con toldo,
400 unidades; carroceria especial mixta madera y metilica, para
ganado, 5o unidades; carroceria especial ambulancia civil ¥ mili-
tares una y dos camillas, 150 unidades; carroceria especial micro-
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bits, ocho plazas, 200 unidades; carroceria especial servicio incen-
dios, carroceria especial de repartos, carroceria especial servicios
auxiliares, carroceria especial servicio Correos, 150 unidades; ca-
rroceria especial venta productos, servicios bancarios, Compaifiias
eléctricas, 100 unidades; carroceria especial viviendas deportivas
y remolques “camping”, 100 unidades. La maquinaria y materias
primas seran todas de procedencia nacional.

ManvurAcTURAS METALICAS MADRILERAS, S. A.—FEn su factoria
de Alicante se propone ampliar su Seccién de embases por un
valor en maquinaria de 11.130.423,88 pesetas, de las cuales serin
con desting a maquinaria de importacion (Alemania e Inglaterra)
por valor de 1.467.300 pesetas, y el resto para maquinaria de pro-
cedencia nacional, siendo adquiridas en el mercado nacional las
materias primas necesarias,

Ixpustrias Bumes, 5. A.—Solicita ampliar su industria de hila-
tura y tisaje con objeto de actualizar la fabricacién y tipificar sus
articulos, El capital actual se cifra en 3o millones de pesetas, y
el previsto para ampliacién en 25 millones de pesetas. La produc-
cidn prevista es de 80.000 kilogramos en hilados de carda; s00.000
kilogramos hilados peinados; 37.000 kilogramos hilados wviscosilla,
¥ 5.400.000 metros tejido (popelines, sibanas, lenceria, gabardinas,
etcétera). . =

Marsi, 8. A.—Esta Sociedad, que reside en Eibar, va a ampliar
sit industria aumentando la produccién actual de 500.000 kilogramos
de zizallas, porta-remaches, bulones, tornilleria estampada y de
articulos de ferreterfa v clavijeria hasta 680.000 Kilogramos al
afio. El capital actual es de 2.600.000 pesetas, y se destinan a la
ampliacién, 1097.300 pesetas.



'EBRO - COMPARIA DE AZUCARES Y ALCO-
| HOLES, S. A.
MADRID

El pago del dividendo complementario por cuenta del ejer-
cicio 1056-57, se verificara a partir del 1 de agosto proximo,
contra presentacion del cupon numero 65, en las oficinas
centrales —Villanueva, 4—y en les establecimientos siguien-
tes:

Madrid: Banco Hispano Americano, Banco Ispanol
de Crédito, banco de Vizcaya, Banco de Bilbao, Banco de
Aragon, Banco de dSantander y Banco General del Comer-
cio y la Industria. Pamplona: La Vasconia, Crédito Nava-
rro, Banco Hispano Americano, Banco Espafiol de Crédi- |
to y Banco de Bilbao. Zaragoza: Banco de Aragén, Banco |
Hispano Americano, Banco Espafiol de Crédito y Banco de |
Bilbao. San Sebastiin: Banco Guipuzcoano, Banco de San |
Sebastian, Banco Urquijo, Banco de Vizcaya, Banco de Bil-
bao, Barcaiztegui y Maesire y Banco de Santander. Bilbao: |
Banco de Vizcaya, Banco de Bilbao, Banco Hispano Ame-
ricano y Banco Espanol de Crédito, Santander: Banco Es- |
panol de Crédito y Banco de Santander.

Madrid, 20 de julio de 1957.—El Consejo de Admimis- |
tracion, '

@

OcHo afos PARA EL CANAL DEL EBRO—5e calcula que para 1965
serd la puesta en servicio del importante Canal del Ebro, que
parte de Cherta (Tarragona) hasta Oropesa, en la provincia de
Castellon. El presupuesto asciende a 2.548 millones de pesetas.
La provincia castellonense se veria asi grandemente beneficiada.

Servicio pe Estupnios pe La CAMARA DE COMERCIO DE MADRID.—
La Camara de Comercio madrilena ha creado un Servicio de Es-
tudios. Entre las funciones que deberd realizar estd la provision
de documentos, la redaccidn de informes econémicos, estudios so-
bre temas concretos. Para dirigir esta Seccién de la Cimara ha
sido nombrado don Alvaro Fernandez Suarez.

PATENTE DE AVIACION ESPANOLA CEDIDA—La C. A. S. A, Em-
presa de construccion de aparatos de aviacibn ha cedido a la
Hamburger Fahrzeubay GMBH la patente de su modelo “Azor
2-207". Parece ser que le seran acoplados motores de reaccion, con
lo gue podra transportar este modelo, modificado, 40 pasajeros, a
una velocidad de unas 310 a 350 millas por hora.

RESERVA PARA EL EsTAD0 DEL FosFATo DE ToLEDO ¥ CACERES—
Por el plazo de un afio se reserva el Estado los yacimientos de
fosfatos de algunas zonas de Toledo y Céceres, Comenzarin in-
mediatamente los estudios geologicos encaminados a localizar tan
esenciales minerales para la agricultura. ;
" NORMAS PARA INSTALAR CENTRALES, SUBESTACIONES Y LfNEAS ELEC-
TRICAS.—El Ministerio de Industria ha publicado en el “Boletin
Oficial del Estado™ una Orden por la que se especifican los estu-
dios que deben acompaifiarse a las peticiones de autorizacién para
instalar centrales, subestaciones y lineas eléctricas.

Las normas se aplicarin a cualquier nueva peticién y a todos
los proyectos de centrales productoras, y a los de lineas y sub-
estaciones de tensién superior a 1oo kilovatios que en la actuali-
dad estén en tramitacién en las dependencias del Departamento.

LAs COMPRAS DE MAQUINARIA—La Administracién de Coopera-
cion Internacional norteamericana ha autorizado a Espana déla-
res 5208000 para la compra de maquinaria y otros materiales.
Su distribucién, en cuanto a las partidas mis fundamentales, serd
la siguiente: 1.618,000 dolares para piezas de maquinaria agricola;
45.000 para tractores, 123.000 para piezas y vehiculos de motor
y 285.000 para equipo agricola, con destino estas partidas al Mi-
nisterio de Agricultura. Por otra parte, se destinarin 507.000 dé-
lares a la compra de aparatos eléctricos para la correspondiente
industria nacional.

' NEGOCIACIONES HISPANG-NIPONAS SOBRE PERMUTA DE MERCANCIAS —
Una importante Empresa nipona esti negociando el intercambio
de zp,000 toneladas de abonos potdsicos-espafioles, a embarcar en-

tre agosto y noviembre, por un valor total de 885.000 dolares, &

cambio de 2.500 a 3.000 toneladas de planchas de acero para gcons-
trucciéon naval,
La adquisicién japonesa se realiza dentro del margen del presu-
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puesto ordinario correspondiente al primer semestre del ejercicio
economico 1957-58, que va de abril a marzo.

LA ExPORTACION SEDERA.—Segin informa el Sindicato Nacional
Textil, la industria sedera espaiiola exportd durante el mes de
junio tltimo, manufacturas por valor de mas de 10 millones de
pesetas. En el primer semestre del presente afio la exportacion se-
dera ha alcanzado un total de 45,8 millones de pesetas.

LA MaNcHA ESPERA UNA MAGNIFICA COSECHA DE TRIGO—Ha ter-
minado la recoleccién de la cebada en esta comarca. La cosecha
es superior en un I2 por 100 a la anterior y aungue puede con-
siderarse como abundante, no lo es, desde luego, en la medida
que en un principio se creyd, debido al retraso de las lluvias de
abril, época en que este cereal se encuentra ya en muy avanzado
periodo de desarrollo, habiendo causado esta circunstancia sensi-
bles perjuicios en el brote y granazén de las espigas de tallos se-
cundarios.

En cambio, la cosecha de trigo es magnifica, ya que las preci-
pitaciones de mayo y gran parte de junio fueron muy copiosas.
Se espera que la recoleccién en toda la provincia de Ciudad Real
sobrepase los 27.000 vagones.

SE PREVE REDUCCION DE LA COSECHA NARANJERA ALMERIENSE—
En los Cireulos de exportacién almeriense se comenta que la pré-
xima cosecha naranjera de esta provincia resultara inferior a la
del pasado afo, que escapd de los efectos de las heladas. El ta-
mafio de la fruta serd mas igual, abundando la pequefia.

Disposiciones oficiales.

HACIENDA.—Decreto de 28 de junio, ("B. O.” de 18 de ju-
lio) por el gue se reglamentan las modificaciones introducidas
en la vigente ley del Timbre por el Decreto-ley de 31 de mayo
de 1957.

INDUSTRIA.—Orden de 12 de julio (“B. O.” del 18) por el
que se fija el precio para la venta en fabrica, a granel, de los
fertilizantes . nitrogenados.

AGRICULTURA.—Decreto de 28 de junio (“B. O." de 18 de
julio) por el que se integra la Comisién Ejecutiva del Servicio
Nacional de Crédito Agricola.

INFORMACION Y TURISMO.—Decreto de 14 de junio
(*B. O." de 18 de julio) por el que se constituye y regula el
Consejo Nacional de Pienso.

INDUSTRIA —Orden dé 12 de julio (*B. Q." del 20) por la
que se especifican los estudios que deben acompafiarse a las pe-
ticiones de autorizacion para instalar centrales, subestaciones y
lineas eléctricas.

AGRICULTURA.—Orden de 12 de julio (“B. O0." del z0) por
la que se crea la Junta para la Proteccion y Mejora de Pieles
y Cueras.

INDUSTRIA —Orden de iz de julio (“B. O.” del 22) por la
que se determina la reserva provisional a favor del Estado du-
rante up afio de los yacimientos de fosfatos en determinadas zomas
de las provincias de Toledo y Céceres.

INFORMACION Y TURISMO.—Rectificacién a la Orden de
4 de junio (“B. O." del 22 de julio) que remgajuzaba el Patro-
nato Nacional de Informacién y Educacién Po

GOBERNACION Y AGRICULTU'RA.-—Orden conjnnk}. dc

‘ambos Departamentos de 1z de julio ("B. O.” del 23) por la que

se autoriza la puesta en marcha de la Central Lechera adjudicada
a Cooperativa Agropecuaria de Ganado Productor de Leche y
Derivados.

INDUSTRIA —QOrden de 14 de junio (“B. O.” de 10 de ju-
lio) por la que se autoriza para constituir una Sociedad a la Real

BANCO MERCANTIL E INDUSTRIAL

El Consejo de Administracién de este Banco ha acorda-
do repartir a los sefiores ‘accionistas un dividendo a cuenta
de los beneficios de 1957, del que, deducidos impuestos, que-

da un importe liquido de 30 pesetas.
El pago se verificaré a partir del dia 30 de este mes, tanto
en la Central como en las Sucursales de este establecimiento.

Madrid, 22 de julio de 1057.—El Presidente del Consejo
de A rimmub-audu
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Compaiiia Asturiana de Minas, Banco Espafiol de Crédito y Ban-
co Herrero, con domicilio en Madrid y Oviedo, respectivamente,
en el que solicitan autorizacién para constituir, con la defiomina-
cion de- Asturiana de Cine; S. A, una Sociedad Anbnima, con un
capital social de 100 millones de pesetas, y participacién extran-
jera del 4o por 1db; cuya finalidad sera la de producir cinc elec-
trolitico en la: provincia de Oviedo.

AGRICULTURA —Orden: de 17 de julio ("B. O." del 24) so-
bre regulacién de la. campafia chacinera 1957-38; y que dara co-
mienzo en I de octubre.proximo y finalizard el 3o de septiembre
de 1958 para los mataderos irigorificos y para todas aquellas fa-
bricas de embutides y salchicherias que dispongan de instalaciones
frigorificas. Para las industrias de analoga clase que no dispongan
de ‘instalacién frigorifica la campafia comenzara en la misma fecha
v terminard el 30 de abril de 1048.

VIVIENDA —Decreto de 11 de julio (“B. O." del z4) par el
que se reorganiza el Servicio de Cémaras de la: Propiedad: Ur-
bana y Colegios de Agentes de la Propiedad Inmobiliaria.

IBEROAMERICA

INUEV0S Pozos PETROLIFEROS EN 1A ARGENTINA.—La Empresa YPF
(Yacimientos Petroliferos Fiscales) ha abierto. dos nueves pozos
en rendimiento de aceite mineral. en Madrmunes, Salta y Rio
Tunuyan, Mendoza.

El pozo de Madrejones; de.4.000 metros de profundidad; esta
rindiendo 325 metros ciibicos de petrdleo por dia, juntamente con
gas. El de Rio Tunuyan, de unos 2.340 mctms .de profundidad,
rinde  unos 70 metros cibicos diarios:

PLANES-DE CONSTRUCCION EN ‘CHILE—Chile se dispone a invertir
el eguivalente de 15 millones de dblares en ‘la construccidn de vi-
viendas y hospitales, El Gobierno obtendrd los fondes del Banco
Central de Chile, haciéndose frente a estos gastos con los ingresos
que se obtengan en divisas por los impuestos que el Gobierno cobra
a las Empresas explotadoras: del cobfe nacional.

E! Banco Centfal ha sido autorizado, a su vez, @ contraer em-
préstito. por valor de 15 millones de délares, ya sea en Chile, ya
sea en el exterior, a fin de atender las necesidades del Estado.

EXTRANJERO

DIFICULTADES  PARA LA PRESA DE ASSUAN.—Nuevas dificultades
se estin presentando a Egipto para ia construccién de la famosa
presa de Assuin. Ktiopia, donde’ comienza una de las ramas del
Nilo, ha decidido comenzar la represa del mismo. Este sector del
Nilo, el Nilo Azul, proporciona al gran Nilo casi el 80 por 100
de sus aguas. La presa sera hnanciada por Estados Unidos, al am-
paro del punto IV, La magnitud del proyecto obligard sin duda a
los Gobiernos de El Cairo y Jartum a revisar su politica con res-
pecto a un cauce tan internacional.

RevisidN DE LAS COMPRAS PETROLIFERAS INGLESAS —Cun el fin
de evitar el ingente gasto de divisas que representa para su eco-
nomta, Inglaterra va a reducir sus importaciones de petréles au-
:'_qentando en contrapartida la produccién interior de carbén en
e unos- 2o millones de toneladas en cuatro afios. Esta politica serd

seguida seguramente por Francia.

ALEMANIA OCCIDENTAL TRATA DE FAVORECER EL MOVIMIENTO DE
CAPITALES.—EIl Gobierno de Alemania occidental tiene en estudio
la adopcibn de medidas encaminadas a {favoreeer el movimiento
de ‘capitales, tanto’ de dentro-del pais al exterior como en sent:do
inverso. .

En los circulos econdmicos de Honn se asegura que tratari de
suprimir el limite lmpucatn para las inversiones alemanas en el
extranjero, que hasta ahora era de un méaximo de tres millones
de marcos, También se pmnm en a}nular el limite de medio mi-

lén de marcos que afecta a las uweumnes extranjeras en Ale-

mania. "

EL TrAx DESEA LA mvum-f:-u mmzua EH SUs Tﬁﬂum!-\a.—
En una alocucién dlr:gldn a una reunion ﬁoﬂjl.mta dé la Asocia-
cién germano-oceidental de las Naciones Unidas y de la Camara
de Industria y Comercio de Hannover, el Profesor Matine Daftary,
Senador del Iran, dijo que su pais invitard a gue se hagan inver-
siones industriales extranjeras en el lrin. Se necesitan especial-
mente inversiones en las industrias del algoddn, acero y cemento:

‘LA EXPORTACION ITALIANA UE MERCURIO.—En los cuatro primeros
1neses de este afio, Italia exportd 6359 toneladas de mercurio, se-
ghin el Instituto Central Ttaliano de Estadistita. Por orden de
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cuantia en las compras, los principales importadores de mercurio
italiano fueron, en dicho plazo, el Brasil, los Estados Unidos, el
Japén, Francia, la Repablica Federal AIema.na, Inglaterra, Anstna
y la India.

CENSO DE GANADOS EN LA REPUBLICA FEDERAL ALEMANA—EL cen-
so de ganados llevado a cabo el pasado mes de junio en el territorio
de la Republica -Federal Alemana arrojo la cifra de 14.100000
cerdos, lo cual constituye una marca, y representa un incremento
de 1.000.000 cabezas de este ganado sobre igual fecha de 1956.

Se atribuye el auvmento al elevado. precio de la carne de cerdo
vy @ la gran cosecha patatera del afio pasado.

La poblacién vacuna de la Republica Federal se caleula en unas
12.260,000 cabezas, unas 200,000 méas que en junio del pasado afio.

FRANCIA INFORMA SOBRE SU PoLiTICA coMERCIAL AL GATT.—
IFrancia someterd un informe sobre su politica de comercio exte-
rior al Acuerdd General de Aranceles y Comercio el dia 1 de
septiembre,

Este paso es copsecuencia de las conversaciones celebradas en
Paris entre una delegacion del GATT % funcionaries franceses
sobre la supresién por Francia de la liberalizacién comercial el
mes pasado.

Se espera que el informe francés comtenga una defensa del im-
puesto de compensacion sobre la importacion, gue se eleva a un
15 por 100. En marzo Gltimorse elevaron estos derechos sobre los
articulos liberalizados a un 15 por 100 uniforme, amplidndose su
aplicacién a una extensa gama de mercancias. Se cree que el ar-
gumento francés consiste en que tal impuesto no es comercial sino
monetario, ¥ que por lo tanto no es:incompatible con los estatu-
tos del GATT

CREDITO ESPECIAL FRANCES, PARA IMPORTAR EQUIPG PETROLIFFRO,—
Enm el “Diario Oficial” francés se ha publicado unaviso a los
importadores: de que se ha abierto un crédito especial para la im-
portacién de equipo. para exploracion y perforacién: petroléra y
piezas sueltas para tal. equipo.procedentesde la zona 'del ddlar.

Este ¢rédito podra ser usado también excepcionalmente: para la
importacion de equipo de aguella clase de paises miembros de la
Unién Europea de Pagos, con la condicién de que tal material
no esté comprendido en cupos especificos contenidos en los acuer-
tos comerciales bilaterales con tales paises,

NORUEGA PROYECTA UN - AUMENTO GENERAL DE SU PRODUCCION.—
Se espera que ja flota mercante, noruega aumente desde 8,4 hasta
11,4 millones de toneladas pruesas durante el periodo 1938-61, se-
gun el nuevo programa econdmico a largo plazo confeccionado por
el Gobierno noruego.

Con este programa se espera incrementar la produccion total

ensum 12,5 por-100, aproximadamente, mientras que se calcula que
los, suministros nacionales de bienes y servicios aumenta solamente
enun 10 por 100, debido al empeoramiento de la smmcuin en ma-

teria de divisas.

También se espera que aumenten Ja inversion y el consumo pri- |

vado en un 10 por 100; los gastos civiles del Estado aumentarin
enoun 12 por 100, mientras que los gastos de defensa se manten-
dran a los niveles. actuales.

Se espera que la produccifn industrial aumente en un 20 por 100,
y la produccion de energii eléctrica en un 30 por Ioo. En este
programa esti prevista una construccién .minima de [00.000 Vi-

viendas y los gastos sociales aumentarin en un 30 por 100, apro--

ximadamente,

PRIMERA FABRICA FRANCESA DE GAUCHO SIN‘I‘ET!CD BUTILO.—La "

Sociéte. de  Caoutchoue Butyl (SOCASU) informa que su fibrica
de caucho sintético butilo, actualmente en construccién en Port
Jerome, cerca de El Havre, entrard en produccién’ en el segundo
semestre de 1958. La produceitn inicial serd de 20.000 toneladas
anuales. .

Se asegura. que tal fébrica es ]n pnmera de su clase que se
construye 'fuera de los Estados Unidos. Su produccién cubrird
las necesidades francesas de cauchb butilo, guedando incluso un
pequeiio excedente para la exportacidn.

DHSMINUYE A PRODUCCION AUSTRIACA DE PETROLEO.—La produc-
cibn austriaca-de petrileo durante el primeér trimestre de este afio
ha sido de casi 1.623.000 toneladas, es decir, un 6 por 100 menor
quer la del mismo perfodo del afio pasa.dn

Al mismo tiempo. la_produccion. dz gas. natural descendi6 hasta
209,8 millones de metros. ciibicos, contra '3?9« mlﬂones en igual pe-

riodo del afio anterior, -
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID
Gapltal desembolsado y rmms Plas. 1.421.133.750,00
488 Dependencias en Espaﬁa Yy Marruecos

Ejecuta bancariamenie toda clase de operaciones
mercantilea y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Esta especialmente orgamizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos conm el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO i

LIBRETAS DE AHORROS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Blibao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barquillo, 44.

“GRUPO EQUITATIVA”

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-

Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 modernc). San Bernardo, 40, Plaza de la In-
dependencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzman
e| Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Mayor, 41. General
Rlcardos, 177. Serrano, 61. Fuencarral, 4. Migue| An-
gel, 16. Bravoe Murlllo (Virlato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenilda de la Albufera, 38). Goya, 5. Dlego de
Lebn, 64, Avenida de Jos& Antonlo, 65. Plaza de Le-
gazpl (paseo de la Deliclas, 145), Cea Bermdez, 50.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chon. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorial.
San Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.

{Aprabedo por lu Bireccién Enantal do Bance. con ol aumers 2.018 .

tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaclones que reallza; SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ACCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO Y REASEGUROS en
todas sus clases.

EJERCICIO ' 1955

Capitales y reservas técnicas y libres.
Total de primas recandadas .....cceeeien
Pagos efectuados a los asegurados

668 804.945,00
247.439.409,73

Posee en propiedad 29 inmuebles por
un valor de mas de 175 millones situa-
dos en Espaia y en el extranjero donde

tiene instaladas sus oficinas.

Domiclllo soclal del “Grupo”: Alcalf, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.

{Aprobado por la Direccidn General de Seguras.)

hdsgta: el B1-12-B0 -avicviiiisniavaniviits 1.062.290.584,50
Beneficios pagados a los asegurados

N T o PO s T Ayt L el e 44,925.700,00
KOTIVO, - AUTIR. ..o svisussessovss s FEsaTs = Mh ool 909.258.152,91

—_—

) Banco Exterior de Espaia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

ERpItad o e 400 000.000 de pesetas
Reservas. ,................ 324.700.000 »

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid.
BUCURSALES Y AGENCIABS
: PENINSULA
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nim. 41,

Alicante, Avilés, Badajoz, Barcelona (Sucursal y 3 Agenclas),

Bilbao, Burriana, Castellon de la Plana, Eibar, Gandia, Gijén,

Jerez de la mum'n.. Matard, Murcia, Palafrugell, Reus, Sa-
badell, San Sebasti4n, Sevilla, Valencia, Vigo y Zaragm

ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canarla, Pmarbude:laﬂru,
Puerto de la Lug y SBanta Cruz de Tenerife.

AFRICA 3
_Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, S8an Carlos, SBanta Isabel,

3
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BANCO
¢ HISPANO AMERICANO

b i MADRID
Capital, social i i s 550.000.000 -de Ptas
Ccpulul desembolsado, . . . . 525000000 »
Resarvas . . ... 857.500.000 > »

CASA (EHTRAI. y DEFARTAMENTU EXTRANJERD
Plaza de Canaisjas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

t26| Alcalda, nim. 68 Lagasca, nom. 40

B8idi Ifni, TAnger, Tetudn, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d'Antin (Parls fe).
Sucursal Urbana 22, Rue du Pont Neuf, Paris (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
BANCO ESPARNOL EN LONDRES
60, London Wall, London E. C. 2.

Sucursales Urbanas: 3, Long Acre, London W. C. 2 (Covent
Garden). 100, Commercial Street, London E. 1 (Spitalfields).
Liverpool: 4-6, Victoria Street, Liverpool, 2.
BANCO ESPARNOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

BANCO ESPAROL EN MARRUECOE
Casablanca: Boulevard Mohamed V, “Villas Paguet”.
Angle Rue Georges Mercié,

Comresponsales en las principales plazas del mundo,

&
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Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonic, n.* 29
[ssquing o Chinchitia)
Avda. José Antonio, n.* 50
Brave Murille, n.2 300"
Conde de Pefiolver, nim. 49
Duque de Albg, n.215
Eloy Genzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
J. Garcia Morato, 158 y 160

Legazpl (6le. Buala 5" sa o Jusks, 12)
Mantuano, nim. 4
Mayor, nim. 30
Narvdez, nom. 39

P.° Gral. Mariinez Campos, 31.

P2+ %mperador Carlos V, 5
Pte. Vallacas (Avda, Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernarde, n.° 35
Serrano, nimero 64

Aprobads per jo Direcclén Gonera! do Denee y Bolua con ol nimare 2.034
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GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID
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