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CAPITALES FORASTEROS

No hace mucho que el Embajador francés, al celebrar el “Dia de
Francia” en la Feria de Barcelona, pronuncio unas palabras, dentro de
su magnifico discurso, que deberian quedar esculpidas en las mentes de
cuantos sientan interés por los asuntos economicos o tengan el deber de
velar por ellos: “El afio pasado—decia el Bardon de La Tournelle—in-
sisti sobre el interés de los intercambios de capitales que constituyen el
tinico sistema de éfectuar realizaciones industriales que encajen en la evo-
lucion técnica moderna. Es evidente que estos intercambios de capitales
hacen cada vez mas patente su utilidad. Pero deben asimismo estar acom-
pafiados, en el aspecto puramente técnico y comercial, de acuerdos inter-
nacionales que permitan sacar el mejor partido de ellos y aumentar su
rentabilidad”. Brillante fué todo el discursa del sefior Embajador, pero
este parrafo suena en los oidos espafioles, en estos momentos, como el
murmullo de un arroyo en los de una caravana gue sedienta atraviesa
un desierto,

Mucho se ha hablado de los recelos que suscitan cstas inversiones in-
ternacionales, y, cosa singular, no solo en el inversor, sino también, y
acaso mas acentuadamente, en el pLLis que las recibe. Se ha dicho que hay
que evitar esas inversiones extr.mjeras de tipo eminentemente colonial
y a beneficio exclusive del inversor; siempre ha inspirado recelos que
pueda producirse el hecho de que fuentes importantes de la riqueza na-
cional, -de capital interés incluso para su defensa, puedan encontrarse en
un momento dado en manos de extranjeros, que pueden llegar a ser con-
trarios; desde el simple punto de vista economico y de defensa de la mo-
neda, hay el temor de que una coincidencia, poco probable, pero no im-
posible, ocasione Ja huida a la vez de muchos capitales, con el consiguien-
te “‘crack”, mas o menos momentineo, de la divisa propia; esto, si las
Leyes economicas y fiscales no levantan una polvareda de recelos, es
muy dificil que se produzca, pero en mayor o menor medida puede ocu-
rrir -con quebranto siempre para la moneda; en fin, puede no resultar
halagtieno para un pais que su riquez.; vaya a beneficiar a otro; si los
productos obtenidos, en capc:clal sison mineros, petroliferos, etc, no se

~venden en la propia nacién, sino que, por ser una Compaiifa extranjera
la que los explote, se lleva la produccion integra, no su importe en va-

lutas nacionales, que supondria una entrada de divisas y una exporta-
cion que se consumia en el pais, sino el mineral, el petréleo o lo que
fuere, es evidente que la rigueza de un pueblo va a enriquecer a otro.
Con todas estas objeciones de caricter general, ;es preferible el ais-
lamiento econdmico, y que los capitales que se acumulan y sobran en
un pais no vayan a beneficiar a otro, que los necesita con verdadero
apremio O, por el contrario, ;son mayores las ventajas que los incon-
venientes, y, a pesar de todo, conviene el trifico internacional de ca-
pitales? Caso de que asi no fuese, ;no hay modo de encontrar una for-
mula que armonice los intereses de uno y otro pueblo? Al fin y al cabo,
en el intercambio de capitales hay un contrato entre dos sujetos de de-
recho, y ninguno de ellos puede pretender su exclusivo beneficio, Ni
el inversor puede pensar que viene a llevarse riquezas inexplotadas,
pero de un pais que no es el suyo, para solo el provecho propio v el de
su nacion; ni el pais en que se invierten fondos extrafios, que lo seguro
es que los necesite, es posible que pretenda que nadie venga de fuera
con su capital para hacerle un regalo.

La economia no es el terreno mas apropiado para los romanticis-
mos; en el trafico internacional de capitales se ventilan intereses muy
crecidos para los paises que lo realizan, vy es natural la vigilancia para
la justa defensa de los mismos. Como certeramente ha expresado el Em-
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bajador francés, deben ir acompafiados de acuerdos inter-
nacionales’ que permitan sacar el mejor partido de ellos y
aumentar su rentabilidad. Como todas las operaciones eco-
nomicas no deben realizarse nunca por los Estados con-
tratantes, sino por los particulares, los Tratados deben ga-
rantizar a éstos, armonizando sus intereses con los de las
respectivas naciones, Si la politica interior de éstas no es
de las que producen recelos y ahuyentan sus propios ca-
pitales, no es de temer una huida de los mismos que per-
judique a la economia colectiva propia; y en cuanto a la
entrada, el beneficio para ¢l pais recipiendario es innegable.

En todo el mundo se ha admitido la necesidad de una
cierta direccion en la economia; pero en todas partes se
ha olvidado esa direccion del aspecto mas importante de
toda economia moderna, cual es la formacion de capitales.
Infiltraciones marxistas, inexplicables afanes de batir a
tuertas o derechas los “records” de izquierdismo o de con-
cesiones a las masas, no solamente han descuidado la pro-
teccién a la formacidon de capitales, sino que han hecho ba-
jar de manera notable el volumen de capital real; y como
la necesidad de éste en la vida econémica, industrial y mer-
cantil moderna, es apremiante ¢ ineludible, en todas par-
tes han surgido inflaciones monstruosas, causa de infinitos
quebrantos a las economias nacionales, pero de los cuales,
¢l mayor de todos, aunque acaso no sea el mas visible, es
la destruccién del capital. De los ya existentes en la na-
cion, porque la inflacion supone una leva sobre los mis-
mos, al dejar reducido su poder a una parte del que tenia
anteriormente ; de los que habrian de formarse, porque
nada destruye tanto el espiritu de ahorro como la in-
flacién.

El hecho es demasiado patente para que sea preciso in-
sistir sobre él. El mundo entero padece hambre y sed de
fondos de capital. Con raras excepciones, Estados Unidos,
Suiza y acaso algtin otro pais, en el mundo libre. La
U. R, 5. S, que los forma a costa exclusivamente del tra-
bajador y del consumidor en el mundo comunista. El resto
de los paises del globo se desenvuelve con verdadera pe-
nuria de capitales. Pensar que la ayuda o los donativos de
los Estados Unidos puedan continuar a titulo gratuito, in-
definidamente entra dentro del terreno de lo utépico. Cua-
lesquiera que fueran los perjuicios que para un pais de-
terminado pudieran derivarse de la recepcion de capitales
extranjeros, tendria que recurrir a ello antes que volver
a una vida primitiva. Si el capital propio no alcanza para
construir, sostener o renovar los ferrocarriles, pongamos
por ejemplo, no puede consistir el patriotismo en volver
a la diligencia, por no admitir capital extranjero. Hacer-
los a base de inflacion o emision de medios de pago sin
contrapartida, es procedimiento que bordea lo fraudulento ;
v en todo caso es engafiarse a si propio, puesto que se crea-
ra acaso una riqueza, pero a costa de destruir otra equi-
valente; la tinica salida es el recurso al capital de otros
paises que lo tengan auténtico y verdadero, no ficticio,
como es el nacido de la inflacién. Las transferencias de ca-
pitales son ineludibles en la vida moderna.

Si por un lado la recepcion de capitales extranjeros
‘lleva anejos algunos peligros; si por otro esa entrada es
no solo beneficiosa, sino de ineludible necesidad, es evi-
dente que se imponen las negociaciones. Mas de nada ser-
viria que los Gobiernos de dos paises dieran garantias a
sus nacionales sobre la suerte del capital que se traspasara
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de uno a otro pais, si en el que habia de recibirlos rige
una politica economica o fiscal hostil al capital. Toda na-
cion que anda escasa de capitales, por este solo hechu se
hace sospechosa de mala politica econémico-fiscal. La acu-
mulacion de capital lleva en si misma un estimulo suficien-
temente grande, para que, si no hay factores espurios que
la obstaculicen, los capitales fluyan normalmente. No por
ser un caso por desgracia muy general en el mundo, deja
de ser esto cierto. Los Tratados habrian de referirse a las
garantias para la repatriacién de intereses y capitales, a pre-
ver los casos de expropiacion y condiciones en que ésta
habria de verificarse si fuera imprescindible llevarla a
cabo, pero no podrdn nunca oirecer al capital extrafio un
trato mas favorable que al capital nacional. Si con las ga-
rantias de entrada y salida que se guieran, la politica inte-
rior del pais sigue una ofensiva constante contra el capital,
si se mantienen 1:11pueams yoraces que hagan.presafio ya
en los beneficios, sino en el propio ulplml sera muy difi-
cil que el extranjero se anime a la inversion en pais de
tales condiciones, por muchas que sean las garantias de
repatriacion que se les ofrezcan. Siempre dominard la sen-
sacién de que tal nacién ha destruido ya sus propios capi-
tales y quiere hacer lo mismo con los ajenos. Nadie estd dis-
puesto a acudir a una inversién en un pais donde haya
pocas probabilidades de buen negocio; aunque haya que
ceder algo en beneficio del pais en que la inversion se rea-
liza, tiene que quedar un buen margen para provecho de
los inversores. Las naciones escasas de capitales y necesi-
tadas de transferencias de capital extranjero, lo primero
que tienen que hacer es una rectificacion total de su po-
litica economica y fiscal. Sin esto no habrd Tratado posi-
ble de comercio de capitales. Con ello nacera el capital pro-
pio y acudird el extranjero,
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Notas y comentarios

Euforia o crisis.

Cada dia se conocen nuevas opiniones sobre la evolucién de la
coyuntura de uno y de otro lado del Atlintico. Pero lo que mas
se trae vy lleva es, naturalmente, la de los americanos. ; Se desenvuel-
ven éstos en la euforia? ; Caminan hacia una crisis? Los pareceres
son tan numerosos como diferentes, ¥ van de un extremo o signo
a otro. Opinan los hombres de negocios. Se pronuncian los més ¥
hasta los menos famosos economistas ¥ expertos. Seria tan dificil
como interesante, elaborar un cuadro comparativo de juicios y
hombres segun los diferentes momentos de la posiguerra que vi-
vimos. Por lo que se puede retener, creemos poder decir que ha
cedido ya el optimismo palpable a fines de 1955 y principios de
1950. Los Servicios de Estudios y los estudiosos de los servicios,
no van a temer poca tarea que realizar de un afio a otro. Son bien

‘ conocidos, por lo mencs con respecto de América los puntos flacos

que miés inquietud causan, y que en estos momentos, sobre todo, se
han hecho ain mis obhscuros. Retroceso de la produccién en la

: indusiria tipica del automévil, descenso como consecuencia de ello
= . en la metalfirgica, del caucho, textil... En ésta, ademis, por la de-
< i cisiva coneurrencia de los japoneses v de la menor demanda de
articulos estacionales. Menores operaciones en aparatos eléctricos
para el hogar... Esto no dice que haya disminuido todavia la posi-
bilidad de empleo, ni que se haya registrade atn ningin efecto en
la. renta nacional calculada.

Una prucha del confusionismo imperante entre los entendidos
sobre todo, quizd mas acusada alli mismo que en los paises que se
ayenturan a pronosticar, incluse lo de alli es, lo que ha dicho nada
menos que el Jefe del equipo de Consejeros econdmicos del Pre-
sidente, Dr. A. I, Burus. Segtin €I, el nivel econémico se mantiene
elevado, entre tendencias a la inflacién, inclinaciones a la recesion,
sin que se pueda decir cudl serd el rumbo definitivo, ni se deba
exagerar ninguno de los peligros en acecho. Esto equivale a algo
parecido a lo que sucedia en la famosa zarzucla de “El Rey que
rabi6”. En que los doctores no sabian, finalmente, si el perro estaba
rabioso o no lo estaba. Tampoco en el caso que nos ocupa sabe
nadie realmente a qué atenerse, sin duda porque los indices no co-
rresponden a ninguno de los elementos de diagnéstico vélidos, con-
siderados cldsicos desde un cierto ntumero de afios, ¥y porque la
alta coyuntura parece obstinada en durar. Ni los consejeros mas
autorizados se atreven a arriesgar su reputacién de vaticinado-
res, suponiendo que sea posible hacer un prondstico concreto ¥
probable <de lo que ocurrird a base de lo que viene ocurriendo.
Tenia que ser una publicacién econdmica la que afrontase la reali-
dad, como lo ha hecho de una manera decidida y documentada
ntestro colega americano “U. §. New and World Report”, re-
cientemente. Segin él ¢l “boom™ estd parado, primero como conse-
cuencia de la superproducion a que algunas industrias ]lega.mn en
el afio pasado, y después, porque el meércado se ha hecho mas cau-
teioso al cbserva.t', que el ritmo de la ~coyuntura se.
como consccuencia de las restricciones que en las ventas a p
. ha producido la politica restrictiva de créditos. Lo que es preciso
, saber, dice la excelente publicacion mencionada, si este repliegue
\cc,:uutural se consolidard o no. Y a esto, sus propios expertos di-

cef~gue_eén términos moderados sucederi asi. Porque los retroce-
sos en algnnos sectores se compensardn de nuevo, con la mayor
actividad que exista en otros. En general, comparten el parecer
de los que como venimos sosteniendo, inspirindones, naturalmen-
“te, en las fuentes en que es forzoso inspirarse, en defecto de elabo-
raciones propias que mo nos podemos permitir, dicen, que habra
un méjoramiento probable en el cuarto trimestre, sin que llegue
. probablemente al del tercero del afio anterior. La crisis es, de su-
perproducién de ciertos articulos en ciertas localidades. Los
“stocks” acumulados se valoran en 83.008 millones, contra %7.005,
de los que 47.004 estin almacenados en las fibricas, constituyendo
un “record” histdrico. El gran peligro en los dltimos afios es, gue
se congele la demanda y que se cree asi una situacion psicologica
a la semejante de 1029. Por eso, desde hace mis de un quinguenio,
se vienen manejando por las Autoridades todas las armas dispo-
nibls en el arsenal de combate, v los ciudadanos estin mejor aler-
tados que entonces.
Donde el crédito facil ¥ voluminoso mueve toda la economia, la
- politica del mismo es de primordial interés. Por ello, las restric-
3 ciones a que ha llevado el Federal Reserve Board, han tenido un
beneficioso efecto para podar todos los excesos peligrosos de un

,Kedugdo_

“boom", que impedia, o ponia en peligro, la estabilidad econémica
de la Federacidén. Ahora que se supone que éste ha vuelto, ¥ que se
estd frente a unas elecciones, es seguro que a pesar de las Auto-
ridades del “Board” se revisard esa politica y se aflojarén sensi-
blemente las tuercas que se apretaron. No se ird, sin embargo, a
nada alegre y confiado, aunque el sefior J. M. Humphrey, Secre-
tario del Tesoro, ha anunciado ya reiteradamente su oposicion a
nuevas restricciones crediticias, que tampoco admiten sus colegas
de trabajo v comercio. Como por otra parte los sectores que es-
tin en sobreproduccién no parecen necesitar mayores auxilios, es
seguro que todos van a quedar finalmente satisfechos.

Una cosa parece cierta. La economia general seguird en elevada
coyuntura, pero en menor tono este afio que el pasado. Y si cual-
quier alto sobreviniera de nuevo en el ascenso o en el descenso,
mejor seria no aventurarse en deducciones infundadas. No es sélo
lo imprevisible y catastréfico lo que puede alterar un estado de

euforia un poco vacilante. Existen los llamados imponderables. Lo

que el buen sentide dice es, que no puede haber buena politica eco-
némica donde no Ia hay exterior ni interior. Asi y todo estd un poco
ligado a la incertidumbre de la incognita que esta en ¢l horizonte
por despejar. :

1 Euforia? ;jCrisia?

El acero.

A juzgar por los hechos de los dltimos afios, el acero parece
tener un gran porvenir. Se podria decir, gue es uno de los «ci-
mientos modernos del desarrollo de los bienes de produccién, de
los que como més indispensable se ha acreditado en los paises de
mas fuerte industrializacién, ¥ que durante los des tltimos afios
por lo menos, y los dos por venir, ha condicionade y condicionara
probablemente la actividad industrial en las zonas geogrificas don-
de mayor la hay. El acero, no parece tener por ahora, ni en las
aleaciones que se van hallando o discurriendo, enemigos de impor-
tancia. Por otra parte, eén la lucha econdmica gigantesca a que
van a llegar por lo pronto los Estados Unidos y Rusia—sin con-
tar con la que puedan plantear China y la India primero, ¥ mas
tarde la propia Africa—, precisamente por ¢l abastecimiento de
los llamados paises subdesarrollades, el acero serd uno de los ar-
ticulos de la batalla. Es grande el nivel de ocupacién de las indus-
trias derivadas, y entre éstas merece destacarse la demanda al
tope, que, por lo menos, para dos ejercicios tienen la mayor parte
de los principales astilleros. Estamos en un momento de renova-
cion, de perfeccionamiento e incluso de reposicion y sustitucion de
instalaciones fijas y de elementos méviles. Circunstancialmente,
ademds, la paralizacién americana, en que el Gobierno trata de
intervenir oficiosamente. Es algo que viene como anillo al dedo
al mercado europeo, sobre todo por la influencia segura qué ten-
drd en la regulacion de la tensién que se iniciaba en el mercado
; "‘pdqﬁﬂéﬁo volumen T por ahora, De momento, en camb:o hay
quien cotiza la extensién del conflicto al Canadi, e incluso deri-
vaciones en la metalurgica inglesa, como consecuencia de la huelga
del personal de conservacion. A Ia dificultad por tensién podria
seguir la de la escasez. Y lo natural y elemental es, que por los
“observatorios” de las Empresas se siga con toda atencidn como
va evolucionande la produccion, 1a distribucion y el consumo de
acero, aleaciones y articulos siderometalfirgicos en general, no sblo
en los afios de postguerra transcurridos, sino en los presentes mo-
mentos—que han tenido precedentes—, para en su vista, deducir,
lo que pueda ser un porvenir, en gue no debe perderse de vista,
casi ninguno de los continentes y pafses que hasta el dia han sido
siderfirgicos, sino algunos de los que pueden crecer o nacer pre-
cisamente a la sombra de los que hoy son proveedores incluso de
instalaciones o clientes,

El acero tiene, sin duda, tan buen porvenir como presente ¥
pasado. Para muchas Autoridades, y no sin cierta razén, es un
exponente de’ progreso.” La Empresa y el Estado, deberéin, sin
embargo, considerar antes de lanzarse a lo que sin ello podria de-
generar, si inicialmente no lo era en una aventura industrial y
financiera. Si existe o no un mercado minimo de sostenimiento que
asegure la amortizacidn y los fondos precisos, para estar al dia
industrial y comercial, y proporcionar al ahorro un interés que
sea atrayente. De otro modo, es mejor esperar el momento como
cliente, buscando en otras actividades la compensacién,

sidertirgico mundial. Se ha sefalado, incluso, el mercado “gris”,
‘p'tfb
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Junta general de La Vasco-Navarra.

Creciente desarrollo de las actividades sociales.

La Memoria del afio 1955 cofrespondiente a esta Entidad, cuya
Junta general ordinaria tuvo lugar en los primeros dias del pa-
sado mes de junio, destaca el desenvolvimiento satisfactorio de
los negocios sociales en el ejercicio filtimo, continuande asi la
trayectoria ascendente que viene nmfestandose en ¢l curso de
los dltimos aiios,

La compensacién de los negocios en el indicado dltimo ejerci-
cio fué perfecta, ya que al aumento de siniestralidad se le opuso
el incremento de produccién, neutralizando los efectos de aquélla
con cifras consistentes gue, en su inmensa mayoria, pasaron a ser
de cartera, detalle que por su importancia merece ser resaltado.

Las reservas técnicas de la Compania experimentaron un sen-
sible aumento motivado por la necesidad de establecer innovacio-
nes €n los procedimientos de algunas de las operaciones de re-
aseguro ¥ por el aumento de cartera a que antes hemos aludido,
habiendo sido soportado todo por los recursos del ejercicio, man-
teniendo el principio de amplitud en defensa de la mayor garan-
tia de los asegurados de La Vasco-Navarra, que reafirmé asi, una
vez mas, su tonica tradicional.

Los gastos generales, como es logico, experimentaron también
dumento, y ante la contingencia de que se produzcan nuevas ele-
vaciones en futuros ejercicios, se previene aquélla no ya sélo con
el incremento acostumbrado del negocio directo, excitando para
ello los medios normales para su obfencién, sino buscando en el
Reaseguro nuevas fuentes de refuerzo y poniendo en juego, en
toda su amplitud, los recursos cada vez mas amplios del bien
saneado patrimonio de la Compafiia.

Al entrar en el detalle de cada uno de los Ramos en que
La Vasco-Navarra desarrolla sus actividades, la Memoria da cuen-
ta de que en el de Accidentes—Seguro colectivo, de Responsahi-
lidad civil e Individual—continué el aumento de primas, sostenién-
dose la proporcion de afios anteriores. En el de Incendios, los re-
sultados fueron inmejorables, habiéndose conseguido en el ejer-
cicio filtimo un considarble contingente de primas que se tradujo
en ¢l consiguiente incremehto de cartera. Igualmente, en los de
Transportes, Robo, Vida y Cinematografia se obtuvieron intere-
santes aumentos en cartera, y los resultados fueron asimismo sa-
tisfactorios.

Finalmente, por lo que respecta al ramo de Reaseguros, la Me-
maoria pone de manifiesto la marcha satisfactoria de este negocio,
en el cual sigue 'a perfecta compensacién de cesiones y aceptacio-
nes. Las experiencias obtenidas del negocio extranjero han sido
inmejorables v ello se traduciri como consecuencia l6gica en el
ensanchamiento méximo posible de este campo de actuacion.

Por otra parte, se estudia un nuevo sistema que, reduciendo el
‘trabajo considerablemente, permita obtener nuevos intercambios,
tanto nacionales como extranjeros.

Los resultados del ejercicio réflejan un beneficio liquido de pe-
setas 8.155.340,14, las cuales, a propuesta del Consejo, se distri-
buyeron en la siguiente forma: Fondo de reserva legal, 724.345,18;
Obligaciones estatutarias, 1.019.417,51; Derechos de asistentes a
Junta general extraordinaria, 120000; Dividendo, 2.520000; Re-
serva especial, volhuntaria y pago de cuntn'humones e impuestos,
3.771.577,:45.

Fueron aprobadas por aclamacién todas las propuestas contemi-
‘das en el informe del Consejo, terminando la Junta en un am-
biente de franca complacencia por la situacién presente de la So-
ciedad y las halagiiefias perspectivas que ¢l futuro le ofrece.

La Junta de Portland del Ebro, S. A,

Su objetivo principal es la instalacién de la fabrica.

Se celebré en Barcelona la Junta general de accionistas de
Portland del Ebro, a la que se presentd la Memoria y balance
del ejercicio de 1055. En la Memoria el Consejo expresa el éxito
gue constituyd la ampliacion del capital social, asi como facilita
la halagiiefia noticia de que los gastos inherentes previstos se re-
dujeron en méas de dos terceras partes.

La preocupacion principal del Consejo es la instalacion de la fa-
brica de cementos portland en ¢l coto minero propiedad de la
Sociedad en Almatret y Fayon, que esti ampliamente tratado en
la Memoria, afirmandose gue-en el primer trimestre del proximo
afio se recithird toda la maquinaria de importacion. Los Bancos
de Aragén y Popular Espafiol son los que intervienen en esta
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operaeidn. Y en cuanto a las obras de construccion de la fabrica,
las lleva a cabo una importante E.mprcsa constructora del Norte,
como consecuencia del concurso privade que convoch l'ortlam.l del
Ebro hace poco tiempo.

El Presidente de la Companio, al glosar los datos de la Me-
moria y balance, al que se afiade el movimiento de la cuenta de
ganancias y pérdidas hasta el 31 de mayo del presente afio, dijo
que el programa previsto se va desenvolviendo de forma metédica.
Agradecié a los accionistas el concurso que prestan al Consejo
¥y expuso su plena confianza en el porvenir de la indusiria del ce-
mento, y, por tanto, en el-de Portland del Ebro, expresando el
deseo de que sus titulos en relacidn con los mercados bursatiles
se muevan siempre dentro de términos ponderados. La Junta ter-
mind con felicitaciones al Consejo por su brillante gestion.

Naviera Aznar, Sociedad Andnima.

Junta ‘general celebrada en Bilbao el 18 de junio de 1956.

El Consejo de la Naviera Aznar, S. A, ha dado cuenta a sus
accionistas del 66° ejercicio (1955), el cual ha resultado muy bri-
llante, dando un saldo favorable de 88,5 millones de pesctas des-
pués de destinar 30 para amortizacion de flota.

La Junta se celebrd bajo la presidencia de don Juan Antonio

Aznar Zabala y con la asistencia® de -numerosos accionistas, re-

uniéndose la mayor parte del capital,

El Consejero-Gerente, ilustrisimo. sefior don Eduardo Aznar y
Costes, pronuncié un brillante discurso, de cuyas palabras entre-
sacamos la siguiente informacién de interés general.

Analizando el patrimonio neto en todas las partidas del balance
resulta un valor de flota de menos de un tercio comparado con
su precio en el mercado.

En las cuentas de explotacién {05 beneficios de viajes suman
138 millones, que se han obtenido de los siguientes traficos tradi-
cionales: Cabotaje; linea ‘Cantabrico-Centroamérica; linea Medi-
terraneo - Centroamérica; linea Mediterrineo-Sudamérica; linea
Canarias-Inglaterra; linea de Norteamérica y Navegacién “tramp”.

El total de pasajeros transportados ha sido de 6.660, y la carga
de un millén y medio de toneladas; casi la mitad de la carga ha
sido fletada entre puertos extranjeros.

Dre esta explotacion resulta que la Naviera Aznar, 5. A., es el
negocio maritimo que aporta mayor cantidad de divisas a la Ha-
cienda v, probablemente, €l mayor entre Empresas privadas.

Con este motive, el sefior Aznar comentd que este manantial de
divisas, tan sano, no fluye con toda la agilidad gue convendria
para brindar al Estado atin mayores frutos de la navegacibn extra-
nacional, refiriéndose especialmente a las posibles compras de ma-
terial o ‘buques en oportunidades que surjen del amplio mercado
fuera de Espafia.

Refiriéndose a la Ley de 12 de mayo de 1956, de proteccion y
renovacion de la flota mercante espaniola, expresé el muy sincero
agradecimiento de la Naviera al Gobierno y a cuantos han inter-
venido en la nueva Ley, y citd las brillantes introduciones a esta
Ley por los sefiores Carrero Blanco v Basabe,

Recordé nuevamente que la Naviera Aznar ha mantenido desde
1940 mis tonelaje en construccion ‘en los astilleros espaficles que
ninguna otra Empresa que corra con el riesgo de la amortizacién

~de sus buques.

Afadié que si la nueva Ley es un paso de gigante en la politica
naval, siguen en pie los dificilés problemas-de” Pﬁ'ﬂ?fﬁTgt:, los pre-
cios finales v las dudosas fechas de entrega, asi como las cortapi-
sas para competir en €l mercado internacional libre tal como lo
hacen los demds navieros del mundo. Sobre los precios de bugues
constru'dos en Espafia, dijo que se han publicado cifras de com-
paracion sobre la base de presupuestos de 1955 pero no sobre los

precios de entrega al naviero. Los precios de buques y los de re-

paraci6én naval espanola han aumentado tres veces en los diez
ultimos afos.

En Italia, que comenzaron en 1954 con una Ley semejante a la
nuestra, aungue mas generosa con el naviero, se pretende ahora
ampliarla concediendo una exencidén de impuestos a- los navieros
que importan buques usados del mercado extranjero,

La Naviera Aznar, 5. A, pretendié en 1953-54 la importacion
de buques “tramp” de 710.000 toneladas cuando estaban a mitad
del precio de hoy. Al mismo tiempo, desde 1934, tenia los mismos
tipos en proyecto en la Compafiia Euskalduna esperando a fa nueva
Ley, y tiene ahora reservado el turno de ocho buques de este tipo,
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cuyos motores MAN se construirin por primera véz en Espana,
todo ello pendiente de los suministros de materiales,

Hasta agui el discurso del-Consejero-Gerente sefior Aznar de
Costes, que fué seguido con mucho interés por los accionistas, quie-
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nes pudieron darse cuenta de la brillante labor realizada por el
Gerente, a gquien felicitaron por el ejercicio presentado,

Todo el Consejo, ¥y en especial su Presidente, don Juan Antonio
Agznar y Zavala, recibieron también muchas felicitaciones.

Correspondencia

Carta de Francia

La Asamblea Nacional, ante el presupuesto.—Los pe-

ligros del crecimiento de los gastos y del subsiguiente

y arbitrario reforzamiento de los ingresos.

Administracion inflada con Organismos y Empresas

acampadas en el presupuesto nacional.—La politica

equivoca v demagogica del apaciguamiento de las
masas,

Paris, junio—La Asamblea Nacional se viene pacientemente de-
dicando al presupuesto 1956, Como es sabido y fendmeno casi
universal, donde hay regimenes parlamentarios o dictaduras, se
trata del de 1955 reformado, y sin que mnguna de estas reformas
thaya producido mejora alguna en el pals, aungue se haya apro-
vechado de las que el mismo experimenta por si. En sus distintos
y complejos recovecos, el texto acredita que las diferentes Ad-
ministraciones del Estado siguen imponiendo decididamente sus
respectivas aspiraciones, y no se desaniman en cuanto a formular
demandas de créditos y suplementos. Segiin el- Ponente los gas-
tos civiles representan 2.834 millones de francos, con aumento de
casi 400; los militares, 1.136 millones, con aumento de 190 mi-
Hones. Quedarian a  la cuenta del Tesorb 3gb.000 millones; pero
la estabilidad de esta ciira—dice el Ponente—no aclara el creci-
miento de 170.000 millones en el volumen de los gastos contabili-
zados en el afio. No rebasando de los 340.000 millones los ingre-
sos actualmente previstos, v habiéndose agravado las cargas  del
Tesoro en j3o.00d millones, el crecimiento de la carga neta re-
sulta para la Tesoreria de 176,000 millones. A lo que hay que
afiadir los gastos extraordinarios de Argelia, los de Tianez, los de
Marruecos y todos los suplementarios que habitualmente se vo-
tan durante un ejercicio. ;Cémo cubrir todas estas cargas don-
de los ingresos se estiman solo en 3.252 mil millones? El im-
puesto y el empréstito, los expedientes multiples de Tesoreria, la
utilizacién de cuantas sumas “transiten”™ por las cajas publicas,
ias apelaciones al Banco de Francia, que el Ministro acaba de
declarar inevitables en determinadas fechas del segundo semes-
tre... Todo esto, ¥ lo que pueda inventarse ain, no podra, sin
embargo, llevar a buen fin ¥ en la normalidad el ejercicio que
ha de financiar. ;Y qué seri del presupuesto 19577 El repetido
titular del departamento mas dificil en nuestros dias se ha apre-
surado a decir, ante la Comision de Presupuestos, que la situa-
cién presente exigiria mucha discrecidn M%ﬂ&ru}a ame-.
nazadehmﬂaudn,ydeladewluau&ldd franco, y que en

1057 seria preciso un gran esfuerzo tanto desde el punto de wis-

ta fiscal como desde el punto de vista de la compresion de los
stos, Los franceses, v los extranjeros con relaciones economi-
cas Com- Francia, temen la aventura monetaria que representa

siempre una depreciacion. La experiencia ensefia, que el creci-
miento de la circulacion no significa nada si disminuye a la vez
su valor., Y son pocos los que mirando su interés personal, dejan
de reclamar aumentos compensadores de todas clases. ¥ por una
deformacion prictica del sentido de la responsabilidad e incluso
del comin, de que no somos la excepcidn, esas demandas van
acompafiadas donde esto es posible, por lo menos del abandeno
del trabajo. Hay un momento, sin embargo, en gue ni la empre-
sa particular, ni la Administracién piblica, pueden transigir, por-
que hacerlo desericadenaria algo que, propiamente llamado, seria
una catastrofe. Una -regla ha sido instituida con respecto al au-
mento inmediato de todos los haberes cuando el indice de 213
articulos rebasa el limite que se ha fijade de mutuo acuerdo, ¥
81 algo es definitivo con este caricter. Este limite estd hace tiem-
po aleanzado, e incluso se hubiera superado si mediante la astu-
cia gubernativa de bajar el precio del gas momentaneamente, no
se hubiera bajado la cifra media que se ha sefalado como inex-
pugnable Pero para asegurar un cierto snargen en el porvenir
inmediato, se acaba de recurrir a otro “truco”, consistente en
modificar la lista de los 213 articulos mencionados y los coefi-

cientes correspondientes a cada uno de ellos. Esta, que no es mais
que un expediente, no puede ser, por tanto, un remedio ante una
situacion cuya delicadeza nadie es capaz de negar, Lo mismo el
Presidente, que «l responsable de la Hacienda, que el Ponente de
la Comision, han sido muy explicitos. Cualquier imprudencia gue
repercutiera sobre el coste de la vida podria provocar la catis-
trofe, que seria la devaluacién del franco—han venido a decir—
Se acabarian los beneficios de la estabilidad que le diera el Pre-
sidente Pinay en un gran esfuerzo de voluntad desde 1952. Seria
el alza vertiginosa del coste de la vida, ¥y el hundimiento de
nuestro comercio, que sefiala va un deficit de 20.000 millones
mensuales en lo que va de afio. Seria, por otra parte, la agrava-
cion de las condiciones de existencia de la mayoria del pueblo
francés, sensibles en primer térmmo’ para los mas modestos, en-
tre los que hay que incluir la pequefia explotacién agricola, ia
industria modesta, y también el comerciante de esas dimensiones.
Todos estos progresives hundimientos vendrian a favorecer el na-
cimiento de nuevas,K organizaciones estatales, que, naturalmente,
contribuirian de un modo eficacisimo a avanzar por el campo
socialista. Las intervenciones de las cajas publicas bajo forma de
estimulos y subvenciones a iniciativas privadas, rebasan los 144.000
millones; las protectoras de la vida econdmica general, los 52.000;
los auxilios a las Empresas de interés nacional, 162.000.... ;Qué
poda no seria preciso realizar?, se pregunta el ex diputado por
Paris senor Denais. Y qué perturbaciones traeria todo ello don-
de particulares ¥ Empresas se han habituado al imposible econd-
mico de acampar en el presupuesto, o bajo la proteccion perma-
nente e incondicional. En Francia, como en gran nimero de pai-
ses europeos, especialmente de entre los nacidos apresuradamente
a la industrializacidon, se vive un poco del “milagro”, del equili-
brio inestable. Estado cuya ruptura por cualquiera de sus pun-
tos débiles podria producir la mayor catastrofe. Si el alza del
indice de los 213 articulos, provocando la de los salarios y el
coste de la wvida, llevara a un subconsumo, teniendo en cuenta
el volumen pequefio de los actuales “stocks” de mercancias, la
carrera entre precios vy salarios se haria cada vez mds vertigino-
sa. Es por esto por lo que la ponencia de la Comisién de Hacien-
da del Parlamento concluye diciendo que la trascendencia de la
estabilidad monetaria es tal, que en lo immediato ningin esfuer-
zo debe dejarse de hacer en el campo de la produccién y de los
precios, para que estos dos factores fundamentales sostengan aqué-

lla. Mas que nunca, dice la ponencia repetida, son precisos, no

solo Gobiernos, sino Parlamentos estables que den la batalla a
cuanto. pueda romper el equilibric y la estabilidad mencionados.
He agui—dice el mencionado sefior Denais—unos excelentes con-
sejos que gobernantes y gobernados suscribirian incondicionalmen-
te. Pero existen compromisos con las clientelas, que en unos
paises siguen a los grupos y partidos diferentes, y en otros sos-
tienen a la minoria que se constituye en organizacidn finica, pero
en ninguna parte ni momento roméntica ni gratuita. Y ocurre
que, debiendo y queriendo cumplir siquiera en parte las promesas

hechas desde la oposicién o en la “revuelta”, se cae fatalmente -

en demagogia, aungue se vista de otro modo lo que se haga, e
incluso se orqueste convenientemente., Ahora mismo se acaba de
conseguir, entre nosotros, que salgan triunfantes las promiesas he-
thas a los viejos franceses, dignos, por otra parte, de todo cui-
dado. Lo que no se sabe es por qué se ha descargado de esta

+ obligacion filial a los que siempre la tuvieron, y como otras tan-

tas del individuo v la familia, se ha venido a cargar a la espalda
de una sociedad que pretende pervivir, sin embargo. Es un poco
ingenuo pretender hacer creer ni a los mis ignorantes que se
cree, no sélo en la equidad ni la moral, sino en la posibilidad
fisica y econdmica, de que lo que semejantes concesiones entra-
fian pueda simultanearse con el progreso real de la comunidad
productora. No puede haber iniciativa ni ahorro counstructivo don-
de se aplasta precisamente la produccién y se imposibilita hasta
la supervivencia Y es que la ideologia socialista, convertida bajo
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distintas etiquetas y colores en’ prictica mundial, no puede con-
ducir a ninguno de esos paraisos anunciados. Todo lo demas es
pura y peligrosa demagogia.

MARCEL HEGMON

Carta de: Inglaterra

El Ministro de Hacienda anuncia reducciones en
los gastos.

Londres, julio—El Ministro de Hacienda, Mr. Harold Mac-
millan, ha anunciado en la Cimara de los Comunes una reduccién
de 76 millones de libras esterlinas en los presupuestos publicados,
como resultado de la campafia de economia emprendida por el
Gobierno.

Los cortes en los gastos de defensa—manifesté—son el resul-
tado de una buena administracion y no afectan “a la proporcion
o a la reforma de las fuerzas combatientes”.

Los esfuerzos para realizar nuevas economias continiian. Lo
cual se desprende del hecho, recordado por el Ministro ahora,
de que el objetive propuesto en su discurso de presentacion del
Presupuesto era el ahorro de 100 millones de librae en los gastos
del Gobierno central.

La reduccién en los gastos de las fuerzas defensivas—se dice
en Londres—mo es5 ¢l resultado de la revision de la politica de
defensa a largo plazo. Los cortes actuales han sido efectuados en
un plazo de dos meses a partir de la fecha en que el Ministro
anuncié sus objetivos de ahorro, mientras que una revisibn amplia
de la ‘politica defensiva llevaria mucho méis tiempo e implicaria
la celebracién de consultas con los aliados.

Los cortes en los pedidos a los fabricantes y la dilacion en las
obras de construccién—en cuyas partidas se han realizado impor-
tantes economias—son de interés para la economia, mo solo por
el ahorro que suponen, sino como alivio de la presion sobre la ca-
pacidad de fabricacién y de mano de obra.

Recordando a la Cimara su objetivo de ahorro de 100 millones
de libras, Mr. Macmillan declard que se han hecho considerables
progresos hacia el logro de este propdsito, y hasta el momento
presente, el Gobierno ha tomado decisiones de las que se espera
un ahorro, durante €l afio en curso, sobre los presupuestos publi-
cados, de unos 76 millones de libras, de los cuales corresponden
al programa de defensa- unos 36 millones y medio; 14 millones a
los gastos de defensa de los Departamentos civiles, y 25 millones
y medio a otros presupuestos civiles.

De las reducciones en la defensa, unos 11 millones afectan a los
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presupuestos de la Armada; cerca de 17 millones a los del Ejér-
cito, ¥ unos 9 a las Fuerzas Aéreas. En todos los casos, el ahorro
principal procede del abandono o de la demora de pedidos, que,
en otro caso, se hubieran hecho; de la dilatacion en el uso de las
existencias actuales, y del despacho ripido de los excedentes en
almacén. Estas decisiones, tomadas en un periodo de dos meses
desde la aprobacion del Presupuesto, representan la buena armo-
nia que reina entre los distintos Departamentos.

“Las citadas reducciones no reflejan ningin cambio en las pro-
porciones o la forma de-las fuerzas armadas, como resultado de
la revision de la politica de defensa que tiene entre manos el pri-
mer Ministro, Cualquier otra decisién de mayor importancia en
este terreno—declard My, Macmillan en su discurso ante la Ca-
mara—, no podria tomarse, desde luego, sin consultar con nues-
tros aliados.” 3

En cuanto a los gastos de defensa de los Departamentos civiles,
los ahorres principales se deben a la restriceién en las compras
de equipos para movilizacion, existencias alimenticias y equipo
para’ el almacenaje de petréleo y su distribucion.

Los cortes en otras partidas de los presupuestos civiles afectan
a los subsidios del pan y de la leche, anunciados en febrero, ¥
después en el Presupuesto; al coste extra de la leche para los es-
colares; al coste extra de la revisibn de precios en la rama agro-
pecuaria, ¥ a los aumentos en las pensiones familiares. Pueden
afiadirse a estos ahorros, otros varios de caracter diverso, entre
ellos los relativos a las economias administrativas. En cambio se
auinenta ligeramente, a partir del mes de septiembre proxime vy
hasta cubrir el coste de los articulos alimenticios, la subvencién
por comidas a los escolares, pero se reducen los gastos generales
de dicho servicio, con lo que se obtendra un ahorro de mdas de dos
millones de libras esterlinas,

“Repito—continud el Ministro de Hacienda—que las decisiones
del Gobierno se refieren a ahorros en los servicios consignados
en los presupuestos de éste afio, ya publicados, ¥y no afectan a

gastos adicionales necesarios no consignados en dichos presupues-

tos. Para estos gastos ter.dremos, por supuesto, que presentar pre-
stupuestos suplementarios en la forma acostumbrada. Por otra parte,
los actuales ahorros no se refieren a otras posibles disminucio-
nes en los gastos presupuestos durante el afio, independientes de
los cortes proyectados deliberadamente; pero, sea cual fuere el
total final de los gastos del afio, serd menor de lo que hubiera
sido, a causa de las cantidades que ahora van a ahorrarse como
resultado de las decisiones anunciadas.”

J. G STEWART

Los mercados de productos

Continiia aumentando la produccién europea de hierro en lingotes.—La decision britinica de vender
36.000 toneladas de cobre de sus reservas estratégicas asi como la menor actividad industrial norteame-
ricana han estimulado a los productores americanos a disminuir el precio del metal.—Firmeza del mer-

cado del caucho.—Nuevo debilitamiento del mercurio en Londres.

Aumenta el consumo mundial de

algodén en cuyo mercado sigue pesando el groblema de los excedentes.Irregularidad de las cotizacio-

nes del café ante las distintas estimaciones

e la cosecha dadas por el Departamento americano de Agri-

cultura y el Instituto Brasilefio del Café.—Las compras de azucar realizadas por Alemania y Rusia me-
joraron la tendencia del mereado azuearero.

La produccion de hierro en lingotes, aleaciones férricas y acero
en bruto en los paises de la Comunidad Europea del Carbén y
el Acero durante el mes de junio continud superando a la de 1955.

Las cifras provisionales sobre el citado mes, publicadas por la
Division de Estadistica de la Alta Autoridad, cifran la produccion
total de la Comunidad, de hierro en lingotes y aleaciones de hie-
rro, en 3.717.000 toneladas, en comparacion con 3.627.000 €n mayo
¥y 3.448.000 en junio de I933.

En el primer semestre de este afio la produccion de hierro en
lingotes y de aleaciones de hierro alcanzéd la cifra de 21.442.000
toneladas, lo que viene a ser un 7 por 100 mds que las 20.025.000
toneladas producidas en el periodo correspondiente de 1955. La
produccién italiana aumenté eén un 12,3 por 100, y la de Alemania
occidental en un 8,2 por 100.

La produccion total de la Comunidad, de acero en bruto, durante
€l mes de junio se elevd a 4.842.000 toneladas, en comparacién
4.702.000 toneladas en mayo y 4.476.000 en junio de 1035. Esta
cantidad eleva el total de la produccién obtenida en los seis pri-
meros meses de 1056 a 27.026.000 toneladas, contra 25.783.000 en
el mismo periodo del afio anterior.

El porcentaje de aumento en toda la Comunidad, con_respecto
al afio pasado ha sido de un 83 por 100, oseilandd desde un 5.3
por 100 en Francia a un 9,9 por 100 en Alemania occidental.

En, la pasada semana el cobre reacciond ligeramente en Londres,
recuperande parte del retroceso experimentado en la precedente.
Entre los factores del alza producido figura la huelga en las mi-
nas de Rhodesia, asi como el hecho de gue los operadores estimen
que las cantidades disponibles -son de escasa consideracién. Por su
parte, los productores contimian siendo optimistas a pesar de que
la cotizacién actual del cobre es inferior en 150 libras a la prac-

ticada en el pasade mes de marzo, ya que las necesidades de metal.

continitan progresando mas fuertemente que la produccion,

En Nueva York, la” Phelps Dodge Corporation, el segundo ma-
yor productor de cobre de los Estados Unidos, ha anunciado una
disminucién del precio de su cobre, que pasa asi a ser de 4o cen-
tavos. Esta baja es la primera efectuada por los productores ame-
ricanos desde que en 20 de febrero dltimo fué establecido’ el precio
del cobre al nivel de 46 centavos. Se atribuye la actual situacién
de los precios en Estados Unidos a la: decisién britinica de liqui-
dar 36.000 toneladas de cobre de sus reservas estratégicas v a la
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mas baja actividad industrial resultanie de la paralizaciéon por
que estan atravesando las fabricas americanas de acero.

La amenaza de una huelga general en Malasia ha provecads un
alza de las cotizaciones del estafio. La produccidn mundial de es-
tafio en concentrados descendié de marzo a abril de 14.300 tone-
ladas a 14.200, v la de estafio metal de 15.900 a 14.200.

El plomo ¥ el cine han seguido la tendencia general del mercado
de metales no ferrosos, habiendo cedido en Londres algunos puntos.

El precio del mercurio en almacén Londres se ha debilitado afin
mas, siendo actualmente de 85 libras el frasco contra 85 libras 10
chelines a 86 libras anteriormente.

La Cimara de Comercio britinica solicita ofertas para la adqui-
sicion de 1.000 frascos de mercurio que se suponie proceden de
sus reservas estratégicas. En algunos circulos se sugiere que la
venta de la Cimara de Comercio es consecuencia, en parte, de la
tltima reduccidn de precios, ya que se hace en un momento en
gue el mercado no se halla en condiciones de recibir suministros
adicionales.

Durante los cuatro primeros meses de 1056, Italia ha exportado
836,8 toneladas de mercurio por un valor de 3.671.847 millones de
liras. Istas exportaciones comprendieron 37,3 toneladas con des-
tino Checoslovaquia ; 107, para Francia; 82,1 a Alemania occiden-
tal; 60 a~ Polonma; 61,2 al Reino Unido; 1349 al Japin; 28B4 al
Canadd; 72,4 a Colombia, y 217,3 a los Estados Unidos.
~ El caucho gané algunos puntos como consécuencia de las me-
jores noticias recibidas de las plazas orientales. Los negocios se
desenvolvieron bien, principalmente en los contratos méas proximos
v las compras a descubierto suministraron 2 las cotizaciones un
apoyo interesante. En opinién de un representante de una firma
americana, el consumo de caucho sintético en Estados Unidos du=
rante el primer semestre de este afio aumenté en relacién al pa-
sado en I1.002 toneladas. También, en opinién del mismo informa-
dor, el consumo en el segundo semestre se cifrard golamente en
683.000 toneladas, frente a 747.000 durante los seis primeros meses.

A pesar del acrecentamiento del consumo mundial de algoddn
durante este afio, el problema de los excedentes continfia preocu-
pando a los profesionales, mucho mas si se tiene presente que Ia
superficie cultivada en Estados Unidos este afio es algo mas ex-
tensa que en ¢l fltimo.

Segin previsiones de la Comision Consultiva Internacional del
Algoddn, en la campaiia 1955-50 se habra consumide en el mundo
libre un total “record” de 28 millones de balas, frente a 27,6 millo-
nes en Ja campafia anterior. El aumento previsto se atribuye al
continuo desarrollo verificado en muchos paises productores, al
mejoramiento registrado en algunas naciones de Europa occidental
y al aflojamiento de los controles por parte del Japon.

Hace resaltar también la Comisién que al lado de este aumento
del consume, deben afiadirse los continuos progresos registrados
en la produccién de fibras sintéticas en muchos paises, especial-
mente en la fibra de rayén.

Mejores disposiciones durante la pasada semana en ¢l mercado

del yute como consecrencia de haber ﬁ:fur'ﬂﬁﬂﬁ":&r ﬁ'ﬁuéz‘ﬁ del

Pakistin que la cosecha de yute de 1956-57 no sobrepasara los

seis millones de balas, en tanto que en el pasado alcanzé 6,3 mi-
ws de balas.

El mescado neoyorguing del café evolucioné segiin las estima-
cioties dadas de la cosecha mundial de 1956-57 por el Departamen-
to Americano de Agricultura y por el Instituto Brasilefio del Café.
Segin el Departamento, la cosecha serd de 2.514.000 toneladas, en
tanto que el Instituto brasilefio la cifra en r1.020.000. Influenciados

o ———————

“LA MUNDIAL”

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
- Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapltal soclal suscrito y totalmenie desembolsade; 4.000.000. de plas.

" BEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVID

DE GANADO. INCENDIOS, ACCIDENTES. TRANS-

7 PORTES Y ROBO

Autor'zado por la Direccién General de Seguros con
fecha 9 de mayo de 1943.

=
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BANCO URQUNO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION TELEGRAFICA: URQULIO

Apartado de Correos num. 49.

Teléfono 22-65-55.

QLTI

CAPITAL: 270.000.000 de PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 351.500.000 PESETAS

{Aprobado por la Direccién (ieneral de Banca y Bolsa con el ndmero 1.886.)

sucesivamente por eslas. dos estimaciones, los precios se mantuvie-
ron irregulares,

La ténica del mercado del azficar mejoré debido a la compra de
52.500 toneladas de azfiear por Alemania ocecidental en el mercado
internacional ¥ a otra de 100.000 toneladas de azficar rLﬁna{Ea por
Rusia.

En ¢l mercado de fletes, a pesar de que la contratacién durante
la pasada semana continué realizando algunos lentos progresos,
éstos no fueron mayores debido a la reserva de los armadores, ya
que Ia dcma.nda en los comercios norteamericanos del carbén y de

cereales registré una notable mejorfa. Con todo, en los negocios
cd’m@i‘tadbs, ‘los tipos mostraron una subida definitiva, habiéndose

fijado el carbén desde Hampton Roads a Amberes o Rotterdam
al equivalente de 70s od para julio-agosto, mientras gque los con-
tratadores de granos pagaron 95s por un buque de tamafio medio
desde San Laorenzo al Reino Unide para noviembre. Los negocios
en otros comercios norteamericanos se llevaron a cabo en pe-
quefia escala v se limitaron, priricipalmente, a cargamentos de hie-
rro viejo a tipos mejorados.

El comercio en azticar cubano estuvo flojo a pesar de volver a

aparecer la demanda por cuenta alemana a alrededor de 132s 6d li-
bre de descarga.

En el sector de River Plate hubo escaso intérés aparte del co-
mercio local que comprendid dos cargamentos de grano peaadn
con destine al Brasil a 9,75 délares por tonelada.

Los negocios volvieron otra vez a ser limitados en ¢l mercado
del Lejano Oriente, pero- el tono continué siendo firme para los
cargamenios de mineral desde la India a diversos destinos.

Los exportadores mediterrineos hicieron ‘pocos negocios en mi-
neral a tipos sostenidos, mientras que en la seccién del norte de
Europa se registrd una ligera mejoria en la contratacién.

La demanda en el mercado de contratacién a plazos continud
siendo buena, especialmente por cuenta japonesa, manteniéndose
sin_ variacién en general las ofertas de los exportadores,
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Los mercados de valores

Madrid, con ligeras oscilaciones.—Firmeza en valores locales en Barcelona.Bilbao, estabilizado con pe-

gueno rephege en Hornos y Felgueras. Pocas oscilaciones en Bolsines.—Paris, en alza.

Londres, in-

quieto ante los conflictos laborales.—Nueva York optimista, movido por la decisién presidencial.—Zu-

rich firme, con alzas de algunos titulos internacionales.—Se discute de nuevo la politica del descuento.—

Alemania formula nuevas proposiciones para reglamentar las paridades monetarias.—Movimiento y alza
en el mercado del oro.

MADRID.—Declarado inhabil el martes y festivo el miércoles
por la conmemoracién del 18 de julio; la actual semana bursatil
ha quedado reducida a dos sesiones, igual que ocurrird la proxima,
en la que solamente habra dos jernadas de contratacion.

Siempre sucede en Bolsa, al producirse paréntesis de esta clase,
que el mercado haga un alto en su marcha, tanto si en aquel mo-
mento esta orientado francamente a la baja, como si su desarrollo
es decididamente alcista. Es natural que asi ocurra, pues las per-
sonas interesadas en Bolsa no tienen la precipitacidn de dar la
orden antes de la sesién al dia siguiente por temor a perder algiin
cambio que consideren wventajoso. Al disponer de mis dias para
pensarlo, sopesan mas los pros y los contras y... acaban no deci-
diéndose. Ello explica que las fiestas bursatiles no sean recupera-
bles ¥ que las operaciones dejidas de consumar no se acumulen
para otras sesiones, pues de ser asi el jueves de la presente se-
mana debia haberse operado en cerca de veinticinco millones de
pesetas nominales en valores de dividendo (cidleulo aproximado de
tres sesiones normales de estos filtimos tiempos) ¥y lo cierto es
que s6lo se operd en poco mis de ocho millones y medio; es decir,
incluso algo menos que un martes corriente,

Esto en cuanto al negocio, ya que por lo que respecta a los
cambios, a pesar de que al comienzo parecié que la Bolsa iba a
tener un tono mdas brillante, los cambios posteriores fueron mas
moderados, para acabar con suaves desmerecimientos en muchos
casos y ¢n otros estacionados. La nota destacada del dia fué el
alza de treinta enteros en Auxiliar de Ferrocarriles,

Fondos 'pliblicos y similares.

La contratacién de este amplio sector de renta fija fué de unos
once millones de pesetas nominales, ¥ los cambios registrados no
presentan apenas variacién sobre sus precedentes.

Cortdé cupén el Amortizable 3,50 por 100 y su cotizacion quedd
_rebajada aproximadamente en €l importe de ese vencimiento.

Halen Misis i val \'lﬂrn(_g
Interior 4 por 100 .....o.ciaiiisiee 81,256 81,40
Exterior 4 p-ur 100, F . 100,00 100,00
Idem, A ..iiie- 100,00 »
Amortlzable 4 pnr mm 1903 1941} 90,50 90,50
Idem 3 por 100, 1928-1040, A a F. 86,00 »
Tem - G it i s e » »
Idem 4 por 100, enero 1950 ........- 98,00 98,00
Idem 4 por 100, noviembre 11}51 99,00 99,00
Idem 3,50 por 100, julio 1951 ...... 91,50 91,50
Tesoro 3 por 100, marzo I952... » »
Idem id, 1 diciembre 1053......... » - »
Idem 3 por 100, 15 nm:emhre 1954 » »
Canal Isabel II, 5 por 100 ........ 90,00 90,00
Colonizacién 4 per 100 ............ee 95,50 93,75
Reconstruccién Nac. 4 por :00 97,256 Y795
R. E. N. F. E. 4 por 100.. 9500 95,00
Trasatlantica 5 por 100, V- 25 ...... =) =) > »
Idem, Xl-zs 2 E » s
Idern, Whealiv w8 TS E » =
Tbein: XFeaBil o hantR A E » ¥
Majzén 4 por 100 ........... E » »
Ténger-Fez 4 por 100 ..... .68,00 68,00
Marruecos 5 por 100 . = » »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100.. 83,25 i
Idem, A, 4,50 por 100 . 82,50 8250
Idem, B, 4,50 POT 100 veoeiriveienne 83,95 85,25
Idem, C, 4,50 POr. 100 .iivoivevereens 82.00 >
Idem 4 por 100, exentas ............ 96,00 96,50
Idem 3 por 100, exentas .......... 3 g
Idem 3,50 por 100, exentas ......... - 89.00
ge‘;g 5 l:ltf‘-"l‘ Hllﬂ. con impuestos...... : , s

rédito Loecal 4 por 100, interpr..,

Idem, a lotes, 4 por 100 ............, gggg gg:gg
Villas 5 por_100, 1914 84’50 g
Idem, 101B ....... iy 2
Idem, 1923, 5,50 por wa, ME;qra,i 80,00 80,00

Martes  Midre.  Jueves Viérnes

Idem, 1929, 5 por 100 ....... » 71,00
Idcm, 1931, 5,50 por 100, Iuterlor =) 77,00 »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensmcht £ » 17,00
Idem, 1041, 5 por 100 ........ S = 7200 77,00
Idem, 1046, 4 por 100 ....... = E 78,00 78,00
Empresa Municipal Transpm-les E = 79,78 %

Acciones bancarias.

En el sector de la Banca oficial apenas se registraron maovimien-
tos pues las alteraciones de cambios, en alza o en baja, no sobre-
pasan el entero.

En la Banca privada las oscilaciones han sido mds acusadas,
aunque irregulares, pues junto a los cinco enteros que pierde ‘el
Banesto hay mejora de diez en Mercantil, si bien al cambio de 440
quedd muy ofrecido.

El Ibérico descontt su dividendo de 39,10 pesetas, que recuperd
ligeramente. Los derechos de suseripcion de este Banco cotizaron

a 381. .

Marice Midec Jusves Vierne
Bance: de:Espahay . vinlaiainG 818,00 B8z5,00
Crédito Industrial ..., 218,00 217,00
Idem, -DUBVRE S ciancrsadis v 780,00 775,00
Exterior .de. Espafa .o asimsusions o 569,00 869,00
Idem, puevas ........... L e = 2.270 2.265
Hipotecario ....c....... e e e e = 810,00 809,00
Espafiol de Crédito .......ocoeeraseee. 915,00 915,00
Hispano Americano . z E 729,00 730,00

Central 678,00 678.00

Mercantil -.;,"industna] 440,00 437,00
Popular Eepaniol =i siass i 505,00 505,00
Banch' TBEFIEO" ooirivis et s casranranng : 624,00 654,00

Eléctricas.

La mayor parte.de los valores eléctricos se presentan con signo

negativo, pues Cantibrico, Chorro, Hidroeléctrica, Iberduero, Nan-,

sa y Leonesas perdieron algunos enteros de su cambio precedente,
aungue sin sobrepasar en’ ningfin caso de los cuatro dures. De los
tres primeros, quedd al final papel al cambio de cierre. En cuanto
a Nansa, hay que consignar que descontd su dividendo de 16,50 pe-
setas, por lo gue su pérdida es muy reducida.

Unicamente consiguieton subir Sevillanas v Unién Eléetrica.
Esta altima, en la que se operd bastante, empezé a un cambio
més alto (220) para luego, ante la presién de la oferta, cerrar

‘a 224,50, con un eatero de ganancia sobre su cambio del viernes.

Cotizacion de otras acciones eléctricas: Moncabril, 190; Vies-
go, 270; Langreo, 263; Galicia, 662,

Maries _\1_&55:_ |uniL Vieroes
Ercoa -5 Aloan > 296,00
BB NG S, A 294,00 »
Hidroeléctrica del Cantabrlm 248,00 246,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 166,00 168,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 381,00 379,00
Idem 0 POr T00 it 540,00

Iberduero, ordinarias ..........co.ooe
Idem 3,50 DOT 100 .vovuieitisiivanianns
Tdem 6-DOF T00. . cin.iimviossmmsranne
Idem, novisimas .........

P
» 358,00
» »
524,00 321,00

INHABIL
FESTIVO

Gk EarIERREEAE B » “
Ticneay. .. Y0 o o e s 257,00 238,00
Saltos del Sil . 525,00 325,00
Saltos del Nansa .. 180,00 178,00
Sevillanas ........... & 179,76 180,00
Idem, nuevas ... : » »
Unién Eléctrica Madrlleﬁa o 224,00 224,00
Idem, nievas- 950,00 950,00
Reunidas de Zaragoza 165,00 162,00

Mineras y Metalirgicas. f
La nota destacada de este grupo, y de la Bolsa en conjunto,
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fueron los treinta duros de alza de Auxiliar de Ferrocarriles, que
una vez sobrepasado el 600 conserva fuerzas para estas subidas
espectaculares. Este valor sigue estando muy solicitado ante las
operaciones que se esbozaron en la Junta,

Los demdis valores no tuvieron esa fortuna, pues habiendo sido
los mas favorecidos anteriormente, estan ahora purgando sus cam-
bios, ante las naturales realizaciones de beneficios. La baja mas
acusada es la sufrida por Felguera que cedié nueve duros segui-
da de Hornos con cinco.

Cotizaciones de derechos de suscripcién:
gencia, 150

Cotizacién de otros valores del grupo:
La Maquinista, 183.

Felguera, 125; Pla-

Santa Bérbara, 252;

Martes Midre, Jueves Viernes
Minas del Rif ....... TS fa 688,00 650,00
DUro-Felguera ..coovvirerieeesrasenecs 476,00 471,00
tdos e 845,00 543,00
Panterrada i g 807,00 810,00
Altos Hornos u...coviveiersvins =) o 369,00 568,00
Idem, nuevas = 1.610  1.650
Auxiliar de Ferrocarriles ........... E 680,00 620,00
Comercial de Hierros .............i. E » .
Constr. Metalicas, ordumna,r, ....... = .y »
Idem, preferentes. ......iii.ceoiiissese: a »
Manufacturas Metalicas .... 235,00 252,00
Material y Construcciones 263,00 265,00
e L o e 220,00 221,00
FA S A 510,00 »

Monopolios.

Ha habido poco movimiento en torno a este reducido grupo de
valores, en el que s6lo cabe registrar el ligero avance de dos en-
teros en Telefdnica v el retroceso de tres en Tabacalera.

Martes Migre,  Jueves _\'ll_ﬂ:_l:l_e_l
AP T L e I i a5 o 862,00 &52,00
Fosforos ...... e eV s = > '
G AM. P S e e = E 258,00 239,00
T G T 187,00 183,00

Inmobiliarias 'y de la Cdnstruccitn.

Los grupos de¢ la construccidn e inmobiliario han estado irregu-
lares en sus manifestaciones, pues abundan en ellos las oscilacio-
nes en ambos sentidos, En alza, destaca principalmente Alcizar
con quince enteros de ventafa sobre su cambio del viernes. Tam-
bién mejoraron sus cotizaciones, Hispana, Metraopolitana y Urbis.
En el capitulo de retrocesos, hay que mencionar a Portland Val-
derrivas vy Dragados.

Cotizacion de derechos de suscripeién: Financiera y Minera, 32;
Pistas y Obras, 65.

Cambios de otros valores inmobiliarios no incluides en el grupo:
Alba, 271; Vallehermoso, 305; Pistas y Obras 112; Banlugue, 200.
Portlan_d Ebro, rz1; Cinca, 2e0; Cnnﬁahﬁn 195 ¥ Iﬁg.

Maries Midre, Jueves Viernes
_ Financiera y Minera ..o, ’
Portland Valderrivas 5[5 00 498,00
Ladrilles Valderrivas .......coovenn 5
Hidrocivil Setetepetc =0 . 162 00 163,00
Constructora General Espafiola .. 115,00 115,00
Dragados v Construcciones ......... 246,00 243,00
T e R e Ve 118,00 125,00
Asturiana ........ 78,00 »
Bami s it sven il o » 105,00
Baist . o pr e E » 3
(27 [ R iy el 102,00 103,00
R A S el e Rl E 180,00 180.00
LI ETTeRY | - e SR e o 99,00 99,00
Layetana ....couin » 3
Metropolitana ..... 212,00 215,00
Idem, nuevas » ?
Rubin » »
Urbis ...-.. 805,00 311,00
Vacesa 118,00 118,00
Idem, rmcvas » s
Urbanizadora Metrcpahtana » »

Quimicas y Textiles,

El rupo quimico se ha mostrado particularmente encalmado
pin registrar apenas oscilaciones, ya que la mds acusada eg la
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baja de tres duros en Petrdleos, que en un valor como éste no tiene
significacion. -

En el grupo textil puede decirse lo mismo, y finicamente puede
citarse que al cierre de la sesion inicial guedaba solicitada Fefasa
y ofrecida Sniace. Los derechos de suscripcidon de esta dltima
cotizaron a 100 pesetas,

Cotizacién de otros valores del grupo no incluidos en el siguiente

cuadro: Ibérica del Nitrogeno, 325; Sefanitro, 660; Nicas, 247.
Maries Midre, Jueves Viernes
Esp. Penicilina y Antibidticos.. » 180,00
Energia e Ind. Aragontsas 281,00 280,00
Explosivos .... o 462,00 465,00
Hidro-Nitro ... B 230,00 250,00
14T T R SRR T e B 527,00 325,00
Proquisa ....... o ¥ »
Espafiola de Petrﬁleos e 7 E 763,00 762,00
Unién Resinera Espafiola ........... 160,00 158,00
{5 R L, WL e R 306,00 807,00
SN A E R G anii 588,00 388,00

Alimentacion.

La Sociedad General Azucarera a mediados de julio de otros
afios ya habia repartido su dividendo a cuenta del ejercicio;, por
lo que la falta de su anuncio ahora, parece venir a confirmar las
noticias circuladas respecto a que en esta ocasion iba a ser re-
partido ese dividendo en acciones. Para llevar a cabo esta opera-
ci6n, es preciso se refina ¢l Consejo de Administracién para con-
vocar una Junta general extraordinaria, en la que se tome tal
acuerdo; ya que actualmente no tiene pendiente de realizar nin-
guna ampliacién de capital para la que esté autorizado. Sus ac-
ciones esta semana subieron tres enterios, si bien al cambio de
cierre del jueves quedaron ofrecidas.

Ebro desconté su dividendo de 37,25 pesetas; profundizando este
descuento descendié hasta diez enteros.

Maries  Miére, Jueves . Vierses
El Aguila, Cervezas .........cii-eiiss . Q 623,00 619,00 -
Azucarera General de Espafa...... = 199,00 198,00
Ehro. A Toaren i st veinsivans E 470,00 465,00
Azucarera Adra ...... E . s
Azucarera Madrid ....cooeeiinie » »

MNavales y de Transportes.

Encalmamiento es la ténica registrada en estos grupos de ac-
ciones, sin apenas diferencias en sus cambios. Unicamente cabe
destacar que Unién Naval de Levante descontaba su dividendo
de 73,05 pesetas, que recuperd integramente,

Islefia Martiima descontaba su dividendo de 40 pesetas, pero no
registrd cotizacion el jueves.

Los derechos de suscripeién de esta Sociedad cotizaron a 150 pe-
setas.

Cotizacion de otros valores: Pesquerfas, 114; Awviaco, 118

JI‘_I.BI'G;

Martes Midre, Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 5 o 268,00 »
[dem, pre'ferenlcs ...................... E 274,00 274,00
Trasmediterrinea .oooeersersieerene 5 & 246,00 ®
Unidén Naval de levante e [ 210,00 210,00
Metropolitano de Madrid ........... & B 19400 196,00

Varios.

Acostumbrada a fuertes oscilaciones Unién y Fénix perdié cien
enteros y quedd papel al cambio de 4.150. :

Insa vy General de Inversiones mejoraron tres y dos eénteros
respectivamente, mientras que Papeleras no registrd cotizacitn.

Otros valores no afectos a determinados grupos de los que in-
sertamos cuadro: Marconi, 146; Crédito Hispanico, 30,50, nue-
vas, 26.

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

A partir del 1.° de agosto de 1956 se pagard en los Ban-
cos: Espafiol de Crédito, Central y Santander, en Barce-
lona; Banco Central en Madrid; y Banco de Vizcaya en
Madrid, Valencia y Bilbao, el cupdén nimero 123 de las
Obligaciones 6 por 100, emisiones 1925, a razén de un
liquido de 5,474 pesetas.

AT TV TTTYTVEYY Ty
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Martes Midre. Jueves Viermes
Union y El B e S | o 4.150  5.950
Tosa o Z 166,00 155,00
General de Inversiones ... % = 210,00 211,00
Papelera Espafiola .. TS, é » »
Papeleras Reunidas e » 245,00
* k %

La sesion de cierre del viernes de la Bolsa madrilefia trans-
currié, comop se esperaba, muy desanimada, con poco negocio ¥
escasa asistencia de Agentes y piiblico. Los cambios, en general,
fueron més débiles, aunque las pérdidas no son muy acusadas.
Auxiliar de Ferrocarriles perdio diez enteros, de los treinta gue
gand el dia anterior.

Cambios de derechos de ‘suscripcién: Ibérico, 381; Felguera, 125;
Unién Naval, 160; Shiace, 105; Financiera, 35; Pistas, 65.

Cotizacién de otras acciones que no figuran en nuestros cua-

dros: Viesgo, 2066; Langreo, 262; Moncabril, 158; Cantabria, 200;

Vamosa, 126,

BARCELONA.—La anica sesién de la Bolsa barcelonesa a que
se refiere nuestro comentario fué francamente favorable para los
valores de dividendo, que consiguieron obtener plusvalias de diver-
sa cuantia pero muy generalizadas.

Asland, a pesar de que descontaba su dividendo de 50 pesetas,
obtuve un alza de quince enteros. Esta Sociedad ofrece a sus ac-
cionistas un lote de diez cupones de una accién Comercial Asland
por cada “accién ordinaria o Cédula de fundador de Asfaltos y
Portland Asland al tipo de 50 pesetas por lote. Los cupones reci-
bidos dan derecho a la percepcién de beneficios de Comercial As-
land durante diez afios.

Hullera Espafiola procederd al pago de un dividendo de 8 por
100. Este pago se efectuara mediante la entrega de una accion
Seric B por cada catorce cupones de las acciones antiguas, siendo
por cuenta de la Sociedad la diferencia resultante y los gastos de
interyencidn y timbres.

Industrias Agricolas estd ya realizando el reparto de uma ac-
ci6bn nueva completamente liberada con carge a reservas, por cada
cuatro antiguas, previo pago de 200 pesetas per cada accién nueva
en concepto de gastos.

Las acciones Fecsa (Fuerzas Eléctricas de Catalufia) cotiza-
ron a 305.

Martes Miére Jueves Viernes
E. C. de Catalufia . . » :
Tranvias Barcelona, ordmarms 5 %
Idem, preferentes .......... e » >
Aguas de Barcelona, ordinarias... 304,00 308,00
Catalana de Gas y Electricidad... 209,00 208,00

Trasmediterrinea ......... 2 > »
Hullera Espafiola .......... ccvieinn.

= »

Asland, ordinarias 2 2 a0 76500
Cros, $a é [ 820,00 820,00
Espafia Inﬂustr]al : et
Carburos Metalicos ... ; E E70,00 575,00
Espafiola de Petrleos ........ 767,00 769,00
Fomento de Obras y Constr... 855,00 335,00
Motor Ibérica . e 3576  B.560
Tabacos de Fﬂlpmas 686,00 655,00
Industrias Agricolas ..........c..ie. 710,00 720,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 170,00 185,00
EXPIOSIVOR 0 s woasraps v pevsieaes 463,00 461,00

BILBAO.—La Bolsa bilbaina en su sesidn del jueves, tinica de
la semana a que puede referirse este comentario, se presentd bajo
las mismas caracteristicas del periodo precedente. Es decir, firme-
za en casi todos los corros y alteraciones poco acusadas.

Por grupos, el bancario registra pérdida de cinco enteros en
Bilbap. En cuanto al eléetrico, destaca el repliegue de Hidroeléc-
trica Espafiola al ceder seis enteros, mientras que los demds estin
_ mas encalmados.

Respecto al siderometaliirgico, tan boyante semanas pasadas, pa-
rece estar ahora descansado un poco de su brillante carrera, y
aunque firme, ceden posiciones Hornos y Fe!guera, como ha ocu-
rrido en la Bolsa central.

El grupo textil, no incluido en el siguiente cuadm rcg1str6 co-

tizacién de Fefasa y Sniace a 310 y 301, es decir a cambios supe--

riores que Madrid,
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Cotizacién de derechos de suscripcién: Felguera, 135; Basco-
nia, 435 y 120; Babcock, 160; Sniace, I06;
Maries Miére. Jueves  Vierncs
Bancode: Bilbao .. .isxsiiavsraizrane 950,00 930,00
Banco de Vizcaya, A .....cocviinninns 915,00 915,00
R B RAbla i v o 173,00 e
Electra de Viesgo .......coivieinin 270,00 269,00
Reunidas de Zaragoza ...c...ceeeecons 162,00 161,50
Iberduero, ordinarias .....cccovvninniis 338,00 355,00
Hidroeléctrica Espafiola ......counne : 581,00 379,00
Maasdel BRIt e =] 690,00 687,00
Naviera  AZAr . ..ioiescersseensaaisns = 2.810 2.825
Naviera Bilbafna ..o annnas B 1610 1.600
Naviera Vascongada E E » ®
Altos Hornos . 374,50 372,00
Babcock & Wlh‘.Ox 1.140 L]
Basromal s i i st 900,00 »
Durn-Felgucra T by ar e 472,00 472,00
i) Gk R S T b e » 710,00
Papelera Espaﬁola 635,00 »
T T o i T s e it B 660,00 685,00
Explosivos o 459,00 463,00

Registramos a continuacion las oscilaciones exgerimentadas en
los Bolsines de Granada, Oviedo, Pamplona, Santander, Valencia
y Zaragoza. En la mayor parte de ellos, incluso los titulos de
negocios mas tipicamente locales, siguen estacionados. Llamando
casi la atencién, la Hidroeléctrica del Cantibrico, en Oviedo; el
Banco, Cervezas y Nueva Montafia Quijano, en Santander; Tran-
vias y Cofruna, en Valencia; y Eléctricas' Reunidas, en Zaragoza.
Algunos por el alza experimentada. Los restantes, en general, re-
piten o desmerecen en los Bolsines indicados.

GRANADA
Cambis Ultimeo
anterior cambio
Acciones:
Fibrica Azucarera San Isidro ... 289,61 285,85
La Vega, Azucarera Granadina ........ 60,12 360,12
Unién Agricola Azucarera, Nuestra Scﬁo—
el Carmin o i e e T 896,69 550,00
Traneias. ENCIHEDE i i Tatie e 50,00 80,00
Inmobiliaria ‘Sur Espafia .........coiiai... 81,47 80,00
Gramada: Tadustrial - s e S i na » »
OVIEDO
Cambio Dltdme
anterior cambio
Acciones:
Banen] HEPTero S5t trasainsin 400,00 400,00
Compafija Eléctrica de l.angreo 225,00 225,00
Hidroeléctrica del Cantibrico .........- 286,00 245,00
Ferrocarriles Econdmicos de r\stunas 220,00 220,00
Sociedad Industrial Asturiana ........ 208,00 206,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ..... . 200,00 175,00
Compafiia de Navegacioén Vnnco-A,stw:ana. 360,00 460,00
PAMPLONA
Cambio Thtimo
anterior ecambio
Acciones : -
Ceme-ntos Partland o s e e 480,00 480,00
Crédito INEVATT. 15 i nainiisiaro 680,00 £80,00
BE rab, S80UAT i v 922,00 992,00
La Vasco Navarra, S. A. . : 620,00 620,00
La Vasconia, S. A, Banca y Crédito......... 240,00 240,00
Sociedad Navarra de Industrias .. ceee 645,00 645,00
SANTANDER o
Cambio Tltimo
anterior cambio
Acciones:
Banco de-Santander .........cooocaii . 836,00 840,00
Cervezas de ;Santander .....c.ccooviivemnsnnsenss 2.150 2.950
Nueva Montafia Quijano, S. A. .............. 385,00 390,00
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VALENCIA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Aeciones: i
Banco de Valencia .. 544,00 552,00
Compafiia Tranvias - ¥ U G Valeneti .., 90,00 91,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna.... 218,00 221,00
Cia. Ind. Film Espafiol, pref{. 5. A, Cifesa. 35,00 56,00
Idem, serie B .....ccccenns SRS /5,00 55,00
Idem, Pmducmon 40,00 _49;“’9
Compania Inmobiliaria Valeﬂc:ana e IO E0 31,00
Solares y Construcciones, S. A. 66,00 66,00
ZARAGOZA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
BANCO 08 ATREOIL 55 4 vvesngs s nnbsranas shunsndssin 515,00 515,00
Banco Zaragozano ...... vressenes 400,00 400,00
Cementos Portland Morata de ]alan ......... 410,00 410,00

Cementos Portland Zaragoza .....c..cceeee. 550,00 550,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa) 300,00 300,00
Criado v i Lorenzo, €. A, iiaainicniing. - 20000 256,00
Eléctricas Rennidas de Zaragoza .............. 160,00 163,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. ...ccoveuen 160,00 160,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ...oeee 255,00 265,00
Ea MontaBianess, S, A visiciussiomssvinesiares 230,00 180,00
Maquinaria y Metal. Aragonesa ........ve0r.se 850,00 350,00
Maquinista y Fundiciones del Ehro, S. A..." 250,00 250,00

PARIS.—El mercado francés, pese a todas las circunstancias
exteriores e interiores en que se ve el pais, no parece demasiado
impresionado por el segundo grupo de proyectos fiscales conm gque
el Gobierno amaga, y sin duda dard en las rentas ya gravadas
de la Empresa v del particular. No son- pocos los casos en que
practicaments se aumenta y multiplica no ya la dualidad, sino la
multiplicidad fiscal, sin que hasta este momento se haya notado
mis que cierta reaccion, de preferencia sobre €] mercado del oro
v las divisas, que sohre el de los titulos. Y es que, por el mo-
mento, no todo estid claro en cuanto'a la actitud final del Parla-
mento, e incluso en cuanto al “modus operandi” que haya de adop-
tar el Estado, Sea sin embargo como quiera, la realidad es, que
éste procura “ir por el dinero alli donde lo supone”, ¥ que seme-
jante politica conducird fatalmente a favorecer unos negocios en
perjuicio de otros; sin que esta seleccidn, indirecta y falta de visi-
bilidad, pueda conducir hoy a resultados mejores de a los que
condujera ayer. La economia industrial ffancesa se encuentra ante
unos afios duros, y precisamente en los gue no va a ser nada facil
el mercado internacional. Pero mas dificil atn es, intentar expli-
car no sélo la firmeza, sino la tendencia alcista que ha caracteri-
zado la sémana que comentamos. Salvo, claro estd, que la clien-
tela presienta la caida probable en un principio de inflacién, y que
el ahorro perspicaz, siempre, procure refugiarse precisamente en
titulos franceses que parecen ofrecer un contenido sélido. Se debe

esperar con él, que con el tiempo uoseanpémspmmdmy quse!"

desenvolvimiento de la fiscalidad no perturbe el econdmico, ni con-
trariandolo dificulte las inversiones necesarias. El mercado del oro,
viene por su nivel a eliminar concurrencia en el de divisas, lo
que contribuye, sin duda, a {o que registramos con referencia a
las titulos, especialmente industriales, franceses.

A continnacién indicamos las oscilaciones de algunos valores
que pueden ofrecer interés a nuestros leetores:

Cambio Ultimo
anterior cambio
geporapo _Parpetusl S st n it 69,00 67,60
§ por 100 Perpetuel ... _ 96,50 96,80

Banque de Paris .......... 20.200 20.800

LT R e e &7.820 87.000
Pefiarroya ........ 15.510 15.950
Ch. Fer du Nord 5.920 6.100
Tinger-Fez .. i 800 800
Quilmes (EmrEpr) PR S Pt e 1) 29800
Frehl i T HRNTE . st i et iee. - 1 D00 14.800

LONDRES.—E! “Stock Exchange” sigue sensiblemente pre-
ocupado por los problemas laborales. Dijimos oportunamente que
el despido de unos millares de obreros por parte de la British
Motot's, podria conducir a conflictos mayores. Y la amenaza
subsiste dentro de las Empresas filiales de esta Compafiia, e incluso
en otras del mismo rame. La General Motor’s ha anunciade su
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decisién de reducir también el personal, y esta politica parece
llamada a generalizarse en la industria del automévil, con las na-
turales derivaciones en las afines. Se debe, ptes, temer un proba-
ble aumento del paro involuntario, pero necesario, en el segundo

- semestre. Fendmeno que viene a agravar el que alguna vez regis-

tramos de la reduccién progresiva del nfimero de personas que
trabajaban a jornada reducida durante el primero. La balanza co-
mercial afin en déficit, no es, por su cuoantia—52 millones de
libras en junio, confra 31,0 en mayo—, ‘demasiado alarmante, a
pesar del volumen adguirido por las importaciones. No hay duda,

que-Londres se ha movido en la semana bajo el optimismo que °

en Nueva York ha provocado la decisidn del Presidente de pre-
seritarse a reeleccidon, y decidirse a actuar por un segundo periodo.
Los fondos piblicos se muestran, de todos modos, firmes, segui-
dos de los Bancos. En los sectores industriales hay wvacilacién, es-
pecialmente en la siderurgia. Decaen los de la industria del auto-
moévil. Y desmerecen los representativos del cobre. Las minas de
oro, en la semana que comentamos, estin un poco abandonadas.
Los indices oficiales, senalan 84,55 contra 84 para los fondos pu-
blicos; 176,6 contra 174,2 para los titulos industriales; 82,2, con
repeticion, para las minas de oro.

Nuestros lectores pueden wer a continuacibn las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados entre los gue suponemos pue-
dan interesarles:

Cambia Ultimo

anterior cambio
Consolidated . s P 518/, 52 3/,
Shell . 3 187/3 183 7/,
General Electric ..... 54 . B4,9
Rubber Trust . 10/6 10/7 1/,
Imperial Chemu:al 43/6 44/5
Rio Tinto Co. . B7/6 61/3
General Mmmg &: F'nance Corp 77/6 79/4 /g
British -Pefroletm =00 a g a g 176/6 177/4

NUEVA YORK.—Esta plaza se ha movido de nuevo bajo el
anuncio de la aceptacién oficial de la candidatura, por parte del
Presidente, para la reeleccién. Pocos Jefes de Estado habrin mo-
vido y removido més la opinién piiblica nacional e internacional
que el General que actualmente preside la Federacién americana.
Se eree en la fortuna o en el talento del que popularmente es co-
nocido por el afectuoso nombre de “Tke”. Lo que haya de Io uno
o de le otro, corresponderd dilucidarlo a la Historia, que ne va
a tener poca tarea discriminando lo que corresponda a la accifén
de unos, v lo que deba atribuirse a la omisién de otros. Los de-
mberatas no las tienen todas consigo, ni ante la candidatura del
inteligente ¥ culto Stevenson, que se ha apresurado a afirmar, que
en los préoximos meses la opiindn americana asistird a un debate
intenso de los mas urgentes problemas nacionales e internaciona-
les. En tanto esto llega, el mercado neoyorquino, apenas conocit
la decisibn presidencial acentud su voluntad de alza en flecha,
alcanzando en algunas sesiones algunos de los titulos, cifras “re-
cord” comparadas con las de los cursos conseguidos en el segundo
Wymhpﬂm&aqmnma:ieabﬁl De momento, 1a huel-
ga siderfirgica, ha sido puesta al margen, por lo que realmente
debe considerarse especulacion politica o politica especulativa. La
realidad es, que Empresas y Autoridades, creen posible encontrar,
v buscan, una solucion al conflicto, con la esperanza de encontrar-
la en esta semana y seglin créeemos al escribir estos comentarios.

il e i i e i B e A-“‘.A‘.A‘-AA i b i B e AAAA.-.

BANCO CENTRAL
Alcald, 49 y Barquillo, 2y 4 - MADRID

.

Oficina Central, 205 Sucursales v 77 Agencias
en capitales y priocipales plazas de 1a Penin- |
! sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.
F

e &

Copital en circolacidn. . . . . 350.000.000 de Pts.
Fondos de reserva. 550.000.000 id.

xT

- Corresponsales en todas las plazas Importanies de Expada y del Extranjer

{Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa pon el ndm. 1.821.) l
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El alza de Wall Street, se debe, por otra parte, segiin los “bro-
kers”, a ciertos indicios que acusan sintomas de principio de in-
flacién. Pero también, y entre otros factores, a los anuncios, por
ejemplo, oficiales de gque el mes en que estamos, batird en el afio
un “record” de empleo, subirin de nuevo los salarios vy los pre-
cios, y se restablecerd una politica de crédito, si no tan ficil como
fué en el primer trimestre, menos dificil que la que se establecié
a partir del segundo, ¥ persiste todavia. Los cobres, quimicos y fe-
rrocarriles han sido los titulos méas activos. Los indices Jones re-
gistran mejora en fondos piblicos y ferrocarriles Y en mayor vo-
lumen en industriales.

Damos a continuacién las oscilaciones de los valores que cree-
mos mas interesantes para nuestros lectores:

Cambio Tting

anterior cambio
General Motors ... 5 45 3y 471415
U. S. Steel . : 58 601/,
American Tel. & Tel. ....... . 180 1821/,
International~Tell " & Tl 0 Slsies’ =83y, a3
General Blerhiies oan i o e T s s 61 1/, 61 5/
Canadian Pacific 81-7Yy a1 7,
Apaconda Copper ... 72 751,
Shell 1] iiivianina 81 Yy - 83,
Westhinghouse ........... 52 5B 3,
ROPAY DULCH isionsiesisioiss 105 %/, 1177,

ZURICH.—Entre los titulos que dentro del movimiento alcista
que los industriales en general acusan en las plazas suizas, ¥y en
la gue comentamos sobre todo, figura el de la S. A. pour I'Indus-
trie de I'Aluminiun, Se atribuye, sobre todo, a la decisién tomada
por el Aluminiun Industrie Council de elevar el precio de la to-
nelada de 180 a 100,5 libras. La decisién se supone temporal, y ya
que la Gran Brerafia cubre sus necesidades con la produccidn
canadiense, sumamente econémica, aunque temporalmente también
en baja, comp eonsecuencia de la penuria de energia hidroeléctri-
ca derivada de las heladas del pasado invierno. Gran Bretafia es,
por otra parte, un consumidor creciente, que ha tenido que recu-
rrir a nuevos proveedores en ocasiones més caros, por le que se
explica perfectamente que se busque la compensacién razonable.
El precie fijado no es, por otra parte, demasiado diferente del gue
podriamos llamar continental. En el futuro, sin embargo, se debe
esperar gue aumente considerablemente la produccién mundial, sin
que por mucho que lo haga el consumo se lleguen a poder registrar
en lo previsible dificultades. Se ha de tener ademas en cuenta que
su rival el cobre ha venido sufriendo fuertes v constantes bajas.
Se han atribuido a estas situaciones circunstanciales de la produccién,
la distribucién, el consumo y, sobre todo, bien a medidas politicas
de algunos Estados y Empresas, bien a movimientos de los “stocks”,
principalmente de los llamados esiratégicos.. Todos estos supues-
tos o incognitas se han ido despejando, y la realidad es que el
cobre va consolidandose a un nivel mads o menos internacional, en
el gue sostendra su valer industrial sin que por ellos el aluminio
haya de temer, ni deje de tener un porvenir gue parece actual-
mente excelente, Las oscilaciones del precio del aluminio comen-
tadas, han influido tamblén en los titulos de la International Nickel.
La. explicacién aqui parece ser ¢l deseo de compensarse en el
niguel de la baja sufrida por el cobre de gue es tamhién produc-
tora. De la gran masa de valores, sobre todo extranjeros, que van
introduciéndose en las Belsas suizas en general,
en Zurich en particular, ¥ por lo que a la semana que comentamos
se refiere, diremos, finalmente, que treinta v siete se han hecho en
alza—dieciséis extranjeros—; siete en baja (cuatro); y que solo
cinco han permanecido estacionarios.

Limitémonos -a consignar que los cambios de los titulos que a
continuacién reproducimos, y que por lo menos tienen un valor
indiciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-
tamos :

Cambio Ultime

anterior cambio
Nationalbanl, "Bern.. v .. el oient et sty s msis 708,00 700,00
Kreditanstalt, Zuru:h RN e R e 1.552 1.358
Ciha TARY G 4.700 - 4.7580
Brown Bovery ... 2.005 2.100
Nestlé Aliment ... : 2,566 - 2.790
Royzal Dutch ............ S tava iy iss Cansa 897 941
Stagdard Ol o cosnrmarasT T 246 253
{ah o F Vs o e S I s S s B e L 1.650

¥ que se hacen .

ESPANA ECONOMICA

BANCOS

DE ESPARA

Publicamos a continuadién el balance del Banco emisor al 30
re junio de 1036 con las cifras correspondientes a cada uno de sus
epigrafes en la citada fecha y las que presentaba a fin de mayo
del mismo afic.

Las principales diferencias existentes en la comparacién de am-
bos balances a las fechas indicadas son las siguientes:

En el Active disminuye en 8,78 millones de pesetas la cifra de
descuentos comerciales e igualmente disminuye el redescuento ban-
cario en 00,61,

En el capitulo de créditos, se aprecia una disminucién de 604,02
en los personales, mientras que los concedidos con garantia de va-
lores han experimentado un aumento de 848,53, alza, sin duda, de-
bida a los preparativos de los suscriptores de la emisién de Amor-
tizable 4 por 100, realizada a primeros de julio, ¥y cuya cifra es
de esperar sea ampliamente superada en el balance al- fin de di-
cho mes.

Las demas cuentas (Icl Activo no presentan variaciones sustan-
ciales.

Por lo que respecta al Pasivo, ha experimentado un nueve au-
mento la cifra de circulacién fiduciaria en 435,11 millenes, al pa-
sar la suma de billetes en circulacion a 46,404 millones de pesetas.

El saldo de cuentas corrientes presentd un ligero aumento de
44,31 millones.' La cuenta corriente del tesoro presenta un saldo
en niimeros rojos de 106,18 millones, disminuyendo el saldo acree-
dor de sus cuentas y las de Organismos auténomos en 256,88.

30 mayo 1936 a0 Jun 1986
Pesetas ACTIVO Pesetas
616 922 630 Oro en Caja 616.928
322.942.83 Plata ........ Sk P

43,125,456 Moneda metalica curso legal B56.904 312
140.729.:06 Electos en Caja, cobro ... 83.510.353

686,506 Corresponsales en el extranjero 692,417
60.726 234 Descuentos comerciales .......... 51.937.624
146.275.715 Otros efectos mercantiles a corto mm 145.095 794

3.597.048.95¢ Redescuento bancario ........c..cvccverenenens 506.434.379

2.682.025.509 Redescuento organismos piblicos L691.051.001

12.915.317 304 Créditos personales .......esewssseins 290,392 198

17.990 666.791 Idem con garantia de valores . «os 18 839,196 304

45.544.300 Pagarés de préstamos con garantia ............ & 380.725
24.243.844 Otrog efectos en CATters ......ic..occvemivnseirnens £5.957 442
370.235.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1942 ............  370.235.000
88 239.620 Acclones Banco Estado de Marruecos, Ban-
co Exterlor de Espafia y Tabacalera, 8. A.  90.650.576
15.510.037.110 Deuda especial creada por art, 7.° Ley 13-3
1942 y 31-12-1946 .... 13.310 087 110

946 998 000 Valores adqs. segiin art, 9.° Ley 13-3-1042... 946 998.000
225 433 06% Inmuebles v- mobiliario 225 433.069

1.485.846.429 Pago intereses v Deuda. mt.adn y otm.a c!.' 1179 083.418

48.674.5-6.978 Diversas CUBDUAS ......icuivrevuviasnrinsssannyeaninians $0417 947 523

03 B545.243 700 'I'ont. nnn .qcmru vamvisanseassadass J08: 1074365, 302
! PASIVO

177.000.000 Capital del Banco ........ 177 00¢.000

33.000.000 Fondo de reserva ... 33,000,000

1Bnoonﬂn§dam de previsién ... 18.000.000

FRUACIAS Y PErIIIHi . . cocanae ram »

46.059.412 807 Billetes en clreulacion ..........oceevvevameecnessnss . 46,494 51D.888

9 340 207.864 Cuentas corrientes ...... sasnsarninnes  9.854.518:519

“gg ﬁgﬁa gepm&as en eiectivu haas St ':A. E— 44.;2_%&?
i

266 483.808 Ouente purxiprte “Fosro ¥ Oni Au % b St ods

161.350.208 Fagturn.s dﬁsﬁomn de !nterem 51 706 e

o e e e e W
45.459.450.213 Diversas CUentas .......c.ccovevsessersrnres L 41.874.417. 77

TOTAL DEL PASIVO .....

103. 645 243. 710 ¥ ﬂiﬂi 365. 302

Detalles de algunas partidas del active.
ORO EN CAJA

i i e ‘arregio art, 9. Le) et
em, & LS
15281 s“ o0’ aimiglo el EH
54,751,892 Idem del Tesoro . P A P S SRR T L
49.901.145 Del Instituto Espanol Moneda Extranjera. 49 907.295
18.852 De cuentas corrientes ........c.cceiiviviiinseaninie 18 852
616.922.659 TOTAL ORO REVALORIZADD ....,,... D16:928.789
PLATA
320.222.352 Plata TBUO%I.&B por cuenta dﬂ la anlencm e B19.770 729
2719931 Idem del BATICO ....iv-usriessisonsvisnsronsbesassesi W 2.719.941
B22 942,283 TOTAY PLATR ) Sspusonsveis s srsarin __ 22 450.660
CREDITOS PERSONALES
9.388.975.137 A Organismos adm. o plbHcos .........ccoeeeen. 8 951,797 525
5.556.544 166 A particulares ............. « B.288.59%4.

SuMa

12,915 317.304
* K %k

Los experfos de algunos Establecimientos de crédite oficiales, ¥
también los que pertenecen a otros privados, se viefen preguntans

"

-yse
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BANCO DE SANTANDER |

——= Fundado en 1857 =

Capital escriturado totalmen-
te desembolsado.,........
| 1T ade ARt O A T

100.000.000 Ptas.
192.000.000 »

Departamento especialmente organizade para
toda clase de operaciones con el exterior.

SUCURSALES EN LAS PRINCIPALES PI AZAS DE LA PENINSULA,
ISLAS CANARIAS Y BALEARES
REPRESENTACIONES EN GRAN BRETANA Y EN MEXICO
con exclusivos fines comercinles y de informacion,

(sin poder realizar operaciones banearias) en:

38, Lombard Street. Londres, E.C. 3,
Isabel la Catélica, 38 (Edificio «La Neria»'. México, 1,D.F. |

{Aprobade por la Direccidn General de Banca ¥ Bolsa con el ndmero 1.835) |
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do, sin duda ante la experiencia, si la politica que se viene siguten-
do en materia de descuento, es o ao apropiada a las circunstan-
cias.  Como se sabe, para frenar las tendencias- inflacionistas los
Institutos de Emision de América, Gran Bretafia y Alemania han
establecido desde septiembre dltimo, la clisica politica de eleva-
cion del tipo de descuento. Pero esta politica, tenia causas dife-
réntes segin que se adoptara en Nueva York, Londres o Bonn.
En Wall y Lombard Street el encarecimiento buscaba de un modo
hastante espectacular, restringir las operaciones comerciales a cré-
dito gue habian adquirido gran nivel. En Alemania, al contrario,
se buscaba la manera de frenar las crecientes inclinaciones inwver-
sionistas. En la practica, no solamente se han frenado las opera-
ciones que se trataba de frenar, sino que se ha pasado de la raya
en tal medida que se ha generado el paro por exceso de personal
productor, que en algunas industrias amenaza con ser de conside-
rahle volumen. En tanto que esto ha ocurride en los Estados Uni-
dos v en Gran Bretafia, en Alemania se han truncado de tal modo
los programas de expansién de las Empresas, gue para evitar
los efectos de este posible mal, se trata ahora de restringir
también los de expansion del Estado. Esto no wa a impedir
que la Federacién alemana mantenga su posicidn positiva en la
U. E. P. ¥ es claro, que lo que Alemania habria de hacer serfa
importar mis para reducir los beneficios excesivos de su balanza
de pagos. Para Gran Bretafia el problema es inverso. El suvo
es el de exportar mas. Pero los industriales britinicos se que-
jan de gue la pelitica restrictiva de créditos ha sido la causa prin-
cipal que ha producido “la inversion del vapor” en el mercado,
par ejemplo, del automdvil. La consecuencia de esta politica es,
la irregularidad que va camino de producirse en el de materias
primas, y también en el de valores mobiliarios. Parece elemen-
tal que se examinen a la luz de la experiencia los principios.
Y se debe suponer que, por lo menos en Londres y en Nueva
York, se esti en esta tarea. La politica, pues, de la remocion del
tipo- de descuento como arma reguladora del mercado del dinero,
es sin duda la racional v eficaz. Pero en cuanto a lo clasico como
a lo que no lo es, es preciso que sea oportuno. Que sirva, en fin,

“seglin las circunstancias de lugar y de tiempo, al objetivo que deba

de servir.

DE FRANCIA

El balanee del Banco de Franecia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene; entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fduciaria, 2.961.213 millones de francos, gque representan
un auménto de 70.710 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 10.500 millones de francos, que re-

_presenta un aumento de 9.100 millones.

Millones de francos

Anterior

5 julio
Garcul@ctbn i sinei e svnndissin i o 1 3:890.494 =2.061.215
T e e e 301.204 501.204
L T £ 0 ey et i 143.706 143.706
Depésitos ... . 162 .862 145.878
Lo Tl Bl s s e R et A T 851.549 839.049
GPEAHOR i ot b famas it seinians - 1 0RO 420 = 1444, 580

DE INGLATERRA
Los depésitos bancarios aumentan en 6,5 millones, fondos pié-

blicos disminuyen en 39 millones, y circulacién fiduciaria aumer-
ta en 14,3 millones,

Millones de libras

Anterior a1 julie

Caroulatidn . s e R R 1.895,4 1.922.4

R B L ity 254,2 2341
Divisas ..... » »

Depdsitos .......oveees 258,2 229,35

o0 1 (0] Jypt e A e PR o) B 15,6 25,6

LUy i e S S P 16,6 17,0

DE LA RESERVA FEDERAL
El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre
otras, las variaciones siguientes:
Millones de délares

Anterior .11 julio
CATCRERRION riels S s iediaaoviandainivs symtiatis 80.530 80.8580
5 T A b 21.799 21.827
Divisas .... a » »
Depésitos . 19.719. 19.728
Anticipos . 857 663
Srtdabo 2o, o o T el S L 24.0:6 24.521

DE SUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representan una disminucion en circulacién
de 88 millones, y en anticipos de 68.330 millones respecto de la
semana anterior.

Millones de francos

. A =7 jih
e 010 o e T et e e e 5.251 H.165
e T e R e P e s T 6.649 6.649
8By T T L RO e S A (e L L 62d 600
DepO8IO8. <ovuvsersvssrssrasrnts caner 2.093,999 2.109;688
AnBolfios . hn gt R i e 126,081 108,242
AT e ob v s AR i A R et 45,14 48,14
DIVISAS

Alemania no cesa en su deseo de provocar una Conferencia in-
ternacional que lleve a un reajuste de cambios. Pero el proyecto,
que proponia una pura y simple devaluacién de determinadas di-
visas europeas, no ha tenido, naturalmente, ningin éxito en los
paises que se consideraban incluidos. Pero los alemanes son te-
naces, vy no es probable que dejen de formular las que sean nece-
sarias, hasta llegar a la que realmente deseen que prevalezea. Y por
afiadidura hardn directa ¢ indirectamente lo preciso, para preparar
¢l ambiente y tener las eventiales asistencias indispensables. Por
to pronto, ya hay una nueva proposicién que comprende dos tipos
de medidas., Por virtud del primero, se procederia al estableci-
miento en ciertos pafses europeos de un tipo de cambio flexible
para las divisas europeas. La flexabilidad oscilaria en porcentajes
cuyo tope seria de un 10, en el que el 5§ por 100 corresponderia
a cada una delas partes interesadas en la respectiva paridad. Este

tipo -“flotante”, mantenido entre los limites estrechos sefialados,

no sblo desanimaria la especulacién, sino que permitiria a las di-
versas divisas alcanzar facilmente su justo nivel. Sobre la base

s a i i e i B e i A e s e i

BANCO DE ESPARNA

El Consejo general de este Banco, en sesién de hoy, ha
acordado el reparto de un dividendo activo a cuenta, del
que, deducidos los impuestos quede un liguido a pagar de
53 pesetas por accion en favor de los titulares de acciones
registradas a su nombre en nuestros libros en el dia de hoy,
al cierre de las oficinas; acordando, asimismo, que el pago
de este dividendo se efectie: para lps sefiores accionistas
gue tengan solicitado su abono en cuenta coriente, el dia
19 del presente mes, ¥ para los demas, a partir de] dia 21
del mismo mes en las Cajas del Establecimiento.

: Madrid, 12 de julio de 1956.—El Vicesecretario, Emilio
Mandez,
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BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
*  embolsado......... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . §3.000.000 —

BANCA Y BOLSA

{ Aprobado per la Direcciéa General de Barica v Holsa con el ntimero 1.706

e . -

.
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de estas ' condiciones, e integrando ¢l segpundo grupo de medidas,
reajustar sus tipos de cambio. Estos créditos se afiadirian a los
paises integrantes de la O. E. C. E. gue estuvieran dispuestos a
reajustar sus tipos de cambio. Estos créditos se afiadirian a los
600 millones de délares previstos como “Fondo europeo especial”
a corto plazo, en caso de retorno a la convertibilidad v de aboli-
cion de la U. E. P. Los anticipos sobre los mismos serian consen-
tidos a propuesta de un Comité especial. Y las paridades mone-
tarias actuales, ho serian un obsticulo infrangueable como lo son
para cualguier proyecto de integracion continental, por su enorme
desequilibrio.

La nueva proposicién encierra algunas incégnitas gque vienen
siendo objeto de examen sin duda alguna. Otro dia nos ocupa-
remos de las principales.

MADRID —Durante la semana rotizaron las siguientes divisas,
sin variacion en sus cambios:

Martes Mierc. Jueves Vierneg
B 1o B T T e e e R ﬂ 58,956 88,95
1-libra esterlina ... e 109,06 109,06
100 francos franceses .... E 10,85 10,85
100 francos marroquies .. ) 10,88 10,85
100 francos suizos ........ : E » »
TR RO g s

Los cambios comerciales de moneda, salvo excepciones, publi-
cados el dia 17 de julio de 1956, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambio), 3,128; libra, 30,660; dblares,
10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; florines,
288 1574 escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronsa danesas,
1,585 coronas noruegas, I1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS—Los cambios que a continuacién se publican se entien-

den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
franco francés:

Clm'l:_nin Ultimo

anterior cambio
§ % T e e e e e S T 8,95 9,25
Eondres = L onains Fereancs- — D87 B8 987,35
Nueva York 350,00 350,00
Zurich ..... 8,044 8,046

TONDRES.—Los sigientasceatibios se entichiden en unidades
monetarias de las plazas que se citan por libra esterlina:

Cambio Ultime

anterior cambio
Miadedd: s e e R T Rt 0 B 31,66
Nueva York .... 2,79566 2,7956
) 5L T e e e 679 9/g 980 1/,
CAL TG T e e B PRt e e S I | 1 e T 12,181/,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
qgue se indica, por délar

Cambio Ultime
anterior cambio
Muadrid- e s S T i i 0,55 - 0,53
Londres- ....cooc... Iz 2:82 2,82
Parliw 0,28 0,28
Zurich .. 19,54 19,54

ZURICH.—Los siguicntes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas ¥ 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

ESPARA ECONOMICA

Cambio LTlIimlq

anterior cambio
Madeld b e R S A 15,50 16,61
Londres 5o 12,17 11,88
Nujeva: York ... 4,28 4,28 Y/,
Ty el e e L g et 1,24 1,051/,

METALES PRECIOSOS

La semana ha registrado las mas altas cotizaciones del afig en
¢l mercado del oro de Hong-Kong. Se lleg6 a 261,125 dolares HK por
“taél", en tanto que el délar T. T. pasaba de 5.975 a 6016 de hk.
Esta oscilacion viene, segiin los expertos, a compensar la baja de
la libra esterlina en el mercado americano. Vuelve a registrarse
movimiento de oro de Rusia a la Gran Bretafia. En los cinco
primeros meses del afio, én efecto, las exportaciones britdnicas a
la U. R: S. 5. se han elevado a 29,5 millones de libras -esterlinas,
contra. 8,4 el afio anterior. Las importaciones britinicas de la
U. R. S. 5. han aleanzado sélo la suma de 15,6 millones de libras,
contra 16,8 en el mismo periodo. El déficit soviético en la balanza
britinica es hasta la fecha, estimado en unos 14 millones de hbras
esterlinas, que naturalmente han podido sumar las remesas reali-
zadas a la Gran Bretafia, perace que, en general, en lingotes.

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se enterl-
deran en francos franceses por onza de oro y gramo de plata o
platino :

Precio Ultime

anterior precio
BT T et 449,06 449,00
Pltan g 3 e 11500 TN
Pl S s A AN S ER00D 1528000

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
onza:

Precio Ultimo
anterior precio
OFD o bansiesis i b Lo s s e DD Ay e R
Phites s cober Sy 78,008/, 78,009/
PO, oo s fr e s 0 > 54,00

NUEVA YORK. —Estos precios son en délar por onza:

Precio Ultime
anterior precio
OO Zicichssiiins it taksabadiannrsns fivisers roash s pARRY 55,00 85,00
Platd .ol iinmearamirasnsss e i sissie 90,12 90,12
PlatiDo «iiieerisiirammensassannntgies s svssisisns 108 108

ZURICH —Los siguientes precios deben enfenderse en francos
suizos por kilogramo:

Precio Cltimeo
antegior . precio
G B i T e R e S L S A e TR 4 858 4.838
b e A R o S R e ) ey e e 7 2
D e A T B e T o S P » »

BANCO PASTOR
CASA FUNDADA EN 1776

Capital suscrito y des- :

embolsado........ Ptas. 100.000.000,00

Fondos dereserva.... > 280.000.000,00

Central: LA CORUNA
MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO

y ofras 33 Sucursales en Galicia
Agencia Urbana en Cuatro Caminos: LA CORUNA

1
(Autorizada su publicacién por la I). G, de Banca y Bolsa con el ndm. 1.858) |
|
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ESPARA ECONOMICA

Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

23 de julio, PERFILES COMERCIALES, S. A.—Domicilio
social, Ledn. A las cinco de la tarde, Extraordinaria.

26 de julio, BERTOLA, S. A—Domicilio social, Jerez de la
Frontera (Cadiz). A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

26 de julio, CAMPO, S. A—Domicilio social, Sevilla. A las
once y media de Ia mafana. Ordinaria.

27 de julio, TELEFLEX ESPANOLA, 5. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las once de la mafiana, Ordinaria.

28 de julio, REVISTA DE DERECHO MERCANTIL, S. A—
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

28 de julio, “ECHEZARRETA”, G. MENDIA Y COMPA-
NIA, 5. A—Domicilio social, Irura (Guiptizcoa). A las cuatro
de la tarde. Ordinaria, *

29 de julio, JACOBO SCHNEIDER, 5. A—Domicilio social,
Madrid. A las once de la mafana. Ordinaria

29 de julio, BILORE, 5, A—Domicilio social, Villafranca de
Oria (Guipfizcoz). A las doce y media de la mafiana. Ordinaria.

30 de julio, ARANZABAL, S. A—Domicilio social, Vitoria.
A las diez de la mafiana. Ordinaria.

30 de julio, INDUSTRIA METALGRAFICA, S. A—Domi-
cilio social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

31 de julio, MANUFACTURAS SERRA ROCA, 5. A—Do-
micilio social Barcelona. A las once de la mafiana, Extraordinaria.

31 de julio, FAEMA ESPAROLA, S. A—Domicilio social,
Barcelona, A las seis de la tarde. Ordinaria (segunda convocatoria).

1 de agosto, INDUSTRIAS NUESTRA SENORA DEL CAR-
MEN, 5. A —Domicilio social, Paente Genil (Cérdoba). A las
seis de la tarde, Ordinaria; a las sicte, Extraordinaria.

1 de agosto, HIJOS DE PEDRO CHAVARRIA CURTO, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, FPuente Genil (Cordo-
ba). A las siete de la tarde. Extraordinaria.

1 de agosto, HARINERA DE COLMENAR, S. A.—Domicilio
social, Colmenar Viejo (Madrid), A las diez de la mafiana. Extra-
ordinaria.

2 de agosto, CENTRO COMERCIAL INDUSTRIAL, S. A—
Domicilio social, Barcelona, A las cuatro y media de Ja tarde.
Ordinaria.

3 de agosto, HIDROELECTRICA DE SANTA ANA, S. A—
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafana. Extraordi-
naria.

4 de agosto, INMOBILIARIA ASCARZA, S. A—Calle de
San Marcos, 3, Madrid. A las diez y media de la mafiana. Extra-
ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

SOCIEDAD HULLERA ESPAROLA.—Paga a parur del :6
de julio dividendo del 8 por mcr, d@dumda ci

razon de una por cada catorce cupones nimero 62 de las acciones
sin serie o serie A, v de catorce de las de serie B, siendo de cuen-
ta de la Compaiiia la diferencia resultante de la operacion vy los
gastos de intervencion y poliza.

UNION NAVAL DE LEVANTE, S. A—-Paga a partir del
15 de julio, ¥ contra entrega del cupén nfimero 15, el dividendo
asignado a las acciones nimeros I al 12.750 de la serie A; 1 al
1z.730 de la seric B; y 1 al 20.000 de 1a serie C, por los beneficios
del ejercicio 1955, a razén de 73,05 pesetas liguidas por titulo,

LA INDUSTRIA ¥ LAVIADA, S. A.—Paga a partir del 10
de julio el interés anual del 6 por 100 para el ejercicio 1955, a
sus acciones preferentes, conira entrega del cupdén mimero 8 ¥
deduccion de impuestos.

ISLERNA MARITIMA, S. A—Paga a partir del 16 de julio
dividendo de 40 pesetas por accién, libre de impuestos, por el ejer-

cicio d= 1955, contra estampillado: de los -extractos de inscripcidn.

COMPARIA TRASATLANTICA ESPARNQOLA, S. A—Paga
a -partir del 16 de julio dividendo del 6 por 100 contra entrega
de los cupones nfimero o de las acciones ordinarias; nimero 20
de las prefcrentﬂs serie A, antiguas, y niimero 11 de las prefe-
rentes serie B,

BANCO DE ESPANA —Paga a partir del 10 de julio a sus
accionistas cuentacorrentistas, y a partir del 21 a Jos demds, un
dividéndo activo a cuenta, del cual, deducidos los impuestos, queda
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un liquido de 53 pesetas por aceidn a los tenedores de las mismas
registrados como tales en los libros del Banco al 12 de julio.

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA—
Paga a partir del 1 de agosto dividendo liquido de 20 pesetas por
accidn, contra entrega de los cupones 6o, 10 y 2,

SUSCRIPCIONES

AVILES y AZNAR, 5. A—Aumenta su capital en 10.000.000
de pesetas con derecho preferente a los tenedores de acciones an-
tiguas estampilladas para suscribir las nuevas, en proporcién a las
antiguas (ue posean, contra presentacion del cupon del vepcimien-
to corriente y pago en efectivo del valor nominal de las que sus-
criban. El plazo de suscripeidn expirard el 1o de agosto.

INMOBILIARIA GALLEGA, S. A—Abre suscripcién pibli-
ca ¢l 16 de julio para la emision de 5.000 obligaciones de 1.000 pe-
setas nominales cada una, con €l 575 de interés anual y cupones
semestrales, La suscripcién, a la par, estari abierta durante un
afio, y las obligaciones se” amortizarin en un plazo de cincuenta.

TALLERES JORDA, S. A—Suscripcion de 6.843 acciones se-
rie B, de 500 pesetas de valor fiominal cada una, ordinarias, al
portador, niumeros- 17.721 al 24.563 inclusive, reéservadas a los ac-
tuales accionistas en una proporcién del 25 por 1oo del capital que
posean, Acreditado mediante entrega del cupdn 14. La suseripcion
se cerrard el 25 de agosto, La emisién se efectdia a la par, siendo
de cuenta de la Sociedad la prima de emisién, pero los gastos se-
ran de cuenta del suseriptor al desembolsar el importe exigido
del 25 por 100 del nominal.

'ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion phblica ¥ cotizacion oficial los siguientes wvalores:

50.000 accionies nominativas de 500 pesetas nominales cada una,
completamente desembolsadas, niimeros 650.001 al 700.000, emiti-
das ¥ puestas en circulacién por el Banco Central, de Madrid.

DISOLUCIONES

AUXILIAR INMOBILIARIA INDUSTRIAL, S. A—Ja Jun-
ta general de accionistas de 1 de junio, acordd la disolucién de
esta Sociedad y la adjudicacién del activo social a los accionistas.

ACEITERA IBERICA, S. A—Por acuerdo de la Junta ge-
neral de accionistas de 26 de mayo, y escritura piblica de 23 de
junio tltimos, ha quedado disuelta esta Sociedad.

Resultados de Empresas

FERROCARRILES DE CATALURNA, S. A—La explotacién
en el ejercicio de 1955 fué normal en todos sus aspectos, negis-
trandose un maver nfmero de pasajeros con el consiguiente incre-
mento en la recaudacion, compensado todo e]lo con hgero aumen-
to'de gastos. 4

El beneficio obtenido ascendié a pw:tas 0.707.700,77, que -incre-

“mentado con el remanente del ejercicio anterior, eleva el saldo

disponible a pesetas 10.587.707,10, que se distribuyen asi: Tmpues-
to utilidades, 2.863.019,68; Fondo de reserva, 684.460,01; Reserva.
especial, 246.625,62; Participacién estatutaria, 770.770,08; Dividen-

do 9 por 100, 4.500.000; Gratificacién personal en funcién de divi-
dendo, 370.076,75; Previsibn para impuestos, 180.000; Remanente
proximo -ejercicio, 871.035,15.

COMPARIA MINERA DE SIERRA MENERA, 5. A—Du-
rante el ejercicio tultimo el tonelaje producido por las minas y
transportado a Sagunto ascendié a 425.823 toneladas de mineral,
de las cuales 245721 toneladas fueron entradas para el consumo
nacional.

El beneficio liquido obtenido en el ejercicio fué de pesetas
6.528.000,00 (después de destinar 5.006.788,00 pesetas a Fondo de
amortizacion), que ha permitido remunerar a las dcciones prefe-
rentes con un dividendo del 11 por 100, ¥ del 3 por 100 a las
ardinarias, ¥ destinar 1.528.424,00 pesetas a Fondo de reserva.

UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S. A.—La Menioria
del nltimo ejercicio destaca la importancia y trascendencia de las
obras que se vienen realizando, tanto en Gran Canaria como en
Tenerife, las cuales redponden a un programa de antemano tra-
zado, para la ampliacién y perfeccionamiento de las instalaciones
de esta Compafiia, en bien del servicio que le esti encomendado
y de la cada vez mavor demanda de su creciente clientela. El vo-
Tumen de las inversiones realizadas en tal sentido, que ya en el
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afio 1953 fué de 7,7 millones de pesetas y en 1054 de 14,2 millones,
se elevd en 1055 a 27,4 millones,

Los beneficios liguidos sumaron pesetas 1.823.183,34, de las cua-
les se acordd destinar el 10 por 100 para Reservas, pasando el
resto a cuenta nueva, :

CAJA DE AHORROS VIZCAINA.—Durante el ejercicio 4l-
timo, la Caja de Ahorros Vizcaina mantuvo, y aun superd, la po-
sicion que, como Establecimiento de Crédito, ha._b[a conseguido ya
en los fltimos ejercicios. '

Todas las principales rubricas de su balance registraron im-
portantes aumentos; y el favor y la confianza que le dispensd el
ahorro de la provincia quedd reflejado en aguél, alcanzando sus
depdsitos de ahorro al cierre del ejercicio de 1955 el saldo de
1.323,8 millones de pesetas, con un aumento de 180 millones sobre
los saldos de ahorro del afio anterior. Asimismo crecieron los sal-
dos de las méas importantes cuentas de su balance, especialmente
la Cartera de fondos piiblicos v Préstamos y Créditos.

El movimiento de Cajas y Bancos se elevd a 4.168,2 millones.
Y.el ntumerp total de operaciones practicadas por la Institucién
en el mismo ejercicio en cuentas corrientes, Libretas de Ahorro
ordinarias e infantiles e Imposiciones a plazo, llegd a la cifra
de 581.464, con un aumento de 53.703 sobre el ejercicio prece-
dente.

TABLEROS 'DE FIBRAS, 5. A. (TAFISA)—E! creciente
consumo que en el mercado nacional viene haciéndose del tablero
fabricado por esta Entidad, es bien patente con solamente sefialar
las cifras de facturacién correspondientes a los cuatro tltimos
afios y que son las sipuientes: 1052, 4.568 toneladas; 1053; 8.142
toneladas; 1954, 10.205 toneladas; 1055, 11 goo toneladas.

Debide al notable incremento en la cifra de ventas, se estd pro-
cediendo a la ampliacidn de la fibrica de Valladolid para poder
aumentar la capacidad de produccién a 18.000 toneladas anuales,
instalando también maquinaria para fabricar el tablero poroso que,
hoy dia, se estai utilizando con mucho éxito para determinadas
aplicaciones en todo el mundo.

Asimismo, considerando el Consejo que, de continudr al mismo

El mund

ESPARA

O En la reciente reorganizacion llevada a cabo en el Consejo
de Administracion del Banco Rural y Mediterrineo, ha sido de-
signado Presidente del mismo don Roberto Sanchez Jiménez.

O La contratacion mobiliaria en el mes de mayo ascendid a
1.354 millones de pesetas efectivas, cantidad que representa baja
de 80 millones en comparacién con el mismo mes del afio anterior
y de 100 millones en relacion al mes de abril,

Los 1.354 miljones contratados se reparten asi: 264 en fondos
pablicos; 840 en acciones, ¥ 250 en obligaciones, Respecto de mayo
de 1955 las diferencias son estas: los fondos bajan 400 millones;
las acciones suben 272, y las obligaciones también  suben 46 mi-

La Bolsa de Madrid contraté 200 millones en acciones, y los
Colegios de Corredores, con un total negociado de 410 millones
de pesetas, contrataron 233 millones en acciones. El Colegio que
méis movimiento registrd fué el de San Sebastian, con un total
de 48 millones de pesetas.

O El Ministerio de Economia de Alemania occidental acaba de
publicar una nueva lista de importaciones liberalizadas proceden-
tes de Espafia. Esta lista, que entrd en vigor el dia 12 de julio,
tiene en cuenta los intereses especiales de exportacién espafioles.
Algunas mercancias, que se hallaban incluidas en la lista anterior,
han sido excluidas, mientras que han sido afiadidas otras.

O Aprobado técnicamente el proyecto de pantano del puerto de
Vallchermoso, sobre el rio Azuer, se ha autorizado a la Confede-
racibn Hidrografica del Guadiana para incoar el expediente de
informacién publica del mismo.

Las lineas generales del mencionado provecto son las siguientes:
el pantano se crea cerrando el valle en el lugar denominado Puerto
de Vallehermoso o Tajén de la Revuelta. aproximadamente en el
. kilémetro 20 del itinerario del rio, mediante una presa vertedero
sobre el cauce del mismo y un espigén de tierra sobre el collado
de la margen derecha, la longitud en coronacién de la presa es
de 140 metros, y sobre ella se construird un paso de servicio de
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ritmo creciente las facturaciones, la ampliacion de WValladolid a
18.000 toneladas quedari absorbida en un plazo de, aproximada-
mente, dos afios, se ha decidido construir una nueva fabrica para
una produccién anual de g.000 toneladas, en la provincia de Pon-
tevedra para lo cual se posee ya la autorizacion correspondiente
de la Delegacion de Industria de aquella provincia.

El beneficio neto, unido el remanente del afio anterior, se eleyd
a pesetas 10.995.505,55, cuva distribucién se realizéd en la siguiente
forma: Impuestos, 3.800.000; Participacion
715.527,44; Reserva legal, 715.527,44 ; Dividendo 8 por 100, 5.300.000;
Reserva especial, 3o0.000; Reéserva voluntaria, 100.000; Remanen-
te a cuenta nueva, 64.450,67.

SOCIEDAD DE UTENSILIOS ¥ PRODUCTOS ESMAL-
TADOS —La cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio de 1055 arroja un beneficio de pesetas 732.630,17, cuya
distribucién se efectud del siguienté modo: Dividendo 6 por 100,
350.340; Impuestos sobre beneficios y contribuciones, 217.732,64;
Reserva legal, 73.263; 'Obligaciones estatutarias, 72.263; Rema-
nente, 9.031,53.

MINAS DE POTASA DE SURIA, S. A—La Memoria co-
rrespondiente al afio 1955, consigna gque el ejercicio dltimo fué
cerrado favorablemente, habiendo conservado las wventas la gran
actividad que tuvieron en el ejercicio anterior, tanto enm el mer-
cado nacional como en el de exportacion, aungue en algunos de
los mercados exteriores continuara acentuindose la baja de pre-
cios provocada por la competencia. La importante alza que han
experimentado los fletes en el curso del ejercicio tuvieron tam-
bién una repercusion sensible sobre los resultados de las wentas
a determinados paises. Sin embargo, gracias al aumento de la pro-
duccién ¥ a su total colocacién, ¢l bhalance presentado en la re-

ciente Junta celebrada por esta Entidad ha sido ligeramente mejor

que el del ejercicio precedente.

El beneficio, unide al remanente det ejercicio anterior, eleva el
saldo disponible a pesetas 23.332.245,11, distribuidas en la siguiente
forma: Dividendo, 8.550.000; Reserva para inversiones, 2.250.360;
Reserva voluntaria, 11.740.640; Previsién para impuestos, 558.307,65 ;
Remanente a cuenta nueva, 223.037,406.

o al dia

dos metros de ancho para el enlace entre ambas laderas del rio.
La altura del labio fijo del aliviadero de la presa sobre el fondo
del cauce seri de 14 metros y medio, a cuya cota se obtiene un
embalse de 33 hectéometros cibicos, resultando de unos seis kil6-
metros la longitud total del remanso.

El presupuesto total de las obras es de 14 millones y medio de
pesetas. Con este nuevo pantano se beneficiarin los términos de
Alhambra, Membrilla y La Solana.

O El plazo para la presentacién de instancias y documentos
solicitando los beneficios que se conceden a la produccion agricola
en terrenos de nuevo regadio o de primera cosecha en secano,
que finalizd el dia 18 de mayo ultmm, ha sido prorrogado hasta
el dia 1 de agosto.

‘O La Administracién de Cooperamén Tnternacional ha anuncia-

“do una autorizacién de compra para Espafia por un total de 260.000

doélares en carne de vaca, de ternera, de cerdo y de carnero, (fresca,
congelada, curada, seca o en adobo, menos en lata). El periodo
de contrato corre hasta el 31 de octubre, y la fecha tope de en-
trega es el 31 de enero de 1057,

O La S. E. de Carburos Metilicos tiene solicitadas dos autori-
zaciones para ampliar sus hornos eléctricos en la fabrica de Cee
(Corufia), aumentando de 7.500 a 16.500 Kilovatios el autorizado
en abril de 1954, ¥ sustituyendo uno monocidsico de gzo kilovatios
por ofre trifisico de igual potencia. La capacidad del primero au-
mentard a 53 toneladas de ferrosilicio o 68 de ferromanganeso en
jornada de 24 horas. El segundo producird 450 toneladas de fe-
rroaleaciones diversas en campafia de nueve meses. El coste total
ide ambas mejoras excede de 20 millones de pesetas, de los cuales
casi la mitad representan €l coste de la parte de maquinaria a im-
portar de ‘Alemania.

O También se proyecta instalar un horno eléctrico por Talle-
res Gandarias, S. L., de Guernica (Vizeava), para la reduccién de
minerales extraidos de una mina propiedad de la Empresa. La po-
tencia del horno sera de 500 kilovatios, el coste se aproxima al

millén de pesetas, y los elementos serdn enteramente de construc-

cion nacional. La' capacidad horaria seri de media tonelada.

estatutaria Consejo, -
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O Con un capital de 4.500.000 pesetas se desea instalar en Se-
villa una nueva planta de laminacion de hierros y aceros por don
Manuel Fernindez Palacios y de Adrianeséns. La magquinaria sera
enteramente de construccién nacional y la capacidad de produc-
cion de 6.000 toneladas anuales de perfiles diversos.

O Don Carmelo Gojénola Urruchiia tiene pendiente de con-
cesion el permiso para instalar en Bilbao una industria de estam-
pacion, con la necesaria magquinaria auxiliar, para dedicarse a la
fabricacion de articulos de ferreteria, principalmente destinados a
la construccién. Kl capital ascenderi a dos millones de pesetas, v
los elementos de la fabrica seran totalmente producidos en Es-
paiia.

O Merece destacarse el proyecto de las Compafiias Eléctrica
de Langreo, 5. A., Hidroeléctirica del Cantabrico, 5. A. v Electra

' de Viesgo, 5. A, de intalar conjuntamente un anueva central ter-

moeléctrica integrada por un grupo de 62500 kilovatios, con sus
elementos complementarios. El presupuesto asciende a mas. de
245 millones de pesctas, de los cuales 177 corresponden al costo
de la maquinaria a importar. La produccion anual prevista es de
300 millones de kilovatios para este primer grupo. La caldera es-
tara prevista para quemar carbones de baja calidad, de hasta 35
por 100 de cenizas, 16 por 100 de humcdad ¥y umas 4.000 calorias
por Kilogramo.

O  Construcciones I’.]uuort 5. A., de Tarrasa (Barcelona), tiene
el proposito de poner en -produccién induserial su fabrica piloto de
bleques de hormigon, aumentando la producecion de 12.000 a 500.000
unidades anuales. El capital serd de 2.400.000 pesetas, de los cua-
les se destinan al pago de la magquinaria, de importacién, 1.200.000.

O Se proyecta por don Lorenze Hernando Espinosa el traslado
de su fabrica de agar-agar desde Santander a Soto de la Marina,
ampliandola al mismo tiempo desde 306 toneladas de agar-agar en
polvo ¥ media de alginate sodico, hasta 120 toneladas de agar-
agar anuales, El capital pasa de 178.000 a 1,200.000 pesetas, y la
maquinaria prevista serd enteramente de construccion nacional,

O Negocios Industriales y Comerciales, S. A., ha recibido au-
torizacion para instalar en Madrid su proyectada fabrica de adhesi-
vos y pinturas reflexivas. El capital es de 10 millones de pesetas.
La capacidad prevista alcanza 1.000 toneladas de adhesivos y 75
de pinturas reflexivas. Seri preciso importar maquinaria por va-
lor de unos dos millones de pesctas, asi como ciertas cantidades
de materias primas. Se ha fijado un plazo de dos afios para la
puesta en marcha.

O, También ha autorizado el Ministerio de Industria a Bombas
y Construcciones Worthington, S. A., para ampliar de 55
toneladas su produccién de bombas y compresores en su fabrica
de Madrid. La inversidn serd de cinco millones de pesetas, sin
alterar el porcentaje dé 45 por 100 autorizado para la participacion
de capital extranjero. Se prevé la importacion de maguinaria por
valor de casi tres millones y medio de pesetas.

© Con un capital de cinco millones de pesetas, don Antonio
Pitillas Demay tiene el proyecto de instalar en Vitoria una nueva
industria metaliirgica para la obtencién de perfiles y pletinas con
una capacidad de 1.500 toneladas anuales. Toda la maquinaria

e

serd de construccién macional,

0 Sigue la boga de la industria de azulejos en Castellon. Hay
en proyecto tres nuevas fabricas: una de don José Gea Clawel,
en Villarreal, con capaital de 1.200.000 pesetas y capacidad de casi
dos millones de piezas apuales; y otras dos en Alcora: una de La
Arana, 5. L., ¥ la otra de don José Fernando Pefia Catalin, con
capacidades de alrededor del ‘millon y medio de piezas anuales
cada una. En todos estos casos, la maquinaria seri exclusivamente
de construccién nacional.

O Paralelamente se ha solicitado autorizacién para instalar en
Santovenia de Pisuerga (Valladolid), una nueva te,}erm mecanica
de una capacidad de 150000 ladrillos diarios, con un capital su-
perior a 10 millones de pesetas; parte de la maquinaria habri de
ser importada.

O Forjas Alavesas, S. A, de Vitoria, se propone ampliar su
seccion de fabricacién -de forjados hasta duplicar su produccion
actual de 3.000 toneladas métricas al afio. Para ello se cuenta con
instalar tres martillos neumaticos de 125, 500 ¥ 1000 kilogramos
de maza, de construccion nacional.

O Con maquinaria enteramente procedente de importacion, y

un capital de 3.300.000 pesetas, la Sociedad Regular Colectiva-

Giner Hermanos, de WValencia, proyecta instalar una nueva fa-

‘brica de chapas de madera, capaz de tratar 2.000 toneladas de

madera de nogal claborada y 500 de caoba de Guinea.
O Altos Hornos de Vizcaya, S. A., tiene solicitada autorizacidn

-
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para instalar tres equipos rectificadores de vapor de mercurio para
las maquinas auxiliares de sus trenes de laminacién de chapa en
bandas. El capital a tnvertir previsto es de mis de dos millones de
pesetas, de los cuales casi uno y medio representan el coste de los
elementos de importacion. :

© A base de un coste de unos trece millones y medio de pese-
tas, la Azucarera Leopoldo, 5. A., de Miranda de Ebro (Burgos),
proyecta instalar en su fibrica de azdcar de dicha ciudad una nueva
nave de calderas a base de tres generadores de vapor de 397 me-
tros cuadrados de superficie de caldeo, de produccién nacional. La
produccién de la fibrica no sufre alteracién alguna.

O La Empresa Nacional del Aluminio (Valladolid), S.- A., ha
solicitado autorizacién para instalar en Avilés (Asturias) una nue-
va planta de produccion de aluminio puro y sus aleaciones, de una
capacidad total de 15.000 toneladas. El coste de esta nueva planta
serd de 325 millones, siendo importado la maquinaria indispensable.
Sera preciso importar, como materias primas, alimina ecalcinada
vy criolita, y cok de brea y petréleo. El resto de los elementos de
la ampliacién sera de procedencia nacional.

O Para la fabricacion de carriles de hasta 30 kilogramos de
peso por metro lineal y 24 metros de longitud, Altos Hornos de
Vizecaya, 5. A., proyecta instalar en su fibrica de Baracaldo una
méaquina anderezadora de carriles y perfiles grandes, con su equi-
po eléctrico, de un valor de unos siete millones y medio de pe-
setas.

O Con ¢l fin de alcanzar una capacidad de produccién de 4.000
toneladas anuales de tubos de acero soldado de 10 a 270 milime-
tros de didmetro y 1 a 4 milimetros de espesor, Tubos Metilicos,
Sociedad Andnima, de Zaragoza, piensa ampliar su fibrica exis-
tente, con un coste de mas de cinco millones de pesetas y magqui-
naria enteramente nacional, El consumo de materias primas al-
canzari 5.000 toneladas de chatarra de acero o médulos “Reim-
Krupp”, ¥ 25 ¥y 10 toneladas, respectivamente, de ferromanganeso
y ferrosilicio.

DISPOSICIONES OFICIALES

TRABAJO.—Decreto de 8 de junio (“B. 0. del 15 de julio)
derogando los de 16 de enero de 1948 y 23 de octubre de 1953
sobre poliitca de salarios.

TRABAJO.—Decreto de 22 de junio (“B. 0." del 15 de julio)
aprobando el texto refundido de la legislacion de accidentes del
trabajo, ¥ Reglamento para su aplicacién. Orden de 22 de junio
(en el mismo “Boletin Oficial”) dictando normas para la aplicacién
del articulo 195 del mismo Reglamento.

HACIENDA.—Orden de 7 de julio (“B. O.” del 12) autorizando
a la Compafifa de Seguros Banco Vitalicio de Espafia nueva ci-
fra de capital suscrito totalmente desembolsado, asi como la con-
siguiente reforma estatutaria.

HACIENDA.—Orden de 12 de julio (“B. O.” del 17) dictando
disposiciones transitorias para la aplicacién de la ley del Timbre
del Estado, de 14 de abril de 1055, ¥ de su Reglamento, de 22 de
junio de 1056.

PRESIDENCIA~—Orden de 7 de julio (“B. 0." del 13) apro-
bando el Reglamento para la elaboracién y venta de productos
dietéticos v preparados ailmenticios.

GOBERNACION.—Orden de 2 de julio ("B. 0.” del 15) sobre
empadronamiento sanitario de las Empresas dedicadas a la fabri-
cacion de algodén y gasa hidréfilos.

AIRE—Decreto de 22 de junio ("B. O." del 13 de julio) apro-
barido el Convenio entre el Ministerio del Aire y la Empresa Na-
cional de Motores de Aviacién, S. A.

IBEROAMERICA

O El Banco Central de la Argentina anuncia que ha autorizado
inversiones de capital por un total de 2.000.000 dblares a dos im-
portantes organizaciones europeas,

Las dos organizaciones europeas interesadas son la Acieres
Reunies de Burbach-Eich-Dudelange, de Luxemburgo, y la Sie-
mens Halske,

EXTRANJERO

O La direccién del Congreso Internacional de Ferreteria, que
tendrd lugar en Dusseldorf del 1.° de septiembre al ¢ del mismo
mes, ha anunciado que més de trescientos expositores han pedido
sitio para sus puestos. En esta exposicién se verd una gran canti-
dad de maquinaria del ramo.

O La fabrica italiana de au:ombwles Fiat, va a probar en
breve ¢l prototipo de un coche “superutilitario” que deberi hallar-
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se dispuesto para la venta el afio que viene a un precio de 400.000
liras.

Este nuevo modelo serd el mis barato producido hasta ahora

‘en Italia. Tendrd un motor de 400 €. c., y constard de dos o tres
plazas. Su velocidad maxima sera de 53 millas por hora.

Los modelos Fiat actualmente en el mercado, dotados con un
motor de 600 c. c. cuestan, aproximadamente, 500.000 liras.

0O Ha sido concluido un acuerdo industrial entre la Compaiiia
de magquinaria pesada irancesa, Société Alsacienne des Construc-
tions Meécaniques y la firma automovilistica francesa Citroen.

Por este acuerdo, la Société Alsacienne des Constructions Mé-
canigques tomara parte en la construccién en serie de automobviles
Citroen.

O Canadian Qil Companies Limited va a aumentar sus fabricas
de productos manufacturados a base de petréleo con una instalacién
por valor de tres millones de doélares en su refineria de Sarnia.

La construccién de una instalacién de extraccion y una unidad

.de segundo plataiormado empezard en Sarnia este otofio, La insta-

lacion tendrd una capacidad de 3.650 barriles por dia de trabajo
y sera la primera en el Canadi gque extraiga benceno, tolueno y
xileno técnicamente puros a partir del petrdleo, La unidad de
plataformado tratara 4.4ou barriles al dia.

La Sarnia rehnd 2.179.000 barriles de crude en el primer tri-
mestre de este ano, lo que representa un aumento del 23 por 100
sobre el periodo correspondiente de 1955 Durante este tiempo, la
produccién adicional sera completada, lo que aumentard el ritmo
de produccién de la Compafiia a 30.000 barriles al dia del actual
nivel de 25.000,

O La Allis-Chalmers Manufacturing Company ha anunciado
la inauguracion de una planta piloto para la realizacion de prue-
bas de un nuevo procedimiento de fabricaciéon de cemento. Esta
fabrica se encuentra en el laboratorio de la Compafiia d<. Carrol-
ville, Wisconsin.

El nuevo procedimiento, seglin se dice, se traducitd en consi-
derables ahorros de combustible y en la recuperacién de polve.
Los Ingenieros calculan que este sistema ahorrard entré 100,000
¥ 200.000 délares al afio en gastos de combustible para las fibricas
de cemento con una capacidad anual de 1.000.000 a 1.300.000 ba-
rriles.

Otra ventaja resaltada por la Compaiiia es que este sistema que
emplea una pequefia estufa, ocupa un poco mas de la mitad del
espacio necesitado en los tradicionales sistemas de fabricacidn de
cemento.

Allis proyecta construir la primera gran planta para producir
este nuevo cemento, cerca de Milwaukee,

O La Aristotle Socrates Onassis estd en negociaciones con la

Administracion Maritima para la construccion de un bugue tangue

de 100.000 toneladas de peso muerto para navegar bajo el pabellén
americano. El buque serda el mayor buque de carga del mundo.

ILa Bethlehem Steel Company ha hecho los primeros bocetos del
buque, que seérd construido en el astillero de Bethlehem, en Quin-
cy, Massachusetts, si se llega a un acuerdo en las negociaciones.

Las negociaciones con la Administracion Maritima tratan espe-
cialmente “de"cuantos de los nueve T-25, propiedad de la Central
American Steamshlp Agenci, la Compania de Mr. Onassis, serin
entregados a paises extranjeros para compensar la construccién
del enorme buque tanque.

O La Cimara de Comercio de Estrashm;g‘o estd estudiando un
proyecto para la instalacién de un oleodudto que transportard pe-
tréleo desde Marsella para su refinado a las nuevas reﬁnerias de
Estrasburgo.

La SEDIP (Société d'Etudes des Industries du Pétrole au Port
de Strasburg) se unird a los intereses petroliferos alemanes, fran-
ceses v suizos en este proyecto que fortalecerd la economia de Al-
sacia y dard una gran importancia al puerto de Estrasburgo.

O EI Gobierno sirio ha asignado 2.500.000 libras sirias en un
presupuesto suplementario para construir una refineria de sal. El
Ministerio de Hacienda ha solicitado de la Organizacion de Asis-
tencia Técnica de las Naciones Unidas-asesoramiento técnico para
la construccién de la mencionada factoria.

O La produccidn germano-occidental de automdviles se elevd
a 89.680 uniades en el mes de abril, contra 91.800 en el mes an-
terior, segiin la Asociacién de Fabricantes Alemanes de Automé-
viles, Las vacaciones de Pascua fueron la principal razén de esta
disminucidn, dijo la Asociacion.

Se vendieran al exterior un total de 40.677 coches en el mer-
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cado interior, contra pago en divisas, en el mes de abril, contra
44.750 en marzo.

La produccién de coches en los cuatro primeros meses de este
ailo se elevé a 357880 unidades, en comparacion con 281.450 en
¢l mismo periodo del afio pasado. Comprendid 304.863 coches de
turismo; contra 233.432 en los primeros cuatro meses de 1055.

O La produccion francesa de automoéviles en el mes de abril
se elevd a 69.119 vehiculos, contra 74.835 en marzo y 61.529 en
abril de 1955.

O Ha sido creada una Compafia alemana de inversiones para
permitir a los alemanes gnvertir en valores de los Estados Unidos
y Canadi, Brown Brothers, Harriman and Company, un DBanco
comercial neoyorquino, han manifestado que se estin ofreciendo
acciones en una nueva empresa de inversiones, a los inversores de
la Repiblica Federal Alemana por un grupo de DBancos suizos,
alemanes y holandeses. Dicen que es la primera vez, desde que esta-
116 la primera guerra mundial, que se permite a los aelmanes hacer
inversiones en dolares.

O El comercio exterior belga registré un superdvit de 396 mi-
lHones de francos en el mes de abril, en comparacién con un dé-
ficit de 542 millones de francos en marzo y un déficit de 50 mi-
llones de drancos en el mes de abril del afio pasado.

QO Zeiss, uno de los pruduuuru mds imporfantes de instrumen-
tos Gpticos y camaras de Al
mas importantes rivales, la Vo:gtlaender, de Brunswick.

El volumen de ventas de 1a Zeiss durante el afio pasado alcanzd
un valor de 41.600.000 marcos, ¥ el de la Vigtlaender 20 millones
de marcos.

O La produccién germano-occidental de automodviles, se elevo
a 8g.zo1 unidades durante el mes de mayo, contra 89.680 en abril,
segiin la Ascciacion de Fabricantes de Automdviles de Alemania
occidental.

La produccién de coches de turismo fué de 71.081, eén compara-
cién con 71.261 en dbril. Se exportaron en mayo un total de
40.948 vehiculos de motor, contra 40703 (cifra revisada) en abril.
. Durante los cinco primeros meses de- 1036, se produjeron 447.081
coches, en comparacién con 355.024 en el periodo correspondiente
del afio pasado. Las exportaciones se elevaron a 201.18z unidades
contra 107.010 en €l mismo periodo del afio pasada

O La produccién francesa de automdviles durante el mes de
mayo alcanzd la cifra de 73.147 vehiculos contra 60.119 en el mes
de abril ¥ 63.103 en ¢l mes de mayo de 1055,

La cifra correspondiente al mes de mayo comprende 58.806 co-
ches de turismo, 14.007 camiones y 274 autobuses, contra 54.116,
14.736 ¥ 267, respectivamente, en abril, ¥ 48.518; 14.401 y 274 en
el mes de mayo de 1955.

La produccién total correspondiente a los cince primeros me-

ses de 1056 se elevd a 356.040 vehiculos, incluyendo 280831 co-

ches de turismo, contra 303.456, incluyendo 230.479 coches de tu-
rismo, en ¢l perfodo correspondiente de 1055

© Los proyectos para crear una industria de acero en Ia zona
de Dunkergue han dado un paso hacia su consecucién. Las fir-
mas del acero interesadas en este proyecto han creado una Com=

jmplica.

La nueva Compafifa, ‘Société Dunkerquoise de Slderurg:e con
Sus oficinas centrales en Paris, contard con un capital inicail de
200 millones de francos, a desembolsar conjuntamente por tres
firmas del acero, la Unisor, Firminy v la Chatillon Commentry,
habiendo contribuide también la Bangue de Paris et des Pays Bas.

La industria del acero de Dunkerqute contarid con la ventaja
de recibir cok y minerales de hierro de ultramar a costos mas
reducidos, y de poder embarcar para el exterior acero en condi-
ciones mas favorables y de competencia.

QO Las ventas de productos quimicos derivados del petréleo
que vienen a duplicarse en cada periodo de cinco afios, volverdn
a clevarse al doble hacia finales de 1060, hasta alcanzar un nivel
“record” de Go.ooo billones de libras, segtn el- Vicepresidente de
la Carbid and Carbon Chemical, Co., quien ha manifestado que
los plasticos serdn probablemente quienes coatnbuyan al aumento
del volumen.

Dijo Famlim, gue la rama del envasado continuard siendo un
importante consumidor de estos productos guimicos en el futuro,
ca]cuIandase que las wentas de polictileno alcanzaran los 1.000 mi-
llones de libras al afio para 1660,

O En una fibrica de Liechtenstein se ha iniciado la fabricacidn '

de un filtro de color que se ha hecho segfin los planes del foto-
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quimico alemfdn Dr. Wahl. El procedimiento simplificard conside-
rablemente los métodos de la fotografia y de la reproduceidn en
color, Se basa en el principio del “reticulo de color de lamina".

El nueve filtro s¢ compone de lineas de color y e€std automiti-
camente utiido con ¢l soporte principal del “Alm”. El reticulo del
filtra de color tiene una precisién de 100 a 6o lineas de color por
milimetro de ancho, es decir, que los colores complementarios,
rajo, azul, verde, y si se quiere el amarillo también, estin unos
junto a otros en lineas finisimas de 1/100 a 1/160 milimetros de
ancho,

Las ventajas respecto al procedimiento de color usado hasta
ahora, son las siguientes: se revela como una pelicula corriente
hlancawlicgm y no se necesitan bafios alternos de color; ademas,
los productores hacen notar la considerable rapidez en la produc-
cion de la pelicula de color. Las ventajas del nuevo procedimiento
de pelicula de color permitirin también en el futuro wna repro-
duccidn en color de los documentales cinematogrificos.

Q La Asociacion japonesa de Exportadores de Perlas Artifi-
ciales y Adornos de Cristal, va a comisionar a un eguipo de ins-
peccién para que lleve a cabo un estudio durante cincuenta dias
sobre los mercados de exportacion de sus productos en los Esta-
dos Unidos y Europa, incluyendo a Gran Bretafia, Alemania oc-
cidental, Ttalia y Francia.

La industria ha sufrido un retroceso desde comienzos de afio,
debido a la falta de exportaciones. Actualmente, las exportaciones
japonesas de perlas artificiales, ornamentos de vidrio y otros pro-
ductos alcanzan solamente un valor de 150 millones de yens en
el mes de diciembre del afio pasado, gue constituyd la temporada

“mds activa de exportacién.

Se ha pedido a la industria que haga toda clase de esfuerzos
para estimular las exportaciones, con objeto de alcanzar el objeti-
vo de exportacién para 1956-57 de 8,5 millones de dblares.

Q Se estd utilizando cada ver mias el revestimiento de los
postes metdlicos mediante manguitos de material plistico. Con
este procedimiento se evita la necesidad de repintar los sopories
de las sefiales de trdfico, consiguiendo con ello un ahorro muy
elevado. Los revestimientos son de forma tubular, en secciones
de 30 centimetros de largo y seis milimetros de espesor. El ma-
terial usado es el cloruro de polivinilo. Sus ventajas méis impor-

‘tantes, ademas de la citada, son su resistencia abseluta a los

agentes atmosféricos vy a las salpicaduras debidas a los coches
que circulan y al polvo de la carretera, Se cree gue cstos protec-
toves seran de gran utilidad en las zonas costeras, donde la co-
rrosion de los soportes suele ser mixima.

Bibliografia

DERECHO FISCAL, LOS TRIBUTQOS, LA GESTION Y EIL
PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO,—Dionisio Cle-
ca ‘Santos, Abogado, Intendente miercantil,- Profesor ayn-
dante de la Cétedra en la Escuela® Superior de Comercio.
Instituto Editorial Reus. Madrid, 1956, -

~Bajo ¢ ttiulo indicado, ¢l autor, asimismo. nombrado, ha propor-

cionado a la Editorial, qué tan al dia procura estar en orden a
las publicaciones de cardcter prictico, sin dejarlo de ser a la vez
culturales, una de las obras que han de tener en los momentos
presentes mas éxito de poblico y de caja, si, como es de esperar,
se hace de ella la propaganda remuneradora que merece. El autor
expone, @ modo del mas autorizado prologo, las obras que le han
servido de fuente. Y a la verdad, que son pocas pero de la mejor
calidad. Divide luego la materia en cuatro partes. Comprende la
primera los conceptos generales expuestos minuciosa y ordenada-
mente 2n cinco sohrios capitulos. Se ocupa la segunda de los tributos,
y en una primera seccién de ocho capitulos, analiza una a una las
contribuciones directas. La segunda comprende las indirectas y
en una tercera los monopolios v servicios con mucho detalle v al
dia. Los capitulos I, IT y III de la tercera parte se ocupan de la
recaudacion, la inspeccién ¥ el procedimiento econdmico-adminis-
trativo. Por fin, en una cuarta parte, y en tres capitulos, examing
las Haciendas locales, las especiales y, finalmente, la colonial.

Se trata de una obra que por rara casualidad es atil no sélo al
propio funcionario, sino al contribuyente. Pero, ademds, deberia
estar en la mesa de la autoridad local, y ni gue decir tiene que en
la del abogado que hoy pretenda poder defender al contribuyente.

El sefior Checa Santos—nuneca mejor dicho—, ha realizado una
buena “obra”. Pero no ha sido peor la de la Editorial que la ha
acogido.
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AGOTADA TOTALMENTE LR EDICION 1955-56 DEl
fnuario financiero y de Sociedades Andnimas de ESpaiia

la Editorial Sopee, 8. A., lamenta muy de veras no
poder atender a las multiples demandas de ejempla-
res gque se reciben y que seria su deseo complacer,

Para dar cumplimiento a todas las peticiones de
volimenes que se nos hagan de la proxima edicion
1956-57 y a pesar de tener previsto el aumento de
tirada, agradeceremos a nuestros suscriptores y clien-
tes que soliciten el “Anuario” con la suficiente ante-
lacion, utilizando para ello el Boletin de Pedido que
aparece a continuacion:

BOLETIN DE PEDIDO

Nombre ot St e % 5 i s A W Y A
Al s v nn e R e I sy
poblacion: it G s POV St i dvniodvian

Sr. Administrador del “Anuario Finaneciero y
de Sociedades Anonimas de Espana”.—Eva-
risto San Miguel, 13.-—Madrid.

Muy senor nuestro: Le agradeceremos nos envie
un ejemplar del “Anuario”, edicion 1956-57, que apa-

recera en el primer (rimestre del préoximo afio, por

el precio de PESETAS 350,—, cuyo importe abona-
remos a la recepcion del volumen, en la forma de
costumbre,

Vool y Rl st o ARl T i R L i

.

-— Valioso archive informalivo sobre la Economia
Nacional.

— Informacion de mas de once mil Sociedades,
con los datos esenciales para conocer su historial y
situacion y liquidacion de cada ejercicio. Cotizacio-
nes del altimo quinquenio en las Bolsas de Madrid,
Barcelona y Bilkao.

— Sociedades extranjeras establecidas en Espana y
espanolas en el extranjero; las que residen en Tan-
ger v Marruecos y Empresas Mercantiles no And-
nimas,

— Directorio de Agenles de Cambio y Bolsa, Co-
legios Oficiales de Agentes Comerciales, Camaras de
Comercio, Oficinas Comerciales en v del extranjero
y otras informaciones de interés,

EDITORIAL SOPEC, S. A.—Evaristo San Miguel, 13.
Teléfono 47 49 40. Madrid,—Ronda de San Pedro, 9.
Teléfono 31 37 79. Barcelona,
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| BANCO ESPAROL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA 14 - MADRID

Capital desembolsado. 449.212.550,40 pitas.
Reservas : 690 502.962.87

480 Dependencias en Espana y Marruecos

Ejecunia bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerclales.

f DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Esta especialmente organizade para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior,

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHGRROS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
!! Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazgquez, 29 moderno, Barquille, 44.
Plazg del Ca'lae, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In-
/| dependencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (esquina
4l a la calle de Artistas): Alberto Aguilera, 56, y Guzmin
{;[ ei Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Mayor, 41. General
il Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
i gel, 16. Brave Murillo (Virlate, 1). Puente de Valle-
cas (Avenlda de |la Albufera, 36). Goya, 5. Dlego de
Ledn, 54. Avenida de José& Antonlo, 65. Plaza de Le-
gazpi (paseo de las Deliclas, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Ciempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chon. Getafe, Navalecarnero. San Lorenzo de] Escorial.
San Martin de Valdeiglesias, Torrején de Ardoz.

Aprasade perin Dirgtelin Ganers) de Dzpen, ton of nimers 18700

=

= Banco Extermr de Espan

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

e

Capital social............. 400000.000 de pesetas
Id. desembolsads. ...... .++. 250.000 000 i
REBECVER it oo Sucaes 285.400,000 1

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jer6nimo, 36, Madrid.

SUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA
... Agencia Urbana en Madrid: Goya, num. 41.
] %nm Avilés, Barcelona (Sucursal y tres .

de la Frantem Mureia, Ps.l.nrtug
vllla, Valencla. Vigo ¥ ngum.
l ISLAS CANARIAS

Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife,
AFRICA

Bidi Ifnd, TAnger, Tetuin, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
: BANCO ESPANOL EN PARIS
u 16, Rue de la Chaussé d’Antin (Paris e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles),
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercle.
BANCO ESPANOL EN LONDRES
60, London Wall, London E. C. 2.
Sucursal Nrb.: 3, Long Acre, London, W. ©. 2 (Covent Garden).
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

Castellén de 1a Plana, Eibar, Gandia, GL;dn Jerez
ell, Reus, San Sabnstiﬁn Se- |

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Crus,

| Bata, Puerto Iradler, Rio Benito, S8an Carlog, Santa Isabel, |

e _—

-.i..__" Total Capital y reservas « -

Banco Vitalicio de Espana

Compafiia Anénima de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terresires y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA
Paseo de Gracia, 11.__

OFICINAS DE MADRID

Alcala, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPARNIA

L

Delegaciones en todas las capitales de provincla.
fgencias en (odas 1as poblaciones de Imporiancia.

{Autorizado por la Direceidn General de Seguros en g de junio de 1951

HISPANO AMERICANO

MADRID

500.000.000 de Ptas
?SU[KI)CCO > 3

. 1230000000 de Plas.
CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nim. 55 Legozpi (Gie Bete M kna do Jesis, 12
Avdo. José Antonio, n.” 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n* 50 Mayor, nim. 30
Bravo Murillo, n.°300 Narvdez, nim. 39
Conde de Pefialver, nim. 49 P.** Emperador Carlos V, 5
Duque de Alba, n.° 15  Pie. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Eloy Gonzalo, n.°® 19 Rodriguez San Pedro, 66
Fuencarral, ndm. .76 Sagasta, nim. 30
J. Garcia Morate, 158 y 160 San Bernardo, n.° 35

Serrano, nimero 64

Capital desembolsado .
Reservas ¢ s s v a =

Aprobade por la Direccién Geroral de Banca y Belsa con al numaere 1.885

GRAFICAS UGUTNA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID
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