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bajador francés, deben ir acompañados de acuerdos, inter
nacionales' que permitan sacar el mejor partido de ellos y
aumentar su rentabilidad. Como todas las operaciones eco

nómicas no deben realizarse nunca por los Estados con

tratantes, sino por los particulares, los Tratados deben ga
rantizar a éstos, armonizando sus intereses con los de la.s
respectivas naciones.' Si la politica interior 'de éstas no es

de las que producen recelos y ahuyentan sus propios ca

pitales, no es de temer una huída de los mismos que' per
judique a la economía colectiva propia; y en cuanto a la
entrada, el beneficio para el país recipiendario es innegable.
'En todo el mundo se ha admitido .la necesidad de una

cierta dirección en' la economía; pero en todas partes se

ha olvidado esa dirección del aspecto más .importante de
toda economía moderna, cual es la formación de capitales.
Infiltraciones marxistas,' inexplicables afanes, de' batir a

tuertas o derechas los "records" de izquierdismo .o de con

cesiones a las masas, no solamente han descuidado la pro
tección a la formación de' capitales, sino que han hecho ha

jar de manera' notable el volumen de capital real; y como
la necesidad de éste en la vida económica, industrial y mer
cantil moderna, es apremiante e ineludible, en tOGas par
tes han surgido inflaciones, monstruosas, causa de infinitos

-

quebrantos a laseconomías nacionales, pero de los cuales,
el mayor de todos, aunque acaso no sea el más visible) es

la destrucción del capital. De los ya existentes en la l1:a
ción, porque lá .inflación supone, una leva. sobre los mis

mos, al dejar 'reducido su poder a una parte' del que tenía

anteriormente; de los que habrían de formarse, porque
nada destruye tanto el espíritu de ahorro, como la in-
Ilación.

_

r

El hecho es demasiado patenté para que' sea preciso in
sistir sobre él. El mundo entero padece- -hambre y sed .de
-fondos de capital. Con raras excepciones, Estados Unidos"
Suiza y acaso algún otro país, en el mundo libre. La
U. R. S. S., que los forma a costa. exclusivamente del tra

bajador y del consumidor 'en el mundo comunista. El resto ele uria a otro; país, si en el qu,e había de recibirlos rige,
de los países del globo se desenvuelve con verdadera pe-, tina política económica o fiscal hostil al capital, Toda na

nuria de capitales. Pensar que la ayuda o los donativos, .de ción que anda escasa de -capitçdes, por este 5'010 hecho se

los Estados Unidos puedan continuar a título gratuito, in- hace sospechosa de mala: política económico-fiscal. La aCQ

deíinidamente entra dentro del terreno de 10 utópico. Cui- mulación de capitallleva en s1 misma un estimulo suíicien
lesquiera que fueran los perjuicios que para un' país de- temen-te grande, para. que, si no hay factores -espurios que
terminado pudieran derivarse de la recepción 'de capitales la obstaculicen, los capitales fluyan normalmente. No por
extranjeros, tendría que recurrir a �110, antes ql.le volver ser' un caso por desgracia 'muy general en' eJ -mundo, deja
a una vida primitiva. Si el capital propio no alcanza para de ser esto cierto. Los 'Tratados habrían de referirse a las
construir, .

sostener' O' renovar los ferrocarriles, pongamos garantías para la.repatriación de interesesy capitales, a pre-'
.por ejemplo, no puede consistir el patriotismo en volver ,ver. los casos de expropiación y .condiciones en que' ésta
à la diligencia, por< no admitir capita] extranjero. Hacer-

.

habría Ue verificarse si' fuera imprescindible llevarla a

los a fiase de inf ación o emisión ae medios ae pago sin cabo, 'pero no podrán nunca ofrecer al capital extraño un

contrapartida, es procedimiento que 'bordea 10 fraudulento; trato más favorable que al capital nacional. Si coñ las ga- .
y en todo caso es engañarse a sí propio, puesto que se crea- rantías de' entrada y salida que se quieran, la poíitica.jjit

-

rá acaso uña riqueza, pero a costa cI.e destruir otra equi- rior del país sigu� una- ofensiva constante contra el capit2.l,
valente; la única salida es el recurso al capitál de otros sí se mantienen impuestos voraces 'que hagan :pfesa no a

países que 10 tengan auténtico y verdadero, no ficticio, en los beneficios, -sino eri el propro, capital, será rrur aifí-!.
como es el nacido de la inflación, Las transferencias de ca- cil que 'el extranjero se anime a la inversión en país de
pitales son ineludibles en la vida moderna. tales condiciones, por muchas que sean las garantías de
si por un lado la recepción de capitales extranjeros repatriación que se les' ofrezcan, Siempre dominará la sen-

, lleva anejos algunos peligros; si por otro esa entrada es sación de que, tal nación ha destruído Y9- sus propios capi
no sólo beneficiosa, sino de ineludible necesidad, es evi- tales y.quiere hacer 10 mismo con.los ajenos. Nadie está dis
dente que se imponen las negociaciones. Mas de nada ser- puesto a aéudir a una inversión en' un país donde, haya
viría que' los Gobiernos de dos, países dieran garantías a 'pocas 'probabilidades de buen negocio; aunque haya que
sus nacionales sobre la suerte del capital" que se traspasara �

ceder algo en beneficio del país en ,que la inversión se rea- e

liza, tiene que quedar un buen margen para provecho de

.

los inversores. Las. naciones escasas de capitales ,Y 'necesi
tadas' de transferencias de 'capital extranjero, 10 prim-ero.
que tienen que hacer es una rectificación total de

-

su po
lítica' económica y fiscal. Sin esto no habrá Tratado posi
ble de comercio de capitales. Con ello nacerá el capital pro
pio y acudirá el extranjero.
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·C em en I:a r'l-o s

Euforia o ·crisis .. "boom", que' imp,edía,' o ponía' en ,peligro, --la -estabilidád económica
'de, Ii Federación: Ahora que se supòne qUg éste ha vuelto, y que se

está -frente a unas elecciones; es seguro .que '40" pesar de las Auto
ridades del "Board" .se .revisará esa política, y se aflojarán sensi
,b!e:men-te las, tuercas'que se apretaron .. N O' se-irá" sin embargo, a

nada alegre y confiado, aunque el señor J. M. Hurnphrey, Secre
tario ,del Tesoro, ha ariunciado ya reiteradamente su oposición a

nuevas restricciones, crediticias, que tampoco admiten sus colegas
de traba] o y comercio, Como por otra parte los sectores que ¡es

tán en sobreproducción .no parecen necesitar mayores auxilios, es

segura- que todos van a quedar finalmente satisfechos.
Una cosa. parece, cierta. La economía. general seguirá en elevada

coyuntura, pero en_l�enQ,r tono- leste afio que el pasado: Y si cúal-"
quier alto. sobreviniera de nuevo en el ascenso 'o eh el descenso,

. mejor: seria no aventurarse en, deducciones infundadas.' No es sólo
lo imprévisible :

y catastrófico l� que puede al terar un 'estado de
euforia un poco. vacilante, Existen los -llamados imponderables. Lo
que el'buen s"'entido dice eS1 que 'no puede haber buena política eco-

.

nómica donde no la'hay exterior ni interior. Así y todo está-un poco'
Iigado a la; incertidumbre de la incógnita está el horizonte

,por despejar.
¿ �uforia? ¿ Cri�is�?

�. juzgar 'por ,los hechos aê los últimos años, el acero' parece

tener "un -grán porvenir. Se i>ódrÍ.ª decir, que es uno de los ci
mientos modernos del �desarrollo de Ios. bienes de producción, de
los que COl1'lO más indispensable se ha acreditado en los países de
más fúer,te' industrialización, y que' durante los dos últimos, añ�s

.

-1').0['-10 menos, y los dos. por venir, .lia condicionado y condi�ionará
:;Jfrobablemel1te 'la actividad industrial en las zonas geográficas don
ae máyor-la hay. Et acero, 110 parece, téher por ahora, ni, en Ias
àleaciones -que se van .hallando G> di scurr.iendo, enemigos de impor
tancia. Bor otra" parte, en' la ludia

-

económica gigantesca a que
. van, a=Ilegar .por -10 p'rontb.10s Estados Unidos y Rusia-sin COll

tar con la que' puedan plantear China y la India primero, y más
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Junta general de La Vaseo-Na"à..ra.
'creciente ,desarrollo de las ilactividacíes' sociales.

La Memoria' del año 1955 correspondiente a esta Entidad, cuya

Junta general ordinaria tuvo lugar en los primeros días del pa

sado mes de. junio, destaca el desenvolvimiento satisfactorio de

los negocios sociales en el ejercicio' último, continuando así la

trayectoria ascendente que viene manifestándose en él curso de
los últimos años.
La compensación de los negocios' en el indicado último ejercí

cio íué perfecta, 'ya que .al aumento' de siniestralidad se le 0I}USO
el incremento de producción, neutral izando los efectos de aquélla
con cifras consistentes que, en su inmensa mayoría, pasaron a ser

de cartera, 'detalle que por su importancia merece ser resaltado,
"Las reservas técnicas de la Compañía experimentaron un sen

sible aumento motivado por la necesidad de' establecer innovacio
nes en los procedimientos de algunas .. de las' operaciones de re

aseguro y por el aumento de cartera a que antes, hemos' aludido,
habiendo sido soportado todo por los recursos del ejercicio, man

teniendo el principio de amplitud en defensa de la mayor garan
tía de los asegurados de La Vasco-Navarra, que reafirmó> así,' una
vez más, su tónica tradicional.

.

Lbs gastos generales, como es lógico; experimentaron .tarnbién
aumento, y ante la contingencia de que se. produzcan nuevas ele
vaciones en futuros ej ercicios, se previene aquélla no ya sólo con

el incremento acostumbrado del negocio directo, excitando para
ello tos medios normales para su obtención, sino buscando en el

Reaseguro' nuevas :'fuente's de refuerzo y poniendo en juego, en

toda Su amplitud, los' recursos cada' vez más amplios del bien
saneado patrimonio de la Compañía,
'Al entrar en el detalle de cada uno de los Ramos eri que

.La Vasco-Navarra desarrolla sus actividades, la Memoria da cuen

ta de que en el de Accidentes-s-Seguro. colectivo, de Responsabi
lidad civil e Individual-continuó el, aumento de' primas, sostenién

dose la proporción de años anteriores. En' el de Incendios, los fie

sultados fueron inmejorables, habiéndose. conseguido en el ejer
cicio último un considarble contingente de primas que se tradujo
en el consiguiente incremento de' cartera, Igualmente, en �los de

Transportes, 'Robo, Vida y Cinematografía se', obtuvieron intere
santes aumentos en cartera, y los resultados fueron 'asimismo sa

.

tisfactorios.
Finalmente, por lo que respecta al ramo de Reaseguros, la OM!e

moria' pone de manifiesto la marcha satisfactoria de 'este negocio,
en elcual sigue Ja perfecta compensación dé cesiones y aceptacio
nes. Las experiencias obtenidas del negocio extranjero han sido
inme] erables y ello se traducirá -como consecuencia lógica en el
ensanchamiento máximo posible de este campo" de actuación.
.Por otra parte, se estudia un nuevo sistema que,' reduciendo el

'trabajo considerablemente, permita obtener nuevos intercambios,
tanto nacionales como extranj eros. ,
Los resultados del ejercicio reflejan 'un beneficio liquido de pe-,

setas 8.155.340,14, las, cuales, 'a propuesta del Consejo, se distri
buyeron en la siguiente forma: Fondo de reserva legal, 724.345;T8;
Obligaciones estatutarias,__LOL9.4IZ,§I; Derechos de, -asistentes . a
Junta general extraordinaria, 120.000; Dividendo, 2.520.000; Re

serva especial, voluntaria y pago de contribuciones ·e' impuestos,
3·771.577.45· ' " '

Fueron aprobadas por aclamación todas las propuestas conteni
"das en el informe del Consejo, terminando la Junta en un' am
biente de .franca complacencia por la situación presente de la So
ciedad y las halagüeñas. perspectivas que el futuro le ofrece.

,La Junta de 'Portland del Ebro, S. A..
,

�,u ,ObJetivo IprincilP,ar es "a, instàla.ción de la fábrica.

'Se celebró en Barcelona la Junta generàl de accionistas de

Portland del Ebro, a la que se presentó' la Memoria y balance
del ejercicio de 1955. En la Memoria 1 el Consejo exp,r,esa el éxito

que constituyó> la ampiiación del capital social, así' como facilita
la halagüeña noticia de que los gastos inherentes previstos se re

dujeron en más de dos terceras parte-s.
La preocupación principal del C01;1sej o es la instalàción de la fá

brica ,de cementos ;portland. en el coto
�
minero propiedad de 1;;,

Sociedad en Almatret y Fayón, que está ampliamente tratado en

la Memoria, afirmándose que- en el primer' trimestre del próxirrlO'
año se reêibir� toda la maquinaria de importación. L'os Bancos

d� Aragón y Popular Español son los que �nteryienen en esta

,
'
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operación. y' en cuanto a las obras de construcción de la fábrica,
las lleva a cabo una importante Empresa constructora del Norte,
como consecuencia del concurso privado que convocó Po·rtland del

Ebro hace poco tiempo. -

.

El Presidente dé la -Compañio, al glosar los datos de la ,Me-:
moria y balance; al que se añade el movimiento de .Ia cuenta de

ganancias y pérdidas hasta el 31 de mayo del presente año, dijo
que el programa previsto se- va desenvolviendo de forma metódica,
Agradeció> a los accionistas <el concurso qu.e prestan al Consej o
y' 'expuso su plena confianza en el porvenir de la industria del ce

mento, y, por tanto, en el- de Port�añd del Ebro, expresando el
deseo de que sus títulos en relación con los mercados bursátiles
se muevan -siempre dentro de términos ponderados. La Junta ter

minÓ con, felicitaciones al Consejo por su brillante gestión.

Naviera Aznar, S·ociedad Anónima.
Juñta 'gene,ral celebrada en Bilibaoi el Hi de junio de '1956. .

El Consejo de la Naviera' Aznar, S. A., ha dado cuenta a sus

accionistas del 66'° ejercicio '(1955), el cual ha .resultado muy' bri
llante, dando un sajelo favorable de 88,.5 millones de pesetas des'"

,pues de destinar 30 para.. amortización de flota., '
_

La Junta se celebró bajó. la presidencia de don- Juan Antonio
Aznar Zabala y con' ia asistencia' de: numerosos accionistas, re-,,

-

uniéndose la mayor parte del capital.
El Consejero-Gerente, ilustrísimo. señor - don Eduardo Aznar y

Costes, pronunció un brillante discur-so, de, cuyas palabras. entre.=
sacamos la siguiente información de interés g¡ener'al.'

'

'Analizando el patrimonio neto, en 'tedas las p<�rt�das del, balance
resulta un valor de flota de menos de un' tercio" comparado

:

con

su precio en el mercado.
En las cuentas de explotación 16s' beneficios, de via] es suman

138 millones, que se han obt�nido d'� los siguientes tráficos- tradi
cionales: Cabotaj e'; línea Cantábrico-Centroamérica ; línea Medi
terráneo - Centroarnérica ; línea Mediterráneo-SuClamérica;, .línea

, Canarias-Inglaterra;' -Iínea de Norteamérica y Navegación "tramp ",
El total de pasajeros transportados ha sido de 6.669,' y la carga

de un millón y 'medio de toneladas ; .casl 'la mitad, de la carga .ha
sido fletada entre 'puertos extranjeros,
De, esta explotacióh resulta que la Naviera Aznar, S

. .A�, es ;e,I- ,

negocio marítimo que aporta mayor cantidad de divisas a la: Ha
cienda y, proba:bfemente, el -mayorv entre Empresas privadas.
Con este motivo," el señor -:Aznar comentó que este- manantial de

divisas, tan sano, no fluye con toda, la .agilidad què convendriá
para brindar al Èstad6 aún mayores frutos..de la nav,eg�ciòn extra

nacional, refii:-iéndQse especialmente � las posibles compras .de . ma

terial ó irJuques en oportunidades que surjen del amplio rrí'€rc�do-
fuera de España,

-

Refiriéndose a la_Ley de 12c de mayo de 1956, de protección y
renovación de, la 'flotà, mercante española, expresó �1 muy sincero
agradecimiento ríe la NavIera al Gobierno y a cuantos hàn inter
venido 'e� ta nueva 'Ley, x" citó .las brillantes' introtlticio,nes a esta "

,Ley" por los �,eñores Carrero Blanco y Basabe.:
c-

.

Recordó nuevamente que la Naviera Aznar ha màntenido desde.
1940 más tonelaje en construcción, 'en los astilleros españoles que
ninguna otra Empresa que corra con el riesgo de la amortización

'<de sus Quques.' ,

'
' ,

Añadió que si -Ía "nueva Leyes un paso de gigante en la polítiéá"
naval,' siguen en pie los difíciles problemas de materiales, los' pre- \

cios finales y las 'dudosas fechas de entrega,' así como las cortapi
sas para competir en el

. mercado internacional libre tal còmo, 10
hacen los demás navieros del mundo: Sobre 'los precios de buques
constru'dos en: España, dij o 'que se han publicado cifras' de com+

paradón sobre ,la base de ¡Jresupuestos' de 1955, pero no sobre' los
preCios de entrega ai naviero. Los precios d,e' buques - y 19:s de re-

'

, paración naval española han aumentàdQ tres veœs 'én' los dfez

últimos años.
-,

'

En It�lia, qtt-e comenzaron en 1954 con una 'Ley semejante a la

nuestra, aun,que más generosa C0n el naviero, se pretende ahora

ampliarla concediendo una exención de impuestos a los navieros
que importan buques usados del mercado extranjero.
La Naviera Aznar, S. A., p,retendió eP. 1953-54 la importación

de buques "tramp'" de )0.000 tonelada.s' cuando '·estaban á mitad
del precio de hoy: Al mismo íÍempo; desde 1954, tenía los mismos
tipos en proyectÇ) ,en la Com�añ.ía Euskalduna' esperando a fa nuóta
Ley, y tiene ahora reservado <el turno de echo buques.cde, e,st'e tipo,

·l
I
1

¡
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cuyos motores MAN se construirán por primera vét en' 1!spatia,
todo ello pendiente de los suministros de materiales.
Hasta aquí -el discurso del rConsej ero-Gerente señor Aznar' de

Costes, que fué seguido con mucho, interés por. los accionistas, quie-

nes pudieron darse' cuenta die ia. brillante labor realizada por el

Gerente, a quien felicitaron por el ejercicio presentado.
'

Todo el Consejo, y en especial su Presidente, don Juan 'Antonio
Aznar y Zavala, recibieron tambié� muchas felicitaciones.

C orre S pe nd e n c ia
Carta de Francia cientes correspondientes a cada uno de ellos. Esto, que rio es más

que un expediente, no puede ser,' por tanto, un remedio ante una

situación cuya delicadeza nadie, es capaz de negar.' Lo mismo' el
,

Presidente, que el responsable de la Hacienda, que el Ponente de
la Comisión, han sido muy explícitos. Cualquier imprudencia que

repercutiera
.

sobre el coste de la vida podría provocar la catás-'
trofe, que sería la devaluación del franco-han venido a decir-.

Se, acabarían los beneficios de la estabilidad que le diera el
-

Pre

sidente Pinay en un gran esfuerzo dé voluntad de�de 195'2. Seda
París, j únio.�La Asamblea N acional se viene pacientemente de- el alza vertiginosa del. coste de la, vida,' y ei hundimiento de

dicando al presupuesto 1950. Como' es sabido y fenómeno casi nuestro -comercio, que señala ya un déficit de 20.000 millones

universal, donde 'hay 'regímenes parlamentarios o dictaduras, se mensuales en 10 que va de año, Sería, por otra, parte, la agrava-

trata del de 1955 reformado, y sin que ninguna de estas reformas ción de ·las condiciones de existencia de la mayoría del pueblo
lhaya producido mej ora alguna en el país, .aunque se haya apro- francés, sensibles en primer térrnino ' para los -má� modestos, en-

vechado de 'las que el misma experimenta por, sí: vÉn SttS 'distíntos tre 'los que hay que. incluir la pequeña 'explotación agrícola, la

y complejos recovecos, el texto acredita 'que las diferentes. lAd- industria modesta, y también el comerciante de esas dimensiones .

. plinistraciones del Estado siguen. imponiendo decididamente sus 'Todos estos progresivos hundimientos vendrían a favorecer el na

respectivas aspiracione,'?,. y no se desaniman eR':" �1:lanto' a formular ' cimiento de nuevas. organizaoienes estatales, que, naturalmente,
demandas de créditos y suplementos, Según el-Ponente 10s gas- contribuirían de un .modo eficaçísimo a avanzar por el campo'

tos civiles representan �2.834 millones. -de franc�s,: con aumento dé socialista. Las intervenciones de las ·cajas públicas bajo forma de
casi 400; los militares." 1.136 millones, con- aumento de 190 mi- \" estímulos, y subvenciones a iniciativas-privadas, rebasan los 144.000
Ílones. Quedarían a' la cuenta del Tesoro 396.òoo. -millones ; pero millones; las protectoras de la vida económica general, 19S 52,000';
lá estabilidad' de esta -cifra=-diœ d Ponente-no aclara el crecí: k los auxilios a las Empresas de' interés nacional, 162.000 .... ¿ Qué
miento' de IvO.OqO millones en: �l volumen de lQS gastos��ontabiii- . poda, no seda' preciso realizar P, se pregunta el ex diputado por
zados en el �ño. No rebasando de los 349.000 millones los ingre- París señor Denais. Y qué perturbaciones -traería todo ello don-

's;�" actual�ente previstos; y habiéndose agravado Ias" cargas ,del de particulares y Empresas se han habitúado al imposible econó-
"

Tesoro, en .30.000 millones, el crecimiento de la carga neta re- mico de 'acampar en el presupuesto, o bajo la' protección perma-
sultà p'ara la Tesorería de 176.0,00'.millones. A 10 que hay .que nente e incondicional. En Francia, como en gran, número

\
de paí-

añadir los gastos extraordinarios de Argelia, los de Túnez, los de ses
. europeos,

.

especialmente de entre los nacidos apresuradamente
Marruecos y todos los suplementarios que habitualmente sé yo- a la industrialización, se vive un poco del "milagro", del equili-
tan durante un èjercicio. ¿ ·Cómo cubrir todas estas cargas don- brio )nestable. Estado cuya ruptura por 'cualquiera de sus pun-
de los ingreses se estiman sólo en . 3.252 mi-I millones? El im- tos débiles podría producir la mayor catástrofe. Si el, alza del

" - 'puesto y el empréstito, los expedientes múltiples de Tesorería, la índice de los 213 articulos, provocando la de los salarios y el
,,_ utilización de cuantas sumas

'"
transiten" por las eaj as públicas, coste 'de la vida, llevara a un subconsumo, teniendo en cuenta

las apelaciones 8,1 Banco de Francia, que el Ministro acaba de' el. volumen 'pequeño de los actuales "stock s
" de mercancías, la

declarar inevitables en determinadas fechas del segundo semes- carrera entre precios y salarios se haría cada vez .rnás vertigino-
tre... Todo esto, y 10 que- pueda inventarse aún, no .podrá, sin sa. Es por esto por lo que la ponencia de la Comisión de Hacien-

embargo, llevar a Duen fin 'y en. la normalidad el ejercicio .que da' del Parlamento concluye diciendo que Ia trascendencia d'e la
'ha de firianciar. ¿, Y qué será del presupuesto 1957? El repetido estabilidad monetaria e� tal, que en 10 inmediato -ningún esíuer-
titular' del departamento más' difícil en. nuestros días se ha apre- zo debe dej arse de' hacer en el campo de la producción y de los

suradc-a decir, ante' la Comisión de Presupuestos; que la situa- precios; para que estos dos factores fundamentales sostengan aqué-
ción .presente exigiría mucha discreción para apartar la arñe- lla. Más que nunca, dice; la ponencia repetida, son' precisos, no

naza de la inflación, y de la devaluación del franco, y que en, sólo Gobiernos.. sino Parlamentos estables _que ,den la batalla. à

i957 sería preciso up gran esfuerzo tanto desde el punto de vis-
.

cuanto· pueda romper el equilibrio y la estabilidad mencionados.
ta fiscal como desde el punto de' vista de' la compresión, cie' los He aquí-dice el mencionado señor Denais=-unos excelentes con-

ig�. LQs franceses, y los extranjeros con' relaciones económi- sejos que gobernantes y gobernados suscribirían incondicionalmen-

'cas con Francia, temen, la aventura monetaria que representa te. Pero existen compromisos. con las clientelas, que en unos

siempre, una depreciación. La experiencia enseña,' que el creci- países siguen a los grupos y partidos diferentes, y. en otros sos-

miento de la circulación no'" significa nada si disminuye a la vez tienen a la minoría que se constituyè en organización única, pero
'. 'su valor. ,Y son pocos, los que mirando su interés personal> dejan en ninguna parte ni momento romántica ni gratuita. Y ocurre

de reclamar aumentos compensadores de t09�S' clases. y por . una �tie, debiendo y queriendo cumplir siquiera en parte las promesas'
deformación práctica del sentido de la responsabilidad e incluso hechas desde la oposición o en la "revuelta", se cae fatalmente

.

del común, de que no somos la excepción, esas demandas van ep demagogia, aunque se vista de otro modo 10 que se haga, e

acompañadas donde esto, es posible, por 10 menos del abandono incluso 'se. orqueste 'convenientemente. Ahora mismo se acaba de
.del trabajo. ,Hay un= momento, sin .ernbargo, 'en que ni la empre- conseguir,

�

entre nosotros, que salgan triunfánte's las promesas he-
sa_particulqr, ni la Administración 'pública, pueden transigir, por- chas a los. viejos franceses, dignos) por' otra parte, de todo cui-

que hacèrlo desencadenaría algo que, propiamente llamado, seríá dado. Lo que .no se sape, es por qué. se ha descargado de .esta
-

una catástrofe, Una -regla ha sido instituida c-an respecto al au- . obligación filial a los que siempre la tuvieron, y como otras tan-

�ento inmediáto. de todos los haberes cuando el índice de 213 tas del individuo y la familia, se ha venido a cargar a la espalda
artículos rebasa el límite que 'se ha fijado. de mutuo acuerdo,'y de una sociedad que pretende pervivir, sin embargo. Es un poco
si .algo es definitivo con este .carácter. Este límite 'está hace tiem-: ingenuo 'pretender hacer creer ni 'a los más ignorantes que se

po alcanzado.. e incluso se hubiera superado si mediante la astu- cree, no sólo .en la equidad ni la moral, sino en la posibilidad
cia gubernativa de bajar' el precio del' gas momentáneamente, no física y e�o�ómica,. de que 10 que semejantes concesiones entra-

se húbier'a baj ada la cifra media que' se ha seÍÍalado como inex- ñari pueda simultanearse con el progreso real de la comunidad

Rugnable Pero para asegurar un cierto margen � en el porvenir productora. N o puedé haber' iniciativa ni ahorro constructivo don-
inmediato, se acaba' de recurrir a otro "truco:', consistente en de se aplasta 'precisamente la producci6n y' Se imposibilita ',hasta.
modificar la !ista de los 213 artículos mencionados y los coefi- la supervivencia y es que la ideología socialista, convertida bajo

La Asamblea Nacional, ante el presupuesto.c--Los pe
ligros delcrecimíento de los gastosy delsubsiguiente
y arbitrario reforzamiento de los Ingresos. � Una
Administración inflada con Organismos y Empresas
acampadas en el presupuesto nacional.-La política
equívoca y demagógica del apaciguamiento de las

. '

masas.
' .
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�Idistintas etiquetas y colores en' práctica mundial, no puede con

ducir a ninguno de esos paraísos anunciaèlo�. Todo lo demás es

pura y peligrosa demagogia.
MARCEL HEGMON

I

El Ministro de Hacienda 'anuncia reduecíones . en
. .

los gastos .

. Londres,. julio.-El -Ministro' de Hacienda, MÏ-. Harold M-ac
millan, ha anunciado en la Cámara de los' Comunes una reducción'
de 76 millones de libras esterlinas ep los presupuestos .publicados,
como resultado de la campaña de economía emprendida por' el

,GÇlbiemò. . . . .' .
Los' cortes en los gastes de defensa-e-manifestó-e-son el resul

tado de una buena administración y no -aíectan "a la proporción
o a la reforma de las fuerzas combatientes",
Los esfuerzos para realizar nuevas

�

economías contínúan., Lo
cual se desprende.del hecho, recordado por 'ei Ministro· ahora,
de que- el objetivo propuesto. en su -discurso de presentación del

�

Presupuesto era el ahorro de lOO millonés ·.de '>librae en los -gastos �

del Gobierno �entral.
- .

-

. .
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más baja actividad ind�str,ial resultante de la paralización por
qae están atravesando" las fábricas amerk�na� de .acero-

'La amenaza: de una hue-lga general en Malasia ha provocado un
'

alia de -' I as cotizaciones- del estaño, L� producción mundial de es

taño .en .concentrados descendió de marzo -a� abril de Í�(300' tone
ladas a ,I4.200, y la de estañó-meta! de I5.900 a - i4.200. o

-URQUUO

núm.49.

-
-'
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mercados de valores
Madrid, con ligeras oscilacÏones.-Firmeza en valores locales en Barcelona.-Bilbao, estabilizado con pe
queño repliega en Hornos y Felgueras.L-Pocas oscilaciones en Bolsines.c--Parfs, en alza.c--Londres, in

quieto ante los conflictos laborades.c--Nueva York optimista, movido' por la decisión p'residencial.-Zu
rich firme, con alzas de algunos títulos internacionales.c-Be discute de nuevo la política del descuento.___:_.
Alemania' fòrmula nuevas proposiciones' para reglamentar las paridades monetarías.c-Movimiento y alza

. en el mercado del oro. .
.

.

.

.

.
MADRID.-Declaradó- inhábil el martes y festivo el miércoles

por la conmemoración del 18 de julio, la actual semana bursátil-
-

ha quedado reducida a dos 'sesiones, igual que ocurrirá la próxima,
en la que solamente habrá dos j ernadas de contratación.

. Siempre sucede en Bolsa, al producirse paréntesis 'de esta clase,
que el mercadó haga un alto en, su marcha, tanto si èn aquel. mo-
mento está orientado francamente a la baja, como. si su desarrollo
es decididamente alcista. Es natural que asl ocurra; pues las per
sonas interesadas 'en Bolsa no tienen la precipitación dê dar la
orden antes de la sesión

�

al día siguiente por temor a perder algún'
cambio' que consideren ventajoso. Al. disponer de más días para

pensarlo, sopesan. más los pros y los contras y .. , acaban no deci
diéndose. EBo explica 'que las. fiestas bursátiles no sean recupera
bles y que las operaciones dejadas de consumar no se acumulen
para otras sesiones; pues de ser así el jueves de la presente se-,
mana debía haberse operado en cerca de veinticinco millones. de

pesetas nominales en valores. de dividendo (cálculo aproximado de
·

tres sesiones normales de estos últimos' tiempos) y 10 cierto es
·

que· sólo se operó en poco más de-ocho millones y medio; es decir,
incluso algo menos que un martes corriente.. ,

Esto en cuanto al negocio, ya que por, lo qu� respécta a ·los

cambios, a pesar de que al comienzo pareció 'que la Bolsa iba a

tener un' tono más, 'brillante, los cambios 'pasteriorès fueron más

moderados, para acabar con suaves desmerecimientos en muchos
casos y en otros' estacionados. La nota destacada del día fué el

alza de treinta. enteros en Auxiliar de .F.errocarrilès.
FIO nd,ols IlpOÚibl il�OIS y lSi\mli Ilal"'e,s.

La contratación de este amplio sector 'de renta fija fué de unos

once millones de pesetas nominales, y los 'cambios registrados no

presentan apenas variación sobre sus precedentes.
.

Cortó> cupón el Amortizable 3,50 por 100 y su cotización quedó
· rebajada aproximadamente en el importe de esa vencimiento.

ganeo de España ..

Crédito Industrial .

Idem, nuevas -
..

Exterior- -de España : .

'Idem, t)uevas : .

Hipotecario : .

Español de Crédito ! .

Hispano 'Ame,ricano -=:
.

Central ' .. ' .

Mercantil e Industrial ; .

'Popular Español ; ..

Banco Ibérico /:
'

� .

í ,

'

E Iléictri¡o.a'sl.

La mayor p-arte. de los. valores eléctricòs ,s� presentan CQU, signo
negativa, pues Cantábrico, Chorro, Hidroeléctf ica, Iberduero, Nan-i

sa y Leonesas perdieron algunos enteros de su cambio precedente,
aunque si� sobrepasar en- ningún casó ríe'Tos" cuatro'duros. 'De 'los
tres primeros, quedó al final papel al cambió' de cierre. En cuanto
a Nansa, hay que consignar que descontó su' dividendo de 16,50 pe-.
setas, por 10 que, su' pérdida -es muy "reducida, "'"

»

98,00' Unicamente consiguieron subir Sevillanas y Unión Eléctrica.

99,00·�. Esta. última, en la que se operó bastante, empezó � un 'cambio

91,50 --más 'alto- (226) para luego; ante la presión de la oferta, cerrar
» a 2-24,50, con, un entero de ganancia sobre su cambio, 'del viernes.

Cotización de 'otras acciones eléctricas : 'Moncabril, 190; Vies-
go, 270; 'Langreo, 2?3; Galícia, 662.

-

·

Interior 4 por IDO .

Exterior 4 por IOD, F .

Idem, A .

Amortizable 4 por 100, 1908-1949·
Idem 3 por 100, 1928-1949, A a F.

Idem, G-H-.-::, .
Idem 4' por 100, enero 1950 .

Idem 4 por '100, noviembre 1951.;·
Idem S,50 por 100, julio 1951' .'

..

Iesor:o 3 por 100, marzo 1952 .

Idem íd.;' I diciembre .1953 ·· ..

Idem 3 por 100, IS noviembre 1954

Cana1. Isa'?�el II, 5 por 100 .

Colonización 4 por 100 .

Reconstrucción Nac. 4 por 100 .

R. E. ·N. F. E. 4 nor 100 ..

_
Trasatlántica 5 por 100, V-25· .:.. àIdem, XI-25 10"4

.Idem, V-26
.

�Idem, XI-28 Z'
Majzén 4 por 100 :.... I-l

Tánger-Fez 4 por 100 .

Mar.ruecos 5 por 100 : ..

Cédulas Hipotecarias 4� por 100. .. :

Idem, A, 4,50 por IOD .

Idem, B, 4;50 por roo ..

Idem, C, 4,50 por 100' ..

,

Idem 4 por 100, exentas .

Idem 3 por 100, exentas .

Idem 3,50 por 100, exentas ..

Idem 5 por 100, con impuestos ..

Crédito Local 4 por 100, interpr .

Idem, a lotes, 4 por IDO : ..

Villas 5 por. IOD, 1914 ..

Idem, 1918 :
.

ldçm¡ I92�,. 5,50 f>or. lOO, MejQtil

81,25
100,00
100,00
90,f>O
8ó,00

"

98,00
99,00
9t,5O

90,00
9b,50
97,25
'95,00

.68,00

83,25
82,59
83,25
82,00
96,00

81,40
100,00

90,50

»

\» .�

90,00
.

95,75
Y7,25
95,00

»

68,00
»,

"
.

82,50
83,25

96,50
»

» 89,00

9MO 95,75,
99,00 . 99,00
84,50

80,00 80,00.

Martes Miérc. Jüeves Viérnes -

Idem, 1929, 5 por 100 ............... 71,00
Idem; 1931, 5,50 por' 100, Interior. t-l O 77,00 »,

Idem, 1931, 5,50 por. ioo, Ensanche
H

:>- /7,00�'
»

H

Idem, 1941, 5.por 100 ............... Eo; 72,00 77,00
Idem, 1946, 4 por IOO: ........ � ...... ::q in 78,00 78,00

Z p;¡
Empresa Municipal Transportes ... 1-1 � 79.,75 »

Acciones bancarias.

En el sector de la Banca oficial apenas se registraron movimien
tos pues las alteraciones de cambios, _

en alza Q en, ba) a, 'no sobre-
pasan el entero,

.

, En 'la Banca': privada las oscilaciones han sido más acusadas,
aunque irregulares, pues junto á los cinco enteros que pierde '-el
Banesto hay mejorade diez en Mercantil; 'sI bien al cambio de ·44Q
quedó muy ofrecido.

.
.

' '

,

"

El .Ibérico descontó su dividendo -de '39,10 pesetas, qUe recuperó
ligeramente .. Los .derechos de suscripción de 'este Banco cotizaron
'a 381.

'I

Mart�8 "1i�_�� Vierne

. 81'8,00, 8z5,OO
.218,00 217,00 �

. 780;00 775-,()O .

...::I Ò 569,00 56.9,00
2-.2'7.0

.

2.265

-'� � 510,00 M9,00
m 915�00 915,00

� � 729.00 750.,00�
678,00 ·678,.00
440,.00· 457,00
505,00 505,00
,624,00 634,00

»

»

Marlea Miérc. .Itieve� VierDes'

:It 296,00
296,00 ,

::-

248,00. 246,00
166;00 .168.,00

r

• '381,00
.

579,00
540,00, /'}

:t 338,00
,

lo)
. '

»

.324,00 .321,00
»

237,ÚO 238,00 "

325,00 523,00
1,80,00 178,00
179,75 180,00'

» »

224,00
.

224,00 ..

950�OO 950�OO '

16�,OO 162,00'- ,

»

Ercoa, S. ,A. . ..

F. E. N. ,O. S. A ,.; .

Hidreeléctrica del Cantábrico ·-

Hidroeléctrica .del Chorro , .

Hidroeléctrica Española .. "
.

Idem 6, por roo : ..

.

Iberduero,' ordinarias ¡ ..

Idem 3,50 P9r lOO .. '
.

'Idem 6 por I(JO .
.

Idem, novísimas
, :,

Leonesas .

Saltos del Sil .. :
-

..

Saltos del Nansa .

Sevillanas .

Idem, nuevas .. : . ...
, Unión Eléctrica -Madrileña ..

Idem, nuevas : ..

Reunidas de Zaragoza ;

IVI i"1'enals y IM,e)t¡a,l'Úlrgl�o.a,s. I
.

Lª ngt� '(je�tªç9:dq ct�. este. &:rupol y de la' Bolsa � �g, ç_ontuntQ�'

»

»

»

:;
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fueron los treinta duros de alza de Auxiliar de Ferrocarriles, que
una vez sobrepasado el 600 conserva fuerzas para estas subidas
espectaculares. Este valor sigue estando muy solicitado ante las

operaciones que' se esbozaron en la Junta.
'

Los demás valores no tuvieron esa fortuna, pues' habiendo sido
los más favorecidos anteriormente, están ahora purgando sus cam

bios, ante las naturales realizaciones de beneficios: La, baja más
acusada es la' sufrida por' Felgtrera

/

que cedió nueve duros' segui-
da de Horno� con cinco.

.

Cotizaciones de dere�hos de suscripción: Felguera,' 125; Pla
cencia.vr go.

Cotización de otros valores ,del grupoi, Santa Bárbara, 252;
La Maquinista, 183.

Martes .Miérc, Jweves Viernes'

Mina� del Rif d •••••••

'Dure-Felguera � � ..

Guindos '" �: .

Ponferrada ',' .' .

Altos Hornos 8.
Idem, . nuevas � .Auxiliar de Ferrocarriles

�
2�:���i� e�lli�is�r.r�rsdi¡;�;i·��·:;·.:::: �
Idem, prèíerejites .

Manufacturas Metálicas .

Material y Construcciones .. : .. , '.
·S.o·E. A. T; :

F: A. S. A: ,

',,¡.

688,00 690,00'
47.6,00 471,00
345,00 545,00
807,QO 810,00

O 569.00 568,00

�. 1.6 ro 1.6f)() :

00 630,00 �?!0,00"
ril » »

� "

) »

..

» »

2M,00 252,00,
26D,OO 2'6D,00
220,00

.

�21,OO
510,00 »

601

baja de tres duros èn Petróleos, que en un valor como éste no tiene
significación. .

. x,
•

En. el grupo textil puede decirse 10 mismo, y únicamente puede
citarse que al cierre de la sesión inicial quedaba solicitada Fefasa
y ofrecida Sniace. Los derechos de suscripción de esta última
cotizaron a 100 pesetas.
Cotización de otros valores der grupo no incluidos en el siguiente

cuadro: Ibérica del Nitrógeno, 325; Seíanitro, 66o; Nicas, 247.

Martes Miérc. J ucvea V Ierues

Esp. Penicilina y Antibióticos .

Energía e Ind. Aragonesas �

Explosivos .

Hidro-Nitro ;' .

Unquinesa ..

Proquisa .

Española de Petróleos .

Unión Resinera Española .

F. E. F. A,. S. A .

S. N. 1. A. C. E
, .

»

281,0-0.
4'62,00
250;00
527,00

,

76ll,OÓ
100,00
306,00
588,00

180,00
280,00
46á,00
250,00
525,00

»

7'62,00
158,00
ó07,OO
588,00

A l�i.miEmtlalcilóln,.
La Sociedad General Azucarera a mediados de julio de otros

años ya había repartido' su dividendo a cuenta del ejercicio, por
10 que 'la falta de su anuncio ahora, 'parece venir a c�nfirmar las
noticias circuíadas respecto a que. en

·

..esta ocasión iba a ser . r'e

partido ese, dividendo en' acciones. Para llevar a cabo esta opera
ción, es preciso se reúna el Consej o de Administración para con

vocar una Junta general extraordinaria, en Ja' que se tome tal
acuerdo ; ya que actualmente no tiene pendiente de realizar nin

guna ampliación de capital para la q�'e esté. autorizado, Sus ac-

M,�moIPIOtli;o,s.' dones 'esta semana subieron ,tres enterios, si bien al cambio de
Ha habido poco movimiento. en torno a este reducido grupo de

-, cierre det jueves quedaron ofrecidas.
.

valores, en el. que sólo cabe registrar el ligero avance' de dos en- Ebro descontó su dividendo de 37,25 pesetas}. profundizando .este
teros en Te1efópica y el 'r:etroceso de tres len. Tabacalera, descuènto descendió hasta. diez 'enteros.

Martes Miérc.
I

,

J uevea V¡çrne8

5ó2��0 552,00
»

258,00 25?,OO
t87,00' 183,00

telefóni�a .

Fósforos : : ..

c. A. M. F. S. A � , ; ..

Tabacalera, S. A. .. : :._. ..

I'nimo'bi I il�l.lri;a,s· �y die lla "Oo'ns1truIClCli,óln.

Los grupos de la construcción e inmobiliario han estado irregu
lar(s'· en sus manifestaciones, pues abundan en e116s las oscilacio
-nes en ambos sentides, ¡Én .alza, destaca principalmente Alcázar

.

- con quince enteros de ventaja sobre su cambio del viernes. Tam
bién 'mejoraron sus cotizaciones, Hispana; Metropolitàna y Orbis.
En .el capítulo de retrocesos, 'hay que'mencionar a PortIand Val�
derrivas 'y Dragados.
Cotización de del1�chos de suscripción i Financiera y Minera, 3�;

.

Pistas y
¡

�Obras, 65'-
Cambios de otros valores inmobiliarios no incluidos 'en el grupo :

Alba, 271; Valleherrnoso, 365; Pistas y Obras II2; Banlogue, 200;
Portland Ebro, 121; Cinca, 200; Cantabria 195 y 199.

-
.

Financiera y Miner'a , .

P¿rtland Valderrivas : : .

Ladrillos Valderrivas ..

Hidrocivil ..' .. : .

Constructora General Española .

'Dragados; y, Construcciones ., .

Alcázar : � .

Asturiana :, ..

Barni ..

Caisa' ..

Ceisa : .

Fisa � : : ..
Hispana , ::
Layetana : :

:

:
Metropolitana .

Idem, nuevas , :
..

Rubán :.; .

Urbis .

Vacesa .

Idem, nuevas .

UrbanizadQra
-

Metropolitana

�arle8 �Miérc. J1:ieve� y ier'aes

,
.

5(5,.00 498,00
,. ;,�

162,00 165,00
115,00 t 15,00

" 246,00 245,00.
118,00 125,00
75,00 »

v8 O 105,OQ-

i �. » )

102,00 105,00
m 180,00 180,:00
� 99;00 99,00

» )'
,

212,00 215.,00
»

» }}

505,00 511,00
118,00 118·,00.

»,

» �)

Qlu'�m ilClas yr llex!ti!llets.

El grupo químico se ha mostrado particularmente encalmado
§jq. re�i§trªr apenas 'os�Iaciones" ya, que ¡fi.. m�§ ft�W:;¡I¡.dª �§ IQ..

El Aguila, Cervezas, �.
Azucarera General de España......

��Ebro; Azúcares : :..............

�

Azucarera Adra 0.; .

Azucarera Madrid .

623,00 619,.00·
199,00 198,00
470,00 465,00

»

» »

,

Nlavla Ilels y de Tria nSlpiOlrttes.•

Encalmamiento - es la tónica' registrada ,en, estos grupos de ac

ciones, sin 'àpel1as diferencias' en sus cambios. Únicamente cabe
destacar que Unión Naval de Levante descontaba su dividendo
de 73,95 pesetas, que recuperó íntegramente.
Isleña Martiima descontaba su dividendo de 40 pesetas, pero no

registró cotización el jueves,
.

.

Los derechos de suscripción de esta Sociedad cotizaron a, 150 pe.;.
setas.

, .

Cotización de otros valores : Pesquerías, II4;'Aviaco, lIS..

Martes Miérc. Jueves Viernes

Constructora Naval, ordinarias .... ' 8 O 268,00 »
,

Idem,. preferentes ...................... � � 274,00 274,00
Trasrnediterránea .......................

< � 246,00 »

:Il m
Unión Naval de Levante ............ ¡:;¡;":I 210.00 .210,00
�Metropolitano de Madrid ...... �: .... � � 194,00 196,00

Varios.

Acostumbrada a fuertes oscilaciones Unión y Fénix perdió cien
enteros y quedó papel al cambio de 4.150.
Insa y General de' Inversiones mejoraron tres y dos enteros

respectivamente, mientras que Papeleras no registró cotización.
Otros valores no. afectos él determinados grupos de los que in

sertarnos .

cuadro: IMarconi, 146; Crédito Hispánico, 30,So, nue

vas, 26.

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

A partir d�l L° de agosto de 1956 se pagará en los Ban
cos: Español de Crédito, Central y Santander, en Barce
lona; Banco Central en Madrid; Y: Banco de Vizcaya en

Madrid, Valencia y Bilbao, el cupón número '123, de lás
Obligadiones 6 por 100, emisiones 1925,· à razón. de

líquido de 5,474' pes'etas.

t



B¡AR,CELONA.-La única sesión ..•
de -la ¡Bolsa barcelonesa

-

_� que
se refiere nuestro comentario fué .francamenté - f.avorabL�para los,
valores de dividendo, que consiguieron obtener plusvalías de diver-

'

sa cuantía pero muy generalizadas.
.

Asland; a pesar/ de què -cl.esçontaba su ,dividendo de 50 pesetas,
qbtuvo un alza de quince enteros. Esta Sociedad ofrece a sus ac

cionistas un lote de diez cupones de upa acción Comercial Asland
por cada "acción ordinaria o Cédula de fundador de Asfaltos-y
Portland Asland al- tipo. de" So,'pesetas por lote. Los èupones.ireci-

. bidos dan derecho a. la percepción de beneficios de Comercial As- _

land durante diez ,a·ños.
-

.
.

-

. Hullera Española procederá 'a( pagó' de un dividende de 8 por..
)00. Este pa�o �e:, efectuará mediante la entrega de una acción-e
Serie B pOt cada -catorce cupon@s de l�s acciones .. antiguas, si�ndo

�
-,

� , . .'

- por cuenta de' la Sociedad lél: diierencia resultante y 1O's ,ga�tòs:- diè ,: .:, A ccumes :

inter:v�nción y: timbres.
-

s:
'

, Industrias Agrícolas está ya realizando' el' reparto �dé 'LIna ac:
.

-La. Vega, .Azuèa�era Granadina ........ :- ...... -:
ción nuèva completamente liQ�radà con cargo a reservas, .PO:� cada." . Unión

....Agríco!a Azucarera;' N�1!..estra Seño-

cuatro antiguas, previo pago da.aoo 'pesetas p�r cada acción. nueva ra- �e1. .ea�me� ...

: 1 .. ;�!: :-·:-;:·: .. -;· ..
enconcepto de gastos.

-'

T�a�v!a.s �l�et!l-COS -

:; ,.

IL
.

F (F
Inmobiliaria Sur España .. " \ .

as acciones ..ecsa uerzas .Eléctrícas de Cataluña) cotiza- Granada Industrial
..

ron a� 3,95. __.._�

602

Martes Jueves Vier'ne'!

'4,150 5.950

155,00 155,00
210,00 211,00

.

» »

» �45,OO

ESPANA EOONOMICA

'Cotización de derechos ,de: suscripción': Felguera, 135;!;' Basco-
nia, 435 y 120; Babcock, 160; Sniace, 106;

.

Martes Miérc. Viernes

Miérc.

Unión y El Fénix .. , .

Insa : ..

General de Inversiones .

Papelera Española � : ..

Papeleras Reunidas .

cua-
200;,

Banco de Bilbao ..

Banco de Vizcaya, A , � ..

F. C. La Robla .

Electra de Viesgo -.-

-

-

Reunidas de Zaragoza .. .- -
.

Iberduero, .ordinarias : .. :
-

..

Hidroeléctrica Española .

Minas del Rif
-

.

Naviera Ainar ..

'

..

Naviera Bilbaina :-
'

.

Naviera Vascongada .. � .

Altos Hornos .,
· ;.rs ; :

Babcoc� .

& Wilcoj; .

Bascònia _ : .

Duro-Felguera .

Euskalduna : ..

Papelera Española ' : .

Sefanitro, : : :.. _

'

''.:Èxpl�sivos", ..

�
:- .. : ,

,

» »

574,50 572,00 '.

1.140 'J

900,00 '»

472.00 472,00
.

» 710,00
.»

.:I' * *

La sesión de cierre del viernes .de. la Bolsa madrileña trans

currió, como se esperaba, �uy desanimada, con poco negocio y
escasa asistencia. de Agentes y 'Público. Los cambios, en general,
fueron más débiles, aunque las pérdidas no son muy acusadas.
Auxiliar' -de Ferrocarriles perdió diez enteros, de los treinta. que
ganó el día anterior.

Cambios de derechos de 'suscripción: Ibérico, 381; -Felguerá,
Unión Naval, 160; Sniace, 105;, Financiera, 35; Pistas, 65.

_ Cotización de otras acciones' que no figuran en nuestros

dros r Viesgo, 266.; Langreo, 262; Moncabril, lS8; Ca�tabr:ia,
�Vah1osa, 126.

Martes Miérc --jueves Viernes

F. C: de 'Cataluña ..

Tranvías Barcelona, ordinarias _ .�.
Idem, preferentes

.

Aguas de Barcelona, ordinarias .

Catalana. de �as s. Electricidad .

Trasrnediterránea ; ..

Hullera Española ..

Asland, ordinarias : : . .

Cros, S. A. . ;-: ..

España Industrial :
-

.

Carburos Metálicos : .. .

Española de Petróleos : ..

Fomento de Obras y Constr ..

Motor Ibérica ,'
'

.

Tabacos de Filipinas .

Industrias, . Agrícolas' .

Maquinista Terrestre- y Marítima.
Explosivos ,

-

.

:t :' , "»'

.. . ,»

74MO' 765,00.'
820;QO' 82Q,00

:t- »

. 950,00 950,00
91ó,OO 915,00
175.,00· ,

270,00 '269-0()
�

162,00 16ÚO�
M8,OO .. 3D5,OO
,581,00 579,00
690,00 "687,00
2;810 . 2.825
1.610 . 1.600

�70,OO
767,00
5M,00
M75

'- 685,00
'71(').00
170,00
465,00

575;00
769,00
555,00
5.550

685tOÓ
7,20,00
'18�,00
461',00



.ESPANA ECONOMIOA

VALENCIA
Cambio
anterior

A. celones:

Banco de Valenci,a ............•........� ••.•.•. .i'•• �. '-

Compañía Tranvías y F. C. Valencia ..

Cía. Ffutero Valenciana Nav., Cofruna ;

Cía. Ind. Film Españól; pref., s. A, Cifesa.
"Idem, serie B :: .

Idem, Producción �

-

..

Compañía Inmobiliaria Valenciana : ..

Solares y Construcciones, S. A. .. ..

544,00
90,00

218,00
'·55,00
·35,00 -

. 40,00
15-1',00
.66,00

ZARAGOZA

Ultimo.
cam'bio

552,00
91,00

.,221,00
se.eo
.M,ÇO
40/00 .

í5-1jOO
66,00

,AccioNs:.
.

� B!lnêo de· Aragóq.' ., •..•••. :..•••••••• ::,... .515,00
Banco Zaragozano ; .. .-........... 400,0(}
Cementos- Portland Morata de Jalón ��. 410,00
CePl�tos Pòrtland Zaragoza ...... ,.� �..... : 1'50,OO'
Cons .. Agr. Ind. Textil�ràgonés ,�Caitasa). �'5nO,OO ..

.

� �r��d�Y J.:..oren..zO'r GA. ':.: ; .. - :
"

.

235;00;,;
Elec_!:ncas Reunídás de Zaragoza ...•.....•..• .. .160',00

, -Guipat Industrias Eléctricas,.-S. A.· i.
\. 160,00

La-�lndustriar . Ç,luímka de Zaragoza. :.•••••• _

. 255 '00
-.

I:.à Montañanesa, .S. A ... :.,._��.; .. ?;� :.......... ",�DO;OO
Maquinaria y Meta. Aragonesa .i.. ;....... ""ó5Q,OO
M�qui�ista y Eundíeiones del EbrO', S. 'A ••• _' 25.0,00

p15,OO
.

400,00
41,0,00
350,00

,- 300,00
255,00

.

t65,OO
160,007

'255,00
'

180,00
550,00
250,00.
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decisión dé' reducir también el personal, y esta política parece

llamada a'generalizarse en la industria del. automóvil, con las na

turales derivaciones en las afines. Sec debe, púes, temer un proba
Me aumento del paro involuntario, pero necesario, en el segundo
semestre. Fenómeno que viene a agravar el que alguna vez regis-

'

tramos de la reducción p-rogresiva del número de personas que

trabajaban a jornada reducida durante el primero, La balanza co

me·reial aún en déficit, no es,' por su cuantía:-52 millones de
libras' en junio, contra 3I,9 en' mayo=-, 'demasiado alarmante, a

- pesar del volumen adquirido por las .importaciones..N o hay duda,
que <Londres se ha movido en la semana pajo. el optimismo que
en- Nueva York ha pr.ovocadO' la. decisión der Presidente. de pre
sentarse a reelección, y decidirse a actuar por un- S.egüíldo período,
Los fondos públicos se muestran, de todos modos, firmes, segui-

-

dos de' IO's
.
Bancos. En lbs sectores industriales hay vacilación, es

pecialmente ren la. siderurgia, Decaen los de la industria del auto
móvil. y desmerecen los representativos del cobre. Las. minas de

oro, en -la semana. que comentarnos, están un poco abandonadas:
LO's índices oficiales, señalan 84.55 contra 84 para los, fondos 1}�
blicos: I76,0 "contra 174,2 -para los títulos industriales : 82,2, con

repetición, para las minas de O'rO'.'

Nuestros lectores pueden ver á continuación las oscilaciones su
fridas por � los títulos seleccionados entre los' que suponernos pue-
-dan .,¡interesádes :-

.'.:>
.

Cambió
anterior

Ultimo.
cambio'

Consolidated � , ; .

Shell
,

� .

General=Elèctric :; .

Rubòer Trust ...•.... : : .

.
Imperial Chemical � ;; ..

,Río· Ti1!tO' Go." .. L �
-

..

'General Mining & Finance Corp .. : ..

Brítish 'Petroleum ; � .. _.
� ..

'51 3/4
187/5
54

10/6
43/6
57/6
77/6

176/(l

523fs
1853/4

-. 54,9
10/7 1/2
44/5
61/5

79/41/2
177/4

NUEVÁ YORK,_:Esta plaza se ha movido de nuevo baio el
anuncio de la aceptación oficial' de la candidatura, por parte del
Presidente- para la r'eeJ.ècción. Pocos J�fes .dé Es'tadO' habrán mo�'
vido y. removido más .. la

-

opinión pública' nacional e internacional
que el. General que actualmente preside la Federación americana.

'

�Sé' creejen Ja fortipia O' en el talento del que popularmente es co

nocido- por d afectuoso nombre de "lke". LO' que haya de lo uno

0', de lo otro, corresponderá dilucidarlo a la Historia, que' no va

a tener. poca -tar'ea discriminando lo que corresponda a la acción

QflebíóCent"-aJ-.:;l95 Suéur8alell� J .7'1 A,encia.
en ·c.pi�ale8 y principales plazas -de la Penin".

�ula, -1.las Bal��.re., _Canad�s y Marruecos.

:l::::

elpiftllD tirculati6n ..... 350.000.000 de Pts.
Fondos de ·reservo. 550.000.000 íd"

.

-'
'::r:t:
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El alza de Wall Street, se debe, por otra parte, según los "bro
kers ", a ciertos indicios que acusan síntomas de principio de in
flación. Pero también, y entre otros factores, a los anuncios, por

ejemplo, oficiales de que el mes en que estamos, batirá en el año
un "record" de empleo, subirán de nuevo los salarios y los pre

cios, y se restablecerá una política de crédito, si 'no tan fácil como

fué en el primer trimestre, menos difícil que la que se estableció
a partir del segundo, -y persiste todavía. Los cobres, químicos y fe
.rrocàrriles han sido los' títulos' más activos. Los índices Jones. fle
gistran ¡ rnej ora 'en fondos públicos y ferrocarriles Y en mayor vo

lumen en industriales.

Damos a continuación las oscilaciones de los valores que -cree

mos más interesantes para nuestros lectores':

Cambio
anterior

Ultiwo
cambio

. General Motors .

U. S. Steel ..

American Telr & Tel. .. : .. : ..

International Tel. & Tel. : ..

General Electric : : .

Canadian Pacific , ..

Anaconda Copper ..

Shell Oil .

Westhinghouse ; .

Royal Dutcn ., : : ..

453/8
68
180

323/S
6.1 1/'2
pi 7/S
72

. �t 1/2
62
105 3/�

'. �.

ZURICH.--Entre los títulos que dentro del movimiento alcista
que los industriales 'en general acusan en las plazas suizas, y en

la que comentamos sobre todo, figura el de la S. A. pour l'Indus-
.

trié de ¡;AI�miniun. Se atribuye, sobre todo, a la decisión tomada
por el Aluminiun Industrie Council de .elevar el preció de' la to

nelada de 180 a 190,5 libras. La decisión se supone'itemporal, y ya

que la Gran Bretaña cubre sus necesidades con la producción
canadiense, sumamente económica, aunque temporalmente también
en baj a, como -consecuencia de la. penúria de energía hidroeléçtri
ca derivada dé las heladas del pasado. invierno .. Gran Bretaña es,.
por otra parte, un consumidor creciente, que ha tenido que recu- �

rrir a nuevos proveedores en ocasiones más caros, por 10' que se

explica, perfectament€" que se busque la. compensación' razonable.
El precio fijado no es, por otra parte; demasiado: diferente del que
podríamos llamar continental. En el futuro, sin embargo, s:e· debe
esperar que aumente considerablemente la producción mundial," sin.
que por mucho que 10 haga 'el consumo se neguen a poder registrar
en 10 previsible dificultades. -Se ha de tener además en "çúênta que
su rival el cobre ha venido sufriendo .fuertes y constantes bajas.
Se han atribuído a estas situaciones circunstanciales de la producción,
la distribución, el consumo y, sobre .todo, bien a médidas políticas
de algunos Estados y Empresas, bien a movimientos de los "stocks",
principalmente de los llamados estratégicos.' Todos estos supues
tos o incógnitas se han ido despej ando',

.

y la· realidad es que el
cobre va consolidándose a un nivel más o menos internacional, 'en

ei que sostendrá su valor industrial sin que, por elias .el- alúminio
haya de temer, ni deje de tener un porvenir que parece actual
mente excelente. Las oscilaciones del, precio del' aluminio comen
tactas, han influido también en los títulos' de la International Nickel.
La explicación aquí' parece ser el deseo de compensarse ·en el

níquel de la baja sufrida por el cobre de que es también produc
tora. De la gran masa de valores, sobre todo extranjeros, que' 'van
introduciéndose en las Bolsas suizas en general, y que se hacen

-:.

en Zurich en particular, y por 10 que a la. semana que comentamos'
se refiere, diremos, finalmente, que treinta y .siete se han 'hecho ,en

alza-dieciséis extranjeros->: siete en baja (cuatro);' y que sólo
cinco han permanecido estacionarios.

Limitémonos a consignar que los. cambios de los títulos 'que a

continuación reproducimos, y que por 10 menos. tienen un valor

indiciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-'
. tamos:

Nationalbank, Bern .

Kreditanstalt, Zurich , ..

Ciba Akt. ; .

Brown 'Bovery , ..

Nestlé . Aliment : , .

Royal Dutch
I

Standard Oil ..

Intérhanqel ",., ..• , •.. , t",�,,! '-'Il" I! Bt!! ." .nt·

Cambio Ultimo
anterior .cambio

.. 705,00 700,00'"
t .352 1.3á8
4.700 4.7áO
2.00á 2.100
2'.á6b 2.790

897 941
246 253

1.43Q. t.6�O

1!:SP,AlQ'A EOONOMIOA

BA.NCOS

DE ESPA�A

Publicamos a continuaêión el balance del Banco emisor al 30
re junio de 1956 con las cifras correspondientes a cada uno de sus

epígrafes len la citada fecha y las que .pr,esentaba a fin de mayo
del mismo año.
Las principales diferencias existentes en la comparación de arn

bos balances a las fechas indicadas son las siguientes:
En 'el Activo disminuye en 8,78 millones de pesetas la cifra de

descuentos comerciales e igualmente disminuye el redescuento ban

cario en 90,6I.
En el capítulo de créditos, se aprecià una disminución de 694,92

en IÜ's personales, mientras que los concedidos' con garantía de va

Íores han experimentado un aumento de 848,53, alza, sin duda, de

bida a los preparativos de los suscriptores de la -emisión de Amor
tizable 4 por 100, realizada a primeros de /julio, y' cuya cifra 'es
de esperar sea ampliamente superada en él balance al fin de di
cho mes."

. .

Las, demás cuentas del Activo n<;>' presentan variaciones sustan

ciales.
Por 10 _que respecta al Pasivo, ha experimentado up_ nuevo au

. mento la cifra de circulación fiduciaria en 435,II millones; al pa
sar la suma de billetes en circulación a 46,494�millones de pesetas.
-El saldo de cuentas "corrientes presentó un ligero aumento de

44,31 millones. La cuenta corriente del tesoro presenta un saldo
. en números rojos de 106,18 millones, disminuyendo el"saldo acree

dor de sús cuentas y las de Organismo-s autónomos en :256,88.
30 mayo 19iJ6 30 j un 1.':liJ6.

_ Pesetas ACTivO' , Ret5etas

616922.639 Oro en Caja , ; �............. 616.928 ¡Z89
322.942.�8D Plata , ..

-;

: :....... t;22,49Ó.660
43.125.458 Moneda metálica curso legal' 56.904312
141).n9.�06·Efectos. en Caja. cobro ,. 83.510.353

686.505 Corresponsales en .el extranjero.................. 69�.417
60.726234 Descuentos comerciales- :' : ., 51.937.624
146.273:713 Otros efectos mercantiles a corto plazo 145.09S 794

3.59í'.048.95� Redescuento bancario 3.506.433.379,
2.68� .. 0¡;5.509 Redescuento organismos públicos : 2.691.031.0111
12.915.317.304 Créditos personales 12.220.392198
17.990 666.791 Idem con garantía de valores ;

_ 18839.196304
45.5'14.305 Pagarés de préstamos con garantía 8 380.725
24.243.844 Otros efectos en 'cartera ..... ; ......:-: �.... 25.957442

370.231'>.000 Deuda amortizable 4 por 100. 1942' 370.235.000
88.239.626 Acciones Banco Estado de Marruecos, Ban-

.

ca Exterior de España y Tabacalera. S. A. 90.650.376
13.310.037.110 Deuda especial creada por art. 7.0 Ley 1;3-3
_.

_
1942 Y 31-12-1946 13.310037.110

'9-16998.000 Valores 'adqs, según art. 9.0 Ley 13-3-1942... 946.998 .. 000
. 225 435 06\; Inmuebles v

- mobíltarío 225 433.069

.1.�85.846.429 P�gQ intereses v Deuda Estado Y otras cif. 1 179 OM.418
48.674.3·6.978 DIversas cuentas ,

47.417927 322

0-3 645.'243 710 TOTÁL DEL AC'J1IVO, :.� 3&5.302

1
.

,PASIVO

177.000.000 Gal!)ital del Banco 177 OOC.OOC
..

33.000.000 Fondo de reserva �,..... 33.000.000
18.000.000 Idem de previsión I

18.000.000
-»' ·(!<lna);¡asy¡;é¡·tllllas , .»

4tí.Œi9.412 807 Billetes en .círculacíón s 46.494515.888
9.340207,864·Cuentas corrientes .. : ..• 9.384.513.1,)·19

. 4¡U�59.281 Depósitos en' efectivo ,..........
'44.9';2 163

4.2iJ6 458.808 Cuenta, corriente Tesoro N Org, Autónomos. 3.999.�78.652
. 194.044.597 Dividendos. intereses v otras obligo a p.agar... "'329701.94á
1'6'1.350.208 Facturas de amortízacíón de intereses. Deu- .

, das del Estado .51 7Q5.465
43.459.430.213 Diversas cuentas ; 4U;74.417 .. 77

103.64524f.7ïii TOTAL DEL Pi\ÈlIVO 102.107.365.302

Detalles de algunas partidas- del �crivo:
ORO EN CAJA

483.991.585 Del Banco : ; .

28.279.164 Idem. adquirido con, arreglo art. 9.0 Ley
. 13-3-1942 ; �.................... 28279164

54.731.1\92 Idem del Tesoro , ; .. :.............. 54 731 892
49.901.145 Del Instituto Español Moneda Extranjera.· 49907.295

/ . 18.852 De cuentas corrientes �...... 18852

61'6.922.639 TOTAL ORO REVALORIZADO �·928.789

I
. !

485.991. 585

. PLATA

320.222.352 Plata recogida por cuenta. de la Hacienda... 319.170.729 _

2.719.931 Idem del Banco 2.719.941

� 942.283 TOTAL PLATA 1 -:... • 322 490.660

CREDITOS PERSONALES

9.358.973.137 A Organismos adm. o públicos : '8931.797323
3.5�6.344166 A particulares � 3.288.594.875

12.915.317.304 . SUMA ; : 1'2.220392.198

* * *

Los expertos de algunos Establecimientos de crédito oficiales, y

también 1()� <{ue pertenecen a -otros privados; se vi�n�(l preguntan-
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Capita I escriturado totolrnen-
te desembolsado .

Reservas " .

100.000.000 Ptas.
192.000.000 )

Departameoto e.peciahnente org·anizade para
toda clase de operaciones .con el exterior�"

SUCURSA.LES EN LAS PRINCIPAUS PI AZAS DE lA PEN'IN§UIA,
ISLAS C"_NA.RIA.S V BALEARES

REPRESE.'lTACrONES EN GRAN BRETAÑA Y EN MEXICO
con exclusivos fines comerciales y de información,

. (sin poder' realizar operaciònes .hancartas) en:

38, Lombard Street.
-

Load�'ej, E. C. 3. ¡

Isabel la Católiea, 38 (Edlfieio «La Noria»); Méxteo, t, D. F. :·1
. (Aproba�o por la Direcci6rr General de Ba�ca'y Boisa con er número r.83s') !

I •••••••�.!""f ••
·

••.................
-

••••••
,•.•••.••. ,
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do, sin duda ante la experiencia, si la política que se viene siguien
do en materia de descuento, es o ,10 apropiada a las circunstan
cias. Como se sabe, 'para frenar las tendendas' inflacionistas los

Institutos de Emisión de América, Gran Bretaña y Ale�ania ,han
establecido desde septiembre último, la clásica política d'e eleva
·èión cl�l tipo de descuento. Pero' esta política, tenía causas dife
rentes' según que se adoptara en Nueva Yor k, Londres o 'Bonn.
En Wall y' Lombard Street el encarecimiento buscaba de un modo
bastante espectacular, restringir las operaciones comerciales a cré

dito qu; habían" adquirido gran nivel. En Alemánia, al contrar-io,
se buscaba .la manera .de frenar ras' crecientes inclinaciones inver

sionistas. En la práctica, no solamente se han frenado -las opera
dones que se trataba de' frenar, sino que S;g ha pasado de la raya
en ,tal '-medida que" sè ha generado el J;?axo p-or exceso de personal.
productor, que en algunas industrias amenaza con. ser de conside
ráble volumen. En tanto que .esto ha ocurr-ido ert los Estados Uni-
dos y en Gran Bretaña, en Alemania se han truncado de tal mode>
los programas de expansión de las Empresas, que para evitar

los, efectos de este posible' mal, se trata ahora de restringir'
también' Jos de expansión del Estado.' (Esto .no va a imp-edir
que I a F,ederación alemana mantenga su posición positiva 'en la
U. E, P. Y es claro, que 10 que Alemania habr ía de 'hacer sería
importar mis para reducir los beneficios excesivos de su- balanza
de pagos. Para' Grati Bretaña el problema es inverso. El suyo
es el de exportar má�. Pero los industriales británicos se é¡ue-'
jan de que la política restrictiva de créditos ha' sido la causa prin
cipal que ha producido "la inversión del vapor

" "en el mercado.'
por ejemplo, del automóvil. La consecuencia de esta política es,
la irregularidad que va camino de producirse ,en· el de materias

primas, y también en el de- valores mobiliarios. Parece elemen
tal que se, examinen a la luz de 'la experiencia los, principios.
y se. debe. suponer que, .por 10 menos 'en Londres y en Nueva
York, se está en esta tarea. La política, pues, de la remoción del

tipo de descuento como arma reguladora del mercado del dinero,
es sin duda la racional. y eficaz. 'Pero en cuanto a 10 clásico como

a 10 que no 10 es, es preciso que sea oportuno. Que sirva, en fin,
I según Ias circunstancias de lugar y de tiempo, al obj-etivo que deba
de servir.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana

que se .inicia, contiene, entre otras, las partidas' siguientes : oireu-
.

lación fiduciaria, 2.961.213 millones de francos, que. representan
un aumento de 70.719

-

millones respecto a la semana
_ anterior;

anticipos especiales al Estado, 19.500 millones de francos, que re-

o> presenta un aumento de 9.100 millones.

Millones de francos

Anterior
5 julio

Circulación .

Oro : ; .

Divisas' ..

���i�i�t�: .. ::: .: : ::: : :: ::: : :: �: : : :: ::::::::: ::::::
.

Créditos ..

2.961.21�
.: �01.204
•

14�. 706
145.878
'859.049

1.444.11�n

2.890.494
�01. 204
14�. 706
1(S2.M2
851.549

1.�80.420

DE INGLATERRA

·;Los depósitos. bancarios 'Çl,41l1entªn 'en �61S
-;

millones, I9ndQ'S pú-

"

blicos disminuyen en 39 millones, y circulación fiduciaria aumerï
.

ta en 14,3 millones.

Millones de libras

Circulación ..

Oro v ..

Divisas .

���i��:�: .: ::: ::::::::::::: :::::: .: ::::: ::: ::::::
Créditos .

Anterior II julio

1.89�,4
.

1.922,4
204,2 254,1
» »

2�8,2 229,�
15,5 2�,6
16,6 17,0 I

DE LA ijESERVA.FEDERAL

.
'Ei balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre

otras, las variaciones siguientes:
Millones de dólares

Anterior LII julio

50.MO �O.850
21. 79� 21.827

» »

19.719. 19.7"28
M7 ·655

24.0i6 24.521

Circulación '" ..

Oro � � .

Divisas � .

���i���t�: .'. '.:::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::
Créditos s ..

DE SUIZA
. El Banco de Suiza, a juzgar por la; principales partidas que
integran este balance, representan una disminución en circulación
de 88 millones, y en anticipos de 68.339 millones .respecto de la
semana anterior.

Millones de francos

Ant�rior .7 julio

Circulación .

Oro ; .

Divisas .

���i���t�: .'. '.::::::: :'::::::::::::::: :.::::::::: :.:: .:
.Créditos ..

5:1p�
6.649

600
2.109,688

108,242
.45,14

�

5.251
6.649

6DD

2.09<\999
126,b81
45,14

DIVISAS

Alemania no cesa en su deseo de provocar una Conferencia in
ternacional 'que lleve a un. reajuste de cambios. Pero el proyecto;'
que proponía una pura y simple devaluación de determinadas di

v-isas europeas, no ha tenido; naturalmente, ningún éxito en los
países que se consideraban incluidos. Pero los alemanes son te

naces, y no es probable que dejen de formular las que sean nece

sarias, .hasta llegar a la que realmente deseen que prevalezca. Y por
añadidura harán directa -e indirectamente lo preciso, para preparar
el ambiente y tener las eventuales asistencias indispensables. Por
(o pronto, ya hay una .nueva proposición que comprende dos tipos'
de medidas. Por virtud del primero, se procedería 'al 'estableci
miento en ciertos países europeos de un tipo. de . cambio fllexihle
para las divisas europeas. La flexibilidad oscilaría en porcentajes
cuyo tópe sería de un IO, en el que el 5 por 100· correspondería
a ,cada una de las partes interesadas en la respectiva paridad. Este
tipo '''flotant'e'', mantenido entre ·los limites estrechos señalados;
no sólo desanimaría, la especulación, sino que permitiría a las di
versas' divisas alcanzar fácilmente' su justo nivel. Sobre la base

'I._�
•.•••••••. A ����-�

'BANCO ,DE ESPAÑA

ÈI Consejo general de este Banco, en sesión
.acordado el reparto de un dividendo activo a cuenta, del

que, deducidos los impuestos quede un líquido a pagar de

53 pesetas por acción en favor de los titulares .de acciones
registradas a su nombre en nuestros li.bros en el día de hoy,
al cierre de las oficinas; acórdando, asimismo, que el pago
de este dividendo se efectúe: para 19s señores accionistas
que tengan solicitado su abono en cuenta corient,e,' el día
Í9 del 'presente mes, y para los demás, a partir del día 21

del mismo mes en las Cajas del Establecimiento.
.

d€ julio de 19S6.-El Vicesecretario, Er111;i¡[�o
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B�NCO
Capital suscrito' y des·

.

.
.

embolsado .... � ... '.
.

50.000.000 .de ptas.·
Fondos de Reoerva•.... - 8'.000.04!0

. BANCA �y BOLSA

Madrid : ::.::: � ; .. "
.

'Londres � : :.u: ·

..

Nueva York
f � .

�arís :
-

.

Ultimo.
cambie

.. 16,51
11;88
4,28 1/4
1,051/4

. .

(Aprobado nor la Dirección General o-e Bañc:;a v Bolsa con eluümero 1.796'

de estas' condiciones, e integrando el segundo grupo de medidas;
'reajustar sus tipos de cambio. Estos créditos se afiadir ian a' 'los
países integrantes de la O. E. C. E. que estuvieran dispuestos a

,r-eajustar sus tipos de cambio. Estos créditos se. añadirÍ�n:a -los
600 .millones de dólares pfevistos como '! Fondo e'ut"'01JeÒ especial"
a corto plazo, 'en caso' de. retorno a la convertibilidad y de abòli
ción de la. U. 'E. P. Los anticipos sobre "los mismos serían consen

-tidos a propuesta de un Comité 'especial. y las paridades mone

tarias actuales, n'o serían un obstáculo infra�queable como 10 son

La nueva proposición
siendo objeto de exam��n
remos de l�s principales.
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renilst"8
un líqúido de .53 pesetas. por aceion a los tenedores de las mismas

-. registrados' corne tales" '�1 los � libros del Ban.co al 12 de julio.
�; SOCIEDAD ANONIMA HULLERA'VASCO-LEONESA.- I

'

Paga a partir del I de agosto dividendo líquido de 20 pesetas por

acción, contra entrega. ge.los cupones' 60, la y 2.JUNTAS- GENERALES

SUSCRIPCIONES

�

obtenido ascendió a pesetas 9.707.709,77, que .. incre

mentado con el remanente del ej ercicio anterior, eleva el saldo
. clÍsponiblê a pesetas 10.587.797,19, que" se distribuyen así: Irnpues
to utilidades, 2.863:019;68; Fondo de fíeserva,"'684.4é9,0Í.; Reserva.

�

eSj_:)·ecial, 246.625,62;
.

Participación estatutaria,' 770.770,98; Dividen
dQ:9 'por 100, 4',sob.ooo; Gratificación personal el} función' de divi

dende, 370.9:76,75; Previsión para' iriipiiestos, 180.000; Remanente

"próximo .l'ejercicio� 871.935,15.,
"

(:le mineral,
el consumo

.
.

en el
. ejeréicio fué de pesetas

5.006.788,99 pesetas a Eond9.. cie'



¿ós

año 1953 f�é de 7,7 millones de pesetas y 'eh 1954 de 14,2 millo�es"
'se elevó en 1955 a 27.4 millones.

'

Los beneficios líquidos sumaron pesetas 1.823.183,34, de las cua

.les se acordó destinar e! IQ por IDO par� Reservas, pasando el
resto a cuenta nueva.

CAJA DE AHORROS VIZCAINA.-Durante el ejercicio úl

timo, la Caja de Ahorros Vizcaína mantuvo, y auri superó, la po
sición que, como Establecimiento de Crédito, había conseguido -ya
en los últimos ej ercicios,

• .

Todas las principales rúbricas de su' balance registraron im

portantes aumentos; y el favor y la confianza que le dispensó el

ahorro de la provincia quedó reflejado en aquél, alcanzando sus

depósitos 'de ahorro al cierre del' ej ercicio de 1955 el saldo de

1.323,8 millones de pesetas, con un aumento de 189 millones sobre
los saldos de ahorro del año anterior. Asimismo crecieron los sal
dos de las más importantes cuentas de su balance, especialmente
la Cartera de fondos públicos Y' Préstamos y Créditos.
El movimiento de Cajas y Bancos Soe elevó a 4.168,2 millones.

y. el núumero total de 'operaciones practicadas por la Institución
en el mismo .ejercicio en cuentas corrientes, Libretas de Ahorro

.

ordinarias e infantiles e Imposiciones a plazo, llegó a la cifra
de 58I.464, con un aumento' de 53.703 sobre el ejercicio prece
dente.

TA13LEROS DE FIBRAS, S. A. (TAFISA).-El creciente

consumo que en- el mercado nacional viene" haciéndose del tablero
fabricado por esta Entidad, es bien patente con solamente señalar
las cifras de facturación correspondientes a los cuatro' últimos
años y que son las siguientes:' 1952,' 4.568 toneladas; 1953; 8.142
toneladas; 1954, 10.295 toneladas; 1955, I I 900 toneladas.
Debido al notable incremento en 'la cifra de ventas; 'se está pro-

cediendo a la ampliación de la fábrica de, Valladolid para poder
aumentar la capacidad de producción a 18.000 toneladas anuales,
instalando también maquinaria para fabricar el tablero poroso que,

hoy" día, se está utilizando con mucho éxito para determinadas
aplicaciones en todo el mundo.

Asimismo, considerando el Consejo que, de continuar al mismo

El munde)

ESP�A �OONóMíOA

ritmo credente' las facturaciones, la ampliación de Valladolid a

18.000 toneladas quedará absorbida en im plazo de, aproximada
mente, dos años, se ha: decidido construir una nueva fábrica para
una producción anual de 9.000 toneladas, en la provincia de Pon
tevedra para 10 _ cual .se posee ya la autorización correspondiente
de la Delegación de Industria de aquella provincia.
El beneficio neto, unido el remanente del año anterior, se elevó

a pesetas 10.995.505,55', cuya distribución se realizó en la siguiente
forma: Impuestos, 3.800,000; Participación estatutaria Cónsej o, .

715.527.44; Reserva legal, 715.527.44; Dividendo 8 por 100, 5.3°0.,000;
Reserva: especial, 300.000; 'Rèserva voluntaria, 100.000; Remanen
te a cuenta nueva, 64-450,67.
SOCIED:AD DE UTENSILIOS y PRODUCTOS ESMAL

TADOS.-La <cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
.

ejercicio de 1955 arroja un beneficio de pesetas 732.63.0,17, cuya
distribución se efectuó: del siguiente modo: Dividendofi por 100;

359.340; Imp-uestos sobre beneficios y contribuciones, 217.732,64;
Reserva legal, 73.263; Obligaciones estatutarias, 72.263; Rema-·

nente, 9.03I,53.
.

MINAS DE POTASA. DE SURIA, S. A.-La Memoria co

rrespondiente al año 1955, consigna que el 'ejercicio último fué
cerrado favorablemente,' habiendo conservado las ventas la gran
actividad que tuvieron' en el ejercicio anterior, tanto en el mer

'cado nacional cómo en el de exportación, aunque en algunos de
los mercados exteriores continuara acentuándose la baja de pre

cios provocada por la competencia. I La importante alá que han
experimentado 10s_ fletes en el curso del ejercicio tuvieron tam

bién una repercusión sensible sobre ros resultados de las veritas

a detérrninados países. Sin embargo, grácias al aumento de la pro
ducción 'y' a su total colocación, 'èl balance presentado en la re

ciente Junta celebrada Poi- ,esta Entidad ha 'sido ligeramente rnej or
• -

que el del .ejercicio precedente.'. .

El beneficio, unido al remanente der ejercicio anterior, ele�a el
'saldo disponible a pesetas 23:.332.24.5,11, distribuídas en la, siguiente
forma.: Dividendo, 8.550.000; -Res'erva para inversiones, 2,.250.360;
Reserva voluntaria, 11.749.640; Previsión para impuestos, 558:307,65;
Re.manente a cuenta nueva, 223.93.7.46.

al ,d í él

,1

1
l'

I

.J ESPA:ÑA dos metros de ancho p�ra el enlace entre ambas laderas del río.,
La alturi del labio fijo del aliviadero de la- presa sobre el fondo

. O En la reciente reorganización llevada. a cabo en el . Consej o del cauce será ae 14 metros y medio.r'a cuyas cota se obtiene \un

de Administración del Banco Rural y .Mediterráneo, ha sido de- emba'lse de. 33" hectómetros cúbicos, resultando de unos seis kiló-
signado Presidente del mismo' don Roberto Sánchez ]iménez.

.

metros la longitud total del remanso.
'

O La contratación mobiliaria en el mes de mayo ascendió a 'El presupuesto total de las obras es de 14 millones y medio de
1.354 millones de pesetas efectivas, cantidad que representa baja pesetas. 'Con este nuevo pantano se beneficiarán 10.5 términos de
de 80 millones en comparación con el mismo mes del año anterior Alhambra, Membrilla y 'La Solana.

.

y de IOD millones en relación al mes de abril. O El plazo para la presentación de instancias 'y documentos
Los 1.354 millones contratados se reparten así: 264' en .fondos solicitando los beneficios que se conceden a la producción agrícola

públicos; 840 en acciones, y 250 en obligaciones. Respecto de mayo en terrenos 'de nuevo regadío o de _ primera cosecha en' secano,
de 1955 las diferencias son estas: los fondos bajan 400 millones; que finalizó el día, 18 dé. mayo último, ha sido prorrogado hasta
las acciones suben Z72, y las' obligaciones también suben 46 mi-

el día Í d-e agosto.
'

llones. O La Administración de Cooperación Internacional' ha anuncia-
'La Bolsa de Madrid contrató 290 millones 'en acciones, y los

.

do una àutDrización de compra para España por .ur; total de 260.000'
Colegios de Corredores, con un total negociado de 410 millones dólares, en, carne de vaca, de ternera, de cerdo y de carnero, (fresca,
de pesetas, contrataron 233 millones en acciones. El Colegio que congelada, curada, seca o en adobo, menos en lata)., ÈI periodo,
más, movimiento registró fué el de San Sebastián, con un total de contrato corre hasta el 31 de octubre, y la fecha tope de ,en-

de 48 millones de pesetas, trega es el 31 de enero de 1957. ,
.

O El Ministerio de Economía ·dè Alemania occidental acaba de IQ La S. E. de Carburos' Metálicos tiene solicitadas dos autori-

publicar una nueva lista de .importaciones liberalizadas proceden- zaciones para ampliar sus hornos eléctricos en la fábrica de Cee
tes de España. Esta lista, que entró en vigor el día 12 de j.ulio, (Coruña), aumentando de 7.500 a 16.500 kilovatios el autorizado
tiene en cuenta los intereses especiales de exportación españoles. en abril de 1954, y sustituyendo uno monofásico de 930' kilovatios
Algunas mercancías, què se hallaban incluidas en la lista anterior, por otro trifásico de igual potencia. La capacidad del primero au"

han sido excluidas, mientras que han sido añadidas otras.' mentará a 53 'toneladas de ferrosilicio o 68 de ferromanganeso en

O Aprobado técnicamente el proyecto de pantano. del puerto de jornada de 24 horas. El segundo producirá 450. toneladas de fe-

Valleherrnoso, 'Sobre el do Azuer, se ha autorizado a .la Confede- rroaleaciones diversas en campaña de nueve .meses. El coste total
. ración Hidrográfica del Guadiana para incoar el expediente de -'

I de ambas mejoras excede de 20 millones de pesetas, de los cuales
información pública del mismo. '

'

,
casi la mitad representan el coste de la parte' de maquinaria a im-

Las líneas generales del mencionado. .proyecto sori las siguientes: portar de -Alernania.
el' pantano se crea cerrando el valle en el lugar denominado Puerto -. lb También se proyecta instalar un' horno eléctrico. por Talle
de Valleherrnoso o Tajón de la -Revuelta, aproximadamente en el

.

res Gandariàs, S. L., -de Guernica (Vizcaya), para la reducción de,'

kilómetro' 29 del itinerario del río, mediante una presa vertedero minerales extraídos de' una miria propiedad de la Empresa. La po-
sobre el cauce del mismo y un espigón de tierra sobre el collado tenda del horno será de ,500 kilovatios,' el coste se aproxima al

de la margen derecha, la longitud en coronación de la presa es millón de pesetas, y los elementos serán enteramente de construc-:

de' 149 metros, y �obre ella. se construirá un paso de servicio. de ción nacional. La' capacidad horaria será de media tonelada.

"



o Con un' capital de 4.500.000 pesetas se desea instalar en Se
villa una nueva planta de laminación de hierros y aceros por don
Manuel Fernández Palacios y de Adrianeséns. La maquinaria será
enteramente de construcción nacional y la capacidad' de produc
ción de. 6.000 toneladas anuales de perfiles diversos ..
o' Don Carmelo Gojénola Urruchúa tiene pendiente de con

cesión el permiso para instalar en Bilbao una industria pe estam

pación, con la necesaria maquinaria auxiliar, para dedicarse: a la
fabricación de artículos de ferretería, principalmente 'destinados a

la construcción. El 'capital ascenderá a dos millones de pesetas, y
los elementos de la fábrica serán totalmente producidos en Es
paña.

IO Merece destacarse ei proyecto de' las Compañías Eléctrica
de Langreo, S. A., Hidroeléctrica del Cantábrico, S. A. y Electra
de Viesgo, S. A., de intalar' conjuntamente un anueva central tú":
moeléctrica integrada por un grupo de 62.500 kilovatios, con sus

elementos complementarios. El presupuesto asciende a más. de

'245 millones de pesetas,' de los cuales 'I.77 corresponden al costo

de la maquinaria a importar. La producción anual prevista es de

300 millones de kilovatios para leste primer grupo. La caldera es

tará prevista para quemar carbones de baja calidad, de hasta 3-5
I

por IOD de cenizas, 16 por 1'00 de humedad y unas 4.000 calorías

por kilogramo. ..

O Construcciones Blodort, S. A., de Tarrasa (Barcelonaj.vtiene
el propósito de poner

�

len -producción induserial su fábrica piloto de

bloques de hormigón, àumentando la producción de IZ.OÒO a 500.000
unidades anuales. El capital será de 2-400.000 pesetas, de los .cua
les se destinan al pago de la maquinaria, de importación, 1.200.000 ..

O Se 'proyecta por don Lorenzo Hernando Espinosa el traslado
de- ,su fábrica de agar-agar desde Santander a Soto de la Marina,
ampliándola al mismo tiempo desde 36 toneladas de agar-agar en

polvo y . media de alginato sódico, hasta 120 toneladas de agar-.
agar anuales. El capital pasa de 178.oóo,a 1.20b.GOO pesetas, y la

maquinaria prevista será enteramente de construcción nacional.
O Negocios Industriales y Comerciales, S. A., ha recibido. au

torización para instalar en Madrid su proyectada fábri<:a de adhesi
vos y pinturas reflexivas. El capital es de IO millones de ¡p.esetas.·
La capacidad prevista alcanza 1.900' toneladas. de adhesivos y 75
de pinturas reflexivas. Será preciso' importar' maquinaria por va

lo� de unos dos millones de pesetas; así como èie";-tas cantidades
de materias i primas, 'Se ha fijado un plazo de dos' años ¡poara la

puesta. en marcha,
IO� También ha Autorizado el Ministerio de Industria a Bombas

y Construcciones Worthington, S. A.,. para ampliar de 550 a 650,
toneladas su producción de bombas y compresores en su. fábrica
de Madrid, La inversión será dé cinco millones de 'pesetas, sin

.àlterar él porcentaje de�45 por HlO autorizado para- la participación
de capital extranj ero. Se prevé la importación de maquinaria por
valor de casi tres millones y medio .de pesetas.

'

.

IO Con un capital de cinco .millones de pesetas, don Antonio
Pitillas Demay tiene el proyecto de instalar en Vitoria una nueva

industria metalúrgica para la obtención de perfiles y pletinas con

una capacidad de 1.500 toneladas anuales. Toda la maquinaria
será de construcción nacional.
ro Sigue -Ia boga de la' ï'n'dustria de azulej os =en Castellón. Hay

en proyecto tres nuevas fábr-icas: una' de don Jos� Gea Clavel,
en Villarr eal, con capaital de 1.200.000 pesetas y capacidad <Le casi

dos millones de piezas ariuales ; y otras. dos en Alcora: una de La.
{Arana, S. L., y la otra de don José Fernando Peña Catalán, con

capacidades de alrededor' del millón y medio de piezas anuales
cada una. En todos estos casos, la maquinaria será exclusivamente
de construcción nacional.
O

'

Paralelamente se ha solicitado autorización para instalar en

Santovenia de Pisuerga {Valladolid), una nueva tejería mecánica
de una capacidad cie 150.000 ladrillos diarios, con un capital su

perior a IO millones de pesetas: parte de la maquinaria habrá de
ser importada.
IO'

.
Forjas Alavesas, S. A., de Vitoria, se propone .ampliar su

sección de fabricación -de forjados' hasta duplicar su producción
actual de' 3'.000 toneladas métricas al año -. Para ello se cuenta con

instalar tres martillos neumáticos de 125, 500 Y i.ooo kilogramos
de .rnaza, .

de .construcción nacional.
O Con maquinaria enteramente procedente de importación, y

un capital - de 3.300.000 pesetas, la Sociedad, Regular" Colectiva.
Giner Hermanos, de Valencia, proyecta instalar una nueva f á
'brica de chapas de madera, capaz de tratar 2.000 toneladas de
madera de nogal elaborada y 500 de caoba de Guinea.
ro Altos Hornos de Vizcaya, S. A., tiene solicitada autorización.

para instal�r tres equipos rectificadores de vapor de mercurio para
las máquinas auxiliares de sus trenes de laminación de chapa en

bandas. El capital a invertir previsto es, de más de dos millones de

pesetas, de los' cuales casi uno y medio representan el coste de los

elementos de importación.
.

'O A base de un coste de unos trece millones y medio de pese
tas, la Azucarera Leopoldo, S. A., de Miranda de Ebro (Burgos),
proyecta instalar en su fábrica de azúcar dé dicha ciudad una nueva

nave de. calderas a base de ,tres generadores ae vapor de 397 me

tros cuadrados de superficie de caldeo, de producción nacional. La
producción, de la fábrica no sufre alteración alguna.

IQ La Empresa Nacional del Aluminio (Valladolid), S. A., ha

solicitado autorización para instalar en Avilés (Asturias) una nue

va planta de producción de aluminio puro y sus aleaciones, de una

capacidad total' de 15.000 toneladas. El coste ge esta nueva planta
será de 325 millones, siendo' importado la maquinaria indispensable.
Será preciso importar, como materias primas, alúmina calcinada

y criolita, y cok de brea y petróleo. El resto de' los elementos de
! a, ampliación será de procedencia nacional.
O Para la fabricación de carriles de hasta 50. kilogramos de

peso por metro lineal y 24 metros de longitud, Altos Hornos de

Vizcaya, S. A.,' proyecta instalar en su fábrica de Baracaldo una

máquina anderezadora de carriles y perfiles grandes, C011 su equi
po 'eléctrico, de un valor de unos .siete millones y medio die pe-

setas..
.

.

.

.

O' Con el' fin de alcanzar ·una capacidad de producción (ie 4.Óüo
toneladas anuales de tubos ae aoero soldado de la a 270 milíme
tros -de diámetro y I a 4 milímetros, de espesor, Tubos Metálicos,
Sociedad Anónima, de Zaragoza, piensa ampliar su fábrica exis
tente, con un coste de más de cinco millones de pesetas y maqui
naria "enteramente nacional. El consumo de materias' primas al
canzará 5.000 toneladas' de chatarra de acero o módulo� "Reim
Krupp,", y 2.5 y IO toneladas, respectivamente, de. ferrornanganeso
y íerrosilicio.

DISPOSICIONES OFICIALES
TRABAJO.-pecreto de 8 de junio ("B. O." del 15 de julio)

derogando los de 16 de enero de 1948 y 23: de octubre de 1953,
sobre políitca de -salarios. .

-

TRAHAJo..-Decreto de '22 de junio ("B. O.". del'I5 de julio)
aprobando el texto refundido de la legislación de accidentes del

trabajo, y Reglamento para su aplicación. Órden de 22 de junio'
(en el mismo "Boletín Oficial") dictando normas para la aplicación
del artículo I95 del mismo Reglamento.

.

,

HACIENDA.-Orden de 7 de julio ("B. O." 'del 12:) autorizando
a la Compañía de Seguros Banco Vitalicio de España nueva ci

fra de capital suscrito totalmente desembolsado, así como la con-'

siguiente reforma estatutaria.
HACIENDA.�Ordetl de 12 de julio: ("B. O," del 17) dictando

disposiciones transitorias para la aplicación de la ley del Timbre
del Estado, de 14 de abril de 1955, 'y de su. Reglamento, de 22 de

junio de 1956.
PRESIDENCIA.-Orden de 7 de julio ("B. O. 'I del 13,) apro

bando el Reglamento para la elaboración y venta de productos
dietéticos y 'p.reparados àilmenticios.
GOBERNACION.-Orden de 2 de julio ("B. O."· del IS) sobre

empadronamiento sanitario de las Empresas dedicadas a la fabri
cación de algodón y gasa hidrófilos,

AIRE.-:-Decreto de 22 de junio ("-13. O," del 13 de julio) apro
bañdo el Convenio entre el Minist�rio del Aire y la Empresa Na

cional . de Motores de Aviación, S. A.

. I

IBEROAMERICA
. O El Banco Central de la Argentina anuncia que ha autorizado
inversiones de capital por un

.

total de 2.900.000 dólares a dos im
.
portantes organizaciones 'europ.eas ..

Las dos organizaciones europeas interesadas son la Acieres

Reunies 'de Burbach-Eich-Dudelange, de Luxemburgo, y la Sie-
mens Halske,

.

EXT'RANJERO
,O La dirección del Congreso Internacional de' Ferretería, que

tendrá lugar en Dusseldorf del 1.� dé septiembre al 9 del mismo
mes, ha anunc.iado que más de trescientos .expositores han pedido
sitio para sus puestos. En esta exposición se verá una gran canti
dad de maquinaria del ramo.

.

O La fábrica italiana de auto�óviles Fiat, va a probar 'en

breve el prototipo de un coche "superutilitario" que deberá hallar-
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s'e dispuesto 'para la venta el año' que viene a un precio de 400.000
liras.

. i

Este nuevo modelo' será el más barato producido, hasta ,aliora�
'en Italia. Tendrá uri motor de 400 C. C., y constará de dos o tres

plazas. Sl1 velocidad máxima será 'de 53 miÍlas por hora.

_
Los modelos Fiat actualmente en el mercado, dotados con un

motor de 000 c. c. cuestan, aproximadamente, 590.o0Ò liras.
O Ha sido concluido un acuerdo industrial 'entre la Compañía

de maquinaria pesada francesa, Société Alsacienne. des Construe
tions Mécaniques y 'la firma�automovi1ística francesa Citroen.
Por este acuerdo, la Société Alsacienne des ,Coñstructious Mé-,

caniques tomará parte en -la construcción en sèrie de automóvilês
Citroen;

-

',-

o Canadian Oil sus fábricas

.

\

EsPANA ECONÒMICA

cado interior; contra pago en divisas, en el mes de abril, contra

..j.4.750�n mano. "

La producción de coches en los cuatro primeros 'meses de leste
año se elevó- a 3$7.880 unidades, �en comW�aeión. con 281.480 en
d mismo período del año pasado. Còm�p�e�dió, .304.�63 coches de

turrsmo,
•

contra.". 23:3-432 en los primeros' çuatrp meses de' 1955.
O La producción francesa .àè� automóviles- len el mes de abril

se elevó a 69.Ú9 vehículos, "contra 74·835-'.en, marzo=y 61.529 en

. abril de 1955.
�

_

-

O Ha sido creada :una 'Compañía, alemana de inversiones:". para
permitir a 'los alemanes, linVlertir en valores de: Jos Estados Unidos

y 'E:anaaa, Brown Brofhers,. Harriman
-

aiid
.

Company; Wl:. Banco
comerciar neoyorquino, han, manifestado que se están ofreciendo'
acciones en una. nl;!eva emp-resà de 'invlersienes".Q los inversores de

la República .Federar Alemana 1>O:f un grupo de Bancàs suizos,
alemanes y hol�ndeses. Diêen que

-

es.Ia primera vez, desde :que esta
lló la primera guerra mundial, que sé- permit,e a los raelrñañes hacer
inversiones len d91ares. '

Ò 'El· comercio exterior
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químico alemán DL Wah1.· El procedimiento simplificará conside
rablemente los métodos de la. fotografía y de la reproducción en

color, Se basa' en el principio del "retículo de color de lámina".
· El nuevo filtro se compone de líneas ue color y está automáti
camente unido con el, soporte principal del "film". El retículo' d'el
filtro de' color tiene una precisión de 100 à 160 líneas de color por
milímetro de ancho, es decir, que 'los colores complementarios,

·

roj o, azul, verde, y si se quiere el amarillo también, están unos

junto a otros en líneas' finísimas de 1/100 a 1/160 milímetros de
ancho. . .
Las ventajc"ts respecto al procedimiento dé color u·sado. hasta

ahora, son las siguientes: se revela como 'una película corriente

blanca-negra y no se necesitan baños .alternos d� color ; además,
los productores hacen notar la 'considerable rapidez en la produc
ción de la película de color. Las ventajas del nuevo procedimiento

.

\ de película de color permitirán también en el futuro una repro-
ducción en color de .los'· documentales cinematográficos.

.

·

O - La 'Asociación japonesa d� Exportadores cie Perlas Artifi
ciales y Adornos

-

d� Cristal, va a' comisionar a Ull equipo de ins
pección para' qué. iteve. à cabo un estudio. <iurante cincuenta días"
sobre los mercados de' exportación de sus 'productos en los Esta

qos Unidos y Europa, incluyendo a Gran Bretaña, Alemania oc:'
,

cidental, Italia y Francia:
. .

· La industria ha sufrido un retroceso desde comienzos de año,
debido a la falta. de' exportaciones .. Act-ualment-e, las eXPOf,taciones
japonesas de perlas artificiales, ornamentos de vidrio y otros poro

ducfos alcanzan solamente un valor de ISO Ymillones de "ylens
.

en

el mes de diciembre del año' pasado, que constituyó la temporada'
más activa de exjïortacióñ.

S'e' lÍa pedido a la industria que haga. toda clase de esfuerzos
para estimular las exportaêiones, con €lbjeto de alcanzar el objeti
vo rde exportación para r9s6-S7 de 8,5 millones. de dólares.
O Se está' utilizando cada vez más el revestimiento de' los

postes' metálicos mediante manguitos de material plástico. Con
este procedimiento' se evita la' necesidad de .repintar los soportes

" de las sefiales de tráfico, consiguiendo �0n ello un ahorro muy
·

elevado. Los revestimientos -son de forma tubular, en secciones
de 30 centímetros de largo y seis milímetros de espesor. El nia

·t-er.iál -usado es-sel cloruro de polivinilo. Sus ventajas más impor -

.tantes, además de, la citada, son su resistencia absoluta a los

agentes atmosféricós 'y"a las salpicaduras debidas a los coches

.que circulan y al pol VE) . de la carreterar Se cree que ·estos proteo
tores serán de' gran utilidad en 'las zonas costeras, êloñde la co-

rrosión de lós soportes suele ser máxima.
.

Bibli.ografía
·-.1)ERECHO 'FISCAL, LOS TRlBUT,OS,LA GESTION y EL

.

-

PROCEDIMIENTO AD.}UNISTRATIVO.-Dionisio Che
.

ca Santos, Abogado, Intendente mercantil, - Profesor ayu

dante de la. Cátedra en la Escuela' Superior de Comercio .

Instituto Editorial Reus. Madrid, _ 1956.
.

.
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Hnnàrio 'financiero y de Sociedades ftnónimas de fspuña
la' Editorial Sopee, S. A., lamenta muy de veras no

poder atendera las múltiples demandas de ejempla
res que se reciben y que sería su deseo complacer.

.

Para dar cumplimiento à todas las peticiones de
.

volúmenes que se nos hagan de la próxima edición
1956-57 y a pesar de tener previsto el aumento de

tirada, agradeceremos a nuestros suscriptores y clien

tes que soliciten el "Anuario" con la suficiente ante

lación, utilizando para ello el Boletín de Pedido,que
aparece a continuación:'

.

BOLETIN DE,PEDIDO

Nombre :
� '

:'

'calle ,.--: :
'

, núm.

-poblaçión , prov , .

�
.

«,

Sr. Administrador del "Anuaríò, Financiero y

de Sociedades Anónimas de Españav.i--Eva
risto . Sari. Miguel, 13.-Madrid.

. Muy señor nuestro: Le agradeceremos nos envíe
un ejemplar del "Anuario?', edició111956-57, que apa
recerá en el primer trimestre del próximo año, por'.
el precio de ,PESETAS 350,�, cuyo importe abona
remos a la recepción del volumen, en la forma de

costumbre.
Fecha:

_

, , .

(Firma y' sel�o.)

Bajo el ttíulo indicado, el autor, asimismo nombrado, ha propor-
cionado a la Editorial, que tan al dia procura- estar en orden .a

.

Valioso archivo informativo .sobre la Economía
las publicàciones de carácter práctico, �,sin dejado' de ser a la vez " Nacíonal,

.

culttrrales, .

una de las obras que han de terrer en. los momentos
.

I
' <. ,

de" . mil Sociedades,presentes más éxito de 'público y de caja, si, como es de esperar,
. .-:-' riformación lnas de once

·

se hace de ella la propaganda�" remuneradora que' merece. El autor con los da tos esenciales para conocer su historial y
expone, a modo del más autorizado prólogo', las obras que.Ie han situación y' Íiquidación de �ada ejercicio., Cotizacio-
servido de fuente. Y a Ja verdad, .que son pocas pero de la mejor ". . . .

.

calidad. 'Divide luego .la materia en cuatro pártes. Comprende la nes del último qumquemo en las Bolsas de Madnd,
primera Jos conceptos generales

.

expuestos minuciosa y ordenada- Barcelona y Bilbao.
mente en cin.co 'Sobrios .9,apítulos. Se,oc�p-a la segunda de los tributos, _ Sociedades extranjeras establecidas en España y
y en una primera seccron de ocho capítulos, analiza una .a una las _ '. .,

contríbuciones directas. ,La segunda comprende las .indirectas y españolas en. el extranjero; las que residen en Tan-

en una tercera los monopolios y' servicios con. mucho detalle y al ger y Marruecos y Empresas Mercantiles no An6 ..

día. Los capítulos I, II y III ele la tercera parte se ocupan de la' nimas.
.

.

recaudación, la inspección y el procedimiento económico-adminis-
trativo, Por fin, en una cuarta parte, y en tres capítulos, examina

- Directorio de Agentes de Cambio y Bolsa, Co-
Jas Haciendas locales, las- especiales y, finalmente, la colonial. legios Oficiales de Agentes Comerciales, Cámaras 'de

Se trata de una obra que por rara casualidad es útil no sólo al Comercio; Oficinas Comerciales en y del extranjero'propio funcionario, sino al- contribuyente. Pe ro, además; deberla
estar en la mesa de la .autoridad local, y ni que decir tiene que en Y otras informaciones de interés.
la 'del 'abogado que hoy. pretenda poder' defender al contribuyente. EDITORIAL SOPEe, S. A.-Evaristo SanMiguel, 13.
.El señor Checa Santos-nunca mej or dicho-, ha, .realizado un.a

buena "obra.". Pero no ha sido peor la de la Editorial que la ha Teléfono 474940. Madrid.-Ronda de San Pedro, 9.
, acogido. Teléfono 31 3779. Barcelona:



BANCO ESPAÑOL DE CREDITO·
Domicilio social: ALGALA, 14 MADRID

-'I

: : = :=: : :

.

Banco Vitalicio. de España
Compañía Anónima d� Segu.ros

, FUNDADA- E.N 1880

Seguros de. Vida y rentas vitali'cias
Seguros de Incendios y Robo

_

_ Seguros indiviéluaJes'
y acumulativos de Accidente.! .

R�sponsabilid;ad civil y Vehículos
Seguros de Aeddentes del Tra'baio
Seguros de Averías en maquinaria

'Segur�s .de tran$portes _marOJnl0s,
terrestre-s l Cie valores

Reasegurosa

I
Capital desembolsado. 449.1:t-l.5no.�o ptas ..

!Reservas � " '., .. , . ·690.501.961,87 ,

--.....;.;,� ........-

. 480 Dependencias en España y Marruecos lt Ejecuta bancariamente toda clase de opereclones, 'I)IJ -mercanrlles y comerciales. I �J DEPARTAMENTO DE EX.TRANJERO \1
Cedaèeros, 4, Madrid.

i!1II Está especialmente or�anizado: para illa financiación de asuntos relaciona� 1Hdos con el comercio 'extedor. n}
SERVICIO NACIONAL Del TRIGO I¡I, UBRETAS DE AHORROS

il-i DEPENDENCIAS 'uRBANAS EN MADRID:

¡' Glorieta de Bilbao, 6: Atocha, 22. Plaza del Empera
dor Carlos V, 8. Veláz-quez,<29 ,moderno. Barqull!«, ..

44.

It' Plaza del' Callao, 1. Plaza de ,la ¡Cebada (calle de To-

III lecto, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de I.� In

'i,j dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
t}} él' la- calle de Artlsta;s)'; Alber-to Agullera, 56, Y- Guzmán

}�ll
el Bueno, 2. Conde de ·�eñalver, 14. Mayor, 41. Generál

1\ Ricardos, 177. serranc, 51. Fuencarral, 4. Miguel 'An
gel, 16� Bravo MurlÍlo (Vlrl-ato, 1). Puente de Valle
cas (Avenida de la Albufera, 36). Gora, 5. Diego de

León, 54. Avenida de Josê Antonto, 65. Plaza' de Le-
gazpi (paseo de las ¡Delicias, 145).

DEPEND�NCIAS EN LA' .PRO·VI'N�CIA DE -'MADRID

Arg-anda del Rey. ·Ciempozuelos. Colmenar Viejo. chtn
ch"'ón. Getafe. Navaloarne ....o. San Lorenzo del Escòrial.

San Martín de Valdeiglesias. Tornejên de Ardoz •.

'��r¡¡bado par iD Dlrecdón Ganer!1 de 112Dta, (ar. 01 nlÍmero 1.810.1

.Dom·icilio sod-al: BARCELQNA.-
Paseo de 6rli;,,�ia-, 11,,'

O,legaciones en t-odU, las capi-te'les de. provincia.
Huuncias enlodas las poblaciones d e ImPBrt�ncia.

Autorieado por la Direcci6n'General �e Seguros en 9 d';- junio ae �5I

MA D.R_' D
Copitol .desembolsedó �,-; �.:.,_
Réservas li) ® Ol ! � � <i>, <!: ., .e .® 'Ol
Totol Copltól y reservas e-ro .-

. CASA CENTRAL 'I DEPARTAMENTO EXTRANJERO-
'Plaza de Conolejcs, núm. 1,;1; ,

- -

SUCURSALES UJlBANAS:"
.

'D' ,)
-_

A i � a Iá , '. n ú' in. 6 8 ,- L a'9 a s cc, ,

n li m ." 49
:A.fo e ha, n ú m: .§ 5_ Legozpi (Gla. Beala M: A_na de Jesús, I}I
Avda� Jos{ Antonio, n," 10 Mantuano, núm. 4-
Avda: José Antonio, n.o S'O M a yo r, n ú m. 3'0
Bravo Mur-illo, n.? 300 'Norvé e z , núm. _39
Conde de Peñalver, núm, �9 p.za Emperador"'_Carlos V, S

Duque de Àlba, n.? 15, Pte. Vallecas (Avda. Albufer�, 26)
';

·1
.

-Eloy -Gonzalo, n.? 19 Rodríguez San Pedro" 60

Fuenéorrol, num. -76: Sa.gasta, núm. 30-
J. García Morato, 158 y 160 San Bernardo, n.O, 3�

Serrano" número. 64

.
,

G:RAFICOAS lIGUIllA -lIBJ.Biœsz VArLDBI, 7 - IIADJlllJ
�.' {'

, 1¡
Banco Exterior de España II

.

..

-
�

--

ENJ1DAD OF"CIÁL DE CR�DI'TO :-

EspecialIzada' en operaciones de comercio ex,!erior
Capital social. .' ,. 400000.000 de pesetas
Id. desembolsado .. .. 250�000. 000 �

Reservas , ;. . . .. 285.400.000_

: OFIOINAS CENTRALES

Carrera de San Jerónimo, 36, .Madfíd,
.

. ....
'

. SUOURS!U'ES y A(.lENCIAS

'PENINS,ULA
Agencia Urb�na en Madrid: Goya,' núm. 41. '

Alicante, Aviles, Barcelona (Sucursal y tres Agencias):; Bilbao,
Burriana, Oasteüón de la Plana, Eibar, Gandia, Gijón, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastián, Se-

Villa, Valencia, Vigo y Zaragoza.
'

ISLAS C�ARIAS,
La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto, e 'la Cruz¡

, " Puerto de la LUZ y S�nta Cruz de Tenerife.

I �CA

i Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos, Santa.- Isabel,
Sidi !fni, Tánger, Tetuáh, Villa Benay Villa oísneros.

'F1LIALES EN- EL EXTRANJERO
BANCO. ÈSP�OL EN PARIS

-

16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris ge).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammeà V.

Angle Rue Georges Mercie.

BANCO ESPA:&'OL EN LONDRES .

, 60; London WaU, London E. O. 2.
Sucursal'Nrb.: 3, Long Acre, London, W. O. 2 (Cavent Garden).

Liverpool: 6� Victoria Street.

BANCO ESPAN'OL EN ALEMANIA- .

·FrankfurtlMain: Neue Mainzer Strasse, 52/54�
Hamburgo: Ferdin�ndstrasse, 64/68.

Corresponsales- en las 'prinCipales plazas del mundo.


