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TRES ANOS DE AYUDA ECONOMICA

El dia 26 de septiembre de 1953 se firmaron en Madrid tres Acuerdos
entre los Gobiernos de Espafia y de los Estados Unidos de América.
Estos Acuerdos, irecuentemente comentados en la prensa desde enton-
ces, fueron publicados integramente en el “Boletin Oficial del Estado™
de 2 de octubre del mismo afio. :

Uno de'los tres Acuerdos se refiere a Ta ayuda para la defensa mutua
entre Espafia y los IEstados Unidos de América; otro es un convenio
defensivo entre ambas naciones; en el que se incluye la cesion de bases
en Lspafia a la otra parte contratante; el tercero, relativo a la ayuda
econdmica entre Espana y los Estados Unidos, es el tinico que cae den-
tro del marco de nuestra revista; por este motivo, y en ocasion de ha-
berse cumplido los tres anos de su vigencia, vamos a dedicarle algunos
comentarios. No quiere esto decir que no haya relacion entre los tres
Acuerdos ; en realidad forman un todo conjunto, pero la influencia mas
o menos directa que los dos primeros puedan ejercer sobre la economia
espanola ha de reflejarse, forzosamente, a través del tercero,

Merece recordarse el primer parrafo del predmbulo de este tercer
Acuerdo: "Reconociendo que la libertad individual, las instituciones li-
bres y la verdadera independencia de todos los paises, al igual que la de-
fensa contra la agresiom, tienen como base principal el establecimiento
de una economia sana”,

Fundamentalmente, Espania es un pais agricola y, lo que es mis con-
creto, un pais agricola de secano. El cultivo de secano rinde menos que
el de regadio y se resiente mas de las adversidades meteorolégicas. Logi-
camente, el primer paso para mejorar la economia espafiola seria el
de mejorar su economia agricola. Esta-mejora ha sido preocupaciéon cons-
tante de todos los gobernantes, en lucha contra condiciones climatologi-
cas, si no adversas, por lo menos caprichosas, ;En qué medida ha con-
tribuido la ayuda econdmica americana a proseguir la tarea en que
Espafia se hallaba empefiada? Es lo que vamos a tratar de ver.

Puesto que el cultivo en regadio rinde mas que el de secano y es
mads resistente a los caprichos del tiempo, es obvio que el primer paso
seria el ‘de aumentar las superficies ‘de regadio. La tarea de hacerlo por
medio de embalses, que al mismo tiempo proporcionan energia eléctrica
(va hablaremos de esto mas adelante), incumbe al Ministerio de Agricul-
tura (Instituto Nacional de Colonizacion, etc.) y al de Obras Puablicas
(Direccion General de Obras Hidraulicas). El Instituto Nacional de Co-
lonizacion ha recibido fondos de la ayuda americana en una cuantia de
0,2 millones de délares (368 millones de pesetas), mas 6go,8 millones
mas de pesetas en fondos procedentes del pago en pesetas de productos
agricolas norteamericanos. La Direccion General de Obras Hidraulicas
ha recibido 789 millones de pesetas, mas importaciones (principalmente
de maquinaria) por valor de 3,8 millones de. délares (152 millones de
pesetas).

Resultado: En 1955 se convirtieron en regadio unas 36.000 hectireas
de secano, y, gracias a la ayuda americana, la superficie de regadios va
a aumentar anualmente en 60.000 hectareas.

Otro medio de mejorar la economia seria el de aumentar la produc-
tividad de la tierra. Teniendo presente el uso tan arraigado del arade
romano y de procedimientos coetaneos, este aumento de productividad
habria de entrafiar el empleo de maquinaria y de procedimientos mds
modernos, En este sentido, el Ministerio de Agricultura ha recibido ma-
quinaria agricola importada con cargo a la ayuda americana por valor
de 17,3 millones de délares (692 millones de pesetas) que incluyen la
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ya mencionada con destino al Instituto Nacional de Colo-
nizaciéon. Una buena parte de esta maquinaria ya esta di-
rectamente en manos de los cultivadores.

Ahora bien, el empleo de maquinaria moderna ha puesto
de relieve la importancia de un problema ya planteado
hace mucho tiempo; es imposible aprovechar bien el terre-
no cuando las parcelas de tierra son excesivamente peque-
nas. En su dia se planted la lucha contra la fragmenta-
cion de la propiedad campesina (ley de Concentracién Par-
celaria y de Unidad' Minima de Cultivo de 1953). Se or-
ganizd el Servicio Nacional de Concentracion Parcelaria,
con resultados altamente satisfactorios, de los que quizi
trataremos en un préximo articulo. La ayuda americana
para esta tarea de concentracion parcelaria ha sido de
64 millones de pesetas.

ILa conservacion del suelo y su defensa contra. la ero-
sion también han merecido anteriormente atencion oficial.
Los planes de repoblacion forestal que se han venido des-
arrollando en Espafia desde hace muchos afios han me-
recido la aprobaeidn de los técnicos, sobre todo en vista
de los recursos disponibles para tal fin. El Patrimonio

Forestal del Estado ha recibido 300 millones de pesetas

de ayuda americana para sus planes de repoblacion, entre
los cuales se ha dado cierta preferencia a los proyectos
limitrofes de los embalses, a fin de fijar el suelo e impedir
que los arrastres de tierras por las aguas disminuyan la
capacidad de los pantanos. Por otra parte, el reciente Ser-
vicio Nacional de Conservacion de Suelos dispone de casi
11 millones de pesetas de fondos de ayuda americana,
como aportacion al trabajo que estd llevando a cabo sobre
una superficie de mas de 230.000 hectireas en total,

Tampoco ha de olvidarse la divulgaciéon de los proce-
dimientos de cultivo mas modernos y comprobados. De
esta tarea se ha encargado otro- nuevo Servicio, el de
Extension Agricola, que dispone de medio centenar de
técnicos estratégicamente situados en toda Espana para
dar a conocer a los agricultores, directa y personalmente,
nuevos métodos de cultivo, etc., etc. Este Seryicio ha re-
cibido una ayuda de cuatro millones de pesetas.

Si se suman estas cantidades, dejando aparte partidas
de menor cuantia, se llega a un total de cerca de 3.000 mi-
llones de pesetas como cifra de la ayuda americana para
la mejora-de la economia agricola espanola. No hay que
olvidar los trenes de sondeo americanos que se hallan tra-
bajando ya en la captacion de aguas subterraneas para
riegos en las provincias de Almeria, Alicante, Valencia,
Zaragoza, Salamanca y” Ciudad Real

Hemos hablado antes de los embalses, relacionados con
los regadios al mismo tiempo que con la produccion de
energia eléctrica. No hemos de recordar los comentarios
jocosos sobre el nivel de los embalses y sobre las inte-
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DIVIBENDO ACTIVO A CUENTA

El Consejo de Administracién de este Banco, con las
oportunas autorizaciones, 'y en uso de las facultades que
le confieren los Estatutos sociales, ha acordado el pago de
un dividenlo a cuenta de los beneficios del corriente ejer-
cicio de 18,42 pesetas liquidas a cada una de las acciones
nimeros I al 400000, ¥ de 4,60 pesetas liquidas' a cada
' una de las numeros 400.001 al 8o0.000, €n razon estas 1l-
| timas a’la cuantia del desembolso que tenia efectuado a la
| fecha de 30 de junio tltimo.

Los sefiores accionistas puedep percibir el importe que
les corresponde presentando, o enviando con sus instruccio-
nes, los titulos para su estampillado, a partir del dia 2 del
proximo mes de noviémbre, en estas oficinas (Carrera de
San Jeronimo, 4o, Madrid), a las horas de Caja, o en lose)

siguientes Bancos de-las plazas de Barcélona vy Bilbag? —
‘ En Barcelona: Banco de Bilbao, Banco Central, Banco
| Espafiol de Crédito, Banco Hispano Americano, Banco de
[
|
|
|
]

Santander, Banco de Vizcdya. |
En Bilbao: Banco de Bilbao, Banco Central, Banco Es- |

pafiol de Crédito, Banco Hispano Americano, Banco de
Santander, Banco de Vizcaya.

| Madrid, 22 de octubre de 19560.—El Secretario general |

| y del Consejo de Administracion, José G. Kobatto.
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rrupeiones de corriente. Pero si hemos de decir que los
recursos de la nacion en energia hidroeléetrica no corren
parejas con el aumento de la poblacion y de sus necesi-
dades, resultado de la modernizacion de su modo de vi-
vir, ni tampoco puede contarse con que tales recursos sean
constantes por estar a merced de factores meteoroldgicos.
La solucion ha sido la de fomentar las centrales térmicas,
a base de combustibles regionales de calidad inferior cuyo
valor prictico no compensaba el coste de su transporte.
En este nuevo sector de la economia espanola, indepen-
diente del agricola, también se ha dejado sentir la ayuda
americana, Aparte de atender a la reposicion de recambios
y aun de material nuevo para atender a alcanzar el maximo
de rendimiento posible, rehabilitando asi las centrales hidro-
eléctricas existentes, se han aportado 13,4 millones de do-
lares (536 millones de pesetas) para la construccién de
cinco centrales térmicas: la de Escatron, que quemara lig-
nito casi en el lugar de su extraccion; la de Bilbao, que
quemard el carbon que tiene tan cerca, y tres en Andalucia
que funcionaran a base de combustibles pobres regionales
0, en caso de necesidad, a base de aceites pesados impor-
tados. El total de estas inversiones americanas alcanza
también a muy cerca de los mil millones de pesetas.

Y ya que del carbén hablamos, digamos que la ayuda
americana se ha extendido, asimismo, en el problema .de
la extraccion de este combustible, del cual Espana es de-
ficitaria. El Banco de Exportacion e Importacién de los
Estados Unidos ha concedido créditos por valor de tres
millones de dolares (120 millones de pesetas) para la ad-
quisicién de equipos modernos de extraccion. Aparte de
esto, durante 1954 y 1955 se invirtieron unos 79 millones
de pesetas para este mismo fin. El problema consiste en
emplear procedimientos intensivos, pero de todos modos
se espera que las inversiones efectuadas ayuden a conse-
guir un aumento de un millon de toneladas anuales en la
produccién espafiola de carbon, con el inevitable reflejo en
la industria sidertrgica y el conmgmente ahorro de di-
visas,



ESPANA ECONOMICA

875

Notas y comentarios

Los Congresos Regionales Agrarios.

LComo. preparacion para la Asamblea Nacional de Hermandadés
de Labradores y ' Ganaderos, que se gelebrach en Madrid ¢l mes
de- diciembre, se han reunido en distintas provincias ios Congresos
Regionales Agrarios.

La importancia que tendrd esta proxima Asamblea se revela
claro al comprobar que todos los problemas relacionados con el
campo han sido tratados por cstos Cengresos previos. Las distin-
tas Ponencias encargadas de su estudio, han reductado las conelu-
slones que mas ‘tarde elevaran ‘a {4 Asamblea’ Nacional ‘de Her-
mandades. :

El tinte social de nuestra época, ha alcanzado plenamente al
campo espaiiol. La bfisqueda de mayor bienestar para el traba-
jador de la tierra aparece como primera finalidad de estas reunio-
1nes.

Hay que hacer al |abrader atractiva, en lo posible; su labor,
para procurar compensarle de la falta de comodidades existentes
en el campo. Y no tan solo comodidades, sino aspectos tan impor-

=={amtes como 1A educacion de'stis hijos y su orientacion laboral.

Habra que trabajar por conseguir variar la penuria de'la’ mayor
parte del agro espafiol, Falta de recursos econémicos, que obliga
al trabajador campesino-a marchar hacia la ciudad. Las zonas in-
dustriosas de Catalufia, norte de Espafia y Centro, saben bien de
las dificultades de empleo de estos desplazades por el ‘hambre.
Y ‘que muchos tampoco aqui podrin evitar. Pero esto es ya otro
probiema.

Hay que evitar la despoblacidn del campo. El medio mis eficaz,
por no decir finico, es el aumento de salarios. También en esta
esfera de la economia existe, inchiso mis especialmente, un in-
dudable peligro en las subitas alzas de salarios. El campo da unos
rendimientos casi fijos. Pero a pesar de ello, en estos Congresos
Regionales, tanto el gran terrateniente como el pequefio propietario,
y desde luego el obrers, se han identificado en este aspirar a
mejoras econdmicas pata el tarbajador del .campo.

La contrapartida que puede evitar una crisis’ tras ese alza de
salarios no 'es otra que €l aumento de produccion. Sale aqui a
cuento ya' la produccion industrial. . Para aumentar ‘el rendimien-
to del agro, tiene que colaborar la industria con sus abonos,
magquinaria, ete. Se completa asi algo muy parecido a up circulo
vicioso. ;(Quién sirve de base a quien?

Nuestro parecer es conceder prioridad al campo. También, como
es natural, en los Congresos Kegionales se ha sostenido directa
Jo indirectamente esta tesis. En la proxima Asamblea de Her-
mandades se oiran voces para pedir el equiparamiento de la in-
dustria y el agro. Que se dispense la - misma  proteccién a las
producciones: agricolas y gauadaras que las indus.‘.riaies, -

Neo se puede olvidar que en altima instancia toda la economia
“espafiola ‘se fundamenta en su agricultura. Y que Ja industriali-

zacion del pais requicre las divisas que procura el campo.

La primera central eléctrica atéinica.

Los constantes: aumentos de hecesidades. de energia, han obli-
gado a la Gran DBretana a lanzarse al campo nuclear en busca de
nuevas fuentes. Se dvecinaba ¢| dia cn el que la produccién de

carbdn fuese incapaz de cubrir las necesidades industriales y las

de transformacién en energia eléctrica.

Saliendo al paso de esa posible crisis, Inglaterra ha creado la
primera factoria atémica para la produccidn de -electricidad. La
divisa “atomos para la paz” la ha:hecho suya, €n la pra'tctica, la
Gran Bretfia, antes que los Estados Unidos, Rusia ¥ los paises
del Continente europeo.

La Reina Isabel ha inaugutado la central de Calder Hall el
dia 17 de octubre. Al acto asistié el Presidenie de la Junta Es-
pafiola de Edergia Nuclear, General Hernandez Vidal. La Direc-
cion de Energia Atémica ha sido el Organismo inglés: constructor.

A esta fabrica seguirdn otras tres del mismo tipo. La prime-
ra en las cercanias ds Calder Hall y las otras dos en-Annan (Es-
cocia).

Las' Empresas e]éctncas a la vista de los resultados del en-
sayo de Calder Hall, se.van a lanzar a un vasto programa de

Wﬂ?@‘ ‘a renta nacional como

‘el ‘mismo capital

construcciones atémiens en el que estin compreudidass <12 nie-
vas fabricas_ de electricidad, de las wque, aparte la. preduccion de
energia cléctrica, se aprovéchara ¢l plutonio producido “por’ el
uranio desintegrado. 3

Estas 12 centrales podrin suministrar en 1965, cerca de los
dos millonmes de kilovatios, con una ‘economia de carbon para’ el
pais, de unos seis millones de toneladas. ;

La indudable peligrosidad de los materiales radioactivos  han
sido evitados, retardande con grafito Jla desintegracion del nra-
nio ¢ incluso. construyendo la central en punto alejadé de cual-
quier nucléo urbane.

Para 1060-61 estarin en servicio ‘26 reactores atomieos de''Tos
que 22, de 12 tipos diferentes, pértensceran a la Direccion  de
Energia Atdmica.

El problema de las inversiones.

El profesor Paris Eguilaz no descansa en su labor investiga-
deora de los problemas méas candentes dentro de la vida econdmi-
ca nacional. Aunque los resultados de ese comtinuo’ estudiar no
sean en algunos puntos todos lo satisfactorios que fuera de desear,
no hemos de escatimar nuestro aplauso para esa’ ingmietud que
saca a la luz de los mas directamente interesados en los proble-
mas del desarrollo econdémico espafiol, temas que hasta ahora

nadie se atreveria a tocar por miedo a caer en crrores facilmente

comprensibles, aunque la mayoria de ellos stan debides a Ila
imperfeccion de las estadisticas oficiales con las 'E“.Il, naturalmen-
te, hay que enfrentarse.

El: problema de las inversiones es el punto inicial de cualguier
estudio. mas o menos acertado sobre el desarrollo econdmico. De
los resultados de aquél dependera la direccion de éste, El grado
de éste vendra determinado por la diversa categoria de aguél. En

~todo caso, el resultado de los estudios servird a los OUrganos rec-

tores . de, la economia nacional para efectuar una sucesiva fun-
ciébn canalizadora de las inversiones hacia aquellos sectores verda-
deramente creadores de una nueva renta nacional, restringiendo,
claro estd, las menos productivas. A este respecto, Paris Egui-
laz (“Inversiones y desarrollo econémico en Espana®) fija en
<] 13,6 por 100 el promedio de relacién entre inversiones y renta
nacional para el afio 1954, cifra gue hay gque considerarla baja si
la enirentamos con la-de. otras paises de economia similar a la
nuestra v, esto, sobre todo, con la sehalada por oftros ilustres
economistas espafioles en trabajos en los que han colaborado a
invitacién de Organismos oficiales, Nos atrevemos -asi. a colocar
esa relacién en ‘el 17 por. 100, ¢stimando que ha de:subir en su
momento al 24 por 100.

Por lo que se refiere a las necesidades minimas de inversion

Espaﬁa, se viene seiialando un wvolumen anual del 6 al 7 por
:| minimo necesario para hacer
fretne a las inversiones de reposicién vy a las necesidades de ca-
pital por- aumento de poblacién, y, ello solamente para mantener
real “per capita”. Hay que insistir, pues, en
que el grado de expansion econdmica dependerd del aumento de
inversion sobre esa cifra minima.

Por ofra aprte, nos gustaria que en Jos estudios que se: hagan
sobre esta interesante -cuestién se abordase -decididamente el tema
del coeficiente capital-producto, que se trata de soslayar. El man-
tenimiento de un coeficiente satisfactorio es esencial labor de los
Organos rectores de nuestra economia, ¥ aquél solo se conseguira
con - esa funcién sabiamente canalizadora de las inversiones ‘que
tenga en cuenta el coeficiente multiplicador ¥ el volume:n del
ahorro.
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LA JUNTA GENERAL DE LA SIDRO

Interesante intervencién de dos accionistas. Se impugna la Memoria presentada
por el Consejo. Son pedidas explicaciones sobre iriregularidades en el pago de
dividendos. La actuacién de la Sociedad en el pleito de la Barcelona Traction.
No hay unanimided entre los accionistas sobre la labor del Consejero Delegado.

El dia 2 de! presente mes, se ha celebrado €n Bruselas la Jun-
ta General Ordinaria de la Société Internationale D'Energie Hy-
dro-Electrique (SIDRO).

La sesién fué abierta por el Presidente, sefior Brosens, y la pri-
mera intervencion corrié a cargo del Consejero-Delegado sefior
Wilmers, En su intervencién alude a la marcha de la Empresa,
v, tras ello, a los intereses de la SIDRO en Espafia y al "affaire”
Gérard.

Un accionista, al finalizar en el uso de la palabra el sefior
Wilmers, entrega al Consejo y da lectura a un interesante texto
de impugnacion a la Memoria del Consejo. De lo por este sefior
expresado, conviene entresacar la serie de asuntos y las pregun-
tas gue con respecto a €llo dirige al Consejo en el folleto, en es-
pera de cumplida respuesta.

I. Irregularidades on la megativa o pagor dividendo o los
acciomisias.

i PREGUNTA 1
iNo reconocg el Consejo de Adminisiracidn de SIDRO que
la decision de negar un primer dividendo de 15,00 francos por ac-
cion por llevar a una “cuenta de espera” el saldo favorable de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en lugar de repartirlo entre to-
das las acciones, es contraria al articulo 38 de los Estatutos?

2" PREGUNTA:

iReconoce el sefior Wilmers que en la Junta de SODEC (una
de las filiales de SOFINA) que se celebrd en Luxemburgo el 6 de
julio de 1956, declard que el Consejo de Administracion de SIDRO
estudiaba la cuestiéon del pago de un dividendo? ;Cuando, pues,
piensa el Consejo de SIDRO pagar dicho dividendo?

II. Afectacidn antiestatuidrip de Vos, beneficios. El cardcter tijus-
tifidado del guasto de 142.393.005 francos belgas pana la de-
fensa de B. T-

3." PREGUNTA:

¢Cudles son las sumas gastadas en inierés de la SIDRO, no
comprendidas en 1y de 142.343.105 francos belgas, que figuran o
hubieran debido figurar bajo la ribrica Gastos Generales, como
en I1950-105I P

A4® PREGUNTA:

:Cudles son los gastos efectuados en interés de nuestra propia
Sociedad, primero en Londres, en calidad de poseedora de obli-
gacibn&s de B. T, v luego en Espafia, en calidad de posecdnra. de
acciones de B. T.?

5. ‘PREGUNTA:

;Cuil es el importe de las sumas anticipadas i:_l efectivamente
gastadas en interés de National Trust Company Ltd, ¥ bajo
qué ribrica del balance figuran tales sumas?

6." PREGUNTA:

:CuAl es la parte de los gastos mencionados bajo la ribrica
Cuenta de espera que ha sido 1nvert1da en gastos judiciales pr-:)—
piamente dichos?

rit PREGUNTA

:Estd dispuesto el Consejo de Administracion a dar la lista
detallada de estos gastos (desembolsos, costas y honorarios) y a
indicar los nombres de los Abogados y Procuradores que se
han beneficiado de los mismos, concretando cuindo, dénde, en
qué moneda y hasta qué suma ha sido remunerzdo cada umo de
ellos?

8® PREGUNTA:
;1 Cudles sun las sumas que han sido desembolsadas a tztulo de

“provisiones™ 'y quiénes son las personas que las han recibido?
;Dénde? ;Cuindo y en qué moneda han sido entregadas?

0 PREGUNTA:

a) ¢Existen, bajo la ribrica “Cuenta de espera” desembolsos,
o gastos o remuneraciones que hayan sido destinados a hacer ob-
sequios o a asegurar ventajas analogas - a las que se reprochan a
las personas implicadas en el “affaire” de concusion Olivier (Gé-
rard y consortes?

b) :Existen, bajo otra rabrica del balance o de la Cuenta
de pérdidas 'y ganancias, desembolsos que hayan sido afectados
a tales finalidades?

IH. FLas obligaciones Prioy Lien v First Mortgage de la B. IT.
10 PREGUNTA:
dPor gué SIDRO_conserva dichas obligaciones, en cartera, “en
lugar de reallzarlas, como lo ha hecho The National Trust con
algunas de ellas?
11 PREGUNTA:
iNo reconoce el Consejo de Administracién de SIDRO que
si hubies¢ realizado tales obligaciones habria podido disponer de
una suma aproximada de 55 millones de francos belgas, suficiente
para pagar un interés a los accionistas de SIDRO, incluso asig-
nando a la “cuenta de espera” las sumas destinadas a cubrir los
gastos de los procesos de la B. T.?

IV, La pretendida defensa del pegueiio ahorrador belga—FEl -
mlendio de la participacion de SIDRO en B, T. después de la
quiebra de este Sociedad,

12 PREGUNTA:

i Por qué nuestro Consejo de Administracién ha aumentado en
mas del 41 por 1o la participacion de SIDRO en B. T. desde
la quiebra de esta Sociedad, comprando ain 3.000 titulos B. T. en-
tre el 30 de junio de 1054 y el 30 de junio de 1055, ¥y luego 4.266

desde esta filtima fecha hasta el 30 de junio de 10567
! I3 PREGUNTA;

:Ha hecho tales compras:

a) con un fin especulative?

‘h) o para satisfacer nuevas opciones?

€) o para prestar un servicio a tenedores que hayan querido
desprenderse de dichas acciones?

d) o, eh fin, para tratar de justificar una peticion de interven-
cién del Gobierno belga en favor de nuestra Sociedad?

V. Las opciones de compra sobre las acciones de lg B, T.—EL
“affaire” de concusidn \Olivier Gérard y consortes.
T4 PREGUNTA:
¢Nc es exacto, ante todo, que nuestro Consejo de A(]mrmqtra-
cion celebrd sesién a principios del mes de stptiembre, con ob-
jeto de renovar las opciones concedidas a ciertas personas?
¢Esta dispuesto a darnos lectura al acta de dicha sesion?

15 PREGUNTA:

a) jCuiles son las personalidades o las Sociedades, belgas o
extranjeras, a las que han sido ofrecidas opciones sobre las ac-
ciones B. T. o SIDRO?

b} (No sabe el Consejo de Administracién, a este respecto,
que la Prensa espafiola ha reaccionado muy vivamente contra este
procedimiento, considerado por €lla como absulutamcnte incom-
patible con el sentido de la dignidad?

16 PREGUNTA:

;En qué fechas y con qué finalidades fueron ofrecidas tales
opciones ?

17 PREGUNTA:
a) ;Cudles son la o las personalidades o Sociedades gue han
hecho uso de las opciones ofrecidas y hasta cuintas acciones?
b) ¢No es exacto que en algunos casos se ha recurrido a So-
ciedades filiales de SOFINA actuando no por su propia cuenta,
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sino en calidad de “hombres de paja” por cuenta de terceros
beneficiarios de las opciones, habiendo desempefiado especialmcnte
este papel la Sociedad panameiia Services Inc., para realizar ta-
les opciones?

* ¢) iPuede el Consejo de Admimstracibn sfirmar que ningtn
Consejero de SIDRO ha recurrido a Services Inc., para realizar
talés opciones? I

18 PREGUNTA:

:Como explica el Consejo de Administracién que las accio-
nes B. T., que se cotizaban a dds dolares antes de la quicbra
de dicha Sociedad, hayan podido subir a 17 délares y luego bajar
“de nuevo a unos ocho dolares, segln el cambio actual?

10 PREGUNTA:

a) ¢ No cabe atribuir el alza hasta 17  dolares al hecho de
que -el, sefior Arthur Dean, Abogado perteneciente al importante
bufete neoyorquino Sullivan and Cromwell, encargado de los in-
~tereses de la B. T, por nuestro Consejo de Administracion, hi-
ciera, en el mes de abril de 1955, a la Prensa financiera neoyor-
quina unas_declaraciones falsamente. optimistas; dando a . enten-
der que, gracias a negociaciones en. la esfera gubernamental, se
produciria pronto un acuerdo a propésito de la B, T.?

% .&No cabe atribuir la baja de. M;,doia:}es a ocho délares al.
h_‘;: “de que ¢l sefior Arthur Dean parcce haber cesado de ocu-
parse «e asunto: y que,  en negociaciones
que hacia alusién han fracasado?

c) 2Tiene el Consejo de Administracion la espgranza de hacer
subir de nuevo las acciones B. T. haciendo publicar que los li-
tigios serian transferidos. al Tribunal Internacional de Justicia?

este todo. caso, las

20 FPREGUNTA;

Acerca del registro cfectuado por la Justicia en la sede de‘la
SOFINA, ;puede decirse ‘cudles son los documentos gue fueron
incautados y por qué la SOFINA no se ha creido obligada a di-
rigir un comunicado a la Prensa para librarse de las sospechas
que tal registro podia hacer pesar sobre ellat?
El sefior Olivier Gérard era Consejero de dos Sociedades filia-
les de SOFINA: la Société d'Electricite de Rosario y Tramways
. de Buenos-Ayres. Varios periddicos beélgas han aludido con este
motivo al asunte de la B. T, :
En ¢l ntimero del 30 de junio de 1956 de “La Libre Belgique”
se lee, especialmente, lo que sigue: '
= “El Juez encargado del sumario de este asunto tomé amplia
declaracién el yiernes al Consejero de la- SOFINA, cuye des-
pacho el Juzgado habia clausurado y sellado hace unes dias. Pa-
rece ser gue dicha personalidad del mundo industrial facilité al
Juez instructor todas las precisiones utiles sobre los hechos res-

pecto. a los cuales fué interrogada. Parece desprenderse de ellag”

que Olivier Gérard .podria atn ser inculpado por delitos no am-
parados por la prescripcion.”
Formulo, por lo tanto, las siguientes preguntas:

s 21 PREGUNTA ;

L VI T : 5T 1
asunto se han ocupado, r!:recta o indirectamente,
concepto, de los 'ssuntos de la ' B. T.7 .

22 PREGUNTA

¢ Han recibido el sefior Olivier Gérard o alg‘ulw de dichos fun-
cionarios fondos, acciones, opclones o ¢ualquier otro ‘heneficio por
parte va séa de SIDRO, de SOFINA, de B. T. o de cualquier

- otra Sociedad filial de SOFINA, por haberse ocupado de - los
asuntos de la B. T.2 :

- - y 23 PREGUNTA : ; :
;No se habra hem_imado especmlmente <l sefior Olmer Gé-
rard de los altos cambios de las acciones B. T. y tambi¢n de las
racciones SIDRQO, sobre las- cuales haya recibido: opciones, para
realizarlas por  mediacién' de fla Sociedad panamefia Servi-
ces, Inc, filial de SOFINA? : ' :
24 PREGUNTA:

" yNeo 'habra recibido® ‘el ‘sefior Olivier' Gérard, ademds, en el
mes de diciembre de 1955 una suma de dinero en billetes ¥ mo
habra sido objeto dicho pago'de un vale de caja, firmado por ¢l
sefior Wilmers, como remuneracién, por la _intervencion que se
le hubiese rogado e,fecmara,;:erca e dql.ermmados nuemhrﬂs del
Gobierno  belga  pura - rle -a llevar ¢l asunta  de
la B. T, ante. el Tnbunal-:laaternamual de Justicia?

por cualquier
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25 PREGUNTA:

:Ha dado el Consejo de Adminisiracién de ' SIDRO su confor-
midad a las gestiones posiblemente hechas por el sefior Wilmers;
nuestro Consejero-Delegado, cerca del sefior Olivier Gérard, en
cuanto -a la interyencion de ‘este dltimo cerca de determinados
Ministros del Gobierno belga, o bien actud ¢l sefior Wilmers-por
su propia decision? ;Podriamos conocer el nombre de tales Mi-
nistros? '

20 PREGUNTA :

¢No ha sido el sefior Wilmers Hamado a mfnrmm :-xactament'
al Consejo de Administracion de SIDRO sobre sus relaciones
con el sefior Olivier Gérard?

2 Estd dispuesto el Consejo de Administracién a darnos lectura
al acta de la sesibp en que se rogd al seior Wilmers que facili-
tase dichas informaciones?

VI. Log procesos en Espadia—La Memoria qqﬂ-hmr m_fcm;mﬁo_
ey tendenciosas respecth a los :-nmm.r

Uma omeegis onandobra ;. Gestiones oevca del Gobievnp bf'!gla

para que reowra af Tribanal ~Internacional de Justicia,
27 PREGUNTA': it

Feta)l eAprueba el Cmsem de Administracion la dwiaién e la
Drireceion de recurrir al Gobierno helga para rogarle transfiera
el asunto de la B. T. al Tribunal Internacional de Justicia, y, en
caso afirmativo, cudndo ha adoptado semejante decisién?

b) ;Cudles son los gastos suplementarios que regueriria una
tal accién?

¢) 1Cree seriamente el Consejo de Administracion que si el
Gobierno belga es informado completa y exactamente sobre -todos
los aspectos del asunto de Ja B, T, teniendo en cuenta, entre otras
cosas, las repercusiones evemualu del “affaire” Gérard y con-
sortes, puede hoy avenirse a dar curso a aquella peticion?

VI

It

La r.qp‘r?mmddp.c con los fitilos deé los Socicdadés del
grpo SOFIN A

28 PREGUNTA:

a) :Por qué razém el Consejo ed A[Imunstramén de. .‘:ulDJRCl
ha compr:tdo thchas acciones SOFINA, es decir, 'de nuestra So-
ciedad madre... g

b) :Ha procetlido a tales compras con un fin“especulativo o
para ejercer una presién sobre sus cotizaciones?

¢) iHan sido compradag dichas acciones a dirigentes de S0-
FINA o de SIDRO, o bien, como en el caso ‘de las comprus
de acciones B. T., para prestar un scrwc:o a “colaboradores” que
deseaban desprenderse de ellas?

“d) ¢ Estan comprendidas dichas operaciones en los hechos im-
putables a Olivier Gérard o conciernen al derecho de opcion
concedido a determinadas personalidades? oS e e

IX. la “dansa” de mejwra.g, e Locdigisy

arse de Jas- ﬁmtmrﬂweﬂ el Emcjo
dminis dﬂfﬁw&hn«mmm ‘real? ;Qué hay-en el
fondo dc tadn tlIO"‘ 1 Por queé el seiior Heineman fué reemplaza-
do por el senor Wilmers?

X. Observacion final,

Al terminar mi_exposicion, formulo todavia una ecritica y ex-
preso m deseot Deploro que ¢l Consejo de Admmlstracton haya
creido deber comunicar a la- Prensa financiera el cl}llt_enldo del
informe de gestibn y de las cuentas 'del ejercicidn pasado antes
de dirigir tales documentos a los -acciomistas—entre los cuales
me cuento yo—queé habian dado a conoctr con tiempo Gtil su in-
tencién de asistic a esta jnmﬁ Espero que el Consejo querri,
como contrapartida, dar la mas amplia publlc:dari a los debntes
que tengan lugar en esta Junta y dar a conocer ‘esepcialmente a
los lectores de la Prensa finauciera las-preguntas que acabo de
formular y las respuestas que él me dé"

Ok
En' el curso de la misma Junta, otro accionista, el seficr T.; se
expresd como a eontinuacion se indica: . .

“El pasado afio no formulé preguntas, sino que mi ifiterven-
cion tuvo por objeto hacer comstar al Consejo de Administracion

'y a la Junta general una situacién juridica; a ello se limité mi

intervencion. El sefior Wilmers contradijo mi ;argumentacion.
Hoy, después de un afio, velvemos a encontrarnos reunidos, y

¥
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yo me permito formular sencillamente la siguiente pregunta:
“;Quién tenia razdn?" Mucho me temo, sefior Wilmers, que sea
‘yo, puesto’ que la Memoria que- nos preséntiis enumera, en el
pasaje dedicado a la Barcelona Traction, la lista de nuestros
fracasos, y termina diciendo: “En tales condiciones, la Direc-
cién de la Sociedad ha solicitado al- Gobierno helga que actie
en el plano internacional, cop vistas a asegurar la proteceién de
los importantes intereses belgas en litigio™.

Dicho esto, hagamos borrdn y cueénta nueva con respecto a
los procesos espafioles, y nuestro Conséjo de Administracion nos
propone otra forma de actividad, ésta es el recurso al Tribunal
Internacional de La Haya.

Nuestro Consejo dice: “Hace ocho afios que pleiteamos; nin-
guna sentencia definitiva ha sido dictada; por consiguiente, tene-
mos derechoe a hacer uso de la clausula de arbitraje del Tratado
hispanobelga”. No creo fraicionar €l criteric del Consejo sobre
este particular. Me permito hacerle observar que Jla sentencia
definitiva fué dictada hace ocho afios, ¥ que, por tanto, hace
ocho afios que, sin que tuviese que practicar costosos e inftiles
procedimientos, hubiese podido presentar idéntica demanda al Go-
bierno belga. Y, como decia uno de los accionistas presentes:
“:Nos tomdis por tontos?” Yo le respondo con mucho gusto:
“Yo, menos que nadie”. Pero razonemos: :(Creéis que no se hdl.l.
perdida ya ocho afios y 140 millones? Esa. es la cuestidn,

Y ahora, en pocas palabras: :Es acaso admisible el recurso
que nos propone nuestro Consejo de Administracién?

Y {falta saber, sefiores, si el Gobierno de... dispensara, en
esas gestiones diplomaticas que van a preceder tan felizmente al
recursg ante el Tribunal Internacional de La Haya, uyna acogida
favorable a la peticion del Gobierno belga. _

En tales condiciones, se trata de saber si £l recurso serd admi-
sible. Ahora bien: - nuestro Cons¢jo de Administracién no ignora
que tal recurso solo puede ser presentado en interés de la Bar-
celona Traction, que es una Sociedad canadiense que temia sus
bienes en Espafia. No estin. muy claras, por’ consiguiente, las
condiciones en gue el Gobierno belga podria encargarse de la
defensa de los intereses de una Sociedad canadiénse que tenia
sus bienes en Espafia. Acaso encontremos un asesor de prime-
ra fila que nos explique que quizd eso es posible.

¥ k¥

Al término de la sesidn, las cuestiones planteadas y las pregun-
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tas formuladas qucdaron, como el afio antcrmr, sin respuesta al-
guna.

Nueva fibrica de cemento en Extremadura.

En la- reciente visita que el Jefe del Estado ha realizade a la
provincia de Badajoz, han side puestas en funcionamiento varias
industrias y obras publicas. Entre las primeras destaca la inaugu-
racion de una fabrica de la Compafia General de Asfalios ¥y
Portland Asland, en la localidad de Los Sautos de Maimona.

Hasta esta fecha no existia en la extensa region extremefia
ninguna Empresa productora de cemento en todo su ciclo. En
efecto, las dificultades de materias primas lo impedian. Pero tras
un nuevo estudio técnico de las posibilidades de la provinecia, se
ha llegado a la creaci6n de unas instalaciones de homogeinizacion
de piedra; de las gue muy pocas existen en Huropa, con lo gue
ha podido ser resuelto el problema. :

La produccion de cemento sera, en una primera fase, de 50.000
toneladas anuales. Esta cifra se aumentard en la segunda etapa
hasta aleanzar las 100.000 tonecladas al afio.

El proceso de fabricacion comprende desde ‘la extraccion de
la piedra y su trituramiento, hasta el almacenamiento del cemen-
to a punto de poder utilizarse, La piedra va triturada se almace-
na en un conjunto de naves, con capacidad de hasta 12.000-tone-

iadas. Un complejo sistema de transporte lleva a las matérias -

primas a las diferentes fases, dentro ya de la fabricacién, hasta
terminar la obtencidn del cemento.

Todo esto lleva consigo, como complemento, las instalaciones
tie laboratorio, talleres, estudio, servicios sanitarios y sociales, et-
cétera.

Una Empresa creada en momento oportuno, para favorecer la
mejor realizacion del plan de Badajoz.

La Compafia Asland continfia con estas instalaciones su des-
arrollo de la produccién de cementos en Espaiia. Hasta la fecha
tenia en funcionamiento cuatro factorfas localizadas en La Pobla
de Sillet, Moncada, Cordoba y Villaluenga de la Sagra. Esta
tiltima ha sido objeto de reformas, con lo que ha llegado a pro-
dueir 250.000 toneladas anuales.

Comenzd la ‘expansidn de Asland en el afio 1925 con sus
instalaciones de Villaluenga, siguiéndolas las de Cordoba en 1920.
También explotd esta Empresa durante varios afios la fabrica de
Basurto, en Vizcaya. Hoy la producion total se cifra en unas
600.000 toneladas anuales.

Correspondencia

Carta de Catalufia

2 B '"'"'-_‘Tﬁ.

La II Semana de Estudios sobre Circulacion Vial ha

tratado los problemas sobre transporte colectivo en

las grandes ciudades. Intensa actividad del sefior Go-

‘bernador civil.—La solidez moral y econémica de

Lntaluiin traducida en el avance del ahorro.—Otras
ne‘hmas

Barcelona, octubre—Ha sido clausurada la 11 Semana de Es-
fudios sobre técnica de Circulacién Vial, que en ‘estos tiltimos dias
se ha celebrado en Barcelona y cuyo objetive ha sido el .examen
de los problemas que continuamente se plantean en el transporte
colectivo en las ciudades y crecimiento de la circulacién, Resu-
miendo las discusiones, conferencias y puntos de vista sustenta-
dos a lo largo de las sesiones de esta I1 Semana, organizada por
la Asociacién Espafiola de la. Carretera, se llegd a las siguientes
conclusiones: 1.° Seguir laborando en pro de una disciplina que
una ¥ conjunte teorias sobre los problemas de la circulacién wial.
2 Extremar ¢l cumplimiento de los Cédigos y Ordenanzas de
la circulacion, llegando a las mismas las refm'rnas e Ifovaciones
en relacion con la moderna circuiacién 3" Que las normas més
L-iemcntales de la circulacién se exija en la Primera Ensefianza,
y se amplic en la Media y Superior. 4.° Que se aumente la Policia
de Trafico con los elementos necesarios para el eficaz cumplimiento
de su funcién.: 5.° Que se establezca la debida sefializacion ¢n las
carreteras y travesias de las grandes poblaciones. 6.° Que se acen-
the ¢l ritmo de las obras de acondicicnamiento de nuestras carre-
teras. 7. Que se proceda a la reparacion de unos 12.000 kiléme-

tros de carretera fque se encuentran intransitables, ¥ 8° Que se
unifiquen y sistematicen las estadisticas y estudios de los acciden-
tes de circulacién para que pueda adoptarse un plan general en-
caminado a reducir los accidentes del transito,

Como filtimo acto de esta Asamblea de Circulacion Vial, tuvo

lugar un _hanquete, en el cual el Presldente de la .ﬁ\suc::acmn de

la Carrctera, sefor Al:u}on, profuncid unas pal.ahra.s para agra-
decer la colaboracion prestada por los Delegados, asi' como la
hospitalidad de Barcelona, anunciando que la 111 Semana de Es-
tudios del proximo afio se desarrollara en Valencia.

En el Gobierno Civil, v bajo la presidencia del sefior Acedo,
tuvo lugar una reunion de la Comisién de Urbanismo, asistiendo
las Autoridades y representaciones de los Organismos que cofis-
tituyen dicho Organismo, Uno de los temas preferentes de I
reunion fué =1 del suministro de agua a la capital catalana, pues-
to que si bien no existe de momento ninguna gravedad en cianto
a las disponibilidades, si, en cambio, se produce el conflicte de
la salinidad derivada de log residuos que produce la explotacion
de las minas de potasa, asi como de la evacuacion residual de

" algunos pueblos e industrias de las zonas del Liobregat y del

Besds. ;
A continuacién, y en el transcurso de -Ja thisma reunidn, el ses

ANUNCIESE EN
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Superivit de 144 millones de libras.

Bl Libro
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fior ‘Gobernador conferencid con el sefior Escalas, Presidente de
la Junta de Obras del Puerto, y con €l sefior Roca, Ingeniero-Jefe
de la misma, sobre asuntos relacionados con nuestras instalaciones
maritimas, vy, finalmente, el sefior Acedo se entrevisté con repre-
sentantes del Servicio de Tranvias, para tratar de diversas cues-
tiones y dificultades para la ejecucion del plan de transformacion
de los transportes de Barcelona.

De wvez en cuando resulta interesante sacar ep primer plano de
actualidad un ‘aspecto tan importante cual es el del ahorro catalin.
Existen en la regitn dos destacadas y antiguas Instituciones, como
la Caja de Ahorros del Monte de Piedad v la de Pensiones para
la Vejez; que, juntamente con las Cajas de Ahorro de la Banca
privada- operante en Catalufia, canalizan el tradicional espiritu de
prevision del catalin de las clases media o menestral y obrera
hacia obras de harto significade vy provecho social. Las cifras del
ahorro harcelonés, especialmente, ofrecen en alto grado esa wirtud,
con sdlo decir que en el afio 1955 se efectuaron €n dicha Caja
del. Monte de Piedad imposiciones por valor de 3.784 millones de
pesetas, con reintegro de 3.320 y ahorro positivo, por tanto, de
464 millones. Parecidas consideraciones pueden hacerse respecto
del movimiento de la Caja de Pensiones, con una imposicion, en €l
curso del mismo citado afio, de 4.632 millones y reintegros por
4.275, gon una diferencia pesitiva de 357 millones, o sea que, su-

_madas las diferencias de ambas Cajas, €I ahorre ha mejorado en

mds de 8co millones. Si bien no.debemos omitir que en tales avan-
ces no deja de influir el alza de los precios y de los salarios, siem-
pre €s confortable observar, cémo el sentido de prevision sigue
inalterable en el espiritu del catalin laborioso y constituye una
prueba de la solidez moral y econdmica de Catalufia. Finalmente,
y en cuanto a las dos Cajas restantes, la de la Diputacién  de
Barcelona, de esfera casi limitada a la provincia de su nombre,
¥ la Postal, el aumento ha sido también de 84 y 10 millones de
pesetas, respectivamente,

La campafia de almendra y avellana de la provincia de Tarra-
gona, cuyo centro comercial en dichos frutos es Reus, sigue
desarrollandose favorablemente, esforzdndose los almacenistas-ex-
portadores en su lucha con los competidores de otros paises me-
diterrineos, especialmente Turquia e Israel. Pese a la gran co-
secha de avellana registrada, lo mismo en la provincia-de Tarra-
gona como en Turquia, se confia que nuestras existencias podrin
tener una ficil salida a precios remuneradores para el agricultor.

P. MIRALLES
Carta de Inglaterra 3

El Reino Unido
v la zona esterlina.

Londres, octubre.—El aumento en los ingresos debidos a las ex-
portaciones, ha sido la razon de que el Reino Unido haya tenido
jun superavit considerable después de cumplir con sus compromisos
e las transacciones con el resto del mundo, durante el primer se-
mestre de este aﬁo

constar que €ste superdvit constityye una importante mejora sobre
las cifras de 1955,

Segiin manifestd el otro dia en Londres el Ministre de Ha-
cienda, Mr. Harold MacMillan, ¢l Reino Unido obtuve un supe-
ravit de 144 millones de libras ‘esterlinas en £l primer semestre
de este afio, comparado con el de 18 millones en el mismo periodo
de 1955. La mejora se debe, principalmente, al aumento de 168 mi-
Hopes de libras en las exportaciones, mientras que las importa-
ciones sdlo aumentaron en 36 millones.

La mejora sobre el afio anterior se refiere, casi enteramente, a
las zonas no esterlinas, con las cuales el superdvit fué de 31 mi-
Hones de libras. Con la zona esterlina, el superdvit fué de 113
millones, comparado con 112 en €l primer semestre de 1055.

Esta mejora en la balanza con los ‘paises no incluidos en la
zona esterlina pudo realizarse porque los ingresos procedentes. de
las exportaciones aumentaron en 147 millones—el 18 por 100—,
mientras que los pagds de Importaciones se elevaron solo en
5t millones, y porgue la balanza invisible con aquéllos (excluida
la ayuda para la defensa) se incrementd en 53 millones de libras
(La ayuda para la defensa disminuyd en 24 millones de libras).

La balanza de toda la zona esterlina con el resto del mundo
aumentd de siete millones de libras en el primer semestre de
1955, a 135 millones en igual periodo de 1936,

Helw Unido ﬂ-lﬁérsf"".

que acaba de pubhcarse, e-nd% cual se ‘consignan estos: datos, hace

-
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La ayuda nortemericana para-la defensa (neta) fué mucho mis
reducida - gque el afio anterior: nueve millones de libras en el
primer semestre de 1956, comparados con 33 millones el afio an-
terior. Por otra parte, las ventas “off-shore” al Gobierno norte-
am@ricano fueron mas elevadas: 32 millones de libras -en el primer
semestre de este afio, contra 16 millones en el mismo periodo
de 1053,

Se produjo un® incremento neto en las reservas y valores de
ultramar en esterlinas y en el débito de la Unidn de Pagos Euro-
pea, de 118 millones en total, en el citado primer semestre., Au-
mentando los primeros en 95 millones y descendmﬂdo €l ses;undo
en 23 millones, - L. i
”‘F‘T"simerﬁ"t de 144 mllIunes de libras esterlmas en el pr:mer
semestre del afio en curso constituye, indudablemente, un movi-
miento en 1 direccidn debida, ‘especialmente si se compara con
las cifras del afio pasado, y desde este punto de vista resulta
satisfactofio; pero—segin ha subrayado el portavoz de la Te-
soreria—es afin “demasiado pronto para sacar cotclusiones de este
resultado sohre el futuro, v en los circulos oficiales se comprende
que la tarea en perspectiva es mantener y mejorar la posicién lo-
grada. El resultado dgl primer semestre no es, por supuesto, un
indice anupal, ¥ es corriente que la primera mitad de todos los
afios muestre resultados mds favorables que la segunda, v espe-
cialmente que el tercer trimestre.

Pero, aun con estas reservas, es todavia indudable que el resul-
tado actual es satisfactorio, Como senala el Libro blanco, tomando
en conjunto los dltimos doce meses, ®] descenso en el saldo neto
dé los wvalores de ultramar en esterlinas y en las reservas, en
julio-diciembre, fué de wios 7o millgnes de libras mas elevado
N 1055 qué en 1034, pero la mejora en enero-junio de 1956, fué
de 119 millones superior que ¢l afio pasado. De un empepramiento
real- de 162 millones de libras esterlinas ‘a una mejora de 100
millones en los dos {ltimos semestres, existe un cambio sorpren-
dcnte que puede atribuirse a algp mas que a las ﬂuctuar.'ones na=
turales de temporada,

J. G. STEWART
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de productos

Debilidad casi general en los mercados de materias primas.._En los metales no ferrosos solamente el es-
tafio se mostro firme, debido a su buena situacion estadistica. Progresa considerablemente la produecion
de caucho sintético.—Continda la firmeza en los mercades laneros de origen. -Buenas perspectivas para
el mercado algodonero.— La produccion mundial de azidecar de este afio supera en un 4,5 por 100 a la

del afio anterior.

La cosecha espaiiola de trigo es algo mayor que la de 1955 y suficiente para nuestro

consumo.—Tendencia aleista en el mercado de fletes.

Lia, semana transcurrida ha estado caracterizada por una debi-
lidad caﬁi general en los precios de las materias primas basicas,
Lxl;:f’-‘pclol‘l hecha dél estano que en unos dias ha aumentado su
precio en mis de 20 libras. La firmeza del mercado de este mctal
csta plenamente justificada por la fuerte demanda que desde prin-
cipios de afio viene haciéndose notar en. Europa ¥ la circuns-
tancia de que su produciom esté situada actnalmente en nivell
ilrf'u"ior al. consumo. Esta situacion estadistica del estafio se ha
wstm por otra parte, agravada por una Ilgera disminucion de la
produccion en Bolivia y en Indonesia que se ha reflejado en 1o
media mensual que, elevindose a 168500 toneladas en 10355, ha
descendido desde primeros de este afio a una media mensual de
160.264 toneladas. El pasado lunes ha tenido lugar en Londres
lajinauguracién de la. décima sesion del Cousejo Iuternacional del.

“Estafio, que administra el Acuerdo Internacional de este préducto,

Organismo cuyo objeto es evitar las exageradas fluctuaciones del
precio, gracias a un “stock de maniobra”. Para la constitucién
de este “stock” habrin de adquirirse, de agui al 15 de diciembre,
15.000 toneladas, o su equivalente en metdlico, a razén de 640 Ii-
bras esterlinas la tonelada, elevandose posteriormente este “stock”
a 25000 toneladas o también su equivalente en metilico, Para
su .constitucion, el precio del estaio se ha fjado en solamente
640 libras Ia tonelada, en tanto que el precio practicado en el mer-
cade es actualmente del orden de las 795 libras la tonelada, mo-
tivo por el cual Tos productores encuentran mas ventajoso hacer
su contribucién en metdlico que bajo-la forma de metal. En los
medios interesados se cree que la cuestién derivada de este pro-
hlema figurard entre las mas importantes que el Consejo Inter-
nacional habra de ecuparse en la reunidén en curso.

En contraposicién a la del estafio, la _situacién estadistica del
cobre es inyversa ala de aquel metal, ya que al entrar en actividad
nuevas minas se esid produciende aumento de produccién que
no tiene su contrapartida en el incremento del consumo. Uno de

los mas ricos yacimientos de cobre a a ser puesto proximamente

en. éxplotacion en el Perfi. Por otro lado, 1a produccién chilena
de cobre durante los nueve primeros meses de este afio alcanzd
la cifra de 374.315 toneladas, contra 302.361 toneladas en igual
periodo del afio pasado. Todos estos elementos contribuyen de-
cisivamente en favor de la actual debilidad ‘de este metal.

Segtin las estadisticas publicadas recientemente por el Grupo
Internacional de Estudios del Caucho, 12 produccion mundial de
caucho natural durante los ocho primeros meses de este afio
se ha elevado a 1.197.500 toneladas, o sea, la misma cifra que en
igual periodo del afio anterior, en tanto que el consumo aleanzd
en igual periodo de tiempo la cifra de 1.237.500 toneladas, contra
1.217.500 toneladas en los ocho primeros meses de 1955. Por el
conitrario, la produccién de caucho natural ha progresado con-
siderablemente, totalizando 810,000 toneladas en el periodo ‘que
se considera de este afio, contra 68g.000 en €l mismo del afio
anterior. Estas {ltimas cifras han ejercido una influencia desfa-
vorable en el mercado de esta materia prima.

La calma ha sido la nota dominante en los mercados laneros
de origen, en donde las ventas de lanas contintian siendo firmes,
principalmente en las de buena calidad. A pesar de las previsio-
nes mas optimistas en lo que concierne a-la produccién algodone-
ra americana (evaluagda actualmente en 13.268 millones de balas,
en lugar de la estimacion de 13.115 millones en septiembre dl-
timo), el mercado algodonero continfia indicando. una g.ran con-
fianza por lo que al futuro respfcta. Esta. produccién sera, sin
embargo, inferior a la del afio altimo (14,7 millones de balas),
pero continiia siendo superior a la demanda. De los cineo millones,
de balas que el Gobierno americano Ha retirado de sus “stocks” con
destino a da. exportacitn, cuatro millones han sido ya expedidos al
extranjero, no existiendo ninguna duda de que el millén restante
serd Facilmente colocade.” El problema principal que figuratd en
primer plano en lo sucesivo serd el de si el Gobierno americano
continuard autorizando la yenta de parte de sus “stocks”, ya que

i "fuera asi la sitwacidén que hasta ahora estaba caracterizada
por anmentos continuados de los “stocks” en Estados Unidos v en
descenso en el resto del mundo podria ser invertida.

El café ha dado pruchbas de buenas disposiciones en los merca-
dos’ americanos, en los que se han efectvado importantes compras
en prevision de una posible huelga de los estibadores. Cierta esta-
bilidad ‘se sefiala en el mercado del cacao. La nueva cosecha bra-
silefa producira  alredeor de 1.466.000 sacos, en tanto que una
priméra estimacion la cifraba en 1.200.000.

El caleulo® sobre la produccién mundial de -aziicar anunciade
por el Departamento de Agricultura norteamericano de 120.300.000
toneladas, o-sea, un aumento de un 4,5 por oo sobre la de 1955,
ha hecho que la tendencia de este |u'n..’11cm duranté la semana
tltima hdg'd isida pcaa.da. i ) HE———

Tdéntica pysader s¢ senala en el ‘mer l:atlo de Cereales dc ChIm‘
go como’ consecuencia de unos cilculos gubernamentales sobre las
cosechas superiores a las previsiones,

Por lo que a Espafia se refiere, ¢l resumen informativo que
sobre la situwacidon de campos v cosechas publica €l Ministerio de
Agricultura, ofrece, una vez terminada la trilla, un primer avance
de las cosechas de cereales de otofio. De trigo, la cosecha se ¢s-
tima en 42 millones de Qm,, aunque un avance posterior con
datos mds firmes, podrd sepuramente drrojar un ligero aumento
sobre este primer avance; esta cosecha es algo mayor que la de
1955 vy suficiente para nuestro consumo en la campafia. La cose-

.cha se estima en 15,5 millones de Om., sélo un 10 por 100 infe-

rior a la del afio Gltimo, lo que prueba lo injustificado del alza de
sus- precios, ya que junto con la mejor cosecha de maiz, y ante
una otefiada normal, existird suficiente alimentacién para el ga-
nado. La cosecha de centeno, de 5,1 millones de Om., también
25 algo mayor que la del afio pasado, v la de avena, con 4,5 mi-
llones de OIm,, un poco mas baja. Las leguminosas grano para
alimentacion humana, judias, garbanzos y lentejas, tienen una
produccién este afio de 2.633.000 Qm. aniloga a la del afio pre-
cedente.

En el mercado de fletes; se ha observado en las {ltimas fechas
una cierta terdencia alcista, €specialmente en  trificos de alturd
y concretamente en el carbon de Estados Unidos a Europa, cuyo
flete promedio viene a ser actualmente de 74/- a base de descar-
gar en Amberes, Rotterdam o Amsterdam. -,

También ha habido mucha demanda de tonelaje para granos a
fintes ligeramente superiores a los de las semanas precedentes.

En Europa, la situacién sigue siendo menos brillante. Hay bas-
tante demanda de tonelaje, ¥, en algunos casos, los fletes incluso
se mencionan con ligeros aumentos, pero faltan “stems™ v, por
consiguiente, ¢l fletador que puedd tomar un bugue determinado
con “stem™ asegurado, sabe dominar la situacidn, y suele tratar
de aprovecharse obteniendo a tltima hora alguna rebaja sobre los
fletes inicialmente indicados.

Ha habido {ltimimente bastants movimiento en fosfatos del
Norte de Africa, cuyos fletes se han mantenido en un mivel bas-
tante aceptable, y. sin’que exista’ practicamente j:»rnhlema de “stems™
debida, prebablemente, a la rapidez con que tradicionalmente se
efecttian los cargues en los pucrtus de Casablanca, Safi-Sfax, ctq-
cétera.

Las cargas de exporfacion de FHuropa siguén. siendo cscasas,
¥ sabre todo para América, los fletes se mantienen alrededor de
%5 o' 571/2 fig, ‘que es pulamentf un flete de lastrada. Con el
iAvierno a la wvista, son menos los buques que qui‘ren ir en
lastre, ¥,/ por-constguiente, es Jdificil wver, una mejora. en clmho
sectm‘ ;

lea usted nuestra seccién:

NOTAS Y COMENTARIOS
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Los mercados de valores

Subito debilitamiento de la tendencia alcista en Madrid, Barcelona recorta las cotizaciones de sus valores
locales. Bilbao continua expectante.— Belsines en calma con repeticiones, excepto Oviedo, San Sebastian,

Valencia y Valladolid,

ue ha habido movimiento.—A la expectativa los mercados extranjeros de valores

mohlharms—mquhbra as las cotizaciones de divisas —Solida situacion en los Bancos centrales del exte-
rior y firmes los precios de metales preciosos.

MADRID.—E| comienzo de la semana no pudo ser mas alen-
tador para el mercado bursitil, al desarrollarse bajo las mismas
caracteristicas que sus precedentes. El dinero siguid afluyendo
en su constante y reiterada demanda de valores de dividendo, y
ello ocasiond que se contrataran con abrumadora mayoria de
alzas de diversa cuantia, pero con chispazos alcistas—entre otros
menos importantes—de 31 emteros en Urbis y 27 en Cantabria,
lo que dié un brillante matiz a esta sesién de apertura. El ne-
gocio no fué tan abundante como en otros martes anteriores,
pero si, «desde luego, se operd bastante, sobrepasindose la cifra
de los 13 millones de pesetas nominales en acciones.

La sesion del miéreoles no tuvo al misma brillantez, operan-

dose mas encalmadamente, pero. siempre con predominio de los.

AVANCes, (Ue superaron a los retrocesos €n una proporcion de
cuatro a uno, Tanto en unos como en otros, las diferencias fue-
ron muy moderadas. Sin embargo, al final de este dia la Bolsa
quedd un poco indecisa, abriéndose una interroganté para la jor-
nada siguiente, incégnita que fué prontamente despejada al co-
menzar los primeros corros con evidente flojedad, pues el papel
se mostraba mis flhido v se ofrecia propiciatorio a tipos inferio-
res a los precedentes; lo gue, naturalmente, produjo una clara
depresion en los cambios, con pérdidas entre los cinco v los 10 en-
teros. Justo es consignar que también se registraron algunos
avances, ptro la impresion general fué pesimista. La cifra de
contratacion de este dia fué de 10,5 millones de pesetas nomi-
nales, lo que indica que todavia sigue acudiendo el dinero al
mercado en cantidades interesantes, aunque es muy posible que
inicie’ ahora una retirada, si se ve confirmado este aflojamiento de
la tension especulativa, sobre todo a la wista de lo que ocurra
en la sesidn de cierre, de la gue, como de costumbre, ofrecere-
mos, una breve impresion al final de los comentarios de los
ZrUpos:

Fondos publicos y similares.

Continfia normalmente la contratacion de valores de este im-
portante sector de renta fija, apreciandose algunas variaciones
en los cambios, como, por ejemplo, la subida de 45 céntimos en
Interior, y la baja de medio entero en-el Amortizable viejo. Tam-
bién ha habido muy ligeras fluctuaciones en los amortizables de
vencimiento semestral,

Ha comenzado a realizarse el canje de las carpetas provisio-
nales por los titulos definitivos del Amortizable 4 por 100, ju-
nio 1953

Ha estado muy flojo el mercade de las Cédulas hipotecarias,
con bajas en casi todas sus series, y en cuanto a las locales si-
guen manteniendo sus mismos cambios, pero hay papel.

'Naviera Pinillos, S, A.
; C. AT
|

Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espaiia, 3 '
l Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

Servicios reguiares de buques fruleros enlre
Canarias. la Peninsula v viceversa.

regular entre . Portugal, Casahla-ucu.

Servicio
- Amberes y Bilbao.

B 1| AL R ey ST S L

Miére. Jueves
80,85 80,45 80,00
99,60  » 99,50

= » ]
9300 92,60 92,60 92,60
38 60 88,26 88,00 EB,UU

Viernes

Interior. 4. por oo .. ...
Exterior 4 por 100, F .
T L e e, Ol S e Lo
Amaortizable 4 por l[:lt}P 1508-1940
ldem 3 por 100, np% 1049, A a F

Idem, G-H .... PR SRt T e, ]

Idem 4 por 100, enera 1950 ..., 98 10 98,10 98,00 93 00
ldem 4 por oo, noviembre 1gszi... 98,05 98,10 98,20 98,10
ldem 3,50 por 1oo, julio 1951 ... 90,30 90,35 90,35 90,80
Tesoro 3 por 100, marze 1952 ... . » » »
Idem id., 1 diciembre 1953......-. » » » »
ldem 3 por 100, 15 noviembre 1954 100,10 ' » » »
Canal Isabel TT, 5 por 100 ...~ » 90,00 3 »
Colonizacion 4 por 100 ............-. 995,26 9328 9525 93,35
Reconstruccion Nac, 4 por, ioo... 97,60 97 50 97,00 97,00
BB N. B B 4por. 100 ..o 94,00 94,(:}0 94,00 94,00
Trasatlantica 5-por 100, V-25..:. » » » »
[dem, Xl-28). o5 cah s eyt f » » a
[dem; V28 &aee..le » » » »
[dem, X280 ... » » » »
Majzén 4 por 100 .... » » 5, »
Tinger-Fez 4 por 100 ..........0« » » - B 71,00
Marruecos '§ por 100 L. » » 60,00 »
Cédulas Hipotecarias 4 por wo... B850 B350 85,560 »
Idem, A, 4500 POT 1007 coisi. isinesss 83560 8500 81,560 »
fdem, B, 4,50 por 100 ,..u.v-..ivses ‘82,60 81,50 » 81,60
Idems, C, 4,50 por 100 ............-.. 85,70 > 85,75 »
Idem 4 por [00, ExXentas ............ 95,60 95,00 94,25 >
Idem '3 por 100, exentas ............ » » » »
[dem 3.50 por 100, exentas ......... » » » »
ldem 5 por 100, con impuestos...... » » H )
Crédito Lecal 4 por 100, interpr... 96,256 96,26 96,00 96,00
[dem, a lotes, 4 por 100 .......ccoo... 99,00 99,00 99,00 99,00
Villas 5 por 100, 1014 ....cieeieene. 81,50 81,60 81,60 »

[ 77, 0 1o i e = Rl o e 82,00 » » 82,00
ldem, 1923. 5,50 por 100, Mejoras > » 82,00 »
[dem, 1920, 5 por 100 ............... 82,00 ¥ > »

Idfmr 1931, 5,50 por tvo, Interior. 77,80 77,00 77,00 77,00
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche 77,80 77,00 77,00 77,00
Idem, 1041, 5 por 100 ............... 72,60 » 72,60 »
Idem, 1946, 4 por 100 .........0..... % 80,00 80,00 79,00
Empresa Municipal Transportes... 81,76 81,76 81,78 »

Acclones bancarias.

Los rumores que en algunas ocasiones han circulado sobre un
aumento de dividendo del Banco de Crédito Industrial, han que-
dado desvanecidos de momento, al anunciarse el pago de la cuen-
ta del ejercicio corriente por el mismo importe que en afios an-
teriores. Como es sabido, el reparto de dividendos de esta Entidad
estd sujeto a las limitaciones establecidas en la ley de Ordena-
cién Bancaria, por lo que seria mecesaria otra nueva disposicion
para levantar o modificar lo dispuesto sobre este particular.

Respecto a la Banca privada, las dcciones conservan, en gene-
ral, sus posiciones e incluso algin valor, como Banesto y Central,
las mejoran. :

Otras acciones bancarias no insertas en el cuadro siguiente,
registraron esta cotizacién: Crédito Local, 415 y 425; General de
Comercio, 410; Rural, 400, 400 y 403.

Martes  Miédre, Jueves  Viernes

861,00 860,00 860,00
274,00 272,00 270,00
‘1.060  1.045 1,040

Banco de Espafa
Crédito Industrial .
ldem, nuevas .

Exterior de Espan.-; 608,00 608,00 605,00
LAl UEVER wras seviranes s vin sannnsss ; © 2410 2400 »
5 R L s B el B 562,00 561,00 561,00

1.056 1.050 1.025
895,00 890,00 890,00
770,00 773,00 774,00
Mercantil e Industrial ............... 445,00 445,00 445,00 445,00
Popular Espafiol ..oioiviriiioiieee.. 545,00 545,00 545,00 545,00
Banco ThErico iiovtiviiineiiana e 667,00 667,00 667,00 »

Espafiol de Crédito ..s......
Hispano Americano ..........
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F l&ctricas.

Comenzd bien la semana para los. valores eléctricos, cotizdn-
dose enr alza casi todoes ellos, excepto Cantébrico y Fenosa, pero
en la continuacién . estuvieron menos firmes y se regisiran pér-
didas de diversa cuantia, siendo las mis acusadas las sufridas
por los valores citados. :

Nansa, que subié 32 duros en dos sesiones, cedié 12 en la del
jueves.

Sin incluir en el cuadro cotizaron también: Viesgo, 288, 202

v 200; Langreo, 286 (las tres sesiones); Moncabril, 238, 236 ¥
232; Galicia, 780, 760 y 750.

Martes  Midrc.  Jueves Viernes
T T RELE T R e e el ) > > 230,00
Bl Nl S R e i 295,00 285,000 283,00 280,00
Hidroeléctrica del Cantdbrico...... 270,00 268,00 26500 265,00
Hidroeléctrica' del Chorro ........ 197,00 199,00 196,00 194,60
Hidroeléctrica Espafiola 410,00 405,00 402,00
e oh POr 160 w2 A ey » > S
Iberduero, ordinarias ......... 555,00 550,00 349,00
[dem 3,50 por 100 ... » » %
T T ) (e e e b T 543,00 338,00 »
Idemn, movisimas  Sii i rere » = »
Leonesas ...... 205,00 288,00 B
Saltos. del Sil. ....... 379,00 574,00 575,50
Saltds del Nansa ... 252,00 240,00 240,00
SEillanas o, o ol o BRI 255,00 229,00 228,00
FOMS ey O et MR » » »
Umﬁn Eléctrica M.;dn]ena ......... 274,00 275,50 272,00 269,50
s [0 B e e RS e (8 A 1.200 1.207 1.190 1.180
Reunidas de Zaragoza ~........:..... 215,00 212,00 208,00 209,00

Mineras y Metalirgicas.

Han empezado u circular rumores en torno de Manufacturas
Metalicas, aunque no concrétados todavia, pues mientras hay quien
dice que préximamente ampliard capital (para lo cual tendria que
desembolsar previamente el dividendo pasivo restante de sus ac-
ciones sin libérar), otros opinan que se procederd a un pago de
dividendo en acciones, apovindose para ello en que se estd re-
trasando el anuncio del pago de su dividendo gue viene repartien-
do a primeros de noviembre. Ello ha motivado una efervescencia
bursatil en torno @ estas acciones—que hacia bastante tiempo es-
taban muy aletargadas—y una subida bastante apreciable, alcan-
zando el jueves ¢l cambio de 2535, aunque cerrd ese dia a 253.

El otro valor del grupo' que ha.tenide mucho movimiento, ha
sido Seat, que después de rozar el 300 cayd a 200, aungue ello
supone todavia una ganancia de 15 enteros sobre su cambio de
la_semana  hltima, :

De los restantes valores, destaca por su postura adversa Pon-
ferrada, que pierde: 27 enteros.

Cambios de otras acciones no incluidas en ¢l cuadro: Centeni-
llo, 142; Sice, 200; Aluminio, 287 ¥ 284; Maquinista, 180, 177
voazs: M. M. M. diferidas, 202, 206 y 211; id. 75 por Ioo, 1.815,
1000 v T.060: Santa Barbara, 207 v 200; Boetticher, 145y 144;
\ndaluza de Minas, 324.

- : Maries Miérec. Iucves Viernes
Minas del Rif .. 600,00 607,00 600,00 600,00
Duro- F‘e]guera veeunne. D00,00 496,00 492,00 493,00
¢+ Guindos ..., 541,00 344,00 340,00 340,00
Ponferrada ... .. 899,00 890,00 880,00 860,00
Altos Hornos ... . 408,00 408.00 408,00 405,00
Idem, nuevas ... +  1.B75 1875 ® "
Atuxiliar de -Ferrocarriles. ..a - 750,00 755,00 738,00 755,00
“Comercial de Hierros ...........co. 540,00 » » n
Canstr. Metalicas, ordinarias....... 224,00 224 00 224.00 224,00
Idem, preferentes ... oiirarrrmserorea u 224,00 224,00 22400
Maniifacturas Metalicas ... 242,00 246,00 253,00 255,00
Material ¥ Construcciones 200,00 283,00 287,00 283,00
SeBaA T e 295,00 300,00 290,00 290,00
 ERE TR L R T Y R T il 364,00 359,00 ® 547 00
Monopolios.

Teleidnica perdié siete duros, ¥ en cuanto a los dos monopo-
lios, Campsa repite y Tabacalera gana cuatro enteros y medio.
Les residuos de la antigua Arrendataria cotizaron a 05 pesetas

Marics Miére, Jueves Viernes
Telef6nica o.ivivveiiiietonvavennne. 999,00 - 397,50 595,60 395,00
BEhsforos o e hi i = » ) = »
CiUAL M. P S ﬁ .................. 244,00 247,00 245,00 245,00
Tabacalera, S. A. e 198,00 198,00 - 197,80 197,00

ESPANA ECONOMICA
Inmobiliarias y de la Construccion.

El martes las acciones inmobiliarias tuvieron un excelente mer-
cado, pues cotizaron todas las que incluimos en nuestros habitual
cuadro y bastantes otras, cuyos cambios figuran al final de. estos
comentarios, y desde luego. casi todas ellas con mejorias en sus
precios. i

Como va anuncidbamos en nuestro ntmero anterior, Urbis am-
pliard: su capital social poniendo en circulacién acciones nuevas,
que se podrin suscribir a razén de una por cada diez antiguas,
¥ coincidente con esta operacidn se repartira el dividendo de 10 por
100 por «! ejercicio de 1950. Todo ello en el mes de enero del
proximo  afio, ¥ para después de esa fecha parece se realizara
otra ampliacidn de capital; para la cual necesitard convocar la
Sociedad una Junta extraordinaria. Al extenderse estas noticias,
la Bolsa acogié con demasiada euforia estas operaciones v el
alza de 30 duros gquedd absorbida por la baja del jueves.

La semana pasada se epnocid la noticia respecto a la constitu-
cion de una importante Socicdad urbanizadora en la que partici-
paran los mas importantes Bancos espaiioles; v que principalmente
se dedicard a la urbanizacién y construccion de casas en los te-
rrenos adquirides a Cantabria. Esta noticia viene a confirmar las
que ya rdesde hace tiempo circulaban sobre el particular y que ya
estaba_ampliamente cotizada en Bolsa. No obstante, al confirmar-
se ahora, ha habido una reactivacién del mercado”de 1as’ atciones
Cantabria, y el martes subieron 27 enteros, a 245, habiendo Ile-
gade en la misma sesion hasta 230, Posteriormente no ha podido
sostener esta brillante ejecutoria y el jueves cerrd a 225

Los derechos de Rubén cotizarén a 38 v 38.

Cotizacién de otras acciones no incluidas en el cuadro: Alba,
302, 300 y 308; Espanola de Cementos, 238 y 265; Luso Espa-
fiola, 171 v 175; Vallehermoso, 301, £02 y 407; Pistas, 115; Edi-
ficaciones Veldzquez, o8 (sin dividendo); Aspe, 43 v 44; Centro,
160: El Carmen, 05 y 943 Electra, 225; Martosan, 150; Menfs,
120, 125 y 125; Urbis, nuevas, 473; Urvacesa, 131, 134 ¥ I35;
Cinca, 232; Portland Ebro, 213, 212 y 207; Cantabria, 245, 238
y 2z5: Hicusa, 48

Maries Midre. jueves Viernes
Financiera ¥ Minera .........occo0es » B » »
Portland Valderrivas ............... 512,00 » 514,00 »
Ladrillos Valderrivas -.... » v : H
Hidraetmls s e o 178,00 178,00 177,00 177,00
Constructora General Espafiola ... 150,00 153,00 148,00 149,00
Dragados v Construcciones ......... 957,00 256,00 254,00 253,00
Alequars - S R ity 160 00 189,00 156,00 152,00
Asturiana ... 73,00 7300 »
Bamr! i . autis 144,00 144,00 144,00 »
Cmigessiisagshns » » » b
31 R e el 110,00 11400 115,00 114,00
T P s T L e 200,00 200,00 200,00 207,00
o TLr T el S el e e 113,00 114,00 114,00 . »
LAVEEANE s e ... 96,00 » 86,00 »
Metropolitana .................... . 238,00 239,00 238,00 258,00
Idem, nuevas ..................... 22500 224,00 224,00 »
Rubfp g Rt 23 s n e 140,00 150,00 » »
Urhis ..ilinsiissintein ivessdmece 481,00 480,00 - 450,00, 458;
VACLED. uvvroriss AR s T 185,00 15500 155,00 138,00
TR TS T i g 395,00 495,00 400,00 400,00
Urbanizadora M utropol!rana e 700,000 710,00 * »

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, 8. A.

CAPITAL: 193 800.000 DE PESETAS

Oficinas centrales: MADRID Villanuveva, 4.

Fabricas de azlGcar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza). TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencia).
TOROD (Zamora), LA POVEDA (Madrid). LOS RO .
SALES (Sevilla). \HLLAFFRUBIA (Cérdoha).

Fabricas de alcohol 8n ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencia). LOS8 ROSBALES (Bevilla),

e T i e e e e e i e i e e e A Y,
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Quimicas y Textilrs.

En el grupo quimico destaca la baja de Explosivos, que pierde
12 enteros. También cede Petrdleos, pero los demds valores del
grupo mantienen sus posiciones e incluso las rebasan en diversa
proporeion.

Fefasa, que empezd la semana muy fuerte, bajé el jueves ocho
enteros, pero aun asi conserva nueve de ganancia sobre su prece-
dente del viernes tiltimo.

Cambios «e otros' valores quimicos y textiles: Caitasa, 935;
Nicas, 274 (las tres sesiones); Gal, 460; Nitrégeno, 330; Cros,
015 ¥ oro.

Martes Miédre, Jueves Viernes

Esp. Penicilina y Antibioticos...... 24000 245,00 250,00 263,00

Energia e Ind. Aragonesas ......... 319,00 519,00 319,00 318,00
Exilosiins . ottt aaa i 617,50 615,00 606,00 597,00
Hidro-Nitro ....coooococvieiiineen.. 284,00 255,00 265,00 255,00
Unguinesa .......ccccoocociiieiinneonnn... 901,00 851,00 351,00 551,00
I ] T W R PR L 292,00 294,00 293,00 294,00
Espafiola de . Petréleos ............... 891,00 887,00 887,00 882,00

Unién Resinera Espanola ... 179,00 176,00 175,00 174,00
| D Dy Y e N e e 880,00 355,00 547,00 350,00
SSN.LA CE. .o, 41400 410,00 412,00 408,00

Allmentacion.’

Vuelven a circular rumores de que la Azucarera convocara
préoximamente Junta general de accionistas, en la que se tratard
de la operacién de la que se viene hablanda hace un par de meses.
Como €sta noticia hace va tiempo es conocida de la Bolsa, ésta
no la ha acusado, v las cotizaciones de las acciones ha seguido
el curso normal del mercado.

El Aguila ha recuperado 10 enteros; pero Ebro profundiza
ain mas en la caida iniclada la semana anterior y pierde en
ésta 14 enteros. Sus derechos de suscripcién cotizaron a 258,
265 y 256 pesetas.

También se registrs cambio en la Bolsa de Madrid de los de-
rechos de Industrias Agricolas, a goo.

Risticas cotizé a 144 ¥ 149.

Maries Midre, jueves Viernes
El' Aguila; Cervezas ...... ... 668,00 670,00 675,00 670,00
Azucarera General de- }_\Hm .. 236,00 237,00 235,00 236,00
Ebro, Azficares ......... ceeeneee 490,00 488,00 480,00 472,00
Aztiolrera -Ndra .0l s » 135,00 » »
Azuearera Madrid ... ... » » ® »

Mawvales ¥y de Transportos.
Sigue muy flojo el mercado de las acciones de la Naval, y'

aunque esta semana han reaccionado ligeramente, después de la,

baja de la sesién de apertura, todavia cierran con cuatro y cinco
enteros de retroceso, respectivamente, sobre su cotizacidn del vier-
nes tltimo.

Absoluta calma en los demds valores de este grupo, del cual se

' BANCO DE VIZCAYA |
| Fundfdo en 1901
Casa Central: BILBAO, Graa Via, -1.

Capital escriturado. . .....ovvvns. 300.01)0.000 de pis.
Desembolsado . ................. 300.000.000 »
ROBBINAR s i e ita ooacan 616.000.000 =
Capital desembolsado y reservas. 916.000.000 »

86 SUCURSALES. |
66 Agencias urbanas en: ALICANTE {1), BARACAL- |
Do (1), BARCELONA (15), BILBAO (7), COR-
DOBA (2), GRANADA, (1), MADRID (23), MA-
LAGA (1), SAN SEBASTIAN (1), SEVILLA (3),
TARRAGONA (1), VALENCIA (7) y ZARA- |
GOZA (3). : i
109 Agencias de pueblos en diferentes prowvincias,

<
4
4
4
b
4
<
4
a
4
b
4
p
4
>
4
4
4
b
-
4
b
4
3
4
3
5]
Extensa red de corresponsales nacionales y extran ‘

jeros.

Bervicio de Relaciones Extranjeras-especializade en
la tramitacién de toda clase de operaciones relacionadas
con el comerclo exterior, :

(A probada porla Direccién General de Banca y Bolsa con el wimero . 844) |
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registrd cotizacion de los siguientes, que no figuran en nuestro
habitual cuadro: Islefia, 150, 146 y 145; Pesquerias, 140, 150 ¥
149; Aviaco, 149, 150 y* 158; Tranvias de Granada, 4o.

Maries Mierc.  jueves  Vierneg

265,00 267,256 269,00 ®

Constructora Naval, ordinarias....
Idem, preferentes

269,00 270,00 » 275,00
Trasmedlterranea i 280,00 260,00 250,00 250,00
Unién Naval de 1. evante ............ 245,00 245,00 244,00 244,00
Metropolitano de Madrid ............ 214,00 215,00 212,50 214,00
Varles.

Unién y El Fénix ha tenido bruscas oscilaciones en la semana,
cediendo al final 140 puntos.

En los demas valores agrupados eneste heterogéneo grupo, hubg
estabilizacion.

Otras acciones no afectas a grupos determinados de los que pu-
blicamos cuadro, cotizaron: Vamosa, I50, 146 y 145; Crédito
Hispénico, 31 vy 32; Hermes, 475.

Murtes Midre. Jueves Viernes

Unibn ¥ El Fénix: .. fivii i 4,780 4.700 4.650 »
fnsa s 168,00 168,00 165,00 168,00

TR S T e 251,00 231,00 233,00 23,00
Papelera Espatola ............

e A B
Papeleras Reunidas .................. 230 00 » »
ok &

280,00

La sesion de cierre de la Bolsa madrilena se desenvolvié en for-
ma irregular, pues se registraron cotizaciones en uno y otro sen-
tido, predominando desde luego las bajas, las cuales fueron en ge-
neral mederadas, excepto en Ponferrada, gue bajo 20 enteros, y
Explosivos, que descendié nueve. De todas formas, no puede ha-
blarse con absoluta certeza de un cambio de tendencia, pues al final
parecié quedar el mercado mis entonado que al cierre del jueves,

Cambios de derechos «le suscripcion: Ebro, zs1; Fenosa, 155.

Cotizacidn de acciones no incluidas en nuoestros cuadros: Gene-
ral de Comercio, 410; Rural, 412; Viesgo, 288; Risticas, 140;
Alba, 400; WVallehermoso, 4o7; El Carmen, 93; Menfis, 123; Ur-
vacesa, I40; Vamosa, 145; Cros, gio; Nitrdgeno, 320; Ibys, 340;
Canarias, 520; Boetticher, 144; Santabarbara, 207; M. M. M. 73
por 100, I.000; idem diferidas, 212; Marconi, 153; Aviaco, 160;
Cinca, 252; Aluminio, 280; Galicia, 745 Ebre, 206; Cantabria, 220.

BARCELONA.—Aungue el comienzo de la semana bursitil de
la Ciudad Condal no lo hacta.predecir—pues se mantuvo el auge
de cambios caracteristico del mes actual—en la siguiente sesién
comenzd a quebrarse esta buena racha del mercadc catalin y co-
menzaron los recortes en las cotizaciones, afectando principalmetne
a aquellos valores que mis destacadamente habian subido ante-
riormente.

Del conjunto de las cotizaciones destaca, especialmente, las brus-
cas oscilaciones a que han estado sometidas las acciones de Ta-
bacos de Filipinas, las cuales, después de subir 27 enteros, aca-
ban perdiendo 10. Mds importante aun es la pérdida sufrida por
Espafia Industrial, al abandonar 40 enteros.

Comenzaron a realizarse las operaciones de Focusa a que nos
referiamos en nuestro nimero anterior, ¥y los cupones nlmero 113
(uno por wveinte, gratis) cotizaron a 78 pesetas, y el nimero 114
(uno’ por cinco; a 7oo pesetas) a 18o.

Martes Midre jusves Viernes
B de  Caralyfia 0t i 187,00 » » 3
Tranvias Barcelona, ordinarias ... 118,00 118,00 ® »
[dem, “preferentes ...l A0 s » » » >

Aguas de Barcelona, ordinarias... 345,00 339,00 538,00 338,00
Catalana de Gas y Electr;cidad . 240,00 240,00 236,00 237,00

Trasmediterranea "0l 000 L 252,00 262,00 252,00 251 00
Hullera Espafiola .o ~.. 225,00 225,00 222,00 225,00
Asland, ordinarias ... 917,00 910,00 900,00

... 919,00 918,00 916,00 91600
» 645,00 650,00 665,09

Cros N
Espafia Industrial ........

Carburos Metélicos ....... i 670,00 669,00 »

Espafiola de Petréleos ............... 896,00 -894,00 891,00 8890“
Fomento de Obras y Constr.......... 320,00 332,00 MBM 528,00
Motor=TbErigat . it v it 5660 5.600 5.650 3.600
Tabacos de Filipinas ... .......00. 901,00 888,00 864,00 848,00
Industrias Agricolas ..........co0. 765,00 769,00 770,(}0 775,00

Magquinista Terrestre y Maritima. 180,00 181,00 182,00 182,00
E-X‘Ploﬁl?os R TR CRE TN T R LR 'ﬂ?‘ﬂ.«ﬁo 613;“0 m,@ _6041-‘]0
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Banco Popular
Espanol ‘

FUNDADO EN 1926

: PESETAS |
Capital emitido y suscrito mas |

reservas. . .......s... 245.000.000,00

. Capital desembolsado..... 432,000.000,00 I
Reservas efectivas........ 105.000.000,00
o |
CASA CENTRAL:
1 ALCALA, 40, MADRID
r | e

Establecido con 115 Sucursales y Agencias

en Espafia y Norte de Africo
L]

Realiza toda clase de operaciones bancarias
i
L

Servicio Extranjero especialmente organizade |
L]

Aprobado por la [dreccién General de Hanca y Bolsa con el nimero 1.91

BILBAO.—La semana bursatil bilbaina no ha tenido tampoco
esta sematia ning(n rasgo sobresaliente, al mantenerse en la mis-
ma postura con que desarrolld sus jornadas en la septena prece-
dente, Sigue mostrandose un poco a la expectativa, y al no haber
secundado anteriormente la espectacular racha alcista de Madrid,
no ha sufrido tampoco ahora mayores rectificaciones, por lo que
sus cambios se mueven dentro de- muy ligeros margenes en uno
u otro sentido, pero sin que haya predominio de matlz positivo
o negativo,

En el conjunto de los grupos, es el mas flojo ¢l eléctrico, en
el que, excepto Hidrola, que ha seguido titmidamente la tenden-
cia - madrilefia, los demds valores acusan ligeros retrocesos.

En, nayieras continfia la paulatina pero firme ascensién de Azaar,
y en siderometalrgicos abundan los recortes.

Explosivos cotizd agui en todas las sesiones por bajo de la
Bolsa central. -

Marias Midre. jueves  Vieruos
Banco'de Bilbao ............. T IR A 1.008 1.008 1.010
Banco de Vizcaya 992,50 995,00 995,00
B4y e Roblas e s il himk » ¥ »
Electra de Viesgo - 987,00 287,00 28950
Reunidas de Zaragoza .f....ic.... 210,00 210,00 206,60 206,00
Iberduero, ordinarias................... 502,00 549,80 847,60 349,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 405,00 401,00 405,00 405,00
Manasdel o8 s o ml AN : 605.00 602,60 600,00
Naviera Aznar 3.510 s »

Naviera Bilbaina 1.8286 1.825 »

Naviera Vascongada » » » »
Altos ‘Horoos: L. 0 Lri o ... 408,00 405,00 40250 &98,00
Babcock & Wilcox llEl]' » 1.148 = 1.180
Baseonia: oo cmeten il 890,00 890,00 890,00 890,00
Duro-Felguera ....ioocivimrnn. 490,00 » S 0
Emskalduna’ Goan e sk L g » » »
Papelera Espaﬁnla ... 777,60 777,80 777,50 L
Sefanitro . 895,00 597,60 595,00 587,50

Explosivos By i Neas ) 615,00 613,00 605,00 »

En los Bolsines que-insertamos a continuacién solo cabe regis-
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trar el notable avance de Hidroeléctrica del Cantébrico, en” Ovie-
do; €l Banco Guipuzcoano y Unién Cerrajera, en San Sebastidn;
y ¢l Banco de -Valencia, Cofruna ¢ Inmobiliaria, en Valencia;
Industrial Castellana, Semillas Prodes y FASA, en Valladolid.
En general, pocas operaciones y muchas repeticiones.

OVIEDO ; i l':m_nlzio 'l'l.'i;in_u
Acciones: o o2
Banco Herrero ......... o et T AOR00 425,00
Compafia Eléctrica d. Langreo 265,00 263,00
Hidroeléctrica del Cantabrico «iiveveeseeeeninn 256,00 275,00
Ferrocarriles Economicos de Asturas......... 280,00 - 250,00
Socledad Industrial Asturiana ........ceeeeeeen 258,00 292,00
Farrocarril Vasco-Asturiano .........cocceeveinen 200,00 200,00
Compafiia de Navepacion Vasco®Asturians’ 60,00 A60,00
SAN bl‘u\STL\N Cambio Ultimao
anterior cambio
Acciones:
Bancg de San ‘Sebastifin ... 00 5.800,00  3.800,00
Banco’ “Guipuzooann™ i r L i 4.875,00  4.800,00

Banco de Tolosa
Union Cerrajeta ....

900,00 900,00
4.676,00  4.950,00

Aceros Eguzkia . bt TR e 50 729,560
Papelera dcl erume‘a Mtndta e s S e B, O 1.2560,00
Cementos Rezola ......ccoiiieton. R Rl 3.000,00  3.000,00
Dleportes v Espectictlos .ciiiicininsiimsannss 1.000,00 1.000,00
Aguas y Balneario de Cestona ..... oy P 1.400,00  1.400,00
VALENCIA Cambio Ultimo
anterior cambio
Accrones:
Batito de Vdlencii o i e 620,00 625,00
Compafila Tranvias y F. C. Valengia...... 88,00 88,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Cofruna.... 205,00 208,00
Compafnia Inmabiliana Valenciana ............ 168,00 177,00
Solares vy Construcciomes, S, A. .....ceeeee 66,00 66,00
Valenciana de Cementos .......ciiciceneiiinsennes 600,00 600,00
VALLADOLID Cambic Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco Castellano ....... 406,00 406,00
Sociedad Industrial Castellana 385,00 400,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. 208,00 205,00
La- Cerdmica; S: oA emime el al et 130,00 150,00
“El Norte de Castilla”; 8. oA, .ivmeavensnee: 200,00 200,00
Talleres. de Fundicion Gabilondo .......ccoeeeen 154,00 150,00
Hotel Conde Ansurez, S. A, 185,00 186,00
Produccion de Semillas, S A Drades oo, 70,00 73,00
Tableros de Fibras, Tafisa ..................co... 304,00 304,00
Fahricacion de Aotoméviles. S. A.. Fasa... 425,00 3564 00
VIGO Cambio Dltima
anterior cambio )
Acciones: ) \
Frigorificos de” Vigo .o..i.coie s o) 150,00 150.00
Wagones Evigorificos, Sv AL i s o.iag.. .. 142,50 145,00
Obligaciones:
Ayuntamiento de Vigo 5 por 100 ............... 88,00 ° 80,60
Junta de Obras del Puerto de Vigo 5 por [00. 84,50 84,60
Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por 100...... 92,00 92,00
ZARAGOZA Cambio Ultimo
anterior cambio
Acerones:
Bancosda FATAEO0- -l dn Sl TR G i 540,00 548,00
Banco Zaragozano ..... 450,00 450,00
Cementos Portland MOfdlﬁ :Ie ]alrm 410,00 410,00
Cementos Portland Zaragoza ...... ..~ 580,00 #50,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés {Caltnsa'_l. 300,00 300,00
Criado y Lorenzo, C. A. ; 255,00 255,00
Eléctricas Reunidas de Taragoza iR 20700 215,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. R 160,00 162,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 260,00 260,00
P Montamanem, BUOA, o TE 176,00 178,00
Maquinaria y- Metal. Aragonesa ....... 350,00 580,00

Maquinista vy Fundiciones del Ehro, S. A.. 250,00 250,00
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PARIS.—Desanimado el mercado de Paris. Los valores fran-
ceses resisten bastante bien las dificultades del momento. Los
internacionales s¢ muestran débiles. Las operaciones a plazo son
las mds castigadas. Hay dinero disponible; pero con justificada
reserva, Las acciones de los Bancos y ferrocarriles aparecen estos
dias mas entonadas que los anteriores. Sin émbargo, la- impresion
general es incierta.

La contrapartida no deja de presentar esperanzas, pues, segum
¢l Secretario de Estado de Industria y Comercio, el considera-
ble aumento de la produccién industrial francesa constituye uno
de los elementos mds favorables de la situacion econdmica del
pais. Dicho sefior afirma que en comparacién con estos mismos
meses. del afio pasado el indice de conjunto acusa un progreso
del 11 por 1oo-en enero; del 7 por 100 en febrero; de o por 100
en. marzo; del I3 por 100 en abril; del 15 por 100 en mayo;
del 11 por 100 en junio del 16 por 100 en julio; del 7 por. 100
en agosto, v del 13 por 100 en septiembre. Estos aumentos supo-
m:n una media del 10,5 por 1po durante el primer semestre del
4fio en curso, en comparacion con el mismo periodo de 1055, Ta:

sifuacion coloca a Francia en el primer lugar del progrese .in-

dustrial europeo, o en el segundo lugar mundial, después del Japon.
En demostracion de ello los porcentajes de aumento de los prin-
upgl;a ga.lscs que han progresado, son los siguientes: Japén, I8
pdr- 190* Francia, 10,5: Alemania occidental,
Estados Umidos, 4. Mas, <n los ocho primeros meses del :no, 1a
produceién indusirial francesa tiende a ‘subir. Eitus noticias pro-
ducen buen efecto en el mercado de Paris y se estiman interesan-
tes para mantener el equilibrio de las cotizaciones en/la mayor
parte de los valores ‘industriales.

A continuacion indicamos las oscilaciones de algunos wvalores
que pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambio Ultimao

anterior cambio
Jopors 100 Perpetuel SN R 62,60 62,20
5 porieien s Berpatualy 5o THIRIIDRR TG, 95,20 93,00
Banque de Paris ... TR T s 183100 13.1.0
Crédit Lyonnais .x.. iz 2.595 2.540
L e o R T RN IR ST AR 84.050 35.850
2T e AR S R e S LR 1 R 1 10.500
Rio Tinto ....... 5.480 5.5820
Ch. Fer du Nord .. 5.940 5.690
Tanger-Fez .......... 800 900
Quilmes (Entrepr) 28.000 26.500
Trefil: du Havre ... e 18,000 14.210
Shell Transport ........ccoocoveiunnnn. Wi R 9.490 10.000

LONDRES.—E!l heche més saliente del mercado de Londres
¢s la buena disposicién de los valores siderometallirgicos, aunque
¢l 2mbiente es de relativa calma. No obstante, los titulos de al-
gunas Empresas industriales se mostraron actives, especialmente
los del algoddn. Ponemos como ejemplo los de Lancashire Cottom.
Los petroliferos persisten en postura irregular, consecuencia, tal

~vez, de las impresiones de la crisis del Canal. British Petroleum
destaca de

“los demas, a causa de las noticias francamente satis-
factorias sobre dividendo. Los titulos del empréstito aleman
“Potash”, tanto Assented como Non-Assented, han progresado
ligeramente. Los japoneses menos Agiles, pero equilibrados; lo
mismo:. que los: valores del Estado. El grupe siderirgico se ha
mostrado influide por las buenas impresiones respecto al progreso
de la produccion del acero en el mes de septiembre. La apertura
del Salén del Automdvil en Londres no ha estimulade gran cosa
los valores de esta rama. Ford Motor anuncia un beneficio neto
para el primer semecstre de 1956 con disminucion canstderable,
pues se cifra en 3,4 millones de libras esterlinas contra seis el
precedetite. '

La introduccién en la Bolsa londinense de las nuevas obliga-
ciones de la General Fleetric so ha realizado en un merecado ani-
mado, con primas apreciables. A juicio de los expertos, la si-
tuacion general del Stock' Exchange es mejor de lo que podia
esptrarse, dada la marcha lenta e mc:erta de los couﬂll:tf}s :nter‘-
nacionales pendientes.

Los indices sefialan ligera mejoria, casi inapreciable: pero no
ha desaparecido la esperanza de un préximeo aumento. El indicel
industrial sefiala 177,0 contra 177,5; fondos del Estado, 84,76 con-
tra B4,47. En minas de oro se acusa descenso poco sensible, 76,2
contra 76,0

Nuestros Iectm*cs pucdt‘n ver a munuuacmn las oscilaciones su-

10; Canadd, & ¥
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fridas. por los titulos seleccionados, entre los que- suponemos pue--,

dan interesarles:

Cambio Ultimeo

anterior umh]i:
Consolidated 2,50 por 100 ......... oy et ; 82 9, 52 !'{i
3 | e e T o . 1583, 182/6
General Electric B me T e 43/6
Rubber Trust ....... bl il 147 174,
Imperial Chernical o 401/ 40/5
Rio Tinto Co. . 913/, 90/7 1/,
General Mmmg ‘& Finance Corp 771}, 76/3
British Petroleum ........... £ 1447/ 145/1 1/,
Royal Duch Petrolenm 8z, 821,
Ford Motors ............ T R e o a1 3 32
DierBeedsr oy ainantiing e, o8 e Setlades 100 101

NUEVA YORK.—Wall Street se desenvuelve con prudente re-
serva ante las proximas elecciones presidenciales, que absorben
la atencion del pais dia tras dia. La reeleccion de Eisenhower
no- s¢ considera eomo hecho clerto, aungue existan muchas posi-
bilidades  de que lo sea. Los informes sobre produccion siguen
siendo favorables y renuevan el optimismo. Dicha produccion, se-
ghn ‘datos oficiales, alcanza en la industria, durante el primer se-
mestre de 1956, ‘el nivel “record" de fines ‘de 1055 Octubre pue-

de ‘constituir eé mes que presenta mayores posibilidades. El alza”

del indice de rendimientos, cstablecido por la Federal Reserve
se atribuye exclusivamente al considerable aumento de los nego-
cios siderfirgicos, Se calcula que los dividendos €n 1056 serdn ma-
vores que los precedentes, en las ramas que siguen:; Banca; cons-
truccién, productos quimicos, metales no ferrosos, petréleo, papel,
caminos de hierro ¥y comercio al detall.

Los resultados de la .General Electric han llamado particular-
mente la atencién. En los nueve primeros meses del afio ‘'en cur-
s0, las ventas han aumentado un 18 por 1o0. El beneficio neto
por accién se cifra en 1,85 délares contra 1,76.

Los cierres en el mercads de Nueva York siguen sostenidos.
En titulos cupriieros se observa algiin movimiento, estimulado, tal
vez, por Phelps Dodge, cuyas informaciones acerca de este valor
spn satisfactorias, La Sociedad descuenta, para 1056, un bene-
ficio que permitird aumentar el dividendo de fin de afio. Respecto
de los productos quimices, hay que anotar que deéstaca America
Cyvanamid.  Dicha Entidad sefiala, por lo que afecta a los nueve
primeros meses de este afin, una utilidad neta que représenta
318 centayos por accion, contra 289 centavos en el mismo periodo
del anterior. :

Damos a continuacion las oscilaciones de los valores que cree-
mos mas intéresantes para nuestros lectores:

Cambio Ultimno
" i anterior cambio
GeEniral MOtOEE sur.:. e s b vei L e e 47 o[y 47 '/;
U,.:S.. 5teel .. ....s e e e g L 67 5
American Tel. & i e i I 169 '/,
International Tel. & Tel. 52 1/, 313,
General Electric .. 60 !/ 89 /g
Cmﬁ’h'ii' 1 el 34 11’5 “3'!‘
Anaconda Copper ... 7B 7
SHelbSR o o, 78 771y
Westhinghouse ........ B4 Y/, D2 5/
Royal Dutch ... 107 33 106 /4
Brazilien Traction ..... 67 3y 68
International Harvester .. ab 1y 86 g
Standard Qil Califernia. ..., 48 3y 467/,
Radio Corp. of América .... 38 3/, &7 "',fg ,

ZUR[CH—Contmua este mercado las buenas disposiciones que
vienen registrindose desde los comienzos de octubre. Las altimas
noticias muestran una mayoria de valores en alza y muy égnf
e| mercado de capitales, puésto que acogié hien el empréstito
de Fuerzas ‘Motrices de Grand-Saint-Bernard v otros recientes,
La Bolsa marca una orientacidn alcista en casi todos los grupos

de yvalores de renta variable y también para los titules extranje-

ros, especialmente para los americanos, dada la actividad de Wall
Street. !

Como también las Bolsas de Alemania acc:denta] interesan a

los inversionistas suizos, se ha comentado estos dfas en el mier-
cado de Zurich la ‘actitud ‘de buena parte de las Empresas, de
dicho pais sobre la politica de dividendos. Suiza participard en
la.mayor parte de las ampliaciones de capital de Entidades ale-
manas, una vez que ha quedado relegade a segundo lugar el con-
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flicto del canal de Suez, que implicaba cierta reserva por parte
de los que desean buena coiocacién del dinero. 5S¢ habla de Sie-
mens y de A E. G Igualmente se comenta en Bolsa la buena
marcha de ciertas: Sociedades nacionales, citando la prensa téc-
nica, en primer lugar, a la Société Suisse-Americaine por !'In-
dustrie de la PBroderie (Sastig). Esta Entidad reserva a los ac-
cionistas una agradable sorpresa. Se conocen, aproximadamehnte,
los beneficios contables, que totalizan 1,08 millones de {rancos,
contra 0,46 de precedente, El éxito en la fabricacidn de textiles
artificiales es notable, pot lo que se augura a la Empresa un séli-
do porvenir,

A filtima hora ¢! mercado de Zurich continia bien orientado
al alza. :

Los' cambios de! los titulos que a continuacion reproducimos
tienen un wvalor indiciario para nuestros Ie(‘.tores, reflejando lo
anotade

C.ml?in Ultima

anterior cambio
Nationalbank " Bern... o i i o, 705,00 705,00,
Credus o S L U RS 1.390 1.590
Societé de Banque Suisse 1.8456 1.545
Motor Columbus ........0.0e.. 1.210 1.208
N T2 SRR S e 219 219
Zurich, Seg. Accidentes . 5,800 5.500
Ciba Akt T 4.900 4.975
Brown Bover; 2.465 2,465
Nestlé Aliment 2.875 2.875
Royal Botelt -5 bl gl s 8t i af 920 920
Standard -OIF 2 Lm0 el ol 257 237
Fnterhandel ... LS iRne et nlstio : 1.606 1.700

BANCOS

Los centrales de Bélgica y Holanda, en sus balances cerrados
el 18 v 23 de octubre, respectivamente, preseéntan disminucién en
la circulacién fiduciaria. El primero, de oS0 millones de francos,
al quedar en 108806 millones. El segundo, en 41505 millones,
con cierre de 38.823,46 millones. En cuanto al encaje oro del
Banco de Bélgica, la disminucion alcanza a 143 millones, al cerrar
con 48.100 millones. El total de oro y plata en lingotes y amone-
dado que presenta el Banco de Holanda, supone una disminucion
de 5,67 millares, al quedar en 32.325,33 millares de florines. Las
partidas anotadas son con relacién a las precedentes. El Banco de
Heolanda ha elevado al 3,75 por 100 su tipo de interés, efecto 2z de
octubre, Venia rigiendo el 3,25, g

Respecto a Francia, cuyo balance del Banco Nacional extracta-
mos mas adelante, cual de costumbre, es posible que dicho pais
haga uso ante ¢l Fondo Monetatio Internacional de su derecho
a solicitar un empréstito de 250 millones de dblares. Se afirma
tamhién que el Bank of America, de San Francisco, ¢l mas im-
portante de los Bancos americanos, tiee en estudio abrir una
Sucursal en la eapital de Guatemala. Asi lo afirma Scott Wilson,
Empresa que actiia como Agente del Gobierno guatemalteco, Wil-
son ha manifestado que se estin realizando conffrencias a.cste
fin, ¥, si se abre Ta Sucursal aludida, serfa la primera establecida
por ¢l Bank of America en América del Sur.

BANCO PASTOR
CASA FUNDADA EN 1776
Capital suscrito y des- '
embolsado Ptas. 100.000.000,00
Fondosdereserva.... » 280.000.000,00

Central: LA CORUNA
MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO

y ofras 33 S,ucursulas_‘én Galicia
Agencia Urbana en Cuatro Caminos; LA CORUNA

(Autorizada su publicacién por la D. G. de Banca y Holsa con el ndm, 1.858) :

ESPARA ECONOMIOA
DE FRANGIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fiduciaria, 2.080.080 millones de francos, que representa
una _disminucién de 32.230 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 150.000 millones de francos, que
representan 8500 millones menos respecto a la semana anterior,

Millones de francos

Anterior 11 actubre
Circulacién 5.021.319 2.989.080
8] (T e N 501.204 301 .204
Divisas .. 106.816 106.516
Depositos 150.114 160.273
Anticipos ...... 778.649 769,649
Créditos 1.669.601 1.652.400

DE INGLATERRA

Los depdsitos bancarios aumentan en 4,0 millones, billetes y
oro en 4,0 y circulacién fiduciaria disminuye en 4,6 millones.

Millones de hhraa

.‘\.Dle:ru:.lr : 17 octubre
Circulacion 1.883,2 1.878,6
8 il bl 254,58 254,85
B U S S e B et » »
ERpBEIton =i -5 e o e el 232,5 237,2
oot S LA e e e S e 18,4 16,6
G o e A S 8 16,8 16,6

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre
otras, las siguientes variaciones:
Millones de ddlares

Anterior 15 octubre
BT T PR E e E N S| 1 30.247
D e s S S i 21.910 21.7158
Bl e R N R e P e St » »
Depositos " 19.614 21.715
Anticipos ... 879 1.0589
Créditos 24,464 24.479

DE sUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representa una disminucién en circulacion
de 83 millones, y en depésitos de 85.671 millones més respecto de’
la semana anterior,

Millones de francos

Anterior 15 octubre
CnCH Al O e 5.308 5.222
o i A et 6.921 6.921
Divisas 8iI7 a7l
Depésitos 2.293,8568  2.309,532
Anticipos 106,552 106,627
gL e e T e L Fe T s o e Ly 45,46 45,47

DIVISAS

No ofrecen particularidades especiales los cambios de las di-
visas en Espafia v en el extranjero. En ¢l mercado de Amster-
dam la posicion compradora, asi como la vendedora, siguen con
las acostumbradas diferencias; no han variado esencialmente, Lo
mismo - sucerde en Estocolmo, donde continfiap sin cotizar los es-

‘cudos, las coronas irlandesas y los marcos finlandeses. En Roma

v Milén, no se aprecian flexiones estimables; igual en Lisboa, en
cuante a los cambios oficiales v libres, También Bruselas y Franc-
fort. Otro tanto ocurre en el mercado libre de Tanger; cotiza-
ciones correspondientes al 22 de este mes de octubre. En la Bolsa
de Buenos Aires no cotiza la pe-ﬂ.ta, v las demds divisas presentan
ligera diferencia positiva en posicién vendedora.

En Bolivia, el Presidente, Hernando Siles  Zuazo, pide el éon-
curso de la nacidn para combatir el inflacionismo, y afirmd que
¢ste problema, que se dibuja con sintomas peligrosos lleva ca-
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mino de solucién estabilizando la monela y absteniéndose los
obreros de solicitar, por @hora, salarios mds elevados. Todos los
paises se afanan por dictar normas para la mayor eficacia «del
problema de las divisas. La Cimara de Diputados del Brasil, al
constituirse, ha aprobado una Ley creando una nueva unidad mo-
netaria _que se llamara “café”, equivalente a 100 cruzeiros, Los
Legisladores justifican este hecho manifestando que el eruzeire
estd ya tan devaluado que exige cambiar la unidad, ¥y que el
nombre de “café” serd una buena publicidad para dicho produc-
to brasilefio. X

En la “Gaceta Oficial” turca se publicé a primeros de este mes
un Decreto sobre la descongelacion de las cuéntas extranjeras
bloqueadas. Entre otras cosas se anuncia la introdoccién de- un
nuevo tipo de cambio para turistas. Las estipulaciones contienen
tres puntos interesantes. El primero, dice que las cuentas. blo-
queadas pueden liberarse ahora en ciertas circunstancias para la
compra de algunas meércaderias, tales como carne preparada, frutas
secas y en conserva, pescados y otras, tntre ellas las aceitunas,
los cafiamones, aliombras, mercurio, productos manufacturados, seda
nueva v capullos de seds. El segundo punto se refiere a que los
industriales pueden importar piezas de recambio para maquinaria,
vehiculos, etc., hasta un valor de liras tureas 5.000, al nueva tipo
de cambio especial. El tercero, sefiala que el nuevo tipo de cam-
bie de turistas hjo el valor del délar a 5,25 liras turcas com-
prador v 5,75 vendedor. Los nuevos tipos de cambio significan que
los turistas que visiten Turguia podrian cambiar su moneda en
liras turcas a casi el doble del cambio oficial.

Aclaremos que lds cuentas bloqueadas que continfen congela-
das comprenden las rentas de propiedades y otros productos que
pertenezcan al personal o Compafiias residentes fuera de Tur-
quia, asi como varios pagos para estudios, entretenimiento, etcé-
tera, hechos por personas residentes en Turquia o no residentes.
Los nuevos tipos serdn también aplicables a los viajeros que se
encutntren en el pais por negocios n otras razones.

MADRID.—Durante la semana cotizaron las siguientes divisas,
sin variacion en sus cambios:

Martes Mierc. Jueves Viernes

ridbinr- BIS A Gt o 5895 38095 38,95 38,99

1 libra esterlina ............ uIJD 06 10906 109,06 109,06

100 francos franceses ........ » E[},&‘} 10,85 10,85
100 francos marroguies ...... 10,85 10,85 » »
100 francos suizos ......... » » ] »
100 EEoden s T L R A » » 150,16 »

- PARIS.—Los cambios que a continuacién se publican’ se en-
tienden por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
franco francés:

= Cambio [BE TR TTIT

a anterior cambio
Madrid ... 8,88 8,60
Londres: .......... 987 38 987,55
Nueva York 649 95 360,00
R EIIIY T o ey T 8,03 8,05

LONDRES —Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan por libra esterlina:

Lambio

Ultimo
nn}min: cambio,
Meadrid o s e e T nn e 81,66 6{; ?g&ﬁ
Nueva York
Papis o sl 985;1',
FARICR o i s i s B B R 3R 12,2435

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
que se indica, por délar:

‘ambio Ultime
f.;g_:i'::.r cu:nblu
Madrid . 9,16 9,16
Bt o
Pavisr s ! 0,28

ZURICH.—Los siguietes’ cimbios deberdn entenderse. en xS
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco Suiao,

f8?

excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambia Uitimao
anterior cambio
Y R L I e S 15,50 15,50
Bondlres: - adt il 12,25 12,24
Nueva York 4,2867 4,2876
Paniss s B i e s e e e e 1,2455 1,2447

METALES PRECIOSOS

En nuestro nimero anterior dimos en la Seecidn de Notas y Co-
mentarios una extensa referencia de la situacion del mereado
del ‘oro, lo que nos releva de hacer aqui coméntarios acerca de
tal .extremo. Unicamente hay que afirmar que el metal amarillo
ofrece singular solidez en todos los centros de contratacion de
Europa y Ameérica.

Ademds de las cotizaciones que sobre dicho metal, y otros pre—
ciosos, verd el lector en los cuadros que siguen, subrayamos el
hecho importante de la firmeza de la plata, y muy especialmente
la del platino, que en el mercado de Londres ha experimentado
alza, por la mucha demanda recibida. En Roma y Milan, las coti-
‘zaciones, ‘en general, continian muy sélidas. El oro fino se ofre-
ce de 714 a 77 liras el gramo. Un sobearno oro, de 6.375 a
6.425. Un napoleén, de 4.075 a 5.050; y 20 francos suizos org, de
4725 a 4.775. El kilogramo de plata, de 10.800 a 20.000. En Lis-
boa, in gramo de oro, en barra, 33,15 escudos., El fino a 3345
Un scberano, 295; un délar, 57; un franco suizo, -11; un napo-
le6n {20 francos franceses), 220, y un florin, 215,50,

Tendencia general: firme.

PARIS.—Los precios que a continuacion se publican se enten-
deran en francos franceses por onza de oro y gramo de plata o
platino:

Frecia Uhima

anterior precio
467,00 485,00
11.194,00 11.294,00
1.279,40  1.279,40

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libras por
onza:

l-"rnr:.J':n Uiliu‘u..
aaterior precio

; 251/6 1/, 25115 s
79 5/, 80,00
54,00 34,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dblar por onza:

— Precio Ukt
; . lanigrior precm
- Oro'-: 38,00 36,00
Plata' i 91,00 91,00
Platino 106 108

ZURICH.—Laos siguientes precms deben entenderse en franc»:}s
suizos por kilogramo:

Precio Ultimo
anterior precio
@ P AR 4.838 4.888
Plata ........ >

Platino .......

'ESPANA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-

mente las 1ultimas informaciones en materia cam-

biaria y comercial, y un analisis técnico de los prin-

_cipales problemas 'econdmicos v financieros del pais
vy del exterior.

RESERVE SU EJEMPLAR
SUSCRIBIENDOSE EN:
Floridablanca, nim. 3, piso L"

Teléfono 21-51-42 Mndr:d
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

3o de octubre, SANTA TERESA, 5. A.—Domicilio social, Ja-
bugo (Huelva). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

30 de octubre, ALDUS, 5. A.—Domicilio social, Madrid.
doce de la mafiana. Ordinaria.

2 de noviembre, ELECTRA DE SALVATIERRA, S. A.—Do-
micilio social, Salvatierra (Alava). A las doce de la mafiana. Or-
dinaria,

3 de noviembre, COMERCIAL ANONIMA DE TEXTILES
REUNIDOS, 5. A—Domicilio, social, Madrid. A las sicte de
la tarde. Exrtaordinaria;

3 de noviembre, DIARIO DE LEON, 5. A—Domicilio social,
Leén. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

‘5 de.noviembre, PLANDIURA Y CARRERAS, S. A —Domi-
cilio social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

5 de noviembre, PRENSA CASTELLANA, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las cuatro ¥ media de la tarde. Exfraordinaria.

5..de noviembre, FABRICA ESPANOLA DE BLANCO DE
CINC, S. A—Domicilio social, Barcelona. A las. cuatro. de la
tarde. Extraordinaria. =

5 de noviembre, CENTRALES LECHERAS ESPAROLAS,

A las

SOCIEDAD  ANONIMA.—5in indicacion: de lugar. Madrid,
las siete y media de la tarde. Ordinaria.
5 de noviembre, BANCO ALFARO ~—Domicilio social, Madrid.

A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

5 de noviembre, HILATURAS VICH, S. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las once de la mafiana. Extraordinaria.

" . 5 de noviembre, COMPARIA FABRIL DE ACEITES VEGE-

TALES, S. A—Domicilio social, Barcelona, A las doce de la
manana. Extraordinaria.

.6 de noviembreé, REPRESENTACIONES, EXPORTACIONES
E IMPORTACIONES COMERCIALES, S. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las siete de la tarde. Extraordinaria.

6 de noviembre, INSTITUTO VETERINARIO NACIONAL,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las cinco
de la tarde. Extraordinaria.

8 de noviembre, PRODUCTOS QUIMICOS IBERIA, S, A—

Domicilio social, Bezana (Santander). A la una de la tarde. Ex-’

traordinaria,
8 de noviembre, LA FORESTAL DE URGEL, 5. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las once de la mafiana. Extraordinaria.
. 8 de noviembre, ELECTRICISTA TOLEDANA, S. A—Do
micilio social, Getafe (Madrid). A las diez de la mafana. Extra-
ordinaria. :
o de noviembre, SERVICIOS INDUSTRIALES AGRICO-
LAS, 5. A—Domicilio social, Mddnd A las seis de la tarde
Extraordinaria.
g de noviembre, ANDALUCIA INHOR, 5. A.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cinco de la tarde, Lxtraprdinaria.
10 de noviembre, EDITORTAL GRAFICA ASTURIANA, SO-
- CIEﬂAD ANONIMA. Dom:clllo social, Oviedo. A las once de
1a -mahana. Extl‘aordmm
1o de noviembre, ESTABLF‘CIMIFNTOS ) LUCARDA 3
'COMPANIA, §. L—Domlciho social, Barcelona. A’ las once de
la mafiana. Extraordinaria.
10 de noviembre, LA INDUSTRIA ELECTRG-—MECA"HCA
SOCIEDAD 'ANONIMA —Domicilio social, Deusto (Bilbao).
~ A las once de la mafiana. Extraordinaria, =

DIVIDENDOS E INTERESES

SOWORTHINGTON, 5. A—Paga a parfir del 15 de octubre
un dividendo a cuenta del ejercicio 1056 de 210 peseta.s par ‘acaﬁn,
impuestos 'a deducir; contra ‘cupdn 13 de las nmont!s ‘series A
Ly C, dos de la serie B y cuatro de la serie D.

- COMPARIA ANGLO-ESPAROLA DE CEMENTO PORT- -

LAND, S. A, EL LEON.—Paga a partir del 1 de noviembre un
: dwldmdo a cuenta del e_wrcsclo actual dse'i 4 por 100, contra cu-
pon’ 30.
PANIFICADORA DE VALDEPERAS S A—Paga a_ partir
del 1. de noviembre un dividendo por el Ejl!l'ﬂC[O 1g_-,ﬁ de 75 'pe-
+isetam) por accibn,: impuestos: a dedueir. « 2§ (37 06 Saiinley

-setas por titulo.

« reduccién del, 50 por 100.de su valor nominal,

ESPANA ECONOMICA

SUSCRIPCIONES

SOCIEDAD ESPANOLA DE CONSTRUCCIONES ELEC-
TRO-MECANICAS.—Suscripecion  reservada a los  accionistas
hasta el 31 de diciembre, en la proporcidn de una nueva por cada
diez antiguas que posean, de 45.400 acciones ordinarias, al por-
tador, de 500 pesetas numinaiea cada una, nameros 454.680 al
'\C"Dl_j?'

BANCO ESPAROL DE LI\E.DLJO S, A.—Suscripeifn’ re-
servada a los accionistas durante el més de noviembre, en la pro-
porcién de una nueva por cada dizz anfiguas que posean, de 170.685
acciones de 250 pesetas nominales cada una, nimeros I.796.851
al ‘1976535, emitidas con una prima de 150 pesetas por titulo.
En el acto de la suscripcion se desembolsard el 50 por 10O del
naminal mds prima, o sea, 200 pesetas por accidn.

FOMENTO: DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES, S. A—
Suseripeion reservada a los accionistas hasta el 21 de noyviembre
de 50.000 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas nomina-
les  cada una. Las 10.000 acciones nfimeros 200001 al 210.000
seran repartidas, sin desembolso alguno, a razon de una. nueva
por cada 2o antiguas, €n concepto de dividendo del 5 por 10, a
cuenta del ejercicio actual. Las restantes 40.000, nimeros 210,001
al 230.000, se ofrecen a los accionistas a razim de una nveva
por cada cinco antiguas gue posean, contra desembolso de .,IIU pe-

e AL 1t T

LA FARGA C ASANOVA o2 A-—-Suscnpmnn puhiua a partn'
d2l 23 de octubre de 1.000 obligaciones al portador, de 5.000 pe-
setas nominales cada una, en una sola serie, al 6,75 por 1po anual,
emitidas ‘al tipo de o8 por 100, o sea, 4.900 pesetas por titulo,
que debardn ser desembolsadas en el acto de la suscripeion.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion publica y cotizacién oficial los siguientes valores: ;

78.000 acciones serie A, color rojo, nimeros 3go.0o1 al 468.000
v- 26.000 acciones serie B, color blanco, niumeros 130.001 al 156.000,
totlas ellas de 500 pesetas nominales cada una, con desembolso del
50 por 100 de su nominal, nominativas hasta su total liberacitn,
emitidas y puestas. en circulacion por Sociedad Espafiola de Fa-
bricaciones Nitrogenadas.

34-070 acciones al 1mrt;u10r. de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desentholsadas, niimeros 410.713 al 454.688, emitidas
¥ puestas en circulacibn por Scciedad Espanola de Co:mtruccm-
nes Electro-Mecénicas, 5. A.

6.022 acciones al portador, de spo pesttas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, niimeros 173057 al 170.078, emitidas ¥y
puesias en’ tirculacién por Papeleras Reunidas, S. A.

DIVIDENDOS PASIVOS
PANIFICADORA DE VALDEPENAS, 5. A—Solicita . de
los poseedores de las acciones serie B gue no hayan satisfecho
su total importe, el desembolso, durante ¢l mes de noyiembre, del
sepundo dividendo pasivo de 125 pesetas por titulo.

AMORTIZACIONES

DEUDA 4 POR 100, EMISION 1908, CANJEADA EN 1040.
Er sorteo celebrado el 1 de septiembre han resultado amortiza-
dos 360 titulos serie A, de 500 pesetas,.7o serie B, de 2.500 pe-
setas, 6o serie C, de 5.000  pesetas, 20 secie D, de 12,500 pese-
tas. y 10 seric E, de 25.000 pesetas nominales cada uno,

DEUDA 3 POR 100, EMISION 1628 CANJEADA EN 1040.
En sorteo celebrado el 1 de sepiiembre han resultado amortiza-
dos 400 titulos serie A, de 500 pesetas; 130 serie B, de 2.500 pe-
setas; 140 serie C, de 5.000 pesetas; 27 serie D, de 12.500 pese-
tas; 33 seric E, de 25.000.pesetas; 15 serie F, de 50.000 pesetas;
uno serie G, de 100 pesefas, y uno seric H, de 250.000 pesetas
nominales cada uno.

HIDROELF‘CJRICA ESPAROLA, S. A—De acuerdo con las

_condiciones de emisién, mrrespmide amortizar en el mes de oc-

tubre 550 obligaciones serie cuarta, emisién abril de 1054 v 536
-Dhli‘gac;urﬂ‘:s serie séptima, Emisién septiembre de 1055.

'REDUCCIONES DE CAPITAL

YVWASCO EANTABRA, S. A—Procede hasta. el 24 de dlcmm-
bre al estampillado de sus acciones con motivo del acuerdo de
consecuencia de

la reéduccidon del capital social. '

L
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DISOLUCIONES

CONSTRUCCIONES RURALES Y URBANAS, 5. A—La
Junta . general extraordinaria de accionistas celebrada el 17 de
mayo dltimo. acordé la disolueién de la Sociedad.

Resultados de Empresas

LA HISPANQ-SUIZA, FABRICA DE AUTOMOVILES,
SOCIEDAD ANONIMA.—Después de”la reorganizacién llevada
a cabo, los talleres de La Bofdeta iniciaron en el pasado ejerci-
cio una nucva etapa, intensificando la produccién de magquinas
herramientas,

Los resultados del ejercicio fueron de pesetas 2.142.056,76, con
cargo al cual se remunera a las acciones con un dividendo equi-
valente al 6 por 100 del capital nominal.

COMPARIA ADRIATICA DE SEGUROS.—EI total de pri-
mas durante el ejercicio de 1055 registrd un nuevo avance, pa-
sando de 63,8 millones en 1954 a 73,7 millones, con un incremento,
por tanto, de 0,0 millones, correspondiente, aproximadamente, al
15,00 por 100.

Después de haberse incrementado conyenientemente las reservas,

“las utilidades dé1” ejercicio se elevaron a pesetas 1.030.101,15,

i

CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE GUIPUZCOA.—
El namero de operaciones efectuadas en el pasado ejercicio se
elevd a 401.110, por un total de 1.201,3 millones de pesetas, de
las que 712,8 millones correspondieron a ingresos y 560,4 millo-
nes a reintegros. En estas cifras no estd incluido el movimiento
de las cuentas corrientes, por lo que puede afirmarse que el
ahorro tiene una movilidad muy de acuerdo con las facilidades
con que cuenta la clientela de esta Entidad, gracias a la amplia
red de Sutursales distribuidas por toda la provincia guipuzcoana.

El ejercicio se liguidé con un excedente de 12,5 millones de pe-
setas, superior ev 3.3 millones al de 1954-

AGUAS DE PANTICOSA, S. A.—La explotacién del Bal-
neario durante el ejercicio 1955, fué muy satisfactoria, ya que se
sobrepasaron las cifras finales establecidas en los dos afios an-
teriores. Evidentemente—senala la Memoria—el auge del turis-
mo parece que se inicia, respecto al Balueario und nueva etapa
de desarrollo, que se espera continfie en el futuro permitiendo
llegar a un rendimiento medio que compense las inversiones lle-
vadas a cabo para mejorar todo el conjunto del Balueario.

El resultado de la explotacién fué de pesetas 1.088,121,28, de

- ESPARA

QD El Instituto Nacional de Estadistica ha publicado el resu-
men sobre emisiones de capital. En 1955 el total de las emisiones
realizadas lo fueron por valor de 31.724 millones, frente a z:,ﬁaﬂ},s
millones en 1054. De enero a jullo de este afio es de 10481 mi-
llones,

© Con la terminacion de la presa de Respomuso, Energia e
Industrias Aragonesas ha finalizado, por el momento, su pro-
grama de construcciones hidroeléctricas. La produccidén de este
afig se cifra- en 230 millones de 'Kilovatios-hora, lo que repre-
senta un incremento de 30 millones sobre la del afio anterlor.

Como ‘es natural, el anterior aumento de produccién ha “tenido
su fiel reflejo en el incremento de todas las producciones elec-
troguimicas. La produccién de amoniaco, base de las réstantes,
ha 'aumentado de 15 a 22 toneladas diarias, ¥ la de sulfato améni-
co de 12000 toneladas anuales a 10.000 toneladas. Asimismo ha
aumentado considerablemente la produccién de dcide nitrico.

L 8] La Siderfirgica Asturiana ha sido autorizada para ampliar
sus ;nstdlacloues de Awilés con un nuevo horno rotative de una
capacidad de produccion de 40.000 toneladas de nédulos de hierro
al afio.

© Para la instalacién de una fibrica de cemento en la zona del
Noroeste ha sido abierto el correspondiente concurso. Podrén ins-
talarse una-po wvarias fibricas con una ecapacidad no inferior a
300.000 toneladas anuales. Unitariamente 'la capacidad. de prn-duc-
cién no podrd ser inferior 4 100.000 toneladas.

Las fibricas a las que sea adjudicado el concurso: disfrutaran
de las ventajas concedidas a las industrias de interés nacional

k.
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las  que deducidas 971.057,35 pesetas por honorarios y ‘salarios,
seguros sociales, contribuciones e imipuestos, gastos generales, et-
cétera, queda un beneficio liguido de 117.0063,03 pesetas.

ALMACEN INDUSTRIAL I. F, S. A—Sefiala la Memo-
ria correspondiente al afio 1935, que en este Ejercicio se re-
gistré un aumento en las ventas en relacion con las efectuadas
en el anterior, incrémento que no s¢ reflejé en las utilidades
debido a haberse tenide que reducir los margenes comerciales
en la mayoria de los articulos para poder hacer frente a la com-
petencia. Como por otra parte, los gastos generales en ¢l pa-
sado afio anmentaron considerablemente en relacién con los del
ano 1954, los resultados se vieron igualmente afectados por di-
cha causa.

Después de deducidos gastos generales, amortizaciones, inte-
reses de Obligaciones, previsiones y reservas, eic, por importe
de pesetas 2.082.763,08, las utilidades liquidas del Ejer(:lcm han
ascendido a pesetas 47.078,11.

SOCIEDAD ALTOS HORNOS DE VIZCAYA.—De la coin-
paracion entre las producciones de los afos 1054 ¥ 1055 se obser-
va un nuevo y sensible aumento en las de lingote de hierro, ‘lin-
gote de acero y laminados, pasando de 614.708 a 651.372 tohela-

- das en lingote de hierro, de 622,575 a 630.927 en lingote de acero

y de 338?62 4 361.570 toueladas en laminados. Estos dumentos
representan, en “relacién con el afio 1954, un 504 por 100 en
lingotes de hierro,, un 2,78 por 100 en lingote de acero y un
6,73 por 100 en laminados. Con relacion a las producciones de
1040 los aumentos han sido de un 38,49 por 100 en lingote de
hierro, de un 41,06 por 100 en [ingote de acero y de un 13,72
por 100 en laminades. Para conseguir este incremento de todas
las producciones hubieron de importarse en el curso del Ejerci-
cio 1055, 305.702.108 toneladas de carbon para cok; 66.111.017 de
carbon para gas, ¥y 71.110.011 de cok metalirgico. *

En nuevas instalaciones y mejoras en las fabricas de Vizeaya
¥y Sagunto se invirtieron en- el Gltimo- ¢jercicic 229,z ‘millones
le pesetas.

Los beneficios liguidos del Ejercicio, deduccién hecha de los
gastos generales v diversos, cargas sociales y financieras, amorti-
zacion del Inmovilizado vy prevision para impuestos, ascendieron
a 03.275.280,17 pesetas, a las que sumadas 552.761,61 pesetas de
remanente del Ejercicio anterior, dan un total de 03.828.050,78 pe-
setas, cuya distribucion se efectud en la forma siguiente: Fon-
do de Reserva, 0.805.653,01; Reserva Especial-Obras sociales;
3.661.106,03; Dividendo, 70.687.500,00; Remanente para el pré-
ximo Ejercicio, 673.700,84.

dia

O Un nuevo acuerdo sobre venta de excederites agricolas en-
tre Espana 'y Estados Unidos fué firmado. el pasado martes, En
virtud de este acuerdo, Espafia comprard a la nacién americana,

mediante pago en pesetas, excedentes agricolas por un valor de
49,6 mﬂjﬂneh de délares. Se cuentan entre ellos 23.400 toneladas

“'de ‘carne de vaca y 50.000 toneladas de aceites comestibles, que

unidas a otras 37.000 toneladas que se adqguiriran en breve bas-
tarin para satisfacer las necesidades nacionales hasta !la proxima
cosecha de aceite de oliva.

O Inyitada por las Autoridades . espafiolas, una Mjsmn mdus~
trial alemana ha estado visitando: algunas de nuestras més im-
portantes’ instalaciones industriales,

Q. El Ministerio de Industria ha antonzadu la participacién
de  la Societé Anonyme Citrden, hasta un 45 por 100 en una

‘Empresa espafiola de fabricacion de automdviles, cuya finalidad

serd la produccién del vehiculo 2 CV, en sus modelos berlina
y furgoneta. La Sociedad francesa apartaré Jas patcntes. asis-
téneia técnica v procedimientos de fabricacién v la maquinaria v
utilaje -‘:spectal precisas cuya a.dqms:l:lfm haya de 'hacerse. fuera
del mercado nacional,

O Barreiros Diesel, S A \ra. a incrementar su producclon de
motores diesel desde. sus actualcs 1.500 unidades al afio hasta
15:000. - Tamibién trata ‘de ampliar su capital desde 50 millones de
pesetas a 100. El valor de la maquinaria a importar ‘asciende a

n7.612.800 pesteas y el de las materias primas a FI.195.440.+

©Q Se ha solicitado por El Turia, Fabrica de Cerveza, So- .

ciedad Andnima, autorizacién para instalar en Valencia una nueva

fabrica de malta- para cerveza, a base de maquinaria- alemana
valorada en casi siete millones de pesetas. La capacidad serd de



894

6730 toneladas anuales, ¥ el capital ‘que se invertird sera de
10 millones dé pesetas.

O En nombre de la Sidertrgica del' Sur, 5. A, en vias de
organizacion, don Luis Ahumada -y Gual ha solicitado autoriza-
cidn para instalar-en €l térming de Jerez de la Frontera (Cadiz)
una fabrica de hierro y acero de una capacidad de 1oo.doo tone-
ladas anuvales. Se calcula una inversion de 150 millones de pe-
setas; Parte de la maquinaria serd procedente de importacion.

O LAMUSA (Labad-Mur, S, A.), de Huesca, proyecta invertir
casi’ un millén de pesetas én ampliar su industria de construc-
cién de maquinaria agricola con un horno eléctrico de 300 kilo-
vatios para efectuar la fundicién de las piezas de acero necesa-
rias para la marcha de su industria y mejora de sus productos,
reemplazando en ellos piezas de hierro colado y maleables por
piezas de acero. La maquinaria serd de construccion nacional.

Q Se ha resuelto favorablemente la solicitud de la General
Eléctrica Espanola, S. A,  de autorizacién pard ampliar su in-
dustria deconstruccién de magiinaria eléctrica mediante ¢] em-
pleo de madquinaria de importacién valorada en 4o millones de
pesetas. Con esta ampliacién, se aumentari la produccién de ma-
teriales estdticos (la potencia unitaria de los transformadores de
poteticia pasard a 150,000 [KVA y el total anual a 2.000.000
de 'KIWA, etc.), y 'se instalarin nuevas secciones para la fabrica-
cién de materiales rotativos (48 unidades anuales de equipos para

automotores, unidades de tren deRENFE y “Metro”); 8o unida-
" des vanuales de equipos para trolebuses; alternadores y compen-
sadores sincronicos hasta una potencia total de 3oo.000 KIVA al
afio; generadores para construccién naval, hasta .o unidades, et~
cétera, ete. Se prevé también 'la importacion de 1.2 o toneladas
de chapa magnética al afio, por w1 valor de 18 milloaes de pe-
seétas, y otros diversos productos por valor de 10 millones maés.

O  Saltos del ‘Guadiana, S. A., ha recibido autorizacidon para
instalar una central hidrozléctrica de pie de presa en el pantano
de Cijara, término de Herrera del Duque (Baddjoz), con dos
grupos turbo-alternadores para un Salto neto de 63 metros'y una

_potencia unitaria de 20000 KVA, mis otro auxiliar de 275 KVA,
més la estacién transiormadora. Se prevé un plazo de puesta en
marcha de solamente ocho meses. el

© La Direccion General de Cooperacién Econémica, de la
Subsecretaria de Economia Exterior (Ministério de Asuntos (Ex-

“feriores), ha publicado recientemente en el “Boletin Oficial del
Estado” los siguientes anuncios, expresando los lugares donde
las ' Entidades interesadas en presentar ofertas correspondientes
a las autorizaciones concedidas con cargo al Programa de Ayuda
Americana a Espafia phedén recoger los oportunos pliegos de
condiciones.

General Eléctrica Espafiola, S. A.—Plaza de Fﬂdmm Mo-
.yua, 4, Bilbao—Barniz, cartébn aislante, papel, cinta de mica,
micanita, fibra. de vidrio y elementos de repuesto para intrrupto-
res por valor de 100.000 délares.—Posibles proveedores: Todos los
paises, excepto Rusia y sus satélites—Ofertas hasta el 12 de no-
viembre.

Instituto Nacional de Industria—Plaza de Salamanca, 8 Ma-
drid—Equipos de manipulacién de cenizas por valor de 350.000
~ lolares. Posibles proveedores: TDst los paises,” excepto Rusia y
sn‘s satélrtes.-eﬂfertas hasta el 30 de noviembre.

DISPOSICIONES OFICIALES

INDUSTRIA.—Df:cre:n de 28 de septiembre (B 0." de 23
de octubre) declarands de “interés macional” la instalacién: de
una fabrica de cemento artificial Portland en la zona Noroeste
(provincias de La Corufia,  Lugo, Orense, Pontevedra,  Oviedo,
Leén y Zamora), abriendo concurso entre Entidades espafiolas
para su adjudicacién.

INDUSTRIA.—Orden de 22 de juio (“B. O del 24 de oc-,

tubre) autorizando la participacion en una nueva Sociedad a cons-
tituir en Espafa, de un 45 por 100 de la Casa Citroén, francesa.

OBRAS PUBLICAS E INDUSTRIA.—Orden conjunta de am-
bos ‘Départamentos de 10 de octubre (“B. O.” del 20) prorrogando
¢l plazo ‘concedide para la matriculacion de los wvehiculos con
motor de dos y tres tuedas y para la obtencién de los permisos
para su conduccién. -~ .

“HACIENDA- ¥ COMERJCIO—'Orden cotjunta de ambos De-
partamentos de 20 de septiembre (“B. 0." de 10.de- octubre) apro-
hando- una primera traduceién al castellano de la Nomenelatura
Arancelaria  Aduanera de Bruselas y autorizando la impresién
¥ edicion de dicha traduccion,

portatiles ordinarias.
‘que los modelos corrientes.
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HACIENDA —Deetreto de 28 de sepriembre (“B. 0.7 de 21 de

‘octubre) habilitando la Aduvana de Barcelona para el desembarco

o embarque de paquetes postales procedentes de o destinados a
las Islas Canarias, y modificando ¢l plazo de ahllcl{:{:liajt. de las
mercancias en las Aduanas.

HACIENDA —E. “B. O." del 24 de octubre publica las ins-
trucciones para €l- Canje de Karpetas provisionales de la Deuda
Amortizable al 4 por 1oo de la emisién de 26 de janio de 1053,
por Titulos definitivos.

PRESIDENCIA —Decréto. de 28 de septiembre ("B. 0." de
18 de octubré) manteniendo €n vigor determinadas . disposiciones
anteriores a la Ley de 12 de mayo de 1050 de Proteccion y Re-
novacion de fa Flota Mercante. :

PRESIDENCIA.—Orden de 29 de septiembre (“B. 0." de
18 ‘de oetubre) disponiendo la formicién de la Estadistica de Edi-
ficacion y Viviendas. 3

PRESIDENCIA.—Decreto de 21 de agosto ("B. O." de =22 de
mtuhre) sobre el fomento de la fabricacion de productos lacteos
biisicos para el crecimiento de la infancia.

ASUNTOS EXTERIORES—E. “B. O." de 23 de octubre
publica el 'capje de notas prorrogando la vigencia del Régimen
arancelario - transitorio entre Espafa ¥ el Uruguay.

ASUNTOS EXTERIORES=—E. "B, O." ‘de 23
puhlli.a cl. convenio comercial entre Espana y Ceilan,

AIRE —Orden de 18 de octubre (“B. 0." del 21) disponiendo
el "citrre al trifico adreo civil del ‘aeropuerto de Fuenterrabia
(San Sebastian).

de octubre

IBEROAMERICA

O Argentina permitirda la importacidén de especificos por wva-
lor de 200,5 millones de  pesos, al cambio oficial de 18 pesos por -
délar o su equivalente. También se ha autorizado l4 importacion
de placas de rayos X y peliculas por valer de goo.coo dblares.

O La produccién arrocera de Colombia ‘de este afio, se cifra
en 320000 toneladas, o sea, 20.000 toneladas mds que en 19055
Se espera que dicha diferencia guedara disponible para la ex-
portacion.

O Esta en estudio en el Peri un gigantesco proye-ctn de des-
viacion de las aguas de tres lagunas enclavadas en la cordillera
de les Andes para que viertan al Pacifice, cuyo caudal s¢ pierde
ahora sin provecho en la jungla dmazdnica.

Las tres lagunas estan situadas 2 4.480 metros sobre el nivel
del mar, ¥ juntas reaten 155 millones de inetros eibicos. En las
obras de ingenieria precisas para Su aprovechamiento figuran un
canal de 12 kildmetros y un tnel de 10, atravesando la cordillera,
para llevar las aguas de las tres lagunas al rio Santa Eulalia,
360.000 kwh., a razén de dos metros chibicos por. segundo. Tam-
bién los agricultores del Valle de Lima podrian tener asegurado
el riego regular de 23.000 Has., v el Estado irrigar los desier-

tos de Otocongo y Tablada de Lurin.

O La exportacién portuguesa de corcho en septiembre iltimo
alcanzd cifras que superan las medias mensuales de los (ltimos
afios. En dicho mes, fueron exportadas i,,nn toneladas, por un
valor de 145 millones de escudos

EWNJERO :
© La Smith:Corona ha puesto a la venta la prinvra miquina
de: ‘escribir eléctrica portitil del. mundo. Su precio es de unos

Igo dolares, contra 9o & 120 4 que se han venido vendiendo las
Pesara unos ocho kilos, dos y medic .mds

© El Departamento de Control sobre la Importacién del Mi-
nisterio’ de Comércio de Egipto ha aprobade un permiso de im-
portacion de materias primas y piezas sueltas para automoviles
por un valor de unos seis millones. de libras egipcias procedentes

~de Alemania, Estados Unidos, Gran Bretafia y otros paises, Tam-
-bién ha autorizado la importacidon de medicinas por un total de
'400.000 hibras-egipcias, procedentes de paises no determinados.

O El pasade miércoles se inaugurd en Londres la XLI Feria
Internacional del Motor, en la que han sido expuestos cerca de
300 coches britanicos y extranjeros.

O El Presidénte de 1a Peugeot ha anunciado que la firma trata
de producir en 1957 un 15 por 10D mas gue en 1050. A pesar de
la escasez de mano de obra debida al conflicto argelino; la Com-
pafifa  espera cconstruir este afio mids de 140.000 wvehiculos, en
comparacidén con 124.740 €0 I1955. .

ey wﬂiqh-am—"s‘
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QO Directivos de la Volkswagen han declarado que esperan ven-
der este afio, en los Estados Unidos, 55.000 vehiculos, frente a
las 34.000 unidades a que ascendieron las ventas en 1055,

QO En los nueve primeros meses de este afio, la produccion de
petroleo en Francia ha ascendido a 1.007.221 toneladas, contra
710.401_toneladas ‘en igual periodo del afie anterior,

La producciéon de gas en los nueve primeros meses de 1050,
ha sido de 243.504.000 metros cibicos, contra 201.460.000 en el
perindo correspondiente de 1055.

O La produccion norteamericana de automoviles durante el
presente mes' de octubre se cree rebasard la cifra de 500.000 unis
dades.

O Han sido simplifiacdas las formalidades de control de cam-
bios de la Gran Bretafia. Desde ahora, no serd necesario con-
trolar las divisas para los envios al exterior hasta un valor de
500 libras esterlinas, en lugar de s6lo hasta, 250 libras.

También se suprime e control de los pagos de importacién
hasta 250 libras. Anteriormente habia que solicitar permiso cada
vez que habia que hacer uni.pago a cualquier persona o firma que
residiera fuera de la zona de la esterlina.

O La Empresa norteamericana John Deere ha adquirido una

participacion dominante en la fabrica sde tractores alemana Lanz.

O Con miras' a financiar su Gltime modelo “D 197, la Compa-
fila de Autombviles Citroén va a aumentar su capital de 12.200
millones a 17.080 millones de francos.

O Massey-Harris-Ferguson ha anunciado un nuevo tipo de trac-
tor ordinario en ¢! que se incluyen cambios revolucionarios, ‘en
especial en el sistema hidriulico para dar al vehiculo mayor con-
trol. Este es el primer nuevo Ferguson que saldrd al mercado
después de diez afios.

O La Seccién de elcctromotores de la General Motors ha anun-
ciado un aumento de un 4-1/2 a un 5 por 100 en los precios de
sus locomotoras diesel, a partir del 10 de diciembre.

O Las ventas de aparatos de television en la Reptblica Fe-
deral Alemana han aumentado casi el doble de 1054 a 1055, ¥ se
cree que durante este afio el total de aparatos vendidos ascende-
rd a 550000. Se prevé que la venta de aparatos de televisibn
en 1958, sera de casi un millén de unidades.

Se piensa elevar el nivel de los programas e intensificar los in-
tercambios internacionales, que obtuvieron gran éxito durante el
pasado afio. Con la produccién de aparatos,'y gracias al creciente
interés de la poblaci6n, Alemania se colocari muy pronto entre
las primeras naciones del mundo en television.

O ILa flota mercante francesa consta en la actualidad de 72z
buques con un peso muerto total de 3.788.777 toneladas. El 1 de
septiembre de 1939, la flota constaba de 670 unidades, con un
total de 2.733.633 toneladas.

De los 722 buques, 424 han sido construidos en los fltimos diez
afios, 230 en los ::mco tltimos, y actualmente hay en construc-
cién 38 maés.

O La industria textil de Alemania occidental espera conseguir
mayor niimero de ventas en este otofio y en el préximo invierno,
dada la sostenida demanda de pedidos recibidos de la 1 mjror garl
de las firmas durante el pasado mes, ;

La prevision de un aumento en el total de las ventas se l:iasqqr
principalmente, en el aumento del volumen nacional. Por otra
parte, las exporiaciones estan siendo cada vez mas afectadas por
la competencia extranjera.

Casi todas las secciones de la industria registran una gran ac-
tividad. En las de hilado y tejido de lana y estambre el favorable
desarrollo de los negocios se atribuye en gran parte a los grandes
pedidos del Ejército alemdn.
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O La Compafiia Minera anglo-hispana, Penna Cooper Mines,
ha anunciado, en su reunién anual, la adquisicién de una mina de
volirarmio, habiendo hecho, asimismo, arreglos para la compra
del g4 por 100 de las acciones ordinarias de la Tungsten Manu-
facturing Company.

Q Las cosechas de agrios temprana y de mediados de tempo-
radas de 1956-57, en los Estados Unidos, se cree que llegaran a
cerca de 70,0 millones de cajas, o sea, un 4 por 100 mas qu-
en 1955-50. |

O La cosecha de cereales panificables de Alemania occidental
ha llegado a 7.384.000 toneladas, seglin cifras definitivas publi-
cadas por el Gobierno. En 1055 la cantidad recolectada fué de
7.030.000 toneladas.

Bibliografia
MEDIOS PARA SATISFACER LA DEMANDA DE ENER-
GIA ELECTRICA DEL MERCADO ESPANOL—Mi-

nisterio de Industria, Direccién General de Industria.
Abril, 1056. ]

La Seccion de Estadistica e JInformacién Industrial del De-
partamento de Industria estd publicando una serie de fasciculos
denominados “Documentos azules” en los gque se estudian diver-
sos problemas relacionados con la industria espaficla. Una de las
publicaciones recientes dentro de esta serie, es de gran importan-
cia; se trata de la que ahora comentamos.

Un asunto llamative y trascendental en estos dias de industria-
lizacion espafiola. .

La previsién comprende desde el afio 1956 hasta el de 196s.

En el afio 1953 se hizo ya un estudio con finalidad pareja al
actual.

En el actual se ha empleado un sistema de célculo recomen-
dado por la Unién Internacional de Productores y Distribuidores
de Energia Eléctrica, que es totalmente diferente que el utilizade
en el anterior trabajo. No han resultado grandes diferencias
entre ambos métodos, por lo menos en sus resultados.

Los datos que contiene el fasciculo, permiten comprobar la
exactitud de aguellos datos-prondstico del afio 1053. Se van cum-
pliendo las metas fijadas en construcciones de centrales eléc-
tricas. Y el porvenir aparece optimista desde 1057 en que, segin
estos estudios, sobrard potencia en las centrales en mias de un
20 por 100 de Ia necesaria en los afios 1957 a 1060.

Para fechas posteriores al afio 106o parecen ser més compli-
cadas las predicion¢s, y desde luego imposibles con exactitud. Las
obras que se supone terminardn en aquella época, no han sido
comenzadas, en su mayorfa.

De todas formas, para cubrir las necesidades de un afio seco,
después de 1060, se calculan, como minimos 5.165 kilovatios, pro-
vinientes de fuentes hidraulicas, vy 2.066 kilovatios obtenidos me-
diante centrales térmicas.

Siguiendo los datos aproximados que para aquella fecha se
tlenen, lo construido aportard entonces 5.224 kilovatios las cen-
trales hidroeléctricas ¥ 1.022 las térmicas. Déficit, por lo tanto,
en estas nltimas y superavit en las primeras. En total, lo nece-
sario se estima en 7.231 kilovatios, ¥ lo que se supone en funcio-
namiento para entonces 7.146 kilovatios. Pequefio saldo desfa-
vorable. Posibilidad de aparicibn de dificultades de consumo.

Por lo tanto, hasta el afio 1060 parecen aclaradas las posibili-
dades de produccién eléctrica. Desde ese afio las necesidades, po-
siblemente, sobrepasaran la produccién. Habrd que pensar en la
produceion de energia de fuente atomica.
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Credit Lyonnais
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Domiciiio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capilal desembolsado. 449.212.500,00 pias.
Reservas ... . 690.502.962.87

480 Dependencias en _Espaﬁa y Marruecos

Ejecuia bancariamenie ioda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Esta especialmente orgamizado para
la financiaciéon de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRGCS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empera-
dor Carlos V, B. Velazquez, 29 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calie de To-
ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4, Glorleta de Cuatro Camlinos (esgquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzmén
€) Bueno, 2, Conde de Pefalver, 14. Mayor, 41. General
Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Bravo Murlllo (Viriato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Leon, 64, Avénlda de Jos& Antonlo, 65. Plaza de Le-

pazpl (paseo de las Dellclas, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chbn, Getafe, Navalcarnere. San Lorenzo del Escorial.
Ban Martin de Valdeigleslas, Torrején de Ardoz.

waresnns wni o8 Diewceson Gunaral do Banes, cen ! somere 1.670)
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| BANCO ESPANOL DE CREDITO
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ESPANA, S. A.

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Avenida del General Mola, 38
MADRID

Sus Polizas de SEGUROS DE VIDA
ofrecen las MAXIMAS VENTAIJAS
técnicamente concedibles.

El importe de sus seguros en vigor
se eleva a’ mis de MIL MILLONES
de pesetas, y el de sus Reservas

a mas de 200 MILLONES.

BENEFICIESE {]S'I'ED de la TOTAL
EXENCION de Derechos Reales y de la nue-
va modalidad de PREMIOS ADICIONALES
del 25 por 100 del capital asegurado, con-
tratando una Pdliza con nuestra Sociedad.

NO DEJE DE SOLICITAR ‘'de
Agentes, o directamente de nuestra Oficina
Central, un PROYECTO DE SEGURO ajus-
tado a sus circunstancias y conveniencias

nuestros

personales.

e

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social.... ........ 400000000 de pesetas
Id. desembolsado.......... 250.000 000 b
ReSETVAR: . L vivinniniiiay o5 285.400.000 »

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jeromimo, 36, Madrid.

SUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA
Agenecla Urbana en Madrid: Goya, nim. 41,
Allcante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burriana, Castellon de la Plana, Eibar, Gandia, Gijon, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastiin, Se-
" villa, Valencia, Vigo y Zaragoza.
ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Crus,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife,

AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Banta Isabel,
8idi Ifni, TAnger, Tetudn, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d’Antin (Paris 9e).
Bucursal Urbana: 23, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercle.

BANCO ESPANOL EN LONDRES
60, London Wall, London E. C. 3.
Bucursal Nrb.: 3, Long Acre, London, W. C. 2 (Covent Garden)
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainrer Strasse, 52/54,
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.
Corresponsales en las principales plazas del mundo.

*+ Banco Exterior de Espaiia
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 BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

300.000.000 de Ptas.
730000000 » »
1.230.000.000 de Ptos.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERD

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, ndim. 68
Atocha, nim. 55
Avdo. José Antonio, n.® 10
Avda. José Antonio, n.* 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Pefialver, nim. 49
Duque de Alba, n.°15
Eloy Gonzalo, n° 19

Capital -desembolsado .
T L

Total Capital y reservas .. .

Lagasca, ndm. 40
Legazpi (Gle. Baala M." Ana de Jesiy, 12
Mantuane, nim. 4
Mayor, ndm. 30
Narvdez, num. 39
P Emperador Carlos V, 5
Pte. Vallecas (Avda. Mlbufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Fuencarral, nim. 76 Sagasta, nom. 30
J. Garcia Morato, 158 y 160 San Bernardo, n.° 35
Serrano, numero 64
Aprobode por la Direcelén Generol de Bonca y Bolsa con el nimera 1,885

e

O

GRAFICAS UGUINA - MELENDEY VALDES, 7 - MADRID




