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PROBLEMAS DE POLITICA ECONOMICA

Entre los esiuerzos desarrollados para explicar las contradicciones
gue encierra nuestra época, en el campo economico, se debe de des-
tacar el efectuado por Jean Fourastie. Caracteriza a nuestro siglo como
un periodo transaccional entre un equilibrio milenario y otro nuevo que
se logrard, a su entender, en los albores del proximo siglo. Nuestra exis-

tencia  viene condicionada por el pregreso técnico o aumento ince-

sante de la productividad, nacida del desarrollo cientifico que al plas-
marse, gracias al desarrollo del capital, en concreciones de orden prac-
tico ha llevado a un incremento no sofiado en la produccién. Pero este
desarrollo técnico no afecta por igual a todas las ramas productivas.
Mientras las actividades dirigidas a la produccion de los articulos. ba-
sicos han evolucionado rapidamente, asi como encauzadas a la obten-
cion de productos industriales y duraderos lo han hecho de forma pro-
digiosa, la actividad terciaria o dedicada a prestar servicios permanece,
por lo general, al margen de este variar originado por el adelanto téc-
nico.

Progreso material en todos los oOrdenes, principalmente en los sec-
tores que afectan a la alimentacion y a la subsistencia, que ha desterrado
una de las plagas endémicas de la humanidad, al menos en los paises
occidentales, como era el hambre. Pero éste no ha sido acompanado ni
paralela ni armoniosamente por un evolucionar en las costumbres, en
la moral, ni siquiera en el enjuiciamiento de la vida. El hombre sigue
aferrado a formulas no aplicables al momento actual, que dificultan de
gran manera la marcha hacia el reajuste deseado.

Es fenomeno conocido que al aumentar la renta de las personas va-
ria su consumo o, mejor dicho, la distribucion que de la renta se hace
por los sujetos econdmicos para satisfacer sus necesidades. Mas renta
supone cambio de deseos y gustos que se orientan de las necesidades
primarias a la satisfaccion de las secundarias y, posteriormente, a las
terciarias, Por otra parte, la organizacion actual que la sociedad estd
tomando exige a veces tener que satisfacer las apetencias primarias a
traves de gastos terciarios elevados, lo que encarece los productos para
el consumidor

La divergencia entre el aumento de la produccién y la disminucién
del consumo caracteriza y da significado a la realidad presente. ‘Los
empresarios, que gracias a la técnica pueden facilmente awmentar sus
producciones, en varias veces, se encuentran con que sus productos, los
clasicos, los que venian produciendo sus padres, no son aceptados por
el mercado. Ello motiva la necesidad de que parte del potencial pro-
ductivo se tenga que desplazar constantemente, que el empresario tenga
que buscar la forma de satisfacer nuevas necesidades planteadas por
los consumidores provistos de rentas mis elevadas.

El aumento de la produccion no cabe realizarlo sino desplazando
gentes de sus'habituales chpacmnes En un primer momento, momento
que califica de “arranque”, es el campo, el que debe proporcionar la
ingente masa de maro de oi:.ra que la industrializacion requiere, Estos
brazos no especializados serin los que llevaran, con el auxilio de los
especialistas, a término la creacion de los medios instrumentales que el
desarrollo técnico exige. En este momenta de arranque, el pais que tiene
el valor de emprenderlo se encuentra que la poblacion, atraida de una
actividad primaria a otra secundaria, disminuye su produccion de bie-

=nes de consumo. La poblacién que resta en el agro no es capaz de man-

tener’ el mismo ritmo productivo. No obstante, es de sefialar que hoy
es mds facil emprender este “arranque’” en cuanto que la técnica pro-



‘el consumo de los articulos indust
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porciona ripidamente medios instrumentales que eleva la
capacidad productiva de los que restan en el &ampo.

El proceso de inversion es de tal suerte que costrifie el
consumo, como se registra en todos los intentos de in-
dustrializacion llevados a término por los paises subdes-
arrollados, hasta ‘el momento que el sector industrial co-
mienza a producir. En- este momento, el sector primario
se beneficia de esa produccion, pudiendo elévar, consiguien-
temente, su nivel productivo. Es simultanea esa elevacion
del nivel productivo del sector primario y secundario con
la de la renta nacional y, consiguientemente, con la posi-
bilidad de seguir manteniendo un nivel alto de inversién,
que fayorece y fomenta mas y mas su elevacion.

Pero pronto el ef ecto de la variacion del consumo, como
consecuencia de la elevacion de la renta, se manifestara,
dando inestabilidad tanto al sector primario como al se-
cundario. La poblacién querrd comer mejor que lo venia
haciendo, trasladindose la demanda a productos mds nu-
tritivos. El alza general del nivel de vida determinari el
destierro de cultivos milenarios. Otro tanto sucedera con
iales, pruvucando la con-
tinua reconversién de las Empresa Logrado cierto nivel,
la gente dirige sus apetencias a niveles superiores que s6lo
pueden satisfacerse por actividades terciarias.

Desde 1850, la distribucion de la poblacion activa entre
los diferentes sectores, en los paises industriales, con mas
o menos intensidad, sigue esta tendencia inexorable: dis-
minucion “del volumen relativo de las ocupaciones agrico-
las, expansion de las industriales, asi como desarrollo pro-
gresivo y tenaz de las que se dirigeén a la prestacion de
servicios. El campo produce mas con menos personas; la
industria sigue igual camino, y solo las actividades de tipo
terciario, que no han sufrido el impacto de las modificacio-
nes técnicas, deben incrementarse, en cuanto que tienen
que producirse con el mismo consumo de energia huma-
na que se efectuaba desde que el mundo es mundo.

Pero este transplante, ese variar profesional, no deja de
ser doloroso. Crea alteraciones profundas en las masas que
busean, per imperativo de la vida, ocupacién. Origina la
necesidad de adaptarse a nuevas modalidades de trabajo
que difieren total y absolutamente con su educacion y
forma habitual de comportarse, Las nuevas actividades, por
otra parte, encierran en si un germen de destruccion, en
cuanto que pronto seran rebasadas por otras que satisfa-
gan de forma mds completa las nuevas apetencias. Es de-
cir, que el progreso técnico arruina a los empresarios, anula
rentas tradicionales y crea sin cesar otras nuevas renta-

_ bles, condenadas enl su mayor parte a desaparecer. blgmﬁca
una con: 5 “que se manifiesta en un

continto desasosmgﬁ, en cuantb que ¢l hombre, por con-
formacién, es tradicional y le repugna tener que cambiar
constantemente de ocupacién.

Fourastie ¢ree que en los paises ultra mdustna.hzados_

se estd llegando al limite de la evolucidn, En estas naciones,
de ahora en adelante, el trasplante se hard hacia las acti-
vidades terciarias, pues la industria ha llegado al mdximo
de absorcion de mano de obra. Asi lo deduce de la obser-
vacion de las estadisticas de los Estados Unidos. El pe-
riodo de nuevo equilibrio se logrard, a su entender, cuan-
do. sélo queden dedicadas a las actividades primarias y
secundarias el conjunto de personas que se preeisen para
atender, de acuerdo con las nuevas técnicas, a la produc-
cion. En este momento, es indudable que se habra logrado
tanto una estabilidad material .y Tlaboral como moral, in-
telectual y de actuacién. Nuevas formulas de vida sustitui-
rin a las que actualmente rigen, que se presenta carentes
de fondo en cuanto eran aptas y adecuadas para SEtuaclo»

" nes que fueron y que hoy no valen, -

El hombre tan sélo padra subsistir si se hace a la 1dea
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de que la ciencia ha invadido la total actividad humana,
que, al ser ésta variante, al influjo de los nuevos descu-
brimientos, supone constantes sacrificios para estar a tono
con esa evolucion, Hace falta tomar hombres dinimicos,
estudiosos y deseosos de. renovar sus estudios y conoci-
mientos. La ciencia no tiene reposo y el hombre, por lo
tanto, tampoco, de ahora en adelante, podra tenerlo. Bas-
taba la intuicion antafio para lograr la direccion de los
negocios, mas hoy es preciso conocer la ciencia de las re-
laciones humanas, la cienciaeconomica, la ciencia de los
mercados y tantas otfas cuestiones que han perdido su ca-
racter. meramente empirico para devenir ciencia.

Junto a esa ciencia, ese hombre diamico, en accion cons-
tante para aprender nuevas técnicas, dispuesto a cambiar
de ocupacion, de modo de vivir y de modo de enfocar la
vida. Todo ello exige, pues, la revision de todas las nor-
mas de vida. La explicacion de nuestra época es resultado,
pues, de la inestabilidad constante de las ocupaciones por
el progreso técnico, del efecto renta sobre el consume, que
provoca alteraciones profundas en el mercado, y de-que el
hombre estd aferrado a lo antiguo en su forma de vivir.
Cuando no exista tal grado de inestabilidad y se hava lo-
grado unas normas adecuadas de vida es indudable que
el mundo entrard de nuevo en una fase de estabilidad.

El Tratado del Mercado Comun

Un paso de gran importancia ha sido dado por los re-
presentantzs de los paises de la Pequena Europa, en Roma.
El pasado 25 de marzo, Adenauer, por Alemania; Spaak,
por Bélgica ; Pineau, por Francia; Bech, por Luxemburgo;
Luns, por Holanda, y Martino, por Italia, estamparon sus
firmas bajo el documento que serd la base de una nueva
Europa unida.

El historico “Tratade instituyendo la Comunidad euro-
pea economica’—como es denominado oficialmente—consta
de 247 articulos. Ademis del preambulo, tiene seis partes.
Veamos su contenido.

El preambulo indica que los seis Jefes de Estado estin
dispuestos a establecer los fundamentos de una mas estre-
cha unién entre los pueblos europeos, y a mejorar, me-
diante la accidon comiin, la economia de sus respectivos
paises. Se habla de una progresiva bupreblon de barreras
comerciales, evolucion a la que estardn ligados los pueblos
de Ultramar, todo ello dentro del espiritu de la Carta de
las Naciones Unidas, -

La primcn parte, referente a los priru_ipim comprende

los ocho primeros articulos. Se sefialan aqui los objetivos, las

e

instituciones y el petiodo transitorio hasta llegar a la Co-

munidad Europea La accion de la Comunidad lleva con=
sigo: la supresmn de barreras aduaneras;—ta—creacitn de
una politica econémica comtin frente a terceros Estados;
libre circulacion de personas, servicios y capitales; acopla-
miento de la legislacion nacional a las necesidades del Mer-
cado Comun; Banco ‘europeo, ete. Las Inmstituciones en-
cargadas de llevar a término los fines de la Comunidad
son—Art, 3.—uma Asamblea, un Consejo, una Comision,
un Tribunal de Justicia y un Comité Econdémico y Social
dependiente del Consejo de la Comision. El periodo transi-
torio—Arts. §, 6 y 7—no esti muy tajantemente definido.
La duracidén serd oficialmente de doce afios, siendo posible
una prolongacion de tres mas. Este periodo de adaptacton
se dividird en tres etapas con fines diversos.

La segunda parte del Tratado explica los fundamentos
de la Comunidad, y comprende cuatro Titulos: Libre cir-

‘culacién de' mercancias; importante seccion que llega desde

el articulo g al 37. Aphl:acson del Mercado Comdn a la agri-
cultura, titulo de extraordinaria importancia para Espa-

fia, como posible participante en el futuro de este Mercado.
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El Titulo I1I expone la libre circulacion de personas y ca-
pitales. Y el 1V, intimamente relacionado con los anterio-
res, se refiere a la futura organiazcion de los transportes.

La parte tercera del Tratado comprende la exposicion
de la politicd a seguir por la Comunidad. Se encuentra di-
vidida en cuatro Titulos: Reglas comunes, politica econo-
mica, politica social y Banca europea.

La cuarta parte es la referente a la discutida incorpora-
cién de los paises de Ultramar. En una de las declaracio-
nes anejas al Tratado se incluye-también la posible partici-
pacién en el mismo Ttnez y Marruecos.

La tiltima parte del acuerdo es la referente a las dispo-
siciones generales comunes. Dos Titulos tiene esta seccion :
Disposiciones institucionales y disposiciones financieras, El
primero explica la formacion y funcionamiento de los érga-
nos rectores que va se habian sefialado en el articulo 4.2

En resumen, la Comunidad Econémica Europea (nom-
bre con que se designara a la resultante de la firma del
Tratado) se propone el establecimiento de un Mercado Co-
min.europeo en el plazo de quince afios, a partir del 1.2 de
enero de 1G58,

En las tres etapas que comprende el tiempo de acopla-
miento se deberan ir reduciendo las tarifas aduaneras de la
siguiente forma: el 10 por 100, hasta el 1 de enero del pro-
ximo afio; el 25 por 100, al finalizar la primera etapa, que
durari de cuatro a seis afios y medio, v el 50 por 100, deben
estar reducidas las tarifas de aduanas al finalizar la segunda
etapa, de tiempo indeterminado, y, por altime, el 100’ por
100, al final de la tercera etapa.

Se estableceran, frente a otros Estados no miembros,

ado:
3

meros 8 y siguientes, de 5.0

en circulacion y pago de SIETE MI
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aranceles que se obtendran hallando la media entre los que
actualmente pagan a los paises miembros.

La politica de la Comunidad ira encaminada primordial-
mente a regular el dificil problema de la agricultura y a
al coordinacion de los transportes.

Para el mejor funcionamiento se han establecido ciertas

Instituciones rectoras, de diversos modos de ¥a nueva eco-

namia en comun. El Banco Europeo de Inversiones, un
Tribunal de Justicia, una Asamblea Parlamentaria de Eu-
ropa—estas dos tltimas seran las mismas que las de la
C. E. C. A—, un Comité economico y social, y, por tltimo,
se crea un Consgjo de Ministros y una Comision Europea.

Hemos hecho asi un pequefio resumen de lo que es en
la forma el Tratado recientemente firmado sobre la Co-
munidad Europza. Creemos que la importancia del hecho
se merece esta atencién. Pero no quita esto que en poste-
riores trabajos vayamos examinando las diversas partes,
v que en muchos casos hagamos la referencia a Espana
como posible futuro miembro de la Comunidad Economica
Europea.

FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S. A.

AMPLIACION DE CAPITAL Y SUSCRIPCION ACCIONES
(25 de mayo al 25 de junio de 1957, cup6én namero 7)

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, haciendo uso de las facultades otorgadas
or Junta general universal de accionistas celebrada el dia 26 de noviembre de 1955, ha acor-

AUMENTO CAPITAL SOCIAL Y EMISION ACCIONES

Aumentar el capital social en pesetas 85.575.000. Emitir y poner en circulacién 17.115 ac-
ciones ordinarias al portador (niimeros 342,301 al 359.415, ambos inclusive), con cupones ni-
esetas nominales cada una, con participacion en los derechos
sociales a partir de 1 de julio del afio en curso e iguales caracteristicas que las en circulacion.

: 2. SUSCRIPCION ACCIONES
La suscripcion de dichas 17.115 acciones, reservada con caracter preferente a los actuales
accionistas, se efectuara a partir del dia 25 del
nio venidero, con arreglo a las siguientes con iciones:
~~.J__A) Las nuevas acclones se emiten, libres de gastos e impuestos, al tipo de 140 por 100,
es decir, con una prima del 40 por 100, ¢ sea, a pesetas 7,000 (siete mil pesetas) por titulo.
B) Los accionistas podran suscribir las 17.115 nuevas acciones en la proporcion de UNA
POR CADA VEINTE, contra entrega de veinte cupones niimero 7 de las acciones actualmente
E PESETAS por cada accion suscrita,

Los cupones ntimero 7 podran ser negociados a los_efectos de esta suscripeion.

D) De acuerdo con lo previsto en la Ley de 24 de noviembre de 1939, se estampillara el
75 por 100 de las acciones con la indicacion de “Intransferible a extranjeros™. :

%) A partir del 1 de julio del presente ano las nuevas acciones disfrutaran de los mismos
derechos politicos y econamicos que las que actualmente tiene la Sociedad en cireulacion, con-
forme a los Estatutos sociales, excepto en la cuantia del dividendo correspondiente al ejer-
cicio de 1957, que se limitard a la mitad del total que perciba eada accion antigua.

F) Los correspondientes holetines de suscripeion deberan ser presentados en cualquiera
de las oficinas, yva sean Centrales, Sucursales o
Aragdn, Banco Central, Banca March, Banco Pastor, Banco de Santander y Banco de Valencia.

: (io para ejercitar el derecho de suseripeion sin haberlo uti-
lizado, se entendera renunciado por el accionista y, en su consecuencia, nulo el cupon nime-
ro 7, quedando los titulos no suscritos a disposicion del Consejo de Administracién para acor-
dar lo que estime mis conveniente sobre su suseripeion y desembolso. .

Barcelona, 30 de abril de 1957.—El Presidente, Juan March Servera.
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roximo mes de mayo y hasta el dia 25 de ju-

gencias de los Bancos siguientes: Banco de
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Notas y comentarios

La VI Asamblea Nacional de Hermandades.

En estos dias se estin celebrando las sesiones de la VI Asam-
blea Nacional de Hermandades. El tema principal de discusion
gueda centrado en la forma de lograr los medios mdas aptos para
clevar el nivel de vida de las clases agricolas v de cuantos de-
penden de la agricultura. Es incuestionable que al -ser Espafia un
pais eminentemente agricola, a pesar de la intensidad del progreso
dndustrial, esta cuestion siempre tiene actualidad.

Los asambleistas plantearon, en sus primeras sesiones, una serie
de aspiraciones que clasificamos en los siguientes grupos:

a) Cuestion de precios. Se solicita la revalorizacion de los pre-
cios de los productos del campo. Se considera que los precios oficia-
les que hoy rigen para los articulos agricolas no son remunerado-
res. El sefior Millas, en su discurso dnaugural, lo aludié al decir:
“Llegamos faciimente a la consecuencia de que necesitamos mejo-
res precios y no para enriquecernos, sino, primeramente, para pagar
mejor a nuestros trabajadores, para labrar y abonar mejor nues-
tras tierras y para obtener, por dltimo, los intereses Icgitimos que
corresponden a un. capital ¥ a.un esfuerzo”. , .

b) Financiacién. Se considera que es preciso dar al campo ma-
vores facilidades crediticias para que™ los agriciltores puedan em-
prender la modificacion de sus cultivos, de acuerdo con la variacion
de la demanda del mercado, ¥ aberdar la industrializacion de los
mismos,

¢) Industrializacién, La industrializacion del campo se estima
como indispensable para lograr el pleno empleo de las masas tra-
bajadoras agricolas sometidas a la mflexibilidad del ciclo agricola,
con su secuela: el paro estacional campesino, Es la industrializa-
cion del campo el finico medio de terminar con esos £xodos, que hoy
se registran en amplias regiones del territorio nacional, hacia la
ciudad. para buscar un salario permanente.

d) Concentracion parcelaria. Se insiste en la necesidad de in-
tensificar, por todos los medios, la concentracién parcelaria, que a
su vez permitird la mejor utilizacién de las técnicas productivas,
con el incremento subsiguiente de la productividad y la baja del
costo,

e) Educacidn. Se aboga por gue se difunda la cultura entre
las masas rurales, no solo en general, sino en especial en materias
agricolas, para que ¢l campesino pueda capacitarse en las nuevas
técnicas productivas que piden las nuevas clases de cultivos, en
particular cuando las tierras se transforman de secano en regadio.
No hay que olvidar que las téenicas milenarias son ineperantes en
el momento actual y que el agricultor, las mas de las veces, no
esta capacitado para abordar los nuevos sistemas de produccitn.

f) Elevacion del afractive del campo. Es preciso dotar al cam-
po v a las zonas rurales del minimo de condiciones higiénicas y ur-
banisticas que la civilizacion actual requiere.

g) Lucha por la conservacidn del suelo. Suplicar de los Pode-
res plblicos que se intensifique la repoblacién forestal, se divul-
guen los cultivos mas adecuados en cada clase de te.rrmo al efecto
de que se plante sélo aquello que no destruya Ia fertilidad del suelo.

h) * Direccién de los cultivos. Encauzar técnicamente los culti:
vos més aptos para cada regifn y en especial aquellos que sean
més remuncradores para los agricultores, en consonancia con las
caracteristicas del suelo ¥ su conservacién, lo que sélo se puede con-
seguir a través de una mayor dispombilidad de semillas seleccio-
nadas. del andlisis del suelo y de la ayuda técnica.

1) Creacidn de Empresas agricolas. Precision de encauzar las
Empresas agricolas para que, con espiritu de gran Empresa indus-
trial, enfoquen los problemas del campo.

i) Creacion de Organismos encaminados de forma exclusiva a
la industrialisacion de los productos agrofecuarios. La indastria-
lizacion de los productos del campo v de la ganaderia como medio
de obtener un mayor beneficio, debe ser realizado a-través de Em-
presas e Instituciones dedicadas exclusivamente a estos menesteres.
k) Fomento de la cabajia. Estudio y planteamiento en sus jus-
tos limites del problema ganadero para-evitar la gradual vy total
extincion de las reses.

Estos son los temas sobre los gue gira la discusién de la VI Asam-
blea de Hermandades, todos ellos de gran interés, pues, en defini-
tiva, de. su solucién depende en gran proporcién nuestro bienes-
tar. Nos reservamos el enjuiciamiento de los mismos al momento

en que se dispongan de las conclusiones que se eleven a la Su-
perioridad.

El peligro de las nacionalizaciones.

Estd fuera de discusion que la rapida evolueidn de la técnica y
de las necesidades hace imprescindible concentrar los medios
de produccion. Estos solo pueden ser aportados, normalmente, por
el Estado. Al fomar la direccion de Empresas existentes o al
crearlas nuevas va apareciendo en el conjunto economico deél pais
un sector nacionalizado,

Sabido es que el' Estado no suele ser un buen empresario. Los
dirigentes de Empresas estatales no pueden deparar—es humano—
al ente nacionalizado los cuidados que tiene el empresario particu-
lar con “su” Empresa. El sentido de la propiedad es todavia algo
que estd muy dentro de nuestra cultura occidental. Entonces, cabe
crear, como solucién, un clima, un espiritu tal gue el dirigente de
la Entidad nacionalizada sienta los conceptos de responsabilidad -y
de interés, como los pueda sentir ¢l propietario particular. Admi-
tamos que la dabor es de innegable dificultad. Casi igsuperable.

La misién de la nacionalizacion puede dirigirse por dos cami-
nos: o hacia una economia plenamente colectivizada o a suplir la
falta de potenciao de imciativa de la Empresa privada. En el
primer caso—dejemos aparte la convivencia o no de semejante tipo
de organizacién econdmica—, la nacionalizacién es una necesidad,
¥, dentro de este sistema, podrd ir surgiendo la preocupacién y el
interés por la gestion de algo que cuesta llegar a la conclusidn de
que en parte es nuestro.

En el caso de que el Estado terga como meta el suplir a los
particulares solamente—tipico caso de las Empresas nacionalizadas
occidentales—, salen a relucir los grandes defectos de este tipo de
Empresa. Pero observemos que, con el tiempo, estos defectos au-
mentan ¥ la gestidn es cada vez peor. El Estado deberia, por tanto,
retirarse de una posicién econdmica tan pronto como hubiera par-
ticulares que fuesen capaces de defenderla por si sclos.

Echemos un vistazo a nuestra vecina Francia. Afio tras afio
cuestan mis a los contribuyentes las Empresas nacionalizadas, ¥
no en proporcion a la pérdida de valor de la moneda. Repasemos
los datos de los ferrocarriles franceses,S. N, C. F. Hay en la
actualidad en la Empresa 413 Directores; entre las Empresas na-
cionalizadas suman diez veces mas Directores que en los servicios
tradicionales del Estado. Tienen sueldos de un foo a un 300 por
100 mis altos que los que se encuentran en puestos similares en
dichos servicios, primas de vacaciones, productividad y buena ges-
tion, transportes pratuitos, descuentos en algunos articulos de con-
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| FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA,
| SOLIEDAD ANONIMA

= " DIVIDENDO ACTIVO '

La Junta general de acciohistas de esta Sociedad, cele-
brada en el dia de hoy, ha acordado repartir, por los be-
neficios del ejercicio social del afio 19306, un dividendo. neto
sobre el valor nominal de las-acciones, es decir, libre de
impuestos, del 12 por 100 a las niimeros 1 al 326.000, ambos |
inclusive, y del 4 por 100 a las niimeros 326.001 al 342.300, |
ambos inclusive, en funcidéh de la fecha en que entraron a
participar de los resultados estas Gltimas, el 1 de septiembre
de 1956.

Como a cucnta del indicado dividendo del 12 por 100 _las
acciones nfimeros 1 al 326.000 ya habian percibido 250 pe-
setas cada una, el resto, de 350 pesetas, asi como el de 200 pe-
setas que corresponden a las acciones numeros 326001 al
342.300, se hard efectivo a partir del dia 25 de mayo pré- |
ximo, contra entrega del cupén nimero 6, en las Sucursales,
Agencias u Oficinas Centrales de cualesquiera de las siguien- | )

[

tes Entidades: Banco de Aragdn, Banco Central, Baneca
| March, Banco Pastor, Banco dc Santander v Banco de Va-
| lencia.

Barcelona, 30 de abril de 1957.—FEI Presidente, Juan Mavch
Servera..
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sumo, ete. Si un ferroviario contrae matrimonio, la familia de su
mujer puede también viajar gratis. Se consideran obreros ierro-
viarios hasta a los botones de las ohcinas de la IKmpresa, con las
naturales ventajas. Los retiros (a los cincuenta y cinco afios) tie-
nen pensiones mas altas que los sueldos de los empleados en ser-
vicio. ‘

’ ! : : § bt
A esto vienen a sumarse gastos initiles, pero cuantiosos. Recien-

temente iueron adguiridas 000 locomotoras de vapor para Servir
en zonas gue seran proximamente electrihcadas. Se gmtan impor-
tancia a los concursos de adquisicion de material: el kstado apor-
tard los recurses necesarios y, por lo tanto, no importa el precio.

El resultado son los déficit de 30.000 millones de irancos y hasta
50.000 millones que fienen actualmente algunas Empresas naciona-
lizadas irancesas, :

3 .
La expansion de la economia norteamericana,

La renta nacional norteamericana’ sigue en aumento. El tope de
4o00.000 millones de délares ‘gue en un tiempo se consideraba como
meta lejana, ha sido sobrepasado sensiblemente en el aifio 1950.
Ahora se habla ya de una nueva meta de s00.000 millones, y el
(Gobierno considera qué puede ser alcanzada dentro de un periodo

wde dos proximos diez afios. El incesante aumento de la renta por

encima del- tope de los 4ou.000 millones de dolares es un signo
inequivoco del auge y prosperidad de la economia norteamericana,
a la que m siquiera afectan las huelgas de algunas producciones
basicas, como, por ejemplo, la del acero, que durd cinco semanas
en fechas no muy lejanas.

Haciendo un poco de historia, recordamos que hace veinte afios
la renta nacional de Estados Unidos era de 82700 millones, y en
visperas de la segunda guerra mundial no pasaba de gr.ooo millo-
nes. En 1946, o sea, poco después de terminada la guerra, paséd
al doble, ‘llegando a la cifra de 209.250 millones. Ahora se ha
vuelto a doblar. Computada la renta actwal en délares de 1939, se
coloca en la respetable cifra de 2oo0.000 millones.

Es indudable el alto grado de expansién de la economia norte-
americana, cuyo fiel reflejo se observa en las cifras de la renta
nacional, Todos los campos que la integran laboran con idéntico
compas. ¥ todo bajo la supervision del Council of Economic Ad-
.yisers, De este pequefio Consejo o Comité, creado por la Employ-
ment Act en 1046. tendran referencias nuestros- lectores, pere no
estda de mas que incluyamos unas lineas, méxime ahora cuando
no hace mucho ha habido cambio en su puesto més destacado. Estd
integrado tan solo por tres economistas de altura, que son los que
asesoran al Presidente de los Estados Unidos en materias econdmi-
cas v financieras de alcance nacional. Su mision principal es deter-
minar y anticipar los cambios de coyuntura. A sus indicaciones obe-
decen en muchos casos las medidas que toma el Gobierno scbre el
desarrollo de la economia nacional. Después de Ja reciente dimision
de Arthur F. Burns de su cargo de Presidente de dicho Comite,
éste estd integrado actualmente por Raymond J. Saulnier como

_Presidente, y por Joseph S. l):lwes v Paul W, Mac Cracken como
- Consejeros. 3 /

Ercoa, S. A, celebra su Junta general

Oviedo, 'y hajo la presidencia del Excmo. Sr. Marqués de
San Feliz, “se-celebré, la Junta general ordinaria de accionistas,
‘en la que fué aprobada por unanimidad la Memoria, balance,
cuentas y gestion -del Consejo.

Se acordd la distribucidn de uill]dddﬂi repartiéndose a las ac-
ciones un dividendo del 8 por 100 libre de impuestos, informando
que el 4 por Ioo fué pagado a cuenta en el mes de diciembre
proximo pasado.

Hace uso de Ia palabra el Presidénte, Marqués de San Feliz,

- quien, después de glosar la Memoria y balance, amplié los datos

de la misma, comparandolos con los ejercicios de los aiios ante-
riores.

Informa sobre los perjuicios que vienen sopdrtando las Socie-
dades eléctricas con e] retraso de la puesta en wvigor de las nue-
vas tarifas que, con arreglo a lo dispuesto- en el Decreto que
establecid las Tarifas Tope Unificadas, debid de efectuarse antes
de la Gltima subida de jorpales, mejora ésta que se ve con sim-
patia, por su espiritu cristiano y de justicia, y que se hace cons-
tar - en la Memoria.

El retraso en la-revision de tarifas, es en la actualidad menos

'qu];cable. no solo por el importe elevado de los jornales, sino

por cuanto suponen el incremento que han tenido otros materia-
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repercusion.  en los  gastos.
que no se han interrumpido

les ¥ servicios con una notable
Continna diciendo” el Presidente,

Jos estudios para ver la manera de ampliar la produccion propia,

y que ante la insuficiencia de los locales actualmente arrendados
por la Sociedad para sus oficinas centrales, debido a las amplia-
ciones. que constantemente se llevan a cabo y el aumento de tra-
bajo consiguiente, se ha acordado por el Consejo, y con el fin
de que llene esas necesidades urgentes, ir a la construccion de

un edificio social.

Tras estas palabras, el Presidente dié por terminada la Junta,
acordindose un- voto "de gracias para el Consejo, Direccion v
personal de la Sociedad por su constante labor en beneficio
de la misma.

La Junta de Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S. A.

Importante discurso de su Presidente, seiior Sinués y Urbiola.
Se aprobé un dividendo del 7 por 100 libre de impuestos.

Bajo la presidencia del Excmo. Sr. D. José Sinués Urbiola, ha
celebrado su Junta general ordinaria la Sociedad Eléctricas Re-
unidag de Zaragoza, con asistencia de extraordindrio numero de
accionistas que llenaban por completo el salon de la Real Socie-
dad Econémica Aragonesa de Amigos del Pais, donde la reunion
se celebro.

Cubiertas las formalidades de rigor y una vez que fué dada por
leida la Memoria, el sefior Sinués Urbiela, expuso en un intere-
sante discurso -Ja gestion llevada a eabo por la Sociedad en el
ejercicio ultimo y, la situacién actwal y planes futuros inmediatos.

Hizo resaltar el Presidente en su intervencion, que por sexta vez
presidia esta Junta, y expuso como en los cinco afios de su man-

dafo, los primeros habian silo dedicados al estudio y consolida-

cion de la Entidad, que atravesaba entonces momeintos dificiles,
y los siguientes al desarrolle y crecimiento de las actividades eco-
nomicas y funcionales, para llegar a la situacidn, realmente flo-
reciente, que hoy se ha alcanzado y que satisface legitimamente
al Consejo como ha de safisfacer a los sefiores accionistas.

La consolidacién econdémica y financiera tuvo su base principal
en la emision de obligaciones hipotecarias que fueron potente in-
yeccion de argamasa para fortificar y solidificar el negocio de
Eléctricas Reunidas, ¥ el desarrollo implicd, como complemento,
la ampliacién de capital que ha sido llevada--a término, a feliz
término por cierto, ya que pudo comseguirse para el antiguo-ac-
cionista el ‘mayor niimero de facilidades y también el que los
gastos de emisiones fueran minimos y maximos los beneficios para
la Empresa.

Aquellas férmulas vy la seleccién ‘de personmal para los puestos
de mayor responsabilidad, consiguié que en estos afios las activi-
dades de la Sociedad cambiaran totalmente de signo, ¥ que asi
como amtes no se contaba en cartera realmente con saltos de in-
terés para la produccién de energia, hoy se haya rehabilitado el
salto de Ip, de 10.000. kiw. potencia y 30 millones de kw-hora,

“‘que supondri, jumto a las centrales de energia térmica, asegurar

las necesidades del consumo en las llamadds “horas punta” y
podra tener, ademés, un ulterior aprovechamiento en Villanua, con
cinco millones de lv-hora,

Al lado de este salto, de importancia trascendental, se encuen-
tra en construccion el de Jabarrella, con 10.000 k'v-hora potencia
¥y 60 millones de ky-hora, v el de Berbel, cerca de la presa de
Pignatelli, en el Canal Imperial, con 12000 kyv-hora potencia y
55 millones de kv-hora.

Una ampliacién hidrdulica que suma 32800 ky. de pctenua ¥
150 millones de kv-hora, afadidos a la fuerza de afios anteriores,
que todavia serd incrementada con el salto de pie de presa del
Pantano de la Tranquera.

Otras realizaciones de Eléctricas Reunidas de - Zaragosa.

Continué el sefior Sinués su dicurso para referirse a las am-.
pliaciones llevadas a cabo en la central de Aliaga con la insta-
lacion del nuevo turbo-grupo de 23.000 kv. potencia y 13z millo-
nes de kv-hora, para afiddir que con todas las nuevas instalaciones
hechas se aumenta en 282 m:llancs de kv-hora la producc:lﬁn de
energla.

En resumen, la energia puesta en red por Eléctricas Relm:d.as
de Zaragoza en el afio 1056 ha sido de 2854 millones de kv-hora,
o'sea 155 millones méis que en el afio anterior. Las filiales pu-
sieron en red 59,8 millones de kv-hora, que representa un aumento
de 10,7 millones sobre 1955, ¥ resulta asi que entre Eléctricag
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Reunidas y sus filiales se han puesto en red 345,2 millones de
kilovatios hora en el afo 1950.

Cuando las obras en construccidén se concluyan, se espera que
la puesta en red alcance los 627 millones de kilovatios hora.

Productos y gastos.

La presidencia expuso que los productos brutos del ejercicio
1956 ascienden a 163,0 millones de . pesetas, que.representan un
aumento de 21,5 millones de pesetas sobre el ejercicio anterior; ¥
los exclusivos de la explotacion alcanzaron a 106,8 millones, de
pesetas; el 12,6 por 100 mis que en el afio precedente. Pero
junto a esos aumentos en el capitulo de ingresos ha de figurar la
repercusion que en los gastos por personal supuso el aumento
de salarios decretado en el mes de octubre dltimo. Ese desnivel
producido en el capitulo comparativo correspondiente obliga a
desear y esperar que en plazo breve sea dictada la oportuna rec-
tificacion de tariias de consumo por los Poderes piblicos.

Los gastos totales del ano representan un aumento de g4 mi-
llones de pesetas scbre 1955, 0 sea, un §,4 por 100 mas.

En la Gltima parte de su discurso, el sefior Sinués hizo refe-
rencia a los nuevos mercados que se han .abierto para Eléctricas
Reunidas, principalmente con las filiales de Teruel y Soria: la
Teledmam:ca. Turolense vy la Teledinamica del Duero,.y asimismo
al floreciente desarrollo de la Compafifa del Gas, de Zaragoza,
cuya creciente mejora de servicio y eficaz propaganda ofrecen hoy
las mas halaguenas posibilidades. ~

Condenst su discurso, el sefior Sinués, para hacer resaltar como
en cinco afios Eléctricas Reunidas de Zaragoza, 5. A., habia con-
seguido cambiar por compléto su fisonomia, ¥ did las gracias a
cuantos a ello han contribuido: compafieros del Consejo, funcio-
narios administrativos y técnicos y obreros todos, cuyo celo y
competencia elogia.

Por 1iltimo, el sefior Sinues, informd del nombramiento de do=,
ilustres aragoneses para los puestos de Subdirector y Secretario
general de la Sociedad, nombramientos recaidos, respectivamente,
en el ilustre Ingeniero de Caminos don Andrés Biencas Pacheco
¥ en ¢l igualmente ilustre Letrado don Juan Antonio Cremades
Royo. Una larga ovacién premié el interesante discurso del sefior
Sinués, interviniendo a continuacion los sefiores accionistas don
Teodoro Martin Claveria y don José Maria Monterde, para fe-
licitar al Presidente ¥y al Consejo de Administracion y solicitar
que por aclamacion constara en acta, como asi se acordd,

Juntas generales de la Papelera
Espaiiola, S. A.

Interesante informe del Presidente, sefior Conde de Arteche.

Bajo la presidencia del sefior Conde de Arteche, y con nume-
rosa concurrencia de accionistas, se han celebrado en Bilbao las
Juntas generales ordinaria y extraordinaria de La Papelera Es-
pafola, aprobandose en la primera de ellas la Memoria, balance
¥y cuentas del ejercicio 1956, v en la sepunda, la inclusion en los
Estatutos de una disposicion transitoriz gue autoriza al Consejo

. para’que en el plazo de cinco afios pueda elevar el capital social

en un 50 por 100 del actualmente en circulacién y en la forma,
cuantia ¥ condiciones que en cada caso estime oportuno, sin I'IECC-
sidad de convocar nueva Junta general extraordinaria.

El sefior Conde de Arteche eéxaminé a continuacién la situacién
de, la industria papelera en el mundoe, que ha seguido en propre-
sién creciente la produccidn de papel y cartén, haciendo referencia
a las modernas técnicas papeleras, que se manifiestan, sobre todo,
al construirse miquinas mds veloces y con un control cada vez
més riguroso de todas y cada una de las bases de fabricacién, o
que permite establecer una estrecha vigilancia de caracteristicas
¥ calidades que, dentro de las posibilidades, se van implantandg en
las fabricas de la Sociedad, lo que unido a haber dispuesto de
mayor cantidad de pastas extranjeras y de energia eléctrica, ha
dado como resultado que en el transcurso del ejercicio se haya
aumentado la produccion de papel y eartém.

Hizo referencia, como nota destacada en el ejercicio econdmi-
co, a la elevacion de los sueldos y salarios, que ha tenido una
considerable repercusion en los costos de fabricacién, y no sola-
mente por lo que se refiere al incremento de ndminas, sino tam-
bién y principalmente a la elevacion de todas las materias prima,
drogas y combustibles que intervienen en la fabricacion del pépe].
que ha obligado a una revisién de los precios de venta ajustados
a las normas aprobadas por las autoridades competentes.

Informd asimismo de que continda la’ Sociedad con su tradicio-
)
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nal politica de incrementar las repoblaciones farestales y de me-
jorar los saltos y centrales térmicas, que han proporcionado’ mas
de la mitad de la fuerza necesaria para el consumo de las fabricas.
También indicé que, con el fin de poder atender a la demanda
natural y progresiva de papel con destino-a las Empresas perio-
disticas, se ha solicitado del ministerio la autorizacion necesaria
para montar en Renteria una modernisima méquina para la pro-
duccién de papel prensa.

Acto seguido hizo un estudio comparativo de los datos del ba-
lance con los del afio anterior, expresando con todo detalle las

“diferencias  existentes en cada ung de' las partidas de dicho ha-

lance.

Finalizade el discurso del sefior Presidente, la Junia concedid
un voto de grcu,ias al Consejo de Administracion, levantindose
acto seguido la sesion de la Junta, que fué comentada muy favo-
rablemente por los accionistas asistentes,

El Banco General del Comercio y la
Industria celebré su Junta general

Con asistencia de mas del go por 100 del capital social se ha

celebrado esta _quta general, presidiendo don \:uuna.dc'-‘- Gareia

Gomez.

Diurante el ejercicio de 1950 ha continuado la linea de progreso
y aumento de las operaciones, habiendo pasado el movimiento
general de 6.053 millones de pesetas en 19;.5 a 0,028 millones en
1956,

El dividendo que se distribuye es del 6 por 1oo0.

El Presidente, ‘sefior Garcia Goémez, pronuncid un interesante
informe como ampliacién a la Memoria, -

Destacé la curva ascendente’ de los saldos acreedores, que de
35 millones de pesetas en 1 de enero de 1952, paso a 238 millones
en 31 de diciembre de 1956, v en la actualidad esti en los 260
millones.

Los aumentos en los diferentes capitulos del balance han esci-
lado del 27 al 152 por 100, con un término medio del ‘60 por 100

Informa del importante porcemtaje de beneficio que existe en
la Cartera de wvalores industriales y de la politica de prudencia yue
guia al Consejo en las inversiones. Se refiere a la participacion
en una nueva fibrica de cemento, Empresa en la que podrin par-
ticipar los accionistas y clientes,

Con el proposito de levar el Banco a Barcelona se ha adqui-
rido un solar de 1.000 metros cuadrados en el paseo de Gracia,
donde se construird un importante edificio.

Termina expresando la confianza en que el ahorro seguird nu-
triendo las cuentas del Banco, como lo viene haciendo hasta alora,
por lo que tiene fe en el porvenir de Ia Institucién que tan favo-
rable desarrollo viene realizando.

Los accionistas aplaudieron al sefior Garcia Gémez, aprobando
por aclamacion 'y entre b&tlbf«lCClUl‘l general todas las propuestas
del Consejo.

La Junta de Hidroléctrica Espaifiola

Bajo la presuiencra de don José Maria Oriol se. celebrd la
Junta - general correspondiente al ejercicio 1956, -en. el que la
energia generada y adquirida por la Sociedad representd 1.788
millones de kilovatios-hora, o sea, un 06 por 100 més que en
1955. La Memoria también se ocupa de los aprovechamientos del
Tajo con la central y embalse de Valdecanas, capacidad de 1.420
millenes de metros eiibicos. Asimismo de la térmica de Escom-
bréras, tuyo tereer grupo generara en agosto; los dos primeros
obtienen rendimientos superiores a lo estipulado. 5

El Presidente, sefior Oriol, en su discursn dedicé emocionadas
palabras en recuerdo de los fundadores de Hidroeléctrica Espa-
iipla, don Lucas -Urguijo Urrutia y don Juan Urrutia Zulueta.
Destacd la importancia de la entrada en servicio de la térmica
de Escombreras y aludié al desarrollo de las actividades nucleares
en el mundo. Manifestd que la recaudacién era satisfactoria, pero
que el incremento de gastos era importante. Consideré el volumen
de las inversiones, que solo puede mantenerse con sdlida’ politica
de auntofinanciacién, Puso de manifiesto’ la conveniencia de efectuar
las amipliaciones ‘de capital, en defensa’ del accionista’y de'la So-
ciedad, poniendo de ejemplo que la Gltima ampliacidn, por emitirse
al 200 por 100, significh una economia de mds de 20 millones
en tributos ¥ representa anualmente otra economia fiscal de 14 mi-
llones de pesetas. El sefior Oriol fué muy aplaudido. :
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LA JUNTA DE FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA

La industria de la electricidad dentro del grupo mas progresivo de las produeciones bisicas.—Un intere-
sante y amplio programa de nuevos aprovechamientos de FECSA. Los resultados del ejercicio 1956 su-
peraron notablemente a los anteriores.— Dividendo del 12 por 100 a las acciones.

Bajo la presidencia de don José Luis de Anchistegui, y con
asistencia’ de mdas de 3.500 accionistas entre presentes y represen-
tados, se ha celebrado en los pasados dias en el saléon de actos del
Fomento del Trabajo Nacional, en Barcelona, la anunciada Junta
general de Fuerzas Eléctricas de Catalufa, S. A, La nutridisima
concurrencia revelaba el interés ¥ la expectacidn con que, por
parte de los numerosos asistentes, era esperada la asamblea de
FECSA, una de nuestras mds importantes Empresas que con ma-
yor vigor vienen impulsando el desarrollo de la produccién de
energia en nuestro pais, come asi lo demuestran las ciiras conte-
nidas en la Memoria del Gltimo ejercicio,

Excusaron los concurrentes la lectura de la Memoria, repartida
a los accionistas, la cual, avalada con expresives graficos, sinte-
tiza la actividad de la Empresa en el ejercicio de 1056 y expone
los platies futuros én ‘orden a su expansion y servicio.

Ta labor social y la gestion técnica en lugar destacado.

Pone de relieve, ante todo, la Memoria la espléndida labor so-
cial de la Empresa, siendo de senalar en este aspecto la gran
realizaeién que supone la instalacién de colonias infantiles para
hijos de productores en el Pirireo catalin—iniciativa personal ésta
del Presidente de la Sociedad—, .que en el afio actual seran am-
pliadas en su capacidad de un modo notable.

Por su parte, la gestion técnica del dltimo ejercicio queda ex-
puesta con gran lujo de planos y graficos,- tan expresivos, per lo
menos, como el mismo texto. Sobre este punto hay que destacar
la entrada en servitio en el curso del afio de nuevos grupos hidro-
eléctricos en el Valle de Aran; la interconexién con la central
de Oliana, asi como la de cardcter intermacional Benés-Luchén, y
la construccion a ritmo acelerado de la central térmica de Bada-
lona; dos de cuyos grupos empezarin a funcionar, salvo impre-
vistos, dentro del ejercicio actual.

Incremento de la produccidn,

Los datos que la Memoria apunta en cuanto a la produccién de
energia eléctrica por la Sociedad en el curso del altimo afio pueden
calificarse sin temor a exageracion de impresionantes. Efectivamente,
el aumento en este renglén fué de un 14 por 100 respecto a la
produccidn del ejercicio anterior. .Como dato complementario se
sefiala que el 12 de diciembre la produccion alcanzd los 8.109.000
kilovatios-hora, cifra no lograda hasta entonces en un sole dia.
Brillante gestidn econdmica,

Sobremanera interesante es el capitulo relativo a la gestion eco-
nomica, que gracias a la celosa administraciéon por parte del Con-
sejo de la Sociedad acusa unos resultados altamente satisfactorios.

Sefiala la Memoria el aumento de 81,5 millones en la cifra del
capital social, debido a la ampliacion llevada a cabo; el increments
de 20,8 millones en los fondos de amortizacién, depreciacion y

S prevision, que ascienden a un totdl de 2417 millones, y la dismi-

“foeién. de 35,3 millones en la suma pendiente de aprobacién por
OFILE en concepto de compensacién térmica, lo que ademas de
repercutir favorablemente en los resultados del ejercicio es- tam-
bién signo de normalizacion en el devengo de aquellas compensa-
ciones.
' Los resu]tados del ejercicio, ya deducidas amortizaciones, as-
cienden a 447,1 millones de pesetas, con aumento de 157,3 millones
sobre el ejercicio anterior, equivalentes al 54,32 por foo sobre los
280,7 millones a que en 1935 ascendié el beneficio neto.
Repartido ya a cuenta un dividendo del 5 por 100 neto, se propo-
ne la distribucion de un 7 por 100 meto, que eleva al 12 por 100
‘el dividendo total por el pasade ejercicio,

Absorcion de Sociedades filiales.
Fiel a su politica de eliminar las Sociedades interpuestas que

. existian, y cuya necesidad es practicamente nula, el Consejo de

Administracién acordd en noviembre dltimo que Fuerzas Eléctri-
cas de Catalufia se fusionara con Energia Eléctrica de Catalufia,
Compaiiia General de Electricidad, Saltos del Ebro y Saltos de
Catalufia, por medio de la absorcién de estas Empresas. Se pre-
tende con ello obtener una administracion mas clara y. un forta-
lecimiento de la Empresa. El canje de acciones se haria a base de

una accion de 5.000 pesetas de FECSA por 10 acciones de 300
pesetas de las citadas Sociedades.

fuforme del Presidente,

Por el sefior Anchistegui fué leido el informe que tenia pre-
parado el Presidente del Lonsejo, don Juan March, que no con-
currio a la Junta por el reciente fallecimiento de su imadre, y' en
el que magistralmente se glosan las perspectivas de la industria
eléctrica espafnola ¥ las previsiones de expansion del mercado y
de las fuentes de energia. :

Senala el informe que gracias a la actuacion de las Empresas
privadas y paraestatales, la industria de la electricidad se halla
dentro del grupo mas progresivo de las producciones basicas,

La produccion de electricidad en 1956 ascendié a 13.637 millones
de kilovatios-hora, con aumento del 12 por 100 sobre el afo: an-
terior, claro exponente del esiuerzo que realiza nuestro pais para
su industrializacion.

No se ha podido evitar que al iniciarse el ano. en curso, por la
sequia de los altimos meses de 1050 y la ausencia .de lluvias en
el actual, tuvieran que imponerse restricciones eléctricas, especial-
mente en la zona catalana. Ello a dado lugar a que el seior Mi-
nistro ‘de Industria, en su discurso de 20 de marzo iltimo, manifes-
tara que la produccion de electricidad en la zona cataland no ha
marchado acorde con el desarrollo de su demanda, precisamente
porgue la iniciativa de la Lmpresa privada en' el pasado ha sido
msuficiente en, esta clase de actividad. El sefior Ministro, situan-
donos en aquella contemporaneidad, hace; como se ve, referencia
a ¢época anterior al nacimiento de nuestra Sociedad.

Alude, acto seguido, a la expansion del mercado eléctrico eu-
ropeo, donde se han rebasado en muchos paises los incrementos
anuales medios del orden del 7 por 100, con lo que se doblaria,
dentro de diez afios, el consumo actual v se alcanzaria eén 1975 un
consumo casi cuddruple. Ello obliga a considerar la limitacidn de
las fuentes tradicionales de energia—hidraulica, carbon, petroléeo—
y a abordar la explotacién de la energia nuclear, para lo cual,
¥y teniendo en cuenta que la misma excede las posibilidades indi-
viduales de las naciones europeas, se ha -creado la- Euratom en
25 de marzo, integrado por los seis pdises que se agruparom, por
tratados de igual fecha, en el denominado Mercado Comtin Europeo.

Energia nuclear,

La intervencién de la energia nuclear en los ‘afios” inmediatos’
debe estimarse con mucha prudencia. Incliso en el supuesto de
un desarrollo similar al de Gran Bretafia—pais eéuropeo mis ade-
lantado en este aspecto—, los expertos prevén para 1075 una pro-
duccién eléctrica de origen nuclear que sélo serd una fraceidn
debil ‘'de Ta conseguida con las térmicas clasicas. En el ¢aso par-
ticular de Espafia, la intervencion en el futuro de la energia nu-
clear depende de su proceso de’abaratamiénto y del mas o menos
rapido agotamiento de las otras fuentes de energia. Tratindose de
una técnica en estado de eveolucidn muy rapida, deben aplazarse
realizaciones inmediatas, si bien prestando la debida “atencion al
problema, cosa que hace FECSA, pues viene preparandp un pers
sondl ‘cuyo asesoramiento en el futuro puede ser de gran valor. '

Programa de nitevas construcciones.

Seguidamente, el Presidente se réfiridc a las inversiones de - la
industria eléctrica espafiola v entré a examinar el mercado de
Fuerzas Eléctricas de Cataluna, S. A, en el que se prevé pard
el periodo 1957-30 un incremento anual de la demanda del 12 por
100, v desde 1060 a 1ob6 un aumento del 7 por I10o0;

El programa de desarrollo elaborado por FECSA y sus siste-
mas coordinados comprende los® siguientes puntos: .

Construccién de las nuevas centrales. de Balag’ucr,"l'ermms ¥
Lérida (30.000 kilovatios). Aprovechamiento total de la cienca
del Cardés y tramo de Pallaresa (250.000 kilavatios), Absorher la
prodaccién de los nuevos Saltot de Productora de Fuerzas Motri-
ces, en construccién, en el Valle de Ardn (Jueu, Pont de Rey
vy Restanéia, 83.000 kilovaties).

Construccidn de nueves aprovechamientos de alta mentana Cons-
truccién acelerada de la térmica de Bnda!cma, que serd amy!iada
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para legar a los 206,000 kilovatios (se espera entren en seryicio
en 1957 los dos primeros-grupos, 85.000 kilovatios; en 1958 el
tercer grupo, 86.000 kilovatios, y mas tarde un cuarto’ grupo, tam-
bién de Bb.000 kilovatios). Ampliacion del sistema de transporte
con una red de 220 voltios y mejora de la distribucion con cables
de 110 voltios (empleados por primera vez en lispafia con tal fin).
Financiecién de las mismas,

El muorme gue resefiamos pone de relieve la importancia de las
inversiones a erectuar, gue estima en unos 70.000 mullones de pe-
setas, de los que, como es natural, habra de corresponder a FEULSA
una proporcion bastante considerable,

i bien la Sociedad tendra que etectuar importantes inversiones
—continua diciendo—, que se cubriran por sucesivos aumentos
de capital—para lo cual se cuenta, naturalmente, con la coope-
racion del pegueno ahorro privado—, .el incesante incremento
de la produccion, al propio tiempo que la sana y rigurosa
administracion de la Empresa garantizan, tanto para el capital
acciones hoy existente como para los aumentos gque se produzcan en
el futuro, una realidad gue como mummo estara a la altura gue

pueda tener el capital de las otras grandes Empresas espanolas. Lo

cual no solo es justo, sino que se corresponde con las necesidades
que plantea la vida moderna de acompasar el rendimiento de las
inversiones al ritmo de los tiempos. :

Es digno de tener en cuenta, a este respecto, que una vez fu-
sionada con sus filiales, FECSA ya no tendri deuda en obligacio-
nes, lo cual constituye un caso quizd tnico en el ramo eléctrico de
nuestro pais.

Las tltimas palabras del discurso fueron para agradecer al Con-
sejo y al personal su eficaz colaboracion, y a los accionistas el so-
porte gue representa su participacion en la Empresa. Una unanime
ovacidn corond el ‘documentado e interesantisimo iniorme del Pre-
sidente,

 Aouerdos de la Asambiea.

Aprobada por aclamacién la Memoria, balance y cuenta de
Pérdidas y Ganancias, lo fueron igualmente las siguientes pro-
puestas:

1. Gestion del Consejo de Administracion.

2. Distribuir a las acciones numeros 1 al 3206.000 un dividendo
complementario del 7 por 100 (total, 12 por 100), neto de impues-
tos, y a las accignes numeros 326.001 al 342.300 un dividendo del
4 por 100; destinar al impuesto de Utilidades por Tarifa 11, 40,7
millones de pesetas, y pasar a cuenta nueva el remanente de 131,5
millones de pesetas.

3. Fusionar Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S. A., con Energia
Eléctrica de Catalufia, S. A., Compafiia General de Electricidad,
Sociedad ‘Andnima, Saltos de Catalufia; S. A., y Saltos del Ebro,

' Sociedad Anonima, absorbiendo FECSA a las cuatro fltimas me-
diante entrega de cada una de sus acciones por 10 de cada una de
las Empresas absorbidas.

4.° Facultar al. Consejo para que con toda amplitud efectlie y
legalice la  fusién antedicha.

-5 Ratificar el nombramiento de Consejero a fayor .de don
Manuel de Pm.eda,y reelegir a los Cunu]erosaeﬁores Montafiés,
Qm:lgrbmz ¢ Hillgarth.

Se hizo constar en acta el sentimiento de la Junta por el fa-
llecimiento de la madre del Presidente del Consejo, dofia Leonor
Servera de Mart.h, ¥ a propuesta de un accmmsta se otorgd un
woto de gracias al Consejo por su actuacién.

Levantada la Junta, duré largo tiempo el desfile por el estrado
presidencial de accionistas para felicitar a los Administradores por
su feliz gestion al irente de la Empresa y por la préspera marcha
de la misma.

/

Las Juntas ordinaria y extraordina-

ria de [berduero, S. A.
Ampliacion del capital social en el presente ejercicio.

El pasado dia 30 de abril se celebraron las Juntas generales
ordinaria v extraordinaria de accionistas de Therduero, S. A., bajo
la presidencia del sefior Cond€ de Arteche.

La Memoria correspondiente al -ejercicio de 1956 produjo. entre
los numerosos accionistas que asistieron a la reunién excelente
efecto, singularmente al conocer, por su texto, las causas por las
cuales se pudo terminar el afio sin implantar restricciones en el
consumo, no obstante haber sido el estiaje anormal, a consecuencia
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de la sequia extraordinaria que sufrié nuestro pais en otonio. De
vsas causas, -la mas mnportante la constituye la terminacion del
Salto de Saucelle, cuyo tercer grupo generador inicio su funcionas
miento el 15 de noviembre pasado, estando montandose en la acs
tuahidad el cuarto grupo del aprovechamiento.

£n 1056 se logrd superar la maxima produccidén hasta ahora al-
canzada, con un aumento porcentual de 22 por 1o0.

Al guedar terminado el dalto de Saucelle, se han intensificado
las obras del de Aldeadavila, que con su produccién de 2.200 mi-
llones de kilovatios-hora, ademas de ser el maycr de los aprovecha-
mientos de lberduero, duplicara la produccion actual de la Empresa.

Se da cuenta también en la Memoria de que en la central térmi-
ca de Burcena se esti montando el grupo de 65.000 Kilovatios,
preparado para quemar, indistintamente, menudos de carbon y iuel-
oil; de la continuacion de los trabajos de ampliacion y modihca-
cion de los Saltos de QQuintana y Fuentelarra, de la termunacion y
puesta en funcionamiento de las lineas a 220 voltios Saucelle-
Urmaiztegui y Ormaiztegui-liilbao, de la construccién de la linea
a 135 voltios Benavente-Leén, de la puesta en servicio de la sub-
estacion, primaria de Dos Caminos, de las de Alzo, en Guiplzcoa,
y de Euba, en Vizcaya, Y del mejoramiento de las redes de dis-
tribucion de dichas pm'.mr.:las

También se hace referencia en la Memoria a Ja. posibilidad de
establecer, en plazo relativamente corto, y de acuérdo con la recién
creada Dureccién General de Energia Nuclear, una central en Ia
zona de influencia de Bilbao, para lo cual se ha constituido, con
fecha 2 de marzo @ltimo, una Sociedad dm:ommada. Centrales Nu-
cleares del Norte, S. A.

Amplié las informaciones de la Memoria el sefior Conde de
Arteche, con la precision y claridad de costumbre, robusteciendo
con su discurso-las gratas impresiones que en lcs asistentes pro-
dujo conocer los resultados del ejercicio.

El sefior Conde de Arteche se refirio principalmente al desenvol-
vimiento del mercado social, en el que ha representado la produccidn
propia el 19 por 100 de la produccién nacional, con un indice de
aumento muy superior al logrado en el pasado ejercicio por la
industria eléctrica espafiola; a° las obras en ejecucion y en pro-
yecto, y dijo que merece destacarse el proyectado recrecimiento
de la presa de Ricobayo, cuyo anteproyecto ha sido sometido a
estudio e informe de la Comisién Interministerial creada por De-
creto de 24 de junio de 1955; al sistema de tarifas tope unificadas,
instaurado en nuestro pais por -Decreto de 12 de enerc de 1951, ¥
sobre ‘tan interesante extrémo, el sefior Conde de Arteche puso
de relieve como durante el pasado ejercicio, y principalmente en
sus {ltimos meses, se ha producido una notoria elevacion en dos
de los indices fundamentales qﬁe influyen en el precio de venta de
la energia, ¥ que ese aumento impone una variacion con las re-
visiones consiguientes, que ha sido solicitada ya de los Organis-
mos competentes de nuestro Ministerio de Industria.

Singular interés tuvo el discurso del sefior Conde de Areteche
al referirse al Mercado Comin Europeo, que puede tener una im-
portancia trascendental para el desarrollo econdomico del Viejo
Continente, Participe o no Espafia en ese Mercado, y aunque éste

puede influir en los. tres facto.r&s cardinales de la industria elée-

trica: precio, consumo y produccién, lberduero, S. A., podra con-
tinuar su ininterrumpido desarrollo y su constante superacidn,. en
beneficio de la Empresa, de los dccionistas y de los intéreses de
la nacién, porque ninguna competencia extranjera podra sostenerse
en nuestro mercado, y porque ya Se estin adoptando las debidas
previsiones sobre el Convenio, complementario del Euratom para
el aprovechamiento de la emergia nuclear.

Analiz6 el sefior Conde de Arteche el balance social e hizo una
ripida referencia al ejercicio econdmico curso, en el que, a pesar
de presentarse extraordinariamente seco y con un rendimiento hi-
drolégico muy bajo, se ha consegmdo llem.r casi totalmente el
embalse del Esla.

Terminada la Junta general ordmana se celebrd la extraordina-
ria, convocada para acordar la mddificacién de la tercera dispo-
sicién transitoria de los Estatutos sociales y la absorcion por
Iberduero, S. A., de tres Sociedades filiales: Saltos del Rio On-
dirroa, Eléctrica Trurak-Bat y Unién Eléctrica Vasco-Navarra.

Vaolvib a hacer uso de la palabra el sefior Conde de Arteche para

informar a los reunidos de que, habiéndose iniciado la construccion
del Salto de Aldeadavila, grandiosa obra por la cual se ha de

duplicar la produccién actual de la Empresa, son necesarios medios -

economicos para su ﬁnanc:acmn, que han de obtenerse del capital
privado.
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Haciendo uso de la autorizacién anteriormente concedida al Con-
sejo, se piensa, dijo el sefior Conde de Arteche, lanzar al mercado
una nueva emision de obligaciones, por un. importe total de 250
millones de pesetas, v se provecta para el actual ejercicio (v a
tal fin se solicita de la Junta la autorizacion debida) una amplia-
cion de capital, y se pedird previamente, ¥ en junto, lps dos di-
videndos pasivos, por un total ‘de 250 pesetas, que estin pendien-
tes de abonarse sobre las acciones antefiormente emitidas.

La ampliacién del capital social se llevara a cabo, segin dijo
¢l Presidente, antes de finalizar este ejercicio, y en favorables con-
diciones *para el accionista.

Termind el sefior Conde de Arteche su discurso recogiendo los
certeros v elogiosos comentarios del sefior Ministro de Industria al

‘reconocer plblicamente que, en general, ta industria eléctrica es-

pafiola ha estado siempre a la altura de su misién.

Todos los acuerdos sometidos a los accionistas en ambas Jun-
tas fueron aprobados por unanimidad.

Como complemento de: las reuniones se ofrecic a los asisten-
tes la proyeccidn de una pelicula en color titulada “Del Pirineo
al Duere”, que constituye una visién completa de todas las ins-
talaciones y del sistema - de produccidn y distribucién de Iberdue-

LY T8

Junta general de accionistas de Fo-
mento de Obras y Construcciones,
en Barcelona

Loe beneficios totiales alcanzan a mas de 42 millonés de pese-
tas, fijandese un dividendo ds 35 pesetas por accién. Las
obras de Torrején de Anrdoz siguen al ritmo previste, habiendo
merecide la felicitacion ‘entusiasta de “Brown-Raymond-Walsh".

En cumplimiento de los' preceptos estatutarios, tuvo -lugar la
Junta general de accionistas de esta importante Entidad catalana,
correspondiente ‘a la LVII de su wida social. En la reunion se
di6 cuenta de que, debide al precario -estado de salud de su Pre-
sidente, don José Torra Closas, éste se habia visto imposibilitado
de seguir desempefiando la presidencia, habiendo sido designado
para sustituirle el Consejero ¥ prestigioso banquero den José Maria
Mas-Sarda Sells, persona conocidisima y apreciada en todos los
medios financieros ¥ econdmicos de Barcelona y resto de Espafia.
-+ El balance presentado a la aprobacion de los sefiores accionistas
presenta un beneficio liquido de 34,5 millones de pesetas, después
de deducir la partida dé gastos generales, ascendente a 7,0 millo-
nes. De los referidos beneficios, se destinan: 1,8 millones a Fondo
de reserva estatutario; 3,1 a Fondo de seguro y previsidn; 22 a
Reserva legal; 1,5 a Reserva especial, ¥ cuatro millones para tri-
hutos del Estado. 2 =

El dividendo se fija en 35 pesetas por accién, con impuestos,
para las acciones nfimeros 1 a la 200.000, lo que hace un total
de siete ‘millones, guedando un sobrnntc de 2124062? pesetas para

el mﬁ:mm ‘ejercicio. e #

En el Activo de la Sociedad :Ie%t'ua una pﬂ.rhda de 1'?8 millones
de pesetas por obras de contrata; ocho millones de Valores en
Cartera, v 23 millones en Depdsitos constituidos por la Empresa.

Tas actividades de Fomento de Obras y Constricciones, en el
curso del ejercicio recién terminado, han seguido la ténica de as-
censo que la distingue en el curso de los filtimos afios, y que la
convierten en una auténtica Institucion de grandes obras publicas v
privadas, en Catalufia, con ramificaciones lmportantmmas en toda
Espaiia.

Entre las contratas terminadas ¥ ubtcmdas en 1056, ocupan un
primer: plano las 140 viviendas terminadas en Zaragoza, promovi-
das por la Obra Sindical del Hogar; la contrata de otras 32 en

 Tarragona, asi como de los tinglados del muelle de Levante de

dicha capital; continuacién de las obras de la Universidad Laboral
en la misma provincia; idem de-los Hogares “Ana Mundet”; Seat
(Sociedad Espafiols Auatomdviles Turismo); Empresa Nacional de
Motores de Aviacin; ampliacién de las tribunas del Club Espafiol,
v edificio de la Compafifa de Seguros Zurich, entre otras, en Bar-
celona.

En lo concerniente a grandes obras de cardcter nacional, desta-
can las de la Base Aérea de “Torrejon de Ardoz, cuyo ritmo sigue
una marcha satisfactoria, al extremo de haber merecido la felicita-
cin estisinsta de Brown-Raymond-Walsh, encargados en Espafia
de aguéllas, En éstas, han quedado totalmente terminados los tra-

~ bajos primitivamente contratados, mds gran parte de los adiciona-
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les adjudicados, -con méas de un millén de metros de cibicos. de
excavacién v ‘transporte de tierras; 260.000 pavimentos de, hor-
migon asfaltico, y so0.000 de hormigdn de cemento;

La lectura de la Memoria v balance dejaron a los sefiores ac-
cionistas gratamente impresionados por la marcha progresiva de
Fomento de Obras y Construcciones, S. A, cuyas acciones siguen
mereciendo una preferente atencidn e interés del piiblico en el
mercado bursatil, siendo al final de la Asamblea efusivamente feli-
citados el Consejo y altos directivos por el numeroso pablico que
acudiéd a la Junta, a cuya felicitacién umrnos la. nuestra, muy
cordial.

La Junta general de Iberia, Lineas
Aéreas Espaiiolas

Con asistencia del Presidente del Instituto Nacional de Indus-
tria, don Juan Antonio Suanzes, y la totalidad de los Cen3ejeros
del mismo, se celebré el 12 de abril la Junta general ordinaria de
Iberia. La Memoria del Consejo de Administracién puede. resu-
mirse en un incremento del 8 por 100 de la oferta de trifico a pesar

. de realizarlg con la misma flota.que el afio anferior, gracias a la

labor de organizacion de los talleres de la Compafiia, juntamente
con la hébil distribucion de los horarios ¥ en combinacién con la
maestria en el manejo de los aviones. La utilizacion o demanda por
el publico ha tenido. un incremento del 12 por 100 sobre el afio
anterior.

En realidad, ¢l afio 1056 ha sido de paréntesis, segfin explica
la Memoria del Consejo de Administracién, ya que el nuevo ma-
terial comprado, cinco “Convair” ¥ dos “Superconstellation”, no
van a empezar a actuar hasta mediados de este afio, en el que se
producird un incremento notable en Ia labor de Iberia. -

Los resultados financieros han estado de acuerdo con este in-
cremento de trifico v han permitido pasar a reservas libres una
cantidad mayor que el afio anterior. La Memoria comienza dicien-
do gue ¢l afio 1956 ha sido uno mds en la historia de Iberia, in-
cluso. por la carencia absoluta de accidentes.

En el afio 1956 se incrementd con una linea mas la red de Ibe-
ria, la de Tenerife a Santa Cruz de la Palma, que tuvo una ex-
celente acogida por el piiblico, hasta el extremo de alcanzar un
coeficiente de utilizacién del 100 por 100 en los -:uatra meses de
funcionamiento.

El Presidente, den Tomés Delgado, amplié los minuciosos in-

fornies dados en una Memoria Técnica por el Consejero Director-

Gerente, don César Goémez Lutia, -explicando- cuil debe ser la po-
litica v adquisicién v empleo de los aviones a reaccién para Iberia,
y trazé un cuadro general de las grarides Compafifas-euraopeas y
americanas en relacién con el trifico actual y con el que se prevé
para el afio 1960, en que se contard con los primeros reactores
trasatlinticos, :

El sefior Suanzes, después de felicitar al Consejo de Adminis-
tracién por la labor de Iberia en 19356, que corresponde a la que

JUNTA DE LOS GUINDOS

El Consejo de Administracién de esta Compafiia convoca
a Junta general ordinaria de accionistas, que-se reunird en
primera convocatoria el dia 21 del proximo mes de mayo,
a las once horas, ¥, en su caso, en segunda convocatoria, el
siguiente dia 22, a las cinco de Ia tarde, en su domicilio .
social, calle de' Ruiz de Alareén, nﬁmero 7, pnmero,,para
tratar de los asuntos siguientes:

Examen y aprobaclbn en su caso, de la geshén aor.-:a!
4 Memoria, balance y cuentas del ejercicio de 1056 y. distri-

- bucidn de heneficios : designacion de Censores de Cuentas para

| 1957 y renovacién de cargos vacantes en el Consejo.
| El depdsito de acciones que confieren el derecho de asis-
| tencia, segiin prescriben los Estatutos, podri efectuarse has-
| tael dia 16 de mayo préximo, en los Bancos de Vizcaya,
| Espafiol de Crédito e Hispano Americano (Sucursal urbana
| de la avenida de José Antonio, 10), de Madrid, y en el
|
|
|
)
|

domicilio social. ;
~Madrid, 20 de abril de 1957 —~Compaifiia Mipero Metalar-
gica Los Guindos, S, A,—El Secretario del Consefo de Md-
ministracidn, 4
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ha venido realizando desde hace dieciséis afios, y que constituye
un:nrguiln para Espafia y una satisfaccidn para el Instituto Nacio-
nal de Industria, asi como a todo el personal, tanto navegante como
de, la escala de tierra, animé al Consejo de Administracién para
que siguiera afanosamente los progresos de la aviacion a reaccién
para_que lberia no dejase de estar dotada, en un futuro proxime;
del mis moderno avién, asegurando que la financiacién de este es-
fuerzo de Iberia no sera dificil, lo mismo si tenia que hacerse por
el Instituto Nacional de Industria que por capital ajeno a &l

Los asistentes fueron obsequiados por el Servicio de Mayordomia
de la Compafiia, que, como se sabe, ha ganado en 1956 el Gran
Premio, Medilla de Oro, en la Exposicion Internacional de Arte
Culinario celebrada en Frankfurt, a la que concyrrieron numerosas
Compafifas de aviacion.

Las Juntas generales "de Duro-Fel-
guera

Interesante informe de su Presidente D. Antonio Lucio Ville-
gas.—Se aprobd la ampliacién de capital.

El pasado dia 30, v en la Cimara Oficial de Comercio, se ce
lebraron bajo la presidencia de don Antonio Lucio Villegas las

Juntas ordinaria v extraordinaria de accionistas de la Sociedad

Metaliirgica Duro-Felguera.

La Memoria explica que el desarrollo del ejercicio ha side nor-
mal, habiéndose incrementado todas las producciones. La produc-
¢ion de carbon ha aumentado 4o0.000 toneladas, como igualmente
la produccién de productos siderfirgicos, como consecuencia de la
puesta en marcha del nuevo tren de chapa gruesa. El dividendo &
repartir es del 11 por 100, habiéndose destinado 15,0 millones para
reservas.

“A continuacion, el Presidente, sefior Lucio Villegas, amplid Jos
datos contenidos en la Memoria. Referente a la produoccidén de
carbon, dijo que en agosto podra entrar en produccion el pozo
“Venturo”, con lo que se podri llegar a una produccidén anual
del orden de dos millones de toneladas. La puesta en marcha del
horno  de acero nfimero 4 y del horno alto” nfmero 1, permitirin
un primer aumento del 22 por 100 en lingotes de acero y lamina-
dos. En la fabrica de cementos se espera, con el nuevo molino y
el nuevo horno, llegar a las 5.000 toneladas de produccién men-
gual, Se refiere tamhién a la terminacidn del bugque de 3.500 to-
neladas “Mosquitera™, v a la nueva mina de hierro de Soto del
Barco, donde se hacen los preparativos para poder servir,- cuando
la factoria de Awilés esté en marcha, grandes tonelajes.

Comenta acerca de la industria del carbdn y del hierro en el
mundo, diciendo que comienza a séntirse en Europa menos ape-
tencia de carbdn; en cuanto al mercado nadional, estima que. sigue
la gran demanda dv. hierro y carbon; cree que se precisa una mayor
produccion, del orden de los dos millones de toneladas, con des-
{ino principalmente a la siderurgia y para térmicas, gas y. cementd.
~ Informa que. Espafia ha logrado va superar el 1,2 millones de
toneladas de acero, pero cree gue el pais absorberia de 300000 a
.im.tm toneladas mis. |

Sobre las variaciones del balance dice que se han invertido 214
r_mlinnes de pesetas en nuevas instalaciones, mavor cantidad de
materias primas y acciones de otras Empresas industriales. Los
beneficios han representado una cifra superior a Ia del ejercicio pre-
cedente, debido a los mejores resultados en carbén y a la mejora
en la marcha de las laminaciones, sobre todo en chapa gruesa.

. Todos los acuerdos fueron aprobados por aclamacitn, dindose
cuenta de que se hari una ampliacién de capital a suscribir entre
el 15 A& junio y-15 de julio de nuevas accionés, en la proporcidn
de unad nueva por cada ocho antiguas, con una prima te emision
del 100 por 100, :

A Continuacién se constituve la ']unta extraordinaria, sefialando
¢l Presidente sobre el plan de tres afios, para llegar a una pro-
duccién de 2,5 millones de toneladas de carbén v pasar en pro-
ductos laminados de las 150.000 toneladas al afio.

. Detalla el programa previsto en minas, fibricas, astilleros ¥
aportaciones a las ampliaciones de capital de Empresas en las que
esth muy interesada Duro-Felguera, como Eléctrica de Langreo y
Sociedad Thérica del Nitrogeno, aclarando que aunque se cuenta
con mmortacmnes de créditos pracedentes de la contrapartida en
Pcsetaq de ayuda dmericana, siempre habri que ir a unas movili-
zaciones del orden de los 180 millones de pesetas anuales. Para
(‘Hhﬂl? estos desemhbolsos es para lo que snlmta ¢l Consejo a.utor;-
zacidn para poder clévar en’ un 3o por ‘100 el capital social,
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Terminé el sefior Lucio Villegas diciendo que espera proceder
a ampliaciones sucesivas a lo largo de los tres proximos anos, del
orden de una accion nueva por cada seis o siete, lo que unide a
la cantidad que se lleva a reservas y una parte del fondo de amor-
tizacién, se podra llevar adelante el programa sin recurrir a la
emision de obligaciones. :

Todas las propuestas indicadas fueron aprobadas por los accio-
fiistas, que salieron muy complacidos de la Junta.

Las Juntas de la Compaiia Auxi-
liar de' Ferrocarriles
Ejlocuents informe de don José Luis Grasset.

El pasado dia 5 tuvo lugar en Beasain la Junta general de la
Compania - Auxiliar de Ferrocarriles con el doble caricter de or-
dinaria v extraordinaria, Fué presidida por el excelentisimo sefior
don Felipe de Cubas y Urgnijo, Marqués de Fontalba, v en la
misma se comentaron las resultados y las cifras principales del
balance que insertamos-a continuacion.

Los beneficios liquidos han ascendido a 44,7 millones de pesetas,
con aumento de méis de un 10 por 100 sobre la cifra del afio an-
terior, después de haber separado la prevision integra Jpara el pago
de los impuestos, hechas amortizaciones por mas de 11,7 millones
de pesetas y nutrida la reserva de seguros por 1,19 millones mas.

De dichos productos se lleva a reserva legal 4,4 millones, a la
de construccién de viviendas 1,78 v 2775 millones a fondo -de
reserva libre, que permitira, si el Consejo lo decide, proseguir la
politica financiera de la Sociedad de reparto de acciones con cargo
a reservas. :

Antes de entrar en la discusion de la Memoria, balance y .cuen-
tas, el Presidente, excelentisimo sefior Margués de Fontalba, de-
dicd unas emocionadas palabras a don Emilioc Ruiz Gonzilez, que
fué Director general de la Sociedad, fallecido durante el ejercicio;
haciendo una elogiosa semblanza del mismo, v se refirio a. los as-
pectos méas importantes de la situacién y de las actuaciones de la
Empresa, que manifestd podrian resumirse asi:

Unops resultados del ejercicio 1056 francamente satisfactorios;
amplias perspectivas de trabajo en todas las actividades de la Em-
presa; un fuerte ritmo en la modernizacion y ampliacién del equi-
po de produccién y una politica financiera clara y definida que
permite atender simultineamente a las mejoras del inmovilizade
v a las necesidades de capital de rotacion, pidiendo al Consejero-
Delegado, sefior Grasset, que ampliara la informacién sobre estos
extremos, quien se refirié a las inversiones del afio, que en magui-
maria, instalaciones y obras excedieron de 60 millones, ¥ en alma-
cenes, obras en construccion y valores en Cartera del orden de
iz millones.

Comentando fa Cartera de valores, por 84,5 millones de pesetas,

se refiri6 a las participaciones de Auxiliar en Remolques Fruehauf,

vendedora de los renombrados semi-remolques de aquella marea,
que construyen sus factorias a Material Mévil v Construcciones,
de Zaragoza, de brillante -actividad en el orden ferroviario vy de
transportes en general, y las Sociedades Viasa y Autotrade, cons
tructora, la primera, de jeeps, cuyo montaje se efecttari por Ma-
terial Mévil ¥ Construcciones, én Zaragoza, y comercial la se-
gunda. -

Recuerda que la Empresa, para un capital de 254,73 millones de
pesetas, dispone de reservas por mis de 100 millones, sin contar
con las nuevas creadas en la aplicacién de beneficios de 1956, y se
refirié a la fuerte politica de amortizaciones, haciendo comentarios
sobre el concepto de autofinanciacién y la conveniencia de llevar
las cifras de amortizaci6n a valores reales de reposicion.

Informé ampliamente sobre los planes de ampliacignes 'y mejo-
ras citados por el Presidente, relacionando las méquinas que estin

recibiendo de diferentes paises v de los esfuerzos para ccintinuar_

por este camin, a pesar de las dificultades de todos conocidas,
Insisti6 en que Auxiliar va a la total renovacién de su equipo de
produccién y, entretanto, va desarrollando todas las obras pre-
cisas para recibir las instalaciones encargadas, ademés de la ejecu-
cion de viviendas para obreros, Ingenieros y altos empleados,
‘Se trabaja también en el sentido de una ordenacién general de
las fabricaciones, introduciendo sistemas de racionalizacién y. con-
trol v dotindose a la Empresa de los medios suficientes para ex-

tender los mismas a tados los. aspectos de’ la produccién, creando

las bases, con la implantacién de una instalacién de méquinas 1BM,
para. una perfecta organizacidn de la contabilidad de costes.
. Di6 cuenta de la participacion en la Sociedad Tecnatom, com-

.
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“puesta por un grupo importante de Empresa del grupo Urquijo, para
seguir, vigilar y colaborar en los planes de desarrollo de la ener-
gia nuclear y sus otras aplicaciones técnicas.

Hizo una amplia referencia a las perspectivas de trabajo, refi-
riéndose a todo cuanto queda por hacer en el orden ferroviario,
en el de transporte por carretera y en otras actividades a las
que las Empresas del grupo pueden alcanzar.

Por dltimo, se refirid, con palabras muy expresivas, al perso-
nal y, en general, al equipo directivo y de responsabilidad, mani-
festando que cuenta con un _eqiipo pleno de laboriosidad y de en-
tusiasmo por su trabajo, y vinculado a la Empresa en forma muy
satisfactoria, afadiendo gque las corrientes actuales del Mercado
Comiin ¥ la tendencia a una creacién mas o menos perfecta de
unidad econdmica europea, de la que estimaba no se podia estar
ausente, exigia la preparacion debida para podernos incorporar en
su-dia a dicha unidad y evitar los riesgos que podrian producirse
de no estar convenientemente dispuestos. : ‘
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En la Junta extraordinaria tratd de la autorizacion al Consejo
para ampliaciones de capital hasta el so por 100 de lo escriturado,
como prevé la legislacién vigente, -haciendo una informacién de
los motivos qué justificaban la propuesta del Consejo, recordande
que el plan de inversiones en el inmovilizado ¥ en instalaciones de
maquinas, se aproxima 'a 100 millones de pesetas para el presente
ejercicio; ‘pero recordando también el fuerte impacto que en la
tesoreria de las Empresas 'y en sus necesidades de capital flotante
han producido las' elevaciones de salarios y precios de primeras
materias, de noviembre fltimo.

Todo ello aconseja’ ponerse en condiciones de realizar ampliacio-
nes de capital que, dada la alta estimacion de las acciones, deberia
efectuarse con prima, caleulada en forma de aminorar las fuertes
repercusiones fiscales, '

Las propuestas del Consejo fueron aprobadas per aclamacién,
expresando diversos accionistas su satisfaceién por la marcha c]e
la Empresa. ;

-
8

Correspondencla | ‘

Ca ria da Calnlui’u

La Asamblea general de la Federacién de Importa-

dores y Exportadores, en la reunion celebrada en

Barcelona, hace constar su deseo de que se favorezca

la desaparicion . de las cortapisas en el intereambio

comercial de los paises.—Proyecto municipal de en-

lace de importantes sectores de la capital. —E]l mer-
cado bursitil y otras noticias.

Barcelona (de nuestro corresponsal).—Lo mds destacable de la
semana fué, sin duda, la celebracion de la Asamblea general or-
dinaria de la Federacion de Tmportadores y Exportadores. Por
dimision del Presidente, sefior Capeta, fué elegido nuevo Presidente
don José Biosca. En los debates que se suscitaron sobre los fines

“de la Asamblea, se puso de manifiesto que el interés de los ex-

portadores no es otro que el de buscar divisas para el pais, nece-
sarias para pagar las imporiaciones que se precisan, a través de la
confianza de los compradores extranjeros. Las nociones de calidad
y precio son el pilar mds sélido sobre el que se sostiene 1na na-
cion y una produccién. La rigueza no puede crearse y al propio
tiempo sujetarla, ni tampoco permitir gue se convierta en un ins-
trumento contra la colectividad. Se subrayd, por el nuevo Presi-

' dente, .que en materia econémica no se-ha vivido siempre bajo el

imperio de la justicia ¥ de la razon, ensayindose sistemas y mas
sistemas a causa del desequilibrio originadp por las guerras moder-
nas. La economia libre es el sector que mueve los - espiritus en
busca de 1a vida, con aquella agilidad sin la cual nadie s¢ puede
mover al ritmo de los demds paises, sin que economia libre quie-
ra decir economia andrquica. No Se trata de reivindicar una li-
bertad ilimitada, incompatible con el fin y las exigencias de una
economia nacional; por el contrario, es precisamente con miras
a, estas necesidades por lo que los reunides. aspiran a una mayor
libertad de comercio, porque el comercio es, fundamentalmente, una
actividad del individuo. Rcﬁriéndcﬁe a la intervercitn del Estado
se indicg en [a -"xsamb]ea que el Estado debe tener autoridad pero
Flactcnda constar. que ningilin infervencionismo puede sustituir el

valor personal del hombre.

.En lo referente a la postura de la Federacion de Importadores
y Exportadores, se dijo que ella rﬂpresenta la autodeterminacién
de muchos sectores de la économia, gue sienten la necesidad de
agruparse para ser mis fuertes en sus actividades, sin crear buro-
dracias inoperantes, ni vallas  de obsticulos, antes, al contrario,
lo que desea es encauzar a su través los problemas comunes a
todos los' miembros, atendiendo a las peculiaridades de cada rama.
Finalmente, se records que ya en el afio 1948, la Federacidn se
resistio-a dar valor definitivo al pasade sistema de 'cuentas combi-
nadas. y recusd la wutilidad de una desvalorizacion de la moneda,
mastrando, en cambio; su mtu:-iaqmo por todas las iniciativas gque

- faverezcan la desaparicion de cortapisas en el intercambio comer-

‘cial de los paises. L
El' Ayuntamiento sigue tratando en sis sesiones de las reformas
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que precisa la ciudad con relacién a sus problemas de comunica-
cién y wurbanismo. En la altima reunién celebrada se examind la
conveniencia de impulsar el proyecto en estudio para facilitar la
unién de la plaza de Calvo Sotelo, en la parte alta de la capital
catalana, mediante la continuacién de la avenida de la Infanta
Carlota y el ensanchamiento de la calle de Tarragona—con lo cual
se darda un paso importante en el Plan de comunicaciones de la
parte alta—con el parque de Montjuich y. el aeropuerto.

En otras ocdsiones, al referirnos a las actividades de las co-
marcas de la region y a su constante crecimiento, hemos men-
cionado a la modalidad impuesta por la ciudad de Térrega en su
va tradicional Mercado del Automoévil y del Tractor. Este afo
estid preparando, como en los anteriores, el VIII Mercado, ha-
biendo prometido su concurrencia expositores e interesados en

“el . ramo del motor procedentes de toda la regién y de las de

Aragén, Valencia y otras. Los dias de la Exposicion-Mercado sa
han fijado desde el 18 al 20 de mayo, ambos inclusive, y al final
de los mismos tendri lugar el concurso de automédviles més vis-
tosos entre los modernos, v, en cuanto a los antiguos, el mejor
conservado, También, como nota curiosa, lds organizadores se pro-
ponen invitar en Tarrega a los cuatro poseedores de los carnets
de conduccion de més antigiiedad, correspondientes a las cuatro
provincias catalanas. '

Es interesante dedicar un breve comentario al mercado bursatil
a pesar de gue en la semana gue nos corresponde comentar apenas

wmm

HISPANO OLIVETTI, S. A.

ANUNCIO

Se convoca a los sefiores accionistas paia la Junta gene-
ral ordinaria que tendrd lugar el dia 15 del mes actual, a las
dieciseis horas quince minutos de la tarde, en el local social,
avenitla de José Antonio Primo de Rivera, niimero 860, bajo
¢l -siguiente orden del dia:

Primero. - Examen v aprobacion, si procede, del balance
cerrado en 31 de diciembre de 1056,

Segundo. Aplicacién del beneficio obtenido.

Tercero. Aprohacién de la Memoria del Consejo de Ad- I
ministracion.

Cuarto. Nombramiento de Lenscrcs de Cuentas propie-
tarios Yy S'I.IplﬂtltES para el E}ETC.‘ICID de 1955'

Quinto.  Asuntos generales. :

De no poderse celebrar Junta general por falta de asistentes
se convoca para el dia 16, a la misma hora y local, de se-
gunda convocatoria.

Se recuerda a los sefiores acctomstas “lo dispuesto en el
articulo 20 de los Estatutos Sociales, referente a las Juntas
generales,

Barcelona, 1 de mayo de 1057 —FEI Secretario del Consejo
de Administracién, Salvador Mas de Xaxas y Rins,

[ p—
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ha habido wariedad de tendencia. Seguimos enfrentindonos con
rasgos muy semejantes 4 los gue nos ~dejaban ver los mercados
de las anteriores etapas semanales. El tono es sosegado, efectuin-
dose las operaciones con un criterio de prudencia gque no parece,
dé momento, entrafiar unma pronta modificacion de la coyuntura
bursitil.. No obstante, nosotros seguimos opinando que, mas tarde
o mas temprano, los cambios seguirin el cambio que siga el in-
dice de los precios, porque el dinero invertido en valores mobi-
liarios habra de defenderse de la baja del poder adquisitivo, como
ha ocurrido siempre. Acerca de este punto, tenemos que insistir
que, si bien con lentitud, en comparacién con periodos precedentes,
los costos siguen subiendo, no siendo ajenos a esta progresion los
incrementos o elevaciones autorizadas, ¥ que se refieren a servicios
tales como ‘el ferrocarril ¥ otros. Es posible que ante el verano
este movimiento aleista no registre excesivoe volumen, pero a la
salida del mismo nos hallaremos con una notable desnivelacion
s habrd acumulado desde octubre fltimo—aue forzosa-
mente habri de determinar una "correccién de otras clases de re-
tribuciones. Si ello se produce, como suponemos; serd cuando las
cotizaciones bursitiles salgan de su estancamiento, si no lo han
hecho antes; a menos, claro esti, que para entonces se haya re-
gistrado una presencia de papel en el mercado procedente de sec-
tores actualmente ausentes en la Bolsa, como también se. rumorea.

En sus acostumbradas informaciones a esta Delegacion de
Eseafia EcondMmica por parte de la- CiAmara Oficial de Comercio
de Barcelona, que agradecemos, se nos comunica que el Instituto
Nacional de Industria ha publicado el Plan de la Red Frigorifica
Nacional, aprobado por Orden de 22 de febrero del afio en curso,
pudiéndose examinar en la Secretaria de dicha Corporacién el re-
ferido Plan, lo que con gusto contribuimos a divolgar para co-
nocimiento de las personas interesadas.

P. MIRALLES
Carta de Inglaterra

Sociedades Cooperativas Agropecuarias. Huevos ¥
aves,—Fruta y verdura.--Jamén entreverado, carne
y lana,

Londres, marzo (de nuestro corresponsall.—Las Sociedades Agro-
pecuarias britinicas comnrenden un wvastd nfimero de productos y
tienen pran éxito entre los pranjerns, aunque la primera de ellas
no se fundS hasta mil ochocientos ochenta y tantos. En aquel
tiempo consistian en lecherfas para la elaboracién ‘de queso y
mantequilla, en zonas ais'adas del pafs, demasiado alejadas de las
grandes ciudades para poder transportar la leche en forma liquida
hasta los centros urbanos de consumo.

Hacia 1020, &l capital invertido se elevaba a 7.500.000 libras
esterlinas (alrededor de B2s millones de pesetas), pern a partir ‘de
esta fecha se prodnjo un retroceso, v hasta después de Ia Oltima
guerra mundial no arraigd verdaderamente en Gran Bretafia el
sistema del mercado cooperativo. La inversién total.de capital de

tadas las Sociedades se elevaba en 1956 a 107.038.645 hbras 5o

terlinas (pesetas 11.875.450.730, aproximadamente).

~ Contra lo due podia suponerse, dados los comienzos del mer-
cado cooperative, Tas lecherfas no han prosperado, debido a que
a partir de 1033 se establecié uvna Entidad Tegal—la Junta del
Mercada Techero—responsable de la compra de toda Ta leche a
un precid garantizado, va sea para su venta en el estado original
o elabaradd, por lo cual se ha hecho innecesaria la Empresa
cooperativa, El primer pueste lo- ocupan ahora Tos huevos v las
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aves, que en conjunto representan un total, aproximado, de 25 mi-
lones de libras esterlinas. Las centrales cooperativas de embalaje
manejan entre el 35 ¥ el 40 por 100 de todos los huevos producidos
en Gran Bretafia. En otros tiempos, el Reino Unido importaba
1a mayoria de los hitevos que se consumian en el pafs; ahora pro-

+ duce el 02 por 100.

Las Sociedades cooperativas son de “diversas clases:

distribuyen sdlo huevos, aunque la mayoria se ocupa también de
las ‘aves, como complemento. Unas cuantas se dedican exclusiva-
mente a las aves, y algunas de las mdis importantes sdisponen de
sus propios Centros. de embalaje de huevos y aves, a fin de str-
ministrar al mercado un producto de confianza en cuanto a la ca-
lidad y al peso.
" Las Sociedades para la compra y venta de frutas y verdiaras
se establecieron hace muchos afios en una de las zonas productoras
més importantes: el valle de Evesham, en las Midlands occidenta-
les. Existen dos clases de estas Sociedades: la de compra y venta
propiamente dicha, que adquiere el producto para su reventa, v
la de mercado cooperativo, que vende mediante ‘subasta a base
de una comisién. Ambas atienden a sus socios y a los que no lo
son, si bien la ventaja de los primeros consiste en una participa-
cifin en los beneficios.

Desde el punto de vista del productor ¢l tipe de Sociedad' méas
valioso es el primero, y Entidades de esta clase se encuentran ac-
tualmente en la mayvor parte de las zonas productoras de frutas
v verduras de Gran Bretafia. Tienen gue enfrentarse con una
aguda competencia procedente de los Agentes a comision, los re-
presentantes de los mercaderes ¥ otros, ¥ su buen éxito depende de
que la informacion sobre los mercados sea idonea. Excepto las
establecidas en las Midlands, no levan todavia tiempo suficiente
para manejar una proporcién considerable del comercio, pero su
participacién crece de afio en afio.

Hace algunos afios se crearon unas cuantas fibricas coopera-
tivas de jamdn entreverado (bacén) al estilo de las danesas, a
menudo con eanipo también danés ¥ con un Gerente de Ta. misma
nacionalidad. Encontraron grandes dificultades para mantener uma
produccién igual, va gue tendian a hallarse saturadas o escasas,
segrfin que los precios més altos correspondiesen al jamdn o a la
carne de cerdo. En los filtimos afios, la produccidn de esta clase
de jamén ha sido tomada en serio por los -ganaderos, y una fa-
brica imndrtante de Vorkshire, nor ejemplo. tiene una inversidn
de 7.000.000 de libras (alrededor de 770 m!lloncs de pesctas‘l en
la actualidad.

Fn los Ailtimos dos o tres afios, se han formado wnos cuantns
mataderns locales, verdaderas Coonerativas, aue han logrado muchn
éxito. Unen de ellos, situado en las Orcadas, frente a la costa
norte de Escocia. calen'a sus inversiones anuales en 1.700.000 libras
esterlinas, poco més o menos. Otro. en las Midlands, con una in-
version de soo.oon lhras, ha comprobado que sus precios alcanzan
un promedio  del 7 por .700 mis elevado gue el obtenido en la
sushasta mas proxima. Esta Sociedad proclama aue. nor reela
general, nuede ofrecer mejores precios aque Ta Fatstock Marketine
Caorporation, con la oue se halla en amistosa rivalidad. En opi-
nién de aleunos granieros, un sistema de Coonerativas locales es
preferible a- una Corporacion . central de grandes nrovsorciones, si
‘hien fsta se halla en mejores condiciones para obtener ripidamente
heneficios importantes. .

La filtima adicién a la lista cooperativa es la'lana, v son yarias
las Sociedades de comnra v venta aue operan va eficazmente como
Agentgs denfro de.la Tunta de Ta Tana. -

: 3 J. G. STEWART
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Los mercados de productos

Estabilidad de los metales no ferrosos.—Indecision en el mercado del caucho.—Se hace cada vez mas peli-

grosa la competencia del producto sintético.
del azicar.—Sigue el retroceso del cacao.

METALES NO FERROSOS.—En el curso de la pasada sema-
na, la demanda de metales no ferrosos en los principales mercados
mundiales, se mantuvo encalmada, v las cotizaciones dieron mues-
tras de estabilidad. El plomo v el cine continuaron defendiéndose
con facilidad, en tanto que el estafio prosiguié dominado por la
politica de acuerdos internacionales que regulan el mercado de este
metal.

El Consejo Internacional del Estafio anuncia que la produceion
mineral mundial de estafio en forma de concentrados descendid de
14.400 toneladas, en enero, a 12.400 toneladas, en febrero. La de
estafio metal totalizd 11.000 toneladas, frente a 15.800 en enero.

El consumo mundial de estafio metal se elevd en enero a I4.100
toneladas, contra 13200 en diciembre.

Por lo que se refiere a la produccidn de cine, la Organizacion
Europea de Cooperacion  Econdmica, anuncia que los paises de
la OECE produjeron un total de 74.510 toneladas en marzo,
contra 63.158 toneladas en febrero.

CAUCHO.—Las cotizaciones de esta materia prima continfian
mostrandose estables, en un mercado dominado por influencias eon-
tradictorias. La reciente crisis de Jordania, por ejemplo, ha sido
factor que ha contribuido a una mavor firmeza del mercado al pro-
vocar la realizacion de algunas compras de cierta importancia, pero,
por el contrario, el elevado nivel de Tos “stocks” en Singapur, que se
elevan a 48700 toneladas aproximadamente, siguen ejerciendo un
efecto deprimente en el mercado.

No existe razdn alguna para esperar que los pafses de la Europa
occidental efecttien importaciones de mayor volumen que las que
hasta ahora han llévado a cabo, ya que tanto los "stocks" de Alema-
nia, como los de Holanda v Gran Bretafia, son en 1a actualidad mu-
cho més elevadas que hace tres meses,

En Estados Unidos, el consumo es muy superior al de hace un
afio, habiéndose elevado en marzo a 120.875 toneladas, contra 127.028
toneladas en marzo de 1056. Este aumento del consumo, sin embar-
go, no corresponde al producto natural, toda vez que el de éste
ha bajado a 48.127 toneladas, contra 50.040. La concurrencia del
caucho sintético es cada vezr mis fuerte tanto desde el punto de
vista cuantitativo como de la calidad, v se espera que su produccion
experimente un fuerte incremento en los priximos afios.

PRODUCTOS TEXTILES.—Contintia 1a lana dando sefiales de
resistencia. en tanto que el algodén se muestra mejor orientado.
Sepfin recientes declaraciones del Ministro de Agricultura norte-
americano, la situacion del algoddn estadounidense ha mejorado re-
cientemente debido a los excelentes resultados que viene abteniendn
6 "‘Gohiernn en Ia enlocacidn “de los excedentes. Es posibhle que
frente a los 22 millones de balas vendidas en 1036, las exporta-
ciones de este afio alcancen e incluso sohrenasen los siete millones e
balas. Los excedentes de aleoddn, a fin de 1a campafia en curso, se
estiman en. 12 millones de halas, o sea, 2,5 millones de balas-menos
que en el afio anterior, :

Seglin informa el Consejo Nacional australiano de Agentes La-
neros, en los nueve primeros meses que terminaron el 31 de marzo,
es decir, los nueve primeros meses de la actual campafia, Austra-
lia exporté 063.087.000 libras de lana. Esta cifra puede comparar-

BANCO

Capital ......

Mejora la situacion del merecado algodonero.—Debilidad
Desfavorables perspectivas en el mercado de fletes.

se con 762.652.000 libras en el periodo correspondiente de la tem-
porada anterior.

Las exportaciones de lanas peinadas en el mismo periodo se ele-
varon a 11.oy6.000 libras en comparacién con 6.847.000 libras en el
mismo periodo de la temporada anterior y las de desperdicios al-
canzaron la cifra de 15.382.000 libras, contra 7.079.000 libras.

PRODUCTOS AGRICOLAS.—EIl mercado azucarera ha regis-
trado durante la pasada semana una sefialada inclinacién a la baja
al tenerse conocimiento de que la cosecha cubana, proxima a fina-
lizar su recoleccidn, es de alguna mayor importancia de lo que se
preveia, ya que frente a las primeras estimaciones que la cifraban
en 5.150.000 toneladas, se cree ahora que la produccion se situara
entre 5,4 v 5,5 millones de toneladas. Por otra parte, el Instituto
Brasilefio del Azficar v el Alcohol ha solicitado de las Autoridades
competentes de la naciéon permiso para exportar un millon de sacos
de 6o kilos, ademds de la autorizacién que va tiene concedida para
vender al exterior otro millén de sacos. Se tiene entendido que el
excedente de este afio, junto con la excepcional cosecha azucarera,
serd més que suficiente para cubrir el volumen de exportacién
preciso. Los principales mercados de este azficar se supone que
serin Chile, Uruguay, Paraguay v Portugal.

El café se muestra sostenide, en tanto que el cacao sigue en
retroceso. A fines del pasado mes de abril los Marketing Boards
habian wvendido un total de 370.000 toneladas de cacao, contra
boo.0o0 en el curso del mismo periodo del afio anterior.

FLETES—Con la haja constante de 'a mavor parte de los
fletes en todos los corros del mercado, muchos ohservadores ¥
operadores opinan que los armadores se enfrentan ahora con la
perspectiva de un verano de muy escasa actividad. Los informes
nrocedentes de la mayor parte de los paises euroneos ponen de
manifiesto que_en casi todos ellos se recogerin excelentes cosechas,
v se anticina que Francia actuarfeste afio de exportador en lugar
de importador, como en afios anteriores.

Se informa, por otra parte, que Tas reservas evropeas de carbdn
son abundantes, juredndose, por ello, gne virtualmente ha ftermi-
nado va la temnorada del carbén norteamericano, va que los con-
tratos a largo olazo concertados hace alglin tiempo son suficientes

para cubrir las necesidades de verano.

Otro de los factores que contribuven a la depresidn del mercadn
Io constituve la llegada de varios petroleros adantados, que en el
mercado de cereales del Pacifico Norte han aceptado fletes muy por
debajo de los tinos solicitadns normalmente por los armadores de
buaues “tramn”. Este factor ha afectddo esnecialmente al comercio
<erealista Pacifico Norte-India. en donde los tipos han sufrido una
haia desde 150/4d hasta 137/6d por tonelada.

El mercado cerrd, sicuiendo la misma tendencia oue se dié -con
acasidn de la guerra de Corea, ctiando los fletes. después de al-
canzar niveles miximos, se derrumbaron hasta el punto de que
en varios meses no llegaron a levantarse, oblicando a alewnos ar-
matdares.a mantener inactivos sus barcos. Oueda nor ver si ahora
sucederd lo mismo, pero va aleunos operadores estiman aue Ta
actual oferta de esnacio maritimo es tan ahundante awe Ta nuesta
fuera de servicio de muchos barcos es mas que una posibilidad.

IBERICO
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: Los mercados de valores

Bolsa. desanimada en Madrid, con tendencia a la ha]a.—aBarcelona, 1rregular, con prednnumn de retro-
cesos pero con algunas alzas interesantes.— Bilbao, flojo. -En los Bolsines, repeticion de cambios.—
A pesar de la buena disposicién de los mereados extranjeros de valores mobiliarios, no ha desaparecido”
en algunos la irregularidad.—Nuevos empréstitos del Bance Mundial v Entidades i)ancarias britanicas.

Las reservas de oro y délares en Inglaterra.

MADRID—Contra lo que cabia esperar. tras. la firme tenden-.
cia de las dos Gnicas sesiones de la semana anterior, la ]olsa, en
esta que ahora comentamos, ha experimentado . de nuevo ung pa-
rada, seguida.de un retroceso cada vez mas pronunciado.: En la se-
sion de apertura aun persistid una prudente demanda y  se con-
trataron fuertes partidas de algunos wvalores, si bien al final sc
aprecio: algun -papel sin contrapartida. En la jornada- siguiente im-
perG -mas decididamente la oferta, aunque todavia con -retrocesos
comedidos, pero en la.tercera sesifn la presion vendedora se hizo
mids - patente 'y los cambios prafundizaron mas fuerté en su. ca”
ming - descendente, alcanzando Ja baja a la casi totalidad de los

valores, PO : :
- Contrasta’ esta posicion negativa del mercado con la opinidn
general de los npera.dorm los cuales estimaban’ duie, wna 1‘8: seres

nado el ambiénte, v a la vista del desarrollo’de la coyuntara eco-
wbmico-financiera, en la que se fundé el alza anterior hasta la
caida de mediados de marzo, los cambios habrian de tender nece-
sariamente a una lenfa recuperacién. No obstante, las cosas no han
sucedido asi, y esti semana hay que calificarla como francamente
floja, pues, ademds de la regresion de las cotizaciones, ha. vuelto
a - sungir en el “parquét” la desanimacién 'y la incertidumbre. Sin
embargo, las Sociedades parecen ignorar esta débil disposicion del
mercado, y en hastantes de las Juntas de accionistas’ celebradas en
estos filtimod dias; se han acordado ampliaciones de capital, algunas
a ‘tipds‘de 200 por 100 ¥ ‘aun mAs, ¥ @ CUYAS OpEraciones mno-es
dificil augurar una penosa marcha, si no varia fundamentalmente la
actual situacion bursatil.

Fondos piablicos y similares.
Sin apenas variaciones en sus cambios, contintia desarrollindose
la cotizacion de este extenso grupo de valores de rfenta fija, de los

que a principios de semana se contrataron fuertes partidas.

Martes Miére. meel \'iarnt-a

INterion 4 POE-T00. iiaiesib iirsiens 80,20 80,25 80,25 B0,58
Exterior 4 por 100 i....ioe.iivnnic 100,00 100,00 160,00 96,50
Amortizable 4 por 100 1908-1940. 90,00 » 90,00 90,00 .
Idem 4 por 100 enero 1950......... 99,50 99,50 99,530 9950
Idem 4 por 100 noviembre 1951... 9890 98,90 98,90 9890
Tdem 4 por 100 junio 1953 ......... 9950 99,50 - 99,30 99.50
Tdem 3,50 por 100 julio 1951.,.:...., 89,60 89,60 89.60 8960
Idem 3 por 1001949 ............--.... 81,560 81,60 - 80,00 80,00
Colonizacién 4 por 100 ..........c.... 95.00 95,00 93,00 93,00

Rcconstrucc:én Nac. 4 por 100
Renfe 4 por mﬂ 5

97,60. 97,60 . 97.50 97,50
ﬂ -
Villas' ro14 .

9580, 9380 9830

e & e ety B

Idem 1018 SRR e NG % wo, ,7&-,00
Idem Mejoras . . 75,00 75,00 75,00
Tdern, 1020 st denisd A ies 72,00 ® >
Idem 1931 Interior ..........cossiee, 7550 75,50 74,00 74,50
[dem 1031 Ens;mc:he AR 1) | R £ T 75,50 »
F e IO P e i s e b e 3. » 72,00 »
(LL7 T (0 SO B R B 80,60 7900 » 7900
BOM. Transnorted ™0, o nbeiiy » » »
Qbhgs.cwnes Campsa _....... » 3 o
Thasatlantica ‘1923, mayo i i BT
Idem 19233, 'ut:-vmmbre » 95r00 i
Tdemi " 19: o - w ;
Tdem 1028 ri.... . %uu : 9am

Majzén 4"1161‘ 100 99"90 {

inger a Tez ... : 79“0 ?GM

36 OEI- .m0 85,00

. 79,00 79 ,00 80,00
?93011 & """ P J-' Sﬂaﬁﬁ
87,50 83,00 85,00
39,75 8825 88,50

Cédulas htpotgcana,s 4 por
Tdem . 4,50 .por 100 A
Idem._4,50 par 100°B
Tdem 4,50 por 100 C
Tdem 4 por 100 exentas -
Idem Or 100 eXentas .......cieee
Cfcdlt?'l Ti.-::t:al 4 por 100 mterp... 93,25 9550 94.00 9"'%
Tdem' 4 por 100 lotes; viejos..... 98,25 . 9850 95,00, . 99;
Tdem ‘4. por 100 lotes, .nuevos.....,« 98,00 9”-'“ ”‘EQ -”
Empréstito Marroqul .o.oninne 09,00

103,50 103,50 ;

Produeccion de metal amanllo en Canada.

ﬁcmonl!.s bancarias.

La'tonica gefieral” del Departamento h;.imarm es de debilitamiento
en sus posiciones, y, excepto el Central y el Ibérico, que repiten;
todos “los” demds ‘presentan ‘fistiras’ en - sus cotizdciones, siendo la
ntéis deéstacada lasufrida por el “Hipotecatio, al ceder 16 enteros.

Los derechos de suseripéion' del :Popular contintian ‘su curso ope-
rativo, habiendo: cotizado™a ‘1635, 160 ¥ 155 -pesetas.

Cotizacion de acciones nuevas: Crédito Industrial, 1.008, 1.00%
y 1.000; -Exterior, 2.045; 2050 ¥ 2030 Hlpotecano 455 (el miér-
coles).

Martes Miére. ju&vu Viernes

Banco de Espafia .isedtibtsiinsasncB2i00; 826 00 2
Crédito Industrial ........-c.o.siee.. 272,00 269 00 263 00 268,00

Exterior de Espafia .ccivvurerensiion, » : 435 00 482,00
Hipotecario ...... 458,00 454,00 450,00 445,00
Centralsrii, ks e on 798,00 798,00 798,00 "
Espafiol de Crédito ..cooiiivuiinnenn 980,00 980,00 975,00 970,00
Hispano Americano :....cco.oo.steess 787,00 » 785,00 »
ST Y Tt o R SR T » 755,00 733,00  » .
Mereantil e Industrial A 1) » 490,00 490,00
T e S e A ... 618,00 615,00 » »
Rural y \{crf!tcrraneo » » » v

...............

Eléctricas. "

Como los demas sectores de la Bolsa, el eléctrico ha presentado
peor -orientacion que en la anterior semana, y se registran diver-
sos retrocesos. en la mayoria de sus valores, Por encima de los
10 enteros, estin Fecsa, Fenosa, Hidroeléctrica y . 5il, no habiendo
llegado-a la. decena las pérdidas de los restantes, :

Se celebrd la- Junta da Reunidas de Zaragoza, confirmandase el
reparto de dividendo. del 7 por 100. Aungue animada su contra-
tacidn . el martes, ha cedido posteriormente, hasta repetir su cam-
bio del viernes precedente,

Leonesas, descontd el martes su dividendo de 17,60 pesetas, que
recuperd integramente.

Galicia cotizd a %17 y 705, ¥ chante preferentes, a 3;, ¥ 40.

Cambios de acciones nuevas: Iberduero, 1.500, 1.500 ¥ 1;}:0:
Moncabril, 180; Sevillana, 203, 203 v 200; Unién Elecirtca, 260,50,

250 ¥ 254 2

= Maries.  Midre, Jueven Vierces

Viespo 0, sl ittt A s S o 295,00 290,00 290,00 286,00
Engreq ... B30,00 » » »
onesas .. . +260,00 259,00 - 257,00 - 253,00
Reunidas: H’ﬁ 00 174,00 171,00 » o
Ercap -.eih .5 » » »
Fecsa B EIE,{I_O 310,00 302,00 - 304,00
Benoga-n . 268,00 26400 260,00 258,00
Cantébrico ... .. 267,00 258,00 256,00 254,00
Chotra: Sl wea 177,00 177,00 175,00 171,00

H:dmelectrlca Fspaﬁota : ... 064,00 359,00 450,50 550,00
Therduers; “ordinarias <. . 586,00 . 381,00 382,00 579,00
Tdem 3,50 por 100 ....... » » 480,00 5?600
Fiem 6 por oo RS EaiR + B74,00 372,00 375,00

Moncabril ..ot 200,00 200,00 198,00 1900‘0
Hansa-;._....,... . 210,00 209,00 206,00 208, 00
Sil. ., 205,00 294,00 285,00 '285,00

Sewllana . 210,00 208,60 EBBOU 201,00
Unidn. EIectnca Madrl efia.. ... 262,25 260,00 208; l]O?'?Eb,Qﬂ
A.llmentaciﬂn e Ny AL :

3 -.-
3 Aunque fas mtpresmner. rncogldas eén’ ia j'unta del A‘gm’la ton»
firman los excelentes: resultados del ‘ejercicio; v quedé _aufnnzade
¢l Consejo para ampliar el ca.plta.l en un 50 por 100, 1o thnicd
general del ‘mercado pesé mﬁﬁ Y sus a.cmcmes sufren un retriljr
ceso_de 45, duros.,_ s

o Tarn[nen bajan, pero en iméfior’ pruparcrbn Ius :]cmas’ \raicm-@
ég este cuadro.

ﬁS&WWd& WmMm m..lzs. ki)
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Martes  Miére, Jueves  Viernes
RASHCAS .ovverivsicnecesiomsisnnnenns 178,00 172,000 169,00 169,00
El Aguila .oooeniineians e 060,00 660,00 635,00 626,00
AZUCATETE .ivvvvrernrsnrernnnnrernnnees 219,00 215,00 214,00 213,50
5 Te s o e e P R 515,00 » 807,00 510,00

Inmoblllarias y de la Construcclén.

Desde el 3 del corriente se viene efectuando la suscripeion de
nuevas acciones de Portland Valderrivas, a razén de una nueva
—a boo pesetas, mds impuestos—por cada cinco antiguas, También
repartio un dividendo de 15 por 1oo bruto. Los derechos de sus-
cripeién se contrataron a 3oo, 3oo y 315 pesetas. No cotizaron las
acciones. .

Hidrocivil acordé en Junta su ampliacidn de capital, hasta 120
millones de pesetas, siendo la proxima operacién que realice de
una accién nueva por cada cuatro antiguas. Desde luego, en se-
mana tan floja como ésta han resistido bien, y repiten su cambio
anterior,

En los demas valores del grupo, hay bajas en Dragados, Ceisa,
Urbis y Urbanizadora. .

Hispana degcontd su dividendo de 15 pesetas.

Cotizacion de otros valores no incluidos en el cuadro: Lusoespa-
fiola, 154, 154 ¥ 155
100; Ebro, 170, 160 ¥ 167; Cantabria, 155, 153 y 148; Cinca, 235;
Alcala, 233; Provirelsa, 95 y go; Metro, nuevas, 207.

Marics Midrc., Jueves \’Ier-::u

Cementos AlDa .ovcaiieaeerciniies » » » 410,00
Portland Valderrivas ........c...... » » » »
Hidroeivil ....covesssisseesiosrmnsieaaees 171,00 171,00 172,00 171.00
Construciora General ............... 119,00 118,00 119,50 118,00
Dragados y Construcciones......... 256,00 251,00 250,00 255,00
Vallehermoso ......cccoevsrmiennnenes 292,00 29500 » »

U L T R O ceannaneenenns 158,00 159,00 158,00 135,00
BABE i rviitvrsnininin » » » »
DR AN L N ek Tt ke n » » » »
T L A R R e e » 145,00 2 »
Ceisa .. 126 50 126,00 125,00 124,00
Y B R T W .o 200,00 200,00 200,00 200,00
Hispana 120,00 120,00 120,00 120,00
Menfis » 106,00 = »
Metropolitana ...... 220,00 220,00 » 218,00
Ruban ......... ... 189,00 » » »
Urhis .... . 266,00 265,00 265,00 263,00
Vacesa ... ceeeers 155,00 » » »
Urbanizadora. Metr opohtuna . 665,00 660,00 650,00 »

Inversién mobillarla y Seguros.

Los tres valores de inversién aparecen
mientos, mientras Fénix repite.
Hermes cotizd a 515.

con ligeros desmereci-

Los derechos de suscripcion de General de Inversiones cotiza-
ron a 50, 45 y 45 pesetas.
s Martes Miére. Jueves \'Ia:';u-
Insa ..................................... 168,00 165,00 164,00 16100
General de Inversiones ............ 218,00 » » 205,00
Wamosa: i iiqamatitinnesataris 145,00 ® 142,00 »
ERTIaT R e e R S e sy T » » 4.650
Nineras y Hn‘hlﬂrﬂlm;
Celebrada la Junta de Duro-Felguera, quedd confirmado el divi

BANCO DE ESPARNA

El dia 1 de junio préximo, a las diez y media en punto
de la mafiana, se verificarin los sorteos para la amortizacion
de las siguientes Deudas:

5.? sorteo de la Deuda amortizable al 4 por 100, Emision
de 2o de enero de 1950; 156 sorteo de la Deuda amortizable
al 4 por 100, Emisién de 1908, y- 74 sorteo de la Deuda
amortizable al 3 por 100, Eniision de 1928, ambas canjeadas
en 1049 1

Segim el cuadro que se halla de manifiesto al piblico en °
el local correspondiente de este Banco. 1

Madrid, 3 de mayo de 1057—FEl Secretario general, Ma-

" viano Sebastidn. ‘

Encinar, 175, 170 vy 160; Carmen, 06; Uresa,

579

dendo de 11 por 100, ¥ la ampliacién de capital de una accién
nueva por cada ocho antiguas, a realizar a mediados del mes
proximo y al tipo de 200 por 1co.

También Altos Hornos ampliard su capital, 51endo la propor-
cion de una acciébn nueva, a 170 por 100, por cada dos antiguas.

Y, por altimo, Auxiliar de Ferrocarriles realizard una ampliacién
de una accién, nueva, al tipo de 250 por 100, por cada cinco. anti-
guas, continuando ademés con su politica de reparto de acciones
de una por 10 a principies. de cada afo.

Por lo que respecta a las cotizaciones de los grupos minero y me-
taliirgico, aparecen todas en baja, siguiendo la tendencia general
de la Bolsa.

Cambios de acciones no incluidas en el euadro: Andaluza de Mi-

nas, 343; Hernos, nuevas, 438, 433 v 415; M. M. M. diferidas,
20t v 199; Centenillo, 138; Finanzauto, 250.

Martes Miére. Jueves Viernes
Rl e e e 842,00 835,00 825,00 835,00
Duro Felguera ... 489,00 489,00 478,60 478,60
Guindos ....covseess 850,00 .» » 850,00
Ponferradass..s...-. 954,00 946,00 940,00 931 ﬂﬂ
Altos Hornos venressnrnnanenens 400,00 445,00 428,00 '41700
Seat “u.ivin veeeeenee 299,00 296,00 291,00 285,00
Auxiliar d.c Ferrocarrileq ......... 670,00 668,00 669,00 658,00
TR T AT 4 T e PR » 152,00 » »
Comercial de Hierros 468,00 » 440,00 »
Const. Metélicas, ordinarias........ 210,00 » » 215,00
Tdem prefcreﬂtes » » 212,00 - »
Fasa ... wenenenens 425,007 425,00 s ° 425,00
Santa Bﬁrhara ........................ 285,00 284,00 282,00 279,00
Munufacturas Metilicas ....cooo.... 229,00 228,50 228,000 226,00
Material y Construcciones......... 270,00 270,00 269,00 269,00

Mavegacién y Pesca.

Salvo las preferentes y ordinarias de la Naval, gque ceden un
entero, los demés valores de este reducido grupo consiguen mejorar
de uno.a tres enteros.

Los derechos de suscripcion de Islefia cotizaron a 370 y 350.

Trasatlantica cotizé a 150, 147 ¥y I50.
Maries Miére, Jueves Viernes
Naval, ordinarias ..... 255,00 265,00 254,00 262,00
[dem; preferentes ... 260,00 265,00 » 265,00
[slefia Maritima ........... ® 240,00 264,00 250,00
Pesquerias E. Bacaian 4 146,00 146,00 » »
Transmediterrinea ........ » 245,00 245,00 240,00
Unién Naval ..... 287,00 287,00 » »
Quimlcas y Textiles. : :
De estos grupos, no se salva tampoco ningin valor de experi-

mentar retroceso, mas acusado por parte de Explosivos y Pe-
tréleos, clasicos titulos de especulacion, muy propicios a excesos
en un sentido o en otro.

También Resinera cedid algo mas profundamente, al abandonar
12 enteros:

Cotizaron por primera vez, haciéndolo a 300 pesetas, los derechos
de suscripéién de Aragonesa de Industrias Quimicas, cuya opera-
cion es a base de una accién nueva, a 140 por 100, por cada dos
antiguas.

Otros cambios de accionés no incluidas en el cuadro gue habi-
tualmente insertamos: Cros, goo; Hidronitro, nuevas, 242; Ihys,
360; Sefanitro, 566; Cedie, 178, 177 v 172; Ih}'s, {:rdmarlas 3503
Caitasa, 115; Nicas, 20I.

Maries Midre. Iu.ﬂn \"flﬂti..l.'I-
Energia ¢ Ind. Aragonesas . 282,00 280,25 278,00 278,00
DAL et it v S e » » 232 00 »
Explosivos ......c.... . 438,00 495,00 418,00 421,00
Hidro-Nitro . 3 2 1N 252,00 250,00 250,00 242,00
Ibérica del Nrtrégenu R » 506,00 30500  ».
Espafiola de Petréleos 865,00 » 842,00 847,00
SINtEcos .oevvrns; 210,00 » » »
Unquinesa: ©vouniiiinn 895,00 &90,00 38700 »
Unién Resinera .....coou.n 196,00 » 188,00 186,00
Fefasa ....,.. 202,00 287.00. 287,00 284,00
Sniace ...... 465,00 460,00 465,00 460,00

Varios.

Empezd con el mes de mayo la suscripcién de Papeleras Reuni-

das de una Bccion nueva por cada 15 cupones, siendo el cambio de
it ? '. SRR
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los derechos de 25, 25 y 206 pesetas. El cambio de 260, ademis del
descuento de ese derecho, tiene el del dividendo repartido.
Telefénica descontd su dividendo de 23,46 pesetas, y aunque re-
cuperd més de la mitad, en el transcurso de la semana cedié algo.
Cotizaciones de valores no afectos a .grupos determinados de los
gue publicamos cuadro: Filmofono, joo; Reales Fontanteros, zo.000;
Crédito Hispanico, 45, 44 ¥ 40; Tranvias Granada, prelercnlts 673
Arrendataria de Tabacos, 115. ;
Martes Miére.

Jueves Viarnn
CAMDSE +5oo v s fars savnankiiasssinsinin 322200 - 22200 22400 22400
Tabacalera ai...cicvsvcverevivesansennis 210,00 208,00 206,00 207,00
Papeleras Reumidas: .......ocienpinie » 260,00 » 255,00
R e B S R e S 145,00 140,00 145,00 145,00
11 01 e e i e e e Bl 360,00 558,60 356,00 356,00
BVIELO ool e aihiseassansnnennsvorieres ior 168,007 16000 160,00 »
'\Ietrupolltauo 196,00’ 196,00 195,00 192,00

* ok K

Bajo el mismo ambiente desanimado que las sesiones anteriores,
transcurrié la del cierre del viernes, continuando el tono flojo del
mercado, produciéndose nuevas -depreciaciones en .los ®eambios le
poca cuantia. Junto a estos retrocesos se observaron algunas mejo-
ras, también limitadas, en Rif, Explosivos y Petréleos.

' Cambios de derecho de suscripcitn: Popular, 150; Valderrivas,
3121 General de Inversiones, 45: Islena, 3o0; Papeleras, 28 F

Cambios de acciones no incluidas en los cwadros: Encinar, 160;

Ibys, 350; Cedie, 170; Provirelsa, oo; Cantabria, 152; Galicia, 7o5.

BARCELONA —La impresion general de fa Bolsa catalana ha
sido de irregularidad e incertidumbre, ¥ aunque las bajas han pre-
dominado, todavia hay algunos valores, como Asland, Focusa, Mo-
tor e Industrias, que no sélo han mantenido sus. posiciones, sino
que incluso las mejoraron con alzas de cierta consideracion.

A tltimos de mayo comenzard la suscripeién de Feesa, en- la
proporcion de una por 20, al tipo de 140 por 100, o sean, 7.000
pesetas, Como a partir de la fecha de la operacidn se repartird
el dividendo complementario de 7 por 100 (350 pesetas) los ac-
cionistas que acudan a ella no tendran en realidad que hacer des-
embolso alguno.

En la Junta de Aguas de Barcelona se anuncié que el dividendo
complementario se pagari en acciones, a razon de siete nuevas
por cada foo antiguas.

Martes Miére Jueves Viernes
Aguas de Barcelona, ordinarias... 355,00 350,00 347,00 347,00
Catalana de Gas y Electricidad... 239,00 257,00 » 231,00
Transmediterrdnea ...........coveeeee 242.00 242.00 ¥ 241,00
Hullera Espafiola .0l 204.00 206,00 205,60 200,00
Asland, ordinarias ...ccooviiieauees 8A0,00 840,00 L] ®
A N e B 898 00 900,00 - 901,000 910,00
Edpafia Industrial ......coicoiviene 590,00 » 610,00 »
Carburos Metélicos . vivineee 770000 760,00 747.00 745,00
Espafiola de Petréleos .............. 870,00 861,00 852,00 Bbb 00
Fomento. de Obras y Construc... 540.00 34000 340,00 -
Motor ibérica . 4.150  4.180 %
Tabacos de Filipinas - 8B400 832,
Industrias Agricolas G 1.065  1.060 1.065
Maquinaria Terrestre y Marihmﬁ. 225,00 218,00 212,00 »
Explosivos ...cccovviviiiiinniinanisn, 440,00 45200 425.00 426,00
TERCRA i g sy b s i ds ra g 315,00 307,00 305,00 304,00

!BANCO CE‘NTRAL

‘ Alcalé 49 y Barquillo, 2y 4 - MADRID

Oficina Central, 295 Sucursales y 79 Agencies |
| en capitales y principales plazas de la Penin- I
sule, Islas Baleares, Canarias v Marruecos.

‘ s e ; :
Lapital o0 cineulacitn. . . 375.000.000 de Pts
| . Fondos de reservo. 640.000.000 id

e K‘E
hrrmumlu en todas las plazas Ilnrllltu de Espaia y del Extranjers

{Aprobado por la Direccidn General de Banca y Holsa con el olm. 3.004:) |

R T T N T P P R T P T T T T T T T P TP T YTYTYYTY YT YT YFTFYTYTST Ty e

ESPANA ECONOMICA

BILBAO —EIl désarrollo de la actual semana bursatil bilbaina
ha sido netamente desfavorable,” pues excepto Basconia, que con-
siguid mejorar una docena de enteros, los demas han sufrido des-
censos,

El grupo hancario no ha podido consolidar las alzas conquista-
das anteriormente y han retrocedido 25 ¥ 40 enteros, respectiva-
mente, el Bilbao y el Vizcaya,

Flojos los eléctricos, con bajas de 11 duroq en Espanola vy df:
ocho en Viesgo.

L'a Naviera Rilbaina descontd el martes 4o pesetas de dividendo,
que. cedié integramente.

Babeock Wilcox, que ya habia recuperado su dividendo de 75 pe-
setas en la semana anterior, ha bajado en ésta esos 15 duros.

Mariga Miéro. lneves Viernes
Baneo de ‘Bilbae sl co i 1,118 - 1.095 . Wy
Banco de Vizeaya, A .. 1,025 1,015 990,00 970,00
Fo CrTac Robla: aimni o » » » »
Electra de Viesgo .....ctvessss 295,00 290,00 285,00 285,00
Reunidas de Zaragoza 178,00 171,00 - 170,00 170,00
Iberduera, ordinarias ........ ceeseses OB4,60 381,00 37700 876,50
Hidroeléetrica Espafiola ............ 857,00, 350,00 547,00 547,00
1T T B s e e A e 850,00 825,00 - 840,00
Naviera s Amar i i STy e " -
Navieras Bitbalma ' &, 2060 -2 2,065 _ 2.065
Naviera Vascongada ........cicoemee » » » »
Altos "Hornos' ......5..s cevenmnaaes 447,00 440,000 42500 411,00
Babcoel: & Wilcox ...ivviivsioses ... 706,00 700,00 685,00 675,00
Basestiia Tos o i S «eess 199,80 797,60 797,50 797,60
Duro Felguera S useir o489 00 » 482,00 »
Euskalduna .........0... il 28 » » » »
Papelera Tspai’:ola Ear R veiesvees 740,00 747,50 745,00 750,00
Sefanitro .. resssessiinasrniniignnses 002,00 555,00 547,60 - 522,50
Fxplusn!ﬂs N oryin o Ty LA 441(00 430,00 42500 41900

BOLSINES.—Los Bolsines que publicamos a continuacion acu-
san muchas repeticiones de cambios.

OVIEDO Caml?in U]Iirhn..o
- anterion cambplo
Acciones:
Banco Herrero ............ vt e s CRORO0 580,00
Compafifa Eléctrica de Langreo 538,00 555,00
_ Hidroeléctrica del Cantabrico .......ccoivenens 260,00 260,00
Ferrocarriles Economicos de .-'\stur-as ....... 290,00 290,00
Sociedad Industrial Asturiana ....... 280,00 280,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ........ : 175,00 178,00
Compafifa de Navegacién Vasco- Aqtur:ann. 360,00 :_.*._60,00
PAMPLONA Cambio: - Ultimo
naoterior cambio
Acciones g
Cementos Porlland 1o et el 500,00 800,00
Crédito Navarro. .i.iiicveive.s 720,00 720,00
El Jrati, - So-A ok 220,00 220,00
ia Vasco Navarra S, A 690,00 690,00
ia, 5. A., Banca - 240,00 240,00
Soci N’ivarra de !ﬂﬂ i ﬂi e rns . SRR TG ﬁﬁﬁfgg
VALENCIA Cambio Ultime
lntgriw_ cnmb_iu
Jecvones!
Baaci diEaM tenoias = i T e E 660,00 660,00
Compafila- Tranvias 3 F. C ‘Valencia...... 10,002 102,00
Cia. Fruteso Valenciana Nav., Cofruna.. 298,00 295,00
—ompafia Inmobiliara Valerlmna ............ 200,00 200,00
~olares v Construcciones, S. A. ... 98,00 98,00
Valcnciang de Cementos . 900,00 900,00
VALLADOLID Cambio Dltimo
anterior cambio
Acciones
Banco Caslellano ....... 520,00 520,00
Sociedad Industrial Castellann 510,00 510,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. 215,00 215,00
La Cerémica, S. A 130,00 150,00
“E| Norte de Castills SR U 200,00 200,00
Talleres de Fundicién Gablloﬂdu Jan et 130,00 130,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, 160,00 160,000
Produccitn de Semillas, S. A, Prodt“- ; 92,00 92,00
Tubleros de Fibras, Tafisa .. - 40000 400,00
Fabricacion de 4utom6vde:r$ A, Fam.. 415,00 419,00

*

X
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ZARAGOZA Cambio Ultimo

- anterior cambio

Acciomes:

Banco de Aragon .. 5 625,00 636,00
Banco Zaragozano. .........weisisiisssssssian. 480,00 480,00
Cementos Portland Morata de Jalon ......... 410,00 410,00
Cementos Portland Zaragoza .......i..enin RLTTAV] aBU, U0
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 300,00 dou,00
Criado y Lorenza, C. A cciurvsmmsnissurensie 240,00 240,00
Eléctricas Reunidas de £aragoza ........oeviee 172,00 174,00
Guiral Industrias Eléctricas, 5. A. ............ 188,00 185,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 440,00 440,00
La Montananesa,” 5. A. ...l iibinnas 240,00 240,00
Maguinaria y Metal. Aragonesa ... 4uu,00 400,00
Maguinista y Fundiciones del Ebrg, S. A... 270,00 270 00

PARIS.—Cuando  escribimos esta informacién atraviesa | Fran-

cia por un periodo de crisis politica, que no nos incumbe comentar,

pues en el aspecto economico y, especialmente, en el bursatil, no
se han presentado ‘alteraciones que reguieran particular mencibn.
Hay en favor del mercado la abundancia de capitales disponibles,
como lo demuestra el hecho de que en los pasados meses, sobre
todo en marzo, las transacciones bursatiles, segin estadistica recien-
temente conocida, alcanzaron ciiras “record”. Las posibilidades de
petrolen Hevan a Bolsa una clientela nueva y numerosa. La mayor
parte de los valores franceses de renta variable han logrado plus-
valias, destacando, como era de esperar, los titulos petroliferos,
bancarios, sideriirgicos y los de construcciones eléctricas. En estos
motentos, el mercado parisino parece descontar las posibilidades
de la expansin industrial, y, lo peor, los problemas monetarios.

Respecto de la expansion industrial los curses contintian ‘soli-
dos ante los satisfactorios resultados ‘de la mayor “parte de las
Sociedades, salvando el caso de Citroén y otras Empresas que aun
no han distribuido el dividendo de 1956, En cuanto a los proble-
mas monetarios, a nadie sorprende el capitulo de posibles deva-
ldaciones. Factores favorables en Bolsa son, entre otros, el apa-
ciguamiento de la crisis de Jordania. Sin embargo, en lo inter-
nacional no dejan de pesar algunas dificultades, tales como la si-
tuacion de Africa del Norte, del OUriente Medio y la alianza
atlantica.

Los expertos encuentran alguna desproporcion entre las transac-
ciones a plazo y la de contado. Aunque en las primeras los opera-
dores encuentran facilidades—cobertura de las compras, parte en
titulos y parte en metilico—, en vista de la plétora de capitales
parece. que los inversionistas se hallan atraidos por la amplitud de
las transacciones y también por el tipo menos elevado de los co-
rretajes. Con igualar los tipos de corretaje de ambas clases de ope-
raciones, s¢ lograrian més al contado.

A continvacion indicamos las oscilaciones de algunos valores gue
pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambio Ultimo
.} antérios cambio

TUSTDOT 100 POIDELUE] /ot ferencisssires i By B0 GG B
B DODT00- Perpetiel - ..l siminsssisrisnes 88,60 88,90
Banque de Paris ........ o 24.560 26.200
Crédit Lyounais ...... w  2.B80 2,601
Peugeot = o O7.680 57.600
Pefiarroya ...ieieaan . 11.520 12.000
e | T R L R e e e 6.600 6.700
Ch. Fer du Nnrd D R e I S Y B S S 6.770
Tanger-Fez . 5 SRR i 980 990
Quilmes (Et!h’tpr) A e 25.500 - - 24.000
o I TR 1 P e LR A e St e | 1Y 16.800
PR G [k [ 11.710

L BT T e e N e

- LONDRES.—Varios factores desfavorables han contribuido a la
irregularidad que algunas veces se observa en el mercado londi-
nense. Citemos come principales, oficialmente expuestos; la incer-
tidumbre financiera y la persistente debilidad de la libra esterlina,
ya mejorada. También hay que contar, mirande al inmediato pa-
sado, con los efectos de las huelgas en los astilleros y posibilida-
des de paro en los sectores clave de la economia, Por fortuna,
aquellos motivos han desaparecido, si no total parcialmente. Los

_fondos pablicos britinicos acusaron la situacién; hoy han cambiado

las cosas. Los fondos marcan un indice de 87,05 contra 86,08, El
industrial, de 2o01,3 contra 201,1; continuando las minas de oro
un_poco mejor, 67,6° contra 67. La evolucidn de los sucesos de
Jordania, las economias presupuestarias realizadas por el Gobierno

»
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y los satisfactorios resultados de muchas Empresas, han dado lu-
gar- a reacciones bursitiles interesantes, hasta el punto de que en
la actualidad se caleula el alza de conjunto, en seis. meses, por
arriba del 25 por 100, aproximadamente. Sigue el mereado animado,
ya que durante abril recuperd la mayor parte de anteriores retro-
cesps, ante una atmosfera de optimismo sobre la solucion de los
conflictos laborales, aunque esto lleva aparejada la subida de sa-
larios. Por otra parte, la posibilidad de la reapertura del canal de
Suez produjo buena impresion en el grupo de valores pétroliferos,
asi como en el naviero. La industria mecanlca también ha recibi-
do .inversiones estimables en sus walores.

En la actualidad las minas de oro sudafricanas se mantienen
firmes. Y ha causado buen® efecto el anuncio de que ¢l impuesto
adicional de seis peniques sobre los beneficios de las Compaiiias
no se aplicara este afio a la industria del oro.

Damos_ a continuacion las oscilaciones de los vzlorts que cree:
mos mis interesantes para nuesiros lectores:

Cambia Ull.in:n

anterior eambio
Consolidated 2,50 POT 100 ..........cvieansurions B84/, 831/,
Shelll e gl P P 197 178
Grenerali: BIoetfie v v aa s it s 57/9 58
i1 T I S AR R i e e T 19 1/8
Imperial Chemical 46 44/5
Rio Tinto Co. ..ooeeaaz 106 104
General Mining & Fmin:u:e Corp 87/6 a8
British Petrolam i wiereis cmvissgenna s o 1d7 - 1y 148
Royal Duch Petroleum . A e 18%; 183/,
Bard Moty S R R 45
B T D e L R e 944y 94

NUEVA YORK.—En cabeza de la contratacién figuran-en Wall
Street los valores siderfirgicos y petroliferos. Los' resultados, ofi-
cialmente expuestos, del tiltimo trimestre han: desmentido la creen-
cia de una préxima debilitacién econdémica. Después de las cifras
“record™ de la Standard Oil of New Jersey, Shell Oil, Standard
Oil of California, Socony Mobil Oil y Sinclair Oil, se han hecho
piiblicos los beneficios netos, con notable aumento sobre los pre-
cedentes, en progresion de 13 a 18 por 100. También es alta-
mente favorable la coyuntura para los negocios sidertrgicos.
U. 5. Steel declara una utilidad neta por accion de 2,03 dolares,
contra 1,83. Por otra parte, el Presidente de la Bethlehem Steel
sefiala que su Compafiia continia trabajando a plena capacidad, y
asi seguird hasta fin de afio, El beneficio nety social se anuncia a
1,24 dblares contra 1,04. Los ingresos netos de Republic Steel se
calculan en progresién del 12 por 100.

Las circunstancias apuntadas dan al mercado cierta solidez; que
se refleja en los indices medios Dow Jones para la industria y ser-
vicios plblicos. El primero sefiala 495,76 contra 493,66, v el se-
gundo 73,33 contra 72,73. El de ferrocarriles ha retrocedido ligera-
mente, pues de 146,55 anterior pasa a 146,13. Volviendo la vista
atrds, hay-gue tener en cuenta que la estabilizacion actual de la
Bolsa es intéresante, ya que, como es sabido, en los dos primeros
meses de 10957 el mercado de acciones era incierto, con . mnotoria
fluctuacion en los cambios. Los servicios publicos siguieron, desde
octubre pasado, una linea regular y se prefieren cuando las accio-
nes. industriales estin en baja. El interés por aquellos valores.lo
acrece el aumento del consumo de energia v los proyectos de am-
pliacién de los grupos eléctricos, que permiten confiar en mayores
lﬁgi'l'-"SOS-

Nuestros lectores pueden wver a continuacién las nsmlacmnes su-

- fridas por los titulos seleccionados, entre los que suponemos puedan

interesarles: ¥

Cambio Ultime

anterior cambio
General Motors ... simestis Skl | 42
U. S. Steel . FPAE T L 1 64
American Tel, & Tel. P REE S R | fr 1) G b
International Tel. & Tel. ....ocoovoovemsreorens 34 - . Bb
Getterdl ZBlectrle o civiiiesiniotin siie jasonin nv s 0 64 66
Canadian. Pacifie L., ..ice swommiicsiis ssaseess 54 1y [
Anaconda Copper .............. 67 ¥, 67
Shelt 'Oil .07 80 82
Westhinghouse 87/9 60
Royal Dutch Z 49 80
Brazilien Traction ........ciieeie 68 69
International Harvester ... B4 7, 848, "
Standard™Oil California .... 48 H]I
Radio Corp, of América ... B gl 'f‘



862

ZURICH.—Se afianza el mercado de Zurich si juzgamos por
el niimero de valores en alza, que supera a las bajas en los pasados
dias, siendo escasas las repeticiones de cambios. Cierto que las
festividades de Pascua dejaron un ambiente encalmado, del que
poco’a poco van recobrandose los mercados suizos. La influencia de
la pasada situacion bursatil de Wall Street se ha dejado sentir
duramte alginas sesiones. Pero, una de las principales causas de
desequilibrio, fué la- debida a la tensién en el mercado de capitales.
Dicha tensidn, segin los expertos, obedece no sdlo a la necesidad
de dinero para la importacidn y para las obligaciones estacionales
de la industria, sino también a la politica restrictiva del crédito,
que obligadamente continfian aplicando las Autoridades del pais.

Téngase presente que desde principio del afio en curso hasta
fines de marzo, el mercado ha absorbido nuevas emisiones de em-
préstitos por un total de 450 millones de francos suizos, emisiones
que han sido cubiertas con éxito. Y no es extrafio que a fines del
primer trimestre de 1957 se manifestara la escasez de dinero. Las
acciones han experimentado altibajos suaves. Las bancarias siem-
pre se manifestaron sélidas, y también los valores de la industria
suiza, en general. La Royal Duth ha registrado avances importan-
tes, lo que se atribuye a la creencia, un tanto prematura, de que
se juzga la situacion en el Oriente Medio como mis optimista. Ese
optimismo no lo comparten otras naciones europeas, como se ha
visto en la prensa diaria de no pocos paises. Sin embargo, es
de desear que se confirme en provecho de la economia de las
diversas naciones afectadas por la crisis del canal de Suez. ;

El sector de.renta fija ha descendido sensiblemente, lo que ha

motivado un incremento en la rentabilidad media: de las obliga-
ciones suizas, Los valores argentinos ‘estin bajo los efectos de la
realizacion de beneficios,
- Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos que
a continuacion  reproducimos, y que por le menos tienen un valor
indiciatio para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-
tamos :

Cambio " Ultime

anterior cambio
Nationalbank, Bern.........cc..ccevrvimimsrcirres 700,00 690,00
Crédit Suisse ....... 1.507 . 1.304
Societé de Banque Sulsse T ] 2295 1.500
Motar SCOImBOE. © .ol i - 1= 200 1.200
A E G = R L e 172 167
Zurich, SEg Rty . o o RS g gy 4,740
LB g | ) L R e S §.000 5.070
Brown Bovery ....... 2.660 2.600
Nestlé Aliment ......... 5,068 3 020
Royal Dutch . 208 204
Standard Oll 244 260

[nterhandel .... 1.476 1.475

B P T e

BANCOS

Siguen casi todos los Bancos dedicando atencién a expansionar
el crédito, aunque empleen procedimientos que garanticén la buﬂ‘.la
aplicacién de las inversiones, El Banco Hlmﬂial, que tantas prne
bas tiene dadas de su eficacia en la economia del mundo, ha anun-
ciado, como es sabido, gque ha hecho tres empréstitos, por un total
de 85,6 millones de délares, a la India, Persia y Per. Con ello, el
total de préstamos, en los qltimos meses, se eleva a 1606 millones
de délares, repartidos entre 44 paises. En suma, segin informes
oficiales, hasta la fecha ignorados, la suma global de préstamos
realizados por ‘dicho Banco se eleva a 3.003,4 millones, y el total
de las reservas sumaba a fines del pasado mes 265:,7 millones.

Las Entidades bancarias inglesas también realizan operaciones
de esa indole. De Londres llega la noticia de que la firma Baring
Brothers ha otorgado en dicha poblacién @n empréstito de tres
millonies v medio de libras esterlinas a los ferrocarriles del Esta-
do de la Argentina para la compra de material de vapor en el
Reing Unido. ‘Se llegé a ese acuerdo hace algiin tiempo, y ahora
solo ha tenido lugar el tramite de consolidarlo por ambas partes.
Las compras se efectuarén, segin referencias, abonando en efec-
tivo el 10 por 100 al hacer el pedido y otro 1o al entregar los do-
cumentos de embarque. La financiacién total correrd a cargo -de
Baring Brothers, El empréstito debe ser amortizado en seis pla-
z0s - semestrales. ;

En. cuanto a los {ltimos balances conocidos de los principales
Bancos centrales europeos, diremos que si bien el de Suiza pre-
genita un aumento de circulacion fiduciaria de 13 millones de fran-

s
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cos sobre el precedente, el Banco de Bélgica y el de Holanda
anotan disminucién en dicha partida. El primero, de 461 millones
de francos, y el segundo, de g15 millones de florines.

e

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fiduciaria, 3.044.074 millones de francos, que representan una
disminucién de 19.200 millones respecto a la semana anterior; an-
ticipos especiales al Estado, 158.300 millones de francos, 30.400
millones mas que en el balance anterior.

Millones de francos

Anterior 25 abril
CIrcul@eiin ..o ver vonsarscsnsisnsrasnrnesinsanes D2 063.974. - 5.044.074
1o «.oeves 301.204 301.204
Divisas cvivivoren 11.771 11.771
Depﬁgitos 206.681 229,757
Anticipos ......... 610.549 706.149
EERdION .l i i i ensenemabensaiane . 1.958. 824 1.897:109

DE INGLATERRA

Descuentos y anticipos disminuyen en 3,4 millones, y depdsitos
en 12,1 millones.
Millones de libras

Anterior 25 abril
T 1Oy e el T S S . B Y L | 1.952,2
5 e L 264,0 278.,6
Divisas ...... » »
Depbsitos .. 214,56 2024
Anticipos ... 249 21,6
Cedditoy s Gaa el 18,9 19,0

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre otras,
las wariaciones siguientes:
Millones de délares

Anterior a4 abril
RO o s e G P v et &0.420 50.471
8 1 et Y 24 000 22.518
Divisas .... » »
Depositos 25.401 19.881
Anticipos ..... 1.100 674
(5705 e e A L e T 24.475 25.869

OE SUIZA

El Banco de Suiza presenta un aumento en circulacién de 149.156
millpnes, y en depdsitos de 60.638 millones menos respccto de Ea
semana anterior & sy \ ne S

e 1. * Hi!‘lonﬂ de frlnunl

-

Anterior - 30 abril
5.552,727
6.866

461
1,895,513
59,20
45,52

.........................................

DIVISAS

. Todos los paises europeos toman sus medidas-para fortaleceér,
en lo posible, las respectivas divisas nacionales. El caso de Gran
Bretafia es el 'mis sobresaliente de los Gltimos meses, ya que el

Gobierno no omite medios para dar vigor a la esterlina, Es mas,

se afirma en algunos Centros financiéros londinenses qué el viaje
de MacMillan a Bonn, entre otros asuntos importantes de cardc-
ter internacional, lleva en cartera cambiar impresiones con el Can-
ciller Adenauer sobre el problema monetario mundial, doblemente .
en ocasion de haberse hecho piblicas algunas consideraciones sobre

~funcionamiento del- Mercado Comin Europeo,

La noticia no carece de fundamento, pues hay que tener en cuen-
td que en marzo pasado las reservas de oro y dblares del drea de
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la esterhing aumentaron en 62. millends, alcanzando la - cifra de
2:200 millones. Flay que tener presente que la ayuda americana
para la defensa proporciond, cinco millones. de doélares, y el supe-
ravit neto con la UEP, correspondiente al mes de febrero, afiadio
14 millones. La retirada de.fi7,5 ‘millones de délares del Fondo
Monetario Internacional, por parte de la India, ayudé a producir
el superavit restante ilé 43 millones. No se desconoce gue los in-
gresos totales de dblares del area de la esterlina, excluida la re-
tirada de la India; mostraron una mejoria- en relacion con el mes
precedente. He aqui la marcha de las reservas britinicas a titulo
de informaciom: fif 'de enero ! pasado; 2,084 millones de délares;
febrero, 2.147 millones, y mar#o, 2200 milloxes,

MADRID. —Duyrante la semana cotizaron, ademdas de las divi-
sas incluidas .en el cuadro, sin variacion en sus cambios, las si-
guientes : Marcos, 10; Coronas suetas, 8,17; Coronas danesas, 6,08.

Martes Mierc. Jueves ~ Vierzes

e AGIAT TSI i ey pms et 4200 42,00 42,00 42,00

Toibra. esterhing i hiian an 117,60 117,60 117,60 117,60

100 francos franceses .. . 13,00 1200 12,00 12,00
100 francos marroquies. e - 12,00 » » »
100 ITANCOS SUIZOS ..uovveeeevrennsennes » » » »
100 escudos ..... > » » »

PARIS.—Los cambios gue a continuacion se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas gue se indican, por
franco francés: .

Cambio Ultimo

anterior cambio
TV T, Bt « Lt AISESRT Lo sl S U 7,85 7,85
Londres 1....ooovii cee 987,58 987,55

Nueva York ... veer BB0,00 550,00
el A e e M S A e 8,04 5,04

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias' de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultime

anterior cambio
Rl e B e B e e 51,66 35,06
o W ) Tk e G S R SR R o 2,78 249
PERE S i 7 987 987
AT S SN R Ry e 12,20 12,20

NUEVA YORK.—FEstos tambios son en la divisa de la plaza
que se indica, por doélar:

Cambio Ultima
lanterior cambio
Raeiy” T T e S 1 Tl 31
Londres ... i A 2,82 2,82
o Pl SRR R ST L U B AR S ST 0,28 0,28
A e R A i i 35,54 53,54

ZURICH.—Los siguientes cambios deberan entenderse en unida-
des monetarias de las plazas que se citan por franco suizo, a ex-
cepeion de Madrid v Paris, gue, suponen. 100 pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente: g

Cambio " Oltime

anterior “eambio
Madrid 15,50
Londres i 12,27
Nueva York . 4,29
Paris 12,44

METALES PRECIOSOS

Cuando  escribimos: esta - infermacién. no. se conecen variaciones
sensibles en los precios: de. metales. preciosos, cuya-firmeza, por
lo que al-oro se.refiere, :no ha experimentads mddificacion ' nota-
ble, Se sabe que pof Decreto oficial todas las importaciones. de
oro en Marruecos quedan libres:de deréches aduaneros e impues-
tos, lo que-ha de. facilitar las transacciones. xial ity S

Las noticias que: se recibensrespecto: de la-produccidn del me-
4al amarillo en los diferentes; lugares de origen no son completa-
‘mente satisfactorias en cuanto al rendimiento: De: Ottawa comuni-
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CERVANTES, S. A.

Compariia Espafiola
de Seguros

Avarida de Calvo Satele, &

MADRID

REASEGUROS
AUTOMOYILES

TRANSPORTES
RESPONSABILIDAD CIVIL

ACCIDENTES INDIVIDUALES
Y DEL TRABAJO

can gue en ‘el pasado febrero, Canada ha producido 343.222 onzas
de oro fino, contra 350.025 en enero ultimo y 353.223 en febrero
de ‘1956.

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se entende-
ran en franco francés por onza de oro y gramo de plata o platino:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro ...
Plata. ....
Bl ablenos L RS e

465,00 463,00
15,112,00 15.112,06
1.500,00 - 1.300,00

LONDRES.—Los siguientes precios se¢ entienden en libras por

onza :
Precio Ultime
aaterior precio
Oro .. ARl T R LT T OO, 260 260
TR PR N e A e 795/4 795/4
Biabinois: o sl e, oy B e G naa oty sled - R g 4 54 - 54

- -NUEVA YORK.—Estos precios son e¢n. dblar por onza;,

Prccf.o Ultimo

anterior precie
Org .... 55,00 35,00
;Plata. ... b 91,57 91,57
BRAMNO: . s i i e A0 B DY N5

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en. francos
por kilogramo:

Precio Ultimo
anterior precio

Or0 .o 4.850 4.880

“Plata ... Rt

Plating o lia cual e Rauanl  misahns » piiia
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

13 d& mayo, FABRICA DE CERVEZA MORITZ, S. A—Do-
micilio social, Barcelona. A las doce de la mafiana, ordinaria.

14 de mayo, SOCIEDAD ESPAROLA DEL ACUMULADOR
TUDOR —Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafana,
ordinaria,

14 de mayo, MOBIL OIL DE ESPANA, 5. A, —Domn:lho 50-
cial, Madrid. A las once de. la mafana, ordmana

14 de mayo, BOETTICHER Y NAVARRO, S. A—En el INI,
Madrid. A las seis de la tarde, ordinaria. -

14 de mayo, COMPARIA ESPANOLA DE LARBONES AC-
TIVOS, S. A—Domicilio social, Madrid. A las doce de la ma-
flana, ordinaria.

14 de mayo, MATERIAL AUXILIAR DE ELELTRIFICA
CIONES, S. A—Domicilio social, Madrid: A las cuatro y media
de la tarde, ordinaria.

14 de mayo, LA SEDA DE BARCELONA, 5§ .A—Domicili.
social, Barcelona. A las doce de la maifiana, ordinaria.

.14 de mayo, SOCIEDAD ESPAROLA DE FRENOS, CALE-
FACCION Y SENALES—Domicilio social, Madrid. A las “cinco
de la tarde, ordinaria. :

15 de mayo, AISMALIBAR, S. A—Domicilio social, Moncada
(Barcelona). A las once de la mafiana, ordinaria y extraordinaria.

15 de mayo, SOCIEDAD CIVIL DE OBLIGACIONISTAS
DE LA SOCIEDAD DE FERROCARRILES SECUNDARIOS.
Domicilio social, Madrid, A las doce y media de la mafana, or-
dinaria.

15 de mayo, FABRICA AZUCARERA DE SAN ISIDRO,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Granada, A las cin-
€0 de la tarde, ordinaria; a las seis, extraordinaria.

15 de mayo, CEMENTOS PORTLAND DE LEMONA, 8. A—
Domicilio social, Bilbao. A las doce de la mafiana, ordinaria.
15 de mayo, HISPANO OLIVETTI, S. A.—Domicilio social,
Barcelona. A las cuatro y cuarto de la tarde, ordinaria. .

15 de mayo, CEMENTOS Y ‘'CALES FREIXA, 5. A.—Domici-
lio social, Barcelona. A las doce de la mafiana, ordinaria.

16 de mayvo, PAPELERA RIYAT-BAK, ‘5. A—Domicilio so-
cial, Hernani (Guiptizcoa®. A las doce ¥ media de la mafana,
ordinaria. =

16 de mayo, LA COMPARIA DE MADFRAS, S. A.—Domi-
cilio social, Madrid. A las once de la maiiana, ordmaria.

16 de mayo, COMPANIA ESFAROLA DE SEGUROS DE
CREDITO Y CAUCION, 5. A.—Domicilio social, Madrid. A las
seis de la tarde, ordinaria. a

16 de mayo, PRENSA ESPARNOLA, S. AmDamicilio social,
Madrid. A las seis de la tarde, ordinaria.

18 de mayo, ARCADIO D, Dx CORCUERA, S. A.—Domici-
lio social, Bilbao. A las cinco de Ya tarde,. ordlr‘ana

18 de’ mayo, CARBONES DE LANGREOQ; S. A.—Domicilio

social, La Felguera (Uyiedo). A las siete de la tarde; ordinaria.

“18 de mayo, INDUSTRIAS SA.HITARIAB S. A~—Domici-
lio social, Barcelona. A las once de la mahana, ordmarm

18 de mayo, ALGODONERA DE SAN ANTONIO, 5. A—
Domicilio social, Vergara (Guipfizcoa). A las cuatro y media de
la tarde, ordmarm

18 de maye, FERROCARRIL DE ALCA\TTARILLA A LOR-
CA, 5. A—En el Banco' Central, Barcelona. A las doce de la
maﬁa.na, ordinaria,

18 de mayo, LA PREVISORA HISPALENSE, S. A, DE SE-
GURDOS GENERALES.—Domicilio social, Madrid. A las once de
la mafana, ordinaria.

18 de mayo, QUESERIAS FRANCO-ESPANOLAS, S. A—En
la CAmara de Comercio, Madrid. a las once y media de la mafiana,
ordinaria,

18 de mayo, HULLERA OESTE DE SABERO, S. A—Bai-
1én, 3, Bilbao. A las once de la mafiana, extraordinaria.

* 18 de mayo, COMPARNIA DEL FERROCARRIL DE SAN FE-
LIU DE GUIXOLS A GERONA.—Domicilio social, San Feliu
de Guixols (Gerona). A las once de la mahana, ordinaria.

18 de mayo, MOTORES Y MOTOS, S. A —Domicilio social,
Barcelona. A las cinco de la tarde, ordinaria.

18 de mayo, PRODUCTOS QUIMICOS SINTETICOS, S. A
Barquillo, 1, Madrid. A las doce de la mafiana, ordinaria.

ESPANA ECONOMICA

18 de mayo, TENERIA MODERNA FRANCU-ESPAROLA,
SUCIEDALD ANUNIMA —Uomialio ' social, Mollet del Vallés
(bBarcelona). A las doce de la manana, ordinaria.

15 de mayo, SALTUS Dl »ll; 5. A—En el Banco Central,
Madrid. A las seis de la tarde, junta general

18 de-mayo, LA PALRIA HISFANA, 5. A. DE bb(.zURDb —
Domicilio social, Madrid. A las once (ie la manana, ordinaria.

26 de mayo, GUILLIET HIJOS Y COMPANIA, S. A—Do-
micilio social, Madrid. A las once de la manana, ordinaria.

20 de mayo, TALLERES DE FUNDICION GABILONDO,
SOCIEDAD ANONIMA . —Domicilio social, Valladolid. A las cua-
tro y media de la tarde, ordinaria.

20 de mayc, C. DE ANDRELS METALGRAF ESPANOLA,
SOCIEDAL ANONIMA.—Domicilio social, Barcelona. A las diez
de la manana, ordinaria.

20 de mayo, WORTHINGTON, S. A.—Sin indicacion de lugar,
Madrid. A la una de la tarde, ordinaria.

20 de mayo, ANGLO-ESPAROLA DE ELECTRICIDAD, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Barcelona. A las once
de la manana, ordinaria; a las doce de la manana, extraordinaria.

20 de mayo, UNION CONSERVERA Y ARROCERA, 5. A
Avellanas, 7, Valencia. Sir indicacién de hora, ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S. A—Paga a partir del

1 de mayo un dividendo complementario por el ejercicio 1956, de
15 pesetas liquidas a cada una de las acciones nimeros 1-1.796.850,

. contra estampillado de los extractos de inscripcidn.

PORTLAND VALDERRIVAS, S. A.—FPaga a partir del 1 de
mayo un dividendo por el ejercicio 1950 de 75 pesetas a cada una
de las acciones numeros 1-06w000, ¥y de 41,005 pesetas a cada una
de las niimeros 96.001-100.000, impuestos a deducir, contra cupén 48,

AGUAS Y SALTOS DEL ZADORRA, S. A.—Paga a partir
del 1 de mayo el cupdn 2o de las obligaciones simples 5 por 100,
emision marzo de 1947, a razon de g,50 pesetas liquidas por cupon.

SALTOS DEL NANSA, 5. A—Paga a partir del 3 de mayo
un dividendo complementario por el ejercicio 19506, .de 16,50 pese-
tas liquidas a cada una de las acciones nimeros 1-400.000, contra
cupdn 2I. : :

HIDROELECTRICA ESPARNOLA, 5. A—Paga a partir del
10 de mayo los intereses semestrales, a razon.del 6,6 por 100 anual,
de las obligaciones de la tercera serie, niimeros I1-200.000, contra
cupdén corriente y deduciendo impuestos.

COMPARNIA DE LOS FERROCARRILES DE MEDINA
DEL CAMFO A ZAMORA Y DE ORENSE A VIGO—Paga
a partir del 3 de mayo la cantidad de 110 pesetas, impuestos a
deducir, a cada una de las Cédulas Beneficiarias 3 la Construccion
del Ferrocarril Zamora a La Corufia, contra cupén 1o. Asimismo,
paga un dividendo por el ejercicio- 1956 de 15 pesetas, sin deduc-
cion de impuestos, contra cupon 3I. Dichos impuestos serdan satis-
fechos a cuenta del ejercicio 1957.

BANCO AGRICOLA DE ARAGON.—Paga a partir del 1 de

mayo un dividendo por el ejercicio 1956  del 6. por 100, impuestos
'adednﬁr omz:?,abpesefaklfqmdasamda una de las 10.000 ac-

ciones en circulacién, contra estampillado de los extractos de ins-
cripeién,

ELECTRICAS LEONESAS, S. A—-Pag& a parur del 6 de
mayo un dividendo complementario por el ejercicio 1956, de 17,60
pesetas liquidas, a cada una de las acciones ndameros 1-300.000.
LLas acciones nitmeros 500.001-600.000 percibirin un dividendo fni-
co de 21,25 pesetas liquidas por accidn, contra. cupén

SOCIEDAD GENERAL DE CABLES ELECTRICOS, S. A.

Paga a partir del 6 de mayo el dividendo correspondiente al ejer- °

cicio 1956, a razéon de 53,40 pesetas liquidas por accitn, contra
cupdn 12, :

SUSCRIPCIONES
COMPARIA EXPORTADORA ESPANOLA, S. A—Suscrip-

cibn reservada a Jos accionistas hasta el 5 de julio, en la proporcidon.

de una nueva por cada antigua que posean, de 68.000 acciones or-
dinarias de 500 pesetas nominales cada una, emitidas a la par,
mds 3o pesetas por gastos de emision, o séa 530 pesetas por accidn,
que deberan desembolsarse en el acto de la suscripeion. :
PORTLAND VALDERRIVAS, 5. A.—Suscripcién reservada
a los accionistas, del 3 de mayo al 3 de junio, en la proporcion
de una nueva por cada cinco antiguas que posean, de 20.000 accio-
nes ordinarias al portador, de 50 pesetas nominales cada una, nd-

T
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MEros 100.001-120.000, emitidas al tipo de Goo pesetas, que deberin
desembolsarse en el acto de la suscripeidn, junto con 150,30 pesetas
de impuestos por titulo.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ila acordado que se admitan a con-
tratacion ptblica y cotizacidn oficial los siguientes valores:

60.000 acciones nominativas de 500 pesetds nominales cada una,
totalmente desembolsadas, nimeros 220.001-280.000, emitidas y pues-
tas en circulacion con Iech'a. 13 de junio de 1956, por Banco Popu-
lar Espanol. }

11.250 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, niimeros 78.751-00.000, emitidas con fe-
cha 12 de octubre de 1931, por Electras Reunidas del Centro v

Oriente de Asturias, 5. A. (ERCOA, S. Al

DIVIDENDOS PASIVOS
BANCO ESPAROL DE CREDITO;'S. A—Solicita de los po-

seedores de las acciones nimeros 1-700.851-1.070.535 el desembolso,

durante el mes de mayo, del seg—undc y ultimo dividehdo pasivo de
200 pesetas por accidn.

AMORTIZACIONES

COMPANTA TRASATLANTICA.—En sorteo celebrado el 16
de abril han resultado amortizadas 6.200 obligaciones 5 por 100,
emision 16 de mayo de 1925, que se reembolsarin a partir  del
16 de mayo por su valor nominal, deduciendo impuestps. -

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA.—En sorteos celebra-
dos el 1 de febrero han resulfado amortizadas 210 cédulas hipote-
carias 5 por 1oo, libres de impuestos, de 1.000 pesetas y 263 de
5.000 pesetas; So cédulas hipotecarias 3 por 100, libres de impues-
tos, de 300 pesetas y 128 de s.000 pesetas; 840 cédulas hipoteca-
rias 35 por Ioo, libres de impiestos, de 500 pesetas y 236 de
5.000 pesetas nominales cada una, que se-reembolsardn a la par,
a partir del 1 de mavo, junto con el cupdn correspondiente a dicho
vencimiento,

REDUCCIONES DE CAPITAL
EDIFICIOS FEYGON, 5. A.—La Junta universal de accionis-
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tas de 25 de marzo acordd reducir el capital social de 2o millones
de pesetas al efectivamente deésembolsado de 10 millones de pese-
tas, condonando a los accichistas el dividendo pasivo del 50 por 100,
que quedd pendiente al fundarse la Compafiia.

DISOLUCIONES
COMPARNIA DE -ENSANCHE, URBANIZACION XY SA-
NEAMIENTO DE CARTAGENA, S. A—La Junta general ex-
traordinaria de 5 de febrero acordd disolver la Sociedad.
ALFIL, S, A—La Junta general extraordinaria de 29 de marzo
acordd disolver la Sociedad.

Resultados de Empresas

COMPARIA NAVIERA VASCONGADA.—Los buques de que
dispuso la -Compafiia para su explotacién durante el ejercicio de
1056 fueron exactamente los mismos ‘que en el anterior, es decir,
ocho buques, con un total de 46.500 toneladas.

Los dias-fletes conseguidos alecanzaron el mimero de-2.355, ci-
fra ligeramente inferior al del ejercicio preccdente como -conse-
cuéncia, en su mayor parte, de la paralizacién a que se vieron
obligados por grandes averias dos de los barcos de la flota. Por
esta misma. causa;, el tonelaje transportado durante el afio de 1056,
con un total de 334.811 toneladas, fué inferior en 31.607 toneladas
al llevado a. cabo durante el afio 1955,

El alza producido en el mercado de fletes durante ‘el pasado afio
se reflej6 en los resultados de las cuentas de expletacion, deparando
sensible aumento en® los rendimientos conseguidos sobre los logra-
dos en las pasados afios, no obstante haber sido menor los -dias-
fletes alcanzados e inferior el total del tonelaje transportado por
la paralizacién® de los dos barcos que -antes hemos mencionado.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja 1m beneficio liquido
de pesetas 10.720.825,30, cuva distribucidn se efectud en la si-
guiente forma: Dividendo, 4.640.000; Impuestos, 4.147.204,66; Pre-
visién para renovacitn de material,” 850.000; Fondo de amortiza-
cion, 3.408.884; Fondo de visitas, 4.500.000; Reserva legal, 650.000;
Obligaciones estatutarias, 510.805,46; Remanente a fondo de re-
serva, 032.031,18.

El mundo al dia

ESPANA

LA INDUSTRIALIZACION DE VIGO.
se estd desarrollando en la zona viguesa. Raro es el mes que no
nos llegan noticias sobre solicitudes para instalaciones de nuevas
industrias, Ahora se ha presentado una solicitud para montar una
factoria que produciria aluminio, aleaciones y transformades, con

“uns capital de 350 millones de pesetas. Un 55 por 100 de la pro-

© s duccidn se exportaria. . . . G TS T £
-

A INDUSTRIALIZACION DE \’ITﬁRT\—T'lmhlcn Vitoria es uma de
esas ciudades espafiolas en las gue las industrias quieren instalar-
se. Edesa, filial de Iberduero, ha adquirido 200.000 metros cuadra-
dos de terrenc en los-alrededores de la capital alavesa; a donde
llevara su mmdustma que ahora se encuentra en - Basauri, pm:uma a
Bilbao, y donde las expansiones se hacen diffeiles,

I.A BuENA MAREHA DE SEAT.—Parece ser que, debido a los buenos
resultados del pasado ejercicio, el dividendo de la qeat pasara al
100, Dentro del trimestre en curso saldrd, seguramente, el
primer Seat-600 de su factoria, ¥ el precio estard entre las 7o y
75000 pesetas, todo incluido.

INukvo CoNsElERe DE ELECTRICAS LEDNESr\S—PDI' haber presen-
tado don Joaquin Reig Rodriguez la dimision del cargo de Con-
sejero de’ Eléctricas Leonésas, fundada en sus maltiples oeupacio-
nes, ¢l Consejo ha designado para ‘tmtltuule a su hijo don Luis
Reig - Albial, Ingeniero Industrial. i

Lag ACTIVIDADES DE MANUFACTURAS ‘\{Er.mc.&s MABRILERAS. —
Se da como seguro que préximamente se firmard el contrato en
virtud del cual M., M., M. fabricari, en su factoria de Alicante,
de 250 a 300 coches para el Talgo, en total, 14 trenes, Todo se
hath eén Alicante, exceptn las locomotoras, que serin fabricadas en
Bilbao. M. M. M. sigue dando decidido impulso a sus negocios: ™

Asimismo, ¥ ‘contintiando ¢l desarrollo de la labor social que
viene realizando esta Entidad, se tiene el propésito de construir en,

un_plazo de dos afios, a partir cle. la iniciacién de las obras,.la
“Ciudad de Aluminio”, que comprenderd 1.500 viviendas para todo
el personal de las dos factorias aimantmas

LA FERIA INTERNACIONAL DE MUESTRAS DE VALENCIA —-Con gran
brillantez ha tenido lugar, el pasado martes, la inauguracién de
la XXXV Feria Internacional de Muestras de Valencig, a la que
concurren este aflo mas de 20 paises y participacién superior a
los 3.000 expositores espafioles y extranjeros.

CREGIENR ACI'.IVIHAD LEVANTINA EN LA EXPORTACION DE VINOS.—
Durante el afio 1056 salieron por el puerto de Valencia con destina
al extranjero mds. de 600 millones de litros, en vinos, aguardientes
¥ licores, por un valor superior a los 130 millones de pesetas.

En conjunte, las naciones que absorvieron mayores cantidades
de behidas progedentes de Valencia fueron: Suiza, 24,8 millones de
litros; Alemania, 23,3 millones, y cantidades menores, Austria, Ho-
landa y Bélgica. '

i )
ENCARGO NORUEGO DE UN DIQUE SECO A LOS ASTILLEROS ESPANOLES:
Informaciones procedentes de Oslo dan cuenta de que unos arma-
dores moruegos se hallan en contacto con astilleros espafidles’ para
construir. en Cidiz un nuevo dique seco para buqt:cs e hasta
is.000- toneladas.. 3

[ NSTALACIONES PARA EL SUMINISTRO DE PETROLED EN LOS PUERTOS.—
La Campsa, parece ser, va a iniciar la construccién de instalaciones
de tomas directas de petrdleo ‘en los puertos pesqueros. Hoy dia
son muy pocos los puertos que gozan de este sistema para aprovi-
siomar.de. gas=oil ¥ fuel-oil a las embarcaciones.

Aceros pE Gacicia, 5. A—La: Compafifa’ Suministros Metal(irgi-
cos Navales, S. A, (Sumnsa), ha adquirido recientemente el capital
de la importante Empresa de la regién gallega Aceros de Gahcm

‘Sociedad Andnima.

EL sAuto pE ALDEADAVITA.—Sigten, conforme a lo proyectado, las
obras para construccién del grandiosa salto de Aldeaddvila, que en
el Duero internacional hace Tberduero. Se estin rg.ahzgnt!a ‘ahora
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las obras auxiliares, entre las cuales destaca la construccién de una
carretera de 3o kilometros de longitud. Todo se leva a fuerte ritmo.
Serd en su dia la central méas potente ‘de ‘Espana, que producird
1.700 millones de kv-hora anuales, es decir, el 13 por 100 del con-
sumo nacional en estos momentos (unos 12.000 millones de kv-hora).
Costara 1.500 millones de pesetas.

ErL coNsUMO DE- HULLAS.—Segtn las filtimas cifras del Instituto
Nacional def Carbén, el consumo nacional de hullas en 1955 as-
cendid a la cifra de 10,67 millones de toneladas; de ellas, 10,08 mi-
llones fueron de produccion propia, ¥ el resto de hullas extran-
jeras. El primer consumidor sigue siendo el ferrocarril (el 3o
por 100 del total).

Las EM1s10NES DE ABRIL—A un total de 2856 millones de pese- :

tas ascienlen las emisiones de valores del pasado mes. De dicha
cifra, 170 millones corresponden a las Dbligal:lones 472,65 millones
a los fondos piiblicos, ¥ 2.214 millones a las acciones.

PROYECTOS METALURGICOS.—Se han presentado al Ministerio de
Industria solicitudes de autorizacién para dos importantisimos pro-
vectos relativos a industrias metaliirgicas. El primero, por don
Félix Aranguren Sabas, en nombre-de una Sociedad en proyecto,
para instalar en la Zoma Franca de Vigo una nueva industria de
fabricacién de aluminio electrolitico y aleaciones de este metal y
transformacién de los mismos en cables, chapas, bandas, tubos, per-
files, etc. El capital serfa de 350 millones de pesetas, de los cuales
se negociaria una aportacion extranjera de hasta el 25 por 100, 2
fin, de facilitar la importacidn de maquinaria sin salida de divisas.
En cuanto a la produccién, podria exportarse totalmente, o Dien,
reservarse el 45 por-1oo al mercado espafiol si interesase su ad-
quisicién a cambio de pesetas en vez de divisas. La maquinaria
seria - nacional salvo la mnecesaria para la transformacion de la
energia eléctrica trifdsica a so periodos en corriente continua por
rectificadores de vapor de mercurio. De las materias primas, se-
rian extranjeras el oxido de aluminio y el cok de petréleo o de
brea; si conviniera se emplearia criolita artificial o brea de pro-
diiccién nacional. La energia eléctrica (400 millones de kilovatios-
‘hora) serfa suministrada por Saltos del Sil, S. A. :

El segundo proyecto, de la importante firma FEchevarria, So-
ciedad Andnima, consiste en un anteproyecto de ampliacién de su
instalacion de produccién de aceros especiales. El capital previsto
excede de los 320 millones de pesetas. La capacidad seria de 35.000
toneladas de aceros especiales en lingote. Se instalaria un horno
eléctrico de 30/35 foneladas de capacidad por colada, un trene
“blooming” de 700/750 milimetros de didametro, y el material com-
plementario y accesorio preciso. Parte de esta maquinaria, por
valor de unos cinco millones de délares, seria procedente de im-
portacién; también seria preciso importar ferromolibdeno, ferro-
vanadio, cobalte metal y niquel, siendo nacionales todas las demas
materias primas.

Solicitudes,

La Compania Espafiora PRobUcCTORA DE ALGODON NACIONAL, 5. A.
Ha solicitado del Ministerio de Industria las autorizaciones necesa-
rias para instalar tres fabricas destinadas a formar un ciclo comple-

_to de aprovechamiento de la fibra obtenida ‘en las Factorias de la
Compafifa. Las fabricas se instalarin en Cérdoba, y comprenden
la’ hilatura, Ia seccidén textil y la seccién de blangueo y tinte de
hilos y de apresto y acabado deé los tejidos. La hilatura, con 20.000
husos; estha destinada a abastecer la planta textil, y tendra una ca-
“pacidad de 1.350 toneladas anuales de hilados y torcidos de los
nimeros 14 a 30;. ¢l coste se calcula en 47 millones de pesetas.
La planta textil dispondri de Goo telares de diversos anchos, entre
&0 y 210 centimetros, ¥ producira cuatro millones de metros de tejido
~de algodén en crudo (tela blanca de clase econdmica); el coste
serda de 51 millones. Finalmente, la seccién de blangueo, etc., que
cierra el ciclo de transformacion, no esti atn planeada en detalle,
y su capacidad o produccién no han sido fijadas, v el coste se ha
sefialado provisionalmente en unos 10 millones de pesetas mais.
Merece citarse el detalle de que la totalidad de la maquinaria a
emplear serd de construecion nacional.

Par su parte, la Sociedad Anénima Gros va a mejorar su Fae- .

toria de Alicante instalando una planta de fabricacién de’ dcido
sulfiirico por el método de contacto, de una capacidad anual de
18.000 toneladas de de dcido de 100 por Too, y sustituyendo las
instalaciones actuales, discontinuas, de produccion de superfosfato
de. cal por una nueva, continua, capaz, por ahora, de rendir 108.000
toneladas anuales, ampliables a 150,000, Los costes de estas dos
mejoras serdn, respectivamente, de 12.500.000 y d& 6.400.000 pese-
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tas; en ambos casos sera preciso importar parte de la maquinaria,
por valor, también respectivamente, de 1.500.000 y de 220.000 pesetas.

Otro proyecto relacionado con el problema de los abonos es el
planteado por la Compafila Espafiola de Petréleos, S. A, o por
una Sociedad a constituir con participacién de ella, para fabricar
abonos nitrogenados por reaccitn de amoniaco obtenido por sintesis,
con acido sulfarico producido- por tostaciém de piritas. El coste se
eleva a 616 millones de pesetas, de los cuales 306 representan el
coste de la maquinaria a importar.
110,000 toneladas de sulfato amédnico al afio.

NUEVAS INDUSTRIAS METALURGICAS—La firma José Maria Aris-
train, S, A., de Olaberria (Guiptizeoa), proyecta ampliar su fundi-
cidn de acero con un horno Siemens tipo “Maes” de dos camaras de
aire y caldeo por gas de gaségeno, con capacidad de 4o toneladas
por colada. El coste de esta mejora se calcula en 14.400.000 pesetas.

Don Cecilio Pérez Martinez, de Barcelona, ha solicitado autori-
zacién para ampliar su industria para producir en su taller de
construccién de ‘engranajes y maquinaria en general, cajas de ve-

locidades v engranajes para automdviles. La ampliacion alcanzaria .

3.500 . cajas de cambios y 30.000 engranajes para reposicion en
vehiculos en uso, al afio. El capital de la Compafia pasarda de
3.200,000 pesetas a 10.220.000. La maguinaria sera en su mayor
parte importada (14.250.000 pesetas). - .

Disposiciones oficiales.

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 5 de abril (“Bo-
letin Oficial” del 15) sobre concesion de un crédito extraordina-
rio de 30 millones de pesetas aplicado al Presupuesto en vigor de
la- Seccién afecta al Ministerio de Informacién y Turismo.

AGRICULTURA.—Decreto de % de abril (“B. 0" del 20) mo-
dificando los articulos 43, 40 ¥ 54 del Reglamento del Fomento
de la Sericultura Nacional de 10 de mayo de 193s.

COMERCIO.—Decreto de 5 de abril (“B. O." del 12) sobre el
funcionamiento del Mercado de Divisas,

COMERCIO—Resolucién de 12 de abril (“B. 0.7 del 13) del

Instituto Espafiol de Moneda Extranjera dandp normas para ope-

raciones en el Mercado de Divisas.

INDUSTRIA —Qrden de 22 de febrero (“B. 0." de 25 de abril)
auforizando a Cristaleria Espafiola, 5. A., ampliacién de su ca-
pital, con aportacién extranjera del 61,17 por 100.

‘OBRAS PUBLICAS.—Orden de 16 de abril (“B. 0." del 27)
constituyendo una Jefatura Superior de Servicios dependiente de
la Direccién General de Obras Hidraulicas.

TRABAJO.—Orden de 6 de abril (“B. O.” del 13} dando nor-.

mas sobre participacién de los trabajadores en los heneficios de
las Empresas que se expresan.

HACIENDA.—Orden de 26 de marzo (“B. O.” de 11 de abril)
fijando en 1 por 100 la cifra relativa de negocios en Espana de
la Sociedad francesa de Seguros La Preservatnce para el tne-
nio 1053-55.

HACTENDA —Orden de 26 de marzo (“B. O.” de 11 de abril)
fijando en 2,67 por 100 la cifra relativa de nepocios en Espaiia

trienio de 1953-55.

HACIENDA —Orden de 26 de marzo (’"B 0.7 de 11 de abril)
fijando en 1,17 por 100 la cifra relativa de negocios en Espafia
de la Sociedad francesa de Seguros La Nationale para el trienio
de 1953-55.

HACIENDA.—Orden de 26 de marzo ("B. O." de 11 de abriD

fijando en 36,58 por roo la cifra relativa de negocios en Espafia |

de la Sociedad inglesa Rio Tinto Company Limited para el trienin
1053-55-

HACIENDA.—Resolucién de 16 de diciembre (“B, O." de 15 de
abril) de la Intervencién General de la Administracién del Estadc.
transfiriendo los Resiimenes FEstadisticos de Recaudacién y Pages
por Recursos y Obligaciones presupuestos del mes de abril de 1056.

HACIENDA.—QOrden de 23 de marzo. (“B. 0.” de 4 de abrilj
sefialando nuevos derechos fijos, en sustitucion de los “ad-valorem™,

para la liguidacién del impuesto de los cementos y cales de la Con-

tribuciébn de Usps y Consumos. :
HACIENDA. ~Orden de 12 de marzo (“B. 0." de 4 de abnl}

fijando en 0,97 por joo la cifra relativa de regocios en ‘Esrafia
de la Sociedad inglesa Cory Brothers and Company L‘lm!tﬁd para-

sl trienio de 1046-47 a 1948-40.

HACIENDA —Orden de 30 de marzo (“B: 0." de 8 de ahril)
dictando normas para la confeccién de Ios Presupuestos Generales
del Estado,

La capacidad prevista es de_

hing
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HACIENDA, Orrlen de 27 de abril (*B. 0." del 29) amplian-
do hasta el 31 de mayo préximo el plazo establecido en la de
24 de enero de 1955 para presentar las reglamentarias declaracio-
nes de Contribucién sobre la Renta.

HACIENDA.—Orden de 27 de abril (“B. 0.” del 30) sefia-
lando el recargo gue debe cobrarse por las Aduanas en las ligui-
daciones de los derechos de Arancel durante el mes de mayo de
1957 (sin cambio: a 615,40 por 100).

PRESIDENCIA.—Ordea de 11 de abril (“B. 0.” del 15) mo-
dificacién del cupo de papel dei “Boletin Oficial del Estado” Recti-
ficada, “B. O.” del 16,

PRESIDENCIA.—Orden de 4 de abril ("B. 0.” del 8) acluran-
do la de 3 d& diciembrs de 1050 que cred la Junta Coordinaders
para incrementar el carguc ¥ embargue de carbones y otros pro-
ductos en Asturias.

PRESIDENCIA.—Decreto de 25 de abril (“B. O." del 30) re-
gulando la concesién e autorizacion para usar la palabra “Na-
cional”,

VIVIENDA.—Decreto d2 5 de abril (“B. O." del 13) atiori-
zando al Instituto Nacional de la Vivienda para otorgar anticipos
a los promotores de viviendas de renta limitada.

_ IBEROAMERICA
BRASIL VA A MONTAR LA MAYOR FABRICA DE ACIDO SULFUTRICO DE
SupaMERICA—En Ouro Preto, localidad del Estado de Minas Ge-
raes, va a levantarse una fabrica de 4dcido sulfirico que, por sus
2 dimensiones, seri la mayor de toda la Ameérica de! Sur.
La fibrica en cuestion producird 125 toneladns diarias de dcido,
consumiéndo materia prima local. Su entrada en funcionamiento
esta prevista para el segundo trimestre de 1957
< Nace EN PORTUGAL UN NUEVO COMBINADO SIDERO-METALURGICO.—
2 El Gobierno lusitano ba decidido montar un nuevo combinado de
produccién de hierro, acero y otros metales, proyecto que ha sidé
mantenido en estudio por espacio de wvarios afios. Los detalles
técnicos” de la ejecucion, financiada por una Empresa paraestatal,
correrian por cuenta del grupo alemin Demagz-Rheinstahl,

EXTRANJERO

FESTIVAL INTERNACIONAL DE LAS INDUSTRIAS LECHERAS.—E| Con-
sejo Lechero Nacional inglés quiere que el mes de junio sea cons-
titnido en mes lechero internacional. A tal efecto se estin cele-
brando reuniones entre los dirigentes de las industrias lecheras de
la Gran Bretaiia, el Commonwealth y 34 paises extranjeros—Is-
paiia entre cllos—para el establecimiento de un Festival Interna-
cional de las Industrias Lecheras.

{FERIA INTERNACIONAL LEL CUERO ¥ CALZADO EN UTRECHT.—La
VI Feria Internacional del Cuero y el Calzadn se celebrard en la
localidad neerlandesa de Utrecht entre los proximos dias 2o y 23
del mes en curso, - :
Ademds de calzados y cueros, se expondran picles diversas, cur-
e _‘tieﬁteq productos quimicos, articulos para el terminado del eal-
zidu, caticho v-articulos fabricados en dicho material, asi ca;no
_,.....uagﬁumam ¥ material para la industria- del ramo,

AUMENTA LA PRODUCCION EUROPEA DE MINERAL DE HIERRO.—La
produccidn de mineral de hierro en los paiess de la Comunidad
Europea del Acero y el Carbon en el mes de marzo se elevd a
7.522.000 toneladas, en comparacion con 7.0835.000 toneladas en
febrero y 7.124000 toneladas en marzo de 1955

 Escasez pe técnicos En EL JapON.—Los dirigentes de la indus-
tria nipona se muestran preocupados por la escasez de obreros es-
pecializados y técnicos de todas clases.

TFsta escasez ha' quedado de manifiesto, acentuindose, al sufrir
_Ia economia nipona un desplazamiento de la industria pesada a la
ligera, y se teme ocasione rtetrasos, especialmepte en el campo de
~ fabricacion de automdviles y construcciones navales,

VALVULA PARA LA INDUSTRIA QUiMICA—Una firma escocesa ha
mtrﬂducxdc en el mercado wna valvula de nuevo tipo, especialmente
destinada a la mdustr:a quimica, a la del petrdleo ¥ a otras and-
lugas La valvula conticne un revestimiento interior de caucho
prevlaﬂiente moldeado, gue aisla los elementos funcionales de los
liguidos que circulan a través de la valvula.

Estanos UNIDOS ENVIARA AL EXTERIOR MAYOR CANTIDAD DE EX-
CEDENTES AGRCOLAS.—E] Comité de Agricultura de la Casa Blan-
ca ha dado su aprobacién a un proyecto de Ley respaldado por
~ la Administracién, por el que se incrementara desde 3.000 millones

'hasta-.-};.‘ma millones. de «délares el valor total de productos agrico-

-
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las excedentes que se podrd enviar al exterior al amparo del pro-~
grama de disposicién de excedentes agricolas del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos, : v,

AUMENTO DE LAS IMPORTACIONES NORTEAMERICANAS.—Las importa-
ciones realizadas por los Estados Unides en el mes de marzo al-
canzaron un valor de 1.116.000.000 de dalares, segin cilculo de
la Oficina del Censo.

Tal cifra supone un 13 por 100 mas que la correspondiente a
febrero, que fué de 992 millones, siendo, aproximadamente, la mis-
ma del mes de marzo de 1036

Septm la indicada Oficina, la disminucién de las importaciones
desde 1.118.300.000 délares en enero hasta gg2 millones en fe-
brero, refleja la disminucion de las 1n1110rt;u_:or|es de todas las
zonas, excepto Canadi.

NUEVAS CONSTRUCCIONES DE PETROLEROS GIGANTES EN EL JAPON.
L.a constructora naval nipona Hitachi, una de las mas importantes
de su pais, espera recibir en breve pedidos de las grandes Empresas
vanquis del petréleo para la construccion de  supercisternas de
65.000 0 mas toneladas de peso. muerto.

La Hatachi es la tercera gran constructora naval nipona que se

apresta a montar petroleros gigantes en sus gradas de Innoshima.
Los primeros en construirse serdn tres de 65.000 toneladas de peso
muerto, en un plazo de cuarenta v dos a cincuenta y seis meses,
previa adaptacion de’ digues y astilleros en las instalaciones-actua-
les de la Hitachi,
“AUGE DE LA INDUSTRIA AUSTRIiACA DEL AUTOMOVIL—Durante el
pasado -afio, la fabricacién austriaca de automodviles por el proce-
dimiento de simple montaje ha llegado a un valor de 400 millones
de schillings, contra 387 millones en 1955.

La industria austriaca del automévil se esfuerza cada vez mas por
colacar en el exterior su produccién y, ‘de conformidad con las
Autoridades competentes se dispone a exportar camiones y - auto-
buses a Turquia. Estos vehiculos seran entregados por piezas para
su montaje por diversas industrias turcas.

EXPLOTACION DE ENORMES YACIMIENTOS DE FOSFATOS EN EL SE-
NEGAL—UIna Compafifa francesa de reciente fundacién, con capi-
tal de 736.500.000 francos, se dispone a explotar en el Senegal enor-
mes yacimientos de fosfata:, descubiertos ¥ exp'orados hace unos
afos.

Formaran parte de esta Empresa las potentes firmas industriales
Péchiney y Pierrefitte, asi como el Departamento de Minas del Mi-
nisterio de Ultramar francés, el propio Gobierno del Senegal y di-
versas Compainias mineras del ramo.

Los vacimientos de foslatos, emplazados en las proxlmldades de
la localidad de Taiba, se presentan en forma de arenas finas, con
inclusién ‘de dxidcs beneficiables de hierro v aluminio, Abarcan una
extension de mis de 2000 hectireas de terreno, calculindose su'
rigueza en varias decenas. de’ millones dz toneladas.

La explotacion comenzari para el primer semestre de 1950, tras
el tendido de un ramal ferroviario de 2o kilémetros, hasta enlazar
con la linea general Dakar-Niger, v previo montaje de una poten-
te industria de tratamiento de mineral. Se calcula que la produc-

‘cion vendra a ser de unas 500.000 a2 600.000 mil toneladas de con-

centrados.

[SRAEL EXPORTA NEUMATICOS v ESPECIALIDADES EN CAUCHO.—(Casi
un tercio de la produccion (seis millones de délares) de las fa-
bricas de“la General Tire, en Tel Aviv, fué exportado en 1956.
El total se eleva a 1,8 millones de délares, contra sélo 1,2 millones
en_I955, ¥ 0,5 en 1954

Los pedidos recibidos este afio ascienden a 1,2 millones de dé&-
lares, procediendo mayormente de Yugoslavia, Birmania, Nurueg‘i‘,
Firguia, Finlandia, Islandia, Polonia, Dinamarca, Grecia ¥ el Con-
go belga. Se cuenta con una notable mejoria del comercio con los
paises asidticos y africanos, ahora que ya se mantiene abierto a
la navegacién israelita el Golfo de Alkaba.

HACIA LA MAYOR ESTABILIZACION ECONOMICA DEL SIaM.—FEn ui
intento de dotar al pais de mayor estabilidad econémica, Tas Auto-
ridades thailandesas estin desarrollando un programa que permiti-
ra independizar la economia de Slam del arroz, caucho; estafio y
mardera de teca.

El Gobierno se dispone a lanzar una campapa de industrializacion
¥ diversificacién nacional de cultivos, asi como a mejordr las vias
de transporte y -:omumcacién -

LA INVERSION EXTRANJERA EN I'ru.u Pnéx:m. A DUPLICARSE.—.
La inversién de tapital extranjero en Italia en 1056, llegd a. 59.4
millones de liras, contra sélo 35,7 millones en 1955
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| BANCO ESPANOL DE CREDITO
¢t Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 471 673 125,00 pias.
Reservas... ........ 717.255.712.87 - »

iTq _ ==

487 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamenie toda clase de operaciones
rﬂ mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANIERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETaS DE AHORROS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorleta de Blilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazgquez, 29 moderno. Barquille, 44
Plaza del Callao, 1. Plaza de la- Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno), San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4. Glorleta de Cuatro Camlinos (esquina
a la calle de Artistas), Alberto Aguilera, 56, y Guzman
e} Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14, Mayor, 41. General
Ricardos, 177, Serrano, 61. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16, Brave Murille (Virlato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5, Dlego de
il Leon, 54. Avenida de José Antonlo, 85. Plaza de Le-

gazpi (paseo de la Delicias, 145), Cea Bermdudez, 50.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorial.

San Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.
tAprabadn por In Dlractién Guseral do Banes. con ef ammers 1966

ey
e

AR

e e

R R
e e
e

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

il Capital social.........:. .. 400 000000 de pesetas
i Id. desembolsado.......... 300.000 00D ?
Reservas . ................. 285.400.000 »

OFICINAS CENTRALFES
Carrera de San Jeronimo, 36, Madrid.,

SUCURSALES Y AGENCIAS

22 PENINSULA

m Agencia Urbana en Madrid: Goya, num, 41.
Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,

=

de la Frontm Murcia, Pelafrugell, Reus, San Sebastian Se-
'd.lla. Valenclu. Vigo y Zaragoza.
ISLAS CANARIAS :
La-Orotave, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Tuz y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA

Bata, Puerto Iradler, Rio Benlto, Ban Carlos, S8anta Isabel,
m Bidl Ifn}, TAnger, Tetuan, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO

BANCO ESPAROL EN PARIS
18, Rue de la Chaussé d’'Antin (Paris fe).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles)
P Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercle.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
, London Wall, London E, C. 2.
Sucursal th 8 Long Acre, London W, C. 2 (Covent Garden)
- Liverpool; 6, Victoria Street.
BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del munds.
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| Banco Exterior de Espana

Burrlans, Castellén de la Plana, Eibar, Gandia, Gijén, Jerez
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_un valor de mas de 175 millones situa-

“GRUPO EQUITATIVA” |

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO  AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados ]undlca y
financieramente.

-—

y

Operaclones que realiza: SEGUROS SOBRE LA VvIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ALUGI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS en
todas sus clases.

EJERCICIO 1955

Capitales y reservas técnicas y libres.
Total de primas recaudadas .............
Pagoe efectuados a los asegurados

668 804.945,00
247.489.409,78

) LR b e R R D S 1.062.290.584,50
Beneficios pagados a los asegurados

[ e [ e e S O e g 44.925.700,00
Activo, suma.. MR R 909.258.152,91

Posee en propiedad 29 inmuebles por

dos en Espafna y en el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas,

Domlicllic soclal del “Grupo”: Alcald, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.

{Aprobado por la Direccién General de Seguros.)
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Capltalsocial . - .. < e 550.000.000 de Ptos. ' ‘
Capital dasembnl-sudo v 000,000 3
s e A et 857.500000 » » @

Capital desemb. y reservos. . 1.382.500000 » »

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nom. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Legozpi (sh. besta W' hna de Jesis, 1)

Atocha, nim. 55
Avdo. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n:® 50
Brave Murille, n.° 300
Conde de Pefialver, nim. 49
Duque de Alba, n.°15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, ndm., 76
J. Garcia Morato, 158 y 160
Lagasca, ndim. 40

Mantuano, nom. 4
Mayor, nim. 30
Narvdez, nim. 39
P.° Gral. Martinez Campos, 31
P.* Emperador Corlos V, 5
Pte. Vallesas (Avda. Mbufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, num. 30 °

San Bernardo, n.° 35 4"

Serrano, niUmero 64

Aprobado por la Direccidn _thnml da Bonea y Balsa con ol ndmars 1. "u
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GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID




