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LA CAPITALIZACION Y EL NIVEL DE VIDA

Desde las rudimentarias economias primitivas, a base del trueque, hasta el com-
plejo aparato econémico de las naciones modernas, todas las fuentes de riqueza pue-
den incluirse en dos grandes grupos tradicionales: agricultura e industria; com-
plemento natural de ambas actividades, aunque no fuente de riqueza, el comercio,
que aproxima al productor vy consumidor, sirve al interés de toda colectividad bien
organizada. Ha sido siempre signo de economias progresivas el incremento de la
industria en’ el porcentaje total de la renta nacional. Mas esto requiere condiciones
propicias en cuanto al aprovisionamiento de primeras materias, y desarrollo técnico
para utilizar al maximo los perieccionamientos de que constantemente son objeto
los métodos de fabricacion. Perfeccionamientos que, sin duda, mejoran y aumen-
tan la produccidn, pero que no son susceptibles de implantarse sin una preyia acu-
mulacién, cada vez mayor, de capitales.

Las materias primas condicionan el establecimiento de cualquier industria a su
existencia en el lugar adecuado, o a la facilidad de adquirirlas; el caso de Inglate-
rra, con una potente industria textil sin poseer algodon, cierto gue lo poseen sus
DDominios, es una excepcion o, por mejor decir, una prueba de que es posible una
explotacion industrial, aunque no se disponga de materia prima si hay facilidad para
atquirir ésta. No menos imprescindibles son los técnicos, mas tampoco es dificil
hacerse con un buen elenco de directivos tecnicamente especializados en la industria
de que se trate. Quizd lo mas dificil de conseguir sea la afluencia regular de capi-
tales en la cuantia necesaria a las gigantes inversiones gue requieren los grandes
adelantos modernos en materia de instalaciones. :

Durante todo el siglo X1x lo que retraia al capital de la inversién industrial era
la desconfianza gue pudieran infundir los empresarios, v la accién estatal se dirigia
a garantizar las inversiones persiguiendo al negociante fraudulento y hasta al teme-
rario. Ha sido preciso llegar a tener mediada la centuria del Xx para contar con
capitanes de industria suficientemente idéneos, con el conveniente golpe de vista para
que cuando inician una produccion se les ofrezcan sin temor los capitales precisos;
pero, cosa paraddjica, los recelos actualmente provienen de la accién oficial; y las
dificultades-en la bisqueda de medios de financiacion las origina la demagogia, a la
que es raro gque se sustraiga en absoluto ningtn Gobierno en politica econdmica;
unos francamente por servir intereses de partido ¥ comulgar en las tristemente ex-
tendidas e injustamente llamadas ideas avanzadas; otros por excederse en el buen
deseo de mejorar a los humildes v pretender lograrlo a base de redistribuciones de
la renta nacional, camino deslizante por el que hay que caminar con gran cautela
si no se quiere cercenar en vez de redistribuir. Lo cierto es que precisamente
cuando por haber llegado la téenica a cumbres insospechadas, que precisan medios
financieros gque nunca se habian podido prever, es cuando todos los paises, salvo
rara excepcion, como Estados Unidos y Suiza, padecen hambre y sed de fondos de
inversion; y es cuando se dificulta la formacion de capitales matando el espiritu
de ahorro, a ciencia y conciencia de las clases directivas. Los capitales se emplean
¥ se arriesgan siempre que haya una posibilidad de lucro compensador, es cosa
probada émpiricamente. Cuando se celebré la Exposicién de 1841, un escritor pudo
decir de la’ naciente industria espafiola, refiriéndose a los capitalistas: “Rodeados
de muchos medios de accién y excitados por un sentimiento noble de aplicacién e
de independencia, se lanzaion a establecer industrias, a semejanza del joven nece-
sitado de ejercitar sus fuerzas que emprende caprichosas carreras sin plan, sifi guia
y sin término ni chjetivo fijo, mds que la accién y el movimiento. No aparecerd
superfluo Tlamar la atencién hacia este cardcter vago, pero vigoroso, que ofrece
la industria espafiola y que requiere, como muy urgente, el darle una 1til direccion
y empleo para que no se desvirtiie en esfuerzos mal combinados.” Palabras elocuen-
tes en extremo, que muestran el ansia de actividad del capital por emprnder indus-
trias lucrativas y hasta de correr los riesgos inherentes a toda produccién nueva.
Lo que se dice de Espafia es aplicable, con escaso margen cronolégico, a otros pai-
ses. Contra lo que se ha creido con lamentable frecuencia, tanto como el lucro ma-
terial atrae 1a gloria que los grandes negocios llevan consigo; y si para el pri-
mero el capital es timido, para la segunda es valeroso, en ocasiones hasta el herois-
mo. Mas cuando, en parte por alguna accién oficial acertada y en mayor medida
aiin por una conveniente depuracién del cuerpo de empresarios, el joven necesitado
de ejercicio sedimenta su actividad, v en vez de las carreras caprichosas emprende
una accién coordinada y encauzada a un fin beneficioso, desde luego para si mismo,
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pero también para la colectividad de que forma parte, surgen én
el horizonte politico las presiones fiscales exorbitantes que impo-
sibilitan materialmente en muchos casos el ahorro; se ponen en
maoda, sabido es lo dificil que es sustraerse a esa tirana, los im-
puestos directos, gque desaniman y quitan el gusto de ahorrar a
los pocos que podrian hacerlo; cunden, afortunadamente en nues-
tra Patria nos ha librado de ello nuestro Caudille, las nacionaliza-
lizaciones y estatificaciones al estilo ruso o con ligeras indemniza-
clones que pretenden welar la expoliacion sin evitarla. Son inte-
resantes, a este respectd, las experiencias de Francia e Inglaterra;
en este ultimo pais, las estadisticas del National coal board prueban
que cuando el auge de la economia inglesa hace subir el consumo
de carbén, la produccién de éste en las minas nacionalizadas dis-
minuye al extremo de tener que recurrir a las importaciones. {ln-
glaterra importando carbém! ;Puede derse dato mads elocuente? Y
en cuanto a Francia, no hablan con menor claridad las palabras
pronunciadas por el Presidente de la Asociacion Francesa de So-
ciedades por Acciones, M. Polty, en el Congreso de la Asociacion
Iiscal Internacional: “Es incalculable el mal profundo que las
nacionalizaciones realizadas en 1045 ¥ 1046 de los mejores valores
franceses, los gue tenian la condicidn de valores refugio, tales como
los hulleros, eléctricos, gas, seguros, Bancos, etc, han causado en
el espiritu piblico. Hasta el momento ha reaccionade muy poco, se
ha replegado en si mismo y se ha hecho la promesa de no colo-
car jamas sus fondos en valores mobiliarios. Cientos de miles de
accionistas han sido desposeidos sin recibir ningin contravalor mas
que una indemnizacion justamente llamada expoliadora. Esta ex-
poliacion fué talmente flageladora, que el Parlamento tuvo gque
votar un régimen menos draconiano para los poseedores extran-
jeros. Es la primera vez que un pais hace jugar en contra de sus
nacionales la cliusula. de nacion menos favorecida.”

Suerte inmensa la de Espafia de tener un Estado de Derecho en
que no son de temer tales expoliaciones; pero esto no quiere decir
que no haya mucho gque hacer en el campo de animar el ahorro
y la formacién de capitales. Es nuestro resurgimiento industrial
el que lo necesita; es el prestigio nacional lo que entra en juego;
es la posibilidad de recuperar el atraso que secularmente hemos
padecido en materia de industrializacion, del que afortunadamente
empezamos a salir, pero para cuya consecucion se precisan gran-
des inversiones: pero es, sobre todo, la elevacion del nivel de vida
de las clases peor dotadas lo que depende de gue se formen o no
capitales. No habrd wverdadera superacién del marxismo mientras
no se tenga plena conciencia de la identidad de intereses del capi-
tal y el trabajo. Nuestra rigueza y renta nacionales son mds bien
escasas; las modificaciones en.los maédulps distribuidores de la ren-
ta entre los distintos sectores que participan en la produccion, y
que pueden realizarse sin comprometer la existencia de esa misma
renta, estdn ya hechas y posiblemente rebasadas; el trabajewpor si
solo nada puede en los tiempos actuales, v con las técnicas presen-
tes, si no va acompafado del capital necesario; interesa al traba-
jador tanto como a la prosperidad pacional y méds que a ningtn
otro sector social que hava abundante formacién de capitales; y
esto por el doble motivo de gue son los que le propercionan el me-
dio de hacer iructifero su esfuerzo, ¥ porgue aumentando la renta
nacional, democratizando o popularizando articulos antafio reser-
vados a las clases pudientes, es el (nico medio que realmente eleva
el nivel de vida. Son incalculables las secuelas sociales que la
penuria en la formacién de capitales trae detras de si, pero pue-
den resumirse en una sola frase: anulacién total de toda la legis-

BANCO PASTOR

CASA FUNDADA EN 1776

Capital suscrito. ... Ptas. 100.000.000,00
Id. desembolsado. . » 79.000.000,00
Fondosdereserva. . »y 174.335.273,76

Central: LA CORUNA
MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO

y otras 33 Sucursales en Galicia
Agenciaurbanaen Cuatro Caminos: LA CORUNA

{Aprobado por la Direccidn Gegeral de Banca y Bolsa con el ndmero 1.554)
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BANCO HIPOTECARIO
DE ESPANA

CEDULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4,
450 ¥ b por 100, v especiales, exentas de impuestos,
al 3, 3,60 y 4 por 100; todas ellas privilegiadas, con
cardcter de efectos publicos, cotizables como valores
del Estado y garantizadas por primeras hipotécas s0-
bre fincas de renta segura y fdcil venta, siendo admi-
tidas en pignoracién por el Banco.

PRESTAMOS CON PRIMERA HIPOTECA sobre fin-
cas Tiasticas y urbanas, amortizables de cinco a cin-
cuenta afios, con facultad de reembolsar en cualguier
momento. Préstamos a interés reducido para finalida-
des especiales (nuevas construcciones, mejoras en la
propiedad ristica y urbana, capital de explotacion en
la agricultura y sobre casas de rentas limitadas por la
legislacién especial de arrendamientos): i

CUENTAS CORRIENTES a la vista con interés del ’
0,60 por 100 y a plazos.

Pidan detalles en nuestras oficinas; MADRID, Ave-
nida de Calvo Sotelo, 10. BARCELONA, Pasgeo de Gra-
cia, nim. § y 10. VALENCIA, Salvd, num. 1. SEVILLA,
Francos, 10 y 12, y a nuestros Delegados y Represen-
tantes de provincias,

Tacién social en el terreno de la practica. De nada sirve, en efecto,
la mejor legislacion social si por falta de capitales, elemento pri-
mario de la produccidén, empiezan a escasear los productos, a en-
carecerse los articulos de primera necesidad y, en consecuencia, a

encogerse salarios, pluses, seguros, ete. Afirmar que los impuestos

personales perjudican al proletariado, podra parecer una paradoja

a quienes, poseidos de espiritu de revancha contra el elemento .

capitalista, ven en ellos el justo castigo al pecado de recibir una
renta sin trabajo: pero, sin embargo, nada mas cerca de la reali-
dad. Todos los impuestos, de una forma o de otra, pesan en el
coste de produceion, y no se libran de esa tara los impuestos per-
sonales; pero vamos a admitic que si, que efectivamente éstos no
lleguen al costo. de produccién y gueden absorbidos por aquellos a
quienes van dirigidos. No obstante, es evidente que cuanto més

dinimica sea una economia, con més facilidad afluirdn a las-arcas

del Tesoro caudales procedentes de las varias actividades sin ne-
cesidad de aumentar los gravimenes existentes o crear otros nue-
vos. Por tanto, cuanto dificulte el dinamismo econdmico, como el
dinamismo que no ceja es el de los aspirantes a ocupar puestos
retribuidos por el Estado y el de quienes estin interesados en que
éste aumente sus gastos, aquella restriccidm de actividades ha de
traducirse en nuevas vueltas al tornillo fiscal presionante y, por
ende, a aumentar los precios. Esto no es una afirmacién vana, sino
que lo estamos viendo a diario en todos los palses; acaso esté iné-
dito en la historia el caso de un pueblo o un régimen politico que
haya dado marcha atrds en la carrera alcista de los impuestos.
¢No vale la pena ensayar a nutrir las arcas piiblicas por el simple
aumento de actividades? Aun dando por bueno que los gastos au-
menten sin remedio, que habria mucho remedio, seria posible sas-
tenerlos sin mayor presidn facilitando el aumento de actividad. ; Ha-
bra gque indicar que las trabas a los buenos beneficios debilitan el
diramismo? Desde los impuestos personales hasta las limitaciones
de los dividendos hay subsistentes una variada gama de normas
legislativas que son otras tantas trincheras que tiene que vencer el
ahorro para llegar a formarse. Y contra lo que se pudiera creer,
las peores consecuencias de esto las sufre el nivel de vida de las
clases humildes.
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Notas y comentarios

La situacion.

A los diez ajios de una gque deberia ser -nueva Sociedad de Na-
ciones, que mangonean alguas de ellas, seguimos con el mundo
parfido en dos. Pero con la agravanté de que mada menos que
China se ha pasado al bando opuesto. No hablemos ya de Indo-
china mi de Corea.

Las préxivas victimas parecen lHamadas o ser Formosa v el Viei-
nam. Pero caerin en ¢l olvido come cudntos han ido cayendo su-
cestvamente,

Para los amantes de los cabildeos, el aiio empiesa bien. Confe-
rencia de la Liga Anticomunista Asidtica—Filipinds, Formosa, Co-
rea, Tailandia, Hong-Kong, Macao, Riu Kiu, a la gue Vietmand,
Laas, Camboya ¥ Japin sélo se atréven a ir de “abservadores”—i
Confercncig del Pacto de Manilo—Australia, Estados Unidos, Fi-
lipinas, Francia, Gran Bretania, Nueva Zelanda, Pakistin y Tailan-
din—y Conferencia de las mas flomante de las Ligas: la de las
Naciones Asidticas v Africanas o de paises del plan Colombo. S a

“estas se aiaden las que estd celebrando el Presidente fraucés con

Italia y Alemania e “incidentalmente™ con el Vaticano, y ademds
de g que se provecta entre los Grandes para mayo, los de fodos

dos Organismos internacionales ¢ interewropeos creados... hasta la

fecha se puede imaginar los costes, tenidndo en ewenta que par lo
general vige la divise dura.

No ha de pasarse en olvido el proyecto de wn “ Fondo Monelariot
curopeo. En la postguerva anterior fué el Banco de Pagos Infer-
nacionales,

Baja ¢l papel de W Liga Arabe. Pero sube, por contra el de
Turguiac como Estade conductor del mundo drabe musulmin, que
el propia Egipto acata.

Del Movimiento de este pals habria que dacir que das fuersas
militares o fueron rasonables cargando a la Monarguia v sus par-
tidos su fracaso en Israel. Han supervalorado también los que con-
sideran éxitos nacionales en Suec v el Suddn.

Los gue no parece vayan a seguir dncontrando apoyos son los Mo-
vimientos del worte de Africa. Creemos que estamos en el prin-
cipio de {a fase de negociacidn y que se corresponderd o la gran tarea
realizada por Francia.

Esta va a ofrecer a italianos v alemanes la oportunidad de pro-

seguirla unidos. Se debe pensar que ésto si que le serd grata, puesto

gue parece que, en cuanto a los segundos por lo menos, sus fu-
ventudes wo quieren oir hablar de guerra, v su Ministro de Econo-
mia de presupuestos que tmpliguen un descenso dn el nivel de widn
de los cindadanos.

El mundo es una caja de sorpresas. ¥V cualquier dia resulta que
son los clementos del antigno Eje los que, acreditande ser sabios,
wmponen la pas, mediante la predicacién, a los demds. Povgue de
lo gue no hoy dwda es de que el belicismo estd, por el momento,
en el campo de los que fueron sus vducedores, dividides. Los pue-
blos que han conocido el ahorvo” que representa el desarme no o
olvidarin, sin embargo, jamds, Lo extraiio es qite en Naciones Uni-
das no se Hegue tampoca a nada positive en lo materia. ¥ que todo
stgn alegremente dgual,

Oftimismo. es negar la “realidad” China. ¥V optimismo ¢s creer
gue los grandes mercados comunistas son indiferentes wi para Es-
tados Unidos.

Parece que por fin surgivd de Rio una “Corporacion financiera”
de aynda a Tos pueblos del cenire v del suy de- Amévica. No es
preciso decir como deseamos verlos prasperos sobre la base de sus
inmensas riquesas. Pero tampoco hemos de ocultar nuestra sorpre-
sa ante esta decisién final ambiciosa. Nos tarda poder aplandiy las
realidades. |

La actualidad “sorprendenie” es que el tirano yugoslave esté
cada dia mds amige del de “todas las Rusias”, Per lo visto se
esperaba que éste fuera lo primera excepeion dn o clase, condu-
ciéndase en algin aspecto o con alguien caballerosomente,

La Yugoslavia comunista estd en la misma posicicn de especular
con fodos que estard la Alemania unida o formalmente en desunidn.
Y ex natural que explote el privilegio.

Potencia arrocera.

Nuestro pafs, que en punto a productor de arroz, ¥ en Levante
sabre todo, fué, salvo afios excepcionales, una potencia arrgcera de
clase, lo va a ser aun mds; Pero el arroz espafiol, que sobre todo

en la mencionada region es inmejorable, no es accesible a todos los
bolsillos espafioles, ni puede competir en los mercados exteriores
con la mayor parte de los rivales. Por otra parte, la diferencia de
clase ha establecido, dentro del pais, una concurrencia de precios
no excesiva, sin embargo. Son los levantinos los que, a nuestro
entender—los més caros—, tienen, desde el punto de vista produc-
tor, razon. Lo que pocos piensan es que se produce para el consu-
midor. Y que éste ha de existir. también “naturalmente”, sin gque
pueda reemplazario, por ejemplo, el Estado—gue somos todos los
contribuyentes.

Puestos a ello, a nosotros no nos ofrece duda que se obtendria
arroz comestible hasta en la terraza de cualquier rascacielos de
Madrid, preparando al efecto lo necesario. Lo que habria que lo-
grar es la calidad v el precio mejores. El precio que, de no ser
internacional, fuera, ante todo, espafiol. Porque es claro que se ha
de producir para gue los espafoles puedan disponer de lo que pre-
cisen y adguirir, con la cesién de los excedentes, para lo que no
esfé en su mano proveer.

El arroz sigue en el camino que un dia recorrié la remolacha,
v bien recientemente el wvino, en los gue el fendmeno era el mis-
mo. Dameos, desde hace anos, vueltas a una noria.

La fusion Carburos-Pindo.

En las sesiones celebradas a dltimos del pasado mes de diciem-
bre por los Consejos de Administracion de dos prestigiosas Enti-
dades nacionales, como son Sociedad Espatiola de Carburos Me-
talicos y Sociedad Anénima Hidroeléctrica del Pindo, se sometio
a sus respectivos accionistas las proposiciones conducentes a .a
fusion de ambas, mediante la absorcién por Carburos Metéalicos de
la Sociedad en ultimo lugar citada, convociandose a tal electo las
Juntas geneérales extraordinarias gue habran de decidir sobre este
propdsita. :

Antes de entrar en el examen de las ventajas que de tal fusidn
habrin de derivarse desde el momento inicial en due ésta se lleva -
a cabo, creemos interesante dar a conocer a nuestros lectores al-
gunos detalles relativos a ambias Sociedades, que permitan, por su
conccimiento, juzgar ¢l acierto de esta medida que en un futuro
muy préximo creemos tendra plena realizacion.

La Entidad absorbente, es decir, Carburos Metalicos, se cons-
tituyd el 19 de noviembre de 1807 con un capital inicial de dos.
millones de pesetas, que fué eleviandose, a través de sucesivas amplia-
ciones, hasta la cifra actual de 69,3 millones,

El objeto social de esta Entidad lo constituyd la fabricacion y
venta de carburo de calcio, ferromanganeso, {errosilicio, oxigend y
acetileno disuelto, material para la soldadura oxiacetilénica vy apli-
caciones para el acetileno. Para desarrollo de estas amplias activi-
vidades, a las que tan unidas estd la industria siderGrgica, Car-
buros Metalicos esti interesada en gran ntmero de negocios,
figurando entre ellos la Hidroeléctrica del Pindo, cuya fibrica de
Corcubién, que produce carburo v ferroaleaciones, es la mis im-
portante de Espafia; la 5. A. de Transportes Maritimos, Unidn
de Carburos, 5. A.; Fuerzas Motrices de Covadonga, Oxigeno
Industrial, S. A.; Sociedad General de Oxigeno, Sociedad Caste-
llana del Oxigeno, Electra del Jallas, 5. A, v Acetileno ¥ Mate-
riales Aga, S. A. 3 3

Para juzgar la marcha financiera y el floreciente desenvolvimien-
to de Carburps Metdlicos, damos a continuacién los beneficios [i-
quidos obtenidos, por ejemplo, en los ejercicios 1940, 1052 ¥ 1053,
suficientemente elocuentes v de cuya comparacion pedrd deducirse
el considerable incremento que aguéllos han experimentado a partir
del primero de los citados:

= Benefici Dividend

ARoS tquides Pustas
0.338.060 1o
16.372.165 =
16.440.488 13

Tanto las acciones como las obligaciones de esta Entidad estin
admitidas a la contratacién oficial de la Bolsa de Barcelona, Las
cotizaciones de las primeras han venido oscilando ¢én torno a una
media de s00. En cuanto a las obligaciones correspondientes a los
afios 1027 y 1040, se han negociado alrededor de 100, dentro de un
tono muy uniforme. A\
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BANCO DE ESPANA

Suscripcion Puablica de 1.650 millones de pesetas en
Cédulas de Reconstruccion Nacional al 4 °/., libre de impuestos

EMISION 31 DE DICIEMBRE 1953

AL TIPO DE 94,50 POR 100
Libre de gastos para el suscriptor, con PRIMER CUPOR SEMESTRAL IRTEGRD de 30 de junio de 1936

Dicha suscripcion se efectuara en las Oficinas del Banco de Espana, en Madnd y

Sucursales,
EL MARTES DIA 25 DE ENERO DE 1955

debiendo ingresarse en el acto de la operacion el total importe efectivo de cada pedido.

Las peticiones por cantidades no superiores a 5.000 pesetas seran exceptuadas de
prorrateo. _

Teniendo en cuenta el tipo de emisién y la prima de amortizacion, el interés liquido
anual que estas Cédulas ofrecen es de 4,50 por 100.

Los titulos se situaran libre de gastos para el suscriptor en cualquier plaza bancable
que éste elija.

Los senores clientes de la Banca privada, Caja Postal de Ahorros y de las Cajas Ge-
nerales de Ahorro pueden tramitar sus solicitudes por conducto de las mismas, tanto
en Madrid como en provincias, en iguales condiciones que lo harian en el Banco de
Espana.

CARACTERISTICAS DE DICHAS CEDULAS

Gozan de la exencion de la Tarifa segunda de la Contribucion de Utilidades y de
los impuestos de emision, negociacion y transmision de valores mobiliarios; tienen la
consideracion de efectos publicos, negociandose con tal caracter en las Bolsas oficiales
espanolas: son pignorables en el Banco de Espana, con polizas exentas de Timbre, por
el 90 por 100 de su cotizacién oficial (sin exceder de la par), y se admiten como in-
version de las reservas legales obligatorias de las Compafias de Seguros.

Los titulos estan distribuidos en las series A, B y C, de 1.000, 5.000 y 25.000
pesetas, respectivamente, llevando cupones semestrales de vencimiento 30 de junio y
31 de diciembre, siendo el primer cupén el de 30 de junio de 1955, que se percibira
integro,

La amortizacidn se efectuari, dentro del plazo maximo de treinta anos, a partit
de 1 de julio de 1955. : .

El pago de los intereses y de la amortizacién estd a cargo del Estado, mediante la
consignacion de las partidas correspondientes en sus Presupuestos generales, y se veri-
ficara por el Banco de Espafia, en Madrid y en sus Sucursales.

GARANTIAS.—1L os intereses y amortizacion de estas Cédulas tienen, ademas de
las garantias propias, normalmente de caracter hipotecario, las concedidas por el Es- -
tado.
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La 5. A Hidroeléctrica del Pindo, constituida el 15 de abril de
1903 con el objetive social de fabricacién y venta de carburos ¥
ferroaleaciones, tiene un capital de 40 millones de pesetas totalmen-
te desembolsado, ejerciendo el control de la misma la S. E. dc
Carburos Metalicos.

Los resultados financicros de la Compania en los mismos afos a
que hemos hecho referencia al tratar de la Entidad absorbente,
son los gue se expresan a continuacion

3 Beneficios Dividendos
EH0S lguidos Por 100
2.424.948 5
3.374.864 6
4.173.550 L)

Sus acciones estan igualmente admitidas a la cotizacion de la
Bolsa de Barcelona, habiendo alcanzado en el afio 1940 una cotiza-
cion mixima de 220, de 434 en 1951 y de 420 en 1052.

Como se verd por lo anteriormente expuesto, el objetivo de am-
bas Sociedades es la produccion de carburo y ferroaleaciones, cons-
tituytndo estas fabricaciones el tnico objeto social de Hidroeléc-
trica del Pindo vy la méis importante de las actividades a que se
dedica Carburos Metilicos. Es facil comprender, ante estas circuns-
tancias, las ventajas cconomicofinancieras, aparte las de orden téc-
nico e industrial, que ha de proporcionar a los accionistas de estas
“Entidades, la unificacion administrativa de las operaciones y la agre-
gacion al active de la absorbente, de las concesiones, con sus cen-
trales hidroeléctricas ¥ la importante fabrica de Cée (La Corufa),
actualmente la de mayor capacidad de produccién de Espafia.

Para los accionistas de Hidroeléetrica del Pindo, si bien la fu-
sion ha de representarles la extincion de la Sociedad, no es menos
cierto también que el canje de sus acciones por las de Carburos
Metalicos habra de proporcionarles un incremento de los valores
que respaldan sus capitalés privados, aparte de una mayor estabili-
dad en los negocios al no estar expuestos a los resultados pluvio-
métricos de una sola regién, ¥ una mayor rentabilidad por poseer
una industria complementaria tan importante como es la de gases,
cuyas fabricas estin extendidas por la casi totalidad del territorio
nacional, incluyvendo Canarias y Baleares.

Para llevar a cabo la absorcién, Carburos Metilicos se propone
ampliar su capital social en la cuantia necesaria para efectuar el
canje de las acciones que estin en poder de los accionistas de Hi-
droeléctrica del Pindo, lo cual se realizaria una vez fuese firme la
iusion, después de tranmscurrido el plazo que a este respecto sefiala
la ley sobre Régimen Juridico de Sociedades Andnimas.

Quedaran exceptuadas de este canje las acciones de Hidroeléc-
trica del Pindo propiedad de Carbures Metilicos, que quedarian
compensadas por confusion de derechos al incorporar a su activo
el de la Sociedad absorbida.

Son evidentes, por tanto, los resultados beneficiosos que han de
obtener los accionistas de Hidroeléctrica del Pindo al entrar a
formar parte de una Seciedad que ininterrumpidamente ha mante-
nide sus instalaciones al punto mas avanzado del progreso, y que
ha debido incrementar el campo de sus negocios en proporciones
considerables para corresponder a la creciente demanda deé un mer-
cado cada vez mas interesado en sus productos.

La situacion algodonera.

La cosecha mundial de algoddn, en 1054-53, se cifra en unos 28
millones de balas, datos que si bien no pueden considerarse defini-
tivos, tienen muchas probabilidades de que su resultado no difiera
del apuntado. La baja, respecto de la campafia anterior, es, pues,
de unos dos millones de balas, habida cuenta que en 1053-54 las
cifras excedieron algo de los 30 millones.

Este descenso se debe exclusivamente a la baja de la cosecha
en los Estados Unidos, finico pais en que el rendimiento ha sido
inferior al precedente, puesto que ofro pais productor en el cual
igualmente se ha registrado una cosecha menos importante, el
Sudan, por Io.000 balas, no cuenta en este caso.

El resto de los paises han tenido aumentos que se eifran en 1,1
millones de balas, compensando parte de la disminucién de la cose-
cha norteamericana, de 3,3 millones. Méjico, India v Brasil han
conseguido, en conjunto, un incremento de 8o0.000 balas.

En el consumo se ha operado una evolucidn paralela a la pro-
duecitn, puesto que Estados Unidos, del mismo modo que descen-
di6 en ésta, lo hizo igualmente en el primero en carca de un millén
de balas. En resumen, el consumo mundial fué de 27 millones de
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balas en 1053-54, gracias a lo cual los excedentes quedarin pric-
ticamente nivelados ante la campaia que ahora empieza.

Las peérspectivas para ésta son de que Estados Unidos elevara
atra vez el consumo en medio millon de balas, sepin caleulos. Sin
embargo, este factor no puede ser aceptado como determinante de
los resultados definitivos de la campafia, puesto que al lado del
incremento norteamericans existen factores en -contra por parte
de otros paises de Europa occidental; ung de ellos es ¢l exceso
de existencias de manufacturados y, como antecedente mas proxi-
mo, la cada dia mds fuerte competencia de los paises productores
asiaticos, como la India y el Japén, cuya concurrencia en los mer-
cados europeos se hace mdas frecuente y ostensible. Por su parte
Inglaterra mantiene su ritmo de produccién gracias a la elevacién
de demanda de su mercado interior después del robustecimienta
operado en su economia ¥ que ha resuelto, en gran modo, el pro-
blema de Ia salida de los manufacturados que padecen la mayoria
de los paises, entre los cualés se incluye Espana, -

Por tanto, teniendo en cuenta la situacion de la industria euro-
pea, no es probable que el mercado algodoneso suira grandes va-
riaciones en mingtin sentido durante la campafa recién iniciada; y
de haberlas, éstas: serian mds bien en descenso que en aumento,
pero sin que en ningin caso puedan preverse como trascendentales
ni tengan por qué modificar las impresiones que actualmente exis-
ten en los negocios ¥ produccion algodonera, de tanto interés para
la economia de Europa, v de un modo especial para la espafiola.

En lo referente a las cifras de exportacion de tejidos de los pai-
ses europeos, de suma importancia para deducir lo que puede ser
la campafia proxima, diremos que en el curso de 19534 Alemania
occidental ha figurado en cabeza de las mismas con o8.000 tone
ladas, siguiendo Gran Bretafia con 97.000, Francia con 63000, Ita-
lia con 63.000, Bélgica con 27.000, Espafia con 19.000 ¥ Suiza con
0.000 toneladas. Por cmasigulcnte, ocupamos el sexto lugar con un
volumen equivalente al 10 por 100 de nuestra produccidn nacional.
Escaso porcentaje, verdaderamente; pero no debemos olvidar que
la lucha por la colocacién de los manufacturados la -sufren igual-
mente los demés paises, sin duda mejor preparados que nosotros
en elementos técnicos.

La Marina Mercante yvugoslava.

La segunda guerra mundial produjo en Yugoslavia, como en tan-
tos otros paises, una importante destruceion de su tonelaje mer-
cante. Hasta tal punto, que de 348.177 toneladas ‘en 1930 pasé a
unas 6.000 toneladas en el afio 1045.

Las primeras necesidades se cubrieron recuperando unidades hun-
didas y recibiendo, como reparaciones de guerra, otras. Indudable-
mente no hastaba.

En 1047 se instaura un plan quinguenal, forma muy congcida por
los paises totalitarios, para aumentar la Marina Mercante hasta
6oo0.000 toneladas. Pero hasta que ne se produce la segregacion yu-
goslava del bloque soviético, el aumento es imperceptible.

Desde este momento se realizan encargos en Holanda; vy los mis-
mos astilleros nacionales van, progresivamente, satisfaciendo ma-
yores pedidos.

Por medio de un ambicioso plan decenal, se prevé para 1963 la
cifra de 368.000 toneladas, entre las que se encuentran las de 70
bugues de altura,

Los astilleros de Rijeka tienen en las gradas siete buques de
10.000 toneladas y otros tres de 4.700, actualmente.
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San Sebastidn. Fundado ®=n 1888.
Capital (totaimente desembolsado):... 63.000,000 de pesetas,
3 Reservas (31-12-1953): 96.600.000 pesetas,

SUCURSAL EN BARCELONA: Ronda de San P:d_ro, 13.
SUCURSAL EN BILBAO: Banco de Espafia, 2.
AGENCIAS: Gran Via, 26 y Gregorio Balparda, 45

SUCURSAL EN MADRID: Avenida de osé Antonio, 22 y Joaquin
Garcfa Moraio, 19.
SI.ICI.IESALEB Y AGENCIAS: Andoain-ﬁuullla-ﬂ.me[lln-ﬁenanln-
. Cestona-Deva-Eibar-Elgoibar- Fuenterrabfa-Hernanl-Hospitale! de
Llobregal-lrin-Molina de Rey-Mondragdn-Motrico-Ofate-Oyarzun-
Pasajes-Placencia de Iu Armas-Renter{a-Segura-Tolosa-Vergara-
Villabona-Villafranca-Zarauz-Zumérraga v Zumaya.

Seccién de EXTERIOR centralizads en la Sncursal de Madrid.
(En edificio propiedad del Banco.)
{Aprobadoe por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nimero I.kﬁt.‘
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Es asi que en el presente se realiza, bajo el pabellén yugoslavo,
el 25 por 100 de las exportaciones de dicho pais.

Es curioso observar como; a pesar de las intensa crisis naviera
mundial, hay atn paises gue intentan dar alcances lnsastcmh]es a
sus Marinas Mercantes.

El petroleo en Iberoamérica.

La politica petrolera de estos paises puede clasificarse en Jos
grupos: la de aquellos paises que son importadores de petroleo
¥ que siguen una politica de nacionalizaciones de las actividades
que se refieran a este mineral, y la de los paises exportadores de
petrélea que permiten v estimulan la actividad de Compafiias >x-
tranjeras para la movilizacibn de esta rigueza,

" Entre los paises del primer grupo destacan Brasil y Argentina.
En el Brasil, a pesar de las perforaciones que se realizan, no se
cuenta con una produccién nacional como para abastecer este gran
mercado. Sigue, sin embargo, una ambiciosa politica de construe-
aon de refinerias. Como la de Matapire (Bahia) con una capacidad
inicial de 2500 barriles diarios. En proyecto o construccién, las
de Cubatao (Santos), para 45.000 barriles diarios, ¥ la de San Pa-
blo v las de Rio de Janeiro, para 20.000 y 10.000 barriles diarios,

respectivamente. También se estudia la adquisiciéon de petréleos

suecos. para intentar construir una flota de 180000 toneladas para.

la importacién, Es natural que todos estos planes no hayan adelan-
tade mucho debido a la restriccion de importaciones v a la falta
de divisas que suire en estos momentos el Erario brasilefio,

La Argentina, con una produccion de 23 millones de barriles
anuales, apenas cubre con ¢llo el 40 por 100 de su consumo., Una
acertada politica de perforaciones y refinerias va haciendo a este
pais mis independiente cada dia de las importacianes de petrdleo
y sus derivados.

En Chile, desde que se descubrieron en Tierra de Fuego los ya-
cimientos de Cerro Manantiales, ha mejorado sensiblemente la
situacién petrolifera. Hasta el punto de que, a pesar de que la pro-
duccidén no alcanza a - cubrir el consumo total interior, se ha habla-
do de las exportaciones de este mineral a la Argentina y al Uru-
guay.

Parece, pues, que, a excepcién del Brasil,
blicas centroamericanas, iberoamérica ‘va resolviendo el problema
petrolifero, con reservas de su propio suelo. Los vacimientos de
Tierra de Fuego son prometedores. Pertt ¥ Ecuador exportan, si
bien en pequefia cantidad, después de abastecer totalmente su mer-
cedo interior. No digamos nada de Colombia, Venezuela y Mé-
jico, que va son tradicionalmente exportadores, v que incluso Ve-
nezuela figura a la cabeza.

Cuba, los Estados Unidos y el azicar.

Las relaciones entre los Estados Unides y Cuba, uno de los pai-
ses de habla hispanica mis unidos con la Madre Patria, no pue-
den considerarse, en ningtin caso, como florecientes.

En estos: momentos que las Repl'lb]icas sudamericanas y de Cen-
troamérica se encuentran en su mayoria Con  economias resent!v
das, es extrafio encontrar una en gue asi no sea.

Pero esas excepiciones, que existen, se ven presionadas econdmi-
camente por los Estados Um’dos, hasta el punto de caer también
en una posicion no muy preclara.

Y luego tendran que evitar las consecuencias por medio de prés-
tamos. .

Es el caso de la Republica de Cuba. Toda su economia, hasta
hoy pujante, se encuentra basada en el tabaco y el azlicar. Su prin-
cipal importador, naturalmente por su proximidad, los Estados Uni-
dos. Estos tienen, pues, en su mano el poder hacer que la nacion
cubana marche mejor o peéor. Solo necesitan aumentar o disminuir
sus importaciones. ¥ ahora se habla de mayores reducciones en la
cuota azucarera de Cuba a los Estados Unidos.

Las consecuencias econémicas e incluso politicas que de ahi se
pueden derivar son notables. Nos hemos de cefiir tan sélo a las
economicas.

Las cifras oficiales americanas de comereio internacional demues--

tran que el cubano es el mayor comprador, hasta ahora, “per capi-
ta”, de productos americanos, después del Canadi. Se puede de-
mostrar también que la diversificacién agricola industrial de la na-
cidn cubana, cuando ha menpscabado la exportacion a este pais
desde América, siempre ha tenido lugar en periodos en que las ven-
tas de azficar cubano han mermado por culpa de una desacertada
politica yanqui.

Uruguay v las Repi-°
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Por otra parte, esta nacién hispanoamericana jamas se ha apro-
vechado de las condiciones internacionales adversas a los Estados
Unidos para hacerse pagar a mayor precio el azicar. Cosa que no
pueden decir, por su parte, los americancs del Norte.

Es también significativo que la industria azucarera, tanto dentro
del territorio continental como dnsular, le cuesta al contribuyente
americano cifras indudablemente elevadas, mientras que cada mi-
Hén de toneladas cortas de aziicar cubano gue exportan a aguel pais
representa para el Erario americano 10 millones de dolares.

Y por ltimo anotamos gue la merma de las cuotas de azficar
por parte de los Estados Unidos llevaria a Cuba a buscar nuevos
mercados, con el natural aumento de su comercio con estos paises,
a cuenta de una menor importacion de los Estados Unidos.

Estas mermas van llevando consigo una tendencia hacia la de-
bilidad de la mareda cubana, que por el momento se cambia a la par
con el délar.

Entonces, ;qué razones hay para disminuir esa cuota, con tan
graves consecuencias en un pafs amigo? ;Hay, quizas alguan ter-
cero en esta disputa y problema?

Para Espafia es interesante ver el desarrollo de esta crisis, ya
que existen, si no grandes intereses econdmicos, si muchos afectivos
y de sangre, suficientes para no ver con indiferencia la evolucién,
hacia uE bien o e] mu! del pruhleum

——
Las cumpras con cargn ala ayuda
americana.

La Direccién General de Cooperacion Econdmica, de la Sub-

secretaria de Economia Exterior (Ministerio de Asuntos Exterio-
res) ha publicado en los dltimos Boletines Oficiales los siguientes
anuncios, expresando los lugares donde las Entidades interesadas en
presentar ofertas correspondientes a las autorizaciones concedidas
con cargo al programa de ayuda amgricana a Espafia pueden re-
coger los oportunos pliegos de condiciones:

Minas y Ferrocarriles de Utrilla, S. A., Los Madrazo, 10, Ma-
drid. Lamparas eléctricas de casco M. G., por valor de 25000 do-
Ires. Posibles proveedores: los Estados Unidos y los paises eu-
ropeos participantes en Ja 0. E. C. E.

Sociedad Anonima de Placencia delas Armas, Zurbaran, 17, Ma-
drid. Méquinas herramientas, por valor de 203.000 dblares. Posibles
proveedores: los Estados Unidos y los paises europeos participan-
tes.en la 0. E. C. E .

La economia chilena.

Las medidas monetarias que recientemente se tomaron en Chile
1o sonl mas que una consecuencia del malestar econdomico que du-
rante los Gltimos dos anhos existe en el pais,

Cuando el pasado afio el Gobierno estadounidense decidié liberar
el mercado nacional para el cobre, Ia Republica chilena sufrio un
descenso en los precios de este metal, clave de su exportacion, de
30 a 35 centavos U, 5. A. Con ello, los posibles ingresos de divisas
sufrieron una fuerte contraccién y, naturalmente, de rechaze toda
la economia chilena, que ya funcionaba forzadaimente

La medida inmediata ha sido la emisién de billetes, sin posible

respaldo, para cubrir el déficit de ingresos. Todo esto.no hace sing
facilitar el ambiente mﬂamomsta, al que son tan propensas ultmm-__r___

mente las Repiiblicas iberoamericanas, con contadas excepciones.
Las Autoridades chilenas han decidido recientemente hacer un nue-
vo reajuste de la moneda. Las diferencias existentes hasta ahora
entre el cambio para el comercio con los Estados Unidos v los ti-
pos mis bajos para con, las demas monedas, habia dado lugar a
muchas dificultades en el comercio exterior. El nuevo cambio que-
da fijado al nivel de las altimas cotizaciones del mercado libre, ¥
para las demds monedas se fijardn aplicando cambios indirectos es-
tablecidos para el nuevo del dolar.

Tras el fracaso de la Conferencia de Rio, estas continuas resque-
brajaduras en el edificio econdmico iberoamericano no dicen nada
a favor de la buena voluntad estadounidense para con estas na-
ciones. No se ha lanzado a sostener con préstamos y facilidades
las débiles economias de sus wvecinos del Sur. Hemos quedado en
que los paises mas faciles de caer dentro de la érbita comunista son
aquellos que cuentan con una situacién econdmica inestable. ¥
siempre parece mas conveniente prevenir que Curar—coma se tuvo
que hacer de mala manera en Guatemala.
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Correspondencia

Carta de Cataluiia .

El afio bursatil de 1954 senald perspectivas optimis-
tas para el actual, a partir de su segundeo semestre.
Los preparativos para la Feria Oficial de Muestras.
Fusion de las Sociedades Hidroeléctrica del Pindo y
Carburos Metalicos.—La conservacion de productos
horticolas.—El pantano de Francoli.

Barcelona.—El afio bursitil transcurrido ha dejado bastante buen
recuerdo o, por lo menos, lo ha dejado mejor que sus antecesores.
Sin' ‘que haya representado un afio excepcional, ha permitido que
la mayoria de los signos registraran un alza que, por lo general
iniciada en el segundo semestre, inmediatamente después de la tre-
gua veraniéga, se ha venido manteniendo hasta las fiestas navide-
fias. Es pronto todavia para deducir, por lo ocurrido el pasado afio,
lo que va a ser el recién empezado; pero las perspectivas son de gue
pueden muy bien consolidarse las ganancias obtenidas, principal-
mente en los llamados valores de arbitraje, si las condiciones ge-
nerales del pais no varian, como fio es de suponer vayan a variar
en un futuro proximoe. En la Bolsa la gente ha ido, durante los
altimos meses de 1934, a liquidar diferencias favorables y a recoger
pequefios pero frecuentes frutos, y de ahi que, seguramente, los
aumentos no hayan sido mayores, cosa que, por lo demds, ha ocu-
rrido casi siempre, v en este periodo también en las demas Bolsas
nacionales.

A poco de empezar enero, una moticia que ya venia circulando
en forma de rumor desde hacia algiin tiempo, ha sido confirmada :
y es la fusion de dos antiguas ¥ prestigiosas Saciedades, una con
sede en Madrid y otra en esta eciudad, como son, respectivamente,
1a Hidroeléetrica del Pindo y la de Carburos Metilicos. Ambas
han convocado para fines del actual mes de enero a sus accionis-
tas para proponer la referida fusién a base de la disolucién de fa
primera v canje de sus acciones por las de Carburos. La opinién
que ‘agui hemos recogido es de que el proyecto ha sido bien reci-
bido por los accionistas de ambas Sociedades, que prevén, en la
fusién; una posibilidad de reforzar las actividades de la Entidad
resultante dentro de una unidad de criterio ¥ de negocios que, &l
bien wya existia, puesto gue para nadie constituia un secreto la inti-
ma relacién de ambas a través de Consejos de Administracion
muy afines, faltaba la unién juridica que sancienase legalmente un
estado de hecho. .

Pasadas las fiestas, nos acercamos'ya a la gran manifestacién
anual de la Feria Ofcial de Muestras que, como cada afio, va a
ser inaugurada el proximo 1 de junio. Por ‘esto los elementos di-
rectivos, coti el Alcalde, Sr. Simarro, ¥ el Presidente del Comité
directivo, Sr. Escalas, a la cabeza, han iniciado las reuniones pre-
liminares para conseguir que, de afio en afio, €l certamen adquiera
un mayor realee, En esta primera reunién oficial, celebrada hace
unos dias solamente, asisti el Comisario general de Ferias y Ex-
posiciones, Sr. Matoses, expresamente llegado de Madrid, para
hacerse cargo del proposito que anima a los directivos catalanes
y de las reformas introducidas en el presupuesto. Se tratd asimis-
mo de la creciente participacién extranjera, que este afio, como ya
anunciamos oportunamente en otra eroniea, tendri la novedad de
una extraordinaria ampliacién por parte de los Estados Unidos,
Suiza, Suecia, Holanda v Alemania, aparte las gestiones que con el
mismo objeto se¢ estin haciendo cerca de Frandia, Beélgica, Gran
Bretafia, Italia, Dinamarca y algiin pais sudamericano. El sefior
Escalas aprovechd esta oportunidad para hacer constar su agrade-
cimiento por la ayuda vy colaboracién prestada por los Bancos His-
pano Americano, Espafiol e Crédito, Central y Comercial Tras-
atlantico para la financiacién de las obras de reconstruccién del
Palacio de la Metalurgia, utilizado ya durante la pasada Feria.

Ha resultado de suma importancia y trascendencia para la eco-
nomia agricola de! Bajo Llobregat ¥ de su grupo herticola que,
como se sabe, representa su parte més destacada, la excursion rea-
lizada por 50 ‘elementos productores al sur de Franeia, con objeta
de hacerse cargo de como alli son preparados los productos hor-
ticolas perecederos, para evitar su depreciacién en los mercados
de consumo. Los excursionistas, dirigidos y asesorados por el téc-
nico, Sr. Riera, visitaron las plantaciones—huerta y frutos—de las
zonas de los Pirineos orientales, deteniéndose especialmente en la
del rio Tet, cuyos. productos son destinados a la exportacién, ¥

examinando las nuevas modalidades de cultivo en los valles:de Ver-

net-les-Bains, Saborra, Catell, Mossat, Campomes, etc., admiran-
do las variedades de melocotones, manzanas, perales v otros frutos.
En la Cooperativa Agricola de Prades coincidieron en el momento
en que se preparaba una expedicién de lechuga de la variedad “Tro-
cadera”, que también se cultiva en esta p;ovim:.ia, en las zonas de
Matar6, Calella y otras, con destino a Alemania, acondicionadas
en vagones frigorificos que permiten la conservacion mas perfecta
de los articulos ¥ su llegada a los centros de consumo sin pérdida
de su calidad. La mencionada Cooperativa Agricola de Prades en-
cuadra zo.000 asociados, v de su organizacién pudieron aprender
mucho los visitantes, precisamente en visperas de acometerse en
Barcelona una instalacidn encaminada, igualmente, a la conserva-
cidn de los productes de facil deterioro, convenciéndose que me-
diante la asociacion y union como la que les fué dable observar,
puede lograrse una reduccion de los costos que, al repercutir en
los precios de venta al piblico, redundaria en una mayor agili-
dad de las transacciones.

En el resto de la region debemos destacar, en estos tiempos de
preacupaciones por la situacion hidriulica, de los progresos que se
van aleanzando, atnque no tan rdpidamente como seria de desear,
en el antiguo proyecto del pantano de Francoli, en la parte alta de
la provincia tarraconense. Parece que la resistencia, muy natural,
de los vecinos de Villavert, pequefia localidad que en proyecto figu-
ra de forzosa desaparicién, va suavizandose, convencidos de la wuti-
lidad que con su sacrificio se obtendra, hablandose de que su futuro
emplazamiento, segin las Gltimas impresiones, se decidiera en
Montblanch, cabeza del partido judicial de su nombre. Vilavert, in-
tegrado por unos 200 familias, seria “agregado” asi, en construcciénm
de nueva planta, a la villa ducal de Montblanch, cen Ia cual ya
conserva importantes lazos familiares y econdmicos que harian me-
nos dolorosa su definitiva desaparicion en aras del progreso.

: P. MIRALLES
Carta de Levante

Proyectos y realizaciones, — Los presupuestos del

Ayuntamiento y de la Diputacién, — Comercio de

exportacion de la naranja. — Bolsin valenciano. —
Noticias portuarias.

Valencia—Un importante plan de realizaciones, de importantes
obras, de mejoras para la ciudad, se prevé para este afio que em-
pieza de 1055. Dos proyectos importantes para nuestra ciudad en-
tran en vias de realizacién inmediata. Uno es la construccidn de
581 viviendas protegidas, por el Institfuto Nacional de la Vivienda,
cuyas obras han sido declaradas urgentes. El otro la realizacién de
Ia primera fase del plan de enlacey ferroviarios, cuyo proyecto
ha sido aprobado por €l Consejo de Ministros.

El plan a desarrollar en ¢l proyecto de los enlaces ferroviarios de
la ciudad es de una trascendencia incalenlable para el futuro des-
arrollo urbano de Valencia, que tenia desde hace muicho tiempo ce-
rrados los caminos para su expansion urbana. En esta primera fase
del plan a desarrollar, desaparece parte del cinturdn de hierro que
rodea a la ciudad, en el trozo que va junto al camino de Transito,
desapareciendo con ello nueve de los méis importantes pasos a ni-
vel, Se desvia la linea del ferrocarril a Barcelona, dejando de ser-
vir al ferrocarril el actual puente de hierro sobre el Turia, que
serd sustituido por otro gran puente gue facilitard la comunicacidn
con la zona portuaria. Al variarse el trazado de la linea férrea di-
cha, se dispondra de amplios terrenos para poder prolongar im-
portantes calles que arrancan de la Gran Via del” Marqués del
Turia ¥ de fa de Germanias, v también la avenida de José Antonio
mis alld del Turia, por el nuevo puente.

El coste del proyecto estd calculado en unos 45,5 millones de pe-
setis, a cargo del Estado y del Municipio, contribuyendo también
la Renfe, que aportard la capitalizacién de los jornales emplea-
dos en las guarderias de los pasos a nivel que se suptrimen.

En Madrid, por el Alcalde de nuestra cindad, se ha hrmado un
empréstito que 40 millones de pesetas con ¢l Banco de Crédito Lo-
cal de Espana, como primera fase del de Bo millones de pesetas
que se espera llevar a buen término en este afio. Este primer em-
préstito serd destinado a la realizacion de importantes obras de
mejoras en la ciudad, como constructién de un nuevo mercado en
¢l barrio de Ruzafa, def Grupo escolar San Vicente Ferrer, pavi-
mentacion del camino del cementerio, urbanizacién de la plaza de
San Agustin v vias adyacentes y otras, asi como adquisicién de




BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... . .. ... 50.000.000 de ptas,
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 —

BANCA Y BOLSA

{Aprobado por la Direccidn Gencral de Banca ¥ Bolsa con ol ndmero 1.443

solares y edificios, y también para la adquisicién de material para
el servicio de incendios e instalacién de aparatos luminoses para
€l trafico.

Existen ademds otros proyectos, pero todavia parcce estar lejos
su realizacion, o por lo menos no se espera para este afio, estando
pendiente de la aprobacidn por la Superioridad, Esti el proyec-
tado paso subterrdneo que ha de unir a la Gran Via de Germa-
nias y del Marqués del Turia con la de Fernando el Catélico,
sustituyendo a la actual pasarela sobre las vias de la estacion del
Norte. Otro proyecto es -¢l de la desviacion de la carretera de
Barcelona, qgue se trata vaya por la costa, entrando en Valencia
por el Paso al Mar.

Por el Ayuntamiento y la Diputacion han side aprobadoes sus

respectivos presupuestos ordinarios para este afio. El del Ayunta-
miento asciende a 161.131.508,50 pesetas, para la capital, y para
el ensanche a 11.131.508 pesetas, aumentado en poco menos de un
millén sobre los del pasado afio.

El presupuesto de la Diputacién asclcnde a 106.454.047,30 pesctas.
Este se incrementa en mids de 25 millones de pesetas sobre el an-
terior,

El Ayuntamiento no ha ereido necesario mcrementar mas su pre-
supuesto. Su situacion economica ha mejorado notablemente. Sobre
el Municipio valenciano pesaba una deuda flotante de clerta im-
portancia, para cuya lquidacion se desting parte de los mayores
ingresos del pasado afio, esperandose liquidarla por completo en
el primer trimestre de este afio.

La primera fase de la campafia naranjera ha hnalizado. De ios
datos que se tienen, hasta el dia 11 de diciembre se habfan expor-
tado por esta region unas 100,038 toneladas, contra 134283 has-
ta la misma fecha de 1a campajia pasada, lo que representa una
disminucién de 33.345 toneladas. Por via terrestre ha habido un in-
cremento en lo exportado con respecto a la campafia anterior, re-
gistrandose en cambio una disminucién en los envios por via ma-
ritima,

En esta primera fase de la campana naranjera, Alemania ocupa
el primer lugar como pais a donde mas cantidad se ha exportado,
v la Gran Bretafia ocupa el segundo lugar. Es de destacar unos
envios a Singapur y Colombo, de 30 v tres toneladas, respectiva-
mente, +

Al principie de la campafia, la naranja espaiiola ha tropezado en
el mercado mglés con una mayor competencia con la de Israel, que
para las Navidades envié un crecido niimero de cajas de naranjas.

De Francia, las noticias sobre el estado del mercadg naranje-
ro no son muy halagiiefias. Un aluvién de naranjas del norte de
Africa invadi6 los mercados. Unas 11.000 toneladas procedentes del
Africa francesa se unié a las poco mis de 2.000 toneladas espano-
las ¥ go italianas, influyendo ella en las cotizaciones, Si bien al
principio  se mantuvieron buenos precios, mds tarde se inicid nna
tendencia a la baja. La naranja navel espafiola, que en Paris co-
menzo vendiéndose de 75 a 8o francos el kilo, baj6 a venderse de
48 a zo francos, ocurriendo lo mismo con otras clases;

Ante la perspectiva gue presenta el mercado francés de la com-
petencia de la naranja francesa del norte de A[r:ca, reing inguietud
entre nuestros taranjeros.

Se cerrd el afio 1954 en el Bolsin valenciand con bastante ani-
macion. Mas de 33 millenes de pesetas nominales se negociaron en
la_dltima semana del afio. El grupo de los fondos phblicos regis-
tré las cifras mis fuertes v la demanda fué constante y firme, pre-
dominando siempre sobre la oferta. Al cierre de la semana queda-
ba dinero para todos los amortizables del 4 por 100, Renfe y Re-
construccion, Las Diputaciones también estuvieron muy solicitadas,
repitiéndose los cambios de ‘103,25 para las viejas y 102 por 100
para las nuevas.

En el grupo de las cbligaciones se¢ repitieron los _camhms prece-
dentes, quedando al cierre muy equilibrada la oferta con la deman-
da, Se destacd el papel de bonos de Cifesa v el dinero para Tras-
mediterranea v Arzobispados.
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En el grupo de las acciones quedaron con dinero Banco de Va-
lencia a 430 por 100, ¥ los Procines a 83 por 100, sin papel. Hubo
mucho papel de Cifesa y dinero para lacsa, Aragonesas, Petroleos,
Macosa y Telefonica.

En cuanto a noticias portuarias, tenemos la del nombramiento
de Ingeniero-Dircctor del puerto de D. José Ochoa Benjumea, que
hasta ahora ocupaba el cargo de Director de la Zona Franca del
puerto de Cadiz.

El niimero de cajas de naranjas embarcadas y destings, en ¢l pa-
sado mes de diciembre, fué: Inglaterra, 146.100; Alemania, 2B.000;
Noruega, 1o7.000: Holanda, 30.000; Dinamarca, 47.000, v Fin-
landia, 18.000,

J. CUESTA
Carta de los Estados Unidos

Consideraciones sobre la nueva ley Agricola.—Su vi-

gor estaba previsto para primeros del ano actual.—

Particularidades de la misma. — Comentarios en
torno a ella.

Wishington—Desde 1 de este mes entra en vigor la nueva ley
Agricola norteamericana. ;Cudles son los principales objetives de
la Ley, inspirada en el programa del Presidente respecto a los pro-

blemas. del campo: Destaquemos, en primer - término, ©omo uuo

de los principales ohjetivos son los flexibles apoyes a los precios
agricolas hasta el go por 100 de la paridad, en los siguientes pro-
ductos; el trigo, el maiz, el algodon, ¢! arroz v el cacahuete. Esto
supone una postura intermedia en las rigurosas ayudas que cadu-
caron a fines del pasado afio. La Administracion trata de conseguir
una flexibilidad entre el 75 ¥ ¢l 0o por 100, El tabaco seguira sien-
da apovado al oo,

La nueva Ley autoriza al Presidente a separar de los mercados
2.500 millones de délares de los excedentes en poder del Organis-
mo: que adquiere los excesos de produccion agricola de Estados
Unidos, a fin de no dar lugar al descenso en los precios, ¥ cuyo
Orgamismo: es, como ¢s sabido, la Commodity Credit Corporation.
La medida ha sido tomada con el fin de paliar cualguier reduccién
que pueda ocasionarse al pasar del sistema rigido al sistema fle-
xible, W

Otra de las particularidades de la Ley es el establecimiento de
un plan de ayudas directas para impulsar la produccion de la lana.
Este plan resulta interesante desde el Angulo de la productividad,
que en todas partes adquiere preponderancia para fortalecer las
economias nacionales. Se trata de llegar a los 300 millones de li-
bras. Segun lo planificado, durante un periodo de cuatro anualida-
des se facilitarin subsidios directos; pero a través del Ministerio
de Hacienda, a fin de cubrir la diferencia entre el promedio, precio
del mercado v precio de ayuda, que no podria sobrepasar del tio
por 100 de la paridad. Y por tltimo, la Ley establece nueva for-
mula de parida.d que no comenzara a regir hasta 1 de enero de
1956 para el trigo, el algoddn, el maiz ¥ el cacahuete, {inicos Jbro-
ductos en que, caleulando la parll:lad a base del cultivo animal en
los afos 1009-14, la nueva es mas baja; pero no podra pasar del
5 por 100, lim:mnduqe de Cah_ modo !o» dc,acmwb excesivos de pre-
cios. = e

Hasta aqui las (letcrm]nal:loues cmlslg‘nadaa en la Ley Ahora
bien; algunos economistas norteamericanos. desconfian de que los
apoyos, durante 1053, se diferencien mucho de los del pasado, da-
das las caracteristicas de las cosechas. Por ello creen que sigue
ert pie el problema de la adquisicion de excedentes agricolas. En
agosto ultimo fué autorizada la C. C. C. para obtener un nuevo
crédito de 1.500 millones de délares, con lo que la cifra total de
ddalares  invertidos por este Grgmlismr.} aleanza los 10.000 millo-
nes, o sea, de manera aproximada, unos 4o00.000 millones de pe-
setas. No dejan de: interesar las estadisticas estudiando el porcen-
taje en que las cosechas basicad intervienen en los ingresos de los
agricultores. Se dice que estas cosechas absorben un 8o por 100
de las inversiones de-la C. C. C, y sblo representan el 23 por: 100
de los ingresos de nuestros agricultores, de lo cual se deduce que
la falta de- ayudas na produciria graves trastornos en la economia
general agricola de los Estados Unides. Es opinidn generalizada
que la politica de adquisicién de excedentes estd ayudando la pro-
duccién de una serie de articulos cuyo mercado es cada dia més
reducido, ¥ en lugar de limitarse la- produccion por el mecanis-
mo el precio, se fayorece sn mantenimiento, cuando no su 2x-
pansién. El problema es complicado.

Evidentemente que el consumo del trigo en Norteamérica ha
descendido, como también la demanda del resto del mundo, pugs
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afirman los expertos, que una vez superadas las situaciones dificiles de
la trasguerra, la cconomia agricola de los paises importadores, en
mayor cuantia, ha mejorado. El maiz, que es alimento preferente
para la ganaderia, sélo se utiliza para este fin, por razones de pre-
cio, especialmente, ¥ si no baja habrd dificultades para aumentar
el consumo.

Por estas razones, la nueva Leéy ha dado lugar a diversos co-
mentarios; aunque prevalece la creencia de que el sistema de ayu-
das, que tiete inconvenientes, puede contribuir a aliviar la situa-
cién econémica del campo, empleando un sistema de apoyo mis
flexible que el anterior, que pecaba de rigido.

A. MILLER
Carta de la Argentina

Postura en la pasada reunion economica interameri-

cana.—Argentina ha sido siempre colaboracionista.

Las relaciones con los Estadeos Unidos son cordiales.

Exposiciones de aproximacién a los paises del Con-
tinente.

Buenos Adres—Pasados unos meses s¢ examina con mas scre-
nidad, desde el punto de vista argentino, el resultado de la reunmon
ecaonomica interamericana de- Rio Janeiro.

Comenzaremos por decir que aquel resultado ha sido casi nulo,
porgue no basta gue las deliberaciones hayan puesto de manifiesto
fa- evolucion operada en muchos paises americanos. La Argentina
estd convencida de que su postura esti encaminada, hace tiempo, a
la cooperacion interamericana que pretenden los pueblos continen-
tales. Pero se olvida, con frecuencia, segin han puesto de relieve
algunos comentaristas, que los representantes en esa clase de re-
uniones no pueden comprometer a sus respectivos paises en practi-
cas determinadas e inmediatas, ya que sus poderes no tienen otro
aleance que el de aprobar declaraciones y recomendaciones. Esta
€s, a nuestro juicio, la gran dificultad con que se tropieza en las
Conferencias. Se exponen los temarios; se detallan enunciados in-
teresantes, v, en una buena parte de los casos, no hay manera de
llegar a un acuerdo para la ejecucidn del contenido de-los enun-
ciados. Y se aplaza el analisis de las cuestiones para una proxima
reunion. De esta que comentamos ha nacido la idea de celchrar
otra, -la llamada Conferencia de Buenos Aires, para el préximo
1956, donde tal vez vuelvan a plantearse los mismos o parecidos
problemas. e

De todas formas, Argentina estd satisfecha de la labor de sus
Delegados en Rio Janeire, que lograron éxito en importantes po-
nenicias, entre ellas las referentes a la intensificacion del comercio
regional ¥ programa de desarrollo economico. Respecto de esta l-
tima, es cierto que toda politica de desarrollo ha de basarse, fun-
damentalmente, en el esfuerzo lateral de los propios pueblos, aun
reconociendo que la colaboracidén internacional puede facilitar v

Los mercados

El mercado del algoddn, a lo largo del pasado afio, se mostrd
muy firme. Particularmente a- fines de diciembre, las cotizaciones
se reafirmaron, llegando el disponible, en Nueva York, a cotizarse
a 35,25 centavos la libra; contra 35 a fltimos de noviembre. Esta
reafirmacién fué todavia més marcada en las cotizaciones a plazos,
¥4 que en los mismos meses se llegd a 33,55 centavos, contra 34,62.

El consumo interior en Estados Unidos ha registrado, durante
los tres primeros meses de la presente estacion; cierta disminucion
con relacién al periodo correspondiente de la estacion anterior. La
cosecha de algoddén en dicho pais, segiin las filtimas estimaciones,
alcanzara la cifra de 13,6 millones de balas,-en tanto que el pro-
grama de restriccion cifraba aguélla en 12 millones. La cifra de
produccién resultante de esta estimaciou excedera, por tanto, lige-
ramente de la probable del consumo, de manera que los *stocks”
actuales no sufriran apenas modificacion alguna.

Ante el volumen de la cosecha de Estados Unidos y los progre-
sos realizados en otros paises, se espera que el disponible del mun-
do libre alcance un miximo respecto a los altimos afios, cifrandose
éste en un total de 46 millones de balas, cifra en la que estin com-
prendidos los “stocks” y la produccién de la. campafia 1954-55.

Este excedente de algodén en el mercade mundial, excedente
localizado principalmente en Estados Unidos, gravitard de manera
deésfavorable en lo que concierne al mercado de esta materia pri-
ma. Los cultivadores americanos han ratificado casi un&nimemente
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acelerar el proceso. Insistimos, pues que desde el punto de ‘vista
argentino hay razén para sentirse satisfechos, porque, como sub-
rayan imparciales escritores, la linea de conducta de nuestro pais
en materia internacional sg ha abierto camino, una vez mas, entre
los restantes pueblos del Contimente. Hay muchos aspectos de la
vida econdmica gue asi lo prueban; uno de ellos, la existencia de
un principio de Acuerdo para constituir una Sociedad privada ar-
gentinonorteamericana que se dedicard, a la explotacién de nuestra
riqueza petrolifera, con un capital inicial de 20 millones de délares,
que se suscribira por partes iguales entre grupos financieros de los
dos paises. La proyectada Entidad, ademds de intensificar la ex-
plotacién del petréleo, se ocupard de otras actividades para incre-
mentar las relaciones industriales ¥y comerciales entre Estados Uni-
dos y Argentina.

Otra muestra de los propositos que . animan a este pais respecto
a los demds americanos, la tenemos en el éxito gue aleanzd la Ex-
posicion Metaldirgica Argentina, inaugurada recientemente en San-
tiago de Chile, para dar impulso a las relaciones econdmicas chile-
noargentinas. Seiscientas firmas importantes de nuestro pais ocu-
pan los cuatro pisos de la Exposicion. En el subterrineo se insta-
laron los “stands"” de maquinaria y herramienta de todas clases;
en el primer piso los accesorios para automoviles, motores Diesel
y grupos electrégenos; en el segundo, vehiculos diversos, también
de fabricacion argentina; en el tercero, articulos de aluminio para
usos diversos, material para médicos y hospitales, alhajas e instro-
mentos de preeision. Y el cuarto piso destinado a servicios varios
de la Exposicién, incluso atracciones de caracter recreativo. El
ohjeto del Certamen, que ha quedado cumplide, ha sido, segiin ma-
nifestaciones del Presidente de la Asocciacion deé industriales chile-
nos, “proseguir con renovados esfuerzos la dura tarea impuesta
para lograr la eliminacién de las numerosas trabas que frenan los
intercambios, ¥y reducir al minimo la intervencion de los Organis-
mos estatales en estas materias”.

Precisamente de Chile, pais con ¢l gue, como vemos, se man-
tienen en Argentina buenas relaciones comerciales, partié la idea,
en la reunion econdmica interamericana, de la creacion de un Ban-
co Interamericano, en torno a la cual giraron algunas deliberacio-
nes: pero no pudo resolverse atitomaticamente la fundacién inme-
diata de dicha institucidn, porque, segin la sintesis de las mani-
festaciones recogidas por los corresponsales de la prensa america-
na, no obstante las ventajas indudables que pudieran desprenderse
de un Banco especificamente consagrado a facilitar el desarrollo
economico de estos paises, los Organismos financieros mundiales
existentes en la actualidad pueden lograr resultados similares, a
poco que se lo propongan; lo importante agui no es la institucién
en si, sino el criterio con gue han de ser manejados los fondos de
que la misma disponga.

En este punto estamos de acuerdo.

J]. F. DOMINGUEZ

de productos

el programa gubernamental, tendente a hmitar de nueve la su-
perficie de cultivo en la campaia 1955-50. Como contrapartida, los
productores estadounidenses han obtenido el mantenimiento de los
precios al go por 100 de’la paridad para 1055. La superficie: culti-
vada en 1955 serd limitada a 18,1 millones de acres, contra 21,4
millones en 1954. Esta politica de sostenimiento de las cotizaciones
¥ de limitacién de la produccion no es en Estados Unidos exclusiva
para el algodon, ya que se aplica igunalmente a otros productos
agricolas, y estd motivada, evidentemente. por consideraciones de
orden interior. En el mercado mundial del algodén, sin embargo,
la existencia de estos excedentes y el hecho de que los precios sean
sostenidos artificialmente habrd de ocasionar serios inconvenientes,
ya que el equilibrio del mercado permaneceri amenazado por la
existencia de aquellos dos factores. En interés de los paises, tanto
productores como consumidores, es de desear que la politica de res-
tringir la produccién comience rdpidamente a dar sus frutos, a fin
de levar los “stocks™ a un nivel normal, toda vez que en los mo-
mentos presentes no parece que el consumo alcance un nivel que
permita llegar a este resultado.

Por lo que se refiere a la lana, el consumo mundial permanece
débil. Con relacién al periodo correspondiente del afio anterior, se
registra una disminucién del 10 por 100, siendo en Estados Unidos
en donde el descenso es particularmente méds acusado. La produc-
cién pumdial, por el contrario, registra un ligero aumento. La ten-
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dencia de 18s precios de la lana, en el curso de los meses futuros,
estd condicionada grandemente al volumen que adquieran las com-
pras rusas y japonesas.

Merectirio.—Segin los circulos comerciales de este metal, la ten-
dencia de los precios del mercurio no parece estar definida muy
claramente por el momento, ¥ la impresion que se tiene general-
mente en algunos centros es que los precios pueden registrar algn
descenso en el curso de las préximas semanas. El precio en alma-
cén Londres no parece particularmente firme, habiéndose cotizado
ultimamente de 109 libras a 110 libras por frasco, contra 110 li-
hras anteriormente. El tono actual, algo incierto, se considera co-
mo parcialmente sintomitico de las condiciones que corrientemen-
te prevalecen a fines de un afio ¥ comienzos de otro, ast como de
la resistencia de los compradores a los precios actuales. Sin em-
bargo, no es de esperar que los precios bajen mis, ¥ la industria
cree que la cuantia del retroceso puede ser limitada,

Se cree que los productores espafioles e italianos no quieren ha-
cerse demasiado competitives. Sin embargo, se ha rumoreado que el
Gobierno de los Estados Unidos buscard, probablemente, nuevas
cantidades de metal en dichos paises durante la primera parte de
este afio. Se ha sugerido gue las compras del Gobierno estadouni-
dense en Europa _pudieran ser necesarias, porque hasta la fecha no
ha adquirido ningun metal ‘al precio garantizado de 225 ddlares
que ofrecid a los productores yanguis y mejicanos hace algunos
meses.

Agrios.—Los importadores de Alemania occidental esperan im-
portar, en la temporada 1054 -1055 unas 500.000 toneladas de
agrios, comprendiendo 3oo.eoo toneladas procedentes de Espafia.

Pese a que Alemania ha suprimido 14 liberalizacién de las im-
portaciones naranjeras de Espafia, los importadores estan recibien-
do constantemente entregas espafiolas, esperindose que estas im-
portaciones v las de otros agrios contribuyan en gran manera a
reducir el déficii espafiol de pagos-a Alemania.

Los importadores aludidos esperan entregas menores proceden-
tes del norte de Africa, Florida, Chipre e Israel durante los pré-
ximos meses. Las importaciones de Italia dependerin principalmen-
te del precio pedido por los exportadores italianos. Las ventas de
agrios procedentes de esta nacionalidad fueron el pasado afio re-
ducidas, ya que aunque la fruta resu]t-ﬁ de gran calidad, los pre-
cios fueron muy elevados.

Por lo que pueda tener de interés para el comercio nacional de
agrios, es interesante conocer el auge cada vez mayor que estd
adqguiriendo esta industria en Israel. Segiin  manifestaciones de
un miembro del Consejo Citricola Israelita, en el presente afio Is-
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rael podra exportar 16 millones de cajas de agrios, es decir, el
doble de sus actuales ventas. Ha manifestido igualmente que el
progreso, aunque lento, serd constante, aumentando a un ritmo me-
dio de unas 750.000 cajas por afio. Las arboledas plantadas hace
dos aiios daran fruto exportable dentro de cinco y los centros de
empacado mecinico moderno, en los cuales se empaca ya parte de
la fruta, estaran funcionando de agui a cineo afios.

Hizo también hincapié de la urgente necesidad de crear, al sur
del pais, un puerto de mar de buena profundidad para poder aten-
der los mayores embarques fruteros. El puerto de Haifa—mani-
festo—atenderia unos 13 millones de cajas, v el puerto meridional
el resto.

Damos a continuacién las diferencias de exportaciones de agrios
espafioles entre los dos altimos meses de 1954 v los correspondien-
tes del anterior:

Mis que el afio

Menos que el
anterior

afio anterior

Nardnja:

Inglaterra e Irlanda ......... 303.460

P % 1 e e 6035.134

Bélgica .. 58.447

Holanda ... 185.386

Escandinayia: . — T

Austria, Finlandia e rsIand1a ............... 5.000
151.334 1.251.430
2 151.334

Total de menos en 1954 en comparacion

T ¢ e SRl B e (YR o 1.100.102
Mandarina:

Inglatesra~ef Telendas o oo nnals, 105.204

Alemanian o e s e L e 972

BRIGIRa i e T S s 6.643

Holanda ...covoeinis el A 66.431

Escandinavia i diliaseannna i 7.400

Austria, Finlandia e Islandia R 13.405
112,000 87.425
87.425

Total en mas €n 1954 ....cvocvienisd Ry 25484 ~

A Francia se han exportado en dichos dos meses de 1054 unas
1.000 toneladas menos que en 1933

Fletes—Durante la semana pasada estuvo muy encalmada la de-
manda de tonelaje para granos del River Plate y puertos del At-
lantico estadounidense, habiéndose en esta seccidn debilitado lige-
ramente los precios. En otras, sin embargo, el tono ha permanecido
firme con una demandasostenida. Un gran volumen de negocios se
ha ofrecido para el carbén de Hampto Roads al norte ¥ sur de
Europa, Escandinavia, Sudamérica y Japén, figurando entre los
contratos tres viajes a Holanda a 15 s, v dos al Reine Unido a
55 s. Los cargamentos sencillos se concertaron a Hamburgo a
35 5. v al Japén a 12,25 y 12,35 dblares por tonelada. Entre las
operaciones varias, figura la madera de construccién, del norte del -
Pacifico a Inglaterra, a 10,75 délares fio. ¥ un cargamento del
tipo “Liberty” a Sudéifrica a 213,750 dblares tanto alzado,

En el mercado del River Plate han prevalecido condiciones méis
apaticas y déhiles, con contratos por cuenta oficial de Alemania a
106 s. 3 d. ¥ 105 6. 6.d, y también al Reino Unido a 110 8. por
tonelada, Estos precios acusan una baja pronunciada respecto a las
operaciones anteriores,

Las operaciones en el Mediterrineo se han efectuado en escala
moderadamente buena, Los exportadores del mineral han pagado
35 s. de Huelva a Rotterdam, 35 s. de La Goulette a Rotterdam o

-Emdem y 55 s. de Poti a Amberes o Rotterdam. Los fosfatos se

han contratado, de Sfax a Holanda, a 34 5., de Safaja al Japén a
0,75 dblares libre de descarga y de Casablanca a Holanda a 30 s.
6 d. por tonelada. Entre estos negocios figura la sal desde Torrevieja
al Japén a 75 s, libre de descarga. El cemento se contratd, de
Constanza a Kuwait, a 72 s, 6 d. y el maiz, de Constanza al Rei-
noe Unido, a 66 s.

El mercado de contrataciones a plazo fijo ha acusado mucha ani-
macién por cuenta de los buques trasatlinticos britanicos para Afri-
ca occidental v Pacifico Nurte, para viajes completos a precios
firmes.
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Durante el periodo de fiestas, que comenzd el 24 de diciembre
pasado y terminé el 6 del mes actual, los mercados nacionales de
<valores mobiliarios han experimentado dos fases: una de freno a
las alzas producidas anteriormente, con algin que otro reajuste de
cambios, ¥ otra de vuelta a la firmeza de jornddas no lejanas, por
la que ahora atravesamos, Es decir, que las bruscas subidas per-
dieron terreno ante la presion del papel, que a toda costa solicitaba
realizaciones de beneficios. Una tregua corta, de notorio sosteni-
miento, ¥y otra vez la firmeza un tanto exagerada de ciertos va-
lores,

Estas circunstancias se han reproducido en no pocos mercados
del exterior, en el mismo plazo; y si oimos opiniones ajenas y
queremos adaptarfas al momento bursatil espainol, hay gue trans-
cribir que la Bolsa esta alta porgue estima la consolidacion de la
paz y el saneamiento de las monedas, aparte del mayor o menor
celo que pongan los Gobiernos en aumentar los programas de pro-
duccidn. Una Bolsa en alza es un buen medio para estimular el
espiritu de empresa v acelerar la circulacion de capitales, nece-
sarios a las nuevas inversiones. 5

Todo ello sera cierto; pero no hay gue perder de vista el pa-
norama internacional, como tampoco la conveniencia de que los cam-
bios del amplio sector de dividendo sigan la politica de reajuste
emprendida.

MADRID.—Esta semana, por lo menos las jornadas conocidas,
ha, sido de cambios muy sdlidos y de bastante movimiento opera-
torio. En la apertura del martes, dia 11, se negociaron 42,8 millo-
nes de pesetas, de los cuales correspondieron 27,4 a efectos publi-
cos, 1,1 a obligaciones y 13,8 a las acciones. Respecto de los pri-
meros, las deudas del Estado se cifraron en 98 millones, las Cor-
‘poraciones. en 10,1 ¥ las cédulas de todas clases en 7,3 millones.
Destacd en el papel de dividendo el grupo de Agua, Electricidad y
Gas, con 3,6 millones; el bancario, con 2,2 millones, seguido de agri-
cultura e industrias derivadas, acciones quimicas y de la construc-
cion. Era légico que el primer dia hdbil de la semana, con la acu-
mulacion de 6rdenes, hubiera un intenso movimiento en todos los
corros, que no prevalecid en la sesién siguiente, puesto que la
negociacion no llegd a aleanzar la- mitad. Cierto que la estabilidad
y mejora de cambios no se ha interrumpido; al contrario, el jueves
fué otra sesion de notable firmeza, aunque dejé mucho que desear
en cuanto a la variedad de titulos tratados.

De este breve repaso sacamos la consecuencia, reﬁrienduﬂus ex-
clustvamente al mercado de Madrid, de que las eléctricas son, por
ahora, los valores mas solicitados por la demanda; inmediatamente
después wvienen los Bancos v las quimieas, cerrando la jornada
del jueves con buena disposicién para todo el sector de renta va-
riable,

Fondos piblicos y simllares.

Del martes al miércoles se acentuaron las flexiones en los valo-
res de renta fija, aunque las diferencias son de poca importancia

Naviera Pinillos, S. A.
CADIZ

1

Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espaiia, 3
Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342 |

Servicios regulares de buques fruteros entre |
Canarias, la Peninsula y viceversa. |

Servicio regular entre Portugal,
Amberes y Bilbao.

Casablaneca,

il e e A e e i e i e e i e i e il e e e i i i

y se observa que el dinero dedica a las cédulas del Banco Hipote-
cario y Crédito Local una atencién constante.

Martes  Midre.  Jueves Vierdes
[nterior 4 por 100 .. ... 8800 82,758 8300 8300
Exterior 4 por Im F e » 101,256 102,00 102,25
12t P e W i wiig L 101,78 » ¥ 104,00
Amortizable 4 por IUO |903-1949. 100,00 100,256 100,256 100,00
[dem 3 por 100, 1928-1949 AaF. 9200 91,26 91,680 90,00
Idem, G-H .. S o e » » » 3
Idem 4 por ll}O enero 1950 ......... 99,50 9950 99,60 99,75
Idem 4 por IU'D noviembre 1951... 101,40 101,25 101,00 101,00
Idem 3?0 por Iﬂ'ﬂ julie 1951...... 94,00 9400 94,256 9425
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... » » » 3
[dem 3 por 100. noviembre 1050,.. 100,15 » » N
Idem 3 por 100, marzo 1952......... » P » »
Canal Isabel II, 5 por 100......... T » 88,00 90,00
Colonizacién 4 por 100 .. o 94,00 9400 94,00 3
Reconstruccion Nac, 4 por iﬂﬂ... 94,20 9425 94,25 94,26
R. E. N. F. E. 4 por 100... oy 93,50 93580 95560 93,50
Hidr. Ebro 6 por 100, g LrEe » » » »
Trasatlintica 5 por 100, V-25..0... » » » N
T T o s R B e R Rl ] » » »
Ydai, Wb cosdatoaiandusas » » » »
Tdem;, X1-28-.5.... ... » » » »
Majzén 4 por 100 .......... » » ® »
Téanger-Fez 4 por 100 . ... 86,00 86,00 8550 85,00
Marruecos 5 por 100 .. ... 70,00 70,00 70,00 >
Cédulas Hipotecarias 4 por lm‘.. 86,60 86,50 » 86,50
Idem, A, 4,50 por 100 . 86,25 86,50 86,80
Idem, B, 45'0 por 100 ....... 87,00 86,756 86,80
Idem, C, 4.50 por 100 ....... r 87,00 87,25
Idem 4 por (), exentas 98,00 98,25 98,28
Idem 3 por 100, exentas ............ » » » »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... 90,60 » 90,50 ®
Idem 5 por 100, con impuestos...... » * s »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 96,256 96,80 96256 96,50
Idem, a lotes, 4 por 100 : 101,40 101,20 101,25
Villas 5 por 100, 1914 . » » 87,80
[dem, 1918 ....... : e » »
Tdem, 1923, 5,50 por Iﬂﬂ Mejnras. » » 83,00 »
Tdem, 1929, 5 por 100 . .. B1,50 81,00 3 77,00
Idem, 1931, 5,50 por ](]0 Intermr. 81,560 81,00 3 79,50
Idem, 1931, 55{]por 100, Ensanche. 81,60 81,00 80,00 79,50
Idem, 1941, 5 por 100 .. e » 72,50 72,80 72,00
Idem, 1946 4 por 100 .. .~ 8000 79,00 7850 7850
Empresa Mumupal Tranaportes 81,00 » 81,00 »

Acclones bancarias.

Es el grupo mds firme del mercado madrilefio, empezando por
las acciones del Banco de Espafia, proximas al dividendo. El Hipo-
tecario ¥ el Hispano también han recogido ganancias. Para todos
los nombrados v para el Popular Espafiol habia demanda después
del eierre de estos dias, especialmente ¢l martes. Hay una excep-
cion: el Mercantil e Industrial;, cuvas acciones habian subido tal vez
excesivamente.

Martes  Miére. Jueves Vierne
Banco de Espafia ....coconeeeenene. 728,00 725,00 730,00 730,00
Crédito Industrial .......... . 200,00 215,00 225,00 22500
Idem, nuevas ........cc.cooe. 196,00 210,00 221,00 221,00
Exterior de Espaﬁa 478,00 488,00 480,00 478,00
IAeTh MHEVAE . s ivenirssconss 472,00 482,00 474,00 »
Hipotecario .. connsnncens 401,00 455,00 458,00 460,00
Espafiol de Crcdlto v 093,00 693,00 691,00 691,00
Hispano Americano .................. 535,00 557,00 539,00 539,00
Central vuiisismnssiisnne . 908,00 505,00 506,00 506,00
Mercantil e Industrial ............... 280,00 275,00 275,00 280,00
Popular Espafiol ............cceeeee.. 352,00 333,00 333,00 335,00
Eléctricas.

Con escasas excepciones, el grupo eléctrico se mantiene muy so-
lido ¥ opera mis que el bancario. Es acreedor a ello por el celo que
estin. poniendo las Empresas para remediar el problema de las
restricciones. Destaca estos dias la actuacién de varias Socledades,
entre ellas Sevillana de Electricidad, cuye mercado recoge muchas
provincias de la zona Sur. Para este afio se espera queden ‘norma-
lizados los servicios de la Compafifa, cuya ampliacién de capital
constituye un éxito. También Iberduero va a dar comienzo a las
obras para extender sus Saltos en el rio Ebro.
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Martes Miére. Jueves Viermes
F.E. 'N.O.S A, .. 187,00 187,00 185,00 183,00
Hidroeléctrica del Cantibrico . 172,00 170,00 170,00 169,00
Hidroeléctrica del Chorro......uveee. 112,50 115,00 118,00 118,00
Hidroeléctrica Espafiola .......ce..e 199,00 199,00 199,00 200,00
Tdem 6 por 100 ivaiiicanicniaonen 485,00 480,00 475,00 - 480,00

Iberduero, ordinarias .... . 218,00 218,00 219,00 222,00

Idem 3,50 por 100 ...... 2 » » *
Tdemi b por 100 ..l 200,00 201,00 202,00 203,00
Idem, novisimas .........cccecmamnrnnne » 195,00 195,00 196,00
e R R 165,00 167,00 165,00 167,00
Saltos del Sif .. cesieenenne 185,00 185,00 186,00 189,00
Saltos del Naﬂsa cennsenaeesee 128,00 129,00 130,60 130,50
Sevillanag. voveessescirmininsnsasannenrios . 118,50 119,75 120,00 122,00
Idem, nuevas . B i » » 119,75

]
Unién Eléctrica Madnleﬁa ... 135,00 137,00 141,00 143,00
Tdem,: NHETAR oo m s anrasah s s s 120,00 . 140,00 145,00
Reunidas de Zaragoza ............... 106,00 107,00 108,560 109,00

Mineras y MetalGrgicas.

A pesar de no ser este grupo el que presenta fuerte volumen de
negocio (el martes no llégd a negociar 300.000 pesetas), su firne-
za es grande, como puede verse en el cuadro de cotizacion, y se
estima por el curso que siguen algunas emisiones, como la de Altos
Hornos, va agotada en los 150 millones de obligaciones.

El plazo de suscripeién de nuevas acciones de la Sociedad Duro-
Felguera, que en un principio se fijo del 2 al 15 del corriente,
queda ampliado hasta el 31 de enero.

Martes Miére. Jueves Vierne

610,00 614,00 615,00
262,00 260,00 261,00
GUINGOS .. ouiiinniniis 264,00 3 268,00
XTI fe o Vi b Tt e B g 368,00 565,00 &73,00
Altos Hornos iis.isanrsssiviess 222,00 224,00 227,00 226,00
[dem, nuevas . ceenneenne 216,00 218,00 222,00 220,00
Aunxiliar de Ferrcca rrilcq e 448,000 441,00 457,00 440,00
Comercial de Hierros... avaeses 20000 3 270,00 265,00
Constr. Metélicas, ordinarias...... 177,00 178,00 179,00 3

Idem, preferentes ........cocecnnmnni 178,00 179,00 180,00
Manufacturas Metilicas 276,00 280,00 283,00
Material v Construcciones 187,50 189,00 190,00

Minas del Rif
Duro-Felguera ..

Monopolios.

Las Telefénicas van logrando aumentar su cambio. Segin no-
ticias, este afio 1055 guedarin instalados casi todos los servicios
cuya solicitud data de algunos meses ¥ que no habian podido ser
cumplimentados por falta de material.

Martes Miére, Jueves Viunm._r

_Telefomica ........ 192,50 194,00 201,00 213,00
Fosforos ...c.....uics Vi * » > »
C.A.M. P.S. . 175,80 174,00 174,00 177,00

Tsbacalera, 5. 176,00 175,00 175,00 171,00

Alimentacién.

Las acciones de EI Aguila van recuperando puntos; pero la bue-
na disposicidn de estos valores, el martes y miércoles, se ha que-
brado el jueves con pérdida de un entero. No ha ocurrido lo mis-
me con Ebro; ante las satisfactorias noticias sobre los tltimos re-
sultados y proyectos de la Empresa, se acentia el alza. En menor
eseala, la Azucarera General también ha mejorado, con tendencia
alcista.

Martes Midre. Jueves  Vierne:

. 520,00 525,00 524,00 525,00
185,256 136,00 138,00 142,00
; 658,01} 848,00 350,00 557,00

£ » » »

El Aguila, Cervezas .......
Azucarera General de Espaﬁa
Eavo, Azicares . T
Azucarera Adra
Azucarera Madﬂd » s » »

Inmobiliarias y de la Construccion,

La voz cantante de este grupo la Heva Urbamza‘.do:’a Metropoli-
tana, que a la subida del miércoles anade el jueves cuatro puntos
més. Entra por mucho en la firmeza de este valor el curso que
siguen los provectos y los {avorables rendimientos que se obtienen.
Hay cierta irregularidad en este grupo de valores, que se atribuye
a la distribucion de materiales que, segln los ¢nterados, entrara
pronto en vias de normalizacion. Mientras las acciones de Alcazar,
después del dividendo, ceden terreno poco a poco, el martes se
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cotizaban a 65 pesetas los certificados de Caisa para suscribir las
nuevas acciones de Filmofono.

Martes Midre., Jueves Viernes
Financiera y Minera ...........couee. » » » »
Portland Valderrivas ............... 3 » 585,00 »
Ladrillos Valderrivas ..... Pyt » » » H
Hidrocivil ........... 149,00 148,50 148,60 149,00
Constructora General Espanola 90,00 » » »
Dragados y Construcciones... EIB,DO 291,00 224,50 295,00
AJCAZAT civvcivsieniniinssrisranesnaivins, - 00,005 64,50 6700 68,00
T T DR e e S e » » » 3
Bami ..oievvesersinsnmnsicansensiinnaanss 95,00 865,00 85,00 85,00
e S S S e » 40,00 40,00 40,00
Beiga i a S e  Ee00 » 98,00 95,00
36T T e e et et e S ... 21,00 21,00 2200 2200

Hispana .. 78,00 78,50 80,00 »
Layelans: o e s e * 4 » *
Metmpohtaua rasarremsnsersenssnraneas 108,000 160,00 164,00 170,00
Hdem, nuevas ... 0 in .. 10400 » 160,00 166,00

a1 e £ e e T ] » » 118,00
Urhis ..... i e vanuiuns dbvas st ians - 000 T 96,000 96,00 98,00
NMareta o aim A s han s s T Nny ] » 92,00

Idem, nuevas ......
Urhanizadora Meiropufﬂana....‘..

685,00 566,00 570,00 580,00
Quimicas y Textiles,

Con ligeras -diferencias, las acciones guimicas v textiles se man-
tienen firmes.’ Van mejorando Petréleos, seglin llegan a Bolsa las
noticias de recuperacion de los valores petroliferos en el ‘exterior.
Reaccionan Explosivos y avanzan las acciones textiles. Parece ser
que tanto Fefasa como Sniace cuentan con una mejor orientacion
industrial en los comienzos del afio 1955.

Martes Miére,  Jueves  Viernes

Esp. Penicilina y Antibi6ticos.... 190,00 » » >

Energia e Ind, Aragonesas......... 176,00 177,00 179,00 180,00
Explosivos ...cccovveeveeeccniivannenne.. 999,00 332,00 334,00 540,00
Hidro-Nitro ......... S 129,00 129,00 129,00 130,00
Unguinesa ........ccooooveneevnnineerene.. 189,00 188,00' 18700 189,00
PGS ol as. i i e s S 150,00 150,00 150,00 >

Espafiola de Petréleos ............... 453,00 487,00 462,00 472,00
Unidén Resinera Espafiola.......... 121,00 122,00 120,00 122,00
} o DI L . B R e Tt ) 147,60 148,00 152,00 158,00
R R I S B S RS e 821,00 330,00 336,00 339,00

Navales y de Transportes,

. Lo mdés normal de la contratacién de este grupo son las nava-
les, que no interrumpen su camino y contindan con gpran firmeza,
mas acentuada estos dias para las preferentes gque para las ordi-
narias.

Martes Miérc. Jueves Viernoy

Constructora Naval, ordinariaa... 197,00 199,50 201,00 202,00
[dem, preferentes . cieesneennnn. 208,00 205,00 207,00 208,50
Trasmediterrnea ......cocccevvveenee. - » 190,00 190,00 189,00
Unién Naval de Lwantc 150,00 150,00 > 153,00
Metropolitano de Madrld G _150 00 148,50 .149,00 153,00
s T R e e Lt T Iﬂﬂ,ﬂll" 108,00 = oy

Varios.

La salida de mucho papel de Insa ha dado lugar a un retroceso
en los cambios de este valor, que venia siguiendo una marcha al-
cista. El miércoles no se vio papel de Union v El Fénix. Esta iu-
sencia ha estimulado, sin duda, a los inversores, v el jueves se
coloca a 100 puntos sobre el precedente. La firmeza de los titulos
de Seguros es constante, hasta el punto que el mismo jueves co-
tizaron a 309 las accipncs de Ea Estrella.

Martes Miére. Jueves Vierne:
Unién y El Fénix ... 0. 0 5.200 » 4.500 »
Ingg o ir coeenns 119,00 115,00 115,00 121,00
General de Inversiones. ............ 146,00 148,00 148,00 149,00
Papelera Espafiola ........coersrns » 3 » »
Papeleras Reunidas .................. » 180,00 182,00 ¥

* % %

No ha cedido la firmeza general de los dias anteriores en la se-
. . o] [ - .
sion del viernes. Todos los grupos de dividendo, incluso el bancario
v eléctrico, en primer lugar, recogen los beneficios de un mercado
entonado y movido, salvando, como es natural, -los retrocesos, que
no faltan nunea para justificar, ien. algunos casos, la presion del
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papel. A 1ltima hora del viernes, el mercado madrilefio presentaba
gran animacion y cambios sostenidos.

BARCELONA.—Durante las sesiones conocidas de la semana
no se ha registrado uniformidad en el mercado catalan, por lo me-
nos en lo tocante al sector de dividendo. Esto no quiere decir que
hayan desaparecido los brotes aleistas para muchos valores, entre
ellos las acciones de T, A. €., gue han mejorado. Desiguales los
titulos de arbitraje, aunque hay que destacar la buena orientacidn
de las Telefdnicas. El desnivel en algunas cotizaciones de valores
locales no permite calificar de irregulares las sesiones conocidas,
pues ahi tenemos el caso de los Ferrocarriles de Orense a Vigo,
que de 1.410 pasa a 1.475. Esta ha sido la nota mds destacada de
Ia semana.

Se ‘hicieron a 80 los derechos de suscripcion de Aguas de Bar-
celona, a 235 los de Cros, a 17 la Hidroeléctrica de Catdluna,
bajando los Explosivos de 113 a 100,

La renta fija no ofrece diferencias notables,

Martes  Mifrc. Jueves Viernes

F, C. de Catﬂluha L Lates » ® 149,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias.... » B » »
Idem, preferentes ...........oooeeen . » » » »

Aguas de Barcelona, ordinarias... 245,00 244,00 u 245,00
Catalana de Gas y Electricidad... 156,60 157,00 139,00 140,00

Trasmediterrnea ........... 18?,00 188,00 187,00 187,00
Hullera Espafiola ...ccitisninerian » > » »
Asland, ordInAriag ..ovritrensisinass 687,00 585,00 570,00 875,00
Cros, S. A, ... 068,00 561,00 557,00 563,00
Espafia Industnal » » 898,00 »

~ 418,00 412,00 412,00 418,00
453,00 455,00 466,00 474,00
. 549,00 352,00 353,00 »
o 1890 1900 1.876  1.860
Tabacos de Filipinas ..... ... 554,00 529,00 » 327,00
Industrias Agricolas . 463 00 465,00 467,00 478,00
Maqu:n:sta Terrestre y Maritlma. 1165‘0 119,50 119,000 118,00
Explosivos .......ee. R 665 00 329,00 335,00 340,00

Carburos Metillcos
Espafiola de Petréleos .
Fomento de Obras y Constr..
Motor Ibérica i..ieiivens

BILBAO.—Tras la pérdida de puntos que experimentd en pasa-
das jornadas la Banca local, ha venido una estabilidad con repeti-
cion de cursos el martes y miércoles. El Banco mejor dispuesto
en el mercado bilbaino ha sido el de Crédito Industrial, que me-
jora 15 enieros. También en eléctricas vemos una gran firmeza
en Viesgos v Reunidast La régresion mds destacada ha sido la de
Auxiliar de Ferrocarriles, que después de algunos dias sin cotizar
pierde 15 duros. Este mercado sigue una trayectoria parecida al de
Madrid, eon fluctuaciones gue no alcanzan al seetor de renta fija,
pero en dividendo son bastantes notorias.

Martes  Miérc. Jueaves Viernes

Banco de Bilba0 ....cooricererine 682,50 682,50 685,00 683,00
Banco de Vizcaya, A .... ... 080,00 580,00 534,00 584,00
" T e O e 1 T ... 189,00 159,00 165,00 B
Electra de Viesgo ........ . 19450 197,00 199,00 197,00
Reunidas de Zaragoza .... ... 104,00 106,60 108,50 109,00
Iberduero, ordinarias .......coeeeeeee. 216,80 217,00 219,00 »
Hidroeléctrica Espafiola ...... ... 198,80 198,00 199,00 »
Minas del Rif ...c..oovmiremmmmsns .. 602,50 605,00 610,00 »
Naviera Aznar ... . 2.080 » 2.160 2.160
Naviera Bilbaina .... Z » » » 1.225
Naviera Vascongada .i....oeereeesss » f] » »
Altos Hormos .iciimimsiiiinness 224,00 22500 22550 926,00
Babcock & Wﬂcux T T » 860,00 855,00 860,00

R T T e e e e B » 800,00 ® »
Duro Felguera - » 260,00 » »
Euskalduna ..

iy . ¥ B » »
Papelera Espaﬂoia 3 ... b14,00 516,00 522,50 525,00
Sefanitrg: o hadnbans » 242,00

. anw e » W
Bxpiostons. sioaiiiac e e miase » 584,00 335,00 339,00

il O o i il e e e e s e s B i B e e e e B B

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente gue
elijJa la prensa de mas circulacién y de piblico més
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPANA
EECONOMICA, que creemos redne estas condiciones,

W‘rﬂmm
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BURGOS

El mercado de Burgos presenta escaso movimiento €n acclones y
repeticion de cambios en renta fija.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Electra de Burgos, ordinarias ........cocceeueee » »
Tdem, préferented o ool SRilNn NN » 150,50
Obligaciones:
Ayuntamiento de Burgos 5 par 100 80,00 80,00
Idem 4,50 por 100, libre ........ 98,00 98,00
Electra de Burgos 5 50 por 100 » 80,00

SEVILLA

Los walores de cementos son los que han tenido estos dias en
Sevilla una mayor demanda, con avances notables.

Cambia Eliimo
anterior cambio
Acciones:
Sociedad Andaluza Cementos Portland...... 160,00 1?0 00
R, Beca,y Compafifa, S. Al ..iiivevvsnreerssenes 100,00
Tharra y Compafiia, §. A. ...\ » 90000
Hilaturas ¥ Tejidos Andalucia..........cveunees 110,00
La Previsién Espafiola, Cia. de Seguros...... 113,00 »

VALENCIA

En el mercado valenciado sobresale la firmeza del Banco de Va-
lencia, que gana teérreno de una a otra jornada. También conti-
niian solicitadas las acciones de Tranvias ¥y Trasmediterrinea.

Ha sido notable la demanda de amortizable de noviembre, con
dinero firme.

Cambio Ultimeo
anterfor cambio

Acciones:
Banco de Valencia ciiissesssmsssssnsassasssas. 480,00 490,00

Compafiia Tranvias y F. C. Valencia...... §9,00
Cia: Frutero Valenciana Nav., Cofruna.... 142,00 »

Cia. Ind. Film Espafiol, pref, s. A, Cifesa. 87,00

=
Tdem, SREiE s i s s senns - 20000 200,00

Idem, POt e s vrs s sa s enaissrene 37,00 37,00
Compafiia Inmobiliaria Valenciana ............ 118,00 »
Solares y Construcciones, 5. A. ........cveie. 100,00 »

VALLADOLID

Escaso negocio en acciones y estabilidad de cambios. El Banco
Castellano se ha mostrado menos solido.

Cambio Ultdmo
anterior cambio
Acciones:

Banco Castellano ... i 315,00 312,60
Sociedad Industrial Castellana .................. 300,00 »
Electra Poplﬂar Vall:solctana S.A -. 150,00 160,00
La Cerémica, S. 100,00 »
*“El| Norte de Cash]la N sevianirri - ADl0 »
Talleres de Fundicién Gabilondo . e 130,00 110,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, ... i o TR »
Produccion de Semillas, S. A, Prodes......... 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa ..........cciverenminies 175,00 175,00
Fabricacion de Automéviles, SL A., Fasa... 125,00 »

EXTRANJEROS

Con mis o menos tendencia firme, los mercados extranjeros si-
guen su trayectoria estable eonocida,
. Han sido favorablemente comentadas las palabras del Sindico de
la Bolsa de Paris, que, aunque referidas a Francia, pueden aplicar-
se a la mayor parte de las Bolsas internacionales. Dicho Sindico
ha manifestado que el mercado de valores acaba de preseittar bue-
nos progresos en el camino de la recuperacion sefialado desde hace
meses, ¥ que el clima en que se ha desarrollado su actividad es un
contraste con la fiebre inflacionista que se conocid hace poca tiem-
po; hoy se vive en una atmésfera de cierto optimismo que refleja
a veces con un poco de exageracion los progresos de la economia,
Merced a factores propicios, la Bolsa recobra el favor del pibli-
co, contribuyendo a asegurar el éxito de las numerosas emisiones
ofrecidas recientemente y que se ofrecen a las disponibilidades del
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'BANCO CENTRAL
| Alcald, 49 y Barquille, 2y 4 - MADRID

OGficina Central, 294 Sucursales y 73 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penin-
sule, Islas Baleares, Canarias y Marruecos,

I T

I Capital en circolacidn. . . . . 325.000.000 de Pts.

| Fondos de reserva. 425.000.000 id
{

|

—

B Y T T T TYTYYYYTY

' Garresponsales en lodas 1as plazas Importantes de Espafia y del Extranjers

{Aprobade por Ia Direccitin General de Banca y Holsa con el nidm, t,478.)

Y W Y

capital ¥ como estimulo para el ahorro. Sé opina que cada dia ha
de acudir mas el ahorro a los mercados mobiliarios, como se ad-
vierte en casi todos los grandes paises.

Ademas de las cotizaciones gque anotamos a continuacién, revi-
sando las de otros mercados europeos vemos que sigue en todos
la estabilidad de cursos.

PARIS.—Firmeza en las rentas francesas y en casi todos los
valores de dividendo, segiin se presentia al fnalizar el afio 1954.
La atencion del mercado de Paris se ha concentrado en los titulos
guimicos y metalirgicos. También acusan solidez los valores de
las construcciones eléctricas. La Camara Sindical de Agentes de
Cambio ha decidido que las acciones se descuenten, a partir del dia
10 de esté mes, a base del 80 por 100 de su valor, en lugar del go
precedente, La miedida, que estaba prevista, no ha influido gran
cosa en las actividades del mercado. En cambio el éxito de la emi-
sion de Certificados de Inversiones—7o millares de millones de
francos a fines de_diciembre ¥ los aumentos de capital privado en
curso—mis de 15 millares de millones—demuestra que las dispo-
nibilidades del ahorro son crecidas y lograron hacer frente a las
necesidades del Tesoro y a las del sector privado.

Cambio Ultimo

anterior cambio
3180 Perpetngl iiition it iia siananaib rainis sanespoas 69,70 70,00
5 25 1920-1950 AMOLL. i.iviveierinrrrenrins 118,80 119,60
C. National d'Escompte Paris ......... 2,255 2.250
Credit Tyonnais. o s i ioadeis<is 2.265 9.9270
1 ] e T e S e 1.295 1.230
Atelier Chant Loite ...oocovvrrmncnaionn, 7.600 9.050
Entrepr. Ind. Charentaise .... 5.900 6.225
Socony Vacuum France ....... s 14.825 15.080
by T L e e LR el e T 780 760

LONDRES.—Los avances han supérado estos dias a los retro-

cesos en el mercado londinense, a pesar de la amenaza de 1a huelga
ferroviaria y de la ligera depresion observada en Wall Street du-
rante algunas sesiones.

Con la excepcién de las minas de oro, todos los indices de Bolsa
presentan diferencias favorables a las del pasado ejercicio.

Cambio Ultimo

anterior cambia
Consolidated .....oivvieins o SHERithR s by ose Ty 65 9, 66
T o P S e s et 0 B e e LR 1171744 127/6
General Electric .....vcovverne » 16
RObber L e e shid st ooiis o Pt nascdatics prs . ‘fz 241,
Imperial. Ghemital ..ioimnrron i s 10 H 42/10
Bebiy: PFO0 C50; - i oisust sannssasztrasssuafive sats ot 41 41 3/,
General-Mining & Finance Corp . 106/3 103/9
Anglo Tranian Ol ...cociisasarrorsasnsaptsgonss 784, 87

NUEVA YORK.—Va normalizdndose la ligera depresion de la
Balsa de Nueva York. Han entrado ya en vigor severas restriccio-
nes sobre los margenes, o sea dinero que hay que depositar para
la compra de valores. Esta medida es de caricter preventivo, para
evitar en el mercado de valores mobiliarios una erisis parecida a
la de 10209. La Comisién de Ia Reserva Federal, con el fin de des-
alentar a los especuladores que operan a crédito para obtener he-
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neficios a corto plazo, ha aumentado el margen del precio de
compra de 50 a 60 por 100. IEn adelante se confia que se realiza-
rin menos negocios especulativos, puesto que es mayor el riesgo de
perder dinero. ¥ por esta razén, el mercado tendrd una base mas
firme. Sin embargo, tal decision ha suscitado diversas opiniones,
algunas en son de critica, como la expresada por el Presidente de
14 Bolsa de Nueva York, que ha afirmado que Ia decision ha sido
tomada en momento en que la industria busca nuevos fondos para
conistruir plantas v adquirir equipos; un momento, en suma, en
¢(ue es necesario un mercado de valores activo y fliide para la
mayeor vitalidad de la economia.

Cambio Ultima
anterior cambio
General Motors | o iinsaieamaita iy 97 97 4/
BT L e e P S o R e T 72 5/ 704,
American-Tel; & Tl S oo frmsigaear b s 174 45
International Tel. & Tel. ...coiricismansisrsinns 25 24 1y
Gansral Flettrie i h i i ass 43 3/, 48
CAMAdian PACIRC ...coevseersesasatssstnsosssnres -1 (B2 1o 50 1/,
Anaconda- COPPeT w.iiivasssnstanssssassrvassninnra - B g 48 1,
G e R e SR e 59 7/ 61
Westhrighottee =l s 79 1, 78 7/,
........................................... 711}, T,

Royal Dutch

ZURICH.—Muy firme el mercado de Zurich, donde prevalece
la buena tendencia de los valores extranjeros, entre ellos los de
Argentina, lo cual se atribuye en dicho pais a que las disponibili-
dades de Suiza son cada vez mayores y las noticias de la econo-
mia americana satisfactorias.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbank, Bern........aotciicoans » »
Kreditanstale,  Zurich =, i heil i ciassammns 1.445 1.445
ek A e L P T R i i 11.700 11.800
Brown Bovery 1.485 1.485
Nestlé Aliment .....coveeericones 1.965 1.965
Royal Duteh .....ccooveimssianans 615 616
Standard Ol _..oicicniinanses i 478 475
Intechandel G it e 1.750 1.776

BANCOS

Durante el afio 1054 el progreso del Banco Mundial ha sido
notable, sepiin se desprende del informe recientemente publicado.
Dicha Entidad, establecida después de la segunda guerra mundial,
ha realizado 16 préstamos a 15 paises por un total de 2827 mi-
llones de délares. M4s de la mitad de las obligaciones emitidas du-
rante el ejercicio se colocaron fuera de los Estados Unidos. Los
capitales privados aportaron, en suma, 55,5 millones. En 1054 se
obtuvieron beneficios por valor de unos 22,5 millones.

Ademis de los balances a que aludimos a continuacion, esta se-
mana ha aumentade la circulacién fiduciaria en los siguientes pai-
ses: Banco de Holanda, 205 miles de florines; Banco de Dinamar-
ca, 204 millones de coronas; Banco de Bélgica, 1.717 millones de
francos.

El Banco Deustcher Laender ha autorizado a los Bances comer-
ciales extranjeros de Alemania occidental para que compren o ven-
dan valores de diversos paises, excepto obligaciones alemanas so-
bre el extranjero, por cuenta no nacional. Las utilidades derivadas
de la venta de aquellos valores por cuenta extranjera, solamente
podran ser pagados al cliente después de que el Banco los haya
recibido. El pago en divisas libremente convertibles o en una cuen-
ta de marcos también convertibles, solamente estaba permitido si
los beneficios se recibian en divisas igualmente convertibles o en
marcos alemanes, En todos los demds casos, el pago deberd hacer-
se en la divisa recibida por la venta o por medio de una cuenta de
marcos alemanes convertibles parcialmente,

DE FRANCIA

En el balance del Banco de Francia cerrado al 30 de diciembre
pasado se observa que, en comparacién con la semana anterior, la
partida de anticipos especiales al Estado ha aumentado en 13.500
millones” de francos, También la circulacién fiduciaria ha experi- -
mentado el aumento que determina el balance. Estas alteraciones
contables no influyen en la despejada situacién econdmica del pals
vecino,
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Millonss de francos

Anterior 3o diciembre
Circulacién ...... NI e D O [ R R
L6 s i s e i I 201.281 201.281
LI L o e R e e e R R 55.956 87.102
DEbasston oo inuiin i 121.018 167.919
Anticipos i aninn i inaiang [ ey 952.549 949.449
Craditog o omeas i ST R T ) 1 . e B e e

DE INGLATERRA

Se aprecia en el balance del Banco de Inglaterra, al que aludi-
mos mas abajo, un aumento en la cuenta especial de Tesoreria de
1.030 miles de libras esterlinas.

La proporcin de porcentaje de billetes ¥ monedas de oro y pla-
ta, en relacion con los depositos es el 12 por 100,

Millones de libras

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES

Y ALCOHOLES, S. A.

CAPITAL: 193 800,000 DE PESETAS

Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azicar en ZARAGOZA., LUCENI (Za- |
ragoza). TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE |
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencla). |
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS8 RO- |
BALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cbrdoba).

Fébricas de alcohol en ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencla). LOS ROSALES (Sevlila).

-

A B B BB B e i i

Anterior 5'eners
ol oo b b R e 1.781,7 1.781,56
o)y plata en Barfag oo 271,53 271,87
|5 T SR S T SIS SR Y PR L RER N » »
Depositos ...... 276,0 281,56
ANCIDOS i rsamsassins 8.8 65,8
e o e e g e T i 14,8 14,8

DE LA RESERVA FEDERAL

En este balance se cifra el excedente de reserva de los Bancos
Miembros en 1.000 millones de délares. La partida de préstamos
comerciales de los Bancos de Nueva York se totaliza en 7,568 mi-
llones: Y la proporcién entre las exigibilidades y su cobertura al-
canza el 44,8 por 100.

Millones de délares

Anterior 5 enero
Girenlacion St an Cp T e e ) 26.179
[0 SRR St MR P o e e 21.053 21.032
T Er e e e e e » »
T SR T NG R e S 20.645 20.752
PRI DORL o oo Wi v s an s vara vy srar e : 565 358
e R s rvvtinrsibustavininas s v 25.517 25.197

DE SUIZA

Esia semana hay un aumento de dos millones de francos en el
encaje oro del Banco de Suiza.

Millones de francos

Anterior a1 diciem br-u—:
Circalacidn ...iivoirervies A e e 5.8562 5.411
L5 1 et 6.523 6.423
Divisas ..cvieiee 860 649
D&p}igitos 1.860,79 1.692,20
PERICID08 e cvvs ke cnpmsnns 84,67 116,61
O ke v e e B i AR 48,97 46,44

DIVISAS

Se concede importancia a la reunion que comenzd el dia 12 en
Paris, integrada por los Ministros de Hacienda de 14 paises, in-
cluidos Estados Unidos y Canad4, para llegar a un acuerdo sobre la
libertad de trifico internacional ‘de las monedas; es decir, para
ayanzar hacia la convertibilidad de divisas, tema que hemos anali-
zado en estas paginas en repetidas ocasiones.

El Comité que se refine en Paris habri de abordar no pocos
problemas econdmicos y financieros. Es posible que el estudio de
esos problemas llegue a la conclusién de que habrd necesidad de
extinguir a la Unién Europea de Pagos, que cesa en sus funciones
¢l 30 del préximo junio, a base de la creacién ulterior del Fondo
Europeo, para sustituir aguel Organismo. Dicho Fondo podria fa-
cilitar el establecimiento de una sélida estructura comercial euro-
pea, a fin de suavizar la llegada de la convertibilidad, tanto para
las monedas convertibles como para las no convertibles. Pronto sa-
bremos el resultado de las deliberaciones. De ellas depende que esta
cuestidn, de largo trimite, pueda o no acelerarse en el transcurso
del afio actual.

El dia 31 de diciembre pasado expird el Convenio de pagos de

esterlinas entre Gran Bretafia y Japdn; pero ha sido prorrogado
hasta fines de marzo proxime. Seguramente se llegard a un defini-
tivo ‘acuerdo, ya que Ja prérroga tiene por ohjeto paliar las res-
tricciones de las remesas japonesas a los mercados de la Comuni-
dad briténica.

No hay modificaciones en los cambios de divisas, segiin se ob-
serva en los cuadros que siguen. El tipo de cambio que, como es
sabido, representa la relacion de unas monedas con: otras, no es
susceptible a constantes modificaciones cuando existe una base es-
table, lo mas estable posible.

Martes Miere. Jueyes  Viernes

Ldblap T S 38,95 3895 38,95 5896
| libra esterlina ........coiconmmeeis 109,06 109,06 109,06 109,06
100 francos franceses ................ 10,86 10,86 10,85 10,86
100 francos marroquies ............. 10,88 10,85 » »
100 francos suizos .....l....oeeie 901,85 = » 201,85
100:estudoy: 2 m ST in i ® 186,16 » »
LS S

Cambios oficiales de moneda publicados el dia 10 de enero de
1055, de acuerdo con las disposiciones vigentes:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dblares,
10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; florines,
288,157; escudos, 38.086; pesos argentinos moneda legal, 1,46:
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,533 ; deutchmarks, 2,607

PARIS.—Los cambios que a continuacidén se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran-
cos franceses:

Cambio Ultima

anterior eambio
EsBRT o R S s i L » »
Londres ........... . sivices 987,58 987,35
Nueva York L 80,00

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidicles
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisbog i e e e T e e AL, 80,00

Nueva York .. 27880 2,7868
L R R R s I 977 Bf
AT R R e e e T

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavos de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra esterlina:

Cambio Ultime

anterior eambio
UL | by e e o e e 3,80 8,50
Londres ............ = edpirieasesiian - SI8AY LT D TR
Baris i, e A e BT 0,28 5/,

O e T T e T e D P 25,52
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ZURICH —Los siguientes cambios deberin entenderse en uni- Precio Ultimo
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a anterior precio
excepcion de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos y 100 fran- .
cos franceses, respectivamente : glmt ]gf]?'gg lggirgg

BLE - dsaiaranen o Y e i .
Cambia Ultimo TS e R S
anterior camblo
T T e S s 14,75 14.75 ; LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y
) £t DY e ST s Sk o ot et L LT 12:2-155 libras porionzii:
NHEVA WOTK: (iivaisssorivinsansssissasaiinsasannnasss b ;980 4,2863 Ehsip Al
L T s P e ) 1,2630 et 520 i
e e S 251y61, 2D1yd
METALES PRECIOSOS Pltaor 74,25 74,25
Platino 30,50 30,50

Contintian firmes los precios de metales preciosos, en particular
los del oro, pues las ligeras flexiones en algunos paises no alteran
la buena disposicion del metal amarillo, que, por otra parte, se-
gun noticias fidedignas, hasta Rusia trata de aumentar la produc-

NUEVA YORK.—Estos precios son en dolares y centavos por
onza:

,, Precio Ultimo
CI1O0L anterior prncin
Estos dias se habla nuevamente del oro. que se llevaron de Es- =
pafia con ocasion de la guerra civil, como consecuencia de la ae- OFo ... 35,00 5532
- - i Tt = a e 3 5
titud tomada por ¢l Estado, La denuncia del Gobierno espaiiol, muy I"‘t:‘ AT S IR SR T ST S ?.’5'95 S_a’g"
Platino: ... o e i e o s s 51,00 81,60

oportuna por cierto, es justa y trata de dar la voz de alarma para
evitar que ese oro, en lugar de ser recuperado, pueda servir para pa-
gos de Rusia a terceros, aunque no es nuevo el procedimiento—nor-
mal por otra parte—de liquidar las deudas internacionales mediante

ZURICH.—Los precios deberan entenderse en kilogramo por
francos suizos:

barras marcadas con el cufio o emblema de la nacidén remitente. Precio Ultima
antierior precio
PARIS.—Los precios que a4 continuacion se resefian se entien- Ore 4.840 4.840
den en las unidades que se indican, por frances franceses la onza . »
de oro v el pramo en los demas: » -

T e et et gl e ™ e

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

Capital acciones: Pesetas 900.000.000

SUSCRIPCION PUBLICA
de 209.000 Obligaciones hipotecarias (primera hipoteca) de 1.000 Ptas. nominales cada una

TIPO DE EMISION:
al 98 por 100, libre de gastos para el suscriptor.

INTERES: 6,75 por 100 anual,
con cupones semestrales de vencimiento en 1.° de febrero y 1.° de agosto de cada aho.

El primer cupon se abonara el 1.° de agosto de 1955.

RENTA LIQUIDA: 5,23 por 100,

aparte la prima de amortizacion,

La amortizacion de la emision se efectuard en un plazo de cincuenta anos, a partir de 1960, que-
dando facultada la Sociedad para anticiparla en cualquier momento.

La Entidad emisora toma a su cargo el impuesto de negociacion y el de auxilio econdomico al Ayun-
tamiento de Sevilla. [ :

Solicitard Ia admision de estos titulos en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y gestionara su
inclusion en la lista de valores admitidos por la Diveccidn General de Seguros para las reservas obli-
gatorias de las Compafias.

La emision ha sido tomada en firme y asegurada por un importante grupo de Bancos integrado por
las siguientes Entidades:

Banco Hispano Americano
Banco Urquijo

Banco de San Sebastian
Banco Herrero

Banco de Gijon

Banco de Vizeaya
Banco de Bilbao
Crédito Navarro

8 Banco Espaiiol de Crédito
Banco Guipuzcoano
Banco Garriga Nogués
La Vasconia, S. A, Banco Aragonés de Crédito
Banco Hispano Suizo .. Banco Zaragozano
los que ofrecen aquélla en suseripeion piblica el
25 de enero.
La suseripeion quedard cerrada cuando quede cubierta.

P e e e i e i e e e S S

e S e
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

17 de enero, EPELDE ¥ LARRANAGA, S A—Domicilio so-
cial, Vitoria. A las once de la manana. Ordinaria.

18 de enero, CENTRAL DE VIVERES, S. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria,

20 de enero, ELECTRICA NUESTRA SENORA DEL PRA-
DO, 8. A—Domicilio social, Higuera de la Sierra (Huelva). A
las tres de la tarde. Ordinaria.

21 de enero, CULTIVADORES Y EXPORTADORES DE PA-
TATA DEL NORTE, S. A.—Domicilio social, Burgos. A las
cuatro de la tarde. Extraordinaria.

23 de enero, UNION DE CARNICEROS VALLECANA, S
Domicilio social, Madrid. A las once de la mafiana. Ordinaria.

23 de enero, LA INDUSTRIAL QUIMICA DE-ZARAGOZA.
Domicilio social, Zaragoza. A las seis de la tarde. Extraordinaria.

24 de enero, L. SERRALTA, 5. A—Domicilio’ social, Barccln—
na. A las cuatro de la tarde, Extraurdmana

25 de enerp, HIJOS DE YBARRA, S. A—Damicilio social, Se-
villa."A las cinco de 1a tarde. Ordmarn

26 de enero, BANCO DE MADRID.—Domicilio social, Madrid.
A las seis de la tarde. Ordinaria.

27 de enero, V"LLDILLAI\J-\ S. A—Domicilio social, Mad.nd,
A las ocho de la noche. E\ttramdmana.

27 de enero, COPE, S. A-—Domicilio social, Madrid. A las cin-
co de la tarde. Extraordinaria. °

28 de enero, ANDALUCIA, S, A. DE IMPORTACION Y EX-
PORTACION.—Sin indicacién de lugar, Cérdoba. A las once de

la manana. Ordinaria.

28 de enero, SOCIEDAD ESPAROLA DE CARBUROS ME-
TALICOS, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A las doce de la
mafana. Extraordinaria.

28 de enero, CRISTALERIAS PLANELL, S. A —Diputacion,
ntmero 230, Barcelona. A las cuatro de la tarde, ordinaria;: a las
cuatro y media de la tarde, extraordinaria. '

29 de enero, SOCIEDAD NAVARRA DE INDUSTRIAS, C. A.
Domicilio social, Pamplona. A las doce de la manana. Junta genera'.

29 de enero, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS EMI-
SION ros4 DE ELECTRA DE BURGOS, S. A., DISTRIBUI-
DORA DE IBERDUERO.—Domicilio social, Burgos. A las cinco
de la tarde, Asamblea general.

SUSCRIPCIONES

LA COOPERACION MEDICA ESPANOLA, 5. A.— Por
acuerdo del Consejo de Administracion, durante el mes de enero,
los accionistas podrin suscribir acciones en cartera, a razém de un
titulo por cada 300 pesetas nominales que posean.

GUMERSINDO GARCIA, S, A.—Suscripcion reservada a los
accionistas hasta ¢l 10 de febrero, en la proporeidn de una nueva
por cada dos antiguas, de 4.000 acciones al portador, de 1.000 pese-
tas nominales cada una, numeros 8.001 al 12.000, debiendo desem-
bolsarse el total del nominal en el acto de la suscripeign.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID—Ha acordade que se admitan a con-
tratacion pitblica v cotizacion oficial los siguientes valores:

100,000 accionies nominativas, de 500 pesetas nominales cada una,
nameros 550,001 al 6z0.000, de las cuales las udmeros s550.001 al
ino.000 estin totalmente desembolsadas y las nfimeros Goo.oor al
650.000 "tienen  desembolsado el 5o por 1oo de s wvalor neminal,

-emitidas y puestas en circulacién por el Banco Central, 5. A.

s0.000 obligaciones simples, al portador, de n.ooo pesetas nomi-
nales cada una, nimeros 1 al 50.000, al 6,50 por 100, impuestos
a deducir, emitidas y puestas en circulacién por Hidro-Nitro Espa-
fiola, 5. A.

BOLSA DE BILBAO —Ha acordado que se admitin a contra-
tacion piiblica y cotizacion oficial los siguientes valores:
.7 100.000 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una,
nimeros 550,001 al 050.000, de las coales las nimeros s50.001 al
Goo.ooo estan totalmente desembolsadas v las niimeros 6Goo.oo1r al
fiso.000 tienen desembolsado el 50 por 100 de su valor nominal,
emitidas y puestas en circulacion por el Banco Central, S. A,
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AMORTIZACIONES

JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO DE LA
CORURA.—En sorteo celebrado el 21 de diciembre han resultado
amortizadas zoo obligaciones serie A, emision 1 de enero de 1047, ¥
210 obligaciones serie B, cmisién 25 de febrero de 1048, que se
reembolsaran a partir del 1 de enero.

ENERGIA E INDUSTRIAS ARAGONESAS, 5. A—En sor-
teo celebrado el 3 de enero han resultado amortizadas 925 obliga-
ciones hipotecarias, 5,50 por 100, que se reembolsardn a- partir
del 4 de enero, a razén de 500 pesetas por titulo,

FILOVIAS REUS-TARRAGONA Y EXTENSIONES, 5. A.
En sorteo celebrado el 28 de diciembre han resultado amortizadas
103 obligaciones, que se reembolsarin a partir del 2 de enero, a la
par, impuestos a deducir:

CEDULAS RECONSTRUCCION NACIONAL, 4 POR 1oo.—
En sarteo celebrado el 3 de enero han resultado amortizadas las si-
guientes cédulas:

Emisién 1 de octubre de 1047: 3.000 cédulas serie A, 2.600 ze-
ric B y 88 serie C.

Emisién 1 de noviembre de 1048: 3000 cédulas serie A, 2.8c00
seric B y 22 serie C. 5

Emisién 1 de noviembre de 1049 2.000 cédulas serie A, 2.500
serie B v 8o serie C. " A '

Emision 1 de diviembre de 1950: 3.500 cédulas serie A, 4.550
serie B y 70 serie C.

Emisién 1 de julio de 1951: 4.250 cBdulas serie A, 5.430 serie B
v 80 serie C.

Emision 31 de diciembre de 1952: 4.550 cédulas serié A, 5.600 sc-
rie B v go serie C.

Estas cédulas son, respectivamente, de 1.000, 5.000 y 25.000 pe-
setas.

REDUCCIONES DE CAPITAL

MANUFACTURAS ETERNIT, 5. A—La Junta general ex-
traordinaria de accionistas acordd reducir el capital social de 16
millones a un millén de pesetas mediante restitucién a los accio-
nistas de sus aportaciones.

DISOLUCIONES

CARBONIFERA DE VALDEARROYO Y ANEXAS, S. A:
La Junta general extraordinaria de 1 de diciembre acordé la diso-
lucion de la Compania.

ROCAFORT, S. A.—La Junta general extraordinaria de 14 de
julio de 1054 acordd la disolueidn de la Compahia.

CONSTRUCTORES UNIDOS, S. A—La Junta general ex-
traordinaria de 28 de diciembre acordé la disolucion de la So-
ciedad.

MEDINA Y DOMINGUEZ, 5. A—La Junta general extraor-
dinaria de 12 de diciembre acord6 la disolucién de la Sociedad.

BOFILL HEERMANOS, 5. A—La Junta general- extraordinn—»

ria de 3 de enero acordd la dlaoluclén de la Sociedad. :

Resultac_los de Empresas

UNION ESPANOLA, COMPARIA DE SEGUROS GENE-
RALES, S, A.—La cuenta de pérdidas ¥ ganangias del ejercicio
1053 arroja un beneficio neto de 303.221,15 pesetas, que unido al
remanente del ejercicio anterior, hace un total de 305.987,22 pe-
zetas, distribuidas en la forma siguiente: reserva estatutaria, pe-
setas 15.200,30; dividendo, 136.000; Consejo de Administracion,
15.200,36; reserva eventualidades diversas, 120.000; reservas para
créditos de dudoso cobro, 15.000; remanente a cuenta nueva, 4.288,50
pesetas, ;

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SALA.
MANCA —En el ejercicio 1053, ¢l ahorro en la 'Caja de la Entidad:
ascendid a 45 millones de pesetas, siendo el mayor consegunido eh
la ya larga vida ‘de esta institucion, cuyo saldo total de depbsitos
ascendid, a fin de ejercicio, a la cifra de 308.360.777,14 pesetas,
con aumento de 13.533.540,35 pesctas sobre el ejercicio prece-
dente. :

El total de operaciones de imposicidn realizadas en 1053 s
elevo a 136.310 y las de reintegro a go.202, con incremento, en re=
lacién con el afo anterior, de 6.248 operaciones.

La cartera de valores, a fin del ejercicio, estaba representada
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por 74.308 titulos, que acreditan 248.763.750 pesetas nominales, por
un efectivo de 240.460.802,80 pesetas.

Los beneficios obtenidos en 1053 ascendieron a 3.086.857,53 pe-
setas, con aumento de 764.246,88 pesetas respecto al ejercicio an-
terior.

COMPARIA NAVIERA ESPANOLA, 5. A—El ejercicio de
1053, segin hace constar la Memoria correspondiente, se caracte-
rizé por la escasez de cargas v descenso de los fletes. Los bugues
de la Compafiia continnaron adscritos a la flota carbonera, estando

ESPARA ECONOMICA

dedicados en su trafico habitual al transporte de carbon de Asto-
rias al Mediterraneo.

M producto de la explotacion se elevd a 8.523.737,40 pesetas,
que, unidas al remanente del ejercicio anterior, hacen un total de
8.526.303,45 pesetas. El beneficio liquido del ejercicio asciende a
1.360.249,68 pesetas, distribuidas en la forma que sigue: dividendo
6 por 1oo, 7Bo.000; reserva legal, 136.008,36; atenciones estatuta-
rias, 54.001,83; reserva para impuestos, 305.000; remanente a cuen-
ta nueva, 3.570,40 pesetas.

El mundo al dia

ESPANA

© En la Junta general ordinaria celebrada ¢l pasado mes de
diciembre por el Colegio de Agentes de Cambio y Bolsa de Bil-
bao, se nombrd, para el presente ejercicio economico, la siguiente
Junta sindical: Sindico-Presidente, D. Julioc Epusquiza v Echave
(reelegido); Vicesindico, D). Fernando Brave y Acero; Contador,
D. Alvaro de Elordiuy y Fray; Tesorero, D. José Maria de Urihe
v Echevarria; Secretario, D. José Manuel de Oraa y Sanz; Ad-
juntos: D. lgnacio Barefio Rasche y D). Luis Medrano y de la
Torre; Adjuntos suplentes: D, José Maria Maguregui y Diaz y
de Mendivil v D. Ramén Maria Bergareche v Garay.

Q Segiin ha anunciado la Metropolitan Vickers, de Ménchester,
el Imstituto Nacional de Industria le ha adjudicado un contrato
para el suministro de una planta de energia eléctrica por valor de
alrededor de dos millones de libras esterlinas.

O Han fnalizado las obras de la central hidroeléctrica en el
salto de pie de presa del pantano de Requejada, a siete” kilémetros
de Cervera del Pisuerga. Tiene dicha central pna potencia de 5.700
kilovatios, y su coste total ha sido de 27 millones de pesetas. La
central suministrara energia a la fdbrica electroquimica de Guardo.

Q Por la Coniederacion Hidrogréafica del Ebro han sido infor-
mados dos grandes proyectos de aprovechamients hidroeléetrico del
rio Ebro, desde Escatrén a Flix. Los presupuestos de ambos pro-
yectos oscilan entre los 1.700 ¥ z.000 millones de pesetas.

O Han sido adjudicadas las obras de terminacion del pantana
de Sotonera, en la provincia de Huesca. La conclusidn de estas
obras de dicho pantano, que regula las agoas del Gallego y que
afecta a una gran extension de las provincias de Zaragoza y Hues-
ca, supone la elevacion a 180 millones de metros ciibicos de la capa-
cidad actual, que es de 8o millones.

O  Hidroeléctrica de Catalufia ha terminado el salto de La To-
rrasa, en el rio Noguera-Pallarés, Las obras del zalto de Unarro,
que Hidroeléctrica de Catalufia viene realizando en el mismo rio,
se encuentran ya en estado muy avanzado.

O Han finalizado las obras de uno de los tramos mas impor-
tantes de la nueva autopista general a Madrid, desde Beasain has-
ta el Puente de Chimate, trayecto que cuenta con un tinel de s00
metros, La carretera tiene ahora- una anchura de 14 metros, y en
el tinel un metro mds de cada lade, para acera.

QO Con motivo de la ampliacion de las instalaciones de la refine-
ria de petréleos de Escombreras, S. A, se han firmado nuevos
contratos para el suministro de erudos, dando entrada a la Empre-
sa Shell, Ia que suministrara el 25 por 100 de los crudos necesarios,
manteniéndose a favor de la Caltéex el 75 por 100 restante.

El resultado de dichos contratos serd quedar a disposicién de
la economia nacional, a través del 1. N. I, unas disponibilidades
en délares v libras cifradas en unos 80 millones de délares, con
cuyo importé se financiara la ampliacién de las instalaciones de
la refineria, elevando su capacidad de refino a les 3.700.000 tone-
ladas anuales, instalindose ademas una nueva refineria en Puerto-
llano y un olesducto desde Cadiz a aquella ciudad.

O Se ha solicitado por una imporiante Empresa productora de
accesorios: para automoviles, en Barcelona, la autorizacion para
ampliar su produccion de baterias de acumuladores con la- fabrica-
cibn de siete millones de placas al afio. El coste serid de 475.000
pesetas, de las cuales unas 100.000 corresponden al valor de la ma-
quinaria de importacién,

©_ Una gran Empresa productora de energia eléctrica tiene el
proyecto de cambiar ¢l emplazamiento de una de sus centrales en
la provincia de Guadalajara, sustituyendo parte de la maquinaria
por otra més moderna, instalando las debidas lineas de transporte
de energia que exige el nueve emplazamiento, ¥ construyendo una
estacion transformadora. La maquinaria a importar (dos genera-

dores de 17.500 kl]ovatu;-s cada uno, mias parte del material acce-
sorio) representa un coste de unos 73 millones de pesetas.

O  Existe el provecto de instalar en Grado (Oviedo) una nueva
industria de extractos curtientes y productos guimicos para acon-
dicionamiento de aguas, etc. El capital serd de cinco millones de pe-
setas y la maquinaria enteramente de construccién nacional. La
capacidad prevista es de 4oo toneladas anuales.

QO Una prestigiosa Empresa productora de aluminio proyecta
instalar en Reinosa (Santander) una fabrica de pasta para electro-
dos, de una capacidad anuval de 3.000 toneladas. El capital sera de
4.700.000 pesetas, v la maquinaria importada por valor de un mi-
llén de pesetas, mas elementos de procedencia nacional,

0O En Bareelona, una importante fabrica de cemento proyecta
ampliar su produceién de 8o.oco a 100.000 toneladas anuales de
cementos especiales, mediante la instalacién de un nuevo hortio y
la ampliacion de otro. El coste se aproximard a los cinco millones
de pesetas, ¥ parte de la maquinaria habra de ser importada.

O La Empresa Pesquerias Paulino Freire ha sido autorizada
para vender a la Compaiia chilena Saba Rabi Bichara los buques
pesqueros “Los Peares” y “La Fenosa”,

O Segin recientes manifestaciones del bidlogo del Instituto Es-
pafiol Oceanografico ¥ Vicepresidente del Comité Técnico de Pro-
duccién Pesquera de la F, A, O, D. José Amengual Ferragut,
Espana se ha colocado a la cabeza del concierto mundial pesquero,
dandc a este respecto cifras estadisticas de la produccion mundial
¥y pesquera. Destacd que en la captura de cigala ocupamos el se-
gundo lugar, con 2.000 toneladas, de las 6.000 que integran la pro-
duccién europea; en la de langosta, el segundo, y en la de gambas,
el primero.

O El nuevo petrolero “ Campoo”, de 2.011 toneladas, cuyas prue-
bas de velocidad se han efectuado con magnificos resultados, sera
destinado al transporte de carburante entre puertos espafioles. -

O Segin la estadistica publicada por la Direccion General de
Aduanas, el comercio exterior de Espafia en 1053 tuvo los siguientes
resultados: importacidn, 8.zo6.000 toucladas, con un valor de 1.838
millones de pesetas oro; exportacion, 8.581.000 toneladas, que re-
presentan un valor de 1.470 millones de pesetas oro.

Estas cifras se desglosan en las siguientes partidas: primeras ma-
terias importadas, 5:056.000 toneladas, con un valor de 747 millones;
exportadas. .10;4 000 toneladas, valnradas en 26;, nulloucs d—e pese-
das en 367 mll]l:mes expor‘lacmn, 2541 000, con un valor de 350
millones, Sustancias alimenticias: importacién, 672.000 toneladas,
valoradas en 207 millones; exportacion, 1.080.000 toneladas, vale-
radas en B4o millones de pesetas oro.

O [La Direccion General de Comercio, ante el propdsito de auto-
rizar licencias de importacion de chapa magnética, advierte a los
posibles importadores que pueden presentar las oportunas solicitu-
des de esta mercancia, procedentes de cualguier pais con Convenio
vigente con Espafia, especialmente Francia, Bélgica e Inglaterra.

DISPOSICIONES OFICIALES -

TRABAJO.—Orden de 23 de diciembre (“B. 0.7 de 11 de enero’
dei1953), aprobando el balance técnico contable del Instituto Nacio-
nal de Prevision correspondiente al afio 1930 ¥ las conclusiones que
en la misma se citan, formuladas por la Comisién Especial Rewmra
qué lo ha examinado.

HACIENDA.—Una Orden de 15 de noviembre y otra de 16 de
diciembre (“B. 0.” de 7 y 8 de enero de 1953), aprobande las li-
quidaciones de la Renta de Petroleos correspondientes a los ejerci-
cios de 1048 v TO40.

HACIENDA.—Orden de 18 de diciembre (“B. O." de 8 de ene-
ro de 1055), ‘sobre firmeza de las bases impositivas aceptadas por
los contribuyentes en actas de inspeccion.
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HACIENDA —Orden de 27 de diciembre (“B. 0.” de 8 de ene-
ro de 1055), fijando, en resolucion de conspita formulada por Es-
tacion Ferroviaria Frigorifica, el caracter que a efectos fiscales me-
recen los contratos de las mercancias conservadas en cimaras {ri-
gorificas y reintegro aplicable a los mismos por Impuesto del
Timbre.

HACIENDA—Orden de 21 de diciembre (“B. O.” de g de ene-
ro de 1935), aprobando la distribucion entre las Diputaciones de 1e-
gimen comiin y Cabildos Insulares que se indican, de la suma de
44.785.028,14 pesetas, como remanente del ejercicio de 1952 del
Fondo de Corporaciones Locales, en la forma dispuesta por el ar-
ticulo 622 de la ley de Régimen Local de 16 de diciembre de 1930

ASUNTOS EXTERIORES—ElI “B. 0.” de 10 de enert pu-
blica el texto del Acuerdo entre Espafia v Suiza relativo al inter-
cambio de mercancias y a la Reglamentacidn de Pagos de 27 de
noviembre de ‘1954

ASUNTOS EXTERIORES—El “B. ©." de 13 de enero pu-
blica el texto del Acuerdo comercial hispano-francés rubricado en
Madrid el 19 de noviembre de 1954, con sus listas anexas,

GOBERNACION.—Orden de 16 de dicieinbre (“B. 0.7 de 12
de enero de 1955), dictando las normas técnicas que regulan la ca-

lidad de las frutas edulcoradas con aziicar para poder ser expor-
tadas. 5

IBEROAMERICA

O Con objeto de estimular la actividad de las minas, pequefias y
medianas, las Autoridades argentinas han resuelto permitir la im-
portacion de equipo por un valor total de 4.547.000 peseos, pro-
cedentes del Reino Unido, Francia, Alemania, Holanda, Italia,
Checoslovaquia y Suiza,

O Se ha inaugurado en La Paz el primer enlace de una linea
ferroviaria que une los océanes Atlintico y Pacifico. Las 500 mi-
llas de ferrocarril existentes entre Santa Cruz de la Sierra (Boli-
via central) y Corumba (Brasil) unen los sistemas ferroviarios de
ambos paises. Los planes se concibieron hace dieciéis afios y enlaza-
ran eventualmente las planicies tropicales costeras del Continente
sudamericano.

O La produccion chilena de cobre en 1954 ascendié a 361.000
toneladas, incluyendo 325.000 producidas por las plantas america-
nas ¥ 36.000 por la pequeiia industria minera. La produccion de
las plantas americanas se estima llegard en 1955 a la cifra de
420.000 toneladas.

O Segin manifestaciones del Ministro de Hacienda chileno, se
prevé para el presente afio, en Chile, un alza general de precios
que oscilard entre ¢l 30 y el 40 por 1o0.

O El presupuesto portugués de 1955 prevé un aumento en los
ingresos a. 7.445.500.000 escudos, de 7.070.000.000 en i954. El to-
tal de gastos se aumentard a 7.330.700.000 escudos, de 7.061.000.000
en 1954.

EXTRANJERO

O El informe oficial de fin de afio hace saber que Alemania oc-
cidental, que hasta la fecha no ha tenido que hacer frente a gastos
de armamento, goza de nuevo auge en su economid.

El indice de produccién industrial en el pais, en el pasado mes
de noviembre, se sostuyo en 202, con 100 en 1936 y fines de 1940,
con lo que ha conseguido doblar las cifras de hace cinco afios.

O El Consejo de Estado suizo ha aprobado el presupuesto para
1055 con un. superavit de alred¢dor de 27 millones de francos sui-
zos. Los ingresos se indican en 1.800 millones de francos, y los
gastos en 1.872 millones.

©Q Se espera gue las exportaciones suecas de pu]pa, de este afig,
sobrepasarin la cifra “record” del afio pasado de 2,16 millones de
toneladas, incluyendo 0,31 millones de toneladas de pulpa mecd-
nica,

Se espera también que la produccién de pulpa llegue a una cifra
“record”. Los “stocks” disponibles son pequefios, pero no se han
agotado enteramente, toda vez que el aumento en las exportacio-
nes se ha cubierto con una mayor produccion.

O La Phillips Chemical Co. ha contratado la compra de dos
de las fabricas de caucho sintético del Gobierno de los Estados
Unidos, que ahora pasan a la propiedad privada.

Ambas fabricas se encuentran en el Estado de Texas, y han es-
tado explotadas por la Phillips por orden del Gobierno, El total
de fébricas contratadas en ventas, hasta la fecha, se elevan a ocho.

O El Secretario de Estado del Comercio francés ha informado
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recienitemente que existen en Francia actualmente 750.000 comer-
cios, 0 sea uno por 57 habitantes, contra uno por 71 de media en
los punupales paises de Europa.

O Por primera vez durante muchos afios es probable que la
Unién Sudafricana obtenga una balanza de pagos favorable con el
mundo exterior, en 1054. Las estimaciones preliminares indican un
saldo favorable de mis de 3o millones de libras.

La Unién habia conseguido reducir su déficit comercial a alre-
dedor de 48 millones de libras a fines del mes de septiembre, sien-
do el total de la afluencia neta de capital, durante los nueve meses,
de alrededor de 66 millones. Desde entonces la situacion ha mejo-
rado bastante, y los “stocks” de oro y valores extranjeros del Ban-
co de la Reserva han subido en mis de 16 millones de libras.

O Inglaterra ha accedido a prorrogar durante cuatro afios el
periodo de reembolso de los 17 millones de libras prestados a Yu-
goslayia entre 1940 ¥ 1951.

En principio se previd gue los reembolsos, que se habian fijado
entre tres y cuatro millones de libras, se terminarian en 1958.

O El comercio exterior francés, que reflej6 su primer supera-
vit durante varios afios en el mes de octubre filtimo, resulté en
noviembre con un déficit de 3.413 millones de francos.

Los totales del mes de noviembre elevan las importaciones de
los once primeros meses de 1954 a 1.013.803 millones de francos,
v las exportaciones a 872715 millones. El déficit del COMErcio ex-
terior del pais, durante el periodo de once meses, asciende 4 141.000

millones de francos, contra 196,06y millones en el mismo: periodo .

de '1953.

O Segtin los circulos bien informados de Roma, es probable
que la produccién -italiana de aceite de oliva de 1954-55 sea bas-
tante ntenor de la cifra de 210.000 toneladas, dada en una reciente
estimacion oficial. Estos circulos indican que no es de esperar que
la cosecha de olivas de este afio, de 1.200.000 toneladas, rinda mas
de 170.000 toneladas de aceite, debido a que la cosecha en Apulia
y otras regiones se ha visto desfavorablemente afectada por la se-
quia y otros factores.

O El rendimiento cercahsm de Dinamarca en 1954 ha sido
menor que el del afio anterior. En miles de toneladas, los totales
conseguidos han sido los siguientes: trigo, 279, contra 283; cente-
no, 280, contra 331; cebada, 2.035_contra 2.180; avena, 787, con-
tra 823, ¥ cereales mixtos, 781, contra 813.

O Las exportaciones de algodén de los Estados Unidos en lo
que va de campaiia (hasta el 23 de diciembre) se estiman en
1.453.117 balas, contra 1.172.004 en igual periodo de la pasada
campaiia,

© La Division de Economia y Mercados, de la Unién Sudafri-
cana, estima finalmente la cosecha de maiz del pais, de 1953-54,
el 30.270.000 sacos de 200 libras, contia la de 1052-53 de 33. 751.000
SACOS.

Bibliogratia

TURISMO ¥ BALANZA DE PAGOS, por Juan Plaza Prieto.—
Secretaria General del Ministerio de Informacitn.

Dos temas de interés, refundidos en uno: turismo y balanza de
pagos. Al examinar esta Gltima, forzosamente hay que contar con
el turismo, que representa uno de los elementos influyentes en las
relaciones de un pais con el exterior. El autor del libro seiiala el
concepto de trifico turistico, con la amplitud que marcan algunas
definiciones respetables. Para el que esto escribe, el turismo, pro-
piamente dicho, ne se practica por razones de salud, sino, como ha
dicho Koller, por placer, para disfrutar de la naturaleza, por acti-
yidades deportivas, por necesidades culturales, etc. La salud perte-
nece al grupo minaritario, perque el enfermo podra sentir deseo de
trasladarse a lugar adecuado para su dolencia; pero es enemigo de
viajes largos, de recorrer mundo. En lo profesional hay otros as-
pectos de viaje que impropiamente se incluyen en el turismo, ya
que el hombre que viaja por negocios no es turista.

Dejando aparte estas consideraciones, el libro del Sr. Plaza Prie-
to es de suma utilidad. Los cinco enunciados de que se compone
examinan, ademds del concepto del trifico turistico, su posicion en
la balanza de pagos; problemas monetarios relacionados con el tu-
rismo; composicién de la corriente turistica en Espafia y su des-
arrollo, e importancia del turismo para una economia nacional y
el caso de Espafia en particular. Los enunciados II, IV y V llevan
apartados con aclaraciones pertinentes. Al final, anexos y cifras de
valor estadistico.

Un trabajo, en suma, que merece clogio y felicitacion.




BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389.812.500, — ptas.
Reservas 531.204.577,66 >

..........

467 Dependencias en Esﬁai’fa Yy Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerclales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMNAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, B. Velazquez, 29 .moderno. Barqui-
llo, 44, Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56;
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41, Genenal Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16: Bravo Murlllo (Viriate, 1).
Puente de WVallecas (Avenida de Ila Albufera, 386).
Goya, 5, y Diego de Ledn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe, Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial. S8an Martin de Valdeiglesias,

(Rprobade por I Direccién Gonoral de Banea, ton ol ndmers 1.520 )

Banco Vitalicio de Espania

Compaiiia Anénimc de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA

Paseo de Gracia, 11.
OFICINAS DE MADRID
Alcala, 21.
EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Delegaciones en fodas las capltales de provincla.
Agencias en todas las poblaciones de Imporlancia.

(Autorizado por la Direccién General de Seguros en g de junio de rgzr)

—

1 Banco Exi;rinr de Espaia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250.000.000 de pesetas

Idem suscrito 200.000.000 »

Idem desembolsado 200.000.000 »
"Reservas 126.000,000 »

OFICINAS CENTRALRS:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, ntimero 41,
PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, Bl Borne, Via Layetana,
nim. 25, ¥ Avenida de José iAntonie, nim. 6557 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dfa; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;
Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer
nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tanger y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.2).
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Merclé.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEM.ANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/564.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

I

“Corresponsales en las principales plazas del mando.

1

=

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 425.000.000
Reservas. . . ... . . 575.000.000

TOTAL . . 1.000.000.000 de Plas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES  URBANAS:
Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40

[

Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avdo. José Antonio, n.® 50
Bravo Murille, n.® 300
Conde de Peiialver, nim. 49
Duque de Alba, n.2 15
Eloy Gonzalo, n.? 19
Fuencarral, num. 76
J. Garcio Morato, 158 y 160

Legazpi (6. Beata I." Ao de Jesis, 12)
Mantuano, nim. 4
Mayor, ndm. 30
P.* Emperador Carlos V, 5
Pe..Vallecas (Avda, Albufera, 20)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

Aprobodo por la Direccldén Goneral de Banca 1. Bolea con el nimero 1.468
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GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.—MADRID




