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LA COYUNTURA ECONOMICA MUNDIAL

Lo mismo en Espana que en el extranjero se ha extendido la loable
costumbre de que de cada afio se haga un estudio de la situacidon econo-
mica, tanto del propio pais como del conjunto de todos los que se mue-
ven fuera de la érbita comunista. Economistas, sociologos, hombres de
Gobierno- y, sobre todo, Directores de Empresas, suministran interesan-
tisimos datos que permiten formarse una idea clara de la marcha
economica del mundo en el ano que termina, y, con las prudentes
reservas, inherentes al futuro, formular algiin pronostico para el que
comienza, X {

De los numerosos estudios que van publicados respecto al ano 1954,
hay que deducir una nota doblemente optimista, porque se pone de ma-
nifiesto que la produccién mundial en general, la europea sobre todo,
ha entrado en vias de normalizacion; en los Estados Unidos ha sido
inférior a la de 1953, pero sin que de ello se pueda deducir un sintoma
desfavorable para el porvenir de la gran economia norteamericana. En
segundo lugar, porque la experiencia muestra que, cuando se manejan
adecuadamente los resortes economicos, se tiene el suficiente conocimien-
to de lo que en economia pueda llamarse ciencia, para que se obtengan
los resultados apetecidos. Efectivamente, la produccion de los paises de
la Europa occidental se ha incrementado, por término medio, en un 8
por 100 en relacion con la de 1953; resultado tanto mas notable cuan-
to que la politica en muchos de esos paises no ha ayudado, sino mas bien
entorpecido, la recuperacion; y en cuanto al manejo acertado del timon
econémico, el tanto hay que apuntirselo a los Estados Unidos, La pro-
duccién industrial de este gran pueblo ha alcanzado dos veces topes ma-
ximos, que no es probable que se produzcan; una vez en 1943, durante
la guerra, y otra en 1953. La preocupacion de una nueva guerra hizo
a la industria estadounidense emplearse a fondo hasta alcanzar, como
alcanzo en 1953, los 12.000 aviones por afio, y ponerse en condiciones
de obtener toda la produceién de armamentos al ritmo deseado. Se ase-
guraba al principio de 1954 que seria preciso que toda Europa se pu-
siera al lado de Rusia, para que la produccion industrial, indispensable
hoy para una guerra, fuera equivalente a la de los Estados Unidos, Este

“gran esfuerzo productor y esa gigantesca produccion de la primera po-

tencia econdomica del mundo fué vista por algunos como preludio de una

depresion y hasta de una crisis. Recordemos las negras profecias del
famoso financiero australiano Collin Clark, para el cual el momento era
gravisimo; se estaba ante una depresion como la de los anos 29 al 31, v
los sintomas que apuntaban eran los mismos gue los del 1928, Si el Go-
bierno no tomaba medidas serias, se produciria en 1954 una verdadera
catastrofe en cadena. Ha transcurrido el ano 1954; y, o bien eran exa-
gerados los temores de Collin Clark, o las medidas. serias del Gobierno
han dado sus resultados, o, lo que es mas probable, han ocurrido ambas
cosas: Pero resulta, sin lugar a dudas, el acierto de la terapéutica emplea-
da por la Administracion,

:Qué ha hecho ésta para evitar las desgracias que profetizaba Clark ?
Desde el dltimo trimestre de 1953, el Gobierno Federal ha reducido sus
gastos a razon de 10.000 millones de délares por afio. En el primer tri-
mestre de 1954, lo ahorrado ascendia a 5.700 millones. Sin embargo, los
contribuyentes han visto aligeradas sus cargas en 7.400 millones de do-
lares por afio. () sea que el Gobierno hace participes del beneficio, de
ahorro de los gastos publicos, a los llamados a costearlos, en los dos
tercios, aproxiniadamente, de la economia lograda. Se espera que en 1955
todavia disminuyan los gastos estatales en 3.000 millones de délares,
s tanto mas de admirar esta manera de obrar, cuando que la Tesore-
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ria se encontraba con un déficit de 500 millones en el afio
economico 1953-1954, y a pesar de las economias llevadas al
presupuesto, cuando la reduccion de cargas fiscales pro-
* duzca su completo efecto, se prevé que el déficit alcance
los 2.100 millones de’'ddlares, lo que aparecera en el ejer-
cicio 1954-1955. Los americanos son optimistas, pero son
también prudentes. La tinica manera de predicar austeri-
dad es hacerlo con el ejemplo, y los resultados saltan a
la vista, Esta politica reanima la iniciativa privada y fa-
vorece directamente el consumo. Para un indice de pro-
duccion igual 4 100 -en el trienio 1047-1949, se elevaba
en enero ultimo a 131, una vez corregido de las fluctua-
ciones estacionales, contra 123 en los sigte primeros meses
de 1954. Esto muestra que en este ultimo afie ha habido
una cierta estahilidad en la produccion, y que sin variacio-
nes sensacionales, se reemprende la recuperacién, Nume-
rosos indices hacen creer que no se trata de alzas momen-
taneas. La produccion siderargica, que habia bajado de
modo notable, se eleva a favor del incremento de la fabri-
cacion de automoviles, Aumenta, como en todo mundo, la
del aluminio; el carbon, la electricidad y el petréleo suben
igualmente ; y la construccién de viviendas lleva un ritmo
que muchos especialistas dudan que pueda continuar mu-
cho tiempo. El consumo de ‘maquinas-herramientas crece
satisfactoriamente. Los “stocks” industriales y comerciales
vuelven a niveles casi normales, ¥ los precios aparecen sos-
tenidos y firmes.

El Presidente Eisenhower, en su mensaje de primero de
afio, declaraba que continuaria la politica tendente a sos-
tener ‘el movimiento iniciado; que en el orden fiscal no se
podria ir mas lejos en concesiones durante el afio 1955,
pero que espera que, a favor de la mejora de la coyuntu-
ra, se podran hacer mas rebajas en 1956, Otro punto de
importancia que tocaba el mensaje presidencial era la ayu-
da a las pequenias Empresas, tan numerosas en los Esta-
dos Unidos como en otros paises de economia méds mo-

desta. Y, por ultimo, la noficia sensacional de que pediria -

poderes para una revision de las tarifas aduaneras, caballo
de batalla hace mucho tiempo del comercio exterior de los
Estados Unidos. Si se quiere reavivar el intercambio con

los paises europeos, sin que éstos precisen ayuda econo- -

mica, no hay mas remedio que ablandar las barreras adua-
neras y dejar entrar la produccion de fuera en contrapar-
tida de la que sale. Como ha afirmado una revista finan-
ciera norteamericana: “Es el mayor absurdo economico
que el mas grande acreedor del mundo viva con enormes
excedentes comerciales. Si se quisiera desintegrar el Occi-
dente, no se procederia de otro modo”.

Nada mas incierto que el vaticinio del porvenir, pero
si es facil el examen de los datos que se presentan en los
meses transcurridos del afio, Indudablemente, éste empezd

~con una mayor serenidad en los espiritus que su antece-
sor. Ahora no habia profecias pesimistas, como las de
Collin Clark. Al contrario, el Profesor Slichter, de la Uni-
versidad de Harvard, en las palabras que pronuncié en la
“New England Bank Management Conference”, esl‘ima,
confiadamente, que el movimiento de expansion econémica
norteamericano continuard en 1955, pero que, sin embar-
go, no se superard la produccién de 1953; lo que, tenien-
do en cuenta que el nimero de habitantes ha aumentado
en unos cinco millones, hara que resulte escasa la renta
nacional. Estimada la de 1953 en 360.000 millones de do-
lares, habria que llegar para una igualdad real a los 385.000
millones en el afio que corre. Por otra parte, los temores
de crisis, depresion, o como quiera llamarsele a la mala
marcha de la economia, parecen conjurados; y esto nos
lleva de ]a mano a otra afirmacién: que es que cuando el
dirigismo se enfoca bien, produce buenos frutos. Y por di-
rigismo bien enfocado hay que considerar la politica fis-
cal seguida por los Estados Unidos. No es fécil que nadie
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piense que, al obrar de ese modo la Repiblica Federal,
hacia politica de clase, que pretendia favorecer al capital,
en detrimento de las clases humildes y de su nivel de vida.
Seria ésta una vision demasiado simplista para que la ad-
mitiera ninguna mente serena. En cambio, si entra en to-
das las conciencias desapasionadas, que con ello se inyecta
el tonico mas fortificante a la economia nacional. Hay de-
ficit, éste aumentard momentineamenté con las reduccio-
nes fiscales. Hay paro, y es probable que se extienda bajo
la presién que la reduccidn de los gastos estatales impone.
Mas los globulos rojos que el organismo econdmico asi-
mila con tal proceder, remediaran muy pronto todos esos
males, y las clases modestas y asalariadas seran las prime-
ras beneficiarias de tales medidas.

Con las variantes peculiares de cada pais y con las des-
viaciones que politicas economicas menos ortodoxas produ-
cen en los Organismos economicos nacionales, es un dato
favorable a tener en cuenta que la rectora de la economia
mundial presente sintomas de bienandanza. Lo mas dificil;
aunque debiera ser lo mas facil, es que los dirigentes de
cada pais aprendan el camino a seguir o, mejor dicho, se
desliguen de partidismos y se empeiien en tal camino. Que
duda’ cabe que aprenderlo, enterarse de lo que se ha he-
cho en tal o cual lugar, es sumamente sencillo, como a la
vista de todo el mundo estd también el éxito o el fracaso
de cada sistema. Dondequieta que se ha hecho algo util
ha sido bajando la cabeza ante las inexorables verdades
economicas. Tal fué el caso de Pinay en Francia, cuando
presidio el Gobierno que contuvo la bancarrota por donde
se despenaba el pais; ¥ con mano mas dura ha sido el caso
de la Alemania de Bonn, que ha asombrado al mundo con
su recuperacion. Siempre gue ha imperado el sentido eco-
nomico, el resurgimiento no se ha hecho esperar, sino que
hace ripidamente su aparicion en premio del trabajo. Don-
de prevalecen los sectarismos, adopten. la forma de nacio-

nalizaciones, estatificaciones, presiones fiscales exageradas,

intromisiones importunas del Estado en la actividad pri-
vada, etc., la enfermedad perdura, o por lo menos la con-
valecencia se prolonga. Hasta con buenas intenciones, y can
deseos loables de mejorar el nivel de vida, se pueden ha-
cer fracasar excelentes plrlﬂiﬁ(.ﬂ.t.i{]nt!i

Nuestra Patria lleva hecho lo mas dificil. Desde hace
tres aflos se nos atruenan los oidos proclamando, con le-
gitimo orgullo, que los presupuestos estatales se liquidan
con superavif. ;Como dudar de que esto es la base para
poder emprender un movimiento de expansion econdmica
de altura? Mas no basta con el aeropuerto para elevarse,
hace falta también el avion, y éste solo puede consistir en
que los superavit se traduzcan en desgravaciones, en dis-
minuciones de Deuda estatal, en menores apelaciones - al
ahorro por parte del Estado, que favorecerian y dejarian
¢l campo libre a las Empresas privadas, Pinay, en Fran-
cia, tuvo que dejar cesantes a varios miles de funcionarios
improvisados para contener el déficit, que se contaba ya

por billones; no para disminuir la_carga fiscal, sino para -~

enrayar el despilfarro que amenazaba tragarse la riqueza
entera del pais. Cuando ya se ‘han logrado excedentes, no
hay que recurrir a sacrificios tan dolorosos, v pueden em-
prenderse navegacionzs de mayor brio. Basta con acabar
de poner en orden la finanza publica, y reducir la presién
del Fisco, para que Ia subida economica se produzea por
si misma. Vivimos en visperas de una segunda revolucion
industrial ; los notables ¥ maravillosos progresos de la elec-

trénica han de marcar un hito de importancia en el camino .

del progreso, v seria un tanto que Espafia deberia apun-
tarse la primera en el Continente europeo. No mediante
importaciones oficiales, sino con facilidades a la iniciativa
privada. Ante el mundo debe aparecer de manera indubi-
table v de modo materialmente visible el mejor Gobierno
que ha tenido nuestra Patria de la guerra en adelante, -

n
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Notas vy comentarios

La situacion.

Los Cuerpos de la Administracion espanols van haciéndose su-
cesivamente centamarios. ¥ wvistos con la perspectiva del tiempo,
se va comprobando que han procurado estar al dia. Le correspondid
iltimamente la glovia ol Cuerpo de Telégrafos. ¥V con este motivo
se inaugurd lo Escuela de Telecomwiicacion. Institucion gue hoy
forman los Ingenievos del Ramo. ¥ de la gue ha salido—entre
otros—el gue por méritos extraordingrios ha side Nevado a lo Con-
serjeria delegada de Ta Telefdnica, dopde ya ha puesto en marcha
una tarea que puede y debe enorgullecer o los espaiioles.

Se prepara un Congreso de Trabajadores. Hemos sido, v somaos,
francamente partidarios del procedimiento de oirles,

Se han comentado favorablemente las declavaciones del inteligen-
te y active Ministro de Comercio. No hay otro modo de wmejo-
rar el mivel de wida mis que el equilibrar los platillos de la balanza
poniéndola en el fiel.

El wviaje a los Estados Umidos del de Agricultura—como el de
aquél—ova a tener favorables derivacioncs para la economda agro-
vig. Tanto mds enanto que fa politica ograria viene siendo inspira-
da alli por of buen sentido de 1o labrador Tustrado que formd, has-
ta hace poco, parte de la Mision emericana v muy amanie de pes-
tro pais.

Las cosas no ruedan completamente biew, ni para el Jefe del Go-
bigrno francés ni para el del alemdn. ¥ &5 que los comunistas van
logrando perturbar la que parecia bien lograda pas occidental.

Se hard el Tratado con Austria. V. no va a ser un precedente
sin traséendencia. Al final se va o reconocer gque fué la diploma-
cia britdnica la mas sogas. ¥ que la comunista sigue con la fni-
ciativa respecto a Oceidente,

En Oriente es ya olro cantar. Alli estd la nueva China, que prde-
Heamente maneia a lo propia India.

Con Ila perspicacia que caracterize a la diplomacia de la Santa
Sede, ésta ha dado ln woz de alerta vespecto de la rewnidn de los
paises afroasiaticos — con algunas exccpeiones — de Bandung. Ha
sido la primera de pudblos de color y de rasas, religiones v con-
cepeiones politicas, econdmicas y sociales dijerentes y haste opues-
fas, pero con lideres preparados v capaces de emancipar sus res-
pectivos paises. Desde Iuego ha surgido una |pueva pofencia tnter-
nacional, ¥V wi en las Naciones Unidas ni fuera serd posible dejar
de contar con ellos. La Comifnidad Britdnica de Nuaciones es la
mejor situada. Rusia no ha consequido tomar una posicién en el
grupo. Pevag China ¢ la India son los conductores.

Es pronto pava enjuiciar. Pero no debe minimizarse un suceso de
widudable trascendencia.

El Crédito Laboral.

Una reciente disposicion—Orden del Ministerio de Trabajo de
fecha 11 del presente mes—modifica la legislacion que regula el

“s= Crédito Laboral, establecido por la Orden de 18 de julio de 1033,
a cargo.de las diversas Mutualidades Laborales, ‘recogida integra-
mente en €l Reglamento general por el que se rigen dichas Institu-

—~—

ciones. Entonces, como ahora, nos parecid acertada la. prestacion
\\(k: dicho crédito; pero en 1953 se carecia de experiencia neécesaria
q;io'aennsejaq'e modificaciones posteriores, instadas por la mayor

parte de los Grganos de Gobierno correspondientes.
Parece ser que nuevas sugerencias, examen de estadisticas v la
importante aportacion de las Mutualidades Laborales al Plan de
, Canstruccion de Viviendas, establecido par el Decreto de 2 de
mayo de 1954, invita a facilitar en lo posible a los mutualistas be-
neficiarios de dichas viviendas las aportaciones iniciales a que se
refiere el articulo 62 de la disposicion. Hay que suprimir el deno-
minado Crédite de consumo v establecer el de la Vivienda, aumen-
tando la cantidad disponible para éste a costa de la fijada para el
Crédito productivo. También es razonable elevar el limite de la
cantidarl actualmente sefialada para la concesion de los créditos pro-
tductivos v ampliar las facultades de los 6rganos de Gobierno pro-
vincialzs en orden a esa prestacion, a fin de dar flexibilidad al

obligada tramite, dada la conveniencia de mantener centralizado el--

: fondo disponible para estas atenciones. Por tales motivos, el Minis-
P terio ha dispuesto que con efectos desde la fecha de publicacién de

la Orden de 11 de abril (Boletin del dia 17), los articulos del Re-

glamento general del Mutualismo Laboral que en -dicha Orden se

indican queden redactados con las modificaciones que en los mis-

ios se expresan y de aplicacién a los expedientes de crédito que
en dicha fecha se encuentren pendientes de resolucidn.

Los articulos modificados quedan en la forma siguiente:

“Art, 124. La prestacion del Crédito Laboral tiene por o‘njcto
facilitar a los mutualistas medios para desarrollar sus iniciativas
en el orden de la produccion o el acceso a la vivienda,

Art. 125. El Crédito Laboral puede ser Productivo o de Vi-
vienda.

Crédito productivo es el que tiene por objeto el desarrollo de nue-
vas fuentes de ingreso o la preparacién necesaria para tal fin.

Crédito dé Vivienda es aquel que tiene por finalidad: a) satisfe-
cer la aportacién inicial que exige la Obra Sindical del Hogar u
otras Entidades para la adjudicacién de las viviendas por ellas
construidas: b) adquiric viviendas ya construidas; ¢) realizar obras
de conservacion, mejoramiento, reparacifn o baneanuentu en la vi-
vienda propiedad del mutualista; d) satisfacer la aportacmn econi-
mica o compensar la prestacion personal, si ello fuera posible, exi-
gidas por Entidades de solvencia y garantia para la construccién y
posterior adjudicacién de la vivienda.

Art. 128, La cantidad midxima que podrd concederse en cada
Crédito productivo sera de 50.000 pesetas, y de 25.000 pesetas en
los de Vivienda.

Art. 120. Podrin solicitar “esta prestacidon quienes renan las
siguientes condiciones: a) ser mutualista, mayor de veintitn afios
v menor de cincuenta y cinco; b) haber cubierto el periodo de ca-
rencia senalado en el articulo 35 de este Reglamento; ¢) no pade-
cer enfermedad que disminuya su capacidad laboral; d) no haber
sido sancionado por los drganos de gobierno del Mutualismo La-
boral: ) no tener otro Crédito Laboral, de igual o distinta clase,
pendiente de amortizacién; f) haber transcurride un afio desde 1a
fecha en que le fuera denegado un Crédito de la misma clase.

La mujer casada necesitari la autorizacién del marido, salvo el
caso de separacion de derecho o de hecho en el gue se reputara
concedida. .

Art. 130. El Crédito Laboral se solicitard ante la Delegacién
Provincial de Mutualidades respectivas, mediante instancia acom-
pafnada de los siguientes documentos: a) proyecto razonado sobre la
inversion del Crédito que se solicita, con expresion en todo caso
del presupuesto total, cuantia del Crédito, destino que ha de darse
v plazos ¥ forma de amortizacion; ¥ informacion sobre Ia conducta
v moralidad del solicitante facilitada por la Alcaldia; ¢) testimonio
spbre competencia profesional y conducta laboral expedido por el
respectivo Sindicato; d) certificacion en extracto de la partida de
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SALTOS DEL NANSA, SOCIEDAD ANONIMA

JUNTA GENERAL DRD[HAEI.’A DE ACCIONISTAS

El Consejo. de’ Administracion de esta Sociedad, de con-
‘formidad con los preceptos de los Estatutos sociales, ha
acordado” convocar a Junta general ordinariarde sehores ac-
cionistas para el martes, dia 17 de mayo de 1955, a la una
de la- tarde, en el salén de actos del Banco Central, calle
del Barquillo, niimeros 2 v 4.

El Consejo sometera a la Junta general ordinaria, para
sy examen y aprobacion, la Memoria, el balance y la cuenta
de pérdidas ¥ ganancias correspondientes al ejercicio de 1034
v ¢l nombramiento de Censores de Cuentas para el ejerci-
cio de 1955,

Septin “determina el articulo 23 de los Estatutos, tienen
derechn de asistencia a la Junta que se convoca los poscedo-
res de 10 6 mas acciones. Las correspondientes tarjetas pa-
ra poder concurrir se expediran en el domicilio social en
Madrid, calle del Barquillo, niimeros z ¥ 4 (edificio del. Ban-
co Central), hasta cinco dias antes del sefialado para la re-
union.

Caso de no reunirse en dicha Junta los minimos que exi-
ge el articnlo 51 de la ley de Sociedades Aﬁ{ﬁnimns.'se cele-
brarfa, en segunda. convocatoria, el dia 18 de mayo préximﬁ,
enn el mismo lugar y a la rmsrna hora.

Madrid, 22 de abril de 195;-—-51! Presidente del CD].']SE]D

de Administracién, Tgnacie Fillalonga Villalba.
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nacimiento; ¢) certificado médico acreditativo de las condiciones
exigidas en-el apartado ¢} del articulo anterior; f) cualquier otro
documento que interese aportar al solicitante o due requiera la
Junta Rectora' o el dGrgano de Gobierno Provincial para funda-
mzntar su informe.

Art. 131. Las solicitudes de Crédito Laboral serin examinadas
por la Comision o Ponencia Provincial correspondiente, guien pro-
cederd en la forma siguiente: a) cunando a su juicio estime que €l
proyecto merece las. suficientes garantias téenicas y el solicitante
tenga acreditada su honorabilidad v solvencia’ moral, elevard el ex-
pediente con ¢l correspondiente informe a la sede central de la Ins-
titucion para que la Junta Rectora resuelva lo pertinente; &) cuan-

‘do no se aprecie en la solicitud las garantias téenicas o las circuns-

tancias persotales a que se refiere el apartado anterior, la Comi-
siéon o Ponencia denegari ¢l Crédito y se lo comunicara al inte-
resado.

Art. 132, Dado el caracter graciable de la prestacion de Crédi-
to. Labaral, contra los acuerdos que adopten la Comisién o Po-
nencia provincial y la Junta Rectora no cabe recurso alguno.

Art gz. De la cantidad hjada a cada Imstitucion por el Servi-
cio de Mutualidades Laborales dentro del porcentaje a que se re-
fiere ¢l apartado ¢} del articulo 158 de este Reglamento, el 55 por
Too se destinard, como minimo, a la concesion de Crédites Produc-
tives, ¥ el 45 por 10o restante, como miiximo,.a Créditos de Vi-
viznda,”

La industria del bagazo en ¢l Peri.

Al registrar el aumento’ que de afo en afie viene produciéndo-
se en el consumo de papel de bagazo en el Peri, la révista Eil
Mundo Asucarero da cuenta de gue la 'W. R. Grace & Company
ha iniciado un provecto por importe de millon vy medio dz dold-
res, con el objeto de aumentar en un 3o por 100 la capacidad fa-
bril de la fibrica de pasta y papel de bagaze en Paramonga,
Peri.

Esta fibrica fué la primera en el mundo en producir esta clasz2
de papel en escala comercial. El bagazo, como se ‘sabe; es un rte-
siduo de la caifa obtenido en la operacién de molienda, el cual se
viene utilizando tradicionalmente como combustible para calderas
en centrales azucareras. Eu el procsso de manufactura del aziicar
se ohtiene una tonslada de fibra de bagazo, aprommadamente, por
cada tonelada de az(car que se produce.

Los ingeni=ros y técnicos de Grace dedicaron siete afios de es-
tudio y trabajo experimental al desarrollo de un método eficaz
Ta
Grace, en Paramonga, comenzd a trabajar en 1gag. Durante los
Gltimos quince anos de constante estudio y mejoras, la produc-
cién -de esta planta fué aumentada de 3000 2 20,000 toneladas
al afio. 1

I.a produccién de 3.000 toneladas anuales dura.nle: los primeros
afios satisfacia lus necesidades del mercado en esa fecha, va que
enitonces el constima de papel y carton para la envoltura y en va-
ses de materiales en €l Perfi era muy limitado. El es tablecimiento
de la {dbrica integral de Ia Grace hizo que estos productos se pu-
diesen obtener coy facilidad, con les resultados que en afios re-
cientes estos métodos de envoltura y envase ineron extensaments
adoptados por el comercio ¥ la industria del Perfi. Por consiguien-
te, la demanda de papeles de todas clases aumentd rapidamente,
v se anticipa gue pronto ascenderd a 3o.ooo toneladas anuales para
los tipos de papel producidos en Paramonga.

T.a produccion abarca un extenso renglén de productos de papel,
desde cartén de paja hasta papel de imprenta, incluyendo papel
para envolver y para bolsas, asi como cartén corrugado y para
forrar envases. Gran parte de la produccion de papel se dedica a
la hechura de bolsas de multiple pared para viveres y otros fines,
cajas de carton corrugado y cajas plegables en las fabricas de en-
vases de la Grace, en Paramonga y-en Lima.

ﬂANGO DE VALEHGIA

Capital suscrito y des-
emlml--dn... <5 s ... 50.000.000 de ptas.
anllol de Reserva,. . . 69 000.000 —
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El bagazo utilizado por la fibrica de papel proviene de un inge-
nio azucarero radicado en la hacienda de 17.000 acres de la Gra-
ce, en Paramonga. Entre otras industrias afines explotadas en Pa-
ramonga, figuran [a produccién de alcohel, cloruro etilico, soda
chustica, eloro vy dcido muriitico, La soda caustica y parte del clo-
to se emplean en la elaberacién de la pasta de bagazo.

Sobre los quesos de importacion.

Se nos ruega la publicacion de la siguiente mnota:

En la revista El Economista haciendo referencia a la importa-
cion de quesos de Holanda, que viene realizindose por imperative
d= determinadas y justificadas circunstancias, necesidad de abaste-
cimiento de nuestros mercados de este produecto, Convenios comer-
ciules, etc., se decia recientemente gue se habia ordenado la venta
de dicho queso a precio inferior a los de produccion nacional.

No es asi de ninguna manera, aun cuando pudieran existir ra-
zonts para fijar a estos quesos importados, como dice El Econo-
aista, un precio inferior al de los del .pais, s1 s¢ tiene en cuenta

que éstos pueden resultar en general caros. Pero no se obro-en

perjuicio de la produecién nacional, sino que, teniendo también en
cuenta ésta, se antorizd una pequenia elevacion de precios a los
quesos de importacion, de acuerdo con el Sindicato de Ganaderia,
para evitar precisamente que ‘bajasen los de produccién nacional en
proporcidn mayor a la (ue:pueda soportar la economia de su pro-
duccion,

Los precios de venta al publico de los quesos importados se de-
terminaron por calidades, de acuerda con los que més frecuente-
mente tenfan fjados los nacionalss de clase similar. Estos han des-
cendido ligeramente, ¥, en consecuencia, los precios del queso im-
portade resultan mas caros que los del pais.

En cuanto a los margenes comerciales determinados para los que-
505 de importacién, son, efectivamente, mas bajos que los que pue-
den ghtenerse de los del pais, 10 por 100 el mayorista v 20 por 100
¢l detallista; pero es debido a que el Deecreto del Ministerio de In-
dustria ¥ Comercio de 29-12-48 (B. 0. nimero 17 de 17-1-40) es-
tablece que los porcentajes de beneficios en los articulos importados
deben caleularse sobre el valor de la mercancia en pesetas, obte-
nide con divisas al cambio oficial. De otro lado, no parece exis-
tan razones que determinen la obligatoriedad de mantener, por
parte del comereiante, una rigidez en los precios o beneficios que
puede resultarle perjudicial o antiecondmica, pues lo que e¢s eco-
nomicamente productive en la venta del queso importado con un
margen mas reducido, debera .serlo también en el de praoduccion
nacional, cuyo incremento de consumo, ¥ con el de venta, reduti-
durd siempre en beneficio de la economia nacional.

Los margenes gue perciben los industriales en el queso de im-
portacidn—de acuerdo con las normas ¥y disposiciones antes men-
ciontadas—son los siguientes:

Boln tierno Semidura Nata

{Praetaxr por kile)

Admacenista. ... 1,80 - F-Y | = Y
Detallists ™ 2150 4,20 5,22 4,78

Perg estas cifras o estas cantidades tampoco son de aplicacion
rigida v proporcional o fijas para cada una de ks partes que in-
terviendn en ¢l comercio del producto, pudiendo repartirselas o
distribuirselas segfin convenga a amhbos (almacenista v detallista)
¢ incluso percibirla uno solamente, cuando uno sale interviene en
las dos fases comerciales.

Finalmente, pus xcle afirmarse gue no es cierto que por Comisaria
General se prime a los quesos de importacion, pues los precios
fijados para su venta al comercio v al piblico son atin un poco
mis elevados gue el costo a gue resultan, scgin escandallo que
realiza en cada caso el Ministerio de Comercio,

Lamentablemente para los servicios oficiales, el delicado asunto
de los precios no puede merecer la aprobacién general ¥ conjunta

" de los dos sectores econdmicos a gue afecta, pues cuando con-

viene al sector ccondmico o productor, perjudica al consumidor, o
reciprocamente; por lo que se tiende siempre a la proteccién de

“unps con el minimo perjuicio de los otros, v en beneficio siempre

del interés general, social ¥ econdmico del pais.

Juax: Comas CONTRERAS,

Jefe de lnformacion de ln Comisarfa Genera|
de Abastecimientosy Trensportes,

kil ok’
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El avance de la construccion naval
en Espaiia
LA ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCTORA

La Socledad Espaficla de Construccion Naval ha botado, &n
un mismo dia, un trasatldntico de 16.700 toneladas y un pe-
trolero de 25.000, Ambos buques irdn movidos por equipos
propulsores construidos en los propies talleres de la MNawal.

El pasado sibado, dia 23, fué un dia destacado para la Marina
Mercante espafiola. La Sociedad Espafiola de Construccién Naval
betd al agua, a la misma hora—cuatro de la tarde—dos nuevos e
importantes unidades, de la méxima importancia alcanzada hasta
ahora en Espafia. Mientras que en los astilleros de la Sociedad,
en Sestao (Bilbao) se lanzaba al trasatlantico Cabe San Rugue,
construido para la Casa Ybarra, en los astilleros de la misma Em-
presa, en Matagorda (Cadiz) era botado el petrolero Escatrdn, per-
teneciente a la serie de buques de este tipo contratades por la Em-
presa Nacional Elcano con astilleros espafioles.

Ambas botaduras estuvieron realzadas por la presencia de im-
portantes personalidades, asi como por las Autoridades de las zonas
donde estin enclavados los astilleros.

El trasatlantico Calro San Roque, botado en Sestao, es el prime-
ro. de los dos buques trasatlanticos que la Sociedad Espaifiola de
Construecion Naval construye en Espafia para Ybarra y Compa-
fila, de Sevilla, ¥ cuyas caracteristicas principales son las si-
guientes: eslora, 161,45 metros; manga, 21; puntal, 11; calado en
carga, 8,20; desplazamiento, 16.700 toneladas; velocidad en pruebas,
21,50 nudos; potencia de los dos motores propulsores, 14.600 BHP;
tripulacion, 228. 4

Tanto este bugue, como su gemelo Cabo San Ficente, en grada
todavia en los astilleros de Sestao, seran dotados de todos los per-

BANCO DE SANTANDER
(Fundado en 1857.)

JUNTA GENERAL OEDINARIA DE ACCIONISTAS

Segun acuerdo del Consejo de Administracién de este Ban-
co, se convoca a Jos sefiores accionistas a Junta general or-
dinaria, que se celebrard ea el domicilio social ¥ en primera
convocatoria el dia 5 del proximo mes de mayo, a las cinco
de la tarde, para deliberar y resolver sobre el siguiente orden
del dia: i

1.2 Examen y aprobacion, en su caso, de la Memoria, ba-
lance ¥ cuentas del ejercicio de 1954, asi como de la gestién
del Consejo durante el referido afio.

2" Ratificacién de la distribucion’ realizada con los be-
neficios obtenidos.

3° Renovacion parcial estatutaria del Consejo.

* Nombramiento de Censores de Cuentas para el ejer-

L4

4| cicio de 1955.
| 5° Aprobacion del acta o, en su caso, nombramiento de
Interventores, segiin el articulo 6z de la Ley de 17 de julio

de 1951.

En el caso de que por insuficiencia de niimero no pudiera
reunirse la mencionada Junta en primera convocatoria, se ce-
lebraria en segunda a las cinco y media de la tarde del dia
siguiciite' ¥ en dicho domicilio social.

Tienen derecho de asistencia los accionistas a cuyo nom-
bre estén inscritas veinte o mds acciones con una antelacion
de cinco dias a la fecha en que la Junta ha de celebrarse;
los poseedores de menos de veinte acciones podrin agrupar-
las, hasta reunir tal nimero, confiriendo entonces su repre-
sentacion a uno de los accionistas del grupo.

El expresado derecho de asistencia es delegahle, con arre-
glo a lo establecido sobre esta materia en los Estatutes so-
ciales y en la citada Ley de 17 de julio de 195I.

Tanto Ios accionistas que deseen asistir a esta Junta como
los que decidan hacerse representar deberdn proveerse de la
correspondiente tarjeta, que al efecto y de acuerdo con el
articulo 24 de los Estatutos, se les facilitari. en las Oficinas
Centrales del Banco hasta el dia 3 de mayo, inclusive.

Santander, 6 de abril de 1955—El Subdirector-Secretario
general, César Martines Beascoechea.
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feccionamientos y mejoras que hoy existen en los mdis modernos
buques de pasaje. Atencién preferente se dedicara al confort y deco-
rado de los salones y espacios ocupados por los pasajeras—obra en
la que colaboraran destacados artistas espanoles, a quitnes la Casa
Ybarra ha convocado en un reciente concurso—, ya que se tiene
el propdsito de gque los nuevos trasatlantices sean un exponente de
la. nueva Espaiia, tanto en sus travesias como en todos los puer-
tos que toquen.

El petrolero Escairén, botado en Matagorda y encargado, como
se ha dicho, por la Empresa Nacional Elcano, de la Marina Mer-
cante, tiene 171,60 metros de eslora, 21,04 metros de manga, 11,90
de puntal, 9,23 de calado en carga, 25.051 toneladas de desplaza-
miento, 18.410 toneladas de péso muerto, 14 nudos de velocidad en
pruebas 'y 7.380 BHP. de potencia de los motores.

Este buque pertenece a la serie de los que la Empresa Nacional
Elcano ha denominado “tipo T", de los cuales se construyen en la
actualidad dos en El Ferrol, por la Empresa Nacional Bazan, y
dos en Matagorda para aquella Empresa, y uno mas en esta ultima
factoria para la Compafia Espafiola de Petrbleos. Es éste un tipo
de buque que, tanto en los detalles de su estructura como en los
servicios de que va dotado, sigue muy claramente las modernas ten-
dencias en construccidén naval.

De sus caracteristicas principales destaca fuertemente su gran
capacidad de carga, que coloca a estos buques a la cabeza de los de
nuestra fiota petrolera, gqué con éllos recibird un importante re-
fuerzo.

Es interesante hacer constar gue la industria espafiola, a través
de la Sociedad Espafiola de Construccion Naval, esta capacitada
desde hace afios para fabricar los eguipos propulsores de estos
grandes bugues, lo gue constituye un gran paso hacia la total auto-
nomia de nuestros astilleros,

En efecto, la Sociedad Espafiola de Construccion Naval ha pro-
ducido en sus astilleros de Sestao el equipo propulsor para el tras-
atlantico Cabo San Kogue, formado por dos motores Naval-Sul-
zer de 7.300 BHP. cada uno, que hacen los nimeros 6 y 7 de una
serie de motores de este tipo, de los cuales los cinco primeros estin
funcionando a toda satisfaccidn en los buques mixtos Monte Ur-
guigla. Los motores niimeros 8 y 9 de esta serie—también en cons-
truccion en Sestac—se destinan al Caboe San Ficente, segundo de
los trasatlinticos para Ybarra

El equipo propulsor del petrolero Escatrén estd conmstituido por
un motor Naval-Burmeister, de 7.380 BHP., v es el primero de
una serie de cinco que construye la Naval, en Sestao, para petrole-
ros de este tipo. Tres de los motores han sido ya objeto de las
correspondientes pruebas y los otros dos se hallan en avanzado es-
tado de construccion.

Dentro del esfuerzo que la industria de la construccién naval es-
panola esta llevando a cabo para la pronta renovacién de la flota
mercante, las dos botaduras- del dia 23 realizadas en los astilleros
de la Sociedad Espafiola de Construccibn Naval, tienen una im-
portante significacion, ya quelse trata de dos barcos cuyo tamafio
y caracteristicas mo han sido, hasta ahora, superados en Espaia.
Al mismo tiempo, es muy grato considerar que los bugues, a pesar
de su gran tama;l'm,' iran provistos de equipos propulsores fabrica-
dos en Espafia, con la potencia méxima hasta ahora alcanzada en
nuestra Patria, de los que la Sociedad Espafiola de Construccion
Naval ha realizado ya pruebas y entrégas de 10 motores y tiene
en censtruccién cuatro mas.

La segunda reunién de la Junta del
Banco de Espaina

El domingo 24 de abril, a las once de la mafiana, tuvo lugar
la segunda reunién de la Junta del Banco de Espafia, bajo la pre-
sidencia’ del Gobernador, Excmo. Sr. D. Joaquin Benjumea y Bu-
rin, Conde de Benjumea,

Tenian ‘salicitada“ la palabra los Sres. Martin Arregui, Marin,
Gil de Rebolefio' y Sanchez Torres, para ocuparse de distintos as-
pectos de la Memoria, como lo hicieron con minuciosidad, demos-
trando haber estudiado los temas objeto de su intervencién. Les
contestd con la suficiencia que le caracteriza el Director general
del Baneo, D. José¢ Costa, poniendo en su explicaciones el mayor
interés ¥ objetividad,

A continuacién se aprobé confirmar en sus puestos de Conseje-
ros a los sefiores Marqués de Barzanallaba y Fernindez Araoz,
sitndo reelegidos los sefiores Marqués de Amurrio, Marqués de
Aledo y Danvila.
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EL EJERCICIO DE 1954 DEL BANCO ESPANOL DE CREDITO

Importante discurso de Pablo de Garnica.—Las reservas alcanzan la cifra de €05 millones

de pesetas, que representa el 155,233 por 100 del capital desembolsado. kI Banco Espaiiol

de Crédito, una de las Entidades bancarias que mas apoyo piestan a la industrio, sin ce-
jar de servir las necesidades del comercio, mediante una amplia red de Sucursales.

Con asistencia de mas de 1.260.000 acciones, entre presentes. y
representadas, se ha celebrado en el domicilio social del Banco
Espanol de Crédito, el domingo 24 del corriente, la Junta general
ordinaria de accionistas, con objeto de conocer la gestibn del Ban-
co durante el ejercicio 1954, ¥y de someter a su votacién y aproba-
cion los distintos acuerdos que figuraban en €l orden del dia.

Constituida la Junta general bajo la presidencia de D.  Pablo de
Garnica y Echeverria, y después de dar los accionistas como leida
la Memoria, procedié el Presidente a dirigir la palabra a los alli
reunidos,

Empezé manifestando la satisfaccidn que le propoercionaba presi-
dir una Junta representativa de mas de 10.000 accionistas, al ob-
jeto de darles cuenta de los resultados del ejercicio de 1954, lo que
constituia dgualmente una gran résponsabilidad ante la
de resumir cifras y datos de la cuantia e importancia que corres-
ponden al desarrollo del Banco, que entre capital ¥ reservas ex-
cede de la cifra de 1.000 millones de pesetas, desbardando sus cuen-
tas corrientfs la cantidad de 23000 millones, lo que demuestra la
importancia de estos recursos y su destacada participacion en el
progreso de la economia nacional.

Insiste en que entre ios accionistas del Banco solamente 240 po-
seen mas de 1.000 acciones, lo que demuestra que la Banca ha con-
tribuido mas- eficazmente que ninguna otra Organizacion a la di-
fusion de la riqueza entre todas las clases sociales.

Gracias a la Banca se han favorecido todas las ramas de la eco-
nomia espanola; en la agricultura, mediante créditos que han fa-
cilitado la mejoria de las explotaciones ¥ la parcelacion de tierras;
en la industria, en la que gracias a la Banca se han logrado re-
mediar en gran parte las consecuencias de la inestabilidad politica
v econdmica gue hubo de sufrir Espafia durante el siglo pasado,
haciéndose posible no sélo el desenvolvimiento de muchas Empre-
sas, sino la instalacion de gran ntmero de ellas, como las de fibras
artificiales, quimica en casi todas sus ramas, automoviles, etc.

FPor e¢llo, es motivo de gran satisfaccion para él hacerlo asi pa-
tente, afirmando que considera un honor estar al frente de una
Entidad que ha contribuido dentro de la Banca a este progreso
de la economia espafiola, ¥ que &, gue ha participado en la ges-
tién y direccién de varias Empresas, estima como su mejor satis-
faccion y orgullo que los dltimos anos de su actividad se dediguen
con preferencia a la colaboracion con la Banca nacional.

Estas palabras fueron aplaudidas con entusiasmo por la Junta.

Pasa a continuacién a hacer un resumen del afio 1054 en su
aspecto internacional ¥ nacional. En cuante al primero, manifiesta
que sus caracteristicas. han sido la expansion economica y el au-
mento de Ia produccién ¥ del comercio en general. La ayuda ame-
ricana, tan generosa, ha empezado a rendir iruto, logrindose una
productividad general superior al 30 por 100 con respecto a las
cifras de antes de la guerra, habiéndose incrementado en un 43
por 100 el volumen de transacciones mercantiles en general.

Estima que es un signo de grato optimismo la firma de los Acuer-
dos de Paris, v entiende que los intentos para una fusién de las
distintas naciones del Occidente europeo en una Entidad de caric-
ter superior, ha de resultar de una realizacidn muy dificil, por las
. variadas caracteristicas que la historia, las diferentes economias,
y las circunstancias especiales de cada pueblo.

A continuacién trata de la economia nacional durante el fltimo
ejercicio, estimando que puede considerarse como un afio favorable
para nuestra economia, tanto por los rendimientos de las cosechas,
como por el desarrollo industrial en Empresas oficiales v partzcu-
lares.

Entra de lleno después en ¢l estudio de las cifras correspon-
dientes a Banco Espafiol de Crédito, indicando que en la Memoria
se contienen con todo detalle, pero gue tiene gque afadir que el
Banco ha continuado su norma de expansién por distintas regio-
nes, y manteniendo en todo momento una estrecha relacién con
los demis Bancos, c_un{plicndo escrupulosamente los acuerdos en-
tre cllos convenidos.

Llama la atencién sobre la competencia de las Cajas de Ahorro,

obligaciou -

que s¢ vieron favorecidas por beneficios tributarios, y poniendo de
relieve la perfecta armonia entre el Banco de Espaha y la Bauca
privada, entre los que no existe punto de competencia alguno.

Da caenta de que los recursos del Banco se han elevado en mas
de 2.500 millones de pesetas, con un porcentaje del 18 por 100 de
aumento, ascendiendo a casi 23.500 millones de pesetas. La Car-
tera de efectos y créditos, al exceder. de- 15.000 millones, ofrece
un alza superior & los 1.334; v los depdsitos de valores se incre-
mentan en mis de 3:.350, valorandose en cuantia superior a los 25.084
millones en 31 de diciembre de 1954. -

La Cartera del Banco en Fondos piblicos ofrece un aumento
de 846 millones, y al mismo tiempo se mantiene su posicién en
otras Empresas, consolidando su participacién en otras nueyas, lo
gue sera, indudablemente una fuente de beneficios para el Banco
¥ sus accionistas.

Trata, a contingacion, de la mecanizacidn de los servicios, pro-
porcionando, al efecto, datos sobre la eficiencia demostrada por la
Central Contable de Barcelona, lo gue ha deonsejado Ia creacion
de otras analogas en Albacete, Cordoba y Madrid, por el momen-
to. Estima que para estos seryicios sera aconsejable el empleo de
personal femenino, ¥ con este motivo, & al hacer referencia a las
mejoras en heneficio de los empleados del Banco, destaca su ad-
hesion vy su competencia a la Entidad, lo que se complace en co-
municar a la Junta, al mismo tiempo que informa sobre la conti-
mudad v el esfuerzo para la construccion de viviendas y para otras
atenciones, que contribuirin a la elevacion del nivel de vida de este
personal.

Hace un estudio rapide sobre los distintos valores de la Cartera
del Banco, de su contabilizadion y reservas, ¥ da cuenta de la im-
portancia que todo ello tiene para una justa valoracion de las ac-
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BANCO ESPAROL DE CREDITO, S. A.

En cumplimiénto de lo acordado por la Junta general or-
dinaria de accionistas de esta Sociedad, reunida el dia 24 del
corriente, el Consejo de Administracién ha dispuesto que
desde primero de mayo proximo se distribuya a las acciones
en circulacion ntmeros 1 al 1.485.000 un dividendo de pe-
setas 15,00 liquidas por titulo, como complementario del co-
rrespondiente a cuenta del ejercicio de 1954, mediante el es-
tampillado de los extractos de inscripcién, que deberan los
sefiores accionistas presentar a tal efecto en cualquiera de
las Sucursales del Banco,

Madrid, 25 de abril de 1055. —F] Secretat‘in &el Con&ejﬂ :
de Adm;mstracmn. Luis Villacieros.
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BANCO ESPAROL DE CREDITO, S. A.

En ecumplimiento del acuerdo de emision y de puesta en
circulacién de acciones 148.500 de esta Sociedad, nameros
1.485.001 al 1.633.500, sé pone en conocimiento de los se-
fiores accionistas propietarios de las mismas que desde el dia
primero de mayo proximo, ¥y durante un plazo que termina
el dia primero de junio siguiente, se efectuara el pago del
gegundo v Qltimo dividendo pﬂS]\'D correspondiente a las ex-
prﬂsadas acciones, mediante presentacidn de los extractos de
inscripeién para su estampillado, en cualquiera de las Sucur-
sales del Banco, y a razén de 125 pesetas por titulo, que-
dando asi.completado el total desembelso de su valor no-
minal.

Madrid, 25 de abril de 1955—El Secretario del Consejo
de Administracién, Luis Fillacieros.
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ciones; que no es aventurado afirmar que, en realidad, valen lo que
el importe de su cotizacion en Bolsa.

Informa con todo detalle de la distribucion de beneficios, que
han ascendido a mas de 180 millones de pesetas, de los que se
han dedicado a reservas, por varios conceptos, mas de 8o millones,
cifra que se compara.con la mas inferior destinada a dividendo a
los accionistas, Todo ello hace que las reservas excedan de 600 mi-
llcnes de pesetas para un capital de algo mas de los 4oo millones,
lo que constituye una proporcion superior para las reservas al 133
por 100, del capital desembolsado.

Da cuenta de que persiste el Banco en su proporcion de amplar
¢l capital social dprovechando la autorizacion que tiene para ele-
varlo hastd 450 millones de pesetas, siguiendo asi un procedimiento
que estima favorable para los accionistas, y termina refiriéndose
al desarrollo del ejercicio de 1955, con la seguridad de que el afo
presente sera tan favorable por lo menos como el anterior, lo que
se complace ¢n comunicar a los accionistas.

Por 1iltimo, dedica un: sentide recuerdo 2 la memoria del Con-
sejero fallecido D). Alfredo Figaredo Herrero, tan intimamente
vinculado a la actividad del Baneco, y manifiesta, asimismo, su pe-
sar por la dimision presentada por el Cousejero sefior Dugue de
Seo de Urgel, fundada en motivos de salud, con lo que pierde el
Banes la colaboracién de tan destacada personalidad.

Los sefiores accionistas aplaudieron largamente el discurso de
su Presidente, ¥ aprobaron: por unanimidad todos los acuerdos que
figuraban en el orden del dia, asi como el acta de la sesion; ter-
minando la Junta entre las muestras:de adhesion y de compla-
cencia de todos los asistentes:

Compainia de Construcciones Hi-
draulicas y Civiles, S. A. (Hidroci-
vil).
£l aumento de produccién de |a Companiia durante e| pagado
afio 1954 ha supuesto 253 millones de pesetas mds gue el imr

porte de lo ejecutade en el afo anterior. Dividendo del 9
por 100 a las acciones.

Bajo la presidencia de D). José Eugenio Gomendio- Ochoa, vy en

segunda convocatoria, tuvieron lugar, en la mafana del domingo’

(iltimo, las Juntas generales ordinaria y, extraordinaria de la Com-
paiiia de Construcciones Hidriulicas v Civiles (Hidroeivil). El acto
se celebrd en el salon de actos de la Cimara de Comercio, que, a
pesar de su amplitiid, se encontraba tofalmente ocupado. Entre pre-
sentes y representadas, los escrutadores registraron” 59.440 ac-
ciones.

La Memoria correspondiente al eéjercicio 1954—LVII de la fun-
dacidén de la primitiva Empresa como Sociedad Limitada y XXXIX
desde su transformacion en Sociedad Anonima—canstituye un - ver-
dadero modelo entre los documentos de esta clase, v en elia se re-

_gistra, en primer término, el sentimiento produocide por el falleci-

miento de su Presidente, D. Enrigue Durdn Arregui, cuya perso-
nalidad tantos méritos reunia. Para sustituirle se ha designado para

" dicho cargo 2 D. José E. Gomendio, antizuo Consejero de 1a Com-

S

paiiia. La vacante de Consejero la ha pasado a occupar D. Juan
Jestis Inciarte.

el En el pasado ejercicio se estudiaron por las distintas Delegacio-

ues 175 obras por importe de 1.363 millones, frente a 160 ¥ 777:3
millones en el anterior, respectivamente.

Lasiebras adjudicadas en 1954 se elevaron a 49, con presupuesto
total de 132,6 millones. En el ejercicio quedaron totalmente termi-
nadas 53 obras, por valor de 62,0 millones. Las pendientes de eje-
cutar o en €jecucion suman 242,09 millones,

La produccién total del afio, por obras, ventas y servicios, as-
ciende a 156,5 millones, con aumento: de 25,3 millones respecto
a 1953.

La cuenta de pérdidas y gananuas arroja un beneficio liguide de
7.446.364,04 pesetas, frente a 5.820.844,04 en el ejercicio prece-
dente. Este beneficio permite remunerar a las acciones con un divi-
dendo del 9 por 100, no obstante haber aumentado el capital du-
rante ¢l ejercicio altimo en 12,5 millones de pesetas.

Como en afios anteriores, el Consejero-Delegado, D. Juan José
Cérdoba Machimbarrena, pronuncié un elocuente informe glosando
¢l contenido de la Meémoria y haciendo un resumen de las activida-
des y situacién en gl ejercicio pasado.

Dedicéd parte de su discurso a comentar los concursos eelebra-
dos para adjudicar los contritos de construccidn de las bases ame-
ricanas en Espafia, a los que se ha presentado Hidrocivil con pre-
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supuestos razonables, lamentando con este motive el orader los
precios tan bajos que sehalan algunos constructores, précios que
tienen gran diferencia con los que habfa previsto el contratista ge-
neral, por lo que estima que, de continnar esa tendencia, la ayuda
americana a Espafia va a convertivse en ayuda de Espafia a Norte-
américa. El final del discurso del Sr. Cérdoba Machimbarrena fué
acogido con una clamorasa oOvacion por. parte de las accionistas.

A continuacion en segunda convocatoria, se celebrd la Junta ge-
neral extraordinaria, que autorizd al Consejo la ampliacion de
capital hasta 8o millones; en una o varias veces y en la forma que
estime mdis coriveniente.

El Banco de Vizcaya en 1954

Importante discurso del Director general, D. Toméas de Bor-
degaray. Las reservas alcanzan la cifra de 536 millones, Io
que representa un 187,24 por 100 del capital en girculacién.

Con una extraordinaria concurrencia de accionistas, prueba evi-
dente de la expectacion que habian despertado, se celebraron el
sabado ultimo, en la sede central del Banco de Vizeaya, las Juntas
generales ordinaria y extraordinaria de esta importante Enfidad
baricaria, que fueron presididas por el sefior Conde de Cadagua ¥
la asistencia del Consejo en pleno. :

Una vez leida la Memoria correspondiente al pasado ejercicio,
¢l Director general, Sr. Bordegaray, pronuncid un interesantisi-
mo informe gue fué seguido con vive interés por parte de todos
los asistentes a la Asamblea, ;

Comenzo el Sr.- Bordegaray sefialando los mas importantes he-
chos acaecidos durante el pasado afio en el ambito internacional,
y de ellos dedujo interesantes consecutncias en orden a su reper-
cusion en el desenvelvimiento de la economia mundial.

Se refirid conéretamente a la depresién observada en los Estados
Unidos a partir del segundo semestre de 1953 y a las acertadas
medidas adoptadas por el Gobierno norteamericano para superar
la crisis. Seguidamente analizé l1a progresiva evolucién experimen-
tada por la economia curopea, haciendo un estudio muy detallado
de la situacion del comercio intereuropeo, de la produccién indus-
trial ¥ agricola, de los precios de las materias primas, asi como del
mercado del oro y divisas, para terminar esta primera parte de su
informe con un analisis comparativo de la evelucién éxperimentada
por ¢l mercado de valores en las principales Bolsas extranjeras.

Pas6é a continuacion el Sr. Bordegaray a estudiar las condicio-
nes en que se desarrolld la economia espafiola, ilustrando su diser-
tacion con interesantes datos relativos a nuestras producciones ba-
sicas, tanto agricolas como industriales, y deteniéndose e¢special-
mente en la evolucidn de nuestra economia exterior y en el des-
arrollo del programa de ayuda norteamericana, del gie dijo gue si
hasta la fecha se habia producido & un ritmo bastante lento, espe-
raba seria acelerado en lo sucesivo, por lo gue resultaba prematuro
hablar de la influencia que tal ayuda ha de ejercer en nuestra eco-
nomia.

Prosiguié ¢ Sr. Bordegaray su intercsante informe estudiando
la politica de crédito practicada por la Banca espafiola y la evo-
lucién experimentada por las cuentas bancarias durante el pasado
ejercicio, deduciendo de las cifras gue tales cuentas arrojan inte-
resantisimas conclusiones respecto a nuestra politica monetaria, a
la situacion del mercado de capitales v a los problemas que pia.n-
tea la financiacion de nuestros grandes planes de industrializacién.

En esta parte de su disertacién, el Sr. Bordegaray amplié los
datos contenidos en la Memoria, en la que se reflejan, a través de
unos graficos muy elocuentes, los avances obtenidos por el Banco
de Vizcaya en el hltimo ejercicio, en todos y cada uno de los ca-
pitulos de su balance.

Las cuentas acreedoras, al alcanzar la cifra de 8.853 millones,
prerimuu%an un aumento de 1.06r millones sobre el ejercicio an-
terior.

Los depositos de valores suman Iu623 millones, con un incre-
mento de 1.067. Los efectos comerciales se aumentan en 341 mi-
llones, siendo el namero de efectos negociados €l de 10.071.648, con
un aumento de 785825 sobre el afio anterior.

La cartera de valores se acrecienta en 448 millotes; siendo muy
considerable la reserva que representa su contabilizacién a precio
de costo.

Al referirse a las nuévas dependencias abiertas por el Banco du-
rante el pasado ejercicio, ‘aludid el Sr. Bordegaray a los obsticu-
los que para una amplia politica de expansion territorial represen-
tan las disposiciones reguladoras del “statu quo” bancario, ¥ abo-
g0 por una reforma fundamental de tales dispesiciones,
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Di6 cuenta de los resultados del ejercicio, que suponen una cifra
de 421.632.874,43 pesctas como beneficios brutos, con un incremen-
to de mas de 81 millones sobre el ejercicio anterior ¥ un beneficio
liguido de 149.780.802,83, del que se destinan a reserva 71.496.500
pesetas, a las que sumada la prima de emisién de la dltima puesta
en circulacion de acciones, da un incremento en los citados fondos
de reserva de 70 millones, con lo que dicho fondo se elevara a la ci-
ira de 530 millones, que representan el 187,24 por 1oo del capital
actualmente circulante.

Con este importante avance experimentado por los fondos de re-
serva, el dividendo activo a répartir en el presente ejercicio se ele-
vard a 86,17 pesetas brutas y a 76,60 liquidas, lo que representa
el 17,23 por 100 y €l 15,33 por 100, réspectivamente, del valor no-
minal de las acciones.

. » deben, de
una parte, a la sana politica de prudencia ¥ ponderacién, que ha
constituido nuestra tradicional caracteristica, y de otro al indiscuti-
ble acierto que representd en su dia la mecanizacion y racionaliza-
cion de nuestros servicios, siempre en proceso de perfeccionamien-
to, ¥ cuyos espléndidos frutos estamos recogiendo. Con este motivo
dedico emotivas palabras a las figuras de D. Policarpo y de D. Gui-
llermo Ibafiez, hoy desaparecidos, que, anticipindose con clara vi-
sion a las exigencias de los nuevos tiempos, mu:m.rou el proceso
de mecanizacién hace mis de veinticinco afios.

A la vista de estos magnificos resultados, el Sr. Bordegaray anun-
cid el propésito del Consejo de Administracion de poner en circu-
lacion las acciones gue gquedan en cartera y gue permiten su dis-
tribiicion entre los antiguos accionistas, en la proporcion de dos
nuevas por cada 43 antiguas, operacidén que, previa la correspon-
diente autorizacién del Ministerio de Hacienda, se llevaria a efecto
en fecha coincidente con el pago del dividendo complementario, y
sin prima alguna a cargo del accionista.

Terminé el Sr. Bordegaray dedicando unas palabras de emocio-
nadoe recuerdo a los Consejeros fallecidos durante el ejercicio, don
Manuel Diaz Guardamine y D. Joaquin Uriguen, asi como a los
que en el transcurso del presente afio han fallecido igualmente, y
que son D. Emilio Roy y D. Guillermo Ibafiez, a todos los cuales
rindié un tributo de gratitud por los inestimables gervicios que
prestaron a la institucion.

Las filtimas palabras del Sr. Bordegaray fueron subrayadas con
una gran ‘ovacion, que durd largo rato.

Intervinieron a cobtinuacion varios accionistas para felicitar al
Consejo, a la Direccién general y a todo el personal por su brillan-
te gestion, palabras que fueron contestadas con otras de sincero
agradecimiento por el sefior Conde de Cadagua, y después de ser
aprobada la Memoria, balance y propuesta de distribucion de be-
neficios, se levantd la sesién en un ambiente de general satisfac-
cion, siendo uninimes los comentarios ¢logiosos de los concurren-
tes por los espléndidos resultados aobtenidos.

A continuacién se celebré la Junta general extraordinaria, en la
que el Secretario geéneral; Sr. Gonzalez de Echevarri, informé a
los reunidos del alcance e importancia de los acuerdos que se so-
metian a la aprobacion de la Junta, adoptandose por unmanimidad
el de autorizar al Conscio para ampliar el capital en los plazos ¥
condiciones que lo estime oportunc hasta la cifra de 450 millones
de pesetas y el de proceder a la recogida y anulacién de las accio-
nes de la serie B y su canje por acciones de.la serie A en'la pro-
porcion de cuatro de aquéllas por una de éstas y libre de todo gas-
to para el accionista, operacién que se llevari a efecto una vez sus-
crito ¥ desembolsado todo el actual capital social.

Iberduero, S. A.

JUNTA GENERAL
El sefior Conde de Arteche pronuncié un documentado Infor-
me sobre el desarrollo de la industria eléctrica en Espafia.
En 1954, |berduero, sobrepasé en 74 millones de kilovatios-hora
la produccisn del ejercicio anterior, alcanzando la mayor cifra
anual obtenida hasta la fecha.

Bajo la pregidencia del sefior Conde de Arteche se celebrd el
22 del presente mes la Junta general ordinaria de Iberduero, 5. A.,
a la que asistié la maycrla. de las acciones representativas del ca-
pital social,

En la reunién se did cuenta de la Memoria correspondiente al
ejercicio de 1054, en la que se hace constar que, no cbstante ha-
ber sido dicho afio- bastante seco, se logrd incrementar l1a produc-
cién propia en 74 millones de kilovatios-hora sobre el ejercicio

ESPARA. ECONOMICA

precedente, consiguiendo asi la mayor cifra anual obtenida hasta la
fecha, a pesar de. lo cual fué imposible evitar las restricciones en
el mercado de la Empresa por el sequiaje del afio y por la necesi-
dad de ayudar a las zonas colindantes.

Respecto a obras en ejecucién y en proyecto, la Memoria da
cuenta de que las principales realizadas en el ejercicio altimo fue-
ron las del Salto de Saucelle, las correspondientes a lineas de trans-
porte ¥ de enlace con Francia y las de subestaciones receptoras de
la energia.

Respecto al Salto de Saucelle, se sefiala la posibilidad de que el
primer grupo. entre en servicio el proximo afio, y anuncia que se
estan practicando ya los trabajos geologicos y se ha comenzado
la construccion de las vias de acceso del gran Salto de Aldeada-
vila, en’ el tramo internacional del rio Duere, concedido a la So-
ciedad como consecuencia del Tratado hispanoportugués de 22 de
agosto de 1927, ¥ que sera -el mayor de Espafia y uno de los prin-
cipales de Europa.

El sefior Conde de Arteche amplid las informacionés y datos cre-
matisticos de la Memoria con una documentada e interesante di-
sertacién, no sdlo sobre la actividad economica y social de la-Em-
presa, sino también sobre los aspectos mds importantes del des-
arrollo de Ia industria eléctrica en Espaiia,

Destacd el seiior Conde de Arteche en su informe gue, al cum-
plirse ¢l primer decenio de la creacién de Iberduero, era muy sa-
tisfactorio para él poder comprobar cémo se habian confirmado
las esperanzas en orden a la produccién de energia, pues de los
566 millones de kilovatiosshora del afo 1045 se habia pasado a
los 1.950,50 millones del fltimo ejercicio, con un porcentaje de
mejora del 245 por 100.

A continuacién el Presidente del Consejo completd su informe
con un andlisis de la recienté revision de las tarifas, que afectan
a las distintas clases de servieios, ¥ la repercusién que pueden te-
ner en el mercado de la Empresa, con un estudio detallado del ba-
lance y de los favorables resultados del pasado ejercicio econdmi-
co e importantes comentarios sobre la iniciacidn del afio en curso.

Tanto la Memoria como el informe ampliatorio del sefior Con-
de de Arteche causaron excelente impresion a los sefiores accio-
nistas, que aprobaron por unanimidad todas las propuestas del Con-
sejo y acordaron para el mismo un voto de gracias.

Junta de Cervezas El Aguila

En 1954 se 'realizé una Importante labor de modernizacién de

las instalaciones, Los ingresos por los distintos productos se

elevaron a 121 millones de pesetas. Dividendo del 12 por 100.
Se reparte una accién gratis por cada 20 que se posean.

Bajo la presidencia de D. Vicente Zaldo Arana tuvo lugar, en
el saldn de actos de la fabrica, la Junta general ordinaria de accio-
nistas de Cervezas El Aguila, a la que asistié numerosisima con-
currencia de accionistas.

La Memoria correspondiente al pasado ejercicio 1054 consigna
que los ingresos por productos y subproductos se elevaron a pese-
tas 110.082.010,50 y dos millones por otros conceptos. Para divi-

dendo del 12 por 100 se destinan 16,8 millonés, 46 milloneés a im- .

puestos, 4,3 millones para renovaciones industriales, 7,2 millones
a fondo de regularizaci6n futuros dividendos, 4,7 millones a amor-
tizaciones y 7,8 millones a reservas. -

Después de darse por leidos la Memoria y balance, el Presidente
de 1a Entidad, D. Vicente Zaldo, concedié el uso de la palabra al
Sr. De Comenge y Jerte.

Inici6 su intervencion el Sr. De Comenge comentando que en
el balance se han introducido modificaciones en algunos epigrafes,
debido a que al no existir al principio més que una fabrica, se
desglosaba ésta en titulos como “terrencs y edificios™, “piperia de
badegas”, etc. Es ahora mucho mds agradable reésumir en fébricas
de Madrid, Valencia y Cérdaoba,

Sefiala el aumento en el afio de sueldos y jornales, a pesar de lo°

cual el ejercicio se ha superado con éxito, ¥y aplaude esta mejora
social. '

Indica el aumento de las reservas, que se elevan en este afio a
24 millones, habiéndose manteénido el dividendo al capital aumen-
tado, que ha ascendido a 16,8 millones.

Dice que no hace muchos meses estaban funcionando los gene-
radores de vapor, y ahora, en su lugar, elementos de fabricacién
modernos, proporcionados a las nuevas necesidades, se encuentran
a punto de prestar servicio. Manifiesta que la fermentacién de ace-
ro inoxidable, de que hablé en la Junta pasada, estd ya funcionando,
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y la sala de embotellar alberga cuatro méiquinas que permitirfin ser-
vir la continua demanda,

Se extiende en parecidas manifestaciones con respecto a las fi-
bricas de Valencia y Cérdoba, que llevan un magnifico ritmo. Se
complace en manifestar a la Junta que en Cartagena, y del brazo
de personas prestigiosisimas de la localidad, se ha fundado una
fibrica de cervezas, que esti ya en construccién en unos magni-
ficos terrenos, con abundancia de agua y apartadero de ferro-
carril.

Anuncia que dentro de unos dias se pondri a la venta una nueva
botella que tendrd una capacidad de wna cafia cumplida, en la que
el Consejo tiene puestas grandes esperanzas. Con verdadero afin
—dice—nos hemos dedicado a carrozar los numerosos chasis que
repartiran las hotellas por lo menos en el centro de Madrid, sir-
viendo de nodriza de los camiones ligeros la Sucursal urbana que
viene funcionando en Ia avenida de América.

Termina diciendo que, vencidas las dificultades, se podrd tra-
bajar, en el futuro, por la calidad, e invita a los accionistas a visi-
tar las nuevas instalaciones al finalizar Ia Junta.

A continuacion interviene el Presidente, Sr. Zaldo, que comenzd
diciendo que era para €l una gran satisfaccién saludar a sus accio-
nistas, estimando debia afiadir algunas notas, aun cuando eran muy
claras las cifras de la Memoria y elocuente el informe gue acababa
de pronunciar el Director genieral.

Manifiesta que ¢l personal de todas clases ¥ de todas las fabri-
cas se ha superado en lo hecho en el afio anterior, en cumplimiento
de su deber, ¥ que estd en construccion el primer grupo de casas
protegidas para obreros, de que hablé en Juntas anteriores y que
hoy es una realidad. i

Pasa luego a hablar de la cartera de valores, indicando que esta
constituida por titulos ligados totalmente al negocio de El Aguila;
acciones de la Sociedad del Fomento de Lipulo, que wnen la in-
dustria cervecera al agro patrio; la totalidad de las acciones de la
veterana malteria de Ciempozuelos, v las dos Sociedades de Ma-
drid y Valencia, concesionarias de Coca-Cola, que el afio pasado
no eran mas que una obra en construccién y hoy estin en marcha,
conquistando la popularidad que en el mundo ostenta esta bebida.

Comenta el capital actimulado en transportes, valorado en cifras
muy bajas por las fuertes amortizaciones; y por filtimo se refiere
a la cuenta de reserva, fondo de regularizacién de dividendos, que
este afio, con la nueva aportacién, asciende a 20 millones. Esto ha
motivade una especialisima deliberacién del Consejo, y anuncia a
los accionistas la entrega, con cargo a esta cuenta, de una accion
por cada 20, totalmente lhiberada, a partir del dia 1t de julio pré-
Ximo, cuyo anuncio se hard oportunamente,

La Junta termind en medio del mavor entusiasmo, siendo felici-
tados el Presidente, D. Viecente Zaldo; Director general, Sr. De
Comenge, y Consejeros.

Junta general ordinaria de Bami,
Compaifiia Anénima Inmeobiliaria de
Construcciones y Terrenos

Bajo la presidencia del D. José Salgado Blanco, se celebrd el
pasado martes la Junta general ordinaria de esta Sociedad, a la
que asistib la mavoria de los accionistas de la misma.

T.a Junta, tras de dedicar un sentido recuerdo a 1a memoria de
D. Miguel Irartia Fguiazu, uno de los fundadores de la Comnafiia
y anterior Presidente, aprobd por unanimidad la Memoria y balan-
ce del ejercicio, asi como la gestion del Consejo, acordando el re-

parto de un dividendo a las acciones del & por 100, libre de impues-,

tos, o sea 23 pesetas por accion.

Acto segnido, el Sr, Salgado amplié los datos contenidos en la
Memoria, destacando la marcha pujante de la Soeciedad, que va
cumpliendo firmemente su programa social y cuenta ya con 45

fincas en explotacidn, acogidas la mayoria de ellas a los beneficios

de exenciones fiscales, v todas con una saneada renta.

El Sr. Salgado hizo constar asimismo la importancia gque para
el futuro de la Sociedad tienen lns provectos estudiados para la
explotacién v realizacion de los numercsos solares que quedan,
tanto en Madrid como en Sevilla, ¥ cuyas posibles enajenaciones
a los ventajosos precios que hoy tienen ha sido objeto de detenido
examen. g

Al terminar su informe, la Tunta aplaudié carifiosamente al se-
fior Salgado, mostrando los acciomistas ‘su complacencia por ‘el
favorable desenvolvimiento de la Compafifa.

561
Junta de Inmobiliaria Centro, S. A.

Dividendo del 8 por 100, libre de impuestos.

Bajo 1a presidencia de D). Fernando Gutiérrez Soto se celehrd la
Tunta general ordinaria de accionistas.

El Presidente, en documentadisimo informe, glosd los datos de
la Memoria y balance del ejercicio de 1054, en el que entrd en
plena rentabilidad la totalidad de los inmuebles que posee Inmo-
hiliaria Centro, S. A., por haberse terminado las obras del Grupo
Alberto Aguilera, Guzman el Bueno.

Analizé 1a cuenta de resultados, manifestando que de los bene-
ficios liguidos, del orden de 2,4 millones de pesetas, se levaban
a4 reservas vy amortizaciones 603.777 pesetas, con lo que las pre-
visiones sociales aleanzan la cifra de 2,7 millones de pesetas frente
a un capital desembolsado de 21 millones de pesetas, cantidad que
estima de importancia para una Sociedad de caricter inmobiliario.

Respecto al dividendo, dijo que es del 8 por 100, libre de im-
puestos, recordando que el del pasado ejercicio fué del 575 por 100,
también libre. Agradecié finalmente la eficaz cooperacién prestada
a la Sociedad por la Gerencia y el personal

Al contestar a un sefior accionista 'que felicité al Consejo por
sut brillante labor, anuncié que el dividendo repartible del 8 por 100
neto, se procurara mantener, si no sobrepasar en sucesivos ejerci-
cios, de no surgir circunstancias imprevistas. La Junta termindé con
muchos aplausos. 1

Hidroeléctrica Espaiiola, S. A.

En los préximos tres afios la Compafifa duplicard su produc-
cién con la central térmlca de Escombreras.

En la Junta general de accionistas recientemente celebrada por
Hidroeléctrica Espafiola, 8. A., el Presidente del Consejo de Ad-
ministracién, D, José Maria de Oriol y Urguijo afirmé que el pro-
hlema eléctrico de Espafia quedaria resuelto y desapareceran las
resfriccidnes.

Dedicd un carifioso recuerdo a los miembros de la Empresa fa-
llecidos, especialmente a D. Julio Pefia ¥ D. Salustiano Felipe, ¥
expuso el panorama de 1034: la produccién ascendié a 1.443.071.301
kilovatios-hora, con. aumento del 7,7 por 100 sobre el afio anterior.
En tal cifra estin comprendidos los 671.475.006 adquiridos a otras
Empresas, de c¢llos 220.000 de absorcién preceptiva por contratos
¥ 451.000 por Ordenes del Ministerio para atenuar las restriccio-
nes, La capacidad de produccién es de 1.200 millones de kilovatios-
hora.

Dib6 cuenta de la incorporacion de la Empresa a la produccién
térmica por medio de una gran central en Escombreras (Cartage-
na), para la que se han comprado a General Electric tres grandes
grupos, los dos primeros de 7o.000 kilovatios cada uno y el terce-

ro de 140000, con lo que se producirin 1.400 millones de kilova- °

tios-hora anuales. De esta forma, Ja Empresa dohlard la capaci-
dad de su produccibn’ en fres afios, pues en septiembre prdximo
empezard a- montarse el grupo, ¥ el ultimo. entrard en funciona-
miento a fines de 1957, -

También se construye una linea de Cartagena a Torrente, a 230
kilovatins ¥ capaz para 200.000 kilovatios, con lo que la Empresa
amplia de 138 a 230 kilovatios su sistema de transporte.

Con estas mejoras se asegura la capacidad precisa hasta 1061 &
1062, ¥ en este tiempo serdn construidas las obras para el aprove-
chamiento del Tajo, que han merecido el dictamen favorable del
Consejo de Estado y la aprobacion del Consejo de Ministros.

Después de dar detalles de 14 entrada en servicio de las subesta-
ciones de Fuencarral v de Castellén, tratd seguidamente del halan-
ce. Anuncié que en 1035 seguramente se logrard un beneficio su-
perior en 100 millones al de 1954. En julio préximo, coincidiendo
con el pago del dividendo activo complementario, s¢ solicitard de
los aceionistas uno nasivo de 75 pesetas por accion de las emitidas
en 1054, las cuales podrin zer totalmente liberadas. Y al final de
1955 se anticipara el dividendo y se pedira la "liberacion total de
dichas acciones: :

Finalmente anuncié que la TJunta general del préximo afio se
celebrard en local cercano al magnifico edificio social que la So-
ciedad levanta, lo que permitird que los accionistas puedan admi-
rar la gran ohra realizada por el Director-Gerente, D. Emilio de
Usaola, del que hizo grandes elogios.
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LAS ACTIVIDADES

ESPARA ECONOMICA

DE SNIACE EN 1954

El Director general, D. Eugenio Calderén, pronuncié un interesante informe. La produccién

de fibras cortificiales de SNIACE ha representado hasta el momento cctual un ahorro, des-

de el comienzo de su fahricacién, de 2.400 millones de pesetas.—En 1954, la produccién de
celulosa alcanzé la cifra de 16.500 toneladas.

Bajo la presidencia del Excmo. Sr. D. Pablo de Garnica, y con
asistenicia de gran nimero de accionistas, representantes: de mas
de 48z.000 acciones, se han reunido las Juntas ordinama y extra-
ordinaria de Sniace, convocadas para el dia 25 del corriente.

Enla primera de ellas, ¥ tras los tramites de rigor, hizo uso
de la palabra ¢l Consejero Director general D. Eugenio Calderdn
Montero-Rios, quien comenzé aludiendo a las lineas generales del
negocio textil en el afio 1054, tanto en el mercado interior como
en el internacienal. En el primero, las caracteristicas fueron el
mantenimiento de precios ¥ la realizacion de los “stocks”, si bien
aquéllos no han sido remuneradores. Aludié también a la Orden
ministerial que fif6 un consumo obligatorio del 17,5 por 100 de
fibras artificiales .en momentos dificiles, asi como a los beneficios
resultados. de dicha disposicidn que, con nuevo. acierto, ¢l Gobierno
ha declarado en suspenso mientras no se reproduzean las circuns-
tancias que la impusieron.

Se refiere a la economia que para el pais supone la fabricacion
de fibras artificiales con el ahgrro por parte de Sniace, desde su
comienzo de fabricacién, de 200 millones de pesetas, en su equi-
valencia en divisas. Y hace constar la viva satisfaccion y el honor
qiie stipone para la”Compafiia el titulo de’ “Empresa modelo”, que
le fué otorgado en 18 de julid del pasado afio:

Con este motivo, dedica expresa atencidn a la obra social que
realiza Sniace, de- gran importancia economica ¥ de incalculable
trascendencia

En cuanto al porvenir, mostréd su optimismo, a base, no ya de
que se mejoren las cifras actuales de consumo, sino de que se
mantengan tan sélo; v hace constar que esti a punto de comenzar
a funcionar 12 Empresa filial Fibracolor, S. A, con lo- dque el
prestigio de los tejidog de fibra aumentari sin duda.

En ¢l munde se obstrva como crece en- mayor proporcidn el
curso de' consumo dt tejidos de _fibras artificiales sobre el de los
de algodon.

Al mismo tiem®o hizo alusiones a cémo coincide esta tendencia
con la de expansidn en peneral de la produceion textil, dando ci-
fras por las que se observa que, a medida que crece la produccion
textil, disminuyen los movimientos de exportacién de primeras. ma-
terias ¥ aumentan las exportaciones de maquinaria textil,

En rayon, la demanda es extraordinaria, debido, entre otras
razones, a que al reajustarse los precios, al cesar las intervencio-
nes; no sufrié alteracién el del rayém, ¥ el proceso de fabricacién
en que se entrega al hilador hace que su precio—en nuestra Pa-
tria—sea tan asequible como el del algoddn o la fibra cortada.

Expone con tedo detalle coémo se lleva la fabricacion, gue es

objeto de cuidados v atenciones especialisimas, que han hecho ver

la necesidad de aumentar los elementos de produccién vy moder-
nizar las instalaciones, para, sin pasar de los limites de las conce-
siones actuales de Sniace, asegurar la fabricacién en calidad ¥
cantidad.

A este respecto; hizo una defenida relacidn de las nuevas ins-
talaciones de hilatura en mecha, coloracion de fibras ¥ raydn, con-
centracion. de lejias, carboximetilcelulosa, central térmica turbo-
alternador ¥ quemadores de fuel-oil, todas ellas a punto de entrar
en funcionamiento.

Haee una detallada exposicidn de la lahor forestal 1Ic'.rada a cabo
por Sniace, que la permite mirar al porvenir, en cuanto a materia
prima, con_ absoluta tranguilidad; v detalld ¢l proyecto de amplia-
cion de fabrica de celulus'n, cuya ‘peticion se ha publicado ya ofi-
cialmente. El optimismo en ese punto,-anade el Sr. Calderén, no
puede ser mis fundado: 1a necesidad de celulosa, cada dia de mas
dificil ohtencién en el mercado mundial; es patente, ¥, sin jactan-
cia, puede afirmarse que dificilmente podria realizar nadie en este
cometido mejores condiciones que Sniace. :

Da cuenta a continuacién de la cunsbtuclfm del Sector de fibra
cortada dentro del Sindicato Nacional Textil, que rige cada din
con mis acierto la wida textil espafiola.

Y tras hacer constar su reconocimiento al personal obreras, ad-

ministrativo y téenico, a la Sma Viscosa y su Presidente— inapre-
ciables y fieles colaboradores—, termina dedicando unas frases a
los Bancos y las Autoridades que tiene relacion con la Compafiia,
que cada dia prestan su atencién y su apoyu mas 111t:.|1gu'=tt_ a sus
necesidades,

Tras la intervencion de algunos sefiores accionistas, a los que
did contestacion el Presidente, Sr. Garnica, fueron aprobadas las
propuestas contenidas en la Memoria, anunciindose el pago de un
dividendo complementario del 9 por 100, que se hard efectivo a par-
tir del dia o de mayo proximo, -

A continuacion se celebrd la Junta extraordinaria, en la que por
unanimidad, y tras una breve ¥ razonada expgsicion del Presi-
dente, Sr. Garnica, sobre el presente ¥ el porvenir de la Compa-
fia, cuyas necesidades: y sus proyectos detallé, por unanimidad se
aprobd autorizar al Consejo para emitir, en una o varias veces,
a los tipos que el mismo estime conveniente, hasta 200.000 nuevas
acciones de 500 pesetas deé valor nominal cada una, ¥ para emitir,
en s caso, en las mismas condiciones, hasta 2oo.000 obligaciones
sintples, del mismo’ valor nominal.

El Presidente. Sr. Garnica, anuncid. a .los .sefiores accionistas
que, en uso de tal autorizacion, el Consejo acordard en breve una
ampliacion del capital de 30 millones de pesetas nominales, en ac-
ciones ordinarias, gue se ¢mitiran al tipo de 150; todo lo cual se
hara phblico en su momento oportuno.

Al finalizar la Junta, fueron muchisimos los sefiores accionistas
que hieieron constar su agradecimiento al Consejo y a la Direccion
de la Compaiia, por su acertada gestion.

HANUFACTURAS METAI:ICAS MADRILE-

| NAS; S. A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

|
1
|

De conformidad con las disposiciones legales ¥, en espe-
cial, con lo establecido en los articulos 85,87 ¥ 93 de la ley ‘
| sobre Reégimen Juridico de Sociedades Anénimas y en los |
| Estatutos sociales, el Consejo de Administracién convoca a ‘
i los sefiores accionistas de esta Compafiia a Junta general
| extraordinaria, que- e celebrara en €l salon de actos' del [
| Circulo de la Union Mercantil, avenida de José Antonio, 24,
| el dia 18 del préximo mes de mavo, a las ‘doce y media |
| horas de dicho dia. i

El Consejo propondra a la Junia .peneral extraordinaria
la ampliacign del capital social, la nmvermbn ‘de las accio-
nes preferentes en ordinarias, ¥ la creacion de acciones espe-
ciales, con la consiguiente modificacién de los Estatutos so-°
ciales, asi como que se le conceda, en su caso, la autoriza-
cion prevista en el articulo 06 de la vigente ley sobre Régi-
men Juridico de Sociedades Anénimas, y, por ultime, dele-
gar en el Consejo cuantas facultades sean necesarias.

Se recuerda a Ios sefiores dccionistas lo previsto en el ar-
ticulo 30 de la citada ley de Sociedades Andnimas y en el
articulo 19 de nuestros Estatutos, segtn los cuales deberdn
depositar sus titulos o resguardos en la Caja social o en
cualquier Banco o Establecimiento de reconocido crédito, con
la debida antelacion, comoe méximo, cinco dias antes de la
celebracidn de la Junta, para obtener la oportuna tarjeta de
asistencia. ; ;

Caso de no reunirse en dicha Junta general extraordinaria
que se convoca el minimo que exige el articulo 58 de la ley
sobre Régimen Juridico de Sociedades Anénimas, la Junta
se reunird, en sepunda convocatoria, al dia siguiente, en el
mismo lugar. v hora.

Madrid, 23 de abril de 1955—El Presidente del Consejo:
de Administracién, Julio de la Cierva v Malo de Molina. t
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La Sociedad Metalargica Duro-Fel=
guera celebra su Junta general

Se facults al Consejo parai realizar la ampliacién dell capital.
Se reparte un dividendo del 11 por 100.

El martes Nltimo tuvieron lugar en el domicilio social de la
Entidad las Juntas generales ordinaria y extraordinaria de la So-
ciedad Metalirgica Duro-Felguera, que fueron presididas por’ el
Execmo. Sr. I). Luis de Urguijo v Ussia, Marqués de Amurrio.

En la Memoria correspondiente al ejercicio pasado se da cuenta
de que la produccion de carbbn en 1954 superd en 8z.000 tonela-
das a la obtenida en el afio precedente. Los bheneficios liquidos se
elevan a Boz millones, de los que se destinan 4o millones para el
pago de un dividendo del 11 por 100; 17,0 millones para impues-
tos, 15 millones para prwmmt v renovacién de equipos industria-
les, 2,4 millones para reqerva especial y 2,2 millones para rema-
nente,

El Administrador-Delegado, Sr. Lucio Villegas, pronuncié su
acostumbrado informe anual, que fué seguido con el mayvor inte-
rés por los sefiores accionistas, que concurrieron a la Asamblea
en nimero extraordinario, Comenzé diciendo gue en el pasado afio
la demanda mundial de carbdn habia sepuido siendo satisfactoria,
aungue con menos intensidad que en afios anteriores, en tanto que
la de hierio, lejos de debilitarse, continuaba manteniéndose.

Al estudiar la situacion en Espana,- manifesté gue los precios
del carbén tuvieron un aumento en el mes de enero, permitiendo
esta circunstancia mejorar la sitwacion de las Empresas carbone-
ras, aunque pronto se noté que la. demanda iba decreciendo, prin-
cipalmente por Ia electrificacion de los ferrocarriles y el -empleo
de combustibles liquidos en las industrias. Tado ello ha -producido
un aumenta de los depdsitos, que en los momentos actuales son
de mas de 250,000 toneladas, con predominio de las calidades in-
feriores. Con este motivo, hizo referencia a los precios del carbdn
v hierro, diciendo que en Espafia siguen siendo inferiores a los
de Europa continental en un I5 por 100,

Por lo que se refiere a la produccion de acero, manifesté que
en el presente afio se espera aumentar en un 50 por 100, ¥ que
este aumento continuard en ejercicios sucesivos hasta.llegar a una
cifra doble que la del pasado ejercicio, siempre que se cuente con
lIa disposicién. de ciertos elementos que se han solicitado.

A continuacién, el Sr. Lucio Villegas se refiere a la marcha sa-
tisfactoria de las Empresas, en. las que estd interesada la Duro-
Felguera, v anuncid -que en el srioximo afio comenzaran a funcio-

nar las instalaciones de Derivados del Cok ¥ Hierros de Garrucha.
s g

MANUFACTURAS METALICAS
NAS, S. A,

ORDINARIA DE

MADRILE-

JUNTA GENERAL ACCIONISTAS

Por acuerdo del Cﬂnsero de ‘\dmmlslracu’in se convoea A
']':rriw weneral ordinaria de accionistas para el dia 18 dé mava
proximo, a las doce horas, en el salén de actas del Circulo |
de la Unién Mercantil, avenida de José Antonio, 24, al ob-
jeto de tratar ¢l siguiente orden de! dia:
1. Lectura y aprobacién, en su caso, de la Memoria,
balance y cuentas del ejercicio de 10354
20 Informe de los Censores de Cuentas sobre dichos do-
cumentos.
3.* Nombramients de sefiores Censores de Cuentas para
el ejercicio de 1935,
En ¢l caso de no acudir niiméro suficiente de acciones para
celebrar dicha Junta en primera convocatoriz, v de acuerdo
| con el articulo 58 de la lev de Sociedades Andnimas, se ce-
| lebrard la Junta, en segunda convocatoria, €l dia 1o del ci-
| tada mes de mayo, en el mismo lugar v hora.
Se recuerda a los sefiores accionistas lo previsto en el ar-
‘ ticulo 50 de la citada ley de Sociedades Andnimas, segiin el
ciial deberin depositar sus titulos o resguardos en depdsito
‘ con 1a debida antelacién, nara obtener la oportuna tarieta
i_ de asistencia, como méximo, cinco dias antes de la celebra-
|
|

cign de Ta Junta.
! Madrid, 23-de abril de' 1955—El Presidente del Concejo
de Administracién, Tulio de la Cierva vy Malo de Molina.
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Manifiesta - también que la Sociedad ha tomado participacidn en
las Sociedades Compafifa Asturiana de Tubos v Compafifa Gene-
ral de Petréleos, con un porcentaje del 50 por ron en cada una
de ellas.

Pas6 después a estudiar las principales partidas del balanee, po-
niendo de manifiesto que el intmovilizado ha tenidé un aumento
de méds de 150 millones de pesstas, como consecuencia del intenso
plan para el aumente de la produccién de carbones ¥ aceros, a
pesar de llevar 36 millones de pesetas a dmortizaciones, Afiade
que ‘en los dos préximos afios ha de mantenerse dicho ritmo de
gastos, lo que justifica sobradamente la ampliacién de capital, que
se propondrd en la Junta extraordinaria.

Al final de su interesante informe, el Sr. Lucio Vﬂlcgas fué muy
aplaudido por las sefiores accionistas, que aprobaron por acla-
maci6n todas las propuestas que fipuraban en el orden del dia.

Nuevamente intervino el Administrador-Delepado para dar cuen-
ta de la propuesta del Consejo sobre ampliacién de’ capital ¥ ‘emi-
sifn de obligaciones, ante las necesidades que implica la ejecucibén
det plan de mejoramiento de las instalaciones.

Se facultd al Consejo para dmpliar ¢l capital hasta un 50 por 100
sobre el actual en circulacién, en una o varias veces. La primera
ampliacién serd ‘en el mes de julio, poniéndose en circulacién 22,5
millones de pesetas, al tipo de t10 por 100 ¥ a razén de una ac-
cibn nueva por cada 15 antipuas. Las oblizaciones, por importe
de 150 millones de pesetas, no se cree que haya necesidad de po-
nerlas en circulacién hasta el proxime afio.

Junta general ordinaria v extraordi-
naria de Inmobiliaria Urbis, S. A.

Dividendo del 5 por 100 en metdlico v 3,33 por 100 en acciones
liberadas. Ampliacién del capital social en 15 millones de
pesetas,

En el salén de la Camara de Comercio, con asistencia de nume-
rosisimos  accionistas, que representaban, entre presentes v repre-
sentados, 53785 acciones, se celebrd, a las once de la mafiana del
dia 28 de abril. 1a Junta general convocada por -esta Sociedad.

En un detallado informe, el Consejero-Director general, . Ma-
mel de la Quintana’ ¥ Férgusson, glosé la Memoria ¥ balance del
ejercicio 1054, subrayando el radical saneamiento que han com-
portado la reduccién de capital acordada en abril de 1954 v 1a ean-
celacion de las cargas financieras que gravaban el patrimonio de
Urbis, S. A. |

Expuso el plan de obras v ciclo de ampliaciores de capital es-
tudiado por la Sociedad para el quinguwenio 1055/1060, de cuyos
planes, ademés de Tas exposiciones consignadas en 1la Memoria, fue-
ron entregados croguis a los sefiores accionistas asistentes.

Destactd la esforzada actgacidn del personal de la Sociedad, ac-
tuacion tanto més loable cuanto que ha representado la absorcidn
de un crecimiento de la Empresa.

_También hizo presente la gratitud a los Bancos, que con su alien-
to moral ¥ material han"colaborado altamente a la actual prospe-
ridad de Urhbis, S. A.

Expuso el plan. del Consejo, de que los edificios construides di-
rectamente nor la Sociedad se destinen a la explotacién en arren-
damiento, con lo que se busca un rendimiento suficiente, v sobre
toda la selidez de la inversién de canitales.

Analizd - lyego Ia cuenta de Pérdidas y Ganancias, v justificé
In pronuesta de distribucitn de beneficios, anunciando que cada
ejercicio procurard el Consejo intensificar el sistema de reparto
de dividendo en acciones, mis atractivo para el accionista, y es-
pecialmente onortuno en el negocio de la construccidn® e inmobi-
liario, para reservar la mayor cantidad posible de Tesorerfa para
inversiones en ohra.

Destacando el significado que el hecho tiene como prueba de
la eficiencia de los servicios administrativos de la Empresa, dié
conocimiente 2 Ia Junta general del balance de situacién de Inmao-
biliaria Urhis, 5. A., cerrado la vispera de Ta Asamblea, quedando
complacidisimos los asistentes al informarse de que desde ar de
diciembre de 1054 a la fecha de 1a Junta, el Activo realizable ha
ascendido de 37.030.333.70 pesetas a 50.273.354 pesetas, mientras las

partidas mas imoortantes del Pasiva, como la de “Acreedores en

Cuenta” exigibles, desc;endc de 6.370.060,13 pesetas a ‘tg45 ngp‘,sﬁ
resetas,

Comenté también en su informe el Conse;mro-D:rectnr genera'l
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la situacién de liquidez actual de la Empresa, e hizo un estudio
retrospectivo, del que resulta que mientras en el ejercicio de 1952
la diferencia entre el Activo realizable y el Pasivo exigible ofre-
cié un saldo negativo de 17.533.158,03 pesetas, que a 31 de diciem-
bre de 1953 se elevd hasta 18.300.003,67 pesetas, en 31 de diciem-
bre de 1054 el Activo realizable ofrece un superavit sobre el Pa-
sivo exigible de 15.840.201,58 pesetas, cifras que en la fecha de
celebracién de la Junta son afin mucho mds amplias, como se de-
duce del balanec de situacién a 27 de abril de 1g35.

Dié cuenta de eédmo ha sido posible, por primera vez, estable-
cer una valoracién del patrimonio con firmes garantias de reali-
dad. Tres Arquitectos, oficialmente designados, establecen el valor
de los solares de la Sociedad, en abril de 1955, en 157.475.201,83 pe-
setas, Desarrolld en el mismo informe el ritmo de las ampliacia-
nes de eanital v la mecdnica financiera de su conjugacién con los
préstamos obtenidos para acometer las obras.

Anuncid tamhién que se encuentra en tramitacién oficial la so-
licitud al Gobierno para que dicte Decreto concediendo a los in-
muebles que construve Urbis en el barrio del Nifio Jesis y de la
Estrella el régimen de exenciones tributarias y rentas libres.

La Junta conoci6, por el informe del Director, la mecdnica de
la ampliacidn de capital en 15 millones de pesetas, de los cuales
un millén se destina a pago de dividendo complementario de ae-
ciones con cargo al ejercicio 1054, ¥ 28.000 acciones, representa-
tivas de 14.000.000 de pesetas, se ofrecen a los sefiores accionistas
al tino 'de la par, mis 4o pesetas en concepto de prima fijada por
el Ministerio de Hacienda y gastos. La suscripcién y entrega de
las acciones y el pago del dividendo completario en metalico del
2 por 100 tendrin lugar durante los dias 1 al 30 de junio de 1055,
en la forma que detalladamente se comunich mediante normas im-
presas entregadas a los sefiores accionistas en la propia Junta, ¥
se anunciard, ademdis, en la Prensa.

La Junta general acogié muy. calurosamente -el informe del Con-
gsejero-Director.

Varios sefiores accionistas hicieron uso de Ta palabra en térmi-
nos de fervorosa adhesién a los Administradores, solicitando que
constara en acta el voto de gracias a la Asamblea, que, pur.’hta en
pie, anlaudid muy calurosamente al- Consejo.

El Presidente de.la Sociedad, D. Francisco de Luis y Diaz, hizo
uso de la palabra para afirmar que era el Consejo el que, en rigor,
dehia ponerse en pie para tributar un aplauso a los sefiores accio-
nistas, por la confianza, paciencia v serenidad con que siempre
alentaron al Consejo en su tarea.

Contesté a las sugerencias de algumos accionistas,
cumplida exnlicacién sobre los temas propuestos.

Continuando en el uso de la palabra el sefior Presidente, di6
cuenta a la Junta de gue el Consejo de Administracién, a la vista
de los excelentes resultados del balance de situacién del primer

a las que dib
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cuatrimestre del ejercicio 1053, de que 1a Asamblea ya tenfa cono-
cimiento por el informe del Director general, ha resuclto someter
a la propia Asimblea la oportunidad de distribuir en el mes de
octubre préoximo un dividendo a cuenta de dicho ejercicio 1935,

Cerrb su interesante discurso el St. De Luis expresando el agra-
decimiento de Urbis a los Organismos oficiales, con los que tan
estrecha relacion guardan los fines de la Empresa, ¥ la gratitud
especialmente dirigida al Ayuntamiento de Madrid, Comisaria de
Urbanismo, Comisaria Nacional del Paro e Instituto Nacmnal de
Previsitn,

También amplié el sefior Presidente Tas palabras de encomio y
agradecimiento pronunciadas por el Consejero-Director general para
la Banca.

Por dltimo, volvid a hacer uso de la palabra el Consejero-Direc-
tor general, invitando a todos los sefiores accionistas para que el
domingn, dia 22 de mayo de 1955, visiten las obras del barrio del
Nifio Jests.

Por aclamacién fueron aprobados ba!ance v Memoria del ejer-
cicio 1053, con la cuenta de Pérdidas y Ganancias y propuesta de
dsitribucién de_beneficios ¥ actos realizados por el Consejo y 1a
Direccién General.

También ‘por aclamacién se acordd la reeleccidn de los Conse-
jeros D, Generoso Plaza Ormad, D, José Maria Muguruza e Iri-
sarri ¥ D. José Maria Brera Oria, ¥ Consejero-Director general,
). Manuel de fa Quintana v Férpusson, asf como 1a de los sefio-
res accionistas Censores, D. José Ruiz Gimeno y D. Acisclo Sahu-
quillo, como propietarios, ¥ los suplentes, D. Rogelio Gil Moreno
y D. Joaguin Pacheco Mufioz de Baena.

Con idéntica unanimidad acordd la Junta conceder al Consejo
de Administracién la facultad de ampliar en una o varias veces
el actual capital social de 45.000.000 de pesetas hasta ¢l 50 por 100
de s mominal, sin necesidad de previo acuerdo de la Junta general
extraordinaria.

Al levantar la sesi6n el sefior Presidente, se produjeron las
muestras de satisfaccién de todos los sefiores accionistas asisten-
tes, que desfilaron ante la Mesa felicitando con mucha efusion a
los miembros del’ Consejo, a su Presidente y al Consejero-Director
eneral.

Por la tarde, el mismo dfa de la Junta, el Consejo de Adminis-
tracién reunid, en un acto muy cordial, a todos los funcionarios
de la Sociedad. .

El Presidente, . Francisco de Luis, ademis de reiterar al per-
sonal de 1a Sociedad la gratitud de los accionistas v del Consejo,
por su eficacisima labor, hizo pfiblico que el Consejo ha acordado
hacer entrega a todos, ¥ ‘cada uno de los funcionarios de la Socie-
dad, de cinco acciones de- Inmohiliaria Urbis, S. A., para incor-
porarlos mfs entrafiablemente al destino de la Empresa, a la que
con tanta ejemplaridad han sabido servir. =

Correspondencia

Carta de Catalufia

La Feria de Mnestras tendrd lugar, como todos los

afios, del 1 al 20 de junio, aumentando este afio el

niimero de “stands” v la participacion extranjera.—

Precios de los principales articulos de consumo hu-

mano en el primer trimestre de 1955.—La Univer-

sidad Laboral de Tal:railgoéga ¥ otras noticias de
interés.

Barcelona—Fzlta poco mas de un mes para Ta celebracién de
la XXIII Feria de Muestras, que en esta capital sefiala un hito
de progreso, no solamente por la demostracién que 1a Feria lleva
en si misma, sino también por el incremento que registra cada afio
en comparacion con el anterior. Hemos entrado ya en el periodo
de gran actividad, v sobre el amplio recinto ferial—200.000 me-
tros cuadrados—se wuglcan vehiculos que transportan material
para la construceién v montaje de los “stands™, a la vez que las
oficinas instaladas en uno de los palacios de Exposicion son visi-
tadas por los elementos interesados.

Esta pasada semana ha salido el cartel rnimciador de 1a Feria,
distribuyéndose pmftssameut- en los comercios, ﬂespachos ¥ cen-
tros donde es corriente la ag“nmeramén cludadana. Los tirajes para
el extranjero han sido igualmente remitidos, méxime cuando para
este afio’ se anuncia mayor participacién extranjera, habiendo ya

prometido-la suva Francia, Holanda, Alemania, Gran Bretafia, Es-
tados Unidos, Italia, Suiza, Suecia, varias Repblicas sudameri-
canas y paises de los restantes Continentes. Especialmente el pa-
bellén suizo tendrd una participacién con mds de 60 firmas co-
merciales de dicho pafs.

En la ciudad, la época de la Feria le da una alegre fisonomia
particular, ¥a lo hemos dicha El momento es el mas oportuno en
esta region, pues todavia no se registran los grandes calores pos-
teriores, la gente no ha evicuado la cindad en busca de lugares
menos térridos y la afluenciz del turismo internacional estd en
pleno aporeo. Este afio ¢l acontecimiento ferial promete superar
en mucho los de ejercicios pasados; v como a £l habremos de re-
ferirnos en las proximas. semanas, de momento nos limitamos a
sefialar que ‘la manifestacion estd en marcha vy que PBarcelona se
apresta a celebrarla con su: mejores galas y caracteristica vita-
lidad.

Resulta interesante, de vez en cuando, descender a los mas pe-
quefios detalles de.1a vida civdadana, porgue éllos son los que alec-
cionan y dan pie a otros comentarios de mayor envergadura, re-
lacionados con el compleio econdmico de esta gran ciudad. Hoy
nos dedicaremos a comentar Ta comparacién de precios de los prin-
cipales articulos de consumo humano en los primeras trimestres’
de los afios 1053, 1034 ¥ 1053, publicados por ia Delegacién Pro-
vincisl de Abastecimientos. Resulta que diariamente se consumen
en Barcelona-capital 300 toreladas de patatas, cuyo precio, en los
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meses enero-marzo filtimos, han sido de 1,60 ¥ 1,70 pesetas kilo-
gramo, con baja, en relacién con los trimestres de los afios ante-
riormente citados; en guisantes, el consumo es de 70 toneladas al
precio de seis, pesetas los de inferior calidad vy 8,15 los mejores,
sin variacion en cuanto al 53 ¥ 54; naranjas, 250 toneladas, entre
tres ¥ scis pesctas kilogramo, igual que en Ip54; platanos,- 70 to-
neladas, a siete pesetas, sin variacién; carnes de ternera y vacuno,
65 toneladas, siendo los precios: ternera primera clase, 53 pesetas
kilogramo; lechales y lamar, 35 toneladas, entre 4o y 50 pesetas,
con un ligero aumento sobre 53 ¥ 54; carme de cerdo (magro), 30
toneladas, entre 30 a 45 pesetas, con aumento de 10 pesetas; mer-
luza, 12 toneladas diarias, entre 40 y 55 pesetas, con aumento;
aceite, 60 toneladas, de 14.05 a 14,10 litro, con leve aumento; azi-
car, 8o toneladas, a 11,25 pesetas, sin variacidn; leche, 240.000
litros, a cuatro pesetas litro, con ligera baja; arvoz, 25 toneladas,
al precio libre oscilante entre siete y 12 pesetas kilogramo, v
finalmente la ciudad constime 35.000 docenas de huevos diariamen-
te, cuyo precio ofrece una gran oscilacién, pues se han pagado por
docena desde 19 hasta 34 pesetas. '

La conclusi6n, por consiguiente, es que los‘precios en los prin-
cipales articulos se vienen sosteniendo sin gr.ndes diferencias res-
pecto de los dos anteriores printeros trimestres que sirven de base
de comparacion. No puedle decirse lo mismo, en cambio, sobre
otros capitulos, como el de vestir, calzar y gastos en general, que
van subiende paulatinamente, especialmente los considerados gas-
tos generales, como . reparaciones, instalacion, ete.

Una antigua institucién catalana de ahorro, la Caja de Pensiones
para la Vejez y de Ahorro, se prepara para iniciar los tradicionales
homenajes a la vejez, en distintas poblaciones de la regin y de
Baleares. Es un magnifico medio que a la vez que pone de mani-
fiesto los sentimientos allamente cristianos, morales 'y patriéticos
que informan a la Caja, sirve de propaganda para sus fines en los
medios en que tienen lugar. Este afio va a celebrar su principal
acto en la ciudad de Reus, cuyo Patronato local dedica anualmente
a la fiesta, con la colaboracién de su Ayuntamiento, una ejemplar
labor, traducida en positivos beneficios morales ¥ materiales en fa-
vor de los ancianos reusenses

I.a Fiesta de la Anciahidad, en las comarcas de las cuatro pro-
vincias eatalanas v en la balear, promete superar las realizadas del
afio precedente, en el cursa del cual tuvieron lugar mis de 200
actos y cuyo resumen figura en el Museo de Homenajes a 1a Ve-
jez que la Caja ha instalado en la villa de San Sadurni de Noya,
famosza por sus Cavas, Museo que esti siendo visitado por turis-
tas nacionales ¥y extranjeros.

En Tarragona siguen las obras de la Universidad Laboral en los
terrenos cercanos al mar, v en donde recibirdn sus glases y titulos
de aptitud los productores ecpafioles que a esta facilidad decidan
acogerse. Se trata de una obra de varios millones de pesetas y de
lIa cual Ia provincia de Tariagona, vy de un modo especial la ca-
pital, obtendrin grandes frutos morales y culturales.

P. MIRALLES
Carta de Suscia

La Baneca v 1a finaneiacién de las Emnresas naciona-
les i jereici '

Dersnertwas para 1955.—Se :ntenmﬁca el Seguro de
Incendios.— Indemnizaciones solicitadas en un afio.
Auge de la produccién eléctrica.

Estocolmo.—I.a Banca, oficial ¥ privada, viene prestando con-
iurso extraordinaric a la financiacién de las grandes Empresas,
v es légico gque su actuacién le proporcione utilidades remunera-
doras. De Europa ¥y América se reciben noticias que demuestran
el auge bancario en todos los paises. Por lo gue respecta a Suecia,
la revista Finanstidninguen acaba de publicar datos referi-
dos a los principales Bancos suecos sohre €l ejercicio 1954,
cuyos Bancos han acrecentado las imposiciones en un 7,50 por
100 con relacién a 1953, ¥ en un 11,7 por 100 los créditos. La ma-
yor elevacién de estos fltimos corresponde al ramo de la cons-
truccion, que experimenté, en 1934, un incremento del 54 por 100

Daremos para los lectores espafinles, que tanto se interésan por
el movimiento bancario mundial, algunas cifras de los cinco prin-
cipales Bancos de este pais. El Skandinaviska Banken anuncia
haher obtenido un heneficio neto de 23.6 millones de coronas en
1034, frente a 12,4 millones en 1053. El Consejo de Administracién
ha decidido pagar el dividendo del 8 por 100, ¥ gqne el capital-ac-
ciones sea aumentado en 32,3 millones de coronas, hasta 104,1 mi-
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ELECTRICAS LEONESAS, SOCIEDAD
ANONIMA

JUNTAS GENERALES ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

El Consejo de Administracién de esta Sociedad, de con-
formidad con los preceptos de los Estatutos sociales, ha
acordado convocar a Juntas generales, ordinaria y extraor-
dinaria, de senores accionistas, para el sibado dia 14 de
| mayo de 1935, 2 las doce de la manana, en el salén de ac-
| tos del Banco Central, calle del Barquillo, nimeros 2 v 4.
| Enta Junta general ordinaria, ¢l Consejo someterd a-la
misma, para su examen y aprobacién, la Memoria, el balance
¥ la cuenta de-pérdidas y ganancias correspondientes al ejer-
¢« cicio de 1954, ¥ el nombramiento de Censores de Cuentas
| para el ejercicio de 19ss.

En la Junta extraordinaria que se celebrard a continua-
cion de la ordinaria, se resolverd sobre las propuestas que el
Consejo elevara a la misma de que le séa otorgada la fa-
cultad de aumentar el capital social, a tenor de lo previsto
en el articulo 96 de Ia ley de Régimen Juridico de las So-
ciedades Andnimas, y de que se le autorice expresamerte

para enajenar, en favor de los sefiores accionistas, deter-
| minados titulos existentes en la carfera de valores de la So-
cledad.

Por cada una de lag acciones que se hallen presentes o re-
presentadas en la Junta extraordinaria percibirin los sefio-
| res accionistas una prima, por movilizacién de titulos, de
una peseta.

Segiin determina €l articulo 21 de los Estatutos, tienen
derecho de asistencia a las Juntas que se convocan los po-
seedores de 10 & més acciones. Las correspondientes tarje-
tas para poder concurrir se expediran en el domicilio “social
en Madrid, calle del Barquillo, niimeros 2 y 4 (edificio del
Banco Central), hasta cinco dias antes del sefialado para las
reuniones.

Caso' de no reunirse en ambas Juntas, o en la extraordina-
ria que se convoca, los minimos que exigen los articulos
51 ¥ 58 de la ley de Sociedades Anénimas, se celebrarian, en
sepunda convocatoria, el dia 15 de mayo proximo, en el
mismo lugar ¥ a la misma hora.

Madrid, 22 de abril de 1955—FEl Presidente del Consejo
de Administracién, Tgnacio Villalonga Villalba.

llones, mediante una nueva emisidn, eguivalente a una accion nue-
va por cada cinco de las antiguas. Las nuevas acciones se emiten
a 140 coronas, es decir, 40 por 100 sobre la par, transfriéndoze
el recargo al fondo 'de reserva. El Stockholms Enskilda Bank ha
logrado en 1954 un beneficio neto de 13,8 millones de corpnas.
Este beneficio aparece inferior al de 1053 porque en ese ejerci-
cio se pasaron 12,5 millones a prevision para pago de impuestos. ™
Las acciones preferentes tienen sefialado un dividendo del 4 por
100 y del 15 por 100 las ordinarias. El Svenska Handelsbanken
obtiene en 1954 utilidades liquidas por valor de 20,1 millones de
coronas, contra 19,1 el afio precedente. El dividendo acordado ha
sido de 4,50 coronas a las acciones preferentes y 11 coronas a las
ordinarias. El Sveriges Kreditbank, propiedad del Estado, de-
clara un beneficio neto de cuatfo millones de coronas en 1954,
frente a 3,1 en 1953; dividendo, 4,50 coronas por accién. El Go-
{chorgs Bank anuncia un dividendo del 5 por 100 sobre las accio-
nes preferéntes, un ocho para las ordinarias, siendo los beneficios
de 1954 los mismos que en 1053, cuatro millones de coronas, con
ligera fraccién a favor del segundo. Estos Bancos, en particular
el primero citado, han venido prestando su concurso a los progra-
mas de industrializacién, y sobre todo a la construccidn de wvi-
viendas.

La campafia emprendida para la intensificacién dél Segure de In-
cendios de edificios, lleva un ritmo tan acelerado como el de las
construeciones. Las pélizas de Seguros contra Incendios cubren
en la actualidad, en Suecia, una cifra que rebasa los 200.000 mi-
llones de coronas, tres veces méds que en el afio 1040. Se ealeula
que las indemnizaciones solicitadas en 1954 a las Compafifas e
Seguros succas, por dafios que ‘produjeron los incendios, suman
alrededor de los too millones de coronas; correspondiendo, apro-
ximadamente, una mitad a siniestros en -establecimientos industria--
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les. La estadistica: de aquel ejercicio sehala que ocho de los in-
cendios ocurridos ariginaron reclamaciones de un millon de co-
ronas cada une, ¥ e unas 100.000 coronas hubo 175 siniestros. La
eficacia de esta clase de prevision ha quedado patente; y ahora se
piensa en el Seguro, al poner la primera piedra en los edificios que
se construyen.

Otra de las actividades destacadas de nuestro pais es la produc-
cibn eléctrica, aprovechando los grandes medios que la Natura-
leza nos. ofrece, euyos medios han encontrado también la colabo-
racién de una técnica depurada vy cuantas facilidades econdmicas
son menester para su financiacién. Se calcula para el afio en curso
una produccidn superior al 1o por 100 sobre 1954. En un reciente

Los mercados

Dentro de los metales no ferrosos, ha sido el cobre el que ha
registrado mias vivas fluctuaciones durante la pasada semana, en
cuyo final se produjo una wiva recuperacion como ColSecuencia
de la gran demanda existente por parte del Continente, y princi-
palmente de Alemania, El mercado del estafio, por su parte, se
muestra muy sostenido, tanto en Londres como en Nueva York.
La persistencia de una demanda muy activa del plomo en Estados
Unidos hace prever la posibilidad de una elevacién de los precios:
En cuanto al cine, el mercado da seiiales de calma, habiéndose pro-
ducido en_ Estados Unidos una cierta-interrupeion de la demanda.

En el sector textil, la lana se muestra mdecisa. Las ventas aus-
tralianas se desarrollan con tendencia sostenida, principalmente para
las cruzadas, en tanto qué los mercados @ plazo evolucionan den-
tro de un ambiente de pesadez. Por lo que se refiere al algodon,
las importantes liquidaciones realizadas repercuten sobre los mer-
cados americanos, cuyas cotizaciones se presentan con retroceso
weneral. 1

El mercado del cancho se ha caracterizado por su irregularidad.
En Londres se han producido débiles fluctuaciones, ¥ las cotizacio-
nes de Nuli\'ﬂ York han terminado con tendencia pesada.

Volframio.—Los precios del mercado libre de mineral de volfra-
mio_siguen subienda, habiéndose cotizado ultimamente de 237 a 242
por unidad de tonelada larga cif. Europa, contra 234 a 238 ante-
riormente.

Tanto los compradores del Reino Unido como los del Continen-
te se muestran interesados, y los negociantes de la capital britanica
manifiestan no existir mucho material para ofrecer.

Cobre.—FEl Banco Central de Chile ha anunciado haber recibido
ofertas de Awustria, Suiza ¥ Suecia para el suministro de 40000 to-
neladas en total de cobre electrolitico. El Banco declara que estas
peticiones son debidas al hecho de que el precio del cobre en el
mercado es de 44 centavos por libra, en tanto que el Banco Cen-
tral chileno mantiene el precio de 40 6 41 centavos.

Se dice, por otra parte, que la produccién chilena de cobre esta
contratada hasta el sepundo semestre de este afio.

Lana.—Cotizaciones al clerre del 25 de abril:

Nueva York—Lana peinada, disponible, 185,50 centavos nomina-
les la libra, Sidney: laba merina, sin lavar, 105 peniques austra-
lianos la libra. Londres, lana mierina, ﬂtspumhle de 63 a 111 pe-
niques Iz libra. !

Algodin—Cotizaciones al cierre del 26 de abril:

Nueva York, disponible, 34,35 centavos la libra; mayo, 33.57
idem id. Nueva Orleans, dispenible, 33,75 idem id.; mayo, 33,56
idem id. Sae Paule; disponible niamero 5, 28,67 cruceiros por kilo;
mayo, 28,20 idem 'id. Karachi, Sind Deshi, roller, 50 rupias el
maund; Punjab, Deshi, roller, 51,8 2 53,8 idem id. Alejandria, dis-
ponible Ashmouni “fully good”, 78,38 tallaries el kantar. Bombay,
disponible, Belgal Deshi, 540-550 rupias el candy. Omara, 550-370
tupias el candy.

Productos resinosos—E| negocio en el mercado estadounidense
de Savannah ha sido escaso durante esta sémanid. Los consumidores
parecen retraer sus pedidos hasta la normalizacién de las llegadas
de las zonas productoras del Sur, y las transacciones individuales
que se han hecho de pequefios lotes han sido enteramente para fines
de reposicién: Las lluvias de la semana en las zonas productoras
han acentnado la esperanza de que el suministro aumentard dentro
de poco. Los agricultores, que anteriormente no se atrevian a to-
car los &rboles par temor a hacerles dafio, comienzan ahora a .in-
tensificar la recoleccién de goma.

El negocio. de exportacién ha sido flajo, puesto que parece ser
que los consumidores de Ultramar han cubierto temporalmente siis
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discurso de M. Folke Petri, de la Direeccion General de Fuerzas
Hidraulicas, se reconoce el progreso de Succia ‘en esta importante
rama, unico pais en que se efectian transportes de energia a lar-
ga distancia a 380.000 valtios. Cuando la red total quede terminada,
tendra una extension de 7500 kilémetros. M. Petri afirmé que es
posible gue en lo porvenir haya que adoptar un voltaje mas ele-
vado, quizd hasta los 630.000 voltios. Es prematuro predecir algo
cancreto sobre este punto, ya que nos hallamos en el umbral de 'a
era atomica, v, dada la inversién de capital que se precisa, habrd
que pensar en soluciones que se acomoden a las necesidades fu-
tiras.

N. BJORSSON

de productos

necesidades con las grandes compras efectuadas en los meses de
diciembre v enero.

La resina para exportacion se ha wvendido a 8,35 délares para
la calidad WG v 8,60 dolares para la W, en bidones, fas. puerto de
cmbarque del Sur.

Han sido de poca importancia las ventas de trementina realiza-
das durante la semana, siendo estrecho el margen de los precios ¥
uulo el negoeio de exportacion.

Fletes—TLa' nota mis destacada de la semana ha sido Ia mejor
demanda de transportes de granos, de América del Norte, por:
cuenta europea, El negocio se ha realizado, al Reina Unido, a 63 s
de St. Lawrence v a 87 s del Golfo, mientras que los embarques
del Galfo de Amberes o Rotterdam se han pagado a 0.25 délares ¥
0,50 délares, libre de descarga. El niegocio ha seguidoe siendo inten-
so para el carbén de Hampton Roads v los precios contintian fir-
mes, Los fletadores del Reino Unide han pagado hasta 54 5. 6 d. a
la costa Oeste, migptras que los cargamentos tempranos a Rotter-
dam se han cotizado a 50 s. por tonelada, libre de descarga, y
varios viajes consecutivos a Amberes o Rotterdam se han con-
certado a 48 s. Por otra parte, la seccion de Norteamérica ha
estado animada por una activa demanda de cargamentos diver-
sos, especialmente chatarra de hierro, y las operaciones de dicho
producto comprenden bugues de tipo “Liberty”, del Golio de Am-
beres, Rotterdam o Amsterdam a r117.000 délares, términos fio.
a tanto alzado, de un puerto del Atlintico Sur a Italia occiden-
tal a 116,500 dolares, de los Angeles a Amberes, Rotterdam o
Amsterdam a 161.000 délares y del mismo puerto al Japdén a
142.000 dolares.

El negocio en la zona del Mediterrineo ha experimentado algu-
na mejoria, v los precios se han mantenido firmes. Las. contrata-
ciones de mineral comprenden, de Stratoni a Holanda, a 44 s.; de
Casablanca a los puertos del Norte, a 4,50 délares; de Bona al
Reing Unido, a 36 s, v de Poti a Boulogne, a 52 s, Los fosfatos
se han hecho, de Casablanca a Holanda, 2 20 s. 3 d, en bruto: la
antracita, de Odessa a Ttalia oceidental, a 37 s. fob., v el cemento,
de Navarassisk a Djakarta, a oo s.

Condiciones muy encalmadas han prevalecido en los rcm.vlcnes
del norte de Europa. El. carbon se ha concertado, de Rotterdam a
Sicilia,’a 2y-s: 6 d; y'a Savona, a 22 5. 3 d. El cemento, de Ham-
burgo a Kuwait,’a 64 s.,. v - de Polonia a Turquia, a 52 &

Las- Campafias trasatlinticas britinicas han mostrado gran in-
terés en el tonelaje de buques volanderos sobfe la base de contra-
tacion a plazo fijo
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BANCO GUIPUZCOANO

San Sebastian. Fundado 2n 1809.
Capital (totalmente desemboisado):... 656.150,000 pesetas,
Reservas (31-12-1954): 104.750.000 pesetas.

SI'.:ICI'.:II'!SAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 13.
UCURSAL EN BILBAC: Banco de Espafia, 7.

AGEN(‘IA 8: Gran Vi-, 76 y Gregorio Bnluurda 43,

SLUCLURSAL EN MADRID: Avenida de losé Antonio, 92 y loaquin
Garcfa Morato, 19.

SUCURSALES Y AGENCIAS: Andoain-2zcolila-Azpeltia-Beasain-
Cestona-Deva-Eibar-Elpoibar Fuenterrabfa-Herneni-Hospilalel de
Llorregat-lrGn-Molins de Rey-Mondragén-Mofrico-Ohste-Ovarzun-
Pasajes-Placencia de les Armas-Renterfe-Segura-Telosa-Vergara-

Villebona-Villalrance-Zerauz-Zumérrage v Zumaya.

Seccién de EXTERIOR centralizada en la Sucorsal de Madrid.
(En edificio propiedad del Banco.)
{Aprobado por la Direccidn General de Banea ¥ Bolsa con el ntimero 1 603.)
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Los mercados de valores

No ofrecen los mercados de valores mobiliarios, ni en Espana
ni en el extranjero, modificaciones sensibles de tendencia en ia
presente semana. Esto no quiere decir que dentro de corto plazo
no las haya, pues en todas paries existen motivos que pueden ha-
cer variar el curso de la contratacion, En un punto, sin embargo,
coincide la Bolsa mundial: en la parquedad del negocio, cosa in-
dependiente de la Huctuacion de los camibios, que si en algunos va-
lores es brusca el alza, en otros las bajas supotien mucho, aunque
en este terreno imperen descensos suaves ¥ se produzcan rapidas
reacciones.

En Ia informacién anterior dimos detalles del momento en los
mercados. de Bruselas y Amsterdam. ElI primero, se recupera
lentamente. El segundo sigue sostenido. Conviene afiadir, recogien-
do las tiltimas impresiones recibidas del exterior, gue el mercado de
Francfort se afirma cada dia mas, ante los buenes resultados de las
Empresas alemanas en el primer trimestre del afio en curso y otros
acontecimientos de cardcter politico, va conocidos. Milan destaca
por su resistencia. Los valores miés solicitados en dicho mercado
son los de Montecatini, Fiat, Bastogui, Edison, Ilva y Pirelli; ocu-
rre en Milan lo gue en otras plazas: el volumen de negocio es,
generalmente, moderado. En Estocolmo, autque no cesa la firme-
za cn renta variable, el negocio es escaso. Lisboa sigue prestando
atencion a los valores de Ultramar y d los bancarios. En Buenos
Aires prevalecen las alternativas. Montreal acusa flojedad, excep-
to para los titulos mineros. Méjico contindia animado, y activa la
renta fija, en particular las cédulas hipotecarias. Respecto de Nue-
va York, hablamos en la seccion correspondiente.

Sus caracteristicas experimentaron las consecuencias de diver-
sos problemas ifiternos. El Servicio Federal de la Renta Interior lia
dicho que. la recaudacion de mmpuestos en 1054 se ha totalizado en
67.306,8 millones de dolares, lo que supotfe una disminucion de
1.192 millones con relacién a 1953. La Bolsa ha recogido el pro-
grama estadounidense de ayuda“a Asia, que se estima reproductivo,
comentando a la vez favorablemente la visita del Presidente de Ia
Bolsa de Nucva York a varios centros financieros: europeos. El ab-
jeto del viaje es cambiar impresiones con los dirigentes de dichos
centros socbre el negocio en Europa en valores norteamericanos y
estimular la influencia del intercambio de eapitales. Muchos inver-
sores de los Estados Unidos—ha dicho el Presidente de Ia Bolsa,
My. Funston—han expresado su interés de participar en la pro-
piedad de las principales Compainias extranjeras, siempre que se
les dé.la misma parantia e informacidn que a los propietarios de
las Corporaciones nacionales gque figuran en las Bolsas del pais.
Aunque se descortoce el total itinerario, estin incluidas Inglaterra,
Beélgica, Italia ¥ otras naciones.

MADRID.—El mercado madrilefio continia, salve eéxcepciones,
sih experimentar wvariacién extraordinaria en su tendencia firme.
Algunos valores de dividendo podrin presentar diferéncias en pro
o en contra; pero éstas no son de consideracion. Lo que si viene
resultando expresivo es ol volumen de negocio, gue forzosamente
hemos de citar con cifras, no s6lo a titulo de informacidn, sino de
orientacion.

En la jornada del martes, apertura de semana, se negoviaron, en
total, 30,1 millones de pesetas nominales; el miéreoles bajé la
contratacién a 16,1 millones, ¥ el juevts a 10,6 millones. Es decir,
que en el transcurso de tres dias habiles (veremos més adelante
chmo cierra el viernes) l1a contratacién cedié en casi la mital al
siguiente de la apertura, y guedd el jueves por la tercera parte.
Hemos de contar gue el inversor estd pendiente de las Juntas que
se celebran. En abril hay muchas e importantes.

Las reducciones a que nos referimos merecen un comentario nu-
meérico. De los 30,1 millones del primer dia, corresponden 19,5 a
efectos piblicos; a las acciones, 84 millones, ¥ de éstos uno a
Bancos, uno a Siderometaliirgicas v 2,3 a electricidad. El segundo
dia decrecieron estas partidas .en menos del 50 por 100. Y el ter-
cer dia, la reduccion fué, hasta cierto punto, proporeional, sacin-
dose: la consecuencia de que las acciones eléotricas ¥ las bancarias
siguen ocupando los primeros pueitos. Para tener idea exacta o
relativa del rumbo de las actividades bursitiles, en general, hay que
esperar a que cese el periodo de Juntas y con ellas las derivaciones
e influencias pertinéntes.

Fandos publicos y similares,
Las flexiones de epstumbre en este sector de renta ﬁ]a, con bue-

na disposicién para los valores del Estado, que el martes lograron
un- volumen de negocio de 12,7 millones. También acusan firmeza
las cédulas de todas clases, en particular las de Crédito Local, que
se atribuye especialmente a la divulgacion de la forma y condicio-
nes en que se efectuarian los sorteos extraordinarios y ordinarios
de amortizacién de las cédulas con lotes.

Se ha comentado en Bolsa que ha sido ampliado el plazo de pre-
sentacién de declaraciones de renta del afio 1954 hasta el dia 16 del
proximo mes de mavo.

Martes Midre. Jueves Viernes
[nterior 4 por 100 .....ccoovevenveeenne. 82,25 82,26 62,20 82,50
Exterior 4 por 100, F .......cceeee.. 101,00 » 101,00 »
Idem, A .. el R, I 100 0T 60 » »
Amortizable 4 por 100, 1908-1949. 101,00 100,00 99,50 >
Idem 3 por 100, 19?.8-]949 AaF. 91,00 9000 8950 90,00
[dcm L s . B » » »
Idem 4 por 100, enero 195{] weeeeasse 100,35 100,35 100,40 100,45
Idem 4 por I'Dﬂ noviembre 1951... 100,90 100,60 100,40 100,75
Idem 3,50 por 100, julio 1951...... 92,25 92,00 91,90 92,00
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... » > » »
Idem 3 por 100. noviembre 1950... » 3 100,10 »
Tdem 3 por 100, marzo 1952......... 100,50 3 » 3
Canal Isabel II, 5 por 100........ 92,00 92,00 92,00 »
Colonizacion 4 por 100 . fonish 93,50 93,26 93,00,
Reconstruccién Nac., 4 por “100... 97,75 97,76 97,76 97,75
R.E. N.F.E 4por I00............ 9350 9350 9350 93,50
Hidr. Ebro 6 por ]00 j ) 5 » 3
Trasatlantica 5 por Iﬂﬁ V- 25...... » > » »
Idetti, RI-DS: e i » 92,00 » »
Idt!_lII, V-26 e R e e » » » »
Ident X280 i ain A » 9250 92,50 %
Majzén 4 por 100 ....... » » 92,00 »
Ténger-Fez 4 por 100 . > " ’ »
Marruecos 5 por 100 ......... 71,00 » » »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 88,00 88,00 » 89,00
Idem, A, 4,50 por 100 . ... 86,00 ° B600 86,%5 86,25
Idem, B, 450 por 100 ...........0.. 86, 95 8600 86,256 86,00
Idem, C, 450 por 100 ............... 86,0” B6,00 8625 8625
Idem 4 por 100, exentas ............ 98235 98,26 9500 98,25
Tdem 3 por 100, exentas ............ » » » »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... 91,50 » 91,50 91,80
Idem 5 por 100, con impuestos...... # 4 | » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,00 97,00 97,00 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 ............ 101.00 100,86 100,85 101,28
Villas 5 por 100, 1914 ............... 8600 .86,00 » 84,00
Tdem, 19108 oo 84,00 » » »
Idem, 1923, 5,50 por lDO Mejoras » 3 » 82,00
Idem, 1929 5 por 100 ... cinsane ¥ s 5 76,00
Idem, 193!, 5,50 por I{)ﬂ, Interior. » » 79,50 »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche. 80,00 80,00 > »
Idem, 194], 5 por MY oo v 7200 » 7200 72,00
Idem, 1945, 4 por 100 .....0000meeimss — 800 7825 78,25 »
Empresa Municipal Transporlﬂ 79,00 » » 79,50

Accibnes bancarias,

Fluetia poco el grupo bancario en cuanto a la cotizacién de los
valores, cuva firmeza se consolida mds, si cabe, después de ITa ce-
lebracion de importantes reuniones de las cuales damos referen-
cias en lugares oportunos del semanario. El Banco Zaragozano va

a ampliar el capital social en 7,5 millones de pesetas, Se pondrén

en circulacion 15.000 acciones de 500 pesetas nominales, ofrecidas

~ a los actuales accionistas a la par, mas los gastos, El Banco General

del Comercio v la Industria anuncia, para el 8 de mayo priximo,
las Juntas ordinaria y extraordinaria, la ltima para tratar del au-
mento de capital.

_M'._ar:en _M_lLé_r"r___ ﬁfru Viernes
Banco de Espafia ............ccoue0s 746,00 750,00 » 760 00
Crédito Industrial .. 272,00 27000 273,00 270,00
[dem, nuevas ........... 272,00 270,00 » »
Exterior de Espafia .. 495,00 495 00 495,00 s
[dem, nuoevas .......... 490,00 490,00 490,00 »
Hipotecario .....ccoeevee rieeenrenes D0B,00 506,00 506,00 504,00
Espafiol ‘de Crédito ..............,... 722,00 722,00 720,00 718,00
Hispano Americano .... 5500 BBH,00 585,00 58H,00
Central . 529 00 529,00 528,00 528,00
Mercantﬂ e Indus.tnal 282,00 282,00 » 282 .00
Popular Espafiol ........... » 382,00 382,00 382,00

Eléctricas.
No influyen pequefas diferencias de mt:znmén en el volumen de
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negocio de estos valores, que diariamente se aproxima a los dos
millones de pesetas. Eléctricas Leonesas van a enajenar las accio-
nes que poseen en cartéra en favor de los accionistas, que sin duda
son las de Saltos del Sil que posee aquella Entidad, por ser uno
de los componentes del grupo fundador del Sil.

La Iberduero ha solicitado autorizacién para tender una linea de
230.000 voltios entre los aprovechamientos hidroeléctricos del rio
Carrin, en Palencia, y el seccionamiento de 230.000 voltios en
Burgos. El presupuesto se cifra en 8o millones. Esta clase de me-
joras y su elevado coste justifica las ampliaciones de capital de di-
versas Empresas.

Martes Midre. Jueves Viernes
B E - N. 0.5 A ... 205.00 205,00 20500 205,00
Hidroeléctrica del Cantibrlcn....,. 167,00 » 165,00 165,00
Hidroeléctrica del Chorro............ 128,00 128,00 126,00 125,00
Hidroeléctrica Espafiola ......vvo.. 212,00 211,50 211,00 2!0,00
Idem 6 por 100 ...ccocoennrrreecres. 640,00 63500 636,00
Iberduero, ordinariag ......coeeeeoooe.. 241,00 240,00 239,00 259 'I]D
Idem 3,50 por 100 ..ccevniieennena. . 238 00 » s
Idem 6 por 100 ......cooeeiiiiimn. 222,00 221,00 222,00 225 00
Idem, novisiMas o i s . 218,00 221,50
ErONBEAN [ ohvriesrsssiniaricnsnniseisness 186,00 lﬁa.ﬂﬂ 185.00 18?.00
Saltog del Sil ..cocvmvicvnriinennninne 215,00 215,00 211,00 211,00
Saltos de] Nansa ... 139.00 158,60 148,00 157.00
Sevillanas ...cecneese .... 135,00 134,00 181,00 128,00
Idem, nuevas s sl 155,00 134,00 » »
Union Eléctrica Madrﬂeﬁa........: 140,60 14000 139,00 157,00
Idem, nuevas ....ccccccecciiininne.. 159,00 - 139,00 138,00 136,00
Reunidas de Zaragm."s .............. 122,60 123,00 123,00 122,50

Mineras y metalirglcas.

Firmeza en el grupo minero y metaliirgico.

En el mes de julio préximo, el Consejo de Administracién de
Duro-Felguera se propone hacer uso de las facultades que le han
otorgado ¥ poner en circulacion 22,5 millones de pesetas, con lo
que el capital ascenderd a 360 millones. Las nuevas acciones serdn
cedidas a razén de una por cada 15, a la par, mas 50 pesetas de
gastos. Tatnbién ha obtenido el Consejo autorizacién para emitir
oportunamente 150 millones en obligaciones. La Junta Sindical ad-
* mite a la cotizacién 37.500 acciones de dicha Sociedad, totalmente
desembolsadas, niimeros 6o1.001 al 638.500.

Marten Midre, Jueves Viernes
Minas del Rif ........coocevvneeivenn... 653,00 656,00 658,00 654,00
Duro-Felguera .....c.cooeeaee 295,00 292,00 29500 29300
Guinldon <L e e .. 850,00 345,00 » 539,00
Ponferrada ......... .. 375,00 370,00 370,10 366,00
Altos Hornos ieeieienaen 286,00 236,00 235,00 228,00
[dem, nuevas ........ B o » » »
Auxiliar de Ferrocarriles... . 426,00 427,00 428,00 425,00
Comercial de Hierros............ ... » » * »
Constr. Met4hcas, ordinarias...... 170,00 174,00 174,00 »
[Idem, preferentes .................... » 2 » »
Manufacturas Metilicas ............ 20300 29600 292,00 28800
Material ¥ Constiucciones ......... 85,00 184,00 184,50 185,00
Monopolios,

-’S‘e confirman los rumores de hace dias sobre la ampliac}én de
capital de Tabacalera. Segiin referencias no oficiales, los costos

elevados del tabaco y la necesidad de dar expansién a los asun- .

tos que conciernen a este monopolio, son motive més que suficiente
para tratar de dar un orden a las finanzas actuales.

La reunién de la Telefénica ha demostrado una vez mas el celo
de la Empresa por regularizar los servicios. Se ha autorizado al
Consejo para ampliar el capital hasta 5.400 millones de pesetas, se-
glin lo estime oportuno. La demanda de teléfonos es grande, a pe-
sar de haberse instalado ya alrededor de un millén.

Martes  Midre,  Jueves Viernes

Telefnica ... 243,00 245,00 244,00 244,00
Béstoros ziaal ol aiviadiin, » » s s

Co A M. P8 Adcis. 191.00 192,00 194.60 200,00

- Tshacalera, S. A. 203,00 200,00 395,00 194,00

Alimentacién, . ' o

‘Sigve la buena orientacién de todos los valores de este Erupo.
especialmente los de Fl Agiiila. Esta Sociedad pondrd en circula-

cién, en el mes de julio préximo una accién nueva por cada 2.

antiguas, cumpiemnente gratu:tas

ESPARA ECONOMICA

Martes Miére. Jueves  Viernes
Bl Aguila, Cervezas .................. 579,00 B75,00 571,00 569,00
Azncarera General de Espafia...... 147,00 146,50 146,00 145,00
Eo10, AZOCATES wvvvvieivneiinresneess 004,00 532,00 351,00 351,00
Azucarera Adra ........... » ¥ » »
Azucarera Madrid ..ocooveiiiiiia » » "

inmoblliarias y de la Construccién,

Las Juntas que van celebrindose 'y que tienen alguna relacion
con el ramo de la construceitn, demuestran la satisfactoria mar-
cha d: muchas Empresas. Este es, por ejemplo, el caso de Ban!.i.
Por otra parte, siguen recibiéndose noticias muy satisfactorias en
cnanto a la produccion de cemento y las pasibilidades de, que muy .
pronto queden abastecidas las necesidades nacionales para impul-

sar la constroccién, en particular de viviendas de renta mode-
racda.

Mariea Midre. Jueves Vierncs
Financiera y Minera ..............o. » » » =
Portland Valderrivas .............. » » 584,00 384,00
Ladrilles. Valderrivas .. ..cocvieeen » > 279,00 280,00
Hidbocivil eicaiiioisee 148,00 148,00 148,00 »
Cunstructnra. General Espanc-la s 92 .00 3 90,00
Dragados y Construcciones........ 216,00 21600 216,00 217,00
L Y i 79,00 80,00 7975 78,00
Asturiana .... 3 67,00 67,00 »
Bami' nae 95,00 100,00 9900 - »
Sl e g e L e e » » » »
(611 F B S i o tomp Rt UL Eor i || » » 97,00
PR o S e ekt e e S 2 DO 2 A0 s ST OO TE S A
HHSDANA veveruverrsiarsnisnensansenarnons 84,00 - 84,00 84,00 84,00
LT e e g L » » > »
M et EOPOTEAT it v ve i wrmarinis 169,00 168,50 168,00 165,50
Idem: nueviyg G Ll e 16900 16880 = »
Raban =i e o et a T 120,005 1RG0 » »
Urbis ciiinmaiianaaiss 18600 188,00 188,00 190,00
Vacesa ros ot admunes sy - 9000 » 94,00 >
[dem, nuevas ..... » » » g
Urbanizadora Metropolllana 575,00 B70,00 565,00 865,00

Quimicas y Textiles,

Como se aprecia en el cuadro quc sigue, los valores textiles han
experimentado una ligera baja, que carece de fundamento técnico,
dada la marcha normal, ¥ bajo todos puntos de vista satisfactoria,
de los negocios de la industria nacional que se ocupa de esta im-
portante rama fabril,

Miérc.

;\1}11 Jueves Viernai
Ee¢p. Penicilina v Antibidticos.... 177,00 » » o
Energia e Ind. Aragonesas 184,00 185,00 186,00 184,00
Explosivos i aaa . 340,00 338,00 357.00 338,00
Hidro-Nitro ... ceeeeeee 144,00 144,00 144,00 »
Unquinesa ....covivmiiiniinismianeee... 198,00 200,00 197,00 192,00
Proquisa .. e T i L) % »
Espaiola de P&ré]ms ............. 513,00 520,00 526,00 52500
Unién Resinera Espanola o 12600 12600 126,00 126,00
EC Bl Fo A S0l viivans e - 23000 217,00, 215,000 31500
S L el e e e LS 369,00, 367,00 862,00 360,00

Navales y de transportes.

La Constructora Naval continfia afirmando la posicién de sus
valores, como ha podido estimarse en las (ltimas cotizaciones de sus
titulos, Las recientes botaduras de barcos, de las que ha dado de-
talles toda la prensa, colocan a la Entidad en un lugar excepcio-
nal frente a esta clase de actividades maritimas.

Martes Midre.  Joeves Viernes
Constructora Naval, ordinarias... 192,00 185,00 175,00 176,00
Idem, preferentes .......ccoeevnmeene. 192,00 185,00 175.00 176,00
Trasmediterr@nea ....ocsiiasinennnes 219,00 218.00 21800 21900
Unién Naval de Levante........... 180.00 18000 180,00 175,00
Metropolitano de Madrid............ 164,50 164,60 164,00 162,00
BVTRON ioriieisisiviasirsagummisines s 117500 » » >
Varios.

En este grupo de valores no existen modificaciones sensibles en
cuanto a los cambios. La Unién y El Fénix no cotiza la mayor
parte de los dias por falta de papel, pues estos valores cuenta.n
siempre con el favor de la demanda.

Maries Midre, Jueves Viernes
Unién y El Fénix .........ccooeenenn. » » 5,950, . »
1§11 F e o 127,00 127,580 1927.00 12600
GeneraI “de 'Inverslnnel ............ 150,00 149,00 149,00 149,00
Papelera Espafiola . » # » »
Papelerag Reunidas ..... 199,00 » 199,00 »
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Flojo el cierre del viernes para casi todos los corros de acciones,
incluso para el bancario, a excepcion del Banco de Espafa, espe-
cialmente. El grupo eléctrico ha sido el menos afectado por la
desgana general.

En cuanto a volumen de negocio, a juzgar por la concurrencia,
poco numerosa, y por la rapidez con que se ha producido el tér-
mino de la hora oficial, no debe haber sido muy importante para
los valores de dividendo.

BARCELONA —El mercado catalan ha experimentado estos dias
altibajos que se justifican por la influencia gue ejerce sobre Dar-
celona la plaza de Madrid. De todas formas, algunas jornadas han
superado en ese mercado la movilidad y la tendencia firme de al-
gunos valores, entre ellos los de Petrdleos y otros de arbitraje,
como también la mayor parte de las locales. En sintesis, puede de-
cirse que hubo negocio 4gil y solidez en los cambios. Se han he-
cho varios lotes de derechos de suscripcion, entre ellos Sansén, a
150; Aguas de Darcelona, a 130; Espana Industrial, a 150, y Cons-
tructora, a 163.

Se ha comentado favorablemente en la Bolsa de Barcelona la
visita del Sr. Arthur Dean, Consejero de Sofina y de’la Sidro, para
solucionar asuntos relacionados con una Entidad que lleva por nom-

bre el de la Ciudad Condal.

Martes Midre.  Jueves  Vierned
C. de Catalufia ........coeinenemenee. 181,80 151,80 157,00 »
Tram':.as Barcelona, ordmnrla.s weee 106,00 108,00 » »
Idem, preferentes ......... o » s 96,50 =
Aguas de Barcelona, Ordindl‘las 5{}8,00 504,00 305,00 298,00
Catalana de Gas y Electricidad... 158,00 192,80 191,00 156,00
Trasmedilerrdnea ....ivaianes 22000 221,00 220,00 =
Hullera Espafiola ......icccvieiieas » » » »
Asland, ordinarias ..........oeceeeeee.. 940,00 538,00 535,00 »
Cros, T DL i SO 638,00 643,00 647,00 650,00
Espana lndumrlal s . 064,00 370,00 371,00 »
Carburos Metahms ... 463,00 467,00 474,00 »
Espafiola de Petraleos ... ... B14,00 516,00 52500 525,00
Fomento de Obras y CORSET, . vvnrs 367,00 300,00 360,00 >
Motor Ibérica . o 1.900 *
Tabacos de Filipinas 485,00 385,00 386,00 338,00
Industrias Agricolas ...... 490,u0 490,00 492,00 492,00
Maquinista Terrestre y Mari ftima. 188,00 47,00 137,60 152,00
EXDIOSIVOE veverseernesmmncnsennsnansene 907,00 359,00 339,00 839,00

BILBAD.—En el mercado bilbaino resalta la tendencia firme
de los Bancos y en particular de las Entidades locales. Después del
informe que se ha publicade de D. Tomés de Bordegaray, ha to-
mado nuevo impulso la solidez de los valores bancarios, pues dicho
sefior abundé en manifestaciones que confirman lo dicho por otras
personalidades de 1a Banca espaiiola.

Otros sectores de la Bolsa no han recogido el ambiente satis-
factorio de esta semana para los grupos de titulos afectos a las ins-
tituciones de crédito y las eléctricas. Spguramente esta pasajera
irregularidad tendrid una favorable resolucién en sesiones proxi-
mas; asi se deja vislumbrar en el grupo minero y siderometalir-
gico. Las navieras estin en plena calma. Fondos piablicos, nor-
males. '

Maries Miédre. Jueves Viernes
Bancg de Bilbao .....cccaicieiiecean. 700,00 707,50 707,50 710,00
Banco de Vizcaya, A ..ccoesssandosi 682,60 657,60 687,569 690,00
ey et e L rL Y o e e e e O 168,00 165,00 163,00 161,00
Electra de Viesgo ..ccccevssanmecssinss 200,50 201,00 201,50 205,00
Reunidas de Zaragoza ........cce.e.. 123,00 123500 124,00 123,00
Iberduero, ordinarias .......cec. ... 289,00 237,50 » 236,50
Hidroeléctrica Espafiola ............ 213,00 212,560 212,50 »
Minas-del- Rif i alSamnias » 650,00 680,00
Naviera Aznar .. s » 2.200
Naviera Bilbaina ....voue 1335 1.585 »
Naviera Vascongada ....... i » 3 1.755
Altos Hornos ,..ccecvicvnreseasereene. 208,00 233,00 251,00 225 00
Babeock & WIICOX cieeriiinnnnranss 917,00 » » 917,00
Hasrohin o o ss » » »
Duro Felguera 201,00 292,00 »
Euskalduna .. e » » »
Papelera Espaﬁola. 885,00 » 584,00
BEEAOIC 0" | fue, sesneidios 262,50 > »
Explosivos .. » » 336,00

Lea usted nuestra seccidn:
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PALMA DE MALLORCA
Mercado encalmado y firme.

Cambio Ultime
anierior cambio
Aeciones:
Crodito cBaleay - i e 64,00 64,00
Banco Agrario de Baleares s 100,00 e
Bttt e or i e N R i s 125,00 >
Tranvias Eléctricos de Palma kY 40,00 »
Salifera " Bepanolas o S e R 250,00 220,00

VALENCIA

En Valencia continfia la buena disposicion de los valores banca-
rios y de algunes industriales. También el sector de chligaciones
se ha visto ‘bien asistido por la demanda.

Cambin Ullimo
apterior cambio
Acciones:
Banco de Valencia . Fecte - IO 810,00
Compaiiia Tra,nvlas y F C “Valencia...... 90,00 91,50
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna..... 185,00 188,00
Cia. Ind. Film Espano!, pre.f, s. A, Cifesa, a6,00 »
Idem, serie B . ATt ety 70,00 »
[dem, [‘rudum:-:m 43,00 B
Compama Inmobiliaria Valeumana 115,00 =
Solares y Construcciones, S. A, 100,00 -
VALLADOLID
Con escaso negocio se desenvuelve el sector de renta variable,
imperando la firmeza en el grupo bancario.
Cambio Ultime
anterior cambio
Acriones:
Banco Castellano ..... s ihaeE s = 817,00
Saciedad Industrial Castellana . LR L ) 310,00
Electra Popular Vallisoletana, S A 155,00 >
§ P o o T e T S 120,00 »
“Fi Norte de Castilla”, S. A, oot 189,00 »
Talleres de Fundicién Gabilondo .. 110,00 112,50
Hote| Conde Ansirez, S. A, .......ceu.s 1:7,50 »
Produccion de Semillas, 5. A., “Prodes.. 65,00 65,00
Tableros de Fibras, Tafisa . 185,00 190,00
Fabricacion de Automovﬂes S. A “Fasa... 180,00 180,00

ZARAGOZA

No cede la solidez de los titulos de dmde,ndo en el mercado za-
ragozano. Guiral, Industrias Eléctricas, hace efectivo, contra cu-
pon 26, el dividendo correspondiente al pasado ejercicio, y la So-
ciedad acuerda ampliar el capital en 1,5 millones, creando 3.000
acciones, una nueva por cada 30 antiguas.

Cambie Ultimo
anterior cambio
Acciones: 3
Banco de ATAZON ceeeececeeriieeicrisnsianssses 460,00 460,00
Banco Zaragozano .... S 850,00 650,00
* Cementos Portland Murata de ]alfm 325,00 825,00
Cementos Portland Zaragoza .........iceeeeeee &15,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragones (Czutasa) 500,00 >
Criado y Lorenzo, C. A. 210,00 »
Eléctricas Reunidas de {aragoza 124,70 122,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. £ e 157,00 »
La Induostrial Quimica de Zaragoza 185,00 »
La Montafaneza, S. A. N e R [ 214,00
Maquinaria y Metal. Aragonesa ............... 0,00 . =
Maguinista-y Fundiciones del Ehro, S. A... 200,00 =

PARIS.—La Bolsa de Paris se ha mostrado esta semana un
tanto revuelta e irregular, mds para los valores de dividendo gue
para las rentas francesas. Lo prueba un valor que-figuraba a la
cabeza del alza. Esso Standard, que se cotizaba hace poco a 104.000
y baja bruscamente a 04.600. Pero este caso es excepcional; se cita
como ejemplo de lo que alli Haman remolino bursatil, Algunos va-
lores se resisten a la tendencia floja del mercado y otros se recu-
peran rdpidamente. La liquidacién de 21 de abril ha sido fructuosa
para los compradores, sobre todo para algunos titulos particular-
mente favorecidos, como Simca, Citroén, Saint-Gobain y Petrofi-
na. Asi que va efectuindose ya la recuperacion. Es cierto que el
pasade marzo se caracterizé por uma gran actividad bursatil, que

»
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los informadores franceses atribuyen al medio de realizar benefi-
cios, ¢ue s6lo cabe utilizar en €l mercado de Paris, como en otros,

cuando los: capitales cireulan en abundancia. Siguen destacadas las
acciones de los Bancos, las quimicas v las del ramo metaltirgico.

Cambio Uitmo

anterior cambio
= b T ST T P S e e e 74,00 73,50
5 9% 1920-1950 AmOTt. ..voverrmrrnnsees 121,00 12.,60
G. National d'Escompte Paris .., 2.445 2.480
Crédit I_.}unnals SR SR 2.5870 2.570
Téanger a Fez . : 1.380 1.410
Atelier Chant Lolre .......... o 12,500 15.000
Entrepr. Ind. Charentaise. ......ciiivimmivavens 7.250 8 025
Socony Vacoum France ....c..icoivinimneminns | 14,800 16.250
MR i U SN PSSCEIT) e e 718,00 746,00

LONDRES.—También la irregularidad ha prendide en el mer-
cado londinense, después de la baja de las cotizaciones, que coinci-
dio con la subida del tipo de descuento. Era natural que ante pers-
pectivas electorales e incertidumbres presupuestarias, la Bolsa se
manifestase recelosa; pero en la actualidad muchas incbgnitas estin
despejadas, una de ellas la del presupuesto, gue en Bolsa ha pro-
ducida buena impresion, especialmente la reduccion de seis peni-
ques en el impuesto sobre la renta. Los corredores esperan que el
mercado acuse pronto mayor firmeza. Las acciones textiles se be-
neficiaran de la haja en el impuesto de compra de los articulos
acabados de algodon, vy también se confia en reacciones en los va-
lores del petroleo vy algunos alimenticios, como los de cerveza.

Los titulos de la maguinaria se cotizan sostenidos.

jCambio Ultimo

anterior cambio
Comsolidated e R S e . O Ty 65 1y
Shell i 130 125
General Electric ... 17 17
Rubber Trust ........ 1/9 1/9
Imperial Chemical .... 43 44/6
B Tmito 00 i e e o 511y, 83
General Mining & Finance Corp 105 102/6
Anglo “Iragian Ol .oianini i eig 708, 781/,

NUEVA YORK.—La Bolsa mejora. En el comentario general
aludimos a particnlaridades recientes. Pero es lo cierto que, sean
cuales fueren las fluctuaciones del mercado, son importantes los
capitales disponibles para inversién, como lo demostrd ¢l éxito que
obtuvo recientemente la nueva emisién del “Tax anticipation certi-
ficates™ al 1 3/8 por 100, ¥ los dos empréstitos recientemente emi-
tidos por la Unién Oil Co. of California ¥ la Pacific Gas and Elec-
tric Co. Claro es que, a pesar de la favorable situacion econbmica,
se produjeron fuertes alteraciones. Estamos en una etapa de recu-
peracion, que los expertos estadounidenses desean no vaya de-
masiado lejos. Hay motivos, sin embargo, para considerar que la
situacion bursatil no presenta diafanidad. La encuesta sobre el alza
en las Bolsas americanas y el problema de los armamentos, en re-
lacién con las actividades internacionales, son motivoe de preocu-
pacidm:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Geateral Mobtors . ol A Lt s 95 3/, 98 */4
G A T T S e e e b e S ) 82 851,
Americalt Tel, B-Tel. ot e LB 182 1/,
International Tel. & Tel. ..ocvviivriiiinnnen 27 3/ 27 ',
General Electric ............. a2 84, b2 3y
Coanadinn. Patifi. 5 . oo areime i ety 30 Y 301,
Anaconda CoPPer ..oococeiecriasenas: 65 g 61 %/
S HENEL U e T A 61 607/
Westhinghouse ............ e 78 771
RoyatBateh: ool it i LRt 797, 791/,

ZURICH —Se atribuye la indecisin del mercado de Zurich a
repercusiones de 'Wall Street. No obstante, hay sintomas esperan-
zadores; uno de €llos que el rendimiento medio de las obligacio-
nes de 1a Confederacién ha pasado de 2,55 por 100 a 2,70 por 100.
Entre las acciones extranjeras, siguen bien orientadas las de Royal
Duteh; posibilidadss de aumento de capital. Ciba lo aumentd en
‘un 33 por 100, emitiendo los nuevos titulos a la par. La accién
Ciba ha sido pagada a 4.000 francos, aunque, una vez descontado
el derecho de suseripcién y el pago del dividendo, la' cotizacion
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Banco Popular
Espanol

FUNDADO EN 1926

Capital emitido mas reservas. 154.594.294,29
Capital desembolsade..... 100.000.000,00
Reservas efectivas........ 54.594.294,29

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID
o |
Establecido con 97 Sucursales y Agencias
en Espofia y Norte de Africo
2

Realiza toda clase de operaciones bancarios

Servicio Extranjero especialmente organizade

Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.648
|
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mixima queda reducida. El papel de las Empresas de maquinaria
se mantiene firme, como vemos, por ejeniplo, en Brown Boveri. No
3 extrafio que las acciones americanas hayan descendido en Zu-
rich como en Nueva York. Se confia en una proxima normaliza-
cién del mercado.

Cambio Ultimo
" anterior rambio

Nationalbanlk, Bernil.. ... iismaaiamane. » »
Kreditanstalt, Zurich RGP 1.412 1.439
TZurich -Allg " s i 114080 10 950
Brown Bovery .... 1.7/8 1.820
Nestlé Aliment .. 2.068 2.062
Rogral Duich. ..... 690 668
Standard Oil ... 490 495
1.610 1.670

Interhandel

BANCOS

En nuestro niimero anterior dimos cuenta de que el Banco Na-
cional sueco habia aumentado el tipo de descuento en un I por 100.
La decision fué tomada por Directores ¥ personalidades afectas
al Banco en una reunién celebrada para armonizar la politica eco-
némica nacional, después de que los cuatro Ministros agrarios del
Gabinete de coalicién pusieron reparos a apoyar el plan de ahorto
obligatorio socialista. En lugar del ahorro obligatorio, el Gobierno
s¢ propone aumentar el impuesto sobre los beneficios de las Com-
pafiias ¢ implantar otras medidas favorables al mercado del dinero,
reduciendo los gastos de inversién. Seguramente, segin los diri-
gentes del Banco sueco, se va a la emisién de un nuévo empréstito
estafal al 450 por 100,

El balance del Banco de Holanda, cerrado al 18 de abril, pre-
sérita ‘un aumento de oro ¥y plata en lingotes y amonedados de 638
miles de florines, y una disminucién de 54.000 miles en la circula-
cién fidueiaria, seg(in cifras comparadas con el balance anterior.
E! balance del Banco de Dinamarca también sefiala, en el cierre
de 15 de abril, una disminucién de circulacién cifrada en 205 mi-
llones de coronas. Y el Banco de BRélgica, en su halance de 21 de

i
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abgil, disminuye la circulacion en 849 millones dé francos ¥ au-
menta el encaje oro en 141 millones.

Como informacion bencaria de complemento, hemos de anadir que,
debido al aumento del tipo de descuento sueco, el Bank Deutsch
Laender ha anunciado la elevacion del 2,75 a 3 por Ioo anual, &
partir del 21 de este mes de abril, al cual los Bancos de Alemania
occidental compran aceptaciones, cheques y giros de exportacion
pagaderos en Suecia, Aquel Banco ha elevado también de 1,50 a
1,75 ¢l tipo de descuento para aceptaciones, cheques y giros de ex-
portacién pagaderos en los Estados Unidos, con efecto retroactivo
al 16 de abril, como consecuencia del aumento del tipo de descuen-
to bancario estadounidense.

Antorizado en Gobieruo espaiiiiol, por Decreto-ley para concer-
tar dos préstamos de 20 y 1o millones de ddlares con el Export
Import Bank, de Wishington, se desconoce la aplicacién concreta
de esos créditos; Dicho Banco ha anunciado la concesidn de cré-
ditos, por un total de 34,2 millones de délares, a los importadores
de Ttalia, Austria, Tailandia y Haiti. Desde ¢l mes de noviembre
de 1954, el Export Tmport Bank ha otorgado créditos por un total
de 108,0 millones de dolares a los fabricantes ¥ exportadores esta-
dounidenses para ayudarles en sus ventas en el extranjero. Con
arreglo a ello, ¢l exportador americano recibe un mrinimo de 2o por

en efectivo del valor de Ia factura de su remesa al exterior; tiene

no menos del 25 por 100 del resto en pagos diferidos, o bien puede
ceder la porcibn 4 los Bancos comerciales.

DE FRARNCIA

El balance del Banco de Francia cerrado al 14 de abril presenta,
como vemos en el breve detalle que sigue, una disminucién en la
circulacion fiduciaria. La partida mds interesante de la actual se-
mana es la disminucion de 8.9o0 millones de francos en los antici-
pos especiales al Estado, comparados con ¢l balance anterior.

Millones de francos

Anterior 14 abril
CirctlaciOn ...l cuicssasiiramasm - 2600907 2,555 B25
VD e v e A TR GRS e 201.281 201.281
Divisas .... 99. 606 107 . 880
Depésitos 120 058 125.029
FR I T e SR O e e 984 .849 977.449
psn R Rt s R N L RS N TR T

DE INGLATERRA

En el balance del Banco de Inglaterra, al 20 del corr¥ente, tam-
bién hay, aunque ligera, una disminucién de circulacién fiducia-
ria. También disminuyen los fondes phblicos en 27,8 millones. Y
acrece la cifra de oro v plata, en reladion con los depdsitos, del 7,0
por 100,

Millones de libras

Antecior a0 abril
Circulacién ......... 1.729.9 . 1.7269
ux, plata en barras 277,7 278,2
m oy s » »
Dep_ugltos 7 274,83 276,7
An}lflpb&‘ & 8,7 357
S T3 o] [ A e R R D O 15,7 15,8

DE LA RESERVA FEDERAL

Continga la disminucién de circulacidn fiduciaria;, en reducida
escala, La partida de préstamos comerciales de los Bancos de Nue-
va York, que consta en el balance de 20 de abril, se cifra en 7. 581
millones de dolares. La de inversiones extranjeras en 3.076 mi-
Hones. Y la proporcién entre las exigibilidades v suo cobertura es
del 46 por 1oo.

Millones de délares

Anterior a0 abril

Cirettlacion i rd o i S e 25.562 25 457

T i fve 20.986 20.988
Divisag .. i »

Depdsitos ........... R S e R 19.997 20.123

P L] e e e & 637 569

b T R T v T S s 24.296 24,193

DE SUIZA

i
La disminucién de circulacion fiduciaria en el balance del Ban-
co de Suiza cerrado al 15 de abril, en comparacién con la sema-

a7l

na -anterior, no deja de ser interesante, Pero también decrece el
encaje oro. De todas formas, la sitwacion contable entre una y etra
semana no wirece diferencias de consideracion.

Millones de francos

Anierior + 15 mbril
O TR e S el e 5.027 -4.98b
257 Ll gty ekl |l L g i 5 ) 6.207 6.200 "
45 {13 L g Hh e o 12 S S E O« i o T 860 t6b
Depdsitos ......... 1.791,26 1.865,97
ANHCIPOs wiiGdi e (o i 81,18 80,55
(G 1 . e e e s A 46,02 45,94

DIVISAS

El problema de la econvertibilidad monetaria fué expuesto y ana-
lizado desde distintos puntos de vista, para que no escape mnguno
de los miltiples aspectos que lo integran. Hemos recogido opiniones
extranjeras, y hasta por cuenta propia se han puntualizado algu-
nos extremos, como puede verse en la coleccion del semanario. Con
motivo de las recientes Juntas y de la divulgacién de los informes
de Presidentes de importantes Entidades bancarias e industriales,
hemos podide observar, con satisfaccion, varias coincidencias.

Una de ellas es la que afirma que la convertibilidad de las divi-
sas sigue siendo una aspiracién que, para realizarse, exige la exis-
tencia de bases econdmicas mds sélidas que las presentes. El co-
mercio de exportacién de Europa a Estades Unidos consiste espe-
cialmente, como se sabe, én materias primas y no en productos
manufacturados, ya que la potencia americana tiende a proteger y
mantener al mismo tiempo su significacion interna comercial ¢ in-
dustrial; y, por otra parte, no se ha lograde todavia una plena
libertad de circulacibn de productos entre las naciones europeas,
porque cada una de ellas tiene que defender su propia economia con
medios como el sostenimiento o elevacion de derechos de Aduana.
Todo ello se opone a que la convertibilidad de las monedas en-
cuentre, por ahora, el fundamento seguro y permanentc necesario
a su efectividad.

Abundando en estas manifestaciones, el, Presidente del Banco de
Holanda ha declarado que es conveniente restablecer. la converti-
bilidad de monedas, ¥ eree que la base para ello ha de ser la es-
tricta cooperacién econémica internacional, liberalizacion del co-
mercio ¥y mantenimiento de las partidas fijas de intercambio.

Refiriéndose a problemas nacionales, €l Presidente del Banco de
Holanda se muestra contrario a la idea de revaluacién del florin
con el fin de ajustar los precios y salarios a los paises extranje-
ros. Entiende que el sostemiento de cambios de divisas y su inva-
riahilidad es de vital importancia para un pais como Holanda, cuyo
bienestar econdémico depende, en gran parte, de otras naciones.

Los combios de divisas no han sido modificados ‘en Madrid ni
sensibleménte en el extranjero, esta semana.

% %

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion :

Martes Miere, Jueves Viernes

1 délar USA .iiicsmmsnsnnanss 0698 3895 58,95 38,95

| libra esterlina ........coneeeeee. 109,06 109,06 109,06 109,06
100 francos franceses .............. 10,86 10,85 10,85 10,85
100 francos marroquies ............. » » ! 10,85
100 francos suizos ........... wo 901,85 901,85 » 901,85
100 escudon v it » » » 159,16

P

excepciones, de moneda publi-
de cuerdo con las disposiciones

Los cambios comerciales, salvo
cados en dia 21 de abrﬂ de 1933,
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deri-
ven del régimen francés de cambic), 3,128; libras, 30,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 2r,g00; flori-
nes, 288,157 escudos, 38,086 pesos argentinos moneda legal, 146
coronas suctas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronsg mnoruegas,
1,533; deutchmarks, 2,607. 1

PARIS.—Los cambios que a continuacién se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:
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Cambio Ultima
antarior cambio
Lisboa ...... » 3
Londres .......oi. 987,535 987,55
NbevarYork i i iy 549,95 549,95
L1 ¢ A L e S Sl B » »
LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:
Cambio Ultimao
o anterior cambio
T R e o e (S P TR » »,
Nueva York 2,7975 2,79783%
Paris 082,75 983 7/,"
Zurich 12,20 1/, 12,20Y, §

NUEVA YORK —Estos cambios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo
unterior cambio
B e L D R S il 5,48 5,48
Londres. .. 2,82 9,82
Paris . i e ey et 12 0,28
A e R B e A R L T 25,52

ZURICH.—Los siguientes cambios deberan entenderse en wuni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos,
a excepcibn de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos y 100
francos franceses, respectivamente:

Cambio Ultima
anterior cambio

R et SN S e A U [ 14,76
12,2840 12,2850
4,2870 4,28588
x . 1,2478 1,2490

METALES PRECIOSOS

No han experimentado variante los_precios: de metales prciosos
en los mercados que citamos, como de costumbre, o sea en Paris,
Londres, Nueva York y Zurich. La firmeza de la cotizacién del
oro, especialmente, continlia en todas partes, En Roma y Milan
sigue la onza de oro fino de 716 a 718 liras; un soberano oro, de
5025 a 5975 liras, y una moneda de oro de 20 francos svizos, de
4175 a 4225 liras; la plata, el kilo, de 19.300 a 19.000 liras. En
Lishoa, el gramo de oro, de barra, a 33,45 escudos; el gramo fino,
a 33,75-

La produccién de metal amarillo sigue progresivamente en casi
todas las zonas significadas. El afio pasado, en las minas austra-
lianas se produjeron 1.116.000 onzas de fino, la mayor ciira desde
1042, segun las estadisticas de la Comunidad de Naciones Britani-
cas. La Australia occidental se adjudica un %7,2 por 100 de la to-
talizacién. Por otra parte, la produccion en Australia de las refine-
rias de oro nuevo, en 1954, fué de 1.063.000 onzas, también la mayor
desde 1042, El valor de esta produccién se caleula en unos 16,5
millones de libras esterlinas.

il i e i B e s e 0 e A e B B o i S e e S T A B D e B B

J SOCIEDAD ESPANOLA DE CONSTRUCCIO-
NES BABCOCK & WILCOX, C. A.

DISTRIBUCION DE ACCIONES

Se pone en conocimiento de los sefiores accionistas que a
partic del 5 de mayo préximo, y previa la presentacién de
loz extractos de inscripeidn correspondientes, sera hecha la
correspondiente aplicacién por el Banco de Vizcaya de las
acciones que, de acuerdo con el prospecto que se les faci-
litard en el expresado establecimiento, puedan correspon-
derles de la emisidon llevada a efecto por la Junta general
extraordinaria de accionistas, celebrada en el dia de hoy.

Bilbao, 22 de abril de 1955.—El Vicepresidente, Director- |

* Gerente, L. José de Tarrontegui ¢ Ibarra.
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SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENO

JUNTA GENERAL ORDIMARIA DE ACCIONISTAS

! El Consejo de Administracion de esta Sociedad, confor-
me a lo previsto en el articulo 10 de los Estatutos sociales
v en la vigente Ley de régimen juridico de las Sociedades
Anédnimas, convoca a los sefiores accionistas a Junta gene-

| ral ordinaria, que se celebrara en el domicilio sacial, calle

de la Montera, numero 48, Madrid, el dia 13 del proximo |
mes de mayo, a las doce y media de la manana, en primera
convocatoria, con objeto de examinar y aprobar, en su caso,

la Memoria, el balance, las cuentas del ejercicio de 1934

y la gestion del Consejo de Administracion durante el ci-

tado periodo, acordar el reparto de los beneficios obtenidos,

discutir y resolver sobre las proposiciones que presente cl

Conseje a los sefiores accionistas con sujecion a las dispo-

siciones estatutarias y designar a los accionistas Censores

| de Cuentas para el ejercicio de 1955.

Si no concurriesen a la reunidn convocada nimero de ac-
cionistas o representacién de capital suoficiente para que la
Junta pueda quedar validamente constituida en primera con-
vocatoria, se celebrarda dicha Junta, en segunda convocato-
ria, el dia 14 del mismo mes, a igual hora y en el mismo
local.

Conforme al articulo 17 de los Estatutos, tienen derecho
dy asistencia a la Junta los sefiores accionistas poseedores
de al menos 50 accjones., Para acreditar este derecho de
asistencia serd necesario que los sefiores accionistas que de- |
seen asistir a la Junta justifiquen a satisfaccién de la So-
ciedad la posesion de dichas acciones, mediante presentacion
de las mismas o de documento acreditativo de su depdsito
e un establecimiento bancario con cinco dias de antelacion,
por lo menos, a la fecha en gue aquélla ha de celebrarse,
a fin de obtener la correspondiente tarjeta de asistencia.

Madrid, 22 de abril de 1955.—El Presidente del Consejo
de Administracion, Cande de Gamazo. .

PARIS.—Los precios que a continuacién se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demas:

Ultimo_

Prm:l'm n
anterior precio
5 ] oy e e e Tt o T 425,00 425,00
Phita ...... T A e e 1.325,80  1.323,00
BIRAS e s e T T B 0= Y1 3500

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y
libras por onza:

Precio Ultimo

anterior precio
o © T I T ot 950yBY/, 250y81/,
Piata .00 - ks 78,79 70,78
Pabihpt Snsidin 25,00 28,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en ddlares y centavo: por
onza:

Pre-n!'n Ullin_m

* anterior precio

8 [y e - M erh i re AR e Al B R 85,00 38,00
Plata-ipzi : 87,00 87,00
) ol £1 ) T 77,860 77,80

ZURICH.—Los precios deberin entenderse en kilogramos por
francos sunizos:

Precio Ultimo

anterior . precio
.. 4.845 4,845
Plata .. > »
Platimo:( L0 rniesins i e faliariicoae i dngres 3 .

Lea usted nuestra seccién:

NOTAS Y COMENTARIOS
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

1 de mayo, PAPELERAS REUNIDAS, 5. A.—Domicilio so-
cial, Alcoy (Alicante), A las diez y media de la mafana. Ordinaria.

I de mayo, INMOBILIARIA DE MEJORAS URBANAS, S. A.
Domicilio social, Madrid. A las doce de la manana. Ordinaria.

1 de mayo, GENERAL DE INVERSIONES INMOBILIA-
RIAS, S. A—En ¢l Hotel Jorge Manrique, Palencia. A las doce
dé la mafana. Ordinaria. '

I de mayo, UNION DE SERVICIOS FUNERARIOS, 8. A—
Domicilio social, Barcelona, A las cuatro de la- tarde. Extraordi-
naris,

1 de maye, MANUFACTURAS FOTOGRAFICAS ESPARNO-
LAS, 5. A—En el Hotel Plaza, Madrid. A las doce de la mafa-
na. Ordinaria. A

1 de mayo, BOSQUE DE ARSI S A —Domicilio social, Gaz-
talu (Guiptizeoa). A las once de la manana. Extraordinaria.

1 de mayo, K. E. R. 5 A—Domicilio social, Bt':lsain (Gui-
puzcoa). A las diez de la manana. Ordinaria.

2 de mayo, FRIGORTFICOS COMERCTALES, 5. *\—~Dnm1-
Cl]l.n social, Barcelona. A [las cinco de la tarde. Ordinaria.

2 de mayo, HIJOS DE REGINO RODRIGUEZ, S. A—Do-
micilio social, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

2 de mayo, MATERIALES ESPECIALES REFRACTARIOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Lugones (Ovieda).
A las cuatro de 1z tarde. Ordinaria.

2 de mayvo, AGUAS DE ARGENTONA A MATARO, 5 A—
Domicilio social, Matard (Barcelona). A las cinco de la tarde. Or-
dinaria.

2 de mayo, QUIMICA ASTURIANA, 5. A.—Domicilio so-
cial, Oviedo. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

2 de mayo, LA INDUSTRIAL QUIMICA DE ZARAGOZA,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Zaragoza, A las doce
w media de la mafiana. Ordinaria.

3 de mayo, AUXILIAR DE LA INDUSTRIA, S. A—Domi-
cilio 'social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria:

3 de mayo, CONDENSADORES ELECTRICOS, S. A—Do-
micilic social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

3 de mayo, BANCA INDUSTRIAL DE BARCELONA —Do-
micilio social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

3 de mayo, LA IBERO TANAGRA, S, A.—Domicilio social,
Santander. A las doce y media de la maiiana. Ordinaria.

3 de mayo, ELECTRA POPULAR VALLISOLETANA, & A.
Domicilio social, Valladolid. A las doce y media de la mafiana. Or-
dinaria.

3 de mayo, SOCIEDAD GENERAL DE AUTOBUSES—Do-
micilio social, Valencia. A las doce y media de la mafiana. Ordinaria.

3 de mayo, COMPARIA DE TRANVIAS Y FERROCARRI-
LES DE VALENCIA.—En el Banco de Valencia, Valenl:la A
las einco de la tarde. Ordinaria.

3 de mayo, LA BOHEMIA, S. A, FABRICA DE CERVEZA.
Damicilio social, Barcelona. A las diez de la mafana. Ordinaria y
extraordinaria.

3 de mayo, PICLAJE Y LAVADOS DE LANA, 5. A—Domi-
cilio social, Gerona. A las once de la manaoa. Ordinaria ¥y extraor-
dinaria.

g.de mayo, Il\-DUSTI\Mb FESQUERAS AFRICANAS, S. A.
Daomicilio social, Madrid. A Jas seis de la tarde. Ordinaria.

3 de mayo, TNSTITUT{} VETERINARIO NACIONAL, 5. A.
Domicilio social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

3 de mave, AMERICA, COMPARIA GENERAL DE CAPI-
TALIZACION.—Domicilio social, Madrid. A las doce de la ma-
fiana. Ordinaria.

3 de mayo, FABRICA DE HARINAS LA CONCHA, S. A—

Domicilio social, Ciedad Rodrige (Salamanca). A las doce de la

manana.  Extraordinaria.

3 de mayo, FABRICACION ESPAROLA DE FIBRAS TEX-
TILES ARTIFICIALES, 5. A.—Fn la Caimara de Comercio,
Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

4 de maye, ELECTRA DE SIRUELA, 5. A—Domicilio so~
cial, Sirvela (Badajoz). A las seis de la tarde. Ordinaria.

4 ‘de maye, NITRATOS DE CASTILLA, 'S. A —Domicilio
social, Bilbao. A -las doce de la mafiana. Ordinaria; a las doce ¥
media de la mafiana, extracrdinaria.
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4 de mayo, AGUAS Y BALNEARIO LA PUDA DE MONT-
SERRAT, S. A—Domicilio social, Esparraguera (Barcelona). A
las cuatro de la tarde. Ordinaria. 7

4 de mayo, ESPAROLA DE MINAS DE SOMORROSTRO,
SOCIEDAD ANONIMA.—En la Cimara Minera de Vizcaya,
Bilbap. A las cinco de la tarde. Ordinaria ¥ extraordinaria.

4 de mayo, CAYLA, 5. A.—Domicilio social, Valencia, A las
once de la maifiana. Ordinaria.

4 de marzo, TRANVIAS DE BARCELONA, 5. A.—Domici-
lio social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

4 de mayo, ASOCIACION CIVIL DE ANTIGUOS OBLIGA-
CIONISTAS DEL FERROCARRIL MADRID-ARAGON, CON
GARANTIA DEL SECUNDARIO ORUSCO-ALOCEN.—En el
Banco Central, Madrid. A las nueve de la mafiana. Ordinaria.

4 de mayo, HOTEL REAL, 5. A.—Fn el Banco de Santander,;
Santander. A la una de la tarde. Ordinaria.

A las once de la mafana. Ordinaria.

5 de mayo, SOCIEDAD HULLERA SAN ESTEBAN, 5. A,
Domicilio social, Puertollano (Ciudad Real).- A las cinco de la
tarde, Ordinaria. :

5 de mayo, C. A. DEPOSITO FRANCO DE VIGO.—Domi-
cilio social, Vigo, A las cuatro y mudia de la tarde. Ordinaria.

5 de-maye, ASTILLEROS DE CADIZ, 5. A —'Fn el I. N T,
\-1:1(11 it. A las siete de la tarde. Ordinaria. -

5 de mayo, BARCELONESA DE PLLLIL’LC[U‘\JFS S A—
Domicilio social, Barcelona, A las seis ¥ media de I..x tarde. Ordi-
naria.

5 de mayo, ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S, A—En Ia
{abrica, Baracaldo (Vizeava). A las cuatro vy media de la tarde.
Ordinaria. .

5 de mayo, FOMENTO AVICOLA, S. A—FEn la Camara Sin-
dical Agraria, Valencia. A las diez de la manana. Ordinaria v
extraordinaria,

5 de mayo, COMPARIA MINERA DE SETARES—Dimici-
lio social, Bilbao. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

5 de mayo, COMPANTA PROPIETARIA DE LA "JINA\. CE-
FERINA.—Domicilio social, B:Ihac— A las seis de la tarde. Ordi-
naria.

5 de mayo, COMPARNTA MINERA DE SIERRA MENERA —

En la Camara de Comercio, Bilbao. A las dece de.la mafiana. Or-
dinaria. .

e p——

LOMPANIA OCCIDENTAL DE CAPITALIZA-
CION, S. A.

Recientemente se ha constituido una Seciedad de Capita-
lizacién con la depominacién de Compafiia. Oceidental de
Capitalizacién, 5. A., cuye capital escriturado es de cinco
millones de pesetas, del que se han desembolsado tres mi-
Hones.

En Ia constitucion de dicha So::lcdul estd interesado el
| importante Grupo asegurader Occidente, que, con el fin de
dar un mayor impulso a s organizacién, ha adquirido asi-
mismo un importante paquete de acciones de Salerno, C. A.,
que en lo sucesivo se denominard Intercontinental de Segu--
ros, 5. A. Esta altima Entidad, para poder trabajar todas
las ramas del Segure, ha ampliado su eapnital social a seis
millones de pesetas, totalmente desembolsado.

El Presidente del Consejo de Administracion de Compa-
fila Occidental de Cap:tahxacmn, 5. A, es D. Remigio Thie-
. baut Chardenal, quien es, a la vez, Presidente del Consejo
|- de Administracion de Occidente, Co:npama, Espafiola de Se-
guros, S. A.

El Presidente del Consejo de® Administracion de Intercon-
tinental de Seguros, S. A, es D. Joaquin de Céirdenas Lla-
vanera,

. Dichas Sociedades, sin perjuicio de su independencia ju-
ridicfi ¥ economica, tendrin una organizacion administrativa
comiin.

La Direccion General de las mismas es asumida por el
conocido asegurador D. Jestis Serra Santamans, quien has-
ta ahora era ya Director general de la- Compaiiia de Seg‘u—
ros Owdmte :
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5 de mayo, H%’{CO EXTERIOR DE EbPA\A—Domlcﬂ!o
social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria,

5 de mayo, DLID.\' ELECTRICA MADRILERA, S. A.—Awb
nida de José Antonio, 4, Madrid. A las cinco de la tarde. Asam-
blea general de obligacionistas, emision 1054

5 de mayo, CARTONERA INDUSTRIAL MADRILERN/ \
Domicilio social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

5 de mayo, EDITORIAL NOTICIERO, 5. A—Domicilio so-
cial, Zaragoza. A las doce de la mafniana. Ordinaria.

6 de mayo, INMOBILIARIA INDAUCHU, S. A—En la Ca-
mara de Comercio, Bilbao. A las once de la mafiana. Ordinaria.

6 de mayo, LA SEDA DE BARCELONA, S.. A—Domicilio
social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. "Extraordinaria; a las
seis ¥ media de la tarde, ordinaria, -

6 de- mayo, ALMACENES JORBA, S.
Barcelona. A las siete de la tarde. Ordinaria.

6 de mavo, TELERINAMICA DEL DUERO, 5 A.—Domi-
cilio social, Zaragoza. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

7 de mayo, IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES DE
LANA, 8. A—Domicilio social, Madrid. A las seis de la tarde.
Ordinaria. ¥

7 de mayo, MANIOBRA Y MEDICION ELECTRICA, S. A—
Domicilio social, Barcelona. A las doce de la mafana. Ordinaria.

7 -de mayo, NAVIERA AZNAR, 5. A—En la Camara de Co-
mercio, Industria y Navegacion, Bilbao. A las doce de la mafiana.
Ordinaria.

7 de mayo, S. A. CERVEZAS DE SANTANDER. —Dmmcﬂlo
social, Santa‘lldcr A lag cinco de la tarde. Ordinaria.

7 de mavo, MOTOR IBERICA, 5 A—Domicilio social,
celona. A las doce de la mafiana. Ordinaria ¥ extraordinaria.

7 de mayo, SANTA RITA, 5. A—Domicilio social, Jubia (La
Coruna). A las seis de la tarde. Ordinaria.

7 de mayo, ELECTROMECANICAS ORTIZ-ABELLAN, S, A.
Domicilio social, San Sebastian. A las doce y media de la manana.
Ordinaria.

7 de maye, INDUSTRIAS DE ACETATO DE CELULQOSA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mafiana. Ordinaria. -

7 de mayo, PESQUERIAS ASTURIANAS, S. A.—Domicilio
social, Luanco (Oviedo). A las once de la mafiana. Ordinaria.

A —Domicilio social,

Bar-
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7 de mayo, GAVIOTAS, S. A —Domicilio social, Barcelona. A
lag seis de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

BANCO RURAL ¥ MEDITERRANEO.—Paga, a partir del
25 de abril, un dividendo complementario, por el ejercicio 1954,
del 3,5 por 100, o sea 13,925 nesetas liquidas por aceidn, contra
cupon 19 de las acciones, serie AJ numeros 1/20.000, Y cstampt—
llado de los extractos de inscripcion de las acciones serie B, nifi-
MEros 20.001/200.000,

AMORTIZACIONES i
DEUDA 4 POR 100, EMISION 15 DE DICIEMBRE DE 1051,
En sorteo celebrado el 15 de abril han resultade amortizados 7.065
titulos, serie A, de 1.000 pesetas; 2.482 de l1a serie B, de 5.000 pe-
setas; 1.875 de la serie C, de 1o0.000 pesetas; 463 de la seriz D,
de 25.000 pesetas, y 287 de la serie E, de 50,000 pesetas.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a
contratacion ptiblica v cotizacion oficial los siguientes valores:

1.200.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
nimeros 6.000.001/7.200,000, emitidas y puestas en eirculacion por
Compafifa Telefénica Nacional de Espafia.

25.000 dcciones nominativas, de 1.000 pesetas nominales cada una,
nfimeros 25.001/50.000, emitidas ¥ puestas en circulacién por Trans-
portes, Aduanas y Consignaciones, S. A.

REDUCCIONES DE CAPITAL
INDUSTRIAS PLANELLES, S A.—La Junta general de 15
de abril acordé reducir el capital social en 1.050.000 pesetas, por
amortizacion de 3.000 acciones.

DISOLUCIONES

REVISIONES ELECTROMECANICAS, 5. A—La Junta ge-
neral extraordinaria de 1 de abril acordd la disolucidn de'la Sa—
ciedad.

MINERA VENUS, S. A—La Junta pgeneral extraordinaria dL
1!3 de abril acordé la disolucion de la Sociedad.

El mundo al dia

ESPARA

O Don-Carlos Mendoza Gimeno ha sido designado Consejero-
Delegado de la Sevillana de Electricidad.

QO El pasado dia 22 inicid sus operacionies la nueva Agencia ur-

bana que el Banco Popular Espafiol ha establecido en Barcelona,
calle de Bruch, 63

O La Comision del Instituto Iberoamericano de Cooperacion
Econémica, que fué recibida por el Jefe del Estado el miéreoles filti-
- mo para hacerle entrega de un estudio sobre la posibilidad de una
Unién Iberoamericana de Pagos, estaba integrada por los sefiores
~ Sanchez Bella, Conde de Arteche, Villalonga, Garnica, Fierro,
Marqués de Aledo, Botin Sanz, Marqués de Bolarque v Conde de
Cadagua.

O El Boletin Oficlal ha publicado los textos de dos Decretos-
leyes autorizando al Gobierno espaficl pard concertar con el Export
Import Bank of Washington, como agente de la Administracién
de Operaciones con el Exterior {(F. (3. “A.) del Gobierno de los Es-
tados Unidos, un préstamo de 10.500.000 dolares ¥ otro de 20 mi-
llones de délares, con cargo, respectivamente, a las cantidades de
21 y' 55 millones d= dolares concedidas a Espafia como ayuda
para la adquisicion de productes agricolas excedentes en los Es-
tados Unidos. Estos préstamos tienen un plazo de amortizacién de
cuarerta afios, a partir del 31 de diciembre de 1038, ¥ se amor-
tizarin mediante los correspondientes vencimientos semestrales. Los
intereses, al 3 por 100 anual, se satisfaran a partir del 30 de ju-
nio de 1038, asimismo por pagos semestrales.

O En una reciente reunién de la Camara de Comercio de Huel-
va se ha tratado de la instalacion en dicha ciudad de una refineria
de petréleos y una factoria aneja que aprovechari los residuos
para la produccién de abonos, colaborande de este modo a cubrir
las necesidades que llevan consigo los planes de obras, coloniza-
cion, mdustrmhzamén v electrificacion que actualmente se llevan
a cabo en las provineias de Badajoz y Jaen.

Q Para ser instalada en Barcelona ha sido encargada a Ale-

mania la construccién y suministro de una central térmica de dos
grupos completos turbogeneradores, de 34.000 kilovatios cada uno,
para entrar en servicio dentro de dos afios, y la ampliacion de otro
grupo de 64.000 kilovatios, que serd contratado en el presente
afio, para que funcione dentro de tres. Una vez gue se disponga
de la potencia total generada de 132,000 kilovatios, estarin cubier-
tas todas las necesidades de la ciudad de Barcelona y asegurado
¢l suministro eléctrico en sus diversas fases.
O Proximamente serd inaugurado el trozo electrificado de Ma-
taporquera-Alar, con lo gue quedara terminada en su totalidad la
electrificacion del ferrocarril desde Santander hasta el importante
nudo de Alar del Rey.

Con la “electrificacién se conseguird acortar el tiempo que em-
plean actualmente los trenes en dicho recorrido, en hora y media.

O E! Ministerio de Asuntos Exteriores ha publicade el acta
final de las reuniones de la Comision Mixta Hispanoportuguesa,
celebrada en Lisboa del 7 al 21 del pasado febrero. Ambas Dele-
gaciones, después de examinar el desarrallo del intercambio comer-
cial entre los dos paises durante el afio 1054, llegaron a la conclu-
sidn de que el problema mds importante en las relaciones econd-
micas entte Espafia y Portugal continfa siendo la dificultad de
colocacion de productos espafioles ‘en el mercado portugués. Para
hacer frente al desequilibrio existente, la Delegacidn portuguesa
declard que éste podrd ser enivgado con los fandos procedentes
del abastecimiento de productos petroliferos , que se prevé serdn su-

* ministrados por la Commpafia Espafiola de Petréleos, S. A., a bu-

ques de la Marina Mercante pormgucsa, asi como con los ahteni—
dos por la posible compra de mercancias en la lista que figura cn
el acta final,

Para facilitar 1a ejecucidn de los contingentes reciprocos de
vinos y licores, ambas Delegaciones convinieron en la posibilidad
de conceder licencias independientes de importacion y exportacion,
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que podrin realizarse separadamente dentro del cupo previsto, con
tal de que el desequilibrio no sobrépase la cantidad de 100.000 es-
cudos. - PRl

La manifestacién portuguesa manifesté que, siempre animada
del mejor deseo de continuar facilitando lo mids-pesible el inter-
cambio comercial hispanoportugués, daba su asentimiento a la
prorroga hasta fines de febrero de 1056, ¥ en las mismas condi-
cionas actualmente en vigor, del margen de crédito hasta el limi-
te de 50 millones de escudos, permisible provisionalmente en la
cuenta “clearing”, debiendo, en consecuencia, estar liguidado en
el altimo dia de agquel mes vy afio el descubierto dé la referida
cuenta en la parte que excediera-de los 10 millones primitivamen-
te acordados.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO—Decreto-ley-de 15 de abril (Bo-
Ietin Oficial del 22), sobre concesion al Presupuesto en vigor de
la Seccion 17 de Obligaciones de los Departamentos ministeriales,
“Accion de Espafa en Alrica”, de un crédito extraordinario de
4.000.000 de pesetas, con destino a satisiacer los gastos que ocasio-
ne la campana de destruccion de la plaga de la langosta en los
Territorios del Africa Uccidental Espanola.

JEFATURA DEL ESTALO —Decreto-ley de 25 de marzo (Bo-
fetin Ojicwl de 23 de abril), autorizando al Alto Comisario de Es-
pafia en Marruecos para otorgar los documentos necesarios para
la formalizacion de los cofitratos de construccion de la presa de
Mexera Kelila, asi como también para que aconseje a2 5. A, I el
Jalua de la zona del Froteciorado espanol en Marruecos la apro-
bacion de un presupuesto extraordinario de 111.000.000 de pesetas
¥ la emision de un emprestito para cubrirlo destinado a las expre-
sadas obras motivadas por los aprovechamientos del rio Muluya.

JEFATURA DEL ESTADO. — Dos Decretos-leyes de 2z de
abril (8. O, del 27), autorizando al Gobierno espaifiol a concertar
dos préstamos de I.500.000 ¥y de 20000000 de dblares con ¢l
Export-lmport Bank of Washington.-

HACIENDA.—Orden de 13 de abril (B. 0. del 21), en ejecu-
cion del Decreto de 17 de diciembre de 1954, sobre compensacién
por sacrificio obligatorio de reses infectadas.

HACIENDA Y GOBERNACION.—Orden conjunta de ambos
Departamento de 16 de abril (8. Q. del 22), fijando la cuota anual
de abono al servicip radiotelefdnico costero.

HACIENDA—Orden de 21 de abril (B. 0. del 26), ampliando
el plazo de presentacién de declaraciones de renta del afio 1954

ASUNTOS EXTERIORES—E] Boletin Oficial de 26 de abril
publica el texto de las notas canjeadas prorrogando Acuerde Co-
mercial Hispanobrasilefio de 24 de julio de 1952 hasta el 3o de
junio de 1953

IBEROAMERICA

O La produccién de algodén en Perd se ha incrementado consi-

derablemente en estos Gltimos afios, pasando de cerca de 73.500
toneladas en 1050 a 110.400 toneladas en el pasado afio.
"'O Trescientas cincuenta toneladas de caucho bruto Iegarin en
breve a Méjico, procedentes de Indonesia, como primer embarque
de 2.250 toneladas previstas en un Convenio firmado por los Ban-
cos de ambos paises.

El Convenio prevé el intercambio de mercancias por valor de
18.750.000 pesos. Las industrias fextiles mejicanas exportaran po-
pelin, gabardina mercerizada y sarga blanqueada, por un valor de
4.750.000 pesos. Kl resto se compondra de otros productos meji-
canos, gue se enviaran a Indonesia €ste afio.

. EXTRANJERO

O En los dos primeros meses del presente afio, Italia ha expor-
tado 1.500" toneladas de aceite de oliva. Esta cifra se compara con
la de 270 toneladas exportadas en el mismo periodo de 1954, Las
importaciones efectuadas durante el periodo enero-febrero de este
afio ascienden a 2.726 toneladas, contra 2.523 en lo.-, mismos meses
del pasado ano.

© El Gobierno de'la India ha concedido una licencia a la fir-
ma Parry and C® Ltd. para establecer una fabrica de fertilizan-
tes en Tadepalli. La fabrica producird superfosiatos.

© El Gobierno japonés ha comenzado las compras de arroz, ron
arreglo al presupuesto de diyisas extranjeras para la mitad del afio
financiero 1035 gque ha comenzado el 1 del presente mes.

El Departamento de Alimentacién ha abierto un concurse para

-
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la importacion de alrededor de 16.000 toneladas de arroz de For-
mosa, espearndo los circulos comerciales que pida ofertas, dentro
de poco, para importar alrededor de 100.000 toneladas de arroz
estadounidense. . :

También se realizaran ofertas para la importacién- de arroz bir- -
IO,

O Las exportaciones belgas del mes de marzo totalizaron 12:172
millones de francos belgas, contra 10.671 millones en febrero y
0.450 millones en marzo de 1634

O La produccién germana de mineral de hierro del mes de
marzo fué de 1.388.828 toncladas, con un contenido de hierro de
380.432 toneladas, contra 1.191.228 toneladas y un contenido de
hierro de 323.522 toneladas en el mes de febrero.

O A fines del pasado mes de febrero, ios astilleros britinicos
estaban construyendo 2.043.000 toneladas de bugues, contca to-
neladas 2.082.000 en el mes antérior. De este total, I.114.000 to-
neladas son para exportacion.

Los buques nuevos termiiiados en el mes de febrero totalizan
108.000 toneladas, contra 50.000 en enefo.

O La Allied Chemical & Dyee Corporation, una de las prin—
cijales Compafiias de productos quimicos de los Estados Unidos,
ha comenzado la produceion en” gran escala de su termoplastico

~final, un nuevo tipo de compuesto moldeado, de nylon, fabricado

cle acuerdo con el propio procedimiento de la Compania.

La produccion del plastico 'forma parte de la inversién de la
Compania de 28 millones de délares en el campo del nylon. La
materia prima bdsica se llama “caprolactam”,

Q Las ventas al por menor de los nuevos coches de turismo
de la General Motors, en el primer semestre de 1954, totaliza-
ron 893.078 unidades, ciira que es la mayor registrada en cual-
guier otro. trimestre de la historia de la Compafiia.

QO Seghn manifestaciones del Alto Comisario francés de ener-

gia atomica, después de siete afios de intensa inspeccién en todo
el pais, Francia ha llegado a la fase de producir uranio en escala
industrial.
" QO Se espera que las importaciones de carbén estadounidense,
por parte de Alemania oceidental, asciendan este afio entre 3.500.000
¥ 4.000.000 de toneladas. El total del pasado afio fué de 1.800.000
toncladas. La principal razén de este importante aumento radica
en las crecientes necesidades de la industria alemana del acero,
que produce actualmente a un ritmo elevado.

C El Ministerio de Comercio Exterior italiano ha pasade ins-
trucciones a los Bancos en el sentido de que pueden negociar sin
restriccion las divisas libres y de la Union de Pagos Europea
remitidas en pago de las exportaciones italianas.

La tnica condicion consiste en gque los documentos aduaneros
que demuestren que las mercancias han sido exportadas, deberdn
presentarse en el Ministerio.

Bibliografia

MEMORIA DE LA CAMARA OFICIAL DE COMERCIO E
INDUSTRIA DE TARRASA, RELATIVA A LOS TRA-
BAJOS EFECTUADOS DURANTE EL ARO ro34.

Tarrasa es una de las ppblaciones industriales importantes de
Cataluna, podemos decir de toda Espafia, pues quienes por razo-
nes de orden profesional hemos tenido ocasitn de visitarla, sabe-
mos que a corta distancia de Barcelona, la gran ciudad, estd si-
tuada Tarrasa, que, de antiguo, goza de justa fama industrial.
Este s6lo hecho prueba la significacién de la Cimara de Comer-
cia, que, al resumir en breve volumen su actuaci6n durante el pa-
sado ejercicio, pone de manifiesto la interesante labor realizada en
el transcurso de los doce meses del afio.

El documento a que aludimos consta de tres partes. La primera,
dedicada a régimen interior. La segunda, al régimen econdémico.
Y la tercera, a servicios e informaciones. No hace falta decir que
cada una de esas partes, no obstante su concision expcmtwa, con-
tienen datos y cifras para demostrar que en todos los aspectos de
las actividades locales estuvo presente la Camara al servicio de sus
adheridos v del phblico en general, Aprovechamos la oportunidad
para répetir que esta clase de Organismos oficiales, sea cual fuere
la estructura orginica agricola, industrial y mercantil, cumplen
una finalidad definida ¥ una mision, a nuestro juicio, insuStituible,
~ Felicitamos sinceramente al Presidente de Ia Cimara, D. Eduar-
do Jover Pald; al Secretario general y a todos los componentes de
tan prestigiosa Corporacidn.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALGALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389 812 50w, — ptas
Reservas 531.204.577,66 >

467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EATRANIERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Fsta especialmente orgamizado para
la financiaciém de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMNAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta. de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carles V, B. Velazquez, 29 mederno. Barqul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencla, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzman el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14 Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fus&nca-
real, 4. Miguel Angel, 16. Brave Murille (Viriats, 1).
Fuente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 38).
Goya, 5, y Diego de Ledn, 54. :

DEPENDENCIAS EN LA FPROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe, Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial. San Martin de Valdeiglesias,

(Wgrabads porln Diraceids General de Bsmea, can &l oamare 1.520 )

sl

-

ESPANA, S. A.
COMPARNIA NACIONAL DE SEGUROS

Domicilio social: General Mola, 36 Y 38
(Bdificies de su propiedad)

CONSHEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: Excmo, 3r, Conde de Limpias. — Consgjerog:

8r, D, Julio Collado Martin, Sr, D, Honorio Rieggo Garcia

Sr, D, Laureano Rubio Rodriguez, Exemo. Sr, Dugque de

Sevilla, Exemo Sr, D. José de Yanguas Messia, Sr. D. Je-

s0s Huerta Pefia, Sr. D, Alvaro Alba Rabapal y 5r. D, Car-

los Cendra y Frigola.—Director general: Br, D, Jestis Huer.
ta Pafia,

Capital social totaimente desem! olsado:
5.000.000 de pesetas

RAMOS QUE PRACTICA
Seguros de Vida Rentas Vitalicias, Seguros de Incendios,
Seguros de Accidentes I[ndividuales y Reaseguros de los
exprésados Ramos.

VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS DEL RAMO
DE VIDA
Libertad completa del asegurado respecto a residencia, via-
jes ¥y ocupacionss,—Abscluta indigputabilidad de la Gliza
cumplido el primer afio de su vigenclas.—Anticipos auloma-
ticos para el pago de las primas y anticipos en efectivo dr
elevado importe.—Derecho a la rehabilitacion de la poliza
(510 reconogimisnto médico durante |us geis meses sigulen.
tes al vencimiento impagado).—Derecho & la prolohgacién
temporal del seguro por el capital imiegro, lihie de pago
de primas y s'n exigir reconocimiento médico.—Altos valo-
res de rescate v de seguro liberado.—La pdliza cubre el
riesgo de muerte, de uba manera absoluta,—Diferentes op-
ciones para la liquidaciéon del capital ascgurado.—Banoe
anuales de capital adicional de un vaior minlino garantiza.
do, cada unp de los cinco primeros, del 2,50 por 100 del capi-
tal, o gean 2,500 pesetas por cada 100. aseguradas,—
Derecho durante toda la vigancla de la poéliza a cambiar la
clase de¢l seguro por otra de prima més elevada.—Posibili-
dad de utilizar los bonog para la liberacifén anticlpada del
seguro y el pago del cn.pltg} a.lsegumdo antes de su vengi-
ento.

(Autorizado por la Direccién General de Seguros con fecha
12 de mayo de 14435.)

~ Banco Exterior de Espana

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250 000.000 de pesetas
Idem suscrito 200.uC0.000 »
Idem desembolsade 200.000.000 »
Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, namero 41,
: PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
niom. 25, ¥ Avenida de José Antonlo, nim. 657 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijon; Jerez de’la Frontera; Murcia; Palafrugell;
Reus; San Sebastian; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, ¥ Santa Cruz de Tenerifs.
: AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nande Péo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tdnger y Tetuan.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROIL, EN PARIS i
Parfe: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.2).
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28 Cours Lientaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Mercié. :
BANCO ESPASOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londrea: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C, 2
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Nene Mainzer Strasse, 62/54.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en Ias principales plazas del mundo.

!

HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 450.000.000
Reservas . . . . . . . 634.000.000

TOTAL. . . 1.084.000.000 de Ptas.
CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcald, nim. 68 Lagasca, ndm. 40
Atocha, nim. 55 Legozpi (6l Bests M. haa dn Jui, 12)
Avda. José Antonio, n® 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antomio, n.° 50 Mayor, nim. 30
Bravo Murillo, n.® 300 P’ Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, ndm. 49  Pte. Vailscas (Avda. Albufera, 20)
Duque de Alba, n.®15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.°® 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
J. Garcia Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64

Aprobade por |la Direcclén General da Bonco y Bolsa con al ndmere 1.618

GRAFICAS UGUINA, WELENDE? VALDES, | —WADRID




