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FINANCIACION E INVERSIONES

En cierta novela, comedia y pelicula, que de las tres maneras fué admirada por el
piblico de hace muchos afios, en la que servia de argumento la vida estudianti!, se
ponia en boea de un pintoresco catedratico la siguiente frase dirigida a sus alumnos:
“Desengifiense, sefiores; los pueblos no serdn felices ni podrin llamarse libres mien-
tras no escriban todos sus Codigos en un papel de fumar.” Con las reservas a que
obliga la ironia del adagio, puede afirmarse que no son los Codigos econdmicos los
fue precisen gruesos volimenes para labrar la felicidad de las gentes. Como los man-
damientos de la ley de Dios, cabe encerrar todos los preceptos econdmico-financie-
ros en dos principales: “Dar a cada uno lo suyo, y permitir todas las libertades
que no perjudiquen a nadie.” Solo cuando brilla por su ausencia uno de estos dos
cocnceptos, con mayor motivo, naturalmente, si faltan los dos, es cuando tiene que
aparecer una legislacién mds o menos copiosa y que puede ser certera o equivocada,
que sirva de muleta para hacer andar la economia. Come todo lo que se intenta con-
seguir por caminos que no- son los naturales, y dando por hecho que la legislacién,
o los particulares que hagan sus veces, acierten en la eleccién de los medios a em-
plear para suplir lo que falte o escasee, su consecucion serd siempre trabajosa y lo-
grada con mayor premiosidad que cuando juegan libremente los factores econdmi-
ces. En el estado actual de la técnica v d2 la sociabilidad econémica, no debe padecerse
escasez de nada en épocas normales. Sin preconizar el abstencionismo absoluto de la
escuela fisioeratica, es posible imponer el cumplimienta d# los dos preceptos fundamen-
tales citados como resumen de todo Codige econémico, sin ninguna plaga de doctrinas
ni leyes.

Una de las cuestiones que hoy preccupan al mundo es el financiamiento de la
produccion. Esto, en una economia normal y organizada, debe producirse de modo
espontaneo. ;Por qué causas se tropieza con dificultades que obliguen a ocuparse
de €17 Sin duda no se le ha dado al ahorro, en el munde, lo que es del ahorro, Es
decir, que se ha conculcado uno de los principios basicos. Si hay dificultades para
la financiacién, es que falta ahorro; vy esto es signo inequivoco de que no recibe ¢l
trato que necesita, En el grado de cultura que alcanzan las Sociedades modernas, hay
prodigos que dilapidan sus bienes de modo poco racional, como hay avaros que aho-
rrando més de lo debide por ignorancia, por esquizofrenia o por genialidad, no le
dan ¢l emplec adecuado. Pero la gran masa de gentes tipo medio, forman, y tienen
gusto en hacerlo, si pueden comodamente, su capital. Es sobre esta gran mayoria
scbre la que cabe actuar y fomentar el espiritu de ahorro o la tendencia al consu-
mo inmediato, segun el trato que aquél reciba. Y como es frecuente que acontezca
cuando se lleva mal camino para conseguir un fin, en vez de rectificarle y em-
prender una marcha en sentido contrario, se insiste en llevarle adelante, v en cam-
bio organizar las Entidades que suplan lo que los malos pasos no dejan formarse.

Siempre ha habido instituciones fomentadoras y auxiliares del ahorro, de modo
espontineo se han formado a veces Sociedades de inversion para la colocacién de éste
en valores mobiliarios. Mas lo que caracteriza la penuria de ahorro, es que se sienta

#la necesidad de estos auxiliares y que haya que recurrir a ellos para que la produc-
cion marche, Conocidos son los Investment Trust, de los Estados Unidos, destinados
a asesorar al ahorro en la administracién de sus bienes .y en la colocacién de los
mismos en valores mobiliarios. Como inspiran confianza a los inversores, atraen di-
nero fresco para las cdlocaciones industriales, por lo que a la par que prestan bue-
nos servicios al ahorro; juegan un importante papel en ¢l mercado de capitales. E
igualmente otros Organismos destinados a la inversién mobiliaria, a facilitarla o a
servir de intermediarios entre quienes ahorran y quienes necesitan capitales, tales los
Investment Bank, también de los Estados Unidos, ¥ la Industrial and Comercial
Financial Corporation inglesa. Ambas se encaminan a facilitar la blisqueda de ca-
pitales para aquellas Empresas que tienen necesidad de ellos, y ambas se ajustan a
los mismos principios de seguridad para el inversor. No es éste el que directamente
suscribe las emisiones nuevas, sino las Sociedades citadas, que luego van colocando
los titulos entre el phblico. El dinero que manejan es de sus accionistas o asociados:
por tanto, para contar con la confianza de éstos, tienen que rehuir todo fracaso en
sus colocaciones, llevando a efecto, en primer término, una labor selectiva de los va-
lores que suscriben. Solo aquellos que merezean la total confianza de su Consejo de
Administracién podran ser suscritos. En Estados Unidos se estima que el Investment
Bank rechiaza el 95 por 100 de las demandas que recibe. En segundo lugar, ¥ pues-
to que tal organizacion ha de estar siempre en buen estado de liguidez para acudir
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a las suscripciones que sean precisas, es lo corrienteé y lo natural
que se apresuren a vender los titulos, a colocarlos entre el piblico,
los “trusts” de inversion, Bancos en general, ete., realizando asi una
emisidén progresiva, que congestiona menos el mercado de capitales,
diluyendo su peso, Permiten asimismo la difusion de valores de So-
ciedades que no estén admitidos a cotizacion en las Bolsas y, por tan-
to, la lquidacidén de posiciones demasiado macizas dificiles de colocar
rapidamente en los mercados. Quien coloca sus ahorros en una de
¢stas Sociedades confia en ella y le deja el cuidado de invertir su
dinero en los valores que mejor le plazcan, manteniendo un estado
“de liquidez y, por supuesto, repartiendo unos beneficios que habrin
de saliv, evidentemente, o de los dividendos cobrades en el corto
espacio de tiempo que la Sociedad conserva los valores que ad-
quiere, o de las diferencias de cotizacidon. Realizan, por tanto, uaa
funcion protectora de los inversores gue, yueriendo' coloear fondos
en Sociedades de nueva eréacion v no téniendo los suficientes ele-
mentas de juicio para apreciar si el negocio es bueno o malo, quie-
ren un asesoramiento de confianza como el que es realizado por
esta clase de Sociedades. Claro que negocios buenos: en su origen,
ideas magnificas, se malogran luego por una defectuosa gestion o
por- alguna simple equivocaciop. No quiere, por tanto, decir que
quienh emplea -sus fondos a través de una de estas Sociedades, este
exento de todo riesgo. Peéro el mejor conocimiento, tanto de Tos
asuntos en si-mismos como de las personas que han de regirlos, es
Tnnegable, v sus- consecue_nman: “han de patentizarse en seguida. En
-fin de cucntas, rtcmp!aza ss htulow. quie son wuﬁc:emc-mente cotio-
‘cidok - del “piiblico, por los de Tas Emprcsas todavia desconocidas
por Gste, como también es’ innegable que los consejos a las Empre-
sas ‘noveles,‘sea” como condicion’ previa 4 proveerlas de fondos, sea
‘estanda éstos-ya concedidos para orientar su actividad, no dejarin
e ‘ser provechosos.

Al lado de estos efectos favorables a la existencia de tal génera
‘de Sociedades no- faltan razones en contra de ellas. La influencia
grandisinte que tiles Empresas de inversion han de adquirir, ani-
mando- una clase de industrias, desahuciando otras, aun contando
con- la sinceridad ¥ competencia de' la gerencia de la Sociedad, es
dificil- hacerla -sfempre con entera justicia, Por otro lado, no tra-
tindose de etonomias gigantescas, como la- de los Estados Unidos,
donde el nimero de Scciedades v de empresarios es tan inmenso
qué resulta casi imposible para el particular tener siguiera sea un
soméro copocimiento de todos los asuntos del pais, y menos aun de
tados Tos~ caplta.rles de’ Empresa sus cualidades v sus defectos: en
ceonothias mas modestas y reducidas, resultarf que las Empresas
_que necesitan fondos los conseguirdn a través de las Sociedades de
‘inversion, aque!nas que los encontrarian acudiendo directamente al
mercudo; v les serdn negados precisamente a las que en éste ha-
“brian de tropezar con difienltades. Donde se conoce mis a los
‘empresarios y los negocios no han adguirido la variedad y abun-
daneia ‘que en 1as grandes potencias fnancieras, ¢és facil para los
‘partieslares -hacer la disc riminaci:':ln que hacen las Sociedades de
“HIVErsion ;v puedtm las que 'se hallen en condiciones de hacerio,
Arriesgarse en’un negocio dudosor pero: lucramo en caso de triof-

67 thifntras -que Fas Scciedades de inversion, por -lo misme que

“Tas- fanidos que manejam son de sns accionistas vy que tienen guc

velar por su reputacion de inversionistas seguros, habrdn de pro-

ceder, en muchos casos, con mayor cautela que el propio capitalista
aislado: su libertad de amesgarse es siempre menor. Para los
‘capitalistas, las ‘Sociedades de inversiom, al actuar a través de
éllas, no cabe dutda que son un Organismo més que se llama a la
‘parte en ¢l reparto de beneficios. Salgan sus ganancias de los di-
videndos percibidos en € tiempo que detentan las acciones de las
“Sociedades en que invierten sus fondos, salgan de las diferencias
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GRAN METROPOLITANO DE BARCELONA,
- . SOCIEDAD ANONIMA -

A partir de 1 de abril proximo se procederd al pago, en
los Establecimientos bancarios de costumbre, de los siguien-
tes cupones de nuestras obligaciones:

Emisiones 1022, 1925 y 1944 (ampliacion 1925).

1
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Cupones

nimeras 130, 120 ¥y 435, respectivamente, a razén de pesetas
6,875, con ﬂeduccién de pcsetas 1,9125, por impuestos,
Emisién 1043, Cupnrg numero 45, a razén de pesetas 6,23,
con_deduccidn de. [.,7625. por nnpucstos
Barl:iﬂuna, 9 gle rp,arzq de 10;5 —Ld. Dire.:'r::.rjn i

ESPANA ECONOMICA

BANCO POPULAR ESPAROL

JUNTA GENERAL -EXTRADRDINARIA

El Consejo de Administracion convoea a Junta general ex-
traordinaria de accionistas para el dia 2 d& abril de 1953, a
las seis de la tarde, en ¢l domicilio social, ealle de Alcala,
numero 40. En caso de que np pudiera celcbrarse en primera

" conivocatoria, se reunird en segunda, a las seis de la tarde
del dia siguiente, 3 de abril; también en el domicilio social,
para deliberar sobre la reforma de los Estatutos, por modi-
ficacion de los articulos 1., 3.°, 4% 11, 17, 18 y 23 ¥ acuer-
dos complementarios en relacion con el articulo 11.

Tendran derechn a la asistencia los sefiores accionistas
gque posean, comp minimo, cincg mil pesetas nominales en
aceiones, pudiendo los gue posean menor cantidad hacerse
representar por otros accionistas con derecho de asistenr.ia,
o por. cualquiera de los que al agruparse mtegr‘en el ‘minimo
antes fAjado.

Para asistir a la Junta general se proveerdn los accio-
nistas de una tarjeta de admision, nominativa.y personal, que
estard a disposicién_de los_sefiores accionistas en. la. Secres
taria general del Bamcﬂ, hasta las siete de ta tarde diel Hfa
30 de marzo de 1955 - P

A estos efectos, los accionistas t]cberau tener dcpomtadas-
lag acciones en las Cajas de la Entidad o en cualquier ofro
Establecimicnto _bancario. e -inscritas en el :libro-registro de¢
acciones, cuando menos con cinco dias decantelacién. a - la
fecha fijada para celebrar la Junta general, no pudiendo can- -
celar estos depositos e inscripciones hasta el dia signiente
al en que aquélla tenga lugar.

Madrid, 11 de marzo de 1955.—El Presidente del- Consejo
de- Administracion, Iriélie Millet Maristany.
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de cotizacion, siempre son un’ intermediario mds que se enguista en-
tre el capitalista que ha dado su capital para el negocio, y €l que
consume los productos ¥ a la vez d4 su dinero para beneficio de los

~que han ceoperado a la produccion. .

Por dltimo, para el poseedor de fondos que quiera asesoramientos
sobre inversiones seguras v rentables, :no es el papel de estas So-
ciedades ¢l mismo que el de las Bolsas de valores? Estas.o sus
Juntas Sindicales, como llamamos en Espafia a los 6rganos rec-
tores de las mismas, :no tienen como cometido principalisimo, an-
tes de admitir ‘unos valores a la cotizacién oficial, _examinar las
parantias juridieas v economicas de la Sociedad que los. ha emi-
tido? El solo hecho de que un valor figure en la cotizacién oficial
es la confirmacion de la realidad y -autenticidad del ente juridico
que lanza los titulos, Acaso el espaldarazo de las Sociedades inver-
sionistas sea considerado por: alguien como de” supetior categoeria

“que lazdimple admisidr en el " Boleiqn de” Cotistrion "Ojicialde una

Bolsa. Sobre todo, pueden estudiar y hacer Ja misma discrimina-
cibn con. Sociedades en periodo de fundacitn, antes de que se-pieil.
se en pedir la admision a la contratacién de los titulos en la Bol-
sa; ‘pera en la mavoria de los casos seran dos Grgamsmos con
andlogo. cometido en cuanto a la seleccién de valores.

Nacidas las Sociedades de inversién en ¢l seno de la iniciativa
privada, nada hay que ohjetar eontra ellas. Quien quiera hacer sus
inversiones a traves de tales Sociedades, libre es de hacerlo; v el
yue prefiera actuar directamente en los mercados, no se le coarfa
la libertad para ello. Lo importante en la materia de financiacisn
es que haya ahorro, que éste se forme con fluidez ¥ i-eg”-h.’faridéi:i ¥
que sienta la conveniencia, el gusto 'y el deseo «de invertirse: todo
esto depende mucho mas de la legislacién y de la politica en general
que de que haya o, no Organismos intermediarios y asesores para
induciele 'a fa inversién. Donde entren en turno Gobiernos socia-
listas, o gue sin Namarse tales sigan analogos pracedimientos, va
pueden fundarse Sociedades de inversién que serd dificil canalizar
el ahorro hacia colocaciones susceptibles de ser nacmﬁahzadas o
estatificadas, en general con una indemnizacidn precaria, v sobre

todo perdiendo el asunto. En cambio donde haya hegundad de que

los frutos van a ser para el que corre o ha corride los ricsgos,
que ni por Leyes fisedles exeesivas ni por pohnca socmhza,ntg i

-a perderientodo o e parte su dinero, ¢l ahorro acudira v se arries-
‘gari si es preciso. Al cabo del tiempo sigue invariable la frase tan
. repe‘tida

“Dadme buena politica ¥ os daré “Huenas finanzas ™
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ESPARA ECONOMICA

Notas y comentarios

PR prasritsaat s
DON GUMERSINDO IBANEZ GARCIA [%s.

Nos ha sorprendido dolorosamente la noticia del fallecimiento,
en Bilbao, de nuestro querido amigo D. Guillermn Ibafiez Garcia,
destacada personalidad de las finanzas nacionales, Consejero del
Banco de Vizeaya y, hasta hace poco tiempo, Director gencral
a cuya prestigiosa Entidad ha prestado relevantes servicios.

Entre otras Empresas pertenecia el Sr. Ibanez al Consejo de Ad-
ministracion de la Campsa, Electra Viesgd, Inmobiliarias Metro
y Bancaya, éte;, en todas ellas estimado por sus excepcionales
condiciones de laboriosidad, como lo demuestra el hecho de haer
sido fundader del nuportauic Anuario. Financicro,

Enviamos sentido pésame al Banco de Vizcaya, a las Entidades
a que pertenecia el finado, v a la distinguida familia,

o rom=anlnt
El negocio hancario.

Ahora que tanto sc habla e produceitn, productores y producti-
vidad—tres aspectos distintos de una misma cosa—parece - intere-
sante que nos fijemos en lo que el tema pueda un dia, o lejano,
mfluir en un sector poderoso y decisivo de la economia nacional:
la Banca

En la Banca, de un tiempo a' esta parte, se estd hablando tim-
bién de la productividad. lgnoramos, naturalmente, si todos los
que han aireado ¢l tema conocerin la Banca superficial o interior-
mente. Pero lo mismo da. El caso es que se trata de fomentar la
productividad en la Banca, y come medio de conseguirlo, entre
otros, se habla de la mecanizacion de los trabajos.

Hace algurios afios, no muchos, que una personalidad destacada -

en la vida bancaria, que todavia hoy ocupa cargo, afirmaba, en
un meritorio trabajo suyo, gue en Banca el trabajo rutinario re-
presentaba un elevado. porcentaje, pero que uno no menor corres-
pondia plenamente al intelectual.

Lo cierto es que también en la Banca extranjera funciona ex-
pléndidamente la mecanizacion. Hace solamente unos dias lefamus
que en cierto Banco inglés se proponia el aumento-del personal
femenino para destinarlo a estas labores mecanicas, reservando el
masculino, previa una eficiente preparacion, para los cuadros de

mando y direccion. En Espafia funcionan centrales contables mo- -

delo y se organizan otras.

No cabe duda, por tanto, que la alta direccién de las Empresas
o instituciones de crédito buscan y se esfuerzan en hallar una i6r-
mula mediante la cual el creciente funcionamiento y puesta en ser-
vicio de maquinas y sistemas de racionalizacién de trabajos per-
mita un mejor servicio del cliente,

Los costos de produccidn son elevados; y si bien en estos dlti-
mos afos, debido a circunstancias de todos conocidas los beneficios
han conseguido “cubrir holgadamente tales gastos, es una medila
prudente la de pensar que pueden venir otros tiempos en gue le-
ban revisarse los costos. Nuestra Banca, en este aspecto, es, por
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| Servicios regulares de buques fruteros entre
- Canarias, la Peninsula y viceversa.

Servicio regular entre Portugal, Casablanca,
Amberes v Bilbao.
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consiguiente, previsora y su visién coincide plenamente en lo que
debe ser una buena gerencia.

La vigilancia y oscilaciones de los precios.

Hemaos dicho siempre, y seguimos afirmandolo, qué dentro de
los factores que intérvienen en todo proceso econdmico, el de los
precios es uno de los mds dificiles. Actualmente parece que esta-
mos atravesando un periodo que puede desembocar en este proble-
ina cuyas raices, 1o obstante, son completamente distintas de cuan-
do esta misma dificultad se planted en los momentos de escasez,
porque hoy no procede de una falta de produccion que al desnive-
lar considerablemente la poca oferta con la abundante demanda,
hacia subir los precios con una frecuencia aterradora. Resuelta o
muy aliviada en la mayoria de los sectores la falta de articulos en
el mercado y completamente abastecida la poblacion en los Je
primera necesidad, el caso se plantea por el aumento de los costos
iniciales; es decir, los de produccion.

No basta en aludir, para una explicacién eventual, a la ley de
la oferta y la demanda, aundue no cabe duda que ésta imperaré en
todos los tiempos por encima de cualquier otro aspecto. Ni tam-
poco es suficiente decir que los precios que antes eran regulados
o dominados por el vendedor, lo son ahora por el comprador, por-
que seria tanto como inhibirse en la cuestion y dejar que el tiempo
la solucionara. Hoy el Estado espaiiol, como los demads, incluso los
de economia més poderosa y organizada, se ven forzados a acudir,
remediar e intervenir en el proceso;de los precios, para evitar que
el complicado engranaje economico de esta prolongada postguerra
se venga abajo en perjuicio de la parte mas débil. Los mismos Es-
tados Unidos se ven obligados a garantizar a los agricuitores un
precio minimo para que la produccion y el nivel de vida de .a
poblacién no descienda, haciéndolo con los cultivadores de algodon,
de trigo ¥ otros productos clasificados en primera linea.

Esto quiere decir, en otras, palabras, que sigue la necesidad de
distinguir entre el precio justo y el justificado, cosa que ya se ve
que no puede ser lo msimo. El precio justo cumple ampliamente
una finalidad, que es la de relacion con las nécesidades insoslaya-
bles del ser humano o, para elevar el concepto, de la colectividad
social. El precio justificado es el gque corresponde a una serie de
razones que se han manifestado de acuerdo con los costos que haa
intervenido desde la primera fase hasta el momento de ser entre-
zado el producto al comprador. El problema radica en la armoni-
zacidn de uno y otro, pues las exigencias son completamente di-
fcrentes. No se puede negar, ciertamente, al iabricante el derecho
que tiene de sefalar un precio para cuanto sale de sus rabricas, o
al agricultor sobre aquello que cosecha, etc, que permita la remu-
neracion de los elementos que han intervenido en su elaboracion;
pero muchas veces, ¥ creemos que ahora estamos peligrosamente
entrando en este terreno, los precios justificados estin por encima
de los precios justos. Cuando esto ocurre, viene fatalmente la al-
teracion del orden econdomico establecido, bien en forma de ale
vacion de salarios, de subconsumo si ésta no se produce, y a con
tinuacion una regresidn en la produccion,

Cualquiera de estas soluciones representa siempre una perturba-
cion en las relaciones entre el comprador y el vendedor. De ahi
que la vigilancia sobre los precios y sus origenes sea siempre una
exigencia de la magquina econdémica en ciertas circunstancias..

Centrales hidroeléctricas subterrineas.

En una conferencia dada recientemente en Bruselas, el profe-
sor del Colegio Fmperial de la Universidad de Londres, M. Jaz-
ger, especialista en . problemas hidraulicos, propugna la construc-
cion de las grandes centrales hidroeléctricas subterrdneas o exca-
vadas en roca. _

Es curioso notar—dice el conferenciante— que el 8o por 1oo de
las centrales hidroeléctricas actuales son subterrdneas, excepto en
los Estados Unidos, donde, después de diversos y detenidos estu-
dios, se ha decidido construir la primera central subterrinea. En
el Canadd, varios millones de c. v. estin instalados bajo tierra.
Pero, por orden cronalogico y desde el principio de este siglo, han
sido Alemania, Escandinavia-y Francia los primeros paises que han
empleado esta concepeion . técnica.

Después de la dltima guerra mundial, consideraciones de orden
militar han wvenido ‘a sumarse a las existentes con anterioridad
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‘El dia 15 de abril préximo, a las diez v media en punto de |
la mafana, se verificard el sorteo para la amortizacion de
las siguientes Deudas del Estado:

14. sorteo de la Denda amortizable al 4 por-1oo, ‘emisida
de -15 de noviembre de 1951, :

Segin. el cuadro que se halla de manifiesto al pablico en
el local correspondiente de este Banco.

Madrid, 15 de marzo de 1955.—El Secretario general, -
berto de Alcocer.

para decidirse a la construccién de tal género de centrales, si
bien, segiin la informacién que hace el conferenciante, una sola
central ha sido ejceutada por las consideraciones primeras. En ge-
neral, han sido razones de diversa indole las que han decidido la
eleccion del establecimiento de las centrales internadas, cuales:
1o perturban la estética del paisaje de un valle (Escocia y Alema-
nia); la geologia (cimentacién en una lanura aluvial, con capa
de grueso espesor de material suelto, que hace preciso bajar a
gran profundidad para aleanzar la roca sana); la topografia® (pa-
quefia inclinacion de las colinas' de Escandinavia sin descensos 14-
pidos o paisajes muy agrestes con el peligro de avalanchas o des-
prendimientos); el clima, ya que en subterranec el trabajo, tanto
£’ invierno como en verano, se hace con temperaturas mis unifor-
mes y benignas que las correspondientes del medio ambiente. Pero
la razén principal que ha decidido la eleccién ‘de tal tipo de cen-
tral con preferencia al clésico de central al aire libre, ha sido, en
Ta mayoria de’ los ¢asos, ¢l factor econdmico, bien porque resulte
mis barata la primera que la segunda (Italia, Suiza), bien porque
su coeficiente de seguridad sea mis elevado (Suecia), no ‘habiéa-
dose adoptado en los Estados Unidos por resultar demasiado ca-
ros respecto a las aéreas en la casi totalidad de los casos estu-
diados v proyectados. Es preciso hacer resaltar, con motivo del
problema en examen, los progresos considerables que han sido
realizados en la técnica de excavacion.

Mister Jaeger ha dedicado atencién especial al estudio hidrodi-
ndmico de las centrales subterraneas y regulacion de las turbi-
nas, ‘asi como al estudio de las tensiones originadas en las rocas
con motive de las excavaciones.

El esquema clésico: toma de agua, canal o galeria de conduc-
eibn, cimara de equilibrio para amortiguar el golpe de ariete y
el fenémeno de oscilacién en masa, tuberias o conduccién forzada,
turbinas v canal o galeria de desagiie, se encuentra también en li-
neas generales en las centrales subterraneas. Cinco casos de aplica-
cibn pueden presentarse:

a) El movimiento de la corriente aguas abajo es libre o sin
presién, ¥ el de aguas drriba es, por tanto, independiente del de
dguas abajo. Se trata del esquema clisico de aprovechamientos
hidroeléctricos.

b) El tinel de desagiic esti siempre a presion y -la cimara e
equilibrio estd cntre la central y aguas abajo.

¢) Para grandes longitudes de las conducciones, la central pue-
de situarse entre los camaras de equilibrio, lo que plantea el deli-
cado problema de la estabilidad de las oscilaciones.

d) « El desagiic aguas abajo. estd unas veces al aire libre o sin
presién y otras veces a presion (cAmara parcial).

e) Las longitudes de las conducciones aguas arriba y aguas
abajo son muy cortds, no siendo necesaria la camara de equilibrio,
pero la eleccion del tipo de turbina estid condicionado al estudio de
las ondas de choque originadas por los golpes de ariete.

A propésito ‘de la regulacion de las turbinas, el orador rinde
homenaje al profesor Thomas, de Zurich, que ha dado un impor-
tante teorema quée permite abordar més facilmente este problema.

En la segunda parte de su exposicion, el conferenciante presenta
un ‘ejemplo que pone de manifiesto la audacia de los ingenieros

actuales en relacion con sus concepciones de hace una veintena de

afios: se.trata de un tanel de desagiie excavado en roca que se
ha. dejado sin revestir, cuando el mismo ingeniero en un caso ani-
loga y con roca de naturaleza idéntica, fué proyectado y construi-
do en afios anteriores con revestimiento de hormigén. -

" La elasticidad de 1a roca es un factor predominante en el célcu-
‘1o de: un tinel subterrineo. Cuando su determinacién se plantea a
base de ensayos repetidos de compresién y depresion del agua,
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ejecutados ‘en una camara dispuesta con tal finalidad, aparece ade-
mas de la deformacion cldsica una detormacién plastica apreciable.

“'Una inyeccion de lechada o mortero fludo de cemento- puede au-

mentar considerablemente el modulo de ¢lasticidad, pero el pro-
cedimiento es costoso.

Por otra.parte, en la-construccidn de tuneles, en la mayoria de
los casos, nos encontramos en presencia de un estado previo de
tensiones de la roca. Si se considera un campo de fuerza vertical,
por ejemplo, el calenlo conduce a una fisuracion de la roca, que
en la practica rara vez tiene lugar. La hipotesis del campo de fuer-
za vertical es, por tanto, falsa, y el téenico Heim ha determinado
que mas bien se trata de uni repeticion hidrostatica de tensiones,
es decir, tensiones en todas las direcciones, y que este estado’ e
tensiones debia, probablemente,. provenir de una serie de multiples
trastornos geolégicos sucedidos en las diversas épocas geoldgicas.
Este estado de trastornos - previos puede ser determinado. {dcil-
mente mediante el empleo de un extensometro fijade entre dos
punitos de una roca, entre los cuales se talla una ranura para de-
jarlo libre ‘de la-zona de roca que los une.

Actualmente se comienza a considerar la solucion del problema
de los costosos y empiricos revestimientos de tineles, abordando
sit estudio cientifico mas exactamente y con mayor conocimiento,
En el caso de un revestimiento metalico con chapas o' palastros
se plantea ademds el estudio del pandeo del mismo bajo los efec-

tos de los empujes o subpresiones exteriores para el case del-tunel

vacio o sin presibn del agua interior.

Mister Jacger ha ilustrado su disertacion con numerosos ejempios
de aplicacién, y Hega a-la conclusion de que si los ingeniercs
poseen en el dia de hoy un conocimiento a fondo de los problemus
hidraulicos, no sucede lo mismo con el de la mecanica de las ro-
cas, que se encuentra en los primeros pasos o balbuceos, con el
aliciente que todo campo nuevo ofrece a los verdaderos investiga-

dores.
* ¥ %

En Espafia se han proyectado y construido en estos tultimos afios
las centrales subterrdaneas de Panticosa, Tranco de Beos y Zodo-
rra, ¥ la semisubferrinea de Los Peares. En la magistral obra
de los Ingenieros de Caminos, D. José Luis Goémez Navarro y don
José Juan Aracil, titulada Saltos de Aguas y Presas de Embalse,
cuya primera edicién es de 1032 y la tercera, dltima publicada, es
de 1052-1953, en ¢l capitulo denominado “Casa de Maquinas™ o
central, se dedica un apartado a las centrales subterrineas, una
de las varias modalidades de emplazamiento o ubicacidn de tal gé-
nero de construcciones. En é1 se estudian las ventajas e inconve-
nientes de las mismas y se dan, con cardcter general, las informa-
ciones, datos y motivos que pueden influir en la determinacién
de este tipo de central (subterranea) con preferencia a los demas
usados en centrales al aire libre.

Estimamos cue aun para Europa la proporeién del 8o por 100
para centrales subterrdneas en relacion con las de los demas tipos,
es tn poco exagerada.

Banco de La Coruna.

La Memoria correspofidiente al pasade ejercicio de esta presti-
giosa Entidad bancaria resalta el movimiento progresivo registra-
do durante el afio, al superar, en cuanto a volumen de negocios v
resultado de las cuentas, los del anterior ejercicio.
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EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, 3. A.

CAPITAL: 193 800.000 DE PESETAS

Oficinas-centralas: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azacar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza)., TERRER (Zaragoza), MIRANDA DE
EBRO (Burgos), VENTA DE BAROS (Palencia).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
BALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cérdoba).

Fabricas de alcohol en ZARAGOZA. VENTA DE
J BARNOS (Palencia). LOS ROBALES (Beviila).
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SOCIEDAD IBER-ICA DEL NITROGENO, S. A. |

DIVIDENDO PASIVO

En cumplimiento de la clausula tercera de Jas coudiciones
de emision de 03.200 acciones de 500 pesetas nominales cada
una, numeradas correlativamente del 402.441 al 497.640, am-
bos™ inclusive, puestas en circulacién con fecha 1 de enero |
de 1955, esta Sociedad solicita de los sefiores, accionistas,
poseedores de las mismas, ¢l pago del segundo dividendo pa-
sivo por un importe de pesetas 125 por accidn, que repre-
senta el 25 por 100 de susvalor nominal, y que deberda ha- -
cerse efectivo: antes del dia 30 del préoximo mes de abril
de 1035, por transferencia a una de-las cuentas corrientes
que en-cl Bance Espanol de Crédito y en ¢l Banco Urguijo,
de esta plaza, tiene abicrtas esta Sociedad.

El pago de este segundo dividendo pasivo se anotara por
dichos Bancos al. dorso de los correspondientes: resguardos
provisionales, mediante estampillado de los mismos.

La Entidad emisora entregard los correspnodientes recibos
debidamente reintegrados, acreditativos de este desembolso.

Madrid, 15 de marzo de 1955-—El Secretario del Consejo

ode Administracion, C. Rauig Cuastiflejon.
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El avance en el movintiento general se ha cifrado en mas de 1.000
.millones de pesetas, y las cuentas a la vista y a plazo han superado
el saldo en 83 millones, pasando de cerca de 767 millones en 1953
a 850 millones en 1034, ciiras bien significativas por cuanto de-

muestran el prestigio de que goza la Entidad y el creciente favor

que le dispensa su clientela.

El beneficio liquido obtenido en el ejercicio 1934, unido al re-
manente del anterior, asciende a 8.743.261,40 pesetas, que ha per-
mitido enjugar la considerable elevacion produocida con la re-
forma de las bases de trabajo, ¥ que ha representado el 35,30 per
100 dé los gastos de personal en relnclén con el mismo capitulo
del afio anterior,

La distribucién acordada de dichos beneficios es la siguiente:

Pesetas

Impuestos, asignaciones estatutarias, ete.  2.725.000,00

ReaerpdebErale- o 507.171,80
Fondo de reserva voluntario .. 3.102.828,20
Bindendo fa o s miaemshinsininanaezy . Gibas
Remanente a cuenta nueva .........co..o 83.624,61

AL DAL 2 s St g e b 8.743.261,49

El dividenrlo repartido representa el 11,717 por 1oo del capital
social, 0 sea el 10 por 100 neto, una vez hecha la deduccion de
1mpucstos

La Memoria recoge, finalmente, la Lompra de un grupo de casas
en El Ferrol del Caudille, para instalar, en su dia, una Sucursal
en dicha localidad v Ia reforma de la instalacién de la Sucursa!
de Lugo.

Junta de Energia e Industrias
Aragonesas
En 1854 se obtuvieron las maximas cifras de produccién,

Bajo la presidencia de D, Juan Manuel de Urquijo se celebid
recientemente la Junta de Energia e, Tndustrias Aragonesas. La
concurrencia de accionistas fué numerosa. El acto tuvo lugar en
el salén de Juntas del Banco Urquijo.

La Memoria del ejercicio de 19354 destaca que durante el mismo
. s¢ consiguieren las cifras miaximas de produccidn. En amoniaco
st alcanzd la cifra de 3.077 toneladas. En sulfato aménico, 12.000 to-
neladas, o sea un 20 por 100 mas gque en 1953 En ‘cido nitrien,
un 15 por 100 de aumento, En energia eléetrica se obtuvieron
149,5 millones de kilovatios-hora, a pesar de la gran sequia del
segundo  semestre, :

Los resultados de las explotaciones fueron del orden de 63,8 mi-
lones de pesetas. Los gastos de fabricacion, .atenciones sociales y
cargas financieras importaron 16,0 millones. Después de destinarse
14,3 millones para impuestos y seis millones para amortizaciones
los beneficios liguides importan 28,35 millones de pesetas.: De los
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que se-aplicas 11,2 millones: o dividendo complementario y. 16,8 mi-
llones para reservas. Con dichas aportaciones, las reservas re-
presentan 51,4 millones; v el fondo ‘de amortizacion, 46,7 millones
de pesetas. L

DDon Antonio S. Peralba;, en su brillante informe, se Tefirié fno
sdlo a la sithacién y perspectivas de Energia ¢ Industrias Ara-
gonesas, sino también a las de los mercados internacional y ha-
cional, y especialmente a los de abonos de nitrogenados.

Acudié a las nuevas baterias de clectrolizadores puestas ‘en ser-
vicio, afirmando constituyen la instalacion mas importante de.sn
género en Espafia. Manifestd se encuentran pendientes de’ trami-
tacifn licencias ‘de importacion, de no gran cuantia, pero i'ndisp_!em
sables para que la produccidn de sulfate dménico ‘dlegue a Yus
28-30.000 toneladas anuales. Los trabajos para la nueva mslalauun
de ‘obtener Acido sulidrico por contacto, con mpnudad de’ 50 tone-
ladas diarias de monohidrato adelantan, lo que permite  asegurar
que estard en produccidn en el segundo’ semestre del actual ¢jercicio.

Respecto a servicios eléctricos, dijo que, ademas de T4 nueva
central de La® Sarra, con dos grupos de 10.000 kv. amperios, se
terminé la linea Sabifidnigo-Pragnéres, construida con Iberduéro.
La mayor elasticidad a base de conexiones supone para este ejer-
cicio una produccir’m de 180 millones de kilovatios-hora, cifra su-
ficiente para que se pueda trahajar a pleno rendimiento,. lo que
répresentara un 30 por 100 mas en la obtencidn de suliato aménico.

Di6 cuenta a la Junta de la marcha satisfactoria de las So-
ciedades filiales Compafila Aragonesa de Industrias Quimicas ¥
Celulosas del Pirineo. La primera, por haber comenzado la fa-
bricacion de urea técnica, ¥ la segunda, porque dentro de pocas
semanas iniciara la produccion de pasta semiquimica para papel
Aclard el orador que ambas industrias consumen energia eléctrica
¥ materias primas de Energia e JIndustrias Aragonesas,

Los accionistas aplaudiéron al Sr. Peralba, aprobando por acla-
macion las propuestas del Consejo y un voto de gracias por su
afortunada gestion.

Junta general ordinaria del Banco
Mercantil de Tarragona

El pasado dia 13 se celebrd en Tarragona la Junta genefal oridi-
naria ‘de este Banco, presidida por el Exemo., Sr. D. Eélix Es-
calas Chameni, a la ‘cual asistieron la ‘totalidad de las acciones.

Fueron aprobadas la Memoria, el balance, la cuenta de pérdidas
¥y ganancias y el informe favorable de los séfiores accionistas Cen-
sores, asi como también la propuesta del Consejo, distribuyvéndose
al capital social el dividendo del 6 por 100 sebre el total desem-
bolsado, al igual que ha venido repartiéndose en afios anteriores.

En la Memoria s& pone de manifiesto el desarrollo de los' ne-
gocios, que han dado mayor impulso a’' la marcha ascendenie de' las
actividades sociales. Asi, una vez mas se hace destacar en la mis-
ma la gran confianza que Tarragona y su comarca, sin distincion,
sienten por esta Entidad, tan propia y representativa de sus inte-
reses,

La Memoria, distribuida a todos los sefiores accionistas asis-
tentes al acto, hace resaltar, en primer lugar, una notable diferen-
cia del actual balance con el anterior. Asi lo demuestran las ci-
fras en €l consignadas, pues el movimiento general ha sida de
2.600.185.542,24 pesetas, con una diferencia en mas de 291.020.468,47
pesetas en comparacién con el del afio anterior. Esta misma touica
siguen los demas capitulos, que recogen las distintas actividades
del Banco. No es extrafio, pues, que, a la vista de esta Memoria,
seexprese la gratitud ‘que el Banco debe a su distinguida cliente-
la, a los Bancos operantes ¥ de manera muy especial al Banco
Hispano Americano y al de Valls.

En capitulo aparte se da cuenta que en este ejercicio se cumple
el XXW¥ aniversario de la fundacién del Banco, destacando el in- .
eremento tomado por todas y cada una de las principales cuen-
tas, ¥ finalmente se renueva un piadoso recuerdo a todos aguellos
ilustres ‘Consejeros que demostraron su cariito al Establecimien-
to, v que han ido quedando en el camine, con verdadero dolar,
tales como los Excmos. Sres. Marqués de Urquijo, Conde ' del
Asalto, Damiin Mateu, Luis Sedd, ete., etc. (E. P. D,).

Como siempre, por el sefior Presidente se resumid en términos
generales: todo cuanto -expresa-la Memaria, habiéndose acordado
un voto de gracias ‘al Consejo, Comision Directiva, Direceién’ y
personal del Banco, quedando todos los sefiores accionistas asis-
tentes ‘muy complacidos del’ resultado del ejercicio v marcha el
Banco.
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Junta general de Sucesores de Cle-
mente Sanchez, S. A.

Recientemente. ha tenido lugar en Caceres la Junta general ordi-
naria de Sucesores de Clemente Sanchez, S. A., para dar cuenta de
los -resultados obtenidos ¥ desenvolvimiento de los negocios de di-
cha Entidad durante el pasado ejercicio 1954

En las primeras lineas de la Memoria presentada para su apro-
bacion se dedica un emocionado y sentido recuerdo al que fué su
Presidente, D. Eloy Sanchez de la Rosa, fallecido el pasado afio,
¥ la designaciéon de su hermano, D. Andrés, para suceder al fina-
do en la presidencia de la Sociedad.

Siguiendo su tradicional costumbre, el citado documultu hace a
continuacién un conciso estudio del desarrollo de la riqueza agro-
pecuaria de las zonas en que estd establecida la Entidad, y que por
ser la dominante en las mismas sus resultados influyen poderosa-
mente sobre las demas, :

En las demarcaciones indicadas, la cosecha cerealista del pasaio
afio dié una produccion de tipo medio; pero con unos precios mas
reducidos que en afios anteriores para los granos de piensos, por
la influencia que las mayores producciones de otras provincias ejer-
cieron sobre los mercados de Caceres.

La ganaderia se vio afectada con el grave problema de la esca-
sez de agua, creando serias y Eraves dificultades a los ganaderos:
Los premos se mantuvieron con igual tendencia que en el afio pre-
ccdente, sin mas variaciones que una mayor baja para las especies
equinas y una ligera recuperacién para el porcino.

Respecto a los resultados financieros obtenidos en 1954, hay que
registrar el aumento producido en los recursos manejados por la
Entidad, los cuales han sido absorbidos por las mayores necesida-
des de la clientela, segin se refleja en la cartera de efectos comer-
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ciales, en cuyo aumento también ha influido una mayor participa-
cidn en el contrato con el Servicio Nacional del Trigo y la cada
vez mas generalizada costumbre de lag ventas comerciales a plazos.

Los beneficios liguidos, no obstante el crecimiento de los gastos
generales, han superado a los del ejercicio anterior, habiendo as-
cendido a 1.487.500 pesetas, que han permitido remunerar a las acs
ciones con el dividendo maximo v aplicar a reservas una cifra algo
mayor que la destinada al pago de dicho dividendo.

La Sociedad Espaifiola de Comercio
y Crédito, S. A, en 1954

Recientemente ha tenido lugar, en su domicilio social y bajo
la presidencia de D. Andrés Vilarifio, la Junta general ordinaria
de esta Entidad, a la que concurrieron la casi totalidad de las
acciones que constituyen su capital social.

El Director-Gerente, sefior Marqués de Algara, amplid los da-
tos de la Memoria, poniendo de manifiesto la pasividad compra-
dora registrada en.el pasado ejercicio 1934, ¥ especialmente a par-
tir del altimo cuatrimestre, dando lugar a una disminucién en el
volumen de negocios que para la Sociedad Espaiicla de Comercio
y Crédito, ¥ aun llegando aquél a up total de 3o.510.621 pesetas,
reprcscnta una baja de 103.788,40 pesetas con relacidn al ante-
rior ejercicio.

Después de detraer las amortizaciones reglamentarias de inmue-
bies e instalaciones y reducir el saldo de créditos pendientes de
abono en la cantidad de 571.974,70 pesetas, el beneficio liquido del
ejercicio ultimo ha ascendido a 481.514,71 pesetas;, cuya distri-
bucidn ha sido realizada del siguiente modo: impuestos, 105.282,87;
dividendo acciones ordinarias, 457112,50; dividendo acciones pre-
ferentes, 320.700; reserva voluntaria, 1.410,34 pesetas.

Correspondencia

Carta de Levante

El comercio arrocero y el de la naranja.—Descarga
de bacalau.u-(.,omentano bursatil.—Nombramiento
de nuevo Alcalde.—Otras noticias.

Valencia.—Decia en mi anterior crémica que el comercio naran-
jero es consustancial con Valencia. Pero no es sdlo la naranja la
que para la economia valenciana tiene gran importancia; esti tam-
bién el arroz, importautisimo cultivo de esta region, siendo aqui,
en esta provincia, donde radu:a la mayor produccion arrocera de
Espafia.

Hoy dia la rigueza arrocera va en aumento—hablamos de produc-
cion—; cada dia va en aumento su cultivo, por lo que el excedente
de produccion también va en aumento, siendo motivo de preocupa-
cion la colocacidn de este excedente en los mercados extranjeros.

WValencia va a la cabeza de la produccion arrocera en Espaiia, por
lo que no es de extrafiar que sea aqui donde mds se sientan sus
problemas y que sea aqui de donde partan las gestiones para la co-
locacién del excedente de produccién.

En la pasada temporada y en otras anteriores, se colocaron unas
30.000 a 40.000 toneladas de arroz en el extranjero, la mayoria en
el Japén. Este ano ltalia ya ha empezado a enviar arroz al Japon,
siendo de 10.000 tonecladas el primer envio. Para ver de aunar in-
tereses, evitar competencias, el Presidente de. la Federacion Na-
cional de Agricultores Arroceros, D. Juan A. Gomez Trénor, va-
lenciano, residente en esta ciudad, se ha puesto al habla con ele-
mentos arroceros italianos, celebrandose en el pasado mes de febra-
ro unas reuniones en Niza. A estas conversaciones arroceras his-
panocitalianas seguiran otras con Egipto, pais también arrocero.

La finalidad de estas reuniones no puede ser mds interesante para
las economias de los pailses interesades, y muy especialmente para
Espafia, y, dentro de nuestra nacidn, para Valencia, de la que la
pasada campafa salicron 30.000 toneladas para el Japdn.

Se pretende la colocacion por los tres paises de sus excedentes

de arroz sin llegar a una ruinosa empetencia. Para ello se pretende-

seguir el espiritu de las normas de la F. A. Q. para ver de licgar
a una revalorizacion del arroz. Se habla de poder llegar a 10 6 12
délares por tonelada. Se trata de establecer un gran mercado in-
ternacional para los tres principales paises arroceros de la cuenca
mediterranea: Espafia, Italia y Egipto.

Por lo que al comercio naranjero se refiere, y del que ya habla-
mos ampliamente en nuestra pasado cronica, se viene tratando de
dar una mayor actividad a nuestra exportacién. En los medios na-
ranjeros se venia hablando de una formula que podria servir como
de inyeceion tonificante al comercio naranjero. Esta férmula es la de:
que los “minimes" vayan al grupo tercero de cambios, coma hoy
rigen, y el resto fuera a Bolsin, con cardcter retroactivo para toda
la temporada, Se dice que bastaria esto—que no es mucho—para
gue reanimase nuestra exportacion.

Para el futuro, para proximas campaias, cada dia es mayor Ja
opinion de gue debe irse a una nueva politica de ecambios o 2 la

-mayor unificacién posible que le permita a la naranja espanola me-

dir en el mercado exterior sus propias fuerzas, o ir a las exporta-
ciones, de- continuar el régimen de excepciones, a un tipo igual o
analogo al 5 por 100, que es lo que se viene aplicando a tejidos,
muebles y otros articulos, que resulta ser el go por 100 a Bolsin
y el 10 por 1oo al cambio.

Durante ¢l mes de febrero los embarques de naranja por el puer-
to de Valencia se han venido desenvolviendo a un-ritmo fAojo. En
total se embarcaron 189.joo cajas, cantidad muy inferior a la que
se viene embarcando por los puertos de Gandia.

El total de lo exportado por la zona de Levante desde el princi-
pio de temporada hasta el 19 de febrero, por vias maritima y te-
rrestre, ha sido de 376,471 toneladas. En el mismo tiempo, en la
campana 1053-34, fu¢ de 463.807 toneladas.

El primer pais consumidor ha sido Alemania con 168.153 tone-
ladas. En cuanto a Inglaterra, que siempre ha sido uno de los prin-
cipales mercados consumidores, sélo se han extportado 56.800 to-
neladas.

Procedente de Noruega llegd a nuestro puerto un buque con g.021
fardos de 50 kilos de bacalao. Se da la circunstancia de ser este el
primer cargamento de dicha clase que desde hace afios se recibe
en el puerto de Valencia. Hasta ahora habia sido el puerto de Bil-
bao donde se venian efectuando las descargas de bacalao de origen
extranjero, cargamentos gue luégo eran distribuidos por el pais por
la Asociacion Espaiiola de Importadores de Bacalao.

En la tercera v cuarta semana de febrero fueron muy animadas
las contrataciones en el Bolsin valenciano. En la tercera semana el
volumen de lo negociado ascendid a mds de 25 millones de pesetas
nominales. En la semana siguiente, hltima del mes, se superaron
las cifras. de la anterior, predominando el dinero y apuntindose al-
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gunas alzas en el grupo de las acciones. Destaco Banco de Valen-
cia, que llegd a cotizarse a §ro por 100; Inmobiliaria Valenciana,
a 113 por 100, quedando pedido. La Hidroeléctrica con contrata-
ci6n muy numerosa, haciéndose a 208, 200, y quedd con dinero a
210. La Trasmediterranea cerrd a 101 por 100. Los cupones de Tras-
mediterrinea se hicieron a 33y 34 pesetas.

En el grupo de las obligaciones se noté una pequelia mejora.

Ha sido nombrado nuevo Alcalde de esta ciudad el excelentisimo
sefior D. Tomas Trénor v Azearraga, Marqués del Turia, Coronel
de Artilleria y Presidente de la Junta de Obras del Puerto. Es per-
sona muy enraizada en Valencia v en la gue se reinen las mejo-
res condiciones de prestigio, lealtad y patriotismo. Es hijo del pri-
mer- Marqués del Taria, creador de la gran Exposicion Regional
del afo 1010, .

El Atenéo Mercantil, Entidad tan valenciana, ha nombrade nue-
va Junta directiva, siendo elegido Presidente D. Joaquin Maldo-
nada Almenar,

Se habla de celebrar una gran Exposicién Nacional con motive
de las bodas de oro de la anterior, que se conmemoraid en €l afia
1000, La iniciativa ha partido del Ateneo.

J. CUESTA
Carta de Inglaterra

El presupuesto.

Londres.—Desde el pasado otefio, el Tesoro britinico, ¥ real-
mente todos los demas Departamentos, ministeriales, han estado tra-
bajando para fijar la suma de los gastos que podra permitirse el
Gobierno durante el ejercicio economieo 1955-56. Ahora, el Minis-
tro de Hacienda, Mr. Butler, tendrd que decidir sobre los impues-
tos que habrin de exigirse para satisfacer aquellos gastos. La zi=
fra aproximada del presupuesto de gastos se eleva a 4.500 millones
de libras esterlinas, de las cuales pertenecen al Departamento de
Defensa unos 1.500 millones. El resto representa el resultado de un
largo proceso de conversaciones, por no decir negociaciones, entre
¢l Tesoro v cada uno de los Departamentos civiles.

El Tesoro es tradicional y constitucionalmente el “guardian” de
los gastos. Pero, sin entrar en detalles, puede decirse que los efec-
tos précticos del sistema moderno dependen mas del clima de la
opinion dentro del Gobierno en general, que de los puntos de vis-
ta del Ministro de Hacienda y del Tesoro, Si todos los Ministros
sustentan el criterio de que los gastos deben reducirse,. la labor del
“guardian” es francamente sencilla. Si, por el contrario, aguéllos

Los mercados

A pesar de haber finalizado la huelga en las minas cupriferas
de Rhodesia, la impresién general entre los negociantes de cobre
es gue la situacion de los suministros no mejorard hasta dentro
de algunes meses. En los medios bien informados de la Bolsa de
Nueva Yok se espera una disminucion de la demanda eurcpea de
cobre chileno, que actualmente estd siendo cotizado a 39 centavos
la libra para entrega en junio priximo. El plomo se mantiene es-
table, senalindose ventas muy activas en Kstados Unidos. El1 mer-
cado americano del cinc continha dando pruchas de actividad, ¥
las ventas del presente mes parece sobrepasaran las de los dos
meses anteriores. El estafio da muestras de alguna - debilidad. El
mercado del niquel estd muy firme. La International Nickel ha
elevado su precio oficial a2 62,50 centavos, o sea un alza de =1
centavo. 3

Una mejor tendencia de los mercados orientales del ecaucho ha
permitido un aumento de las cotizaciones en” Mueva York v Lan-
dres. .

En el sector textil se sha registrado un fuerte retroceso del algoe
“don, que afecta especialmente a los plazos més préximos. Se atri-
buye esta baja a la incertidumbre existente sobre la politica ame-
ricana respecto a [a utilizacién de los “stocks"” v las subvencio-
nes a los exportadores.

Polframio.—~Difieran algo las ideas actuales de los negociantes
londinense ‘en torno a los precios del mercado libre v, en conse-
cuencia, ¢l margen de fluctuacion es amplio, oscilando entre 243,50
v 247,50 chelines por umidad de tonelada larga, cif. puertos eu-
ropeos, contra 242,50 a 250 s anteriormente, Pera embarmue re-
lativamente pronto, los compradores, dicen los negociantes, esta-
rian dispuestos a pagar 243 s. Resulta dudoso predecir si para
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apinan que las ¢circunstancias permitén’ una mayor liberalidad en
los gastos, el “guardian” no tendrd mds remedio que tirar de las
riendas todo lo que sea necesario.

En todo caso, una gran parte de los gastos del Gobierno esta
impuesto hoy dia por una Ley, ¥y a menos que ¢l Parlamento mo-
difique aquélla y decida que este ¥ el otro servicio piblico sean su-
primidos o funcionen sobre una nueva base, los Departamentos es-
tan obligados a incluir en sus presupnestos el coste de su funciona-
miento, El Tesora puede sugerir, y sugiere, los- medios para que
el funcionamiento resulte mas econdmico, pero al margen dentro del
cual pueden hacerse las economias—a menos que se madifique ‘a
Ley—, es relativamente pequefio en lo que afecta a los impuestos.

Teniendo en cuenta todo ecto, Mr. Butler ¥ sus colegas proca-
ran elaborar unos presupuestos civiles que no sobrepasen a los del
afio anterior; y esto, en una época en que han subido los salarios
y otros costes, mercee la pena tenerse en cuenta. Aun dejando las
cosas tal como estin, el tipo actual de impuestos produciria mias

a la Hacienda publica en el prr’:xima cjcrcicio Asi, pues, si todo
marcha bien, Mr. Butler no se verd muy apurado al cs‘uuhal‘ los
impuestos gue deberan exigirse en 1055-50.

Sin embargo, la cuestion no es realmente tan sencilla ni puede
quedar reducida a dos cifras: una para los gastos y atra para los
ingresos. Los Gobiernos en la época actual deben influir en la po-
litica nacional por medio de sus actos, no séle en el momento de
confeccionar los presupuestos, sine a lo largo de todo el ano, ¥
mister Butler no puede limitarse a tomar las cosas tal cual las =n-
cuentra, sino que debe tratar de producir, por medio de su poli-
tica financiera, una situacién gue permita prosperar al pais.

Ciertamente, no le falta asesoramiento sobre l¢ que ha de ha-
cerse. Un reducido nimero de altos funcionarios participa en estas
tareas, ¥ éstos son sus consejeros mas efectivos, pero Organismos
tiacionales de importancia, tales como la Federacion de Industrias
Britanicas y el Consejo de las Trade Unions, o la industria del
especticulo, o cualquiera otra con un punto de vista calificado, ha-
cen llegar su opinidén hasta el Ministro, con mayor o menor publi-
cidad, en esta épora del aiio, previa a la aprobacion del Presu-
puesto.

L.os resultados dependen tan sélo de su decision: Mr. Butler ha-
blara a muy pocos de sus colegas sobre el Presupuesto; muchos
de ellos no sabrin nada de importancia acerca’ de é1 hasta 11 mis-
ma. vispera de su presentacion ante el Parlamento, pero de sn jui-
cio dependerf la continuada estabilidad econémica del Reino.

ERNEST ATKINSON

‘de productos

embarque mas distante—abril o mayo—Ilos compradores pagarian
242 5. 6 d.

Dentro de la reciente flojedad se han materializado algunas ope-
raciones, principalmente por cuenta europea, pero la demanda, en
general, es irregular.

Algoddin—Los Estados Unidos se estin enfrentando actualmen-
te con una creciente ccmpelu:tia en el mercado mundial algodo-
nero, como. consecuencia de la expansion de la produccion de esta
fibra en los paises extranjeros, en los que dicho aumento se cfec-
tda a un ritmo mucho mds répido que el consumo, dande lugar
a una disminucion de la demanda extranjera del algodén ame-
ricano.

Segtin un informe publicado en Wishington por un. especialista
del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos, relative
al potencial de cultivo del algodén en Nicaragua, El Salvador ¥
Guatemala, ¢l uso eficaz de una tierra excelente ha producide un
aumento de un séxtuplo de la produccién algodonera t]e América
Central en los altimos cinco afios.

Los cultivadores de algodén en dichos paises han terminado
casi por completo la recoleccion de las mayores cosechas regis-
tradas en los mismos. Se espera que las cosechas de 1954-55 (que
se recogen entre los meses de diciembre y abril) totalizarin cerca
de 300.000 balas, después de haber subido verticalmente a partir de
solamente 50.000 hace cuatro afios. Eun 1055-36 se espera un nue-
vo aumento de alrededor de 100.000 balas, v las estimaciones de
una gran produccién después de unos pocos afios de desarrollo
varian de 7:}0._(!0(! a ono.000 balas.

Aeeife—Se ha reunido en Roma un Comité de la Administracion
de las Operaciones en ¢l Exterior, representante de los paises pro-



BANCO IBERICO
|= : Madl‘id.

I riina CONVOCNDORIA A JUNTA GENERAL

|

|

|
El Consejo de Administracion de este Banco, en cumpli- |
‘miento de la dispuesto en el articulo 14 de sus Estatutos, y |
‘e uso de las Tacultades que ¢l mismo le confiere, ha acor- I
dado convocar a Junta general ordinaria a los sefiores accio-
filstas, clivd acto se celebrara, en primera convocatoria, el
dia 28 tel corriente mes, a las seis de la tarde, en el domi-
cilio social, avenida de José Antonio, 18.

Se someteran a la aprobacién de la Junta la Memoria, el
‘Balanice, cucnta de pérdidas v ganancias y propuesta de dis-
‘fribucién de. beneficios, y sé procederd al nombramiento de
Ceénsores de cuentas.

La misma Junta resolvera también, de acuerdo con lo pres E
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‘céptuado en los articulos 58, 84 v o6 de la ley de Socieda-
des An6nimas, sobre la propuesta de modificacién ‘del ar
ticulo 8.° de los Estatutos, con el fin de encomendar al Con- |
sejo de Administracion la facultad ‘de aumentar el capital |
social. :

“'Si la Junta no pudiera celebrarse en primera convocatoria, |
‘por no concirrir el nimero de accionistas y la cifra de ca-
“pital que exige el citado articulo 58 de la Ley, se reunira, |
en segunda convocatoria, el dia 3o del corriente, a la mis- !
ma hora, v en el local antes indicado. |

Madrid, r de marzo de 1955.—El Presidente del .Consein
de Administracién, Idefonso G.-Fierrg y Ordéiies,

ductores y counsumidores de aceite de oliva, con el principal obje-
tive: de presentar las sugerencias conducentes a la estabilizacién del
precio del aceite, €l cual se encuentra actualmente -a merced de las
fluctuaciones anuales en ¢l rendimiento.

Como base, el Comité estd estudiando el informe de si altima

reunién en la, primavera del pasado afio, en el que‘'se sugirid la
creacion de un fondo de 3,5 millones de délares, suscrito por los
paises productores, para’ respaldar los precios del aceite de oliva.

También se han discutido las medidas para la proteccion de la
produccion de aceite de oliva, para el financiamiento de las zonas
productoras y para el creciente consumo de aceite,

El informe del Comité sera sometido a la I. C. I. C. A. (Interim I

Coordinating Commitee for International Commodity Arrangements),
que luego hard la recomendacitn a las naciones miembros.

Productos agricolas—El resumen informative que sobre la si-
tuacién de campos ¥ cosechas en Espafia publica el Ministerio e
Agricultura cor—re::pfmdiente al mes de fiebrero ultimo, pone de
relieve  las abundantes precipifaciones producidas en el curso del
mismo, con excepcion de algunas zonas de Levante. Las tempe-
raturas fueron, en general, moderadas durante la primera gquinceua
de dicho mes, aungue algunos dias helé ligeramente en la region
central; en la segunda quincena las bajas temperaturas se exten-
dieron a las provincias de la meseta central y a las cuencas del
Duero y el Ebro v parte de Catalufia v Baleares, nevando en lis
sistemas montafiosos.

Dehids a las frecuentes uvias, las labores de escarda; asi como
las de barbechera y las preparatorias de las siembras de primave-

ra se realizaron con interrupcién. Las siembras de cereales y le-

guminosas de otofio presentan en muchas regiones mayor desarro-
llo del normal ‘en esta época, debide a las condiciohes . climatolbgi-
cas registradas® hasta ahora, mientras que en los terrenos flojos
v en ‘las zonas bajas se acusd un exceso de humedad, comenzando
a amarillear Jas plantas; sin embargo, el descenso de temperatura
ebservado a partir de mediados de mes ha originado una paraliza-
cién  vegetativa gue u1ﬂ1m1 favorablemente en el renuftado final
de los™ cuijtivas.

Las siembras, especialmente cen Extremadura, presentan un des

arrollo muy superior al normal, siendo de temer el posible enca-

mado v los efectos de las heladas tardias; por el contrario, en la

promtla de Murcia y algunas zonas de las de Alicante y Valencia,
asi como en Las Palmas y Santa Cruz de Tenerife, los cultivos
padecen los efectos de la falta de precipitaciones, En las demas
regiones las siembras presentan mejor aspecto que en-el mes ante-
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rior. Comparada con, igual época del pasado afo, la situacion es
también mejor, con la excepcion de las citadas zonas de Levante.
En la zona costera de algunas provincias mediterraneas, se ha ini-
ciado con buenas rendimientos la recoleceion de habas para con-
sumo en verde. 1P 3

La recogida de aceituna coutinia todavia en las provincias mas
tardias, habienda sido interrumpida frecuentemente durante el mes
or las HNuviasi se confirman los bajos rendimientos senalados an-
teriormente, aungue se observa gue ha mejorado la calidad de los
aceites obtenidos de los irutos Gltimamente cosechades. Los oliva-
res han adguiride humedad suficiente para su normal desarrollo,
habiendo comenzado su bretacién en las zonas: mas templadas. Las
abundantes precipitaciones: han beneficiado considerablemente a las
plantaciones del vifiedo.

La floracion de almendros: v algarenbos esta hastante adelantada
como s consecuencia de las benignas -temperaturas de este invierno,
aunque la fructificacion de los primeros ha resultade perjudicada
por las heladas: los algarrobos muestran-abundante fruto en las
provineias mas productoras, Prosigue la recoleccion de. los agrios,
hahiéndose iniciado la de las variedades de segunda temporada, de
las wue se esperan producciones superiores a las de la campafa an-
terior.

Ezta finalizando la sicmbra, de patata, de primeta |L-p1.u;'.;r (ue se
realiza con algiin retraso en Galicia. La nascencia en la mayoria
de las zonas productoras es buena, pero las plantaciones mds ade-
lantadas de algunas comarcas de las provincias de Barcelona v Ba-
leares han padecido los efectos de las heladas.

Se ha ultimado el arranque de remolacha azucarera; su siem-
bra se ha iniciado en la provincia de Madrid, prosigue en las de
Jaén y Malaga v puede darse por terminada en Sewilla y Al-
nieria.

La sitvacion de los pasios ha continuado mejorando v, en gene-
ral, hay abundancia de hierba, salvo en la proyincia de Murcia
por falta de humedad, y en algunas otras zonas en donde los frics
han paralizado su desarrollo vegetativo:

Fletes—Aungue en forma todavia moderada, se ha observado en
la pasada semana una cierta fojedad en este mercado, que se ha
traducido en algunos casos en ciertas deducciones en los fletes hé-
sicos, como es el del carbon de los Estados Unidos a Europa,
eteétera, Parece que lo que ha fallado han sido las demandas de
huques para graos, con lo que antomdticamente hubo mucha ofer-
ta de tonelaje para carbon, con la cossecuencia de una baja de
hasta einco en este trifico, en viajes sueltos. Los viajes consecus
tivos todavia se fletan con apenas alguna reduccién de medio a un
chelin a lo sumo. Podria atribuirse a gue los fletadores que nece-
sitaban tonelaje de posicién mmediata, cubrieron ya sus necesida-
des v no han tenido necesidad de ir cediendo en sus ideas de flete,
contrariamente a lo que venia deurriendo en las tltimas semanas.

En los demas traficos, las variaciones han sido de muy poca im-
portancia. En el Mediterrineo, sé observa una tendencia a la baja
en muchos trificos, mientras en otros los fletes tltimamente pas
gados, no muy brillantes por cierto, siguen manteniéndose poco més
o menos al mismo nivel.

Este retroceso fltimamente abservado—dice el boletin  Fleta-
mar—no tendria importaneia s1 no fuera porque va acompafiado de
una baja importante en el mercado de buques petroleros, gue es
conveniente observar, ya que si fuera .pasajera puede no guardar
ninguna relacion con Ia flojedad del mercado de cargas secas, pero

. 5i persistiera habria que temer una caida general del mercado, va

que la experiencia demuestra que las oscilaciones del mercado de
tanques van_siempre en mayor o menor grade de consonancia con
las de tonelaje ordinario. '
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“"LA MUNDIAL"
SOCIEDAD ANONWIMA DE SEGUROS

Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapital soclal suscrito y fofalmente desembolsade: 4.000.000. de ptas.
SEGUROE DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO
DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS-
: : PORTES Y ROBO i
Autorizado por la Direccién General de Segurce con |

fecha B de mayo de 1848.
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Quien pretenda recibir orientaciones bursatiles por los movi-
mientos de nuestros mercados, tanto oficiales como de Colegios de
provincias, lograra poco. Y si desea relacionar la situacién inter-
na, en este aspecto, con la internacional, lograra menos. La Bolsa;
mindialmente hablando, queda reducida, ‘por ahora, a una fuente
mas’ de' negocios, buenos o ‘malos. Y cuantas disquisiciones se em-
pleen para juzgar el momento, apartandose de causas fundamens
tales, no pasan de ser buenos propositos. Que la Bolsa ha fuctua-
do siempre y- que la fdctuacion ha obedecido a motives técnicos
o dimpresiones de’acontecimientos distintos; eso 1o saben: todos' los
gue durante media siglo han visitado 'las salas de contratacién;
pero, a pattir de la primera gran guerra, influencias de la ge-
gunda y perspectivas de una posible tercera, las circunstancias han
cambiado; y por mucho que se pondere el rumbo agricola, indus-
trial ¥ comercial de un pais, con detalles fidedignos qué respon-
den al esfuerzo que en todas partes realizan los productores, la
Balsa seguirda la travectoria gque imponen aquellas circunstancias,
¥ hasta podemos deeir, sin’ temor a1 équivecarnos, por lo que al
sector' de dividendo se refiere; que el mercade de capitales, pro-
piamente “dicho, estd hoy un tanto al margen de las actividades de
los valores maobiliarios.

MADRID.—Ya estamos en posicion bajista en ¢l mercado ma-
drilefio, salvando los casos aislados. El miércoles, por ejemplo, de
g1 valores de renta variable 59 perdieron terreno, 17 guedaron es-
tables vy 14 presentaron buena disposicion y alguna ganancia. Los
Bancos, siguiendo la estadistica, cedieron ese dia 8g enteros; so-
bre un centenar gue abandonaron el martes: ya se han producuio
algunas mejoras, suaves desde luege. Hemoa citado este grupo
algo parecido diremos de otros en el dpartario correspondtenm
Ahora bien; las diferencias, en general, responden, por su cuain-
tia, al caso de cada une de les titulos afectados; unes, por fuerte
subitla anterior, dejan en mangs de la especulacién una parte de
las ganancias; otros, responden los altibajos a motivos distintos:
la cwantia de la diferencia esti no sdélo relacionada con el alza

anterior, sino con ¢l momento particular de cada titulo: dividendo,

proximidad de Junta, posible ampliacién de capital, normas de
distribucion del papel nuevo en consonancia con el viejo. Pero, aun
teniendo en cuenta cada uno de estos motivos, lo esencial es que
la tendencia va de uno a otro lado con facilidad, explicable por
razones que ya hemos apuntado en el comentario general de los
mercados de valores.

Madrid, cuando eseribimos estas notas, esti en baja; y es peli-
groso jugar a la baja cuando no existen las operaciones a plazo.
Asi que, seguramente, volveremos pronto a movimientos recupe-
radores para descender después, cuando se agoten las disponibili-
dades para el papel veterano v retorne la presion de la oferta. El

martes 15 se negociaron, en total, 44,8 millones de pesetas nomina-

les. La baja ha determinado para el miércoles 61,1 millones; la
continuidad progresiva del negocio responderi al curso de las co-
tizaciones.

Fondes puablicos y similares,

‘-mmprr: foeron escasas las diferencias en el sector de renta ﬁj.,l
Estd semana lo han sido también. El martes, dia de apertum 56
negociaron 32,4 millones de efectos pablicos: de ellos correspon-
dieron 23,6 a los valores del Estado. El miércoles se contrataron
52,2 millones de efectos publicos, correspondiendo solo 4,7 millones
a lds® Dendas.” El resto se deésplazé a Corporaciones oficiales, eé-

SOCIEDAD TRANVIA DE BARCELONA,
ENSANCHE Y GRACIA

El dia 31 de marzo de 10355, a'las diéciséis. horas, en las
Ofcinas de la Sociedad, ronda de San Pablo, 43, se verifica-
£a ¢l sorteo. nimero 42 de 195 obligaciones al 4 por 100 de
esta Sociedad, emision I8 de abril de 1013, que corresponde
amortizar, pudiendo asistir los sefiores tenedores de titilos. .
ide dicha emisién. |
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dulas, etc. Y las disponibilidades, ante la baja de las acciones, se
desviaron igualmente hacia ese sector de dividendo. Las obligacio- ©
nes industriales, entre los dos dias, no llegiron a los cuatro mi- °
Hones.

I.a conversion- de Tesoros de que hablibamos en nuestro afd- #
mero anterior, 'se hard ofréciendo el amortizable al tipo de 99,75

por 100,

Maries Midre. Juevea: Viernos
Interior 4 por 100 .. snmsreovaeens B8 9045 85007 - 85,00 8500
Exterior 4 por 100 R = » 102.00 »
Idem, A ... . 104,00 » 104,00 » i
Amortizable s por |00 1998'1949. 99,60 99,76 100,00 . 100,00
[dem 3 'por 104}, l5‘28-|,949 AaF. 91,60 91,26 91,25 91,00
[dem, G-H .. i 8 S kS
Idem 4 por IUU enero 1950 100,00 100,70 100,10 . 100,20
[dem 4 por 100, noviembre |95!... 100,35 100,28 100,10, 100,10 ‘-
Tdem 3,50 por 100, julio 1951..... 93,40 93,35 9545 93,25
Tesoros 3, por 100, abril 1950...... > 100,60 » W
Idem 3 por 100. noviembre 1950... T 2 > »
Idem 3 por 1), marzo 1952......... = * ity 3y B
Canal Isabel II, 5 por 100... 89,00 » 99,95 92,00
Colonizacidm 4 por 11K - oo 94,00 9400 9400 94,00
Reconstruccion Nac. 4 por 100, 96,78 96,76 96,786 96,75
R. E. N. F. E: 4 porAA00...0.00:.. 94,00 94,00 9400 94,00 -
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.%... » » e >
Trasatlintica 5 po:' Il’)l:I V—25 : » » » . 94,60
Idem, X1-25 .. o saninass 95000 » » 94,00
Idem, V-26 .. ¥ e » » » 74,00
Idem, XI- 28 .. » » » oy g i
Majzén 4 por IﬂO 93,00 3 » 95,00
Ténger-Fez 4 por iIJG 84,00 84,00 » ‘®
Marruecos 5 por 100 .. £ 70,00 70,00 70,00
Cédulas Hipotecarias ' por 100... » 87,25 » 87,26
[dem, A, 4,50 por 100 ............... 86,00 86,00 86,25 86,00
Idem, B, 4,50 por 100 .. ... 86,00 86,00 86,00 86,00
Idem, C. 4.50 por: 100 a1 82,78 1 87,7B P »
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,00 98,00 98,25 98,25
Idem 3 por 100, exentas ............ » e 3 »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » L] » »
[dem 5 por 100, con impuestos... B e e 2 =
Crédito Local 4 por 100, mterpr 9900 9925 9925 98,75
[dem, a lotes, 4 por 100 ............ 101,76 102,00 101,75 101,85
Villas 5 por H]l] 1914 . > » ¥ ¥
[dem, 1918 . ieasins 54,00 » 81,00 84,20
Idem, 1923, 550 por ]Uﬁ Mcjoras. » » 83,00 »
Idem, |929 5 por N . » 81,00 » »
Idem, 1931, 55[] por zm Tnterior B1,00 81,00 81,00 ' 81,00
Idem 193], SSOpor 100, Ensanche 81,00 » 81,00 »
Idem. 1941, 5 por 100 .. 74,00 74,00 74,00 74,00
Idem, 1946 4 por 100 .. 79,74 80,00 79,75 79,78
Emprcsa Mttmc:pa! Transporteu &1,u0 81,00 3 81,00

Acciones bancarias,

Buen recorte han dado esta semana las acciones del Banco emi-
sor. Las demds del grupo también sefialan baja, aunque el miéreo-
les hubo ligeras mejoras para ¢l Banco Exterior-y el de Crédits
Industrial de cinco ¥ dos enteros, respectivamente. Las Juntas de
este mes se esperan con impaciencia. Aunque, en lineas generales,
se conocen los' satisfactorios” resultados de 1934, 1oy informés “des
los Presidentes siempre descubren particularidades que el “inver-:
sor puede tener en cuental

El Banco de Crédito Industrial amplia ‘el cﬂplidl en 200 mllla—
nes,-a la par y primer desembolso del 25 por 100 6 sea 125 pese:
tas al: hacer ‘la. suscripcion, que se llevard a-efecto, durante. el

presente ejercicio. El -dividendo del ‘Banco de- San . Sebastiin on -

1954 ha'sido de 85 pesetas l1qmd?c con aumento. de 10 pesetas s0-
bre el de 1953 2

1"1'1 Midre, Jueves Viernes
Bancg de Espafia ............. ... 775,00 760,00 75300 754,00
Crédito Industrial ... 0. 270,00 272,00 272,00 275,00
[dem, nuevas ...........0.0o...0 267,00 268,00 270,00 >
Exterior de Espafia ..........z...... 480,00 48500 490,00 495,00
[dem, nuevas ......... oo » 477,00 » 485,00
Hipotecario .. - 484,00 480,00 481,00 482,00
Espafiol de Crédlin 718,00 710,00 700,00 705,00
' Hispano Americano .. 5000 582,00 580,00 585,00
Centyal =5 o0, 852,00 528,00 §26,00 524,00
~ Mercantil & Industrra 295,9!1 23!! 00 257,00 287,00
Popular Espafial ..............0...... 590,00 375,00 75,00 B 375,00
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Eléctricas,

En menos proporcion gque el bancario, el corro eléctrico tam-
bién registra descensos. Sin embargo, esta baja circunstancial de
algunos valores no afecta al aptimismo que ha despertado en todas
partes el negocio del fliide, con el poderoso auxilio de la energia
térmica. Precisamente un estudio de la O. E. C. E. afirma que el
consumo doméstico crece mas que el industrial. Se ha generalizado
el ‘sistema de las interconexiones internacionales, destacando los
paises de la Europa central, en particular Alemania y Austria. El
problema capital planteado es el de la renovacion, ampliacion y
multiplicacioh de las instalaciones, probléma que acometen con wvi-
gor nuestras Empresas, confiadas, con razén, en el excelente por-
venir del negocio eléctrico.

Martes Mikre,  Jueves Viernes
BE.E N.O.S. A, .... 195,00 195,00 195,00 19500
Hidroeléctrica del Cantibnco ...... 170,00 17000 170,00 170,00
Hidroeléctrica del Chorro... . 126,00 127,00 126,00 128,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 2'4,60 213,00 21500 21550
Idem 6 por 100 ............. 655,00 635,00 638,00 »
Iberduero, ordinarias .... 255,00 235,00 2335.00 236,00
Idem 3,50 por 100 ........ » » 251,00 »
Idem 6 por 100 .....occoveveveeneeen.e. 215,000 215,000 214.00 215,00
Idem, NOVISIMIAS .cvrreerisnnnsusanpnnns 210,00 210,00 209,00 211,00
TOmBRa R Al L. ot et S o 185,00 185,00 180,00 18200
Saltoy el T oL s R 210,00 20400 205,00 210,00
Saltos del Nams ....... 157.00 142,00 152,00 135,00
Sevillanas . R pr LS 13800 13600 135,76 137,80
Idem, nuevas A 138.00 136 00 ] »
Unibn Eléctrica Madrilefa... 157.00° 153,00 160,00 154.00
Idem, nuevas ...... eraneanesenses 100,00 181,00 14850 14850
Reunidas de Zaragoz.a wrenseeeeeenees 120,00 117,50 118,00 119,00

Mineras y metalﬁrglcas.

En un mercado estacionado v con tendencia a debil, destaca la
buena orientacion de Guindos, que han subido por las buenas no-
ticias: circulantes acerca de la marcha de los negocios de l1a So-
ciedad. Las Rif presentan sostenimiento. Todo el grupo minero y
metaliirgico se desenvuelve estable, v se comentan en Bolsa las
satisfactorias perspectivas en cuanto a los planes v provectos que
pretende llevar a cabo la Empresa Nacional de Rio Tinto.

Maries Midre, Jueves  Viernes
Minas del Rif 651,00 635,00 637,00
Duro-Felguera .... 271,00 271,00 279,00
Guaindos .I...hcuiies 40,00 350,00 350,00
Ponferrada ....... 380,00 380,00 385,00
Altos Hornos 252.00 230.00 255.00
[dem, nuevas .......... 222,00 225,00 228,00
Auxiliar de Ferroca rrrles o 420,00 421,00 425,00
Comercial de Hierros... pE ® > »
Constr. Metélicas, ofdinarias...... 182,00 182,00 » 183,00
Idem,; preferentes ...........coocivenns 182,00 182.00 » »
Manufacturas Metélicas ...... ... 265,00 260,00 265.00 275,00
Material ¥ Construcciones.......... 188,00 186,00 185,00 189,00
Monopollos.

Las acciones de menopolios van capeando el temporal bajista.
Las Telef6nicas son las menos afortunadas, a pesar de haberse con-

“HERMES”, COMPANIA ANONIMA ESPARO-
LA DE SEGUROS, S. A.

El Consejo de Administracién 'convoca a Junta general
ordinaria de accionistas para el dia 24 de marzo, a las once
v media de la mafiana, en el edificio de la Cimara Oficial de
Comercio, plaza de la Independencia, 1, en primera convo-
catoria, o el siguiente dia, a la misma hora, en segunda, si |
procediera, con objeto de someter a su examen y aprobacién
la Memoria, bdlance, cuentas de pérdidas y ganancias y ges-
tion del Consejo correspondiente al ejercicio de 1954, distri-
bucién de beneficios correspondientes al mismo, renovacién
parcial del Consejo y nombramiento de Censores para e!
ejercicio de 1033

Madrid, a.3 de marzo de 1055.—El Presidente, Luis Mun-
tan Claramunt,

ESPARA ECONOMICA

\ FRANVIAS DE BARCELONA, §. A.

L A partir de 1 de abril de 1955 se pagara el cupén nime-
I ro 27 de los Bonos para la Construccién de Material Movil,
| a razén de un liguido de 5,482 pesetas, y ¢l cupdn ntime-
i ro 23 de las obligaciones 6 por 100, emision 1049, a razén
de un liquido de 5,470 pesetas, en los siguientes Bancos: en

| Barcelona, Banco Espafiol de Crédito, Banco Central, Banco
' de Vizeaya, Jover y Compania, Soler ¥y Torra Hermanos y |
Banco de Santander: en Madrid, Banco Central v Banco de |

:

| Vizcaya, v en Valencia y Bilbao, Banco de Vizcaya. ]

mm

firmado las buenas noticias sobre el ejercicio 1954, pues en dicho
afio se instalaron 88.712 teléfonos, contra 83.005 en 1053. A fines
de 1954 habia en servicio unas 981.000 instalaciones, que en la ac-
tualidad habran sobrepasado el millon.

Los titulos mas sélidos, los de Tabacalera.

Maries Midre,  Jueves Viernes
Telefonica .......ccooveemacineaieeenee 224,00 220,000 215,00 219,00
Fésforos ........ » » 170,00 3
C.A. M. P. S. A. 185,00 181,00 178,00 180,00
Tabacalera, S. F 180,00 184,00 : 188,00

Alimentacién,

Las acciones de El Aguila, que venian manteniéndose estables
o ganando terreno, han cedido, al fin, bajo el descenso casi gene-
ral del sector de renta variable. Esta semana la pérdida ha sido de
varios enteros, pero en Bolsa se eree que la recuperacion no se hara
esperar. Y va que del ramo de alimentacion hablamos, estan sien-
do objeto de favorables comentarios las importaciones de carne
congelada, a las gue van & sumarse otras de género fresco pro-
cedentes de Francia y Holanda.

Martes Midre. Jueves Viernes
El Aguila, Cérvezas ......... 560,00 540,00 B53B,00 54500
Azucarera General de Espaﬂa . 141,00 140,25 141,00 143,00
Ebro, Azficares . weiseeineieeese BA7,00 335,00 351,00 337,00
Azucarera Adrs ...cotondosriariions » » » »
Azucarera Madrid ... e Rl ® »

Inmobiliarias y de la construccién.

No puede hablarse del momento de estos: valores juzgando por
las cotizaciones del cuadro, con ligeras diferencias en pro y en
contra, siguiendo la irregularidad casi general del mercado. Se
habla de un gran proyecto, con la colaboracién extranjera v la Jel
Estado, para levar a cabo el plan de construcciones modernas v
accesibles a todos los espafioles, segiin seanm sus respectivas po-
sibilidades. Es natural que en el proyecto participen algunas de
nuestras importantes inmobiliarias y también la Banca nacional,
siempre dispuesta a toda obra constructiva. Por otra parte, estan
avanzados los planes para la construccidén del primer oleoducto, en
los que parece intervendrin una prestigiosa firma americana y
tres espaiiolas, a fiit de formar el “bloque”. Una gran parte del
material, por sus especiales caracteristicas, serd extranjero y se
pagard en délares.

Maries Midre. lueves Viernes
Financiera vy Minera .......ccc.ocvivns » : » »
Portland Valderrivas .........ccooe: 698[!0 396,00 395,00 395,00
Ladrillos Valderrivas ....cccccccnnn » > »
Hidrocivil . 148 25 147,60 145,00 145,560
Cons'lructﬁra "General E.ipaﬁols » ® " »
Dragados y Construcciones......... 230,00 229,00 227,00 »
Alehzas: i hlbnaadnrinusdu L 750076001 C 7880 7 76:00
Asturiana .. SRR e » 70,00 70,00 w
Bafml a vt ts avsde 98,00 94,00 96,00 98,00
5T T » » » »
Céisa .. AT IR s gk 94,00 953,50 93,00 »
|| A e ot 29,00 2800 2800 29,00
Hispana ... T » 2 » ®
T e e R e e » » » 3,
Metmpohtana ks 17 L000 170,00 168,000 168,00
Tdem, NUEVAS .....ccovnessassiinnness: 169,00 166,00 » 164,00
1o e et R A e s B R 1] » 118,00 »
Urbis ..l e e S R0 ] 149,00 155,00
Vacesa .... TR 92,00 95,00 94,00 »
Tdem, nuevas ........................... 240,00 239,00 » »
Urbanizadora Metropolitana.,..,.. 605,00 600,00 600,00 605,00



ESPARA ECONOMICA

Quimicas y textiles,

Como suponfamos, los valores de Fefasa han vuelto a tonificar-
se, no obstante la tendencia -bajista del mercado madrilefio. Y es
que la industria textil, como la guimica, van dando cima a sus
programas de mejoramiento y a las normas rigurosas de la produc-
tividad, acrecentando ¢l rendimiento, puesto que la mayor parte
de los articulos elaborados estd solicitada.

a la contratacion oficial 48.060 acciones de
numeros 600,001 al 648.060, de la Unida

Ya fueron admitidas
500 pesetas nominales,
Quimica del Norte,

Maries Midre. Jueves Viernes
HEsp. Penicilina y Antibi6ticos.... » 186,00 » »
Energia ¢ Ind, Aragonesas......... 191,00 186,00 185,00 180,00
BRDIOBINGR s iosioe smtisinnrsaye veee 046,00 340,00. 344,00 546,00
Hidro-Nitro ..... .. 143,00 138,00 138,00 143,00
Unquinesa ........ wee, 194,50 192,00 » 190,00
Proquisa .. s ol » » » «
Espafiola de Petréleos ........ 489,00 486,00 481,00 490,00
Union Resinera Espafiola... 123,00 » 126,00 127,00
BB FoeA S A 182,00 190,00 190,00 198,00
SNl Ao CEE . 562,00 360,00 380,00 362,00

Navales y de transportes.

También las navales descienden, después de la carrera alcista
que llevaron estos valores. De la situacion favorable de la Em-
presa y de-sus proyectos financieros, hemos hablado en varias oca-
siones. Hay quz afiadir que la equiparacién de cambios entre ordi-
narias y preferentes es normal, pues sabido es gue estas fltimas
fueron la resultante de una antigua conversion de obligaciones y
las caracteristicas, en lo subjetivo, difieren poco; en cambio en lo
esencial. son las mismas, v de este Gltimo papel hay mas cantidad

disponible. En el aumento de capital la proporcién serd de una
por tos.

Martes Midre,  Jueves Viernes
Constructora -Naval, ordinarias... 23400 232,00 » 298,00
[dem, preferentes .......ceeeeeewnneeee 204,00 252,00 226,00 £30.00
Trosmediterranea ......ocevneeeneeeee. 227,00 230,00 227,00 226,00
Unién Naval de Levante 165.00 158,00 155,00 159,00
Metrnpohtano de Madrid, 1¢8.00 167,00 163,00 164,00
Aviaco ... 110,00 » > ’

Varios.

Papeleras Reunidas no se ha visto estos dias afectada por la
baja. Los demis wvalores del grupo. a excepcién de Unién y El
Fénix, todos se han visto presionados por la oferta.

En cuanto a Insa, en el balance al 31 de diciembre la cartera
de la Sociedad se componia de 188.757 titulos, con valor de adquisi-
cion de 170,5 millones de pesetas. El valor efectivo de cotizacion
en dicha fecha supera al de adquisicion en més de 8o millones. El
capital social es de 175 millones.

Maries Miére. Jueves Viernes
Union y El Fénix ...........cccevvvee - 5260 3,225 5.200  3.200
{1 T v 126,60 125,00 125,00 126,00
General de Invcrsmnes sisnsmaeasns 155,00 » 151,00 181,00
Papelera Espafiola .....cccvceeeanes » » » s
Papeleras Reunidas ............co.... 191,00 195,00 195,00 ¥
* & &

En la jornada del wviernes vuelve el mercado madrilefio a su
postura equilibrada, con firme tendencia en los corros. Las recy-
peraciones son, en general, suaves. A dltima hora quedaba dinero
para varias accionts de los grupos bancario y eléctrico. El am-
biente bursatil es bueno, incluso para casi todas las acciones, lo
que ratifica el comentario gue encabeza esta seccion.

BARCELONA—~El mercado catalin se mueve con indecision.
Basta una mirada al cuadro de cambios para apreciarlo. En arbi-
traje, los valores marcan una curva descendente, mis o menos pro-
nunciada. Claro es que no faltan excepciones, como la de Taba-
cos de Filipinas, cuyos titulos han merecido la preferencia del in-
yersor y ganan terreno. No ha faltado papel en parecido caso,
como las acciones de T. A. C., entre otras. Citemos algunas, la
Trasmediterranea, por ejemplo, ante las circunstancias que en la
. Empresa concurren, y que, por conocidas, no hemos de repetir,
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TRANVIAS DE BARCELONA, S. A. ‘

A partir de 31 de marzo de 1955 se pagara el cupdn ni- |
mero 56 de las obligaciones 35,50 por 100, a razon de un
liguido de 5,012 pesetas, en los siguientes Bancos: en Barce- [
lona, Banco Espaiiol de Crédito, Banco Central y Banco de |
Santander; en Madrid, Banco Central y Banco de Vizcaya, |
| ¥ en Valencia y Bilbao, Banco de Vizcaya. J

b b b A A b A A B b B A A A b A b s A 8 A A & aat
La influencia del mercado madrilefio se ha dejado thtII en Bar-
celona.
La renta fija continiia igualmente estacionada, con flexiones de
escasa impnrtancia‘. :

Martes Midre Jueves Viernes
F. C, de Catalufia. ............coeco.... 156,00 » » »
Tranvias Barcelona, ordmarias 4 » » H »
Idem, preferentes ......... 5 » » » »
Aguas de Barcelona, ordlnarlas 340,00 341,00 349,00 354,00
Catalana de Gas y Electricidad... 159,00 157,00 157,680 160,50
Trasmediterrdnea ...oc.coervvessssssess 224,00 22600 228,00 225,50
Hullera Espafiola ...ooivciuaiienninces » > » >
Asland, ordinarias .......cceee. 555,00 545,00 540,00 545,00
Cros, S. A. ceserrassnnsanaasees 027,00 625,00 622,00 619,00
Espafia Industrial . Liviaad 410,00 3 » »
Carburos Metélicos . 450,00 446,00 442,00 443,00
Espafiola de Petréleos ............... 490,00 486,00 485,00 490,00
Fomento de Obras y Constr......... 361,00 364,00 363,00 r
Motor IDErica .coeeerservrenne . 1.860 1.870 » 1.855
Tabacos de F:hplnas ..... .. 531,00 349,00 344,00 351,00
Industrias Agricolas ............ouvne. 487,00 485,00 485,00 490,00
Maquinista Terrestre y M:rit:ms. 127,00 125,00 125,00 124,00
EXPIOSIVOS vvvuriaericirrsossarnensers, 348,00 344,00 342,00 347,00

BILBAO.—ILa irregularidad hizo presa estos dias en el mercado
bilbaino, donde ha decrecido la buena disposicion de las navieras
¥ otros grupos de valores; hagamos excepcitn del siderometaliir-
gico, -aunque también algunos titulos registraron indecision. Las -
eléctricas han demostrado mayor serenidad ante el momento in-
cierto de las ' jornadas conocidas, Lo prueba la orientacién de
Iberduero.

El beneficio de Euskalduna ha bI(lU en 1954 de 24,2 millones, con-
tra 20,5 en 1953. Las reservas sociales se cifran en 100,5 millones
¥ la marcha de los negocios €s muy satisfactoria.

Martes Midre, lueves  Viernes
Bancg de Bilbao ....... 710,00 » E 700,00
Banco de Vizcaya, A ... 637,60 640,00 640,02 640,00
F. €. Ea- Robla .00 » 171,80 » »
Electra de Viesgo .....eeeess 206,00 201,50 200,60 202,00
Reunidas de Zaragoza 11900 117,00 117,00 118,50
Iberduero, ordinarias ................. 233,00 23450 234,00 235,00
Hidroeléctrica Espancla ciesmeenenee 214,000 211,00 213,60 215,560
Mitiag del - Rif e i .. 640,00 637,80 65? 50 642,00
NAvIera. AZDAT .l it e amesnes 2180 > »
Naviera Bilbaina ........... 1.290 » 1280 1.280
Nayiera, Vascongada ........cceeo...  1.688 » »
Altos Hornok o oadabiai ke, 234,00 230,00 260,00 251,00
Babcock & Wileox ..... i = » P »
Basconia ' .......... » » » »
Duro Felguera, .. cciemieivassasins » » n 202,00
Eusgkalduna .. dassesvsunaraanvet SOFDYO0 G0, " .
Papelera Espaﬁnla SRR e s RAINN » » 585,00
Setamifen oo o AT e s - ¥ ¥ »
Explosivos ......iuuiieeincaieensencser, 045,00 34200 34500 .>

PAMPLONA

Mercado encalmado, pero estable.
En obligaciones, s¢ ha movido la Deuda Provincial de Navarra,
repitiendo los precedentes,

2 Cambin TUltimo
- anterior cambio
Acciones: .
Cementos Portland .....cocccvmeaesisiiinainianinss 485,00 485,00
Crédito. Navarro. (o sdiinsane, - 000,00 550,00
El Irafi, S. A. R P S 188,00 188,00
La Vasco Navarra S B el R [« i s
La Vasconia, S. A, Banca ¥ Créd.ll RS S T T *
Sociedad Navarra de Industrias ............... 645,00 »
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VALENCIA

Ha ocurrido en Valencia estos dias lo goe en la mayor parte de
los Bolsines y Bolsas oficiales. Las acciones se han vido menos
firmes, a causa tal vez de la mayor abundancia de papel. Los cam-
hios demuestran imdecision, repitiendo el Banco de Valencia.

Fondos piblicos han estado menos animados que de costumbre.
Y las obligaciones indnstriales, un reducido mercado.

Cambic Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Banco de Valencia . et A | 520,00
Compaiiia Tranvias v “F. C. Valencia...... 89,00 : 90,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna.... 144,00 144,00
Cia. Ind. Film Espaficl, pref., s. A, Cifesa 37,00 38,00
Ldemrmerinn i iae. b v s er s s e i 10,00 210,00
Tdemm, PrOQUCCION vvveorsstossersesrisemmssoeremecrrs 244,00 44,00
Compaiifa Inmobiliaria Valenciana ... = 13,00 118,00
Solares y Construcciones, S. A. ........ccoccee. 150,00 »

VALLADOLID

A la expectativa del rumbo gue puedan tomar en los mercados
oficiales el negocio de acciones. En Valladolid no puede hablarse
- de ‘depresion, porque los precedentes se repiten, pero el nimero de
operaciones es reducido.

Los: valores industriales parecen mejor oricntades.

Unambio Ultimo
anterior camhbio
Acciones:
Banco: Castellanio h. wi i te o tiismimant 1 -O12,50 Bo
Sociedad Industrial Castellana ... reeavine . 000,00 803,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A, ........ 150,00 180,00
La Cerimica, 5. A. .......... 120 00 120,00
“El Norte de Castilla”, 5, RS TR i 159,00 »
Talleres de Fundicién Gabilondo ............... 110,00 »
00

Hotel Conde Anstirez, S. A, QA (7 20 200,00 200
: Produccaon de Semll]as s, A Prode'= : 60,00 65,00

»

»

Tableros de Fibras, TRATR e s
Fabricacion de Automobviles, S. A Fasa 150,00

YARAGOZA

Cierta firmeza en algungs valores de Empresas industriales, no
ha bastado para animar la contratacion general en titulos de divi-
dende, pues se observa, en general, relativa calma.

Cambio Ultime
anterior cambio
Aceiomes:

Banco de Aragbn ......... P e TSt il e T 440,00
Banco ZAragozano ..........osssresres 350,00 330,00
Cementos Portland Morata de J'alon bl = Ren 00 »
Cementos Portland Zaragoza 515,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil hragones (Caitasa). 300,00 B
Criddo ¥ Lorenze, €. A Tniosi o mdni 2ot Al 210,00
Eléctricas Reunidas de Zaragoza ............... 120,00 119,00
Guiral Industrias Eléctricas, 5. A, ............ 156,00 157°00
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 180,00 185,00
LaMortanimesa, SOTAL LGOS L o i e Bh O »
Magquinaria y Mectal. Aragonesa .... . 540,00 540,00
Magquinista y Fundiciones del Ehro, S. A... 200,00 205,00

EXTRANJEROS

En la semana presente no han experimentado modificaciones sen-
sihlés los mercados extranjeros de valores. Repistramos a conti-
nuacion algunas particularidades que afectan a los de Paris, Lon-
dres, Nueva York y Zurich.

Los mercados de Bruselas, Francfort, Milan, Amsterdam, Esto-
colmo y Lishoa contintian parecida trayectoria a la de febrero pa-
sado. El de Buenos Aires contintia consolidande posiciones para la
mayor parfe de los valores de renta variable, También el de Mun-
treal acusa firmeZa. Hemos de aludir especialmente al de Méjico,
dande si las cédulas hipotecarias siguen presentando una posicién
solida; también la acusan muchos valores industriales.

Hay que
tener.en cuenta que Méjico dispone de una situacion excelente en
los ramos del algedén, petréleo bruto, plomo, cobre, cinc v ofros

productos que originan buenos ingresos de divisas. Y los valores. Royal Dutch .
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de Jas Empresas interesadas alcanzan en la actualidad. buenas co-
tizaciones en Bolsa, mas todavia desde que el Gobierno mejicano
ha dado a las Empresas de referencia concesiones por las cuales
recibird un 13 por too del rendimiento brute resultante. La nueva
industria. de extraccion de azufre, de Minatitlan, confia llegar a
una produceidn anual de un millén de toneladas, que tal vez ex-
ceda de la produccion norteamericana. Por tales razones, la Bolsa
de Méjico se muestra, desde primero de afio, muy activa- y con
tendencia aleista, salvo excepciones.

PARIS—El mercado de Paris continiia resistente, a pesar de
las noticias adversas que se reciben de Wall Street. Pero en el
orden politico, influyente en el econémico, Francia ha vencido, el
primer obstdculo serio de la discusidn presupuestaria, y la Balsa
ha recibido con ello un impulse satisfactorio, tanto para las rentas
francesas como para algunos valores industriales nacionales ¥ bel-
gas. El'mercado al contado, como a plazo, se desenvuelve cott mar-
cada tendencia aleista, salvando las eicepcimms de rigor.

La Asociacion de Corredores que interviene el mercado éxtra-
oficial “courtier market”, de Paris, ha publicado nuevas mormas
para las fluctuaciones de los camhbios. El limite del 10 por 1oo, gue
generalmente se impone, no se aplicard a los valores de arbitraje
cuando las fluctuaciones correspondan con las registradas en los
mercados extranjeros en que suclen negociarse.

Cambio Ultinne

anterior cambio
SR s T T e I S 72,30 71,70
5 9% 1920-1950 Amort. . Loy 115,10 116,00
C. National d'EsCompte Paris ......... 2.800 ~ 2.500
Cradit Tyontais i e LA mai 2.500 2.500
Timper s Ped il o 1.635 1.560
Atelier Chant Loire ........... 11,700 10.950
Entrepr. Ind. Charentaise .. 6,150 6.175
Socony Vacuum Franee ..... e 147250 14,250
T T B e SRR B e T B » 676,00

LONDRES.—A pesar de las derivaciones que se esperaban con
motivo de la elevacién del tipo de descuento, la Bolsa landitiense,
que aparecid_en principio un tanto apagada, va recobrando la nor-
malidad, en particular para los Bancos ingleses. Las acciones side-
rometaliicgicas contindan estimuladas por el éxito de emisiones
recientes. Los valores navieros experimentaron alguna irregulari-
dad que va siendo vencida por influencias de la subida de los fle-
tes. Los titulos textiles no acaban de recobrar su estabilidad.

v Cambio Ultimo
anterior camhio
Consolidated (it e iivie i ittt dnvec ry DS Ly 61 7fy
Shellt ot 120 123/1 1/,
General Electric ... 13 13
Rubber Trust ......... 2 2
Imperial Chemical e 1) 41
R o) o e e s 4915 491/,
General Mining & Fmam:e Corp ............... 98,9 100
Anglo Iramian Ol ..o, 743, T2

i} - *
NUEVA YOREK.—Es notoria la baja de los valores de dividen-
do en el mercado de Nueva York, o que algunos atribuyen a las
investigaciones que realiza la Comision senatarial, pues aunque al
escribir esta nota todavia no se conocen los resultados de aqué-
llas, es indudable que su ‘actuacidn ha determinado una mayor pru-
dencia en la contratacién. La tensién politica que existia sobre For-
mosa va desapareciends. Los valores metaliirgicos, en general, se
han visto menos afectados por el descenso. '
Los precios de algunas acciones han bajado de dos a tres dolares
en las dltimas Jcrnadds conocidas.

Cambio Ultimao

anterior eambio
Gengrali Motors; ;.. fusud e i 954/ 94 %
U. 8. Steel S e ‘;" 77 !‘s
American Tel & Tel. e PR L 1R 182
Intcrnational Tel. & T-:I g 28 257/,
General Electric ....v..oven.n. i Bl %/, 50 ¥/
Canadian Pacific a2 501/,
Anaconda Copper ....... 543/, Bl 1
Shelk @il Lx sana b RS sing SRS 68 9/, 62
s Westhinehouse  shamsad i wimindn. sttt 79 8/, 77,

BRgraEashg s e R ey

7471, 76
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ZURICH.—Si bien aparentemente ¢l mercado de Zurich no se
muestra influido por las evoluciones de Wall Street, registrindose
ligera irregularidad en los valores de Seguros y alimentacién, no
cabe duda, a juzgar por referencias, que existe en aquella plaza
gran interés por conocer el rumbo que siguen los acontecimientos
en el mercado neoyorquino.

Las alzas pasadas dieron lugar a grandes realizaciones de hene-
ficios; y una prudente cauntela se manifiesta en Zurich desde los
camienzos del mes actual,

Cambio Ultimo

anterior cambia
Nabionalbank: Berti - oo T » >
Kreditanstalt, Zurich pelin 1.429 1.43B
Zarich Allg, ... loin s 15.500 15.300
Brown Bovery it T e 7T 600 1.660
Nestlé Aliment . 2.043 2.040
Royal Dutch ... 623 675
Standard Oil . i 492 495
Interhandel ... R e A e esimiiboate, il B D 1.690

BANCOS

Esta semana publicamos el balance del Banco de Espafa ‘e-
rrado al 28 de febrero pasado, con el bréve reésumen de costumbre.

El 29 de este mes se presentara ante el Consejo Econdémico v
Social de las Naciones Unidas el resumen de las actividades del
Banco de Reconstruceién, ejercicio 1054-55.

Durante este ejercicio, el Estado de Israel ingresé como miem-
bro del citado Banco, previa la suscripeion de 45 acciones por va-
lor de 4,5 millones de délares. En contrapartida, Checoslovaquia
fué suspendida, de acuerdo con lo previsto en el Convenio constitu-
tivo, por falta de pago. A 625.000 dblares ascendia la cantidad
suscrita por este pais.

Existen ahora, pues, 56 paises miembros del Banco de Recons-
truccion, v el capital asciende a ¢.028 millones de ddélares, Pos na-
ciones mas han presentado, durante este afio, su solicitud de ad=
misién: Corea vy Afganistan. ;

En el periodo que media entre julio del 54 v enero del 355, se
han efectuado oche préstamos a diferentes paises.

Austria fué el primero, por una cantidad de 12 millones de déla-
res, para ser empleados ¢én la construccion del provecto hidro-
eléetrico - Reissek-Krenzech; un préstamo de tipo combinade, por
valor de 50 millones de dolares, a Bélgica, para modernizar el
puerto de Amberes y las vias fluviales de comunicacién interior;
Ceildn tuvo también su préstamo, que ascendié a 19 millones;’ para
financiar el proyecto hidroeléctrico de Aberdeen-Laksapana; en
mayo de 1957 habrd de comenzar la amortizacion del préstamo
de cinco mullones de délares hecho a Colombia, para la compra
de tractores; El Salvador recibié 11 millones para la construccisn
de una importante carretera costera; la Unién India financiara una
planta térmica, mediante el préstamo de 16 millones de délares
hecho por el Banco Internacional de Reconstruecion; El Irak can-
celo parte de su préstamo de 15 millones, exactamente 6,5 millo-
nes, et wista de las mejoras que en su economia ha producido ‘la
firma de los nueves Acuerdos con la Irak Petroleum Company:
en agosto del pasado afio se hizo otro préstamo a Méjico por
valor de 61 millones para la- modernizacién de los ferrocarriles;
los Paises Bajos también van cancelando las deudas contraidas con
el Banco. Sé¢senta millones de délares han sido devaeltos en este afio,
como parte del préstamo de 105 millones, que habria de ser cance-
lado en 1957; 1a K. L. M, ha saldade definitivamente su préstamo
de siete millones——quedaban por pagar cinco millones, lo que ha

sido hecho en septiembre—que recibié del Banco en 1952 a seis:

afios; en noviembre se hizo ul préstamo de cinco millones de’déla-
res al Per(i, precisamente al Banco de Fomento Agropecuario, para
facilitar las operaciones de importacién de utilaje agricolal

DE ESPARA

La circulacion. fiduciaria anotada en el balance del Banco de Es-
pafia, qué publicamos 2 continuacion, cerrado el 28 de febrero
pasado, es de 41.500 millones; supera en 384 la del mes anterior,
que se cifré en 41.206. Pero si comparamos la citculacion de 28
de febrero con la de 31 de diciembre, encontraremos una diferencia,
en menos, de 1.363 millones, puesto que dicha partida, al final del
pasado ejércicio, era de 42.053 millones. De no haberse producido
aumento. de circulacién entre enero y febrero, la diferencia, en 'me-

nos, con relacion a diciembre, se hubiera aproximado a los 1.800-

millones,

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... . .....

50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 -

BANCA Y BOLSA

| Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con &l ndmero 1.445

Coma saldos acreedores figuran en 1.242,5 millones el del Tesoroe
publico, y en 25736 millones el de los Organismos auténomos, o
sea, en total, 3.816,1 millones. Hay que tener en cuenta gue.el de
enere se elevd a 4.544,0 millones. La cartera comercial, como po-
demos apreciar en el balance publicado, se aminora en. 233,6 ini=
lones. ¥ aumentan los créditos personales en 549,7 millones. Dis-
minuyen, en cambio, los eréditos con garantia de valores en 1. 105,3
millones.

31 ene. 1955 28 feb. 1955
Peseras ACTIVO Peaelas
613 299.962 0r0 80 CAJA .isissiransssssassssannmssnsamnsnsnsnnssnnnnes 013,420 628
325.467.684 Plata ..oooiiiiiienn attae e el 825.468.519

95.983.615 Moneda metélica® curgo legal . 5.972.769
119.128.4556 Efectos en Caja, coblo ........ 82.024.596
67.932 208 Descuentos COMETCIAIEE  orrinciiiasasnrimasnsrin 67 435,522
201.568.085 Dtros efectos mercantileg a corto plazo. 198.085.407
1.300.964 492 Redegcuento DANCATIO ......cc.covimmermmiiamem suanes  1LBY4.645. 360

5.024.797, 492 Redescuento organismos pﬂbl:lm: - 2.701.498.992

11.105.668.019 Créditos personaleg ... ok e e w11 155 358 609

12,769.034.947 [dem con garantia de vAIOTES ............... e 11.575.686.429

10,893,995 Pagarés de préstamos con garantia ... 11.670.340

40.687.836 Otros efectos en CATLErA ... ...ccceeecee
370.235.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1942,
B3 672.626 Accianos Bance HEstado de Marruecns

o Exterior de Egpafia y Tabacalera, S, A.' 53.672.626
13.669.758. 126 Deuda. egpecial creada por art, T.o Ley !.3-3
1942 y 31-12-1946 ...... A e .758 126
701.068.000 Valores adqgs. segn art. 8.° Tey 13-3-1942..  698.378.000
292.496.68% Inmuebles ¥ moblliario . seviinanin 496
§07.595.109 Pago interesey y Deuda Hstado y otras c.. 1.042,684.251

40.249.788.158 Diversas CUBDLAS ..iivririiimsmimms 33.767 615.820

85.718.085.422 TOTAL DEL ACTIVO.....rssssensssssansssesns BU 0387 BA2.778
PASIVO
1?? Dm'ﬂl'll'l(:aplln.l. del BADCO .iienerenas L SRR 177 000000
Fondo de reserva .. 3, 000, 000
mﬂ-woouldem de prevision ... “ 18.000.000
41. ED& 105 050 Billetes en circulamﬂn .« 41.590 515 857
3.174 271 355 Cuentas corrientes ........ v 516,578 769
39.792.852 Depo6sitos en efectivo ......... 36 185.781
5.352.529.766 Cuenta corriente Tesorog Org “Au tﬁnumoﬂ 4858 815.826.
281.295.831 Dividendos, intereses y ofras obllg. a pagar 202 175.189
201.972.750 Facturas de amortl.zacidn de intereses, Deu-
das -del Estado ... 190 798.243
35.983.769 870 DiVErang CUBMIAE ..o.ooocimsiricoibnrisosisnns L 30,164 559,431
ua 748, 0651122 TOTAL DEL PASIVD......... .. 80 587 342 778
Detalles de algunas partidas del activo.
: DRO EN CAJA
483.991.549 Dol Ba.ncc P T Ert 453 991.549
adquirido e 28,279,164
mmm gt
B4.731.892 [dem del Tesoro .. B4 731 892
~46.278.504 Del Instituto Espafi 46.599,170
18.852 De cuentas corrientes . 18.852
i:-h’: 293 952 TOTAL ORO REVALORIZADO .............. 013 420.628
PLATA
a‘!ﬂ.?-l? 703 'lata recogida por cunnta ﬂe la anlenda B20.748 538
2.719.951 ‘dem del BANCO ....ceccees 2 719 951
525 467.634 TOTAL . PENTA vosvarsnsvsnsunnigssfovssannsrenn | 2N 408 519,
' 3 CREDITOS PERSONALES
7.769.185.238 A Organismos adm, o pablicos ............. 8.509.829.325
3316481781 A particulales ................ R . &.545.539.279
11.105.665 019 |21+ PR E R e i L Lok T 388 611
DE FRANCIA

La tota mds saliente del balance del Banco de Francia, cerra-
do al 3 del mes actual, ha sido la reduccién dz la partida de anti-
cipos especiales al Estado en 3200 millones de frafdcos, en com-
paracién con el balance de lassemana anterior,

Millones de francos

Anterior i marza
Circulaciér 2.482 666 2.5848 J60
8 TN R e 201.281 201.281
T L 66.525 69,265
Depusims‘..........._.....,‘.,.. _ 121.896 111.576
Anticipos . .1 996.249 . 1.001.549.
C'édllﬂs : ].102.94] ].135.655
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DE INGLATERRA

En el balance del Banco de Inglaterra al g del corriente, se ob-
serva una proporecidn de porcentaje de billetes y monedas de oro
v plata; en relacidén con los depositos, de 13,7 por 1oo. El aumento
del tipo de descuento bancario todavia no llzli repercutido en las
partidas principales ‘del balance.

Millones de libras

Anterior

G mareo
IR R e e S B e 1.668,9 1.678,0
Oro v plata en barrag ... ...l 2744 273,7
Divisas . » »

BIEpORIb o T s i R 266,2 276,9
ANHEDOE o T S T b 25,0 26,9
TR s i Foenai v s R e i 15,1 16,4

DE LA RESERVA FEDERAL

Suma la partida de préstamos comerciales de los Bancos de
Nueva York, que consta en ¢l balance ceerrado al o del corriente,
la cifra de 7.535 millones de délares; v la de inversiones extran-
jeras 2.071 millones, 3

La proporciém entre las exigibilidades vy su cobertura es del 46,3

por 100. — 2
Millones de délares
e Anteridr Q9 ‘marzo
G R R Ol o 25,586 25.588
L R L T P R 21.052 21.041
Divisas’ .. ..o » »
B e L Tl o e S et 19.939 19.830
L] oot St P R P T D " BBa 4188
(G301 [ L) e S LR e e I T 23.99)] 24.095

DE SUIZA

Una disminucion en la circulacion fiduciaria y aumento en los
depdsitos, son circunstancias favorables para estimar el balance
del Banco de Suiza al 7 del corriente.

Millones de francos

Anterior 7 marzo
Caramlagibn, L e 5.044 4.969
L8] (b U 6.268 6.268
Divisas . 576 574
Depasitos . 1.788,02 1.860,69
Anticipos . 85.51 82,90
Créditos ... 46,70 = 46,70’

DIVISAS

Dijimos en nuestro nimero anterior que el Ministerio de Ha-
cienda habia dispuesto que en las liquidaciones de derecho de Aran-
cel correspondientes a mercancias importadas o exportadas du-
rante ¢l mes de marzo, y cuyo pago haya de hacerse en billetes del
Banco de Espafia en lugar de hacerlo en moneda de oro, el ie-
cargo que por el expresado concepto aplicaran las Aduanas serd
de 257 enteros y 70 centésimas por 100, Parece ser (ue se estudia
por las Autoridades competentes alterar el tipo- actnal en un 150
por 100, aproximadamente, en cuyo caso 0D pesetas oro equival-
gan a 507,70 papel, pues siguiendo la acertada politica de revalo-
rizacion de nnestra divisa, la medida, si se lleva a efecto, es im-

portante, porque repercutira sobre las importaciones de materias,

primas, tales como algodén, etc, con las naturales consecuencias
en las fibras artificiales. Es probable que si el cambio se modificara
para las importaciones, lo seria igualmente para la exportacio-
nes,

El presupuesto chileno de divisas extranjeras prevé la cifra de
22,3 millones de délares para ingresos y gastos ordinarios, y
132,09 millones de dolares para ingresos y gastos extraordinarios.
Los ingresos ordinarios llegarin principalmente de las exportacio-
nes, mientras que los ingresos extraordinarios se lograran de la uti-
lizacion del crédito y otros recursos. El Decréto ministerial que
aprueba ¢l presupuesto dice que las importaciones, 1o mismo. que
las exportaciones; se efectuaran al tipo de cambio libre de la Ban-
ca, o sea 200 pesos por délar, mas la tasa especial de 110 pesos
sera aplicable a las tmportaciones de ciertos productos; entre ellos
¢] azicar y el té, ‘

a
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En los cambios de divisas no se ha experimentado esta semana
variacién sensible;
R ¥

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes divi-
sas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado va-

riacion : :
Martes Miere. Jueves Vierncs
| -dolds el s e 58,95 3895 5895 58,95
1 libra esterlima ...oooiooreeeewee. 109,06 109,06 109,06 109,06
100 francos franceses ....... 10,85 10,86 10,85 10,8
i00 francos marroguies .. » » » »
100 francos suizos ... .. 901,85 » 901,85 »
LT T P T R s » » % »
.k

los cambios comerciales, salvo excepeiones, de moneda publi-
cadas el dia 14 de marzo de 1955, de acuerdo con las disposicienss
vigentes, son los que siguen:

Frances (este tipo podra suirir las modificaciones que se deriven
del régimen francés’ de cambio), 3,128; libras, 30,660; délares,
10,050; francos suizos, 232,070; francos belgas, 21,000; forines,
288,157 escudos, 38,086;" pesos argentinos -moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 1,110; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,533: deutchmarks, 2,607 ;

PARIS.—Los cambios que a continuacion se resefian se entien- -
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran-
cos franceses:

madibio Ultimo
anterior cambio
T e R o i e S » »
Londres ... izs uss 487,85 987,38
Nueva York . 250,00 549,958
e e i L e e e = »
LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en  unidades
moenetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:
Cambia Ultimo
anterior cambio
LB s i ywna ey ST s Lty e b B0, 0 80,15
Nueva York .. 2,7900 2,7951
Parle, orovinss 977 976 7y
ATy o B e e U e LS R i e L] 12,26 %/,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de dolar, vor
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambia Ultima

anterior cambio
B FY I D el T A Y el e M i C T L 3 5,48 5,48
T T e e e, e T L 2,82 2,82
T I R AR, A R g T bR 0,28 0,28
P T L S 25,52 93,32

ZURICH —Los siguientés cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas gue se citan, por francos suizos, a
excepcion de Lishoa y Paris, que suponen 100 escudos ¥y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio
14,78 14,78
12,2670 12,2676
Nueva York 4,28656 4,2865
Parisr 2o 1,2567 1/, 1,2560

METALES PRECIOSOS

Mientras las precios del oro han experimentado cierto descenso
en' algunos mercados, entre ellos Londres, come puede apreciarse
en las cotizaciones que publicamos a continuacion, hemos de re-
gistrar un alza en los de la plata, particularmente en los merca-
dos londinenses. Los precios actuales no los trae a la paridad
con los de Nueva York; pero creen los negociantes qué la diferen-

" cia de cotizacién es pequeiia para que conduzca a transacciones de

arbitraje.
Se estima posible gue las condiciones en Nueva York manten-
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gan el precio de Londres al muevo nivel. Pero los expertos no

han descontado la -posibilidad de un nuevo aumento en Nueva

York. Ni Japon ni Rusia estidn en situacion de efectuar envios.
El precio del platino contintia estable.

PARIS—Los precios que a continuacidn se resefian se entien-
den en las unidades gue se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demds:

l—'rcclio U]li:nlm

anterior precio
BT i 426,00 426,00
Plata ...t 1.501,00  1.301,00
Platino 12.755,00 12.7556,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y
libras por onza:

l*re.‘l:_lu Utll'nlm

anlerior precio
T 261yd Yy 281y '
Plal:_a 74,28 74,78
BT e Ty T e 28,00 28,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en délares y centavos por
anza ;

Precio Ultima
anterior precig
SO0 s e 48,00 35,00
Pial“a 85,28 65,26
VL TSN e R e e 77,60 77,560

ZURICH. — Los precios deberan entenderse i kilogramo por
francos suizos:

Precio Uitime

anterior precio
B e el R W 8 e 0 8 4.850 4.850
Bhats o » »
Platitvg s soiiiio g e e et e i v

ENERGI& E INDUSTRIAS ARAGONESAS, f

Madrid.

PAGO DE DIVIDENDO ACTIVO

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, en cum-
plimiento de acuerdo de la Junta general ordinaria de sefio- |
res accionistas celebrada el dia 9 del mes actual, ha dis- |
puesto el pago de un dividendo de un 4 por 100 neto a
las acciones, por el ejercicio de 1934, ipudiendo optar los [
sefiores accionistas por las siguientes modalidades de cobro: |

En metdlico.—A razén de 20 pesetas liguidas, contra cu- ‘

SOCIEDAD ANONIMA ‘
|

pon numero 33 de las acciones del nimero 1 al 112.000, ¥
del cupén nimero 12 de los titulos ndmeros 112001 al
560.000.

En acciones—Una accidén de s00 pesetas nominales. por ‘
cada 25 cupones ‘niimero 33 de las acciones del nimero 1 |
al 112:000, y por cada 25 cupones nimero 12 de las accio- |
nes nimeros 112,001 al 560.000.

Este derecho de cobro en acciones habrd de ejercitarse
desde el dia 15 del presente mes de marzo al 30 de abril
préximo, y las acciones asi obtenidas participaran de los be- |
neficios sociales a partir de 1 de enero de 1055, levando los |
nimeros 588,001 y siguientes,

Los sefiores accionistas que no ejerzan este derecho antes
del 1t de mayo se entendera que optan por percibir el cupdn
en metilico y en la cuantia anteriormente indicada.

El pago en ambas modalidades comenzari el dia 15 del
mes actual, en los sigmentes Bancos:

Banco Urquijo, de Madrid.

Banco Hispano Americano, de Madrid.

Banco de Aragon, de Zaragoza;
¥ en todas las Sucursales y Agencias de dichos Bancos.

Madrid, 10 de marzo de 1955—EI Consejo de Adminis-
tracidn.

m"m—_ WMW—_‘__- - P

Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

21 de marzo, COMERCIAL DERIVADOS METALES, 5. A—
Domicilio social, Oviedo. A las once de la manana. Ordinaria.

21 de marzo, TUBOS FORJADOS, 5. A.—Domicilio social, Bil-
bao. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

21 de marzo, EMPRESA CONCESIONARIA DE AGUAS
SUBTERRANEAS DEL RIO LLOEREGAT —Ummuiw social,
Barcelona. A las doce de la manana. Ordinaria.

21 de marzo, ASTILLEROS DE PALMA, 5. A.—Domicilio so-
cial, Palma de Mallorca (Baleares). A las doce de la manana. Or-
dinaria.

21 de marzo, SOCIEDAD ESPASOLA DE CONSTRUCCIO-
NES METALICAS—En la Cimara Oficial de Comercio de Bil-
bao. A las doce de la manana. Ordinaria.

21 de marzo, FERROCARRIL DE CATALURA, S, A—Do-
micilio social, Barcelona, A las ouce y media de la manana. Ordi-
naria.

21 de marzo, FERROCARRILES DE SARRIA A BARCELO-
NA, 5. A—Domicilio socidl, Barcelona. A las once de la mana
na. Ordinaria.

21 de marzo, LA ENCUADERNADORA MODERNA, S. A
Domicilio social, Barcelona. A-las once de la manana. Ordinaria.

21 de marzo, PAPELERA DE BRANDIA, S. A.—Domicilio
social, Brandia-Lousama (Corufia). A las once de la mafiaga. Or-
dinaria. A las tres de la tarde. Extraordinaria.

21 de marzo, RADIO RIOJA, 5. A—Domicilio social, Logroiio.
A las siete de la tarde. Ordinaria. A las ocho de la noche. Extra-
ordinaria. :

21 de marzo, PANERIAS SABADELL-TARRASA-BARCE
LONA, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las ence de la mafiana.
General.

21 de marzo, HARINAS Y MAZAPAN SAN JOSE, S A—
Domicilio social, Toledo. A las once de la manana. Ordinaria.

21 de marzo, PANTANOS ¥ CANALES, 5. A.—Domicilio so-
cial, Madrid, A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

21 de marzo, HISPANO RADIO MARITIMA, 5. A.—Domi-
cilip social, Madrid. A las doce de la manana. Ordinaria.

21 de marzo, EMPRESA NACIONAL RADIO-MARITIMA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilie social, Madrid. A las doce
y media de la manana. Ordinaria.

21 de marzo, LEVANTINA DE CONFECCIONES, S. A.—
Domicilio social, Madrid. A las once de la mafiana, Ordinaria.

21 de marzo, ALMACENES SAN PEDRO, 5. A—Domicilio
social, Barcelona, A la una de la tarde. Extraordinaria.

21 de marzo, HISPANQO CORCHERA, 5 A.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

21 de marzo, QUESERIA TSUIZA, S. A—Domicilio social,
Puente de San Miguel (Santander). A las cuatro de la tarde. Or-
dinaria.

22 de marzo, MANUFACTURAS SEDO, S. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las once y medio-de la mafiana. Ordinaria,

22 de marzo, SEDO, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A ‘us
doce y media de la mafiana. Ordinaria.

22 de marzo, EXPLOTACIONES URBANAS, 5. A—Domi-
cilio social, Valencia. A las once de la mafiana. Ordinaria.

22 de marzo, ELECTRA VASCO-ALAVESA, S, ‘A —Domi-
cilio social, Bilbao. A las once de la mafiana. Ordinaria.

22 de marzo, ELECTRA AGUERA, 5. A —Domicilio social,
Bilbao. A las doce de la mafana. Ordinaria,

22 de marzo, TORNILLOS MOLINAO, S. A.—Domicilio so-
cial, Renteria (Guiptizcoa). A las doce de la mafana. General,

22 de marzo, COMPARTA VIGUESA DE PANIFICACION,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Vigo (Pontevedra).
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

22 de marzo, UNION QUIMICO-FARMACEUTICA, 5. A —

- Domicilio_social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria,

22 de marzo, ROMACHELAR, S. A.—Domicilio social, Madrid.
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

22 de marzo, SEIDA, S. A—Domicilio social,
once de la mafnana. Ordinaria.

22 de marzo, LABORATORIOS PROFIDEN, S. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria y extra-
ordinaria,

Madrid. A ‘as
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22 de-marzo; LIBIS; S, A, DE AHORRO' Y CAPITALIZA- <

CION —Domicilio social,
naria.

22 de marko, PREVISION VASCO-NAVARRA.—Domicilio
social, Pamplona. A la una de la tarde. Ordinaria.

23 de marzo, TEXTIL ALCOYANA, 5. A—Domicilio social,
Alcoy (Alicante). A las cinco de la tarde. Ordinaria.

23 de 'marzo, INDUSTRIAS DERIVADOS AGRICOLAS
FUSOR, 5. Ar—Domicilio social, Valencia. A las cuatro ¥ media
de la tarde. Ordinaria.

23 de marzo, BANCO CASTELLANO, 5. A—Dom:c;ho s0-
cial, Valladolid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

23 de marzo, SOCIEDAD FARMACEUTICA DE ALZA,
S. A, E—Domicilio social, Alza (San Sebastian). A las once de
la mafiana. 'Ordinaria. ; :

23 de marzo, ALMACENES GENERALES DE PAPEL; 5. A.
Calle de San mepplo, 8, Madrid. A las once y tres cua.rtos de la
mafiana. Ordinaria,

23 de marzo, CENTRAL DE l'ABR.[C"\Nl]:.b DE PAPEL,
SOCIEDAD ANONIMA,—Caile de San Opropio, &_Madnd A
las. doce de la manana. Ordinaria.

23 de marzo, PAPELERA DEL SUR, S. A.—Calle de San
Opropio, 8, Madrid. A las doce v media de la mafiani. Ordina-
ria.

23 de marzo, CONSORCIO DE FABRICANTES DE PA-
PEL, 5. A—Calle de San Opropio, 8, Madrid. A las una y cuarto
de la tarde. Ordinaria.

23 de marzo, EQUIPD BOSCH, S. A.—Domicilio social, Bar-
celona. -A las diez de la’ mafiana. Ordinaria.

23 de marzo, ASENTADORES REUNIDOS PARA EL FO-
MENTO DE LA INDUSTRIA PESQUERA Y SUS DERI-
VADES. S, A —Locales del Gremio de Mayoristas y Comisiona-
dos de Pescado, Madrid. A las cinco de la tarde. General. :

23 de marzo, PATENTES FLAMMA CARBO, 5. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las nueve de la mafiana. Ordinaria:

23 de marzo, MARVI, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las diez
de la mafiana. Ordinaria.

23 de marzo, COMPANTIA MARITIMA DEL NERVION, 50

Madrid. A las cinco de'la tarde. Ordi-

CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Bilbao:. A las once de la*

manana. Ordinaria. f

23 de marzo, PEROT, FABRICA DE TELAS METALICAS,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Tolosa (Guipuzcoa).
A las seis de la tarde. Ordinaria.

23 de marzo, 5. A. E. DE TRADUCTORES ¥ AUTORES.—
Domicilio sccial, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

23 de marzo, RAFAEL RIDAURA, S. A—Domicilio social,
Valencia. A las diez de la mafiana. Ordinaria.

24 de marzo, BANCO DE CREDITO INDUSTRIAL—Do-
micilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

24 de marzo, SAN MIGUEL ARCANGEL, S. A—Domicilio
social, Villanueva del Arzobispo (Jaén). A las cinco de la tarde.
General.

24 de marzo, COMPARIA ESPANOLA DE ELECTRICIDAD
Y GAS LEBON, 5. A—Domicilio social, Barcelona. A las doce
de la manana. Ordinaria,

24 de marzo, TREFILERIA BARBIER, S. A.—En el domiri-
lio social de Altos Hornos de Vizeaya, S. A., Bilbao. A las once
de la manana. Ordinaria.

24 de marzo, COMPANIA GENERAL DE INVERSIONES,
SOCIEDAD ANONIMA.—En el Banco Central, Madrid. A las
seis de la tarde. Ordinaria,

24 de marzo, COMPANIA ESPAROLA DE PETROLEOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—En el Banco Central, Madrid. A las
seis de la tarde. Ordinaria.

24 de marzo, UNION ESPAROLA DE EXPLOSIVOS. ‘5. A,
Domicilio social, Madrid. A las doce de la manana. Geéneral.

24 de marzo, EL FENIX SANITARIO, S. A.—Sin indicacion
de lugar, en Madrid. A las sicte de la tarde. General.

24. de marzo, INDUSTRIAS QUIMICAS CANARIAS, S, A.
En el Banco Central, Madrid. A las doce y media de la mafiana.
Ordinaria.

24 de marzo, LONJAS Y MERCADOS, S. A-r-Dommllo so-
cial, Madrid. A las once de la mafiana. Ordinaria.

24 de marzo, FRIGORIFICOS DEL NORTE, S. A—Domici-
lio social, Bilbao. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

“ 24 dé marzo, HIELO Y PAPEL, S. A—Domicilio- sonai Zara-
_goza. A las cinco de la tarde. Ordmarla

ESPARA HCONOMICA

24 de marzo, REMATES, 5. A.—Domicilic sdcial provisional,
Madrid. A las.once de la mafana. Ordinaria y extraordinaria.

24 de marzo, LA COOPERACION MEDICA, 5. A—Domici-
lio 'social, Madrid. A las ocho de la nache. General:

24 de.marzo, GAS TARRACONENSE, 5. A—Domicilio so-
cial, Tarragona. A las cuatro v media de la tarde. Ordinaria. A las
cinco de la tarde. Extraordinaria

24 de marzo, HERMES, C. A. E. DE SEGUROS5.~Ea la Ca-
mara de Comeréio, Madrid. A las once vy media de-la mafiana. Or:
dinaria.

24, -de -marzo, COMPANIA ELECTRA SEGOVIANA.—Du-
micilio social, Segovia. A las cinco de la tarde. Ordinaria,

24 de marzo, REFRIGERACION Y ACONDICIONAMIEN-
TO, 5."A~—Domicilio social, Barcelona. A las seis y media de
la tarde. Ordinaria.

24 deé marzo, BAROS ¥ DEPORTES MARITIMOS, 5. A~
Pomicilio ‘social, Barcelona. A las once de la mafiana. Ordinavia.

24 de marzo; BANOS DE SAN MIGUEL, S. A—Domicilio
social, Barcelona. A las doce de la mafana, Ordinaria.

24 de ‘marzo, BARES Y RESTAURANTES, 5. A—Domici-
lio social, Barcelona. A la una de la tarde. Ordinaria.

25 de marzo, EXPLOTACION GENERAL DE TRAPOS Y
METALES DE GALICIA, S. A—Domicilio social; La- Coruia.
A las cuatro de la tarde, Ordinaria.

25 de marzo, ARRAGES, 5. A—Sin indication de lugar, Vall
de Ux6 (Castellon). A las once de la mafana. Ordinaria.

25 de marzo, LABORATORIOS SEPTA, S. A—Deomicilio so-
cial, Madrid. A las siete y media de la tarde. Ordinaria.

25 de marzo, TEXTIL TORRES, S. A—Domicilio sccial, Bar-
celona, A las' cuatro y media de la tarde. Ordinaria. ¥

2t de marzo, MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, 8. A—
En el Banco Central, Madrid. A Ias cinco de la tarde. Ordinaria.

25 de marzo, INMOBILIARIA DEL SUR, §. A.—Domicilio
social, Sevilla. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria. A las
cinco de la tarde. Extraordinaria.

25 de marzo, PRODUCTOS LACTEOS MAISA, 5. A—Do-
micilio social, Sevilla. A las cinco de la tarde. Ordinaria,

25 ‘de marzo, HIDROELECTRICA DE LA CERVIGONA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio secial, Hoyos (Caceres). A
las once de la mafiana. Ordinaria.

2t de marzo, FABRICA DE LADRILLOS DE VALDERRI-
VAS, S. A—Domicilio social, Madrid. A las cinco de la tarde. Or-
dinaria.

- 25 de marzo, SOCIEDAD ANONIMA CARBONES LA NUE-
VA.—Domicilic social, Sama de Langreo (Oviedo). A las cuatro
de la tarde. Ordinaria. i

25 de marzo, ULLASTRES, S. A—Ayala, 27, Madrid. A las
seis de la tarde. Ordinaria,

25 de marzo, LOS TIROLESES, 5. A.—Daomicilio social, Ma-
drid. A las cineo de tarde, Ordinaria.

25 de marzo, UNION DE ARMADORES DE BUQUES PES-
QUEROS, S. A—Domicilio social, Gijon. A las once y media de
la mafiana. Ordinaria.

25 de marzo, LA METALURGICA, &.
Vigo. A las cince de la tarde, Ordinaria,

25 de marzo, SACRISTAN Y COSTA, 5. A—Domml:o S0~
cial, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria,

25 de marzo, ATLANTIDA, MEDICA DE ESPECIALIDA-
DES, S. A—Rosellén, 244, Barcelona. A las diez de la noche.
Ordinaria.

25 de marzo, FABRICACION NACIONAL DE COLORAN-
TES Y EXPLOSIVOS, 8 A—Domicilio social, Barcelona, A
las cuatro y media de la tarde, Ordinaria.

2z de marzo, METAL-GRAFICA MORE, 5. A.—Domicilio -
spcial, Gijon. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

25 de marzo, HIDRO-ELECTRA, S. A.—Domicilio social,
Najera (Logrofio). A las tres de la tarde. Ordinaria,

23 de marzo, BANCA DE VILELLA, 8. A.—Domicilio social,
Reus (Tarragona). A las doce de manana. Ordinaria.

25 de marzo, COMERCIO, INDUSTRIA Y AGRICULTU-
RA, S. A—Domicilio social, Madrid. A las doce de la manana.
Fxtraordmar:a

25 dé marzo, INMOBILI‘\RIA URBANA S, A.—Domicilio
social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria,

25 de marzo, LA ELECTRICA DE VILLANUEVA DE COR-
DOBA, S. A—Domicilio social, Villanueva de Cérdoba (Cérdoba).
A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

A.—Domicilie social,
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25 de ‘marze, ANONIMA REUSENSE DE PREPARADOS
ALIMENTICIOS —DBPomicilio social, Reus (Tarragona). A las on-
cerde la‘mafnana. Ordinaria.

26 de marzo,, TORNERIA MECANICA, 5. A.—Domicilio so-
cial, Villava (Alava). A las cinco de tarde. Ordinaria.

26 de marzo, SOCIEDAD ANONIMA DAM.—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las doce de la- mafiana. Ordinaria.

26 de marzo, SOCIEDAD EXPENDEDORA DEL PANA-
DES, S. A—Domicilio social, Villafranca del Panadés (Barcelo-
naj). A las seis de la tarde. Ordinaria.

26 de marzo, HIDROELECTRICA DEL AGUEDA; 5. A—
Domicilio social, Vitigudino (Salamanca). A las tres de la tarde
Ordinaria.

26 de marzo, BANCO CENTRAL.—Domicilic social,
A las cinco de la tarde, Ordinaria.

26, de marzo, ESTELA, S. A.—Domicilio social, Pasajes de San
Juan (Guiptizcoa). A las cuatro de la tarde. Ordinaria. .

26 de marzo, SOCIEDAD ANONIMA ALUMBRAMIENTOS
DE AGUAS DE BUROL—En el Centro Nacional-Sindicalista,
Buiiol (Valencia). A las .cinco de la tarde. Ordinaria,

26 de marzo, FRIO INDUSTRIAL, 5. A.—Domicilio social,
Palma de Mallorca (Baleares). A las cuatro de la tarde. Ordi-
naria.

26 de-marzo, INDUSTRIAS bO'llLEfA 5. A—Domicilio so-
cial, Santander. A las doce de la mafana. Ordinaria.

26 de marzo, CINEMATOGRAFICA GUIPUZCOANA, 5. A.
Domicilio social, San Sebastian, A las doce de la mahana. Ordi-
naria,

26 de marzo, LA SIBERIA, S. A.—Domicilio social,
na. A las cineco de la tarde. Ordinaria.

26 de marzo, CONTRATACIONES E INDUSTRIAS, S. A—
Domicilio social, Madrid. A las diez de la mafiana, Extraordina-
ria. A las once de la mafana. Ordinaria.

26 de marzo, BANCO DE BILBAO.—Domicilio social,
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

26 de marzo, METALURGICA CARBDNELL S. A.—Domi-
cilio social, Barcelona—A las cinco de la tarde. Ordmar;a

26 de marzo, CENTRO FARMACEUTICO DE ALICANTE,
- SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Alicante. A las once
vy media de la mafana. Ordinaria.

26, de marzo, BANCO MERCANTIL E INDUSTRIAL—En
la Cimara de Comercio, Madrid. A las doce v media de la ma-
iana. Ordinaria.

20 de marzo, LA HIDRO-ELECTRICA, S. A.—Domicilio so-
ciel, Huesca. A las cinco de la tarde. General. ;

26 de marzeo, COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE E5-
PARNA —Domicilio social, Bilbae. A las once de la mafiana. Or-
dinaria.

26 de marzo, HULLERA CARMEN, 8. A—Domicilio social,
Santander. A las once de la mafana. Ordinaria.

20 de marzo, MAGERIT, MUTUALIDAD DE SEGUROS
GENERALES.—Domicilio social, Madrid, A las onee de la ma-
fiana. Ordinaria. ]

20 de marzo, VALLE, BALLINA Y FERNANDEZ, S. A—
Domicilio social, Villaviciosa (Oviedo). A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

26 de marzo, SOCIEDAD DE TRANSPORTES EN VAGO-
NES-CUBAS, 5. A~—Domicilio social, Irtin (Guipfizcoa). A las
once y media de la mafiana. Ordinaria.

26 de marzo, RTEGOS EL PORVENIR, 5. A—Domigilio so-
cial, La Marina de Elche (Alicante). A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

26 de marzo, AUTOS VALDUXENSE, S. A—Domicilio so-
cial, Val de Uxo (_Castellml) A las once de la mafiana. Ordina-
tia v extraordinaria,

26 de marzo, TRANVIA ELECTRICO DE PONTEVEDRA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Puente Molinos (Pon-
tevedra). A las doce de la mafana. Ordinaria,

26 de marzo, MARTINE? CANAVATE, 8. A —Domicilio so-
cial, Maracena (Granada), A las cuatro y media de la tarde. Or-
dinaria. ;

26 de marzo, ENTRADORES DE GANADOS DE ABASTO
DE MADRID, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las doce de l.
mafiana. Extraordinaria, ,

26 de marzo, INDUSTRIAS GRAFICAS, Q. R. L. A, 5. A.
Domicilio social, Jerez de la Frontera (Cadiz). A las duc:: de 'a
mafiana. Ordinaria.

Madrid.
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26 de, marzo, BOSTAK, S. A.—Domicilio social, San Sebas-
tian. A las doce de la manana. Ordinaria.

26 de marzo, INDUSTRIAS DE PUNTO, :3 A—Domieilio
social, Olot (Gerona). A las diez de la mafiana, Ordinaria.

26 de marzo, LA AUXILIAR TARRASENSE, S. A.—Domi-
cilio social, Tarrasa (Barcelona). A las cuatro . de la. tarde. Ordi-
naria.

26 de marze, FERMENTACIONES BIQLOGICAS, 5. A—
Sin indicacion de lugar, Barcelona, A las once de la mafiana. Ex-
traordinaria.

26 -de marzo, AGUAS POTABLES Y ALCANTARILLADO
EN MANZANARES, S. A.—Domicilio social, Manzanares (Ciu-
dad Real). las once y media de la mafiana. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES :

ENERGIA E INDUSTRIAS "ARAGONESAS, 5. A—Paga,
a partir del 15 de marzo, un dividendo del 4 por 100 neto a sus
acciones, por ¢l ejercicio 1054, bien en metalico, a razon de 20 pe-
setas ligtidas, cohtra cupon 33 de las acciones nimeros 1 al 1¥2.000,
y 12 de las nfimeros 112.001 al 560.000, 6 bien en acciones, a razon
de una accién de 500 pesetas nemihales por cada 25 cupones ‘de
idéntica numeracion. El derecho a la obtencion de acciones cadu-
card €l 3o de abril, Y

SOCIEDAD ESPANOLA DE CONSTRUCCION NAVAL—
Paga, a partir del 1 de abnl el cupdn 19 de las obligaciones emi-
sion 1 de julio de 1930,

SUSCRIPCIONES

SOCIEDAD DE GRANDES REDES ELECTRICAS, S, A
Suscripcion reservada a los accionistas hasta el 15 de abril, en la
proporcién de una nueva por cada tres antiguas, de dos millones
de pesetas en acciones, emitidas a la par.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion ptiblica ¥ cotizacién oficial los siguientes valores:

30.000 acciones ordinarias al portador; de 1.000 pesetas no-
minales cada wuna, totalmente desembolsadas, nimeros 6o.001 ul
90.000, emitidas y puestas en circulacion por Manufacturas Meta-
licas Madrilefias, S. A.

BOLSA DE BARCELONA. —Ha acordado que se admitan a
contratacién publica y cotizacion oficial los siguientes valores:

1.030.606 aceiones ordinarias, al portador, de 500 pesetas no- .
minales cada una, nimeros 3.110.001 al 4.146.666, emitidas y pues-
tas en circulacion por Sociedad Hidroeléctrica Ibérica (Iberducro).

15730 acciones ordinarias, de 500 pesetas nominales cada una,
niameros 3r4.601 al 330.330, emitidas y puestas en cireulacidén por
Compania de Industrias Agricolas, S. A.

24.225 acciones al portador, dé 500 pesetas nominales cada una,
nimeros 363.376 al 387.600, emitidas y puestas en circulacién por
Ebro, Compafiia de Azlicares y Alcoholes, S. A.

13.866 acciones ordinarias, al portador, de 500 pesetas nomina-
les cada una, nimeros 138668 al 152,533, emitidas y puestas en
circulacion pot Sociedad Espafiola de Carburos Metilicos.

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacién pilblica v cotizacidén oficial los siguientes valores:

fio.000 acciones al pertador, de 1.000 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, nimeros 1 al 6o.0oo, emitidas y puestas
en circulacién por Fabricacién de Automoviles, 5. A.

DIVIDENDOS PASIVOS

SOCIEDAD TBERICA DEL NITROGENO, S. A.—Solicita de
sus accionistas el pago, antes del 30 de abril, del segundo dividendo
pasivo del 25 por 100, corréspondiente a las acciones nlimeros
402.441 al 407.640, O sea 125 pesetas.

AMORTIZACIONES

CONSTRUCTORA NACIONAL DE MAQUINARIA ELEC-
TRICA, 8. A—En sorteo celebrado el 10 de marzo han resultado
amortizadas fico obligaciones emisién 2 de octubre de 1951, que se
reembolsardn a partir del 1 de abril.

DISOLUCIONES

MATERIAS ALIMENTICIAS GARANTIZADAS Y CON-
TROLADAS, S. A—Por acuerdo de la Junta general extraordi-
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naria celebrada el 17 de diciembre dltimo ha quedado disuelta y to-
talmente liquidada esta Sociedad.

NOVISIMA INMOBILIARIA, S. A—Por acuerdo dL la Jun-
ta general extraordinaria celebrada en 1 de marzo, se acordd la
disolucion de esta Sociedad, por haberse concluido la empresa par-l
la que fué creada.

CAMBIO DE NOMBRE

SEDERIAS CARRETAS, 5. L—.
Sociedad Andénima, bajo la razon social Galerias Preciados,

Anuncia su transformacion en
S5.A,

ESPANA ECONOMICA
v ¢l traslado de su domicilio social a la calle de Preciados, 28,
Madrid.

OBRAS Y CONSTRUCCIONES ELIZARAN, 5. A.—Por
acuerdo de la Junta general extraordinaria de accionistas y es-
critura plblica de 2 de febrero, cambia su razdén social per la de
Leal Elizaran, S. A.

STANDARD OIL COMPANY OF SPAIN, 5. A—La Junta
general extraordinaria de accionistas de 8 de noviembre de 1954
acordd modificar el nombre de la Sociedad, que ahora es Esso
Standard Espanola, 5. A.

El mundo al dia

ESPANA

O Lla firma espafiola Siga, de Bilbao, y la inglesa Dunlop, han
firmado un Convenio, en virtud del cual Siga ampliara su capital
social, aumento al que contribuird Dunlop con un 25 por 100 en
maquinaria y ayuda técnica. :

Las instalaciones que actualmente posee Siga serin ampliadas
con una nueva planta, en la que se produciran toda clase .de ar-
ticulos de goma, incluidos neumaticos. para wvehiculos. ;

O En la campana sedera 1954-55 han sido cosechados en Es-

‘pafia un total de 566.300 kilogramos de capullos de seda, de los

cuales 524.047 kilogramos, o sea el 05 por 100 de la produccion,
cortesponden a la regidén murciana, incluyendo Alicante y Albace-
te. El valor de ticha produccion ha sido de cerca de 17 millones
de pesetas.

En la campafia 1953-56 han entrado en produccién unas 10.000
onzas de simiente, confidndose en que la cosecha alcanzard la
cifra de 630.000 kilogramos.

O El préoximo dia 24 sera botado el nuevo petrolero Puerfo-
Hano, de 25.500 toneladas, construide en los astilleros de El Fe-
rrol del Caudillo, de la Empresa Nacional Bazan, con destino a la
de Elcano. |

Las caracteristicas principales del nuevo barco son las siguien-
tes: eslora, 171,600 metros; eslora entre perpendiculares, 101,540;
puntal, 11,900; calade, 9,230; manga, 21,640, y peso muerto, 18.415
toncladas,

Q" Durante ¢l pasado afio 1054, los productos metaltirgicos ex-
portados mediante la “Operacién M-1" representaron un valor

-de 249 millones de pesetas, contra 208 millones en 1953.

O Seghn cifras facilitadas por el Instituto Nacional de Esta-
distica, en Espana existen actualmente 3.821 fabricas textiles, de
las cuales 1.763 elaboran preferentemente fibras de algodon, 995
de lana, 4o2 de seda y fbras celul6sicas, 313 de fibras regencra-
das, 120 de otras fibras y 228 efectiian operaciones de tintes, apres-
tos y acabados.

© Con un capital de 18.250.000 pesetas, se proyvecta instalar cn
Madrid una fabrica de piezas de hormigén ligero. La produccidn
sera de 20.000 metros cabicos de blogues y 20.000 metros cabicos
de hormigén armado. Se prevé la importacion de maquinaria por
valor de 940.000 pesetas.

© Una fabrica catalana de hilados y tejidos de lana ha solici-
tado autorizacion para ampliar su produccion de 48 a Go tonela-
das de hilades, con elementos macionales.

O También en Catalufia, una fibrica especializada en recu-
brimientos de resinas sintéticas piensa ampliar su industria con
la instalaciéon de maquinaria, toda ella nacional, para recubrir con
polivinilo y plistico hasta 2.500.000 metros de hilos y cables al
afo.

O Una importante fabrica sideriirgica andaluza tiene el pro-
yecto de instalar un horno eléctrico de dos toneladas, con sus
elementos accesorios, empleando en esta ampliacién 12.500.000 pe-
setas,

O Se ha solicitado permiso por parte de una firma navarra
para establecer una nueva industria de fundicién de metales 1o
férricos y fabricdeién de utensilios domésticos. El capital serd
de 10.500.000 pesetas y la capacidad de produccién de cerca e
300 toneladas de productos de aluminio y de 6o toneladas ce
latén al afio. La maquinaria serd de construccién nacional.

O Una importantisima industria de productos quimicos proyec-
ta ampliar su fabrica en la provincia de Tarragona con una sec-
cién para obtener aceites incombustibles a base de difenilo poli-

clorado (300 toneladas al afo, méas 100 toneladas de plastificantes).
Las materias primas a importar se estiman a un valor de unog
tres ‘millones de pesetas al afie y el de la maquinaria a importar
en unas 700.000 pesetas. El coste total de la ampliacion pasa ‘e
tres millones de pesetas.

O Otra industria de tratamiento  de plastlcas s¢ piensa ‘insta-
lar en Valencia, con un capital de G6Goo.ooo pesetas, y una capa-
cidad de produccion de hasta 100.000 piezas de hasta 750 gramos
de peso al ano.

O Asimismo ‘en Valentia, una importante fdbrica de articu-
los de caucho proyecta abandonar la fabricacién de cubiertas y
cimaras para bicicleta y ' dedicarse solamente a la’ de calzado a
base de goma y pisos para el mismo. La maquinaria para esta
transformacién y ampliacion sera de construccion nacional.

O En el campo eléctrico, una importante Empresa hidroeléc-
trica proyecta sustituir su actual estacién de transiormacion a
100,000 voltios por otra de r13b.oco, y ampliar su instalacién de
55.000 voltios para hacer frente al aumento de la demanda. La
maquinaria a importar tiene un valor presupuestado de 23.800.000
pesetas, y el coste total de la transformacion ascendera a casi
27 millones y medio de pesetas.

O Una fabrica de cemento, de la provincia de Gerona, tiene el
proyecto de amplir su capacidad de producciéon de 18.000 tonela-
das anuvales de cemento natural a 30.000 de cemento Portland, con
un costo de seis millon¢s de pesetas y maquinaria de construceion
nacional, a excepeién de algunos elementos que habrah de ‘impor-
tarse, por un valor de 1.500.000 pesetas, aproximadamente.

QO Una importarite Compainiia minera y metaliirgica tiene soli-
citada autorizacién para instalar un taller de trituracion, de una
capacidad de 3.600 toneladas en vemnticuatro horas, de mineralss
de plomo, en sus instalaciones de Murcia. La maguinaria sera na-
cional y procedente del desmontaje de otras instalaciones. El cos-
te de esta industria se calcula en unas 3.360.000 pesttas.

O Saltos del Sil, llevando adelante su programa de mejora de
sus instalaciones, trata de instalar, cerca de Tordesillas, una nue-
subestacion de regulacion e interconexion, con un coste de cerca
de 22 millones de pesetas, de los cuales 14 se destinan al pago de
la maquinaria ¥y elementos de importacion.

O Don Federico Marsam Rocamora ha sido nombrado reciente-
mente Agente de Cambio y Bolsa de Barcelona.

O En Bilbao, y con un-capital de ocho millenes de pesetas, s
ha constituido la Naviera Dc—rman, S A

O En breve comenzara Celulosas del Pirineo ,la fabricacion
de pasta semiguimica para papel en su primera fase

@ Dado el creciente desarrollo que esti experimentando el co-
mercio entre Espafia v Norteamérica, creemos ha de ser muy fitil
e interesante el conocimiento por parte de nuestros exportadores
de un folleto que bajo el titulo “Cémo vender a Estados Unidos”,
constituye una excelente guia prictica para establecer positivas
relaciones comerciales con aquel pais.

Dicho folleto puede solicitarse a la Camara de Comercio Ame-
ricana en Espafia, rambla de los Estudios, 1 (Barcelona), remitien-
do la cantidad de cinco pesetas.

O El pasado lunes ha tenido lugar la inauguracion de la nue-
va bateria de coque de la fabrica sidertrgica de Moreda-Gijon. La
nueva instalacidn comprende una bateria de 15 hornos de coque,
v su produccién serd de 6.750 toneladas mensuales, o sea tres veces
mis de lo que se venia produciendo en los viejos hornos.

© La cosecha de cacao de 1054-55 de la Guinea espafiola ha
sido la mayor registrada hasta: el presente, alcanzando un velumen
de 21.514.464 kilogramos, superando en 3,5 millones a la del ‘pasa-

- fo afio, que a su ‘vez fue la mas grande de los afies anteriores.
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DISPOSICIONES OFICIALES.
INDUSTRIA—En ¢l B. . del 1o de marzo se abre informa-

‘gion phblica acerca de la solicitud ‘de la factoria Siderdrgica In-

dustrial Companifa I[bérica, S. A., de Badalona (Barcelona) para
que se le concedan beneficios establecidos por el Decreto de 7 de
noviembre de 1052 para nuevas industrias sidertrgicas.

HACIENDA —Decreto de 4 .de marzo (B, 0. del 10) sobre
conversion de las obligaciones del Tesoro al 3 por 1oo, de 24 de
marzo de J030.

HACIENDA. —Los Bf. 00, del 11, 12 ¥ 15 de marzo publi-
can la estadistica de recaudacion liquida y pagos efectuados durau-

‘te los meses de marzo, abril, mayo-y anteriores, de 1954, con arre-

glo 4l presupuesto corriente y por resultas de los definitivamente
cerrados:
- OCASUNTOS EXTERIORE H—Uulm de 4 de marzo (8. 0. del
11) nombrando la Delegacién que ha de representar al Gobierno
espafiol en la Organizacion Europea de Cooperacién Econbmica.
ASUNTOS EXTERIORES—ElL B. 0. dél 15 de marzo pu-
blica el texto del Acterdo hispansfrancés para la lucha contra la
langosta.

IBEROAMERICA

Q  El Ministerio de Minas e Hidrocarburas venezolane ha apro-

bado oficialmente las ~derechos -del vacimiento de mercurio en el,

que la Venezuelan Sulphur Corpordtion of American tiene una par:

ticipacion de un 8o por 100. Estos depdsitos de mercurio estan

situados en la parte ceste de Venezuela y cubren una extension de
5.000 Acres..

O  En: 1054 el déficit presupuestario de: Chile se elevo a pesos
8.515.9'53.000. Esta cifra eleva el déficit acumulado desde el afio
fiscal 1050 a 28.104.510.000 pesos. 3

Los ingresos en el pasado afio financiero se indican en pesos
74:.416.172.000, mientras que los gastos suponen B82.g32.124.000.

O Segin las cifras del Banco Naciona! de Comercio Exterior
mejicano, los excedentes de azicar han aumentado de 1Bo.000 to-
neladas a fines dé 1953 hasta 215.000 a fines de 1054, ¥y se su-
pone un sobrante de 280.000 foneladas al final del presente afio,
si no se consigue que las cuotas de exportacion fijadas a Méjico
sean mayores.

EXTRANJERO

QO En los altimos doce meses, el Banco Mundial ha efectuado
préstamos por importe deé 115 millones de délares a los paises de
la zona esterlina, 3 espera prestar de nteve la misma cantidad a
estos paises en los proximos doce meses.

Q Sepin manifestaciones del  Ministro de Hacienda indio, el

déficit presupuestario de esta nacidn, en el proximo afio financiery,
serd de alrededor de 3017 millones de rupias. Cen arreglo al ré-
gimen actual de impuestos; la renta se estima en 4.687,6 millones
de rupias y los gastos en 4939.3 millones,
0 El indice oficial, de precios al’ detall en Bélgica, en el pasado
‘mes de febrero, fue de 42I.2 puntc:s. contra 423,5, 'O sea una dis-
minucion de 2,3 puntos. Esta baja es debida principalmente al des
censo de los precios del aceite, arroz, café v huevos.

Q' La Compaifiia holandesa de fertilizantes, M. E. K. 0. G, ha
anunciado que va a utilizar un wuevo procedimiento para la pro-
duceion de fertilizantes nitrogenados basado en el empleo de pe-
trileo crudo.

Se¢ montard wia nueva fabrica en Velsen-Ymuiden, y la Com-
pafiia proyecta amphar la produccion anual de 3yo.000 a 500.000
toneladas durante los proximos anos Los. gastos ascienden de 30
a 40 rml]anea de flarines.

A.u:nque. sestm ‘la Compania, ¢l 'emplea de' petrileo brutu serd

1as econdmica que el carbon, las plantas existentes que producen
nitrogena por el procedimicnto del gas de horno de cok continua-
ran funcionandao,
" O Utilizando f(bras_sintéticas, la Du Pont Company ha pro-
ducido un tipo de papel que se asegura es de tres a I0 veces mds
fuerte que el que se hace de la pulpa o trapos. El nuevo papel se
‘ha ‘hecho experimentdlmente de nylon, fibre “polyester Dracon” y
ﬁhra. acrilica-"Orlon™.

Q@ Por el Comité de Industrias Quimicas de la Organizacién
Internagmjg.l de Trabajo haii sido adoptados cinco simbolos  de

hgr-:-, que se utilizardn en tcidn el mundo - para :dent:ﬁcar los
pﬂne:pa}es tipos -de sustancias peligrosas, 2 i
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El ‘empleo 'de dichos simbolos en el comercio internacional tie-
ne la finalidad de advertir del peligro que se corre en la manipu-
lacion de los materiales explosivos, inflamables, venenosos, corra-
sivas v radioactivos, '

O La Standard Oil Company ha anunciado que va a construir
uita nueva fabrica de fertilizantes quimicos en Richmond (Califor-
nia) por valor de ‘16 milloses de dolares y una capacidad de pro-
ducecitn de 300 toneladas diarias de amoniaco,

C La American Enka Corporation estd produciendo -un tipo
superfuerte de hilado de rayén para cubiertas. El. nueve produc-
to, que se”ha ofrecido desde principios de afio, se vende en canti-
dades camerciales bajo el nombre de “Suprenka”, ¥ su precio es
de 64 centavos por libra, o sea e¢f mismo qué se paga ahora en ¢l
mercado general por el hilado de rayon de alta tenacidad de fuerza
similar.

S Sepin informa la Asociacion de 1a Industria Quimica de Ale-
matia occidental, las importaciones de productos quinticos ger-
manas subieron en alrededor “del 44 por 100 a fo2 millones de
marcos el pasade afio, mientras que las exportaciones aumenta-
ron solamente en un 28 por 100 a4 2.8¢0 millones de marcos.

2 La Courtaulds Limited ha producido, y esti ahora vendiendo
en escala comercial, un nuevo filamento continuo de-acetato, que
se conoce, por el momento, con las lefras del Cédigo “K N".

Este hilade tiene propiedades especiales que le permiten ser te-
jido, estampado y aprestado en un tejido “surah”, que tiene una
rigueza, ligereza ¥ suavidad igual que el “surah? de seda.

QO Inglaterra sigue a la cabeza del mundo libre en la constris-
cion de nuevos buques mercantes. A primeros de enero se encon-
traban’ 1.347 buques contratades en les astilleros mundiales, tota-
lizando 11.240.308 toneladas gruesas, de los que 423 buques, con
3.047.466 toneladas, o sea un 35,1 por 1oo del total, se encontraban
en los astilleros britdnicos bajo pedido.

Q La Junta de Transportes de Auckland, de "-.Tueva Zelanda,
ha pasado un pedido de 320.000 libras a la Transport Vehicles
(Daimler) Ltd., de Coventry, para o vehiculos de’un piso.

En eonjunto, durante 1&5 seis primeras semanas de este afio, la
Cempaiia ha' recibido pedidos por un valor de 500.000 libras.

O Las exportaciones britdnicas de motocicletas totalizaron 5.702
unidades en el mes de enero de este afio, con un valor de goz.460
libras, contra 6.460 vehiculos y un valor de 018552 libras durante
enero de 1954,

En el mes de enero se exportaron también 181.453 bicicletas,
contra 137.244 maquinas en el mismo mes del pasado aiio.

ﬁﬁ%‘.- s s
‘Bibliografia

NOTAS SOBRE POLITICA ECONOMICA ESPAROLA. Pu-
blicaciones- de la Delegacion Nacional de Provincias de la
F. E. T. 'y de la ], @ N 5—Madrid, 1054—Precio; 60 se-

setas.

La presentacién ‘de esté documentado’ libro indica que se inicia
con €l una serie de publicaciones con que la Delegacion Nacional
de Proyincias cumple una 'de las misiones que han sido asignadas
a los servicios que de clla dependen y la integran Se propons
dicho Organismo, por una parte, difundir en el dmbito nacional
los trabajos gue sobre problemas locales realizan cuidadosa e ilu-
sionadamente los estudiosos -y técuicos que viven y laboran en las
provincias esrmnolau ¥, por otra, hacer ]legar 4 estas los esty-
dios de cardcter general que puedan servir de base v nr:emacmn
para los mismos.

Plaugsible es Ia idea v facil su rl:a]lzacmn, en’ cuanto a recoger
cplmom:». aptorizadas sobre las diversas cuestiones que afectan a
la economia, Lo lrhfu:ll ‘a nuestro juicio, es que la inteligente la-
bor de ‘los autores, de meritisimos trabajos seleccionados, pueda
encauzar los problemas de un mundo supeditado a las prandes
contingencias que oirece el momento politico de nuestro tiempo,
pues sabido es que la politica y la ‘economia han de marchar acor-
des en fundamentales principios, hoy mediatizados por las circuns-
tancias. Espafia, afortunadamente, es el pais que mejor se presta
a estudiar aguellas cuestiones; las firmas al pie de los trabajos
que el libro recoge, son de acreditada solvencia v reputacion. Par
eso creemos sinceramente que este primer volumen debe ser leila
y comentado con alteza de miras, pues todos los articulos que con-
tiene -estdn. patridticamente inspirados, . 2

Espzramaos, pues, la eontinuidad, pues seguramente el e:mo de
la labor ha de ser grande:
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389 812.500, — ptas
Reservas . ........ 531.204.577,66 -

e —

467 Dependencias en Eﬁpaﬂa Y Marruecos

Ejecuta bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rader Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barqui-
lle, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Camlnos (es-
gquina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmin el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41. General Ricardos, 177, Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriats, 1).
Fuente de Vallecas (Avenida de la Albufera. 38).
Goya, b, y Diego de Le6n, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos, Colmenar Viejo, Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial, San Martin de Valdeiglesias,

{Mgrobads perls Blrecclén Goaers| de Banca, ton ol ndmera 1.520 )

ESPANA, S. A.

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Domicilio social: General Mola, 36 Y 38
(Edificios de su propiedad)

CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presidente: Excmo, Sr, Conde de Limpias. — Consejerog:
8r, D, Julic Collado Martin, Sr, D. Henorioc Rieggo Garcia,
Sr, D. Laureano Rubio Rodriguez, Exemo. Sr, Dugque de
Sevilla, Exemo. Sr. D, José de Yanguas Messia, Sr. D. Je-
sfis Huerta Pefla, Sr. D, Alvarp Alba Rabanal y Sr. D, Car-
los Cendra v Frigu]n.,—mrecto;ﬂgeneul,- 8Sr, D. Jesfis Huer.

ta Pefa.,

Capital social totalmente desembolsado:
5.000.000 de pesetas

RAMOS QUE PRACTICA
Seguros de Vida &.r Rentas Vitaliclas, Seguros de lncendios,
Seguros de Accidenteg Individuales y Reaseguroz de los
expresados Ramos,

VENTAJAS QUE OFRECEN SUS FOLIZAS DEL RAMO
DE VIDA

Libertad completa del asegurado respecto a residencia, via-
jes ¥ ocupaciones.—Absoluta indigputabilidad de la péliza
cumpliao el primer afio de su vigencia.—Anticipos automé-
ticos para el pago de las primas y anticipos en efectivo de
aievacﬁ? importe.—Derecho a la rehabilitacién de la pdliza
(8in regonoeimiento médico durante los geis meses sigulen-
tes al vengimiento impagado).—Derecho a la Erolongacic;n
temporal del seguro por el capital integro, libre de pago
de primas y sin exigir reconocimiento médico.—Altos valo-
res de rescate y de seguro liberado.—La péliza cubre el
riesgo de muerte, de una manera abscluta.—Diferentes op-
cioneg para la liguidacién del capital asegurado.—Bonos
anuales de capital adicional de un valor minimo garantiza-
do, cada uno de los cinco primeros, del 2.50 por 100 del capi-
tal, o gean 2,500 pesetas por eada 100. aseguradas.—
Derecho durante toda la v!.lfencia de la poliza a cambiar la
clase del seguro por otra de prima méis elevada.—Poslbili-
dad de utilizar los bonos para la liberacitn anticlipada del
geguro ¥ el pago de] eapi } afﬁgumdo antes de su venei-
miento.

12 de mayo de 1845.)

(Autorizado por ia Direccion General de Seguros con fecha H
L)

Banco Exterior de Espaia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250.000.000 de pesetas
3

Idem suscrito 200.000.000
Idem desembolsado 200.000.000 »
Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nlmero 41
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nam. 25, ¥ Avenida de José Antonio, niim. 5567 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gljon; Jerez de la Frontera; Murcia: Palafrugell;

Reus; San Sebastidn; Sevilla; Valencia, y Vigo.

ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tdnger v Tetuan.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS

Parig: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.2).

Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lieutaud.

Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,

angle rue Georges Mercié.
BANCO ESFAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres; 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C, 2
Liverpool: 6, Vietoria Strest. -
BANCO ESPAROL EN ALEMANIA

Frankfurt/Main; Neue Mainzer Strasse, 52/54

Hamburgo: Oficina de representacidén, Heuer Wall, 61.
Comrespousales en las principales plazas del mundo,

e —

‘RICANO

HISPANO

MADRID

Capital desembolsado  425.000.000
575.000.000

. 1.000.000.000 de Ptas.

Reservas . . . . .
TOTAL.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim, 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, ndm. 55 Legozpi (it usla " hon de Jesis, 1)
Avdo. José Antonio, n.* 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antenio, n° 50 Mayor, ndm. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.* Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, nim. 49  Pie. Vallecas (Avda. Albufera, 20)
Duque de Alba, n.®15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
1. Garcia Morato, 158 y 160 Serrano, ndmero 64

Aprobade per lo Directién Ganerel de Bance y Bolsa con ol ndmaere 1.448

s

GRAFICAS UGUINA, WELENDEZ VALDES, 7.-—MADRID



