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CAPITAL Y TRABAJO

Es inagotable lo que se puede decir bajo el titulo capital y trabajo; el
tema es de los mas complicados, y dificil de fijar los “puntos. eriticos’, o
si se quiere el justo medio; lo que es una necesidad de cada uno de los
sectores y lo que es un abuse de uno de ellos es fraude para el otro; lo
que es un impérativo de Ta justicia ¥ lo que realizado seria una concesion
al marxismo con todas las secuelas, perjudiciales en ultimo término para
aquellos mismos a quienes dice querer proteger, y siempre nocivas para
las economias parciales que constituyen sumandos de la economia nacio-
nal. No se puede ser economista sin tratar de cuestiones sociales y es to-
talmente absurdo el estudio de las cuestiones sociales sin tener muy en
cuenta la economia que les pone digues y cauces de los que es contrapro-
ducente salirse. Mas si en asuntos de esta indole es dificil llegar a con-
clusiones precisas y perfectas, no lo es trazar una divisoria tajante recti-
linea, un deslinde de campos, que permita afirmar: de aqui para alli, bien;
de agui para alld, mal. Si es ineludible afrontar por todos los paises la
cuestion social, no lo es menos empezar para ello estableciendo con toda
la precisién y firmeza posibles esa divisoria, depuradora de conceptos que,
buenos en apariencia, son de resultado negativo. Las ideas nacen casi
siempre de manera imprecisa, como entre nieblas, y, cuando se refieren a
cuestiones de tanta trascendencia, hay que analizarlas con reposo, fijar
perfiles borrosos y el alcance y significacion de cada concepto,

Todo hombre, ante el deber ineludible de ganarse el sustento, encuentra
ante si dos caminos: trabajar por su propia cuenta, con todos sus riesgos,
azares e inquietudes, pero con horizontes amplistimos en caso de triunfo, con
la posibilidad de colocarse en la cumbre del poderio economico y de la gloria
que el éxito lleva siempre consigo; mas igualmente con la eventualidad, en
caso de fracaso, de verse acosado por la mas extrema miseria sin tener a
quien volver la vista en demanda de socorro come no sea el de la limosna.
Otro camino con menos posibilidades de vuelo, pero mis seguro, es el de
traha]ar por cuenta ajena, cambiar el trabajo proplo ajustado a las indica-

ciones de quien lo contrata, por una remineracion segura ¥ fija. Es im-

pu-.1hlL el diagnostico sobre cual sea la clase de trabajo mas converiente
o adecuada para cada uno; segfin las propias aptitudes, las energias, el
dnimo para enfrentarse con el medio y las ayudas en capital de situacién
social con que se pueda contar, decidiran en cada caso a lanzarse por éste
o el otro camino. .o que no es razonable, ni se debe admitir, es pretender
conseguir Jas seguridades del segundo y los vuelos del primero; que quien
opta por una remuneracion fija pretenda las ganancias y llegar a las altu-
ras de quien se arriesga por la primera senda. Todo el mundo tiene reco-
nocido: su derecho a elevarse, mas quienes han optado por el ingreso seguro
y fijo, si luego quieren subir deben hacerlo aisladamente y por si mismos,
nunca colectivamente v a costa de quien les asegura sus ingresos con re-
gularidad. -

Noble motivo de congratulacion es que la politica social sea activisima,

como lo estd siendo en todas partes; sin distincion de matices politicos

todos los Gobiernos rivalizan en su preocupacién por los trabajadores.

Es cierto que todo trabajo que llene la jornada total debe ser remu-
nerado en forma que asegiure el minimo vital. Esto entra en el terreno de
lo axiomatico ; y es igualmente cierto que la politica social no debe con-
tefitarse con eso, sino ‘que debe procurar elevar el mivel de vida de la
clase trabajadora. Mas hechas ambas afirmaciones, es preciso definir con
exactitud lo que se entiende por minime vital. Es posible que en este con-
cepto se incluya, hoy dia, y asi debe ser, mds de lo estrictamente necesario.
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Ahora bien, ; para que ese minimo vital no haya que estar
revisandolo constantemente, para que una vez fijado cumpla
su cometido y no sea causa de desequilibrio que reclame
inmediatamente un nuevo ajuste, no hace falta lo primero
una moneda estable y unos precios sin mas variaciones que
las estacionales? Unos salarios desproporcionados con el
salario economicamente natural, ;no provocan una inflacién
que anula las mejoras y ajustes? ; Estamos seguros, por
otra parte, de que a la sombra de la cuestion laboral no
medran y viven una serie de organizaciones parasitarias que
recargan inutilmente el precio de la produccion? Por for-
tuna la- estabilidad monetaria, y consiguientemente la de
los precios, se va logrando en todos los pueblos; pero no
se puede decir lo mismo de las organizaciones administra-
tivas y del pesado lastre de personal innecesario que gra-
vita sobre los precios, inflandolos, y malogrando los ajustes
estudiados y meditados no contando con él. Con todo la
cuestion del mimmo vital hay que situarla a la derecha de
la linea divisoria; cualesquiera que sean las dificultades
que ofrezca, no se puede desmayar en resolverlas, y ase-
gurarlo. Por el contrario, queda al lado opuesto la exigen-

_cia, a menudo planteada, de gue se garantice en todos los

casos, aun en aquellos en que la produccion disminuya por
causas no imputables al trabajo. Si la produccion disminuye
es forzosamente porque disminuye el consumo o demanda
del producto, vy en este caso es agravar el mal imponer la
obligacion de sostener una mano de obra que no se utiliza
v darle el mismo salario, minimo vital, que en la época en
que trabaja a su maximo rendimiento. No quiere decir esto
que cuando por exigencia de la coyuntura haya que pres-
cindir de personal deba la politica social despreocuparse
del que queda sobrante, pero su solucion, su acoplamiento,
hay que buscarlo fuera del circuito productivo, si no se
quiere encerrar a éste en un circulo vicioso del que siempre
se sale mal. Podra ser o no conveniente al interés de los
trabajadores que se igualen los salarios de ambos sexos
siempre que haya igualdad de rendimiento, pero es cuestion
a la que economicamente no se le pueden hacer objeciones;
a rendimiento equivalente, remuneracién igual. Es justo
que el trabajo nocturno se pague mas caro que el realizado
en la jornada diurna. Uno de los puntos que hacen gravoso
el trabajo es la obligacion de efectuarlo a horas desusadas
que trastornen la vida normal y doméstica; serda cuestion
a discutir, v un punto critico a fijar, la cuantia del aumen-
to por esa causa, pero es una reivindicacion justa. Lo
mismo puede decirse del trabajo eventual. El salario fami-
liar, lo que entre nosotros se ha llamado plus de cargas
familiares, socialmente y hasta moralmente es justo y la

pr:]duccmn tiene que encajarlo siempre que no rebase el peso

puede soportar las Empresas, ni cologut
a unas en manifiestas condiciones de inferioridad con rela-
cion a otras, El estudio de los métodos de retribucién, las
primas individuales o colectivas, los incentivos a la buena
produccion y al buen trabajador, etc., etc., son temas que
abarca amplia y justamente la politica laboral de todos los
paises.

La humanidad depende econémicamente (sobrentenda-
mos que con el progreso alcanzado por las modernas civi-
lizaciones) de unas minorias privilegiadas de la inteligen-
cia, de los inventores, de quienes descubren v arrancan

‘a la naturaleza sus secretos. Todos los seres humanos®se

aprovechan de estos inventos y descubrimientos. Y depende
igualmente de unas minorias virtuosas que ahorran para

* poder llevar a la prictica los descubrimientos de Ia ciencia,

aportan los capitales necesarios y sacrifican aquella parte de
éstos que es inevitable se pierda en ensayos y negocios que
fracasan. Las doctrinas de Marx llamaron la atencion del
mundo sobre la condicion de los trabajadores, éste fué su
acierto, pero erraron totalmente al atribuir al trabajo toda
Ja obra productora. No en la era del maquinismo, sino des-

ESPANA ECONOMICA

BANCO DE ESPARA

El Consejo general de este Banco ha dispuesto el reparto
de un dividendo active como complemento de beneficios del
afio 1955, del que, deducidos los impuestos, resulta un li-
quido a percibir de 72,50 pesetas por accién. Este dividendo
afecta a los sefiorés accionistas que tuvieran inscritas sus

acciones en ¢l Registro del Banco el dia de la fecha.

El pago de este dividendo se efectuara, para los sefiores
accionistas que tengan solicitado su abono en cuenta co-
rriente, el dia 21 del actual, y para los demas, a partir del
dia 23 del mismo mes, en las Cajas del Banco.

Madrid, 13 de energ de 1956.—El Vicesecretario, Emilio
Méndes.

de muy antiguo, nada ha podido el trabajo por si solo; aun-
que fuera capaz de producir tendria que actuar como em-
presario para dar salida a lo producido, organizar su ad-
ministracion y, en suma, dirigir el negocio. Los pocos tra-
bajadores que han llegado a establecerse por cuenta propia
puedén dar fe de ello; acaso lo menos penoso de cualquier
empresa sea el mero trabajo productivo. Quien dirige, quien
se afana en organizar administraciones y propaganda, guien
soporta la presion tributaria, quien sufre en su caso las
perdidas, tiene, si, que dar unos salarios adecuados y sufi-
cientes, pero fijos y que puedan ser tenidos en cuenta al
planear el negocio. El resto del beneficio, lo mismo si es
escaso que si es abundante, le pertenece por entero, ;Se
cierra con esto la puerta a toda participacion obrera en los
beneficios de la empresa? Al estilo socialista, si. No hay
base juridica para cimentar el derecho de participacion, y
faltando la base no seria justa uma imposicién coactiva
para obligar a ello. Mas no queda cerrada la puerta a una
participacion al estilo capitalista. Y ésta tiene que ser no
directamente participacion en los beneficios, sino participa-
cion en la empresa y a través de ésta en los beneficios. Las
modernas técnicas, la automatizacion, tienden cada dia mas
a eliminar mano de obra, a que sean los mismos propieta-
rios del negocio los que, ayudados por las maquinas, rea-
licen las funciones antes encomendadas al trabajo manual.
Una vez encajados por la economia los avances sociales de
seguros, etc., cabria iniciar un nuevo progreso y mediante
un pequeno aumento de salarios que quedaria retenido for-
mar la participacion obrera en las empresas en la forma
que fuera, acciones u obligaciones, pero con los mismos
derechos que las demas partes del capital. Si la participa-
cion en los beneficios habria de ser motivo de recelos, sus-

picacias y causas de que. cagi_tja';l_x_l:;aha'o se colocaran cada -
dia en posicion mas antagonica y distante, la participacion

en el capital de la empresa seria motivo de acercamiento y
de fusion entre ambos elementos ; si la primera pone frente
a frente los intereses de los propietarios del negocio y los
de los trabajadores, vy desencadenaria uina eterna guerra por
el reparto del botin, la segunda tiende a la concordancia de
intereses, que es la forma mas firme de solidaridad huma-
na; si en un caso los obreros seguirian siendo obreros in-
definidamente y acaso la pretendida ventaja se volviera con-
tra ellos al retraerse los capitales de las inversiones, en
el otro se inmiciaba su trasvase a la clase capitalista; si la
una de]a entrever, en su origen, planteada como reivindi-
cacién, un germen de odio al que se le cree més beneficiado,
la segunda inicia un abrazo fraternal de capitalistas y tra-
bajadores que se unen para formar una clase tinica. Si, por
ultimo, la primera forma de participacion es una concesion
al marxismo, y como tal odiosa y perjudicial, la segunda es
un avance del capitalismo que ensancha su base dando en-
trada en su seno y ereando nuevos capitalistas. No es me-

diante concesmncs al marxismo como progresa la vida eco-
némica.

-
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Notas y comentarios

El progreso indusirial espafiol en 1955.

El titular de Industria hi expuesto ante los representantes de la
prensa diaria los objetivos logrados en el dmbito de su Minis-
terio, sede de una de nuestras mds prolificas Ingenierias en el dia
de hoy. Los resultados sen-fruto, de una parte, de la iniciativa pri-
vada, v de otra, de la piblica, sin que deje de haber casos de aceion
mixta, ni de faltar en todos la tutelar, gen€rica o especifica, bajo
la que el conjunto viens desenvolviéndose ¥ consumiendo ¢l ahorro
presxistente o ereando los medios necesarios.

En general, dice que "el progreso de la produceion industrial es-
pafiola en 1955 puede calificarse, sin duda, de muy satisfactorio,
siquiera haya que lamentar el transitorio estancamiento de activida-
des tan. importantes como. la extraccion de hulla y la produccion
textil algodonera.

La mayor produccion de energia eléctrica, materias primas y
productos basicos, complementada por las importaciohes, ha permi-
tide, casi regularmente, el normal abastecimiento v la plena activi-

———ttmet-de-tasTindustrias-transtormadoras; v, como coasccucncia de ello,

se ha logrado en casi todos los sectores industriales una uolizacion
muy proxima a la total de los recursos ociosos, tanto humanos como
materiales.

Ll etecto multiplicador sobre nuestra economia de aquellos sumi-
nistros habra sido; pues, de gran consideracion, y ¢l aumento de
la renta nacional industrial de 1935 habra ejeércido, sin duda, un
saludable efecto moderador sobre la presion monetaria, que de otro
modo hubieran llegado a producir en nuestra economia las conside-
rables inversiones reales de los {iltimos afos.

En los afios proximos, vy a medida que se vayan agotando toral-
meinte los recursos ociosos, habria de ser el aumento de la produc-
tividad, acompanado por la activa formacion proiesional de nume-
rosos productores calificados, el que produjese principalmente dicho
efecto moderador, y seria muy conveniente, en tal sentide, que las
Empresas industriales, en correspondencia a-su actual prosperidad,
dedicasen una mayor proporcion de sus beneficios a la moderniza-
cion de su equipo industrial, al perfeccionamients de sus métodos
de trabajo y al mejoramiento de las relaciones humanas con sus
obreros y empleados (viviendas, comedores subvencionados, primas
al] rendimi¢nto, etc.).

Un mayor grado de autofinanciacion de las Empresas con sus pro-
pios beneficios aliviaria, ademas, la tensién del mercado de capitales
y derivaria hacia la inversion en bienes de produccién una parte de
la renta nacional gue ahora se gasta en bienes de consumo y pro-
voca cierta tendencia alcista en los precios”, dijo, finalmente, el
Ministro. -

En sucesivos dias veremos, por sectores, esos resultados. Son,
sin_duda, plausibles.

F.

R, %_1.\.-‘\-\.

Abastecimiento, precios, salarios y situacion
economica.

Nuestros lectores conocen, por la prensa diaria y periodica; las
nuevas declaraciones hechas a El Espaiol por el titular del Mi-
nisterio: de Comercio sobre los gue se presentan como complejos
problemas de permanente actualidad que pricticamente conveérgen
e los enunciados. Y nuestro admirado amigo ha hecho, una vez
mis, frente al nuevo compromiso, no séle con la buena fe ¢ in-
teneion, sino con la habil v discreta gentiléza quele caracterizan,
diciendo que hace lo que debe, dentro de sus atribuciones v con-
signas del Caudillo, porque éstas prévalezcan.

Para que exista progreso social—viene a decir—dentro del equi-
librio, no se vacilard hoy mas que se vacilara ayer, estando, como
se estd, en la abundancia y como se estaba en la escasez. Asi que
las perturbaciones vy los abusos de logreros y agitadores ‘politicos
al acecho, no séran tampoco consentidas en estos dias.

Lea usted nuestra seccién:

EL MUNDO AL DIA

e
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Luego de una etapa de estabilidad de precios y salarios, logra-
da por la produccion, la distribucion y el consumo normalizados,
la reactivacién de nuestra actividad mercantil ha permitido no
silo que tengamos lo necesario, sino que podamos adguirirlo. Po-
seemos articulos alimenticios, materias primas béisicas y se ha
hecho frente a la circunstancial penuria- de aceite con la impor-
tacion y a la sobreproduccion de arroz, por ejemplo, con la ex-
portacion.

Las tendencias alcistas son, por otra parte, un fenomeno natu-
ral de repercusion de las mundiales en uila economia en auge.
Tienen causas reales y artificiales de pura especulacion.

A que imperen las primeras sobre las segundas tiende la poli-
tica que se sigue. Y el declarante opima que se lograra el equili-
brio de precios v salarios reales. Esto ha-de producirlo la cola-
boracion de gobernantes v gobernidos. Y él sabe que existe,

El trifico aéreo mundial.

Durante el pasadu ano 1055 el trafico aérec mundial alcanzo
uin nueve “record”, con un aumento de 1/5 respecto al afio ante-
rior. Kl nimero e pasajeros transportados en 1955 se elevd a
Gy millones, contra 50 millones en 1954, manteniéndose ¢l aumen-
to del transporte de carga y correo en las mismas proporciones.

Se caleula que en el presente afio el nimero de pasajeros as-
cenderd a 85 millones y alcance los 100 millones en 1957.

En el siguiente cuadro se puede seguir Ia evolucidén de los trans-
portes aéreos desde 1037:

Numero Toneladas Toneladas

Adiet de pasajeros de carga de correo

Millonies Millones Millones-
TS iiniag 6,0 oo 257
0. S et 50,0 ; 760 223
T i 52,4 710 188
y {61 R Rt 45,0 608 175
1951 30,0 620 160
1050.. 31,2 518 143
b (47 (6 pg i B 20,5 300 128
1G48. s 23,3 286 114
1947.. 21,0 187 88
1046 18,2 22 67
T045 0 ovnenens .93 77 00
QR ceet B 2,3 T Sy

En cuanto al promedio de pasajeros en avidn, en 1055, fué de
27,4; de 258 en 1954, ¥ d2 5,3 en 1937

En los ultimos doce meses la aviacion civil ha efectuado las
mayores compras de equipo de todos los tiempos, cifrindose en
750 millones de libras los pedidos actuales de nuevos s,viimes

_De csta cifra, mas de 500 millones de libras corresponden a avio-

nes de turbo-propulsién’ v turbo-reaccién, que deberdn ser entre-
;,dr.llsa antes de finales de 1060,

La presencia del Lloyd’s en nuestro pais.

Entre los numerosos signos de las evoluciones que las circims-
tancias van imponiendo al mundo respecto de nuestro pais, prueba
de que por pérdida de velocidad de algunos otros ¥y ganancia de
la misma por parte del nuestro, recobramos nivel, estd este suceso
digne de destacarse. A la inauguracion de la nueva Delegacion ‘se
le dis, con la preseneia del titular de Camercio, ¢l Embajador bri-
ténico y las Autoridades mercantes y personalidades navieras es-
pafiolas de mayor solera, el relieve merecido.

Habia de correr a cargo del Sr. Anastasio, insustituible Presi-
dente del Comité Espaiiol, no s6lo hacer los honores, sino realzar
In indiscutible importancia del acto. 'Y luego de agradecer a todos
s presencia, comenzando por registrar la del Presidente del Comité
Gieneral, Sir Ronald Garret, én unién del Secretario Sr. Fergusson,
expuso en bien pocas, pero elocuentes palabras, tode lo que agquello
era para el pals ¥ su flota mereante, Puso de relieve el carficter
de universalidad del Llovd's, puesto que tiene Comités en los prin-
cipales paises maritimos, ¢ Inspectores en todo ¢l munde, ¥ su es-
pecial condicién de Asociacidn gue no tiene por fmalzdﬁd producir
beneficios v si la de contribuir a la investigacién y prag‘ms’o de
Ia técnica naval para la mayor seguridad de la navegacién mercante,




44

COMPARIA GENERAL DE TRANVIAS, 8. A.
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Oficinag de la Sociedad, Ronda de San Pablo, 43, se ve- I

rificara el sorteo niimero 42 de las 700 obligaciones 5 por 100, ‘
emizion 20 febrero 1014, que corresponde amortizar, pu-

tenedores de titulos de dicha l

diendo asistir [os sefiores

emision,

|
i El dia 1.° de febrero préximo a las cuatro y media, en las
|

labor que realiza con la maxima eficacia, recogiendo la experien-
cia de doscientos afos.

El hecho de que los navieros, constructores y aseguradores espa-
fioles havan sido llamados por medio del Comité Espanol para to-
mar parte, que progresivamente va aumentando, en la actividad de
esta Sociedad, es su concepto muy satisfactorio y conveniente para
la economia nacional, tanto mas cuanto que este aumento de parti-
cipacion en las actividades téenicas del Lloyd's coincide con el des-
atrollo que Ia Marina mercante espafiola ha de tener en fecha muy
préxima como consecuencia del provecto de Ley que actualmente
estd sometido a la deliberacion de las Cortes Espafiolas.

Le felicitamos. Porque €] tiene, a su wvez, una gran participacion
en ello, por su gran autoridad, fuera v aqui.

Homenaje al Sr. Sinués y Urbiola.

Con motivo de haber llegado la Caja de Ahorros de Zaragoza,
Aragén y Rioja a tener en deposito z.000 millones de pesetas, se
ha celebrado en la capital aragonesa un homenaje al Director ge-
neral de la misma, D. José Sinués y Urbiola, como prueba de
reconocimiento a. su acertada e intelipente labor al servicio de
agquélla, de la que fué uno de sus creadores.

Al acto, que constttu_so un verdadero umtccmllcntu. asistie
ron numerosisimas personalidades, entre las gue figuraban D. Mi-
guel Allie Salvador, Director de la Confederacion Espafiola de
las Cajas de Ahorro, de la que el Sr. Sinués es Presidente, que
éj::&preéamenle se desplazd de Madrid para testimoniar con su pre-
sencia su plena adhesién al homeénaje que se tributaba.

En los discursos que con este motivo se pronunciaron, fué me-
recidamente elogiada la actuacion del Sr. Sinués y Urbiola, al
cual se debe muy principalmente el actual engrandecimiento de la
Caja de Ahorros, que de 45 millones ha ascendido a los 2.000, ¥
de 43.000 imponentes a los 4o00.000. Por otra parte, se ha reali-
zado una extensisima obra benéfica en dispensarios, sanatorios,
guarderias y -colonias.

Al hacer una historia de la Entidad de la que es actual Director,
el Sr. Sinués hizo mencién de los 23 funcionarios que componian
la plantilla de la Caja de Ahorros de Zaragoza en su momento
inicial, los cuales han ido incrementindose hasta llegar a los va-
cios centenares qm’ actualmernte prestan sus servicios, Se felicito

podido realizar todas las obras sociales a

ptee o

que se le tributaba,

El superivit del bienio 1954-55.

E| Ministro de Hacienda reunié el pasado sdbado a los periodistas
que hacen informacién en su Departamento y en Bolsa, ¥ les ex-
puse lo que sigue:

Este aio pasado habia sido “mejor que lo que se podia
esperar, dada la elevacion de las cifras de los presupuestos. Ya en
las Cortes hablé de un posible superivit, en el bienio, de 1.600 mi-
llones de pesetas. El superdavit hoy, hechas las liquidaciones, puede
cifrarse en 2.774 millones; esta elevacion obedece a que en el ejer-
cicio actual el superavit ha sido de r.127 millones; como €l del
afio 1054 se¢ cifrd en 1.647 millones, ambos dan sse total. El esfuerzo
ha sido grande, porque el presupuesto de gastos de 1035 se elevaba
a 31.000 millones de pesetas, contra 26.330 millones en ¢l 54. La
recaudacion ha sido también excepcional, por cuanto que se cifra
en 31.610 millones, con un aumento de 2.773 millones sobre la obte-
nida en ¢l afio anterior”. La marcha presupuestaria, por tanto, es,
a su juicio, “satisfactoria, maxime si se tiene en cuenta que no
sufrieron recargos los tipos de gravamen. Hay una contribucion que
da una baja, que es la de la Renta. Lo recaudado en 1955 se eleva

:r mnstrb su agradecimiento por el ﬁbn"zma;e-

smayor productor de “tantalita”™.
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a 337 millones de pesctas, contra, 527 millones que se obtuvieron
el ano 54. Eso no supone un fracaso del impuesto, sino que oLedece
a fue los signos externos no se hjaron hasta ¢l 31 de mayo, y se
amplic el plazo para hacer las declaraciones hasta el dia 31. Por
taito, no se han lignidado mas que seis meses, v el resto de la liqui-
dacion se reflejara en lo que se haga en €] afo en curso™.

Las recaudaciones por conceptos durante los afios 1053, 54 ¥ 55
fueron;

Contribucién Territorial
mente,

Industrial: 972, 908 y 1.050 millones, respectivamente.

Utilidades, incluyendo la Tarifa primera: 6.307, 7.130 v 7.624 mi-
llones, respectivamente,

Derechos reales: 1,631, 1.767 ¥ 2.085 millones, respettivamente.

Contribucion sobre la Renta: 472, 527 v 337 millones, respectiva-
mente.

Aduanas: 1155, 1.230 ¥y 1.355 millones, respectivamente.

Usos y Consumos: 7.378, 8.007 ¥ 0.056 millones, respectivamente.

Timbre: 2.138, 1.904 ¥ 1.097 millones, respectivamente,

Petroleos: 462, 600 y 677 millones, respectivamente,

Como las Cortes aceptaron una enmienda, no sugerida por el
Departamento, sino pedida por el Real Automdvil Club v otros Or-
ganismos, en el sentido de que se suprimiera la patente de los auto-
moviles, ¥, como compensacion, gue se autorizara al Gobierno a
elevar el precio de la gasolina a-seis pesetas el litro de la corriente
y de la llamada supercarburante. Pero durante el semestre que ha
comenzado se cobrara la patente, que guedard suprimida en 1.2 de
junio, que es la’ fecha en que empezari a rvegir el aumento del
precio de la gasolina. Y no se suprime la corriente porque los téc-
nmicos dicen que los cochies viejos funcionan mejor con ella.

Se mostré muy satisfecho del resultado de la liquidacion presu-
puestaria, ¥ dijo que las cifras no deben alarmar a nadie, porque
los gastos van casi parcjos a los ingresos, y ¢l producto de cstos
tltimos se emplea en la realizacion de servicios v obras que son de
una indudable utilidad, lo que supone que sin necesidad de aumen-
tar los tributos, ¢l Estado no ¢s tacafio ni cicatero, ni realiza estos
superavit como procedimiento de ahorro, sino que invierte todo lo
que se Ingresa.

: 1285 millones, 2.113 v 2.300, respectiva-

El niobio y el tantalio.

A peticion del Ahto Estade Mayor, el Ministerio de Industria ha
dictado una Orden reservande a favor del Estado los yacimientos
de niobio (columbio) y tantalio -existentes en todo ¢l territorio de
las provincias de Orense y Pontevedra. La reserva se hace provi-
sionalmente por dieciocho meses, al cabo de los cuales se elevara a
definitiva en relacién con las zonas que el Instituto Geoldgico y
Minero de Espana declare interesantes.

Estos metales, gie hace treinta afios eran industrial y comercial-
mente desconocidos, han adquirido hoy una considerable importan-
cia. El columbio o niobio se emplea en aleacionss que resistén a

las mas elevadas temperaturas, en la construccion de piﬁzas para
.'\]u~zr_1;1f1c| en los aceros 111u\|ti¢f\h~

motores a n'u:c:rm stabiliza

- as & con (sto
para fomm-sc una idea de su 1mporta.nc1a estrateg:ca. mucho mas
teniendo en cuenta su relativa escasez en la corteza terrestre, El
tantalio, debido a su formidable resistencia a la corrosion, se em-
plea en forma de metal puro para las piezas exptiestas a corresion
en la maguinaria de las fabricas de productos quimicos, Esta misma
propiedad hace ideal su empleo en cirugia; asimismo es ¢l preferido
en ciertos usos en la construccion de limparas €lectronicas. Su dxido
se emplea en la fabricacidn de lentes de alta calidad, v el carburo
de tantalio proporciona herramientas de corte para €l trabajo de
los metales de una superior calidad. El tantalio aun e:ca.st.a. mas gue
¢l columbio en la corteza terrestre.

Son dos metales tan intimamente unidos, que el mineral de que
se extraen se denomina “columbita”™ o “tantalita”, segln sea el
uno o el otro el que predomine. Se encuentran en este mineral en
forma de pentadxidos. Los paises productores son: para-la “colum-
bita”, Nigeria, con mis del 80 por 100 de la produccién mundial,
segiida de lejos por el Congo belga, que; en compensacién, es el
Los Estadns Unidos importaron,
en 1054, 2.06r toneladas de “columbita”™ de Nigeria, por valor de
0.810.258 dolares (alrededor de 4,75 délares por kilogramo de mi-
neral concentrado, con un contenido de 35 por 100 de pentadxido de
columbio ¥ 13 por 100 del de tantalio). La misma nacién import6
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193 toneladas de “tantalita”, asimismo en concentrados (rigueza:
35 por 100 de pentadxido de tantalio y 26 por 100 del de eolumbio;
valor, alrededor de 3,55 dolares el kilogramo), de un valor total
de 087.220 dolares. Ambas ciiras han quedado ya rebasadas en los
primeros nueve meses de 1955. La Gran Bretana importd, en 1053,
311 toneladas de ambos minerales en total, por un valor de 603.013 li-
bras esterlinas, v se espera que en el afio 1055 se alcance la misma
cifra, aproximadamente.

Eg indudable la presencia d¢ yacimientos de ambos metales en
Espafia. En 1053 se, exportaron a Estados Unidos dos toneladas,
valoradas en 13.500 dblares, de “columbita™, de una riqueza de
39 por 100 de pentadoxido de columbio y de 37 por 100 del de tan-
talio. En marzo de 1955 s€ envid poco mas de una tonelada mas,
por valor de 10.201 dolares, de riqueza no publicada. No tiene ello
nada de extrafio, puesto que estos metales se obtienen en gran can-
tidad como subproducto de la mineria del estano, cuyo mineral, la
"casiterita”, tanto abunda en Galicia, Se ha rumoreado que existian
yacimientos cerca del lamado *Cerro del Avién”, en la provincia
de Orense. Hasta ahora, las estadisticas oficiales de la mineria es-
paitola no mencionan ninguno de estos minerales ni metales; pero
también es cierto que, en vista de las cifras anteriores; no se puede
decir que tengan en nuestra nacion valor alguno comercial o indus-
trialmente hablando. .

Los precios de los metales puros son elevadisimos: los Estados
Unidos han importade en los nuéve primeros meses de 1955 algo
menos de cinco kilogramos de columbio ¥ poco mas de 11,5 de tan-
talio, valorados, respectivamente, a 200 y a cien ddlares el kilo.

Es posible que la reserva decretada tenga por base el interés es-
tratégico de estos minerales (se dijo en cierta ocasion que daban
seiales de radioactividad); pero, de¢ todos modos, si los: yacimien-
tos actuales no han merecido la atencion de la iniciativa privada,
justo es que alguien se ocupe de hacerlos valer. Seria incompren-
sihle menospreciar esta oportunidad de hacer valer aun mas los
copiosos recursos minerales de Espafia en minerales especiales. Re-
cnérdese lo que ocurrid con €] volframio en ocasion de la guerra
mundial segunda.

Esta al dia el gas natural.

En la exposicion de motivos del nuevo presupuesto 1956, el Mi
nistro de Hacienda de Holanda sefiala que el concepto recirsos
por aprovechamiento del gas natural sigue una progresion rapida.

En tanto en 1953 se suministraren dos millones de metros cibi-
00s a las fibricas distribuidoras, en 1954 se llegd a alcanzar los
ocho millones, y se espera que para el 1955 se consiga llegar a
un suministro d¢ 14 millones, sin contar en estos suministros los
hechos directamente a los industriales de 1,63, ¥ probablemente 75
millones en los mismos afios, respectivamente,

La Nederlandsche Aardolie Maatsschappj M. A. N.

espera

Carta de Galicia

Hacia un gran impulso econdémico de la provincia.
El esfuerzo del campo y de la ciudad.—La industria-
lizacién.- Es preciso pensar en el mar.

La Coruna, enero.—~La Camara de Comercio de la provincia ha
micia 'o un movimiento popular. Se trata de que se mueva un plan,
Y cast por lo insolito ha de aplaudirse. Pero ademas “ser”. La Co-
rufa - tisne hijos inteligentes, pudientes e influyentes. Su accién se
ha de ver. Proyectada desde América y desde otras regiones ecs-
panolas, sin olvidar la capital. Interesa a Galicia ¥ a la provincia.
Pero €s de interés espanol.

Veamos el panorama de los dos Gltimos afios. Mas o menos apro-
ximado.

Las cantidades obtenidas en nuestros yacimientos mineros fueron

LEA USTED TODOS LOS SABADOS
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BAMI, SOCIEDAD ANONIMA INMOBILIARIA
| DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS

i Ejercicio 1955.

De- conformidad con €l acuerdo adoptade por la Junta ge-
neral de accionistas, celebrada el dia 11 de enero corriente,
s2 pagara, a partir del dia 25 de este mes, un dividendo del
5 por 100, libre de impuestos, es decir, 25 pesetas, contra €l
cupon numero 10 de cada accién,

Dicho pago se efectbard en ¢l Banco Mercantil ¢ Indus-
trial, de Madrid, y en sus Sucursales de Barcelona y Se-
villa.
| Madrid, a 12 de enero de 1956.

llegar a suministrar de 500 a 600.000 metros cibicos didrios, Mo
obstante encontrarse algunos pozos fuera de su zona de explotacion,
La verdad es que la red de €sta nueva fuente de luz y fuerza na-
turales estd representando en la economia holandesa uno de los
elementos de mavor importancia y trascendencia.

Junta general ordinaria de Bami,
Sociedad Anénima

Con asistencia de la mayoria de los accionistas de esta Sociedad,
v bajo la presidencia de 1. José Salgado Blanco, se celebré el pa-
sado dia 11 la Junta general para examinar el balance de 1935.

Se informd al considerable niimero de accionistas que asistié a
ella, que ¢l ejercicio que se examinaba era de diez meses, ejercicio
excepcional y. obligado para poner en prictica la reforma estatutaria
anterior, ¥ por la que, en lo sucesivo, los ejercicios sociales com-
prenderdn el afo que media entre 1. de noviembre y 31.de octubre
del siguiente.

La Junta aprobd, por unanimidad, la Memoria, la gestion del Con-
sejo de Administracion y el balance del ejercicio de 1955, ¥ acordd
a su vez, no obstante ser de diez meses este ejercicio, repartir a
las accioncs un dividendo del 5 por 100, eguivalente al 6 por 100
anual, libre de impuestos.

El Sr. Salgado, Presidente de la Sociedad, en un amplio informe
posterior, ilustré a la Junta sobre los proyectos de BAMI en el
orden financiero y constructivo, destacando con elocuentes cifras los
resultados ya realizados en el ejercicio presente.

La Junta reiterd una vez mis su satisfacciéon por la marcha de la
Sociedad, expresindolo asi al Consejo de Administracion.

- Correspondencia

mas importantes que en afios anteriores. Su valoracidn se calcula
en unos 130 millones de pesetas. Los minerales que més contribu~
yen a la obtencion de estas cifras son el volframio, el lignito, el
estafio ¥ el caolin La exportacion del primero alcanzd cantidades
semejantes a las de otros afos; pero su valor oro fué menor.

De conformidad con los avences de la produccion agricola, los
resultados del afo fueron sensiblemente inferiores a los de los
afios anteriores. A pesar de que en algunas comarcas de la pro-
viencia cayeron algunas heladas que perjudicaron bastante al ce-
real, las perspectivas de las cosechas son buenas.

El afio fué, para nuestra ganaderia, algo mejor que los dos pre-
cedentes y mucho mejor que los del trienic 1948-50. La abundan-
cia de hierbds en prados y pastizales, la disminuciéon de la concu-
rrencia de otras carnes y el aumento con respecto a los anterio-
res de las disponibilidades de maiz, contribuyeron a €se¢ mejora-
miento, tanto en el aspecto alimenticio y sanitario, como en cuan-
to a los rendimientos.

La grave crisis de la industria pesquera no sélo subsiste, sino
gue st agravd tltimamente con el aumento de la tonelada de car-
hén inglés como consecuencia de la modificacion del cambio para
la libra esterlina. Esto agravo el desequilibrio en sentido desfavo-
rable a los ingresos de la explotacitn, que no se compensan con
abundancia de pesca ni con aumentos de precios, perque el ritmo
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de meremento de éstos es tnis lento vy de menos magnitud gue ol
de los gastos, pues, ademis de los incrementos que experimentan
por - disposiciones oficiales, la industria se ¢ncuentra con los gue
le ocasiona la necesidad de tener que alqarbn cada vez mas de
sus bases en busca de bancos. La sardina sigue escaseando extraor-
dinariamente, lo que ocasiona serios problemas econdmicos a mu-
chas de nuestras zonas costeras y a la industria conservera.

Las eifras de produccion conservera fucron casi iguales a las
de afos anteriores. En La Corufia se trataron unas 20.000 toie-
ladas de pescado, qué valieron, después de transformadas, 250
millones de pesetas. La mayor parte procede de fabricas de esca-
beche. Casi la tercera parte corresponde a conservas en aceite.

La acusada escasez de sardina, y €n menos intensidad la de
otras especies industrializables; la debilidad de la demanda nacio-
nal de estos productos, la cual no puede ser fortalecida con un
abaratamiento en los costos, y las dificultades con que se tropieza
para asistir al mercade internacional con nuesiras conservas, 1o
permiten a la industria adquirir un desarrollo ehciente y obtener
los rendimientos necesarios. Convendria, pues, protegerla mds, em-
pezando por librarla del impuesto de Usos y Consumos y! primar
la exportacion,

A juzgar por ¢l tonelaje expedido por las estaciones ferrovia-
rias ¥ por el puerto de La Corufa, la actividad de la industria
maderera -decling: Casi todas las demds industrias trabajaron algo
mas, pero estas ventajas no compensaron los aumentos de gastos,
ya gue la debilidad de la demanda obligd a vender los productos
a precios poco remuneradores.

El movimiento general de industrias,
fué aproximadamente: industrias nuevas, 200; ampliaciones
dustrias, 100; traspasos de industrias, 25; sustituciones de insta-
laciones, -20; traslados, 10 ¢ inscripciones, cinco. Las industrias
puestas en marcha fueron sobre todo: piedras y tierras, articulos
de hierro, acero y metal; talleres mecanicos, electrotécnica, indus-
tria quimica, textil, papel y reproducciones, curtidos y articulos de
piel, recauchutados, maderera y de talla, alimenticia, del vestido ¥
espectaculos. Con un total de ellas de unas zoo, lo gque supone un
capital de alrededor de 5o millones nominales de pesetas y con
un niimere aproximado de obreros de 2.000.

habido durante ¢l ano,
de in-

El nimero total de industrias inscrito en el Registro se apro-
ximaria a las 3.000. Como industrias mds destacables merecen ci-
tarse las siguientes: la de piedra y tierras, la de Padrén, de fa-
bricaciones de e¢lementos forjados para pisos de hormigén pre-
comprimido y prensado, utilizando cementos tipo aluminoso vy alam-
bre de acero al carbono (tipo cuerda de pianoc).

Entre las quimicas, la de fabricacion dé materiales plasticos a
base de la fusion del polistireno triturado e inyectado en moldes,
instalada en Santiago. de Compostela.

También dentro de-esta industria merece destacarse la fabrica

de oxigeno de El Ferrol del Caudillo, cuyo objeto principal es
suministrar este elemento a la Empresa Nacional Bazan y abas-
tecer a aquella zona industrial, cuyo consumo va alcanzando pro-
porciones cada vez mayores.
;de-la,guinnﬁ-sgha procedido a la puesta en
= ﬁrsﬂ'& de Ia Cros, ‘correspondiente
las riuevas secciones de fabricacién de acido sulitirico sistema
‘Kachkaroff, a base de sustituir las camaras de plomo por torres
de acero inoxidables, con una capacidad de produccion de 21.000
toneladas-ano de sulfiirico de 53° B.

También se ha  inaugurado por la misma Sociedad la fabrica-
cion de acido clorhidrice, sulfato de cobre y hisulfito sédico, los
cuales figuran como producciones secundarias en la planta indus-
trial gue la Empresa tiene en los alrededores de la capital. Las
capacidades de produccién en cada una de estas instalaciones son,
respectivamente, de: acidg clorhidrico de 19° B., 4.000 kilogramos-
dia; sulfato de cobre, 34.000; bisulfito sédico de 38-40" B., 5.000.

La produccién de estos productos es, aproximadamente, esta:
Acido sulfdrico 53° B., 50.025,65 toneladas; acido nitrico 40° B,
286,14; 4cido clorhidrico 19° B, 228,63; superfosfato de cal 17
por 100, 106.352,20; sulfato de cobre, 1.662,35; bisulfito sodi-
co 35" B, ¢21,48; fluosilicato sddico, 36,13. '

Entre las industrias de madera, la tnica existente en la pro-
vincia, de fabricacidn de tableros contrachapados, es la de la Pen-
insular Maderera, 5. A., que se ha ampliado con un nuevo secadero
mecanico, de importacion, que ha montado en sus instalaciones
de las proximidades el El Ferrol del Caudillo, a fin de mejorar

abono. Se utilizard, para su dilucidn, la pledra caliza procedente
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DIVIDENDO ACTIVO

El Consejo de Administracion de este Banco, en uso de
sus facultades y de acuerdo con lo establecido por el Decre-
to de 31 de diciembre de 1941, ha acordado el pago de un
dividendo active complementario, corréspondiente al ejerci-
cio de 1955, de pesetas 23,061 por accién, de las gue, de-
ducidos los impuestos, gueda un liquido de pesetas 19,87, a
las acciones nimeros 1 al 80.000; v de un dividendo activo
tinico, por €] mismo ejercicio, de pesetas 5,618, con un ligui-
do, deducidos impuestos, de pesetas 5,00 a las acciones ni-
meros 80.001 al 120,000, representativas del reciente aumen-
to de capital.

El pago de dichos dividendos se efectuard en las Cajas de-'
este Banco, contra presentacion de los extractos correspot-
dientes a las acciones para su estampillado, a partir del dia
15 del corriente mes.

Madrid, 1 de enero de 1056 —El Presidente del Consejo
de Administracion, [ldefopse Fierro Orddiies,

las condiciones de secado de las maderas de importacién que uti-
liza para la fabricacion,

Entre las alimenticias, se¢ han ampliado las instalaciones que
Pesquerias y Secaderos de Bacalao de Espaiia (Pysbe) posee ¢n
la zona del puerto de El Ferrol del Caudillo. Con capital de 24
millones de pesetas, tiene 735 CV. instalados y da ocupacidn a
un numero creciente de obreros.

En esta misma industria de la alimentacién, la Sociedad Limi-
tada propietaria de la fabrica de cervezas La Estrélla de Galicia
ha procedido a Ia modernizacién de sus mnstalaciones, yendo al au-
tomaticismo maximo. La produccion de la fabrica es ya de litros-
afio 1.200.000. .

Correspondiendo a la industria quimica, indicibamos las indus-
trias més destacables dentro de ¢lla que van experimentando va-
riacién en sus instalaciones. El resto atraviesa una crisis de pa-
ralizacion por la competencia de fabricaciones analogas gue, colo-

" cadas en mejores situaciones para la adquisicién de materias pri-

mas, pueden lanzar al mercado sus productos en  condiciones
ceonomicas mdas ventajosas.

En otro aspecto de esta industria, esperamos que en plaZo no
lzjano tomard gran incremento una rama de esta modalidad indus-
trial. Nos referimos a la gran instalacién que la Empresa Nacional
Calvo Sotelo estd autorizada para montar en la localidad de Puen-
tes de Garcia Rodriguez para la obtencion de abonos nitrogenados,
productos que han de influir notablemente en la economia espa-
nola. Se ha escogido la produccién de nitrato aménico, dada la
situacion geogrifica de Puentes y las dificultades de transportes
existentes en la zona, asi como por ser el méds auténomo de los
abonos nitregenados; en I;ﬂmt?’_% sU iabrmacmu, ¥ pggr ka ten.de.n—
cia general en la agﬁ‘ ltura surd 4

de las canteras de Barco de Valdeorras, en la provincia de Oren-
s¢, por ser la fuents mas inmediata al Tugar de emplazamiento de
la factoria. La produccién diaria de la’ fibrica stra de 88 tone-
ladas-dia de amoniaco anhidro, que se transformarin en 324 to-
neladas-dia de nitrato amdnico agricola con 20,5 por 100 de Na: v
dos toneladas-dia’ de amoniacos en disclucion,

Se utilizarda como materia prima €l lignito, que se encuentra en
una €xtensa zona en las proximidades de Puentes, siendo posible
una explotacidon del yacimiento durante un plaze del orden de. los
cien afios, aun suponiendo ésta constituida por las necesidades
conjuntas de la central térmica existénte y de la fibrica de abo-
nos nitrogenados. Se empleard el procedimiento de gasificacién
del lignito en polvo fino a elevadas temperaturas. La potencia
total que se instalard en la fibriea sera del orden de los 17000
kilovatios mediante dos subestaciones, una principal y otra au-
xiliar. La primera, para la maniobra de los motores de gran po-
tencia, ¥y la sspunda o’ auxiliar para el resto.

En cuanto a las industrias correspondientes a la alimentaeidn,
independientemente de lo ya indicado respecto a la Pyshe y a la
fabrica de eervezas, nada podemos anadir gue sea digno de men-
cidn, ya que estas industrias, y en su rama mas importante en
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esta region, las conservas de pescado arrastran una vida languida, R e e B B Bl B
pues la pesca sigue sin presentarse en cantidades suficientes para 1
reanudar las actividades normales de las factorias, hallindose un ; SALTOS DEL NANSA, S. A.

colapso economico que repercute €n el comercio en general.
Hoy hay pendiente un plan. Lo necesario es que se realice con
todos los concursos.

DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracion, de conformidad con las fa-
cultades que le tienen conferidas los Estatutos sociales, ha ;
acordado ¢l reparto de un dividendo a las acciones en circu- {
lacién nimeros 1 al 4o0.000, a cuenta de los beneficios del

1. BARREIRO

Carta de Inglaterra

ejercicio de 1955, de pesetas 17,50 (diecisiete pesetas con

El Acuerdo angloiraqui. — Cursillo sobre temas cincuenta céntimos) liguidas por accién, que se hara efectivo
econémicos. a partir del dia 2o de enero actual, contra cupén niimero 18 |

El pago se efectuard en las Oficinas Centrales v en las de
Londres, enero—E]l Subsecretario adjunto de Relaciones Exte- las Sucursales y Agencias de las siguientes Entidades: Ban- |
riores, lord Tohn Hope, ha hecho unas declaracionss en la Cama- co Central, Banco de Santander y Banco de Valencia. !
ra de los Comunes acerca del Acuerdo financiero concertado en- Madrid, 17 de enero de 1056—El Seeretario, Federico Co- |
tre los Gobiernos de Gran Bretana e Irak, como complemento del rral v Feliu. 4
firmado por ambos paises el 4 de abril de 1955. (Este—denominado i ALY = |

Acuerdo Especial—reemplazé al Tratado de alianza angloiraqui, =

con motivo de la adhesion de Gran Bretafia al Pacto de Bagdad, . diciembre, asistieron especialistas procedentes de Guatemala y
establece que el Reiio Unide ayudard al Irak en caso de ser Nicaragua.

atacadlo, dando Yoda clase de facilidades ' para llevar a cabo conjun- ; J. G. STEWART

tamente una labor de capacitacion vy planeamientoe v para mante-

ner €n todo momento la efcacia y combatividad de las. tropas

iraquesas.

Carta de Argentina

En el Acuerdo Especial se dispuso que ciertas propiedades bri-
tanicas e=n las bases aéreas de Habbaniya y Shaiba pasarian a
manos del Irak mediante el pago correspondiente.

Lord John Hope declard que en el transcurso de conversacio-
nes posteriores se convino en que. el valor de estas propiedades
“ascendia a 2.755.000 libras esterlinas, pero a fin de velar en todo
lo posible por la defensa de aguella zona, se acordd también gque
£l Gobierno britinico no exigiria el pago de la suma indicada,
comprometiéndose, en cambio, el Irak a comprar en Gran Bre-
tafa, durante los ahos~1056 ¥ 1037, armas, equipo y materiales de
defensa por valor de unos dos millones de libras. esterlinas, come
minimo, dedicando el resto de la cantidad—z7s55.000 hbras—a sa-
tisfacer los gastos de entrenamiento de las tropas iraguies, que
se efectiard con los contingentes britinicos. El Gobierno iragui
se¢ ha comprometido también a proporcionar a Gran Bretafia cier-
tus iacilidades, libres de gastos, en €l Irak. Los detalles de este
Acuerdo se consignan en las Notas cruzadas entre el primer Mi-
nistro iraqui y el Embajador britinico en Bagdad, firmadas el
dia 20 de diciembre,

El balance de pagos.—Exportacion y precios.—In-
dustrializacion, importaciones y petréleo.

Buenos Aires, enero.—Prosiguiendo en la magistral obra critica
v de asesoramiento del gran argenting y experto economista que-
estd probando una vez mis ser el Sr. Prebisch, y limitandonos a
continuar transcribiendo, por ser més fieles a un hecho que serd
histdrico v espejo en que podran mirarse muchos paises, aborda-
mos hoy el problema del balance de pagos.

IZl balance de pagos tiene un fuerte déficit: se estima que-al ce-
rrar este afio este déficit llegue a la cifra de 186 millones de do-
lares.

Cou este déficit, los compromisos pendientes a fines del afic 1955
llegardn, aproximadamente a 757 millones de délares. No po-
dria decirse que este monto de compromisos exteriores sea en si
mismo exagerado, dada la potencialidad econémica del pais; no es
elle lo que ha de preocupar, sino el caracter perentoric y a plazo
relativamente corto de estos compromisos, €n circunstancias en
que ¢l balance de pagos estd en déficit.

El Subsecretario continué diciendo que, en virtud del Acuerdo Ademés de estas obligaciones, hay servicios financieros atrasa-
iltimams=nte concertado, Gran Bretafia pone a disposicion del Go-  dos cuya transferencia el Estado se comprometié a realizir y que
hierno del Irak, para la defensa del Oriente Medio, una serie de  ascienden, aproximadamente, a unos 2.000 millones de pesos, de los
instalaciones que fiueron construidas en aquel pais en el transcurso  cuales una parte han de estar revertidos.
de varios aitos. A cambio de esto, el Irak se compromete a efec- Frente a estas obligacionss ® exteriores: de pago pgrentorm o-a =
tuar algunas compras de armamento en el Reino Unido y a dar plazo relativamente corto, las reservas mouetarias del pais, en oro e
laciltdzdc§ a laa tropas britanicas gue se encuentran en el Irak. ‘v divisas, alcanzan solamente a 450 millones de délares, de los

aﬁ s se encaminan o fortalecer fa estrecha co=" cuales 360 estin en metalico y el resto en divises: Se trata, sin

].Iilm.it:-lll entre los ejércitos de ambos  paises, ‘con objeto de duda, de una cantidad relativamente pequeiia para las necesidades
consolidar la nueva asociucion defensiva que constituye el Pacto  dél pais, v habria que retroceder muchos afios para eficontrar: ina
de Bagdad, reserva mointaria de similar magnitud, salve la minima de 1952,

Expertos, procedentes de la Argentina y de Honduras -tomardn Al terminar la guerra, la reserva monetaria del pais llegé a un :
parte €n el primer cursillo econdmico argamzado por el British cguivalente  de 1.682 millones de dolares (afo 1946). La fuerte ;
Comneil para principios de afio. Se celebrard en Londres. y en  disminucién que registran las cifras actuales no sélo .se debe al - =

Oxford del 1 de encro al 1o de marzo. Los 14 cursillistas que to-  défieit en ¢l balance de pagos v a las repatriaciones de capital ex-
man parte en ¢l proceden de Birmania, Ceilan, Etiopia, India, Irak,- tranjero,: sino también a que las reservas se han visto privadas
Pakistin, Filipinas y de diversas Repiiblicas iberoamericanas. de una masa aproximada de 150 millones de délarcs, de los cua-

Las ensefianzas consistirin en una expansion sumaria del sistema’  les ¢l Banco Central ha debido désprenderse para hacer frente a
cstatal y administrativo de Gran Bretafia, en la que se pondrda de  las consecuéncias de la cfsacion’' de pagos exteriores en que il-
relieve la fupcion de los Ministerios competentes en materia de  currio ¢l pais el 1040, Después de la moratoria de la deuda exte-
desarrollo econémica, seguidas de un cursillo especial, en Oxford,  rior. provocada por la crisis de 1800, e! pais habia cumplido con
sobre * Aspectas: del desarvollo econdmico™. Para terminar, se rea-  toda puntualidad v regularidad sus compromisos exteriores, El
lizaran visitas a zonas determinadas; con ¢l fin de examinar una  crédito argentino figuraba entre los primeros del mundo. Asi en
explotacién hidrocléctrica, un sistema de desagite, una ciudad de  las operaciones piiblicas como en las negociaciones financieras pri-

nueva creacion, una region en la que se estd fomentando el des- vadas. Todo este prestigio, sostenido con grandes sacrificios du- %0
arrollo industrial ¥ diversos centros de investigacion. rante la depresion mundial, se destruyd subitamente cuando se
Dhiratite el mes: de diciembre, se han levado a cabo en Londres  dejo de cumplir, en forma inesperada, ‘los compromisos emergen- X

varios cursillos especializados, organizados para visitantes ¥ es-  tes de los créditos documentarios que los Bancos del exterior
tudiantes . extranjeros. El Ministerio de Sanidad organizé el de- abrian a este pais para facilitar las uperacioncs de importacion.

nominado  Centro Internacional Infantil, al que acudieron, entre Desde aquel entonces, la Argentina vio cerrarse esta fuente
otros, nrgentmm, hrasilefios, portugueses y espafioles.” A otro cur-  de crédito, v el Banco Central tuvo necesidad “do factlllar cuantm~ x
sillo salire sistemas tributarios, que comenzd en octubre v t{‘mmo sas sumas a los Bancos del pais, que se calenlan ¢n esos” 150 mi-

oo 1
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llones de doélares, a fin de que tales Bancos pudieran suministrar
a sus clientes recursos para el pago anticipado de sus importa-
ciones. Llégase en esta forma a una sitvacién singular; por un
lado, se realizan costosas operaciones de importacion con page di-
ferido, ¥ por otro, el pais ha debido anticipar el pago de otras
importaciones en perjuicio de sus menguadas reservas moneta-
rias.

Las importaciones de pago diferido, aparte de haber contribuido
pesadamente a la acumulacion inconveniente de obligaciones ex-
teriores, han representado un apreciable recargo en los precios
que tiene que pagar el pais por los suministros que obtiene en el
exterior, A ello también han contribuido los Convenios bilatera-
les. Estos Convenios, al fraccionar el comercio exterior en com-
partimientos estancos, han llevado en muchos casos a los precios
a perder relacion estrecha con los vigentes en el mercado inter-
nacional. Esto cuenta menos en los productos de exportacion, aho-
ra que han desaparecido las cenditiones de escasez de hace algu-
nos aflos, pero parece ser de sipnificacion en el precio de las im-
portaciones. Se calcula que estos dos factores de recargo en los
precios de estas importaciones han  traido consigo un encareci-
miento de por lo menos 20 por 100. De manera que la relacion
de precios del intercambio exterior argentino, que ha empeorado
por factores II]tEl’IldLlOJl:llLS ajenos.a la determinacion del pais, ex-
'per!meﬁta nuevos perjuicios a consecuencia de una serie de préc-
ticas que ha menoscabado seriamente la capacidad de negociacion
exterior de la Argentina.

Son tres los factores principales que han llevado a la precaria
situacion de divisas en que el pais se encuentra actualmente. La
considerable disminucion de las exportaciones vy el empeoramien-
to de sus précios relativos: la orientacién de la politica de in-
dustrializacion v el aumento intenso de las importaciones de pe-
trélen, por no haber el pais aprovechado eficazmente sus re-
CUrsos,

En materia de exportaciones, se estan sufriendo las consecuen-
cias de una politica economica que ha desalentado a la produc-
cién agraria y no ha promovido el desenvolvimiento de las expor-
taciones industriales,

Como es sabido, Ia politica de cambios y precios ha privado al
campo argeéntino de los incentivos y recursos indispensables para
su' tecnificacion, tanto en materia de maquinaria y equipo que au-
menten la produetividad por hombre, como por procedimientos que
acrecienten ¢l rendimiento por hectirea. Ello ha acentuado el atra-
so téenico de la produccién agropecuaria del pais, que llama la
atencion a los expertos extranjeros que lo visitan, al comparar el
estado que aqui impera con los adelantos registrados en otros pai-
ses comparables a la Argentina,

En realidad, en la orientacién de la politica econdémica del pais,
desde la terminacidn de la guerra, no se ha tenido en cuenta este
hecho primerdial significativo: que habia ya pasado la etapa de
desenvolvimiento en que la produccién podia expandirse rapida-
mente por la facil ocupacidn de nuevas tierras. Al términar esta
etapa, se hacia necesario imiciar un esfuerzo sistematico para afron-
tar una nueva etapa. mis C(}I]lplL)d gue la anterior, a fin d.e aunien-
o/ Hy sistentemente la productividad. Ello requeria Ia
ocsnnmmﬁn de tres factores; la aceibn técnica del Estado, €l in-
centivo a los productores ¥ los recursos que éstos necesitaban para
acrecentar fuertemente las inversiones exigidas por la tecnifica-
ciom.

Bastan estas cifras para tener una, idea de las consecuencias
de esta politica. La exportacién argentina, en el ultimo quingue-
nio  1050-54, ha tenido apenas un volumen fisico equivalente al
64 por 100 de lo que fué en el gquinguenio anterior a la segunda
guerra mundial. Si las cifras se calenlan por habitante, comprué-
base que en estos afios recientes a cada uno de ellos sélo corres-
ponde la mitad de lo que se habia exportado en aquel entonces.

Es un principio bien establecido en materia de desarrollo eco-.

némico fue la teenificacién de la agricultura es la base esencial
de la industrializacién en los paises latinoamericanos, en dos as-
pectos primordiales. En primer lugar, la tecnificacién, al aumen-
tar la productividad, permite un mejor empleo de la mano de obra,
haciendo posible que una parte creciente del ‘incremento anual de
la poblacion activa pueda dirigirse a la industria y otras activi-
dades. En segundo lugar, al aumentar el ingreso de las activida-
des rurales se amplian los mercados nacia_nales para la prq-duc—
cién industrial. Uno de los mas graves errores de la politica eco-
némica argentina ha sido el desconocer esta estrecha conexién
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entre el erecimiento industrial, que es una exigencia ineludible
del desarrollo econdmico, v la tecnificacion de la agricultura. No
se ha dado a ésta ni los incentivos ni los recursos necesarios para
proseguir ‘su tecnificacion, ¥ se le ha privado de los brazos que
solamente pudieron haberse liberado con €] aumento de producti-
vidad. En esta forma se ha pretendido acentuar el ritmo vigo-
roso que ya tenia la industrializacion desde la erisis mundial,
sin ampliar sus bases ni adecuar su ¢structura a las necesidades
del desarrollo, descuidando al mismo tiempo el apoyo indispen-
sable de este proceso de la produceién rural

Ha de decirse, en justicia, que mds tarde se procurd rectificar
este rumbo, aungque no en la medida ni con la determinacion exi-
gidas por las dimensiones del mal ocasionado al instrumento pro-
ductor. Es, pues, necesario restablecer la compatibilidad y com-
plementacién de la agricultura con la industria, a fin de que ambas
puedan contribuir con el maximo de eficacia al restablecimiento
die la economia argentina y a la aceleracién de su ritmo de des-
arrollo.

Pero no es solo esto 1o que ha dado bases precarias a la indus-
trializacion argentina. Este proceso requeria orientarse hacia for-
mas que atentien la tradicional vulnerabilidad exterior de la eco-
nomia del pais. En la Argentina ya se habia avanzado anterior-
mente en una,primera. faceta de Ja-industrializacion, que consistia
en sustituir en forma relativamente simple las importaciones de
bienes de consumo inmediato. Habia, pues, que afrontar el proble-
ma de la sustitucidon de ciertas importaciones basicas y de la
produccién econdmica de mateérias primas esenciales.

Un eminente argentino, el General Savio, habia ya proyectado,
antés de la segunda guerra mundial, el establecimiento de la in-
dustria sidertirgica. Desgraciadamente se ha dilatade hasta tiem-
po reciente la iniciacion de este proyecto ¥ ha tenido que gestio-
narse, para su realizacion, un empréstito exterior. Disto mucho
de creer que este empréstito es inconveniente. Pero no puedo
dejar de anotar que si hace alpunos afios se hubiera empleado
en este financiamiento una parte de los recursos que sirvieron para
realizar ciertas repatriacianes, el pais se ¢ncontraria hoy con una
industria sidertargica y sus derivados que le permitirian sobrelle-
var en mejores condiciones los factores de inestabilidad econd-
mica extérior, 7

Lo mismo se podria decir en lo que atafie a ciertas industrias
quimicas, bdsicas, de papel v celulosa y otres renglones primor-
diales en que la accion ha sido tardia, lenta o insuficiente.

La forma en que se ha orientado, en consecuencia, el proceso
de industrializacion, ha contribuido a agravar las dificultades de
pagos exteriores que aquejan en €stos momentos a la economia
argentina.

El tercer factor que ha contribuido a esta situacién es la len-
titud con que ha crecido la produccion de petréleo, frente al acen-
tuado crecimiento del consumo nacional. Las importaciones de este
combustible 3 del ecarbén han llegado a formar casi la quinta
parte del valor de las importaciones totales en el dltimo quin-
quenio, cuando en el anterior a la guerra sélo representaban la
décima parte, La participaciu. dedas 'ilnp(.ll.T.d.l.l\l‘.IllL"ﬁ en el consu-

—

mo total de energin, que fué ﬁéf!‘-sn“‘ﬁﬂl’"i&&'in wudlam——-""

ha pasado al 40 por 100 en el dltimo quinguenio.
Otro dia veremas las ultimas causas y ¢l efecto de cada impre-
visidn o error.
J. F. DOMINGUEZ
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Los mercados de productos

Excelentes perspectivas durante el presente afio para el mercado metalirgico.

Los metales no férrosos,

influenciados por la reduccién de la produccién autemovilistica de Estados Unidos y Gran Bretaiia.—
Compas de espera en el mercado del café ante la probable conclusién de un Acuerdo Internacional y

nuevo debilitamiento del caeao.

Firmeza de la lana y algedén. —

El mercado de fletes registré impor-

tantes incrementos en la contratacion de carbon y granos desde Norteamérica.

A pesar de los esfuerzos que viénen realizandose en los princi-
pales paises productores, la extraccidn de carbon sigue siendo in-
satisfactoria para hacer frente a una demanda en constante pro-
greso, Los contingentes de exportacion de carbones britinieos para
1056 han ‘side fijados en 4.160.000 toneladas, que, unidas a un mi-
llén de toneladas de baja calidad y de escasa venta en Inglaterra,
hace elevar ¢l total de !as exportaciones a cinco millones de tone-
ladas, contra 11.750.000 en I1955.

Por lo que se refiere al m2rcado metalirgico, las perspectivas
para el presente afio:son excelentes. En las fibricas de acero se
estima que em 19501 s registrarin nuevos -y sensibles progresos
de la produccién. La redoccién prevista en el consumo de la in-
dustria del antomdvil sera grandements,compensada por las nece-
sidades "de los constructores de material ‘rodamte.” Los Vinformes
procedentes de los principales centros productores ¥ consumido-
reg estin de acuerdo a este respecto, habiéndose, a est® fin, adop-
tado las medidas necesarias para aumentar la capacidad de pro-
duceiéon a fin de hacer frente a una d2manda cuyo acrecentamiento
se da como seguro.

Segin la Alta Autoridad de la Comunidad Europea dzl Carbon
v el Acero, en el pasado afio 1955 se lograron producciones “re-
cord”, tanto de carbon como de actro. La produccidon de acéro
registrd un total de 52.352 toneladas, lo que representa un 10,0
pOr 100 mds que en 1054, ano en el que se obtuve una produc-
citn de 43.702.000 toneladas, mizntras que la produccion de car-
bon aumenté en vn 1,9 por 100 hasta alcanzar 246.352.000 tone-
ladas, contra 241.652.000 en 1954.

La reanudacion del trabajo en las minas chilenas y el descenso
de la produccién automovilistica en Estades Unidos v Gran Bre-
tafia fueron circunstancias ques influyeron en el comportamiento
del cobre durante la pasada semana. Aunque el precio del metal
rojo apenas sz ha debilitado en estos altimos dias, su tendencia
acusa, sin embargo, cierta pzsadez. Existe la impresion en los
medios americanos de gue la evolucion actual limitara el cardcter
especulativo del mercado, que habia sido fortalecido por. la per-
sistencia de los conflictos sociules en Chile. Al nivel actual, el
precio del cobre es todavial superior en un 30 por 100 a la cotiza-
cion de diciembre de 1954

El mercado del estafio no ha podido sustraerse al ambiente de
depresién que en ‘general ha dominado el mercado de metales no
fetrosos en la tltima semana, En Londres, principalmente, <l
retroceso ha sido notable. Todo hace prever que la ratififacion

[._lil!:e:pﬂmﬂﬂaI del Estaiio no podra tener lugar antes

del ;mmcr ‘semestre. Do todas formas, el Aeﬂcfdﬁ s‘é‘g‘mr&*aéh-n&o-

tanto subsista la actual penuria de metal, va que sera
“stocks” que serian
estima que la

lIILuILc.Z. en
imposible, en estas condiciones, constituir los
necesarios para influenciar el mercado. Se
Smelter, refineria que trabaja exclusivaments para las reservas
americanas, absorberin durante el actual ~ejercicio fiscal 23.0co
toneladas de mineral, en tanto que e excedente mundial se cva-
It apenas en 16.000 toneladas. 1

Irregularidad en los mercados del cine y ploms. Teniendo en
cuenta las favorables perspectivas de estas industrias; la tendencia
registrada por estos metales en la pasada semana se atribuye a
compras especulativas a corto plazo.. Para una produccién anuval
de 1.100.000 toneladas, los “stocks” e poder de los productores
apenas sobrepasan las 4o.000 toneladas, lo que equivale solamente
a guince dias de suministros. Hay que sefialar que en eu pasado,
el precio del cine ha sido_muy sensible a la evolucién de la pro-
duecién automovilistica mundial. Conforme a las previsiones, los
productores estadounidenses han elevado su cotizacion en medio
centavo. La American Metal Co., primera Compafiia que aplico

Texas

e‘.fe aumenta, ha declaradog Que su decision habia sido tomada -

para salvaguardar los suministros de las industrias transiorma-
doras americanas, amenazadas por la atraccion ejercida por los al-
tos, precios practicados en. Europa, Par Jo gque se refiere al plo-
me, ha de resaltarse que las entregas durante ¢l pasado mes de
diciembre alcanzaron un nivel “vecord™: -

Buena orientacién del aluminio. Los precios permanecen esta-
bles, v el acrecentamiento de la produccion sigue siendo también
firme. La produccién americana se elevé en 1055 a alrededor de
1.570.000 toneladas, esperindose un nueve e importante aumento
de la capacidad de produccién durante el presente afio.

El caucho ha seguido una orientacién irregular, con cotiza-
ciones en retroceso. La perspectiva de una disminucion de la pro-
duccion automovilistica y el aumento de-la produccién de caucho
sintético en el mundo son la causa determinante de esta orienta-
cion menos satisfactoria. Ha de senhalarse, sin embargo, que a
pesar de la pesadez de estoe nltimos. dias, €l precio del caucho
natural sigue siendo hoy sensiblemente superior al de hace um afio.

Los mercados internacionales del café se muestran en calma.
Los productores estan pendient2s de la toma de posesion del Pre-
sidente brasileno, que no ha ocultade sus preferencias por la
conclusién de wn Acuerdo Internacional. Como acertadamente se
picnsa en o aquellos medios, se trata de una operacion de larga
duracion, y el simple hecho de que cxista una posibilidad en este
sentido hard que el mercade de este producto se mantenga re-
sistente, Por el contrario, el cacao permanece ofrecido, acusando
lis cotizaciones un nuevo debilitamiento.

Los productos apricolas, v principalments los cereales, perma-
necen subordinados a las medidas gubernamentales de Wishington,
dado el importante factor que constituyen los considerables
“stocks” estadounidenses. El Gobierno americano ha adoptado me-
didas de consolidacidn, ¥ con toda probabilidad los precios conti-
nuaran’ evolucionande dentro d= limites estrechos.

En los' mercados textiles, las cotizaciones de la lana se 'man-
tienen,  por el momento, en tm punto de firmeza. Por o que res-
pecta al alpeddn, las medidas adoptadas por €l Presidente Eisen-
hower para la restriccién de la produceidn han producido un alza
en los mercados americanos, particularmente sefialado para las
entregas mas lejanas, Firmeza igualmente en los mercados de Li-
verpool y Alejandria. El Departamento de Agricultura de los Es-
tados Unidos, al comentar la situacion de la exportacion de algo-
don, ha hecho notar que en el periodo comprendido entré el mes
de agosto v diciembre de la temporada actual, las exportaciones
alcanzaron  solamente la mitad del volumen correspondiente al
pasado afo durante el mismo periode. La mayor parte de los pai-
ses importadores compraron solamente cantidades minimas para
cubrir sus necesidades, en espera de precios mas bajos del algodén
estadounidense. Después de las cosechas “record™ en ‘muchos pai-

ses exportadores, éstos han reducido sus precios de modo.notable

para lograr la liquidacién de sus existencias,

La contratacion de tonelaje de carbon desde Norteamérica por
cpenta europea ha sido la nota caracteristica del mercado de fle-
tes en la pasada sematia. Un gran porcentaje de 10s negocios rea-
hzados lo fué por cuenta francesa v los tipos fueron firmes, coti-
zandoss hasta 71 & por cargamentds simples pard préximo envio
a Amberes o Rotterdam. Se registraron operationes para tonela-
jes @ Furopa del Norte por un total' de unas 3o2.000 toneladas,
ademds de un contrato para Goo.ooo durante cinco afios. Se ha
registrado también un’ notabls incremento en la contratacidn  de
granos, desde Nortfamérica, habiéndose obtenido buenos progre-
sos en los negocios de wviajes consecutivos, desde San Lonenzo,
por cuenta del Reing Unidoe, para la proxima temporada. Ha ‘que-
dado cubierto practicamente un pedido de 1o0.000 toneladas para
Alejandria. En otros sectores nortca.n].erll:almb S0 reglqtm cierta
calma, aunque la demanda se mantuvo activa.

I.os exportadores de River Plate han  continuado contratando”
I'.mleiajr: para grano pesado, por cuenta alemana, al tipo, sin va--
riacion, de 125 & por tunel,uIa registrindose tamlnen a]gunas ape-
racioties en mineral desde ¢ Brasil,

La contratacién de azicar, desde- Cuba, continud pu.-'ndo muy
cseasa, siendo la demanda miry limitada. La demanda en el Lajzn-:r
Oriente auments d2 modo 'considerable por la reanudacion de. Tos»
pedidos para el transporte de grane desde Australia a val‘ms dEg-*H"-

e ¥ Ly e

tinos, siendo ‘las tipos muy firmes.” : .
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Los mercados de valores

Después de dos flojas sesiones, la Bolsa madrilena registra el jueves una fuerte reaccion.

Firmeza sin

estridencias en la calatana y debilidad en la Bolsa de Bilbao en Bancos locales y eléctricos con mejoras
al final de la semana.

MADRID —Oucbrada la racha alcista en la semana anterior,
sobre todo en las dos dltimas sesiones en gue €l papel peso de
manera- absoluta, ¢l comienzo d¢ la presente fué alin mas som-
brio, pues se produjeron el martes abundantes retrocesos, algunos
de consideracion al alcanzar en determdnadas acciones hasta zo
enteros. En la sesion siguiente aungue predominaron todavia las
bajas, éstas eran de menor importancia, y jumto a valores que
conservaban sus posiciones habia otros que comenzaban a mejo-
rar notablemente. Pero va el jueves quedd claramente manifestada
la evolucion favorable de la tendencia v abundaron las fuertes re-
acciones, con avances que en algunos casos eran del orden de los
12 enteros.

El periodo de baja ha durade escasamente cuatro dias, y al
examinar estas convulsiones del mercado los comentaristas suelen
echar mano de la socorrida “realizacién de beneficios™, y si en
alguna ecasion es s6lo un pretexto gue oculta un movimiento de
mayor. profundidad, en la presente no cabe achacarla a otro fac-
tor: porque no hay duda de que la situacién general de las causas
que pueden influir en la cotizacion no han variado nada respecto
a las gue motivaron las subidas de los meses pasados, pues ni
siquiera puede hablarse de alejamiento del dinero, ya que la con-
tratacion sigue arrojando. cifras importantes,

Las declaraciones del Ministro de Industria poniendo de mani-
fiesto la mayor produccidn industrial en el ejercicio de 1055, per-
miten sacar la conclusion de que, paralelamente a este aumento de
produccion, las Empresas than tenido que mejorar sus beneficios, y
aun en las no propiamente industriales—como Jos Bancos—ha de-
bido redundar favorablemente con una superior actividad finan-
ciera, reflejo de este incremento de la produccion. De otro lado,
al expresar el Sr. Planell gue setia de desear un mayor grado
de autofinanciacion de las Sociedades con sus-propios beneficios,
no ha hecho sino corroborar la norima gque vienen siguiendo algu-
fias Empresas, precisamente las qué mas altas cotizacion vienen
mereciendo en el mercado bursdtil. Este deseo manifestado por
el sefior Ministro aleja las sombras gue sobre una posible prohibi-
cibn o restriccion pudieran dictarse para este género de opera-
ciones, como en algguna ocasidn llegd a rumorearse por Bolsa.

Una vez salvado este bache, todo parece indicar que, pasados
unos dias de reajuste, entre la Bolsa en un periedo de franca ani-
maci6n, cuyo alcance v profundidad no podemos légicamente pre-
decir.

Fondos ipublicos y similares.

Contintia este grupo desarrollando sus operaciones bajo las mis-
mas caracteristicas, es decir, abundancia de relativa
estabilizacion de cambios. El martes descontaron cupén €l amorti-

thle 3,50, por 100 ¥ las obligaciones del Canal de Isabel TI.

Se observé durante la semiana alguna animacion en Villas, con
cotizacion de casi todas sus emisiones y cambbios sostenidos.

El Banco Hipotecario de Espafa ha anunciado la puesta en cir-
culacion de nuevas emisiones de cédulas del 4,50 v 5 por 100 sin
impuestos. Como: de costumbre, serin lanzadas al mercado paula-
tinamente a través de ventas en Bolsa, por lo gus no habri sus-
cripeion piblica de las mismas. La gran estimacion de estas cé-

OpEraciones y
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“ILA MUNDIAL"

‘SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapital soclal suseriio y tota!mente desembolsado; 4.000.000. de ptas.
| SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO ¥ EXTRAVIOD
DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS-
PORTES Y ROBO - .'

Autor‘zado por la Direccién General de segnm con
fecha P de mayo de 1943, !

dulas tienen, lo demuestia los cambios que vienen alcanzando (104
para las del 4,50 ¥ 100,25 para las del 3 por 100), por lo que el
propioc Banco ha creado el seguro de amortizacién, a fin de pre-
servar a sus cedulistas del perjuicio de una amortizacion a la par,

Martes Micre. Jueves Viernes
{nterior. 4 por 100 =i iavasanyd 82,00 81,76 82,00 82,25
Exterior 4 por 100, F ... 100,50 » 101,00 »
Teapns A sacahbimpl S st ae i e 101,60 101,580 101,50 »
Amortizable 4 por 100, 19084949 94,00 » 94,00 94,00
Idem 3 por 100, 1028-1049, A a F. 90,50 90,50 90,50 »
40707 B B £ iR rn o o e » » » »
Tdem 4 por 100, enerc 1950 ......... 99,00 99,00 99,10 99,20
Idem 4 por 1o, noviembre 1951... 100,756 10040 100,40 100,60
Idem 3,50 por too, julio 1951 ...... 94,80 94,26 94,25 95,76
Tesoro 3 por 100, marzo IQs2...... ’ » » »
Idem id., 1 diciembre 1053.. i » » » »
[dem 3 por 100, 15 noviembre 1054- : » » 3
Canal Isabel I, 5 por 100 ......... 89,00 » » ’
Colonizacién 4 por 100 ............... 94,78 » » 94,75
Reconstruceién Nac, 4 por too... 98,26 9826 98,60 98,50
RE, N'F E "4 pof 100. . ..o 97,00 96,00 95,79
Trasatlantica 5 por 100, V-2¢ » » »
Fdep XT2e vcandnmtion: ; » : 92,00
Fderm, <MiSabis i sefiilin dnpn, o o4 # » 94,00 »
Tdep TeaB it it iinip fer v iz » » » »
Majzén 4 PoOr 100 .o ifimsnsrions 92,80 » " >
Tanger-Fez 4 por 100 ... » : * L]
Marruecos 5 por 100 .. ... » » » S
Cédulas Hipotecarias 4 pnr 100, 84,50 85,00 " 3
[déni, A, 4,50 por 100 ....0........... 85,00 85,26 852D
It]em, B, 4,50 por 100 ........ 85,00 85,25 85,60
Idem, C, 4,50 por 100 ..... » 84,50 85,25
Idem 4 por 100, exentas .. 97,26 97,25 97,50
Idem 3 por 100, exentas .... » » *
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » 3 » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por too, interpr... 96,50 97,00 97,00 97,60
Idem, a lotes, 4 por 100 .......... 99,26 99,256 9995 99,28
Villas 5 por 100, 1014 ........ 88,26 » 88,25 »
Idem Aot s it e =0 ol 84,00  B4,00 84,00 '
ldem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras 81,25 . 80,80 » »
[dem; 1020, 5 POF/TD0 4. iusiviasen » » » 76,00
Idem, 1931, 5,50 por 1oo, Interior. 78,00 79,00 » 80,00
Idem, 1031, 5,50 por 1oo, Ensanche ~ 78,00 79,00 80,00 80,00
Idem, 1941, 5 por 100 ... * 75,80 73,60 »
Idem, 1046, 4 por Ioo 81,00 81,00 81,00 80,00
Empresa Muuicipal Transportes... 80,60 » 81,00

81,00

Acciones bancarias.

Aungue todavia no se hao,publicado. los -balances. de-hn de -afio,
las impresiones existentes son satisfactorias. El corro bancarin-acn="
sa fuertemente el impacto bajista de fin de semana antérior v prin-
cipio de la actual, y aunque en la sesion del jueves reaccionara
algo, salda la semana con bajas poco sefialadas.

El Baneo de Espafia descontd el martes su dividendo de 72,50
pesetas, con lo que el total repartide por el ejercicic de 10955 se
eleva a 122,50, superior en 7,30 pesetas al del afio anterior. Sus
acciones ‘tienen la mayor estimacién en el mercado, ¥ la cotizacion
de 86z supone una ganancia de mis de 112 duros, teniendo en
cuenta el dividendo percibido.

También descontd cupén de 19,80 ¢l Banco Ibérico.

Martes  Miérc. Jueves  Viernes
Banco de Espafia 860,00 862,00 L T
Crédito Industrial ... 224,00 224,00 227,00
Adeh, CIMENAR o st 661 00 675,00 670,00 676,00
Exterior de Espafia ........ccociienn 47?00 478,00 482,00 495,00
Idem, nuevas » 2 » Y
Hipotetario’ . ..o ..o 520,00 521,00 5a0,00
Espafigl de Cred:tn 810,00 810,00 815,00
Hispano Americano ......... 664,00 662,00 662,00
Central Hebiinnrains 2t 640,00 638,00 638,00
Mercantil e Industrial 420,00 425,00 455,00
Popular Espafiol oo g 520,00 820,00 520,00
Baneni b ring it b b arets . 549,00 546,00 546,00 550,00
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Eléctricas.

Ha sido el grupo eléctrico ¢l que ha marcado una vez mas la
pauta én la tonica de la Belsa. Ya apuntamos en miestro comen-
tario de la anterior semana las causas que, a nuestro juicio, origi-
ginaron la debilidad de este departammento, y asi como las altas
fueron considerables en el pasado mes, también los retrocesos ex-
perimentados fueron profundos, sebre todo en la sesion inicial de
esta semana, en la que, por ejemplo, Iberduero llegd a bajar has-
ta 20 duros, siendo desde luego el ‘hecho mas destacado y comen-
tado de aquella jornada. Los avances de echo duros en cada una
de las dos sesiones siguientes han permitido a este valor recupe-
rarse bastante y terminar con pérdida d2 cuatro enteros sola-
mente.

Otros valores, como Chorro, se han mantenido incéhumes; facil-
mente explicable en este caso, por tratarse de un valor barato
con relacion a los demas, v del que se ha llegado a hablar incluso
de una ampliacion de capital, cosa que no parece probable, al
menos por el momento.

Cotizacion de otras acciones eléctricas no incluidas en el cua-
dro que insertamos a coutinuacion: Viesgo, 257-264: Moncahril,
186-175-190; Langren, 276.

Marics Miérc.  Jueves  Viernes
| R o T e WM B LRI [ Y » » » »
BRE= N0 =8 Ks it 305,00 299,00 299,00 300,00
Hidroeléctrica del Cantabrico. . .... 210,00 202,00 214,00 210,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 153,00 153,00 188,00 163,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 993,00 29500 300,00 303,00
TasiadB por30b: - oh L R ’ » T »
Iberduero, ordinarias ...... RS [ 380,00 338,00 546,00 853,00
Idem: 3 sotper d00-< 0o n i 351,00 338,00 » »
IdemeGepor o0 ¥ LS s 319,00 328,00 558,00 350,00
Tdemy novigimas e 308,00 » 355,00 345,00
Leonesas ........... Ry i Koyt i 245,00 247,00 250,00 249,00
Saltos el Sil- .7 A00HE R 300,00 298,00 300,00 300,00
Saltos del Nansa ......... E SRR 180,00 185,00 185,00 183,00
Sevillanas’ 4.0 .. 175,00 178,00 182,50
Idem, nuevas » » »
Unién Eléetrica Madrilefia ......... 180,00 17950 182,80 185,60
Iemnuevant .. i a e i 176,00 174,00 177,00 180,00
Reunidas de Zaragoza ............... 140,00 145,00 148,00 150,00

Mineras y Mitalirgicas.

Deéspués de los altibajos producidos en la cotizacién por los
movimientos convulsivos de estos dias, no han experimentado gran
variacion los componentes de este extenso grupo de valores, des-
tacando thnicamente Ponferrada con 11 puntos en sentido favora-
ble y Auxiliar de Ferrocarriles con nueve duros de retroceso. En
cambio los derechos de suscripeion de esta ultima pasaron de 240
a 245.

Igualmente mejoraron los cupones de Comercial de Hierros,
de 850 a gro, mientras que se mantuvicron estables los de Felgue-
ta a 76 pesetas.

Cotizacion de otros valores: Boettiche y Navarro, 1235-120 ¥

Maries Midre, Jueves Viernes
Minas del Rif .......0................. 700,00 702,00 705,00 701,00
Durg-Felzuera 369,00 367,00 370,00 370,00
Guindos 50005 » 358,00 535,00 335,00
Porferrada .. st e 578,00 BB0,00 600,00 603,00
Altos Hornos 252,00 252,00 255,00 256,00
Idem, nuevas » » » 967,00
Auxiliar de Ferrocarriles .......... 488,00 482,00 481,00 488,00
Comercial de Hierros ............... 515,00 320,00 330,00 325,00
Constr. Metilicas, ordinarias....... » 190,00 » »
Tdeny, preterentes ... ... vhuies » & ® »
Manufacturas Metalicas ............. 241,00 241,000 242,00 246,00
Material y Construcciones ......... 214,00 212,00 218,00 220,00
B A, T e s e o 225,00 226,00 » 259,00
e SRR R SR e 238,00 238,00 239,00 227,00

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... .. . . . . 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva., . . 69,000.000 o

BANCA Y BOLSA

i#pmh!'-d.#pmla Direccién General de Banca v Bolsa con el nimero 1.653

8l
Monopolios,

l.a Telefénica ha tenido bastante movilidad operatoria, y des-
pués del bache sufrido termina en buena posicion.

[.os otros dos valores de monopolio han ido también mejorando
en cada sesion.

Maries Midére, Jueves Viernes
B4 TS 7T TN T e ot S Re st Do 400,00 304,00 309,00 510,00
(0T 1) 7o TR e I S o e e, » » » H
Cood oM Pl A . 240,00 242,00 244,00 245,00
TaBacaTer i On B i v vt frovs 191,00 192;00 195,00 (96,00

Inmobiliarias y de la Construccion.

Como en la stmiana anterior, ha sido este grupo el que mejor
disposicion general ha presentado, dentro del conjunto de la Bolsa,
sin verse afectado por ¢l clima bajista que impera en algunas se-
S10NES,

Dos wvalores- destacan sobre todos: Constructora General (antes
Sol), que mejora 25 enteros al calor de las buenas noticias que
circulan sobre la marcha de la” Sociedad, como ocurre en Ceisa
que sube 19 duros.

Bami ha anunciado como dividendo unico del ejercicio de 10535
el de!l 5 por 100 libre de impuestos, gite se dice podra ser dumen-
tado en afios sucesivos.

Cementos Alba cotizd .a 216 sus acciones y a 1.450 ¥ 1.400 sus
derechos de suscripeion.

Cotizacidn de otros valores que no figuran en el siguiente cua-

dro: Vallehermoso, 2g92-205-2097; Cantabria, 05-100-00, ¥ Alca-
14, 145.

Martes Midre. Jueves Vierne®
Financiera .y Minera ..o » > > »
Portland Valderrivas ... 430,00 432,00 » »
Ladrillos, VMalderrivas i .civimviveis » » 2 »
Hidrocivil ... ... e e ARt ... 1D7,00 157,00 159,00 162,00
Constructora. General Espafiola ... 160,00 160,00 155,00 145,00
Dragados y Construcciones ......... 260,00 265,000 265,00 266,00
P L e e el LA 97,00 95,00 97,00 99,00
Asturiana 66,00 » »
BambGaicmr s o oaau 114,00 115,00 115,00
Easa oL » 3 v »
Ceisa ... 110,00 124,00 115,00
Fish .ol 29,560 » 29,50
Hispana » » 89,00
Layetana - X b
Metropolitana 194,00 194,00 199,00
Idem, nuevas » » »
Rt s e s » » »
B T e e e e 913,00 215,00 220,00
N ACeER i ot s B » 120,00
Idem, nuevas » i 1
Urbanizadora Metropolitana ....... 625,00 625,00 620,00 610,00

Quimicas . Textiles.

Después de las agitadas cotizaciones que alcanzaron algunos va-
lores de arbitraje de los incluidos en este grupo, Explosivos y
Petroleos acusan fuertes ganancias, més en éstos que en aqguéllos.

En el ramo textil acusa debilidad Fefasa, precisamente cuando
esti en puertas su ampliacion de capital (se realizard en febrero
préximo), pues parece no ha sentado bien a sus accionistas el tipo
de emision alto a que van a salir. Por el contrario, es muy bri-
llante la reaceion de Sniace, con 13 duros de ganancia en una se-
siGn - sofamente.

No incluides en el grupo, cotizaron Nicas a 103 v 108, v Gal a
355 (cupones de suscripeidn a 190 y 195).

Se registrd cotizacion de Cros'a 702 v de sus cupones a 810

Los derechos de suscripcion de Explosixos cotizaron a 140, 143
¥ 147, €N progresion creciente ‘a tono con ‘sus acciones.

Martes Midre. Jueves Vieroes
Esp. Penicilina y Antibioticos...... » = » »
Energia e Ind. Aragonesas ......... 239,00 25700 238,00 240,00
O8I0 - Coimie e oot b Vs 391,00 390,00 399,00 403,00
HidrosNitra .. i, 180,00 178,00 179,00 180,00
IInqunesa s s e 263,00 268,00 » 975,00
Bt Lo T ER e I R AT B » > »
Espafiola de Petréoleos ... ... 665,00 669,00 669,00 672,00
Unién Resinera Espafiola ........... 138,00 141,00 141,00 142,00
17 S O o RS R e 274,00 268,00 267,00 276,00
S Ml - 5B o T i 584,00 582,00 395,00 418,00
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Alimentacion.

Esta vez si alcanzd a El Aguila la marea bajista, y aungue ha
reaccionado despues, pierde siete duros; que en valor de la alta
estimacion de éste, no representa gran cosa.

Poca movilidad en Azucareras, sin apenas oscilaciones «de cam-
hios.

Riisticas cotizaron a 112 v 110,

Murtes Midre. Jueves Viernes
El Aguila, Cervesas: . ..... crponeesss 880,00 578,00 583,00 588,00
Azucarera General de Espana...... 161,00 159,00 161,00 (60,00
Fhrh, AR OcaTes ol R 378,00 378,00 » 380,00
Azucarera Adra .....nim » » » »
Azucarera Madrid » n » »

MNavales y do Transportzs.

En este grupo descontaron cupon las navales ordinarias y pre-
ferentes e 20,70 v 23 pesetas, respectivamente, ‘mejorando algo
mas del entero, contimuando luego con cotizacion reposada.

También cobraron dividends Trasmediterrdnea de 25 pesctas,
con retroceso solamente de dos enteros,

Huha cotizacion de Aviaco a 118, valor gque no figura incluido

en el siguient? cuadro:

Martes  Miére.  Jueven Viernes
Constructora Naval, ordinanas.... 285,00 254,00 » 256,00
Idem, preferentes 255,00 254,00 255,00 256,00
Trasmﬂhterr.mm e 247,00 245,00 248,00 241,00
Unién Naval de lexanlc ............ 185,00 185,00 183,00 183,00
Metropolitano de Madrid ............ 180,000 179,00 180,00 179,60
Variogs.

Poco destacable en a,-sle variado grupo de walores, pues el ani-
co que ha oscilado ha sido Insa, que cede siete duros siguiendo los
movimientos generales del mercado.

Cotizacion de otros valores no incluidos en ! habitual cuadro:
Hermes, 4365 Crédito Hispanico, 25-24-24; Marconi, 138-138-140;
Vamosa, t30-135-135.

Martea Midre. lneves Viernes
Union:y E} Feolo. o e dkifis.. 4.000 4.000 » H
TIBRNECCC. ) e i n A o, AP 158,00 150,00 153,00 2
General de Inversiones ... 205,00 205,00 » »
Papelera Espafiola .........ooveiein s » » » »
Papeleras Reunidas .............;. 195,00 > » »
%%

Como sz esperaba, la sesion de cierre del viernes tomo un cariz
euforico que origing alzas en la mayoria de los valores, alzunas
de consideracion,

Al final guedd todavia dinero para casi todos
mayoria de Rif ¥ Telefonica,
apreciaba pape! de Feiasa, Vacesa y

los Bancos, la
mientras solo se
Unquinesa.

las eléctricas y
Petroleos,

I s N.&.—Slg'u. presemandose también csta umaua la
Bolsa catalaua como la de mejor disposicion de las tres oficiales
espafielas. Comenzd sus sesiones con una jornada muy animada de
gran movimiento, casandose abundantes operaciones, y. aungue las
sigudentes no llegaran a  desarrollarse bajo clima tan propicio,
continud, sin embargo, la firmeza del mercado, sin grandes os-
tridencias.

No guiere decir esto yue no haya hd.llillu alteracion en los cam-
bios, pues hubo, naturalment®, algunos valores gque fueron mas
soli€itados que otros ¥ lograron por ello aleanzar cotizaciones mas

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

;A partir de 1.° de febrero de 1956 se pagard ¢l cupdn
“ntimero 121 de las obligaciones 6 por 100, emision de 1925,
a razon de un liguido de 5,474 pesetas, en los siguientes Ban-
cox: en Barcelona, Banco Espafiol de Crédito, Banco Cen-
| tral v Banco de Santander; en Madrid, Banco Central vy
Banco de Vizcaya; ¥ en Valencia ¥ Bilhao, Barko de Viz- :
cayi. '

ESPANA ECONOMICA

BANCO DE GIJON

GIION
(FUNDADO EN 1899)

Capital

13.000.000 de pesetas.

Reservas.... 29.000.000 -
CAJA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gijén).
Sucurscles en Avilés Luanco y Ciafio Santa Ana.

Delegacién en Villavicioso.
| {Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el niimero 1.60x
I

relevantes. Tal ¢s el caso de la Catalana, que avanza gcho enteros;
de Asland, que mejora 16, v de Carburos, que gana 10.

Trasmediterranea, que desconté cupdn, conserva sus posiciones
con vistas a la proxima ampliacion de capital de una acecion nue-
va, a la par, por cada 20 antiguas.

Tabacos también descontd su dividendo de 31,85 pesetas, ¥
después sufre diversas oscilaciones, con baja que viene a repre-
sentar el importe de dicho dividendo.

Martes Migre. Jueves Vierce
B G.ide Lau]una .. ... 185,00 » » »
Tranvias Barcelona, ordmanas .. 114,00 s » »
Idem; rpreferentes (. Sul. . ol iin.. » » > »
Aguas de Barcelona, ordinarias... 311,00 506,00 308,00 309,00
Catalana de Gas y Electricidad... 180,00 176,00 180,00 189,00
Trasmediterranea vireeeni e 246,00 243,00 244,00 »
Hallera Espafiola b 2,80 00804, » » % »
Asland, ordinarias ... » 658,00 664,00 660,00
Grogsf Ay o tiel oo AL 708,00 698,00 704,00 705,00
Espana Industrial 485,00 » »
Carburos Met&licos' ..., ¥ 582,00 584,00 587,00
Espaiiola de Petroleos 668,00 670,00 678,00
Fomento de Obras y Constr.......... 352,00 334,00 532,00 355,00
Motar: Ihéricas ... 413 G 0. .o i .. 2900 2.900 29256 2960
Tabacos de Filipinas ...;....... 50, 690,00 680,00 687,00 695,00
Industrias’ Apricolas Ll il .. 869,00 567,00 572,00 48500
Magquinista Terrestre y Maritima. 154,00 147,00 149,00 155,00
BEaplosivas: o giiiboagana s 491,00 390,00 397,00 405,00

BILBAO.—Contintia desenvolviéndose el mercado bilbaing bajo
una tonica de irregularidad que seguramente habria side mas acu-
sada si' no se hubiera visto frenada por las mejores impresiones
que al final de la semana han venido llegands de la Bolsa central.

En los Baucos locales, después de la {uerte baja de la anterior
semana, han seguido cotizando en baja, sin que la reaccidén de

iltima hora del Vizeaya le impida cerrar con ocho enteros de
desventaja. También Bancobao acusa retrocesos de similar. impor-
tancis.

El corro eléctrico ha evolucionado, en el transcurso de las se-
siones, de forma ‘mas favorable a tenor de las noticias de Madrid,
presentandose al  final con .5,Lra ventaja . sebre. sus. cotizaciones
del viernss-qiltima, <07 SRR y e R S i ‘

Otrmi departamentas, como el vaviero y el siderometalirgico,
aparecen encalmades v sus cambios no experimentan gran varia-
cion, Las acciones d¢ Euskalduna no registran cotizacionss, mien-
tras que sus derechos de suscripcidn se contrataron a 240 y 233,

PSS

Martes Miérc. . Jueves ' Viernes
Barico de Bilbag dbid acf it 862,60 857,60 857,00 857,50
Banco de Vizeaya, A o, iieninnas 780,00 775,00 782,00 790,00
E G cEasRbbld e e s iy B » 164,00 163,00
Electra de Viesgo. o ikt 252,60 252,00 25800 261,00
Reunidas de Zaragoza ............... 159,60 142,40 » 147,00
Iberduero, ordinarias ... s, 825,00 336,00 347,00 861,00
Hidroeléctrica Espanola ... 292 50 296,00 303,00 &05,00
Minas ‘del Rif .......ccocooevvvvnnneen.. 706,00 700,00 710,00 710,00
N DR SPETIEI s o b 43, s 2776 2776 2760 ' 2770
Maviéra Bilbaina ...l na, 1,680 1.B30  1.520 »
Naviera Vascongada ......0...0.... » 1990~ = » L
Altos Hornos ...oiinniciiinn.. 285,50 255,60 251,00 253,50
Babcock & \-"uﬂmx .................. 957,00 960,00 960,00 965,00
BASCONTE 0500 Ly e B R » 850,00 850,00 850,00
Duro-Felguera .. . .. 870,00 568,00 369,000 370,00
Euskalduna ............. st E RGN w3t » » 640,00
Papeleva Espafiola ... i iin. .o, 895,00 590,00 590,00 590,00
SBfanifrows: 50 20, salph.y BRI 594,00 395,00 395,00 &98,00
Explogivogssatiamns T ,00 394,00 400,00 405;_00'
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En los mercados locales que como de costumbre insertamos, se
han publicado cambios en alza para Electra Albacetense, Hidrola,
El Irati, Banco de Valencia, Cofruna, Villas Vigo, Junta de Obras
de la misma cindad, Reunidas de Zaragoza y Guiral Industrias Elée-
ticas. Se han hecho operaciones en baja en Cristaleria Espafiola,
Cantdbrico, Industrial Asturiana, La Vasco Navarra, Tranvias de
Valencia, Inmobiliaria Valenciana y Tranvias Eléctricos de Vigo.

Se hacen pocas operaciones. Y en general el signo es contrario
a los titulos representativos de transportes urbanos, Tranvias es-
pecialmente.

ALBACETE
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Eléctrica Conguense, 5. AL ...oviiieniinnienn. 100,00 »
Electra Albacetense, S. A. 100,05 117,50
Maderas Escriva, S. A. .......... » b
Obligaciones:
Hidroeléctria Espafiola ......coueiifivva i » 96,50
Cristaleria Bapailola A v e iimionasbesrasn » 90,00
QVIEDO
Cambia Ultimao
anterior cambio
Acciones:
Banco Herrero ........ st St |51 »
Compania Eléctrica de Latlgreo ............... 223,00 »
Hidroeléctrica del Cantibrico ....c..ieeeiennis 226,00 224,C0
Ferrocarriles Econdmices de Asturias... 180,00 »
Sociedad Industrial Asturiana . 203,00 201,0(:[
Ferrocarril Vasco-Asturiano ........ 200,00 »
Compafhia de Navegacion Vasco- Asturiana. 560,00 »
PAMPLONA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
CEmertar Portand s 460,00 »
Crédite’ Navarro . 650,00 »
Tl 3 i U Wi 200,00 205,00
La Vasco Navarra, S. A, ... 620,00 600,00
La Vasconia, S. A., Banca y Crédito... 240,00 »
Sociedad Navarra de Industrias ............... 657,00 637,00
VALENCIA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Accrones:
Banco de lecnc:l.: = 583,00 560,00
“ooo Compaiia T ¥ E. i Vn]em;u 106,60 - 106,00
Cia. Frutero a[cnm ana '\*E%r Ccfruna 'I?‘ﬁ:gg' l-jaﬂo
Cia. Tnd. Film Espanol, pref., s. A, (_,lhha 50,00
Idem, serie B ... R e e TN »
[dem, Prnduccmn ............................... 35,00 »
Compafiia lnmohllmrla Valencmna T 81,00 185,00 -
Solares .y Construcciones. S, AL i, 100,00 »

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, §. A.

CAPITAL: 193 800.000 DE PESETAS

Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azicar en ZARAGOZA. LUCENI| (Za-

ragoza), TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencla).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LO8 RO
S8ALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cérdoba).
Féabricas de alcohol sn ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencia). LOS ROSALES (8evilla).

83
VIGO
Cambio Ultimgo
anterior cambip
Acciones:
Tranvias Eléctricos de Vigo (70 pesetas)... » »
Idem (de 500 pesetas) ........ S, » »
Obligaciones:
Ayuntamiento de Vigo 5 por 100 .........c...e. 82,58 85,95
Junta de Obras del Puerto de Vigo 5 por 100, 83,50 90,00
Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por |00..... 95,00 91,62
CARAGOZA
Cnml}io Ultimo
anterior cambio
Acciones: BT
Banto'de Ara@dn il i 470,00 470,00
Banco Zaragozano ...... visasiins 5D90,00 395,00
Cementos Portland Mm'.ata de _Ia[c:n ceveniens - B72,00 572,00
Cementos Portland Zaragoza .........e..c.eeee 550,00 350,00
Cons. Agr. Ind. Textl Aragonés (Caitasa). 300,00 »
Criado v Lorenzo, 'C. Al .l oiniuanas. 210,00 »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza ............... 140,00 146,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A, ........... 152,00 153,00
La Induostrial Quimica de Zaragoza ........ 225,00 »
La Montafianesa, S. A. i3 s peisees e 29000 »
Magquinaria y Metal. A:agonesa o 350,00 »
Maquinista y Fundiciones del Ebro, S. A... 200,00 »

PARIS.—La Bolsa de Paris sigue a la expectativa. En la prac-
tica, todos esptran una solucion satisfactoria no solo del proble-
ma politico que ha planteado el nuevo Parlamento, sino del mas
importante aun de la formacion de un equipo forzosamente hete-
rogéneo que haga frente, como Gobierno nueve, a los que tiene
enel exterior y en el interior la Metrdpoli. No seria posible cali-
ficar la linea ondulatoria que van siguiendo los valores mis séli-
dos, sin excepeion de los fondos piblices, y la estimacion que en
sincronizacion con sus cambios sigue el oro, como reaccion na-
tural. En general, el empréstito Hamade “Pinay”, que se regula
por las oscilaciones del napoledn, ¥ que lleva anejos los midxi-
mos privilegios fiscales, da la nota, y también, vy entre los titulos
industriales, sobresale Pefiarroya por sus oscilaciones en cierto
modo de sensibles diferencias. Los valores de arbitraje siguen a
Wall Street, mientras las minas de oro se muestran indecisas con
inclinaciéon a la baja, ante los anuncios menos satisfactorios del
Cabo. Los belgas siguen las directrices de Bruselas, ¥ en cuanto
a los sideriiirgicos 'y, las materias primas influidas por ellos, las
directrices del Metal Exchange.

Los principales cambios comparados conocidos por nosotros:

|Cambio Ultime

anterior .cambio
30O 100 TPerpetie] ..t e ity 69,40 65,00
SR NOE 100 S Perpetielsn: s S 4T it e in s » 95,00
b T i e g T s i e b s g 91, 300
B e e e o s 32.110
T30 1] 7 T Y PR SR 15,640
Ch. Fer du Nord 5.700
AT T e L L B R B e T b 80
Oailmes (Entrepe. ). o e 21.800 14.900
Trefil di  Hatnatt o e et 14,200 15.550

LONDRES.—En Londres, la polémica en que se han visto en-
vueltos a propdsita. del negocio de las armas dadas de baja al
Oriente; Medio, ha  debilitado considerablemente la posicion  per-
sonal del primer Ministro, y por reflejo, y una vez que homogenei-
zado el equipo con los elementos mas nuevos ¥ mas adictos del
partide: conszrvador, la postura de éste. Es la razén por la-cual
lag sesiounes de las primeras semanas se han caracterizado también
por reserva ¢ irregularidad. No hay duda que los grandes intere-
ses de la Gran Bretafia en el Oriente Medio proporcionan a los
“Lrookers” algunas inguietudes, Y es natural que estas inquietu-
des se extiendan al resto dt los departamentos y titulos, aungue
les retrocesos sean de fraccién. Por otra parte, las impresiones
que se recib2n de ‘Wall Street tienden a moderar ‘las preocupacio-
nes que envuelven a- algunas yalores industriales, petroleros y li-
herables en délares, que es para la clientela el refugio habitual ¥
corriente. La actividad es, sin embargo, v como, decimos al prin-
cipio, -de reserval e irregularidad, porque, comenzando. - por los
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clementos profesionales, la prudencia en las operaciones sigue sien-
do la nota predominante. Se descongestionardn, sin duda, los fon-
dos pablicos y recuperaran las minas de oro. No hay, por el mo-
mente, temor de una elevacion del tipo de descuento, ¥ no parece
que esta medida;, que seria infundada hoy, sea la amenaza de ma-
fiana.

He aqui las Gltimas cotizacion®s comparadas conocidas por nos-
otros:

Cambio Ultinio

anterior cambio
Comsalidated . me o S i iR : 565/¢ ad
Shellecasaranang - 145/ 137 /6
General Eleetris s, v immssisssianee 68 61
Rubber Trust ..... o S Ny L B 213 2/8

Imperial Chemical 48/7 Vs 46 1y

Rio Tinto Co. ......... ................. b 3],
General Mining & Finance Corp.. : 88/9 87/6
AnglotIramian OISR e i tinie S 109/1 1, 102/7 Vg

NUEVA YORK.:—El mercado de Wall Street sigue dominado
por las preccupaciones intérnas. Aungue los “brookers™ no preven
el porvenir ‘con pesimismo, es preciso decir que, por el momenta,
la reserva es la nota dominante. Algo . que. mantiene el espiritu. ex-
pectante es la duda sobre si €l Presidente Eisenhower se presen-
tard o no a la reeleecion, v si presentandose y triunfando, como
parece probable, su estado de salud le permitird desempenar, con
el vigor demaostrado hasta la fecha, las funciones presidenciales.
Esta incognita blogquea practicamente las mejores iniciativas del
momento, porque cada uno se da cuenta de la trascendencia que
puede tener, tanto en el interior como ¢n el exterior. Entre tanto,
¢l mercado se muestra irregular: Por otra parte, la insistencia
de los productores de automodviles d2 reducir el ritmo de la pro-
duccion, durante =l primer semestre del afio, ha suscitado los jui-
cios y comentarios mias opuestos que debian esperarse, trayen-
do a colacion ¢l estado de la evolucidn general de la economia
americana ds nuevol Por €50 no hay que dar atin importancia
decisiva 2 estas primeras sesiones de las semanas del afio. No se
puede hablar realmente de bajas sensibles, pero si se puede decir
que las registradas en los altibajos no han podido ser totalmente
compensadas. Se estima, sin embargo, que desde ¢l momento que
se mantiene en pie, ¥ a ultranza, la politica del desarme, su co-
rolario natural es una actividad, si no acrecida, por lo menos sos-
tenida en las Empresas fundamentalmente clave v, por tanto, en
toda la industria del hierro, del acero, de las construcciones me-
talicas v claro gue de las aeronduticas, gue también forman el
alto coeficeinte alcanzado por el vasto campo de la siderurgia. Las
previsiones siguen, pues, siendo- en general optimistas en cwanto a
la coyuntura, aunque existan discrepancias no sélo en €l campo
de la economia industrial, sino entre los economistas e incluso en
el seno de los mismos partidos politicos y Sindicatos.

A continnacion pusden wverse las ultimas cotizaciones compara-
das conocidas por nosotros:

Cambio Ultima,
T anterlor  cambio

Gcnua[ Mot.urs 447 457,
U. S. Steel 87 55/,
American: Tel. & Tel. ... 180 7y 180 Y/,
International Tel, & Tel. : 32 513,
(0T o L e Y e ey S I e v - D68, 56 7y
Canadian Pacific . 354/ B4
Anaconda Copper .. aader s 701/,
IR B e A L . 64 %/, 641/,
Westibphonsd L, R mait sl E e 58 3, 583/,
s L L P R R L e iy R B4%/, 85 3/,

ZURICH —En ¢l mercado de “urich existe la expectacion de
las restantes plazas vy la irregularidad registrada en ellas. Zurich
signe, como es sabido; las directrices de Nueva York v estd muy
sincronizada con ella. La inclinacion general és a pequenas bajas
de fracciones, manteniéndose muy firme entre los~Bancos Cre-
ditanstalt. 8¢ mantiene con tendencia muy irregular la Interhan-
del; esta Compafiia no ha resuelto atn sus conflictos con la Ad-
ministracién americana. Es lo que justifica su retroceso. Los titu-
los de Schlieren, que iniciaron su marcha bajo tan buenos
anspicios, han cedido. Sobre la Bolsa de Zurich pesa constanteméents
el tono de las principales extranjeras, a las que estd cada vez mis
ligada. Especialmente Wall Street y Francfort.
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He aqui fos tiltimos cambios comparados conocidos por nosotros ;

Cambio Ultimo
anterior cambio
Natsonalbank, . BEID .y s i s vis eas stoniis 740,00 780,00
Kreditanstalt, Zurich .. 1.5839 1.562
Zurich Allg. ... 1451/, 144

2.060 2.005
2.298 2.297

Brown Bovery ..
Nestle Aliment .

Royal Dutch ... 740 710
Standard OQil .. 6589 . 660
interhandel ol i e a i : 1.370 1.867
BANCOS
DE ESPARA

Publicamos a continuacion el balance del Banco emisor, al 31
de diciembre de 10335, con las cifras correspondientes a cada uno
de ‘sus’ epigrafes en la citada fecha y las que presentaban a fin
de noviembre:

30 nov. 1955 31 dic. 1988
Pesefas ACTIVO Peu!a-!
615.699.509 O10 en CAJa .iieviseises 515_?45,925
TR . 0 T Ry S FauvaaaEEBen 320,424,143

35,348,703 Moneda metéalica curso legal . 81.702.129
149.614.601 Efectos en Caja, cobro .....cc.eu.. 142.963.306

681.635 Corresponsales en el extran}em 681.811
61.523,555 Descuentos comerciales ,........ 51.421.597
166.220.961 Otros efectos mercantiles & corto ]:llam . 162.163.086

2 918.263.49% Redescuento bancario ... 950,510

3.740.546.27% Redescuento organismos nﬁhllcos 3.779.918.219

15,448.171.806 Créditos personales ..... 14 063.956.515

15 756 655.227 Idem con garantia de valores ... ... 15.617.850.848

11.318.255 Pagarés de préstamos con Eara-nt-m e hrta i

26 128.102 Otros efectos en cartera

0.235.000 Deuda amortizable 4 1{](] 1912 AN
a&ma?u Acciones Banco Estado de Marruecos, Ban-

co Exterior de E.spaﬁa ¥ Tabacalera, S
13.669.7588.126 Deuda especial creada por art. 7.° Ley 13-3
1942 y 31-12-1946 ......................... T, |u|u 057 110
692 455.800 Valores adgs. seglin art. 9.5 Tey 13-3-1043. 952.455.500
292.496.68% Inmuebles v mMODIHATIO ......cccceciivninionesnees  220.483.069
1.262.369.4% Pago intereses v Deuda Est.adn v otras ci/. 220.845.615
45.494.112.650 Diversas uuentas ..... A R R s L T e b

97.066.953.754 TOTAL ‘DEL ACTIVO .........reese.., 96,404 563,187
PASIVO

177.000.000 Capital del Baneo .....ciceisiiusssssiasraianssnseeis® 177,000,000
33.000.000 Fondo de TeSErVA ........cciivivaes 3 ; 33.000.000
18.000.000 Idem de PrevislOn ....c...ci.ciisesvessessssssssisasen 18.000.000

" CrAnCIAS ¥ POCEIIS. .. e sevararesess  B6G.T01.806
44.379.292.585 Billetes en circulaeidn ...........cooivessiisssssnss. 47.045 041,559
5 424 963.5056 Cuentas corrientes ...........co. T oo D.O08.254,939
35.239.699 Depdsitos en efectiVo ........i.ccivviecsisvisasases 118.017

36,
8.804.195.003 Cuenta corriente Tesoro y Autonomos. 5.714.729.756
200.225.555 Dividendos, intereses y otras réua W'%Je 671 181.612
166.248.407 Factura.s de amortizacion de mtaresas -

PG S T N S S 42 475.654
38.128.788.929 Dtv&raas T e ceiaeaeers B7.491.878.884
97.066.955.783 TOTAL DEL PASIVO ..cocooiioierensss 20404 362,187

Detalles de algunas partidas del activo.
ORO EN CAJA
483.991.585 Del BANEO .......coorversemssissscinas errenas.  4885.991.585
28.279.164 Tdem, adguirido con arreglo ‘art. 9. Ley
3' ‘19 FEREEsiFEaEE unuuu-l"nu-—_ M.m.i“
54.751.842 Idem del § et L G
48.677.816 Del Instituto 1 Moneda Extrnnjem - 1
18,852 De cuentas COrrientes .............c...cccoion 18.852
_ 615.699.509 TOTAL ORO REVALORIZADO ........ . _ 615745935
PLATA
318.751.384 Plata rec por cuenta de la. Hacienda.. 317.704.212
E?I'i%l Idem del Ennc R e A i i adte S 7 e P 2.719.951
321 471.515 TOTAL PLATK Liviiessaiiseisenyurmminita-. | DEUATR IS
CREDITOS PERSONALES £
9.304.267.107 A Organismos adm. o pf:blfoﬂs mmmm
3.643. a?ﬂA PRIUOUIATEY . .. ois i ssamnsinnasnss snenssiinssarasss - D-DE0A62.550
13.448.171 § BUI!:.L Iiﬂﬁﬁ.%ﬁ.alﬂ'

En el Activo, el capitulo de Caja experimenta on leve anmento
dé 44616 pesetas. La Cartera Comercial tiene un alza de 113 mi-
llones de pesetas, representados nor un mayor importe de 108 v 30
en los redescuentos bancarios v de documentos d= crédito, respec-
tivamente, v una dismingeidn de 30 millones en el descuento co-
mercial v otrog cvatro en los efectos a cofto ‘plazo. Los erédi-
tos personales rebasan en 616 millones la cifra alcanzada en ¢l
mes precedente; los créditos con garantia de valores, nor el con-
trario, bajan 130 millones. © :

En el Pasivo, la citeulacion de billc‘tes"'ha'. subido a 2.666 mi-
llgnes de - pesetas; las cuentas corrizntes reflejan un aumento
de- 184 la cuenta del - Tesoro desciende 4:813—en su mayor parte
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por- los desembolsos habituales de la Tesoreria en ¢l Gltimo mes
del afio—; v la de los Organismos auténomos sube 1o millones.

£ k%

Loz Bancos de Estado, de los que a continuacion nos ocupamaos,
sefialan un alza de la circulacion en Francia, en tanto baja este
importante rubro en Inglaterra y Estados Unidos, permaneciendo
estable en Suiza. El oro v las divisas oro sufren un aumento com-
pensador en Francia e importante en los Estados Unidos, bajando
en Inglaterra y aumentando sensiblemente en Suiza. Los depdsi-
tos y anticipos bajan en pequefio porcentaje en el balance del
Banco de Francia, en tanto suben los creditos. Este mismo feno-
meno se observa en el balance del Banco de Inglaterra. 'Y pre-
cisamente al contrario en el de la Reserva Federal, mientras los
creditos aumentan én la Gran Bretana, disminuyen en los Estados
Unidos y permanccen estables en Suiza por igual monto que en
la semana anterior.

DE FRANCIA
El balance del Banco de Francia correspondiente a la semana
que se indica, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacion fiduciaria, 2.836.003 millones de francos, que representa un
apmento de 16.007 millones respecto de la semana anterior,: y
anticipos especiales del Estado, 50.500 millones de francos, que fe-

presenta upa baja de 300 millonés respeeto de la ‘semana an-
terior.
Millones de francos
Anterior 5 EneTo
L) P 1] e e e R A S T 2 819.996 2.836.900
7 el RS 801.204 801.205
Divisas ..... 200,000 200.004
Depbsitos . 142.928 128.571
AN o o s v o R s s s 922.249 920.549
Gy J T P O e S e e T e e 1.240.2186 1.289.783
DE INGLATERRA

Las cuentas publicas disminuyven 50 millones, los depositos ban-
carios disminuyen 3,4; los billetes, oro y plata amonedados dis-
minuyen 13,3 y los descuentos y anticipos también bajan a 438
millones,

Millones de libras

Anterior 11 enero
L ] T O R, Tt ol e, sl 1.848,3 1.811,6
B e A S R Vs e e, 266,7 2658,2
Divisas ..... = » »
BIeshiaitas - s 251,56 228,1
Anticipos ... 72,8 28,5
Créditng ..o TR ey e i 17,0 121

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre
“eso-otras.-las variaciones siguientes: R
.\I_i_:_!:inrr_i |]¢' r'I_c'J'I.w:-s -
Anterior 12 enero
Circulacién . §1.061 50.748
R TR D e T L L S 21.009 21.6%90
T T R P i 25 AR, =" e
Depbsitos ....occiivirnnes 20.568 20.262
Anticipos ..... 398 . 458
rEditos &, 5 o h A 25.068 25.007 _

DE SUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que in-
tegran este balance, representa una disminucién en divisas de 54
millones, y en depodsitos un- aumento de 42,08 millones, réspecto
de la semana anterior, 2

Millones de francos

Anterior

7 encro
oy 1 oA Lo s Y i T s e S M 5.287 5.287
Ufo 6.688 6.668
Pivisas o i o A hE R AT TR T Oaig e 870
Fiephaitag . o i = 1.990,42 2.033,49
ginticigonil. s imam s L i 154,82 187,44
Erbigdsecnr o b L e 45,85 45,85

DIVISAS

Desde primeros de eiero, se ha dispuesto en Bélgica el libre co-
mercio del oro. No es un acontecimiento de trascendencia ni con-
sideracion, pero significa una nueva etapa monetaria,

Fué en 1935 ‘cuando esta libertad se suprimid. El ano en que e!
belga, la corona cheea, el florin “dantzigués” y el délar estado-
unidense fueron nuevamente ligados al precioso metal. Bélgica, que
acababa de devaluar, se integrd en el Acuerde Tripartito, cuyos
miembros se comprometieron reciprocamente a otorgarse iacilidades
para la conversion de sus respectivos haberes al precio al cual com-
praran, y cedieron el oro contra divisas. Y fué para evitar las al-
teracionss de los cursos para lo que en 1935 se reglamento el tri-
fico, . prohibiéndolo contra las tradiciones del régimen basado en
ese patromn. ' :

En la postguerra, las operaciones han:sido el privilegio exclusivo
del Banco Nacional. Perpo habiéndese decidido que, en general, la
negociacién, la importacion v la exportacion del oro amonedado era
desde ahora autorizado, no-deja de ser de interés este recucrdo. Re-
salta, en efecto, la importancia que la decisién tendri al permitir
al patrén en cierto modo, ¥ cualquiera qus sea su porvenir, desem-
penar un papel mas flexible que el que tenia en ¢l cuatrienio 1955-30.

Ya no ¢s, pues, el Banco ¢l que solamente puede negociar al lado

del mercado que se Hama paralelo. El tréfico es libre v los Agentes
podran hacer figurar en sus oficinas, y al lado de las operaciones
scbre libras, luises, napoleones, etc, las gue hagan con el belga.

Esta libertad, sin embargo, solo existe en la medida en que el
mercado de cambios, por si mismo, sea realmente libre. Es decir,
de hecho casi completamente. En el fonde, la sola reserva que ha
de hacerse es que las divisas necesarias para el pago de las impor-
taciones deben provenir de fuentes distintas de las operaciones rea-
lizadas sobre mercancias. O, en otros términos, que los pagos de las
transacciones oro puedan regularse entre belgas y luxemburgueses,
por ejemplo, sea en el mercado libre, sea por cuenta de financia-
cion, o en virtud de las modalidades admitidas por €1 Instituto para
las transferencias de capitales u operaciones asimiladas a éstas; es
decir, cesién de délares al mercado oficial, derivada de unas wen-
tas o adquisicién de monedas U. E. P. en el mismo con vistas a
una compra.

Nadie debe esperar que, mediante cesiones de oro al mercado, el
Banco pueda ejercer una accion deflatoria, como en Suiza lo ha
hecho en warias ocasiones. Alli existia plétora aurifera, en tanto
que en Bélgica, la reserva suficiente tedricamente por si misma
para las necesidades del pais, no podria hacer frénte a una con-
tinuada deficiencia de la balanza de pagos que, aun no siendo ‘te-
mible, terminaria por ir a parar a ese recurso.

Ninguna razon existe para que el Banco intente esa accion re-
ductora de la circulacion, cediendo aro. Como tampoco debe te-
merse que, rompiendo sus tradiciones, busque una especulacidn, qiie
aproximando practicamente €] curso libre al oficial, fomentaria sélo
la tesorizacion particular, 7

El mercaro del oro, wg:!ada como estd por el Banco, v v que vuel-
ve a dar los primeros pasos, no tomara grandes vuelos. Y no se
teme, por ejemplo, en Londres que los cursos vayan a ser demasiado
influenciados.

La medida se debe interpretar sélo como un paso mas en él ca-
mino ancho y largo de la liberacién de los cambios, tendiente a
reemplazar el mercado paralelo. Excepcién de Suiza, Bélgica tiene
el régimen casi mas libre de cambios de Europa. Porque realmente
la reglamentacién no se aplica més que sobre el mercado en gue
se realizan las operaciones mercantiles, sin que subsistan ningunas

ESPANA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-

mente las ullimas informaciones en materia cam-

biaria"y comercial, y un analisis técnico de los prin-

cipales problemas economicos y financieros del pais
y del exterior.

RESERVE SU EJEMPLAR
SUSCRIBIENDOSE EN:
Floridablanca, mim. 3, piso 1.°

Teléfono 21-51-42 ~ Madrid.
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BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.
MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

Capital. . . . . 40.000.000 de ptas.
Reservas. . . . 20.000.000 »

~.TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

Direccion Telegrafica: BANKIBER

(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nimero 1.504)
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restricciones en cuanto al monto de las mismas. La autorizacion que
comentamos viene a coincidir con la presentacidon de un proyecto
de Ley relativo a la cobertura metilica de la circulacidén, o, mejor
dicho, a la contrapartida de los compromisos a la vista, preparando,
el dispositivo que deberd ser puesto a punto para poder realizar la
libre convertibilidad.

Queda sdlo por saber cuiando la situacion monetaria internacional
permitira este ideal. Esta ilusion tan sofiada.

En ¢l mercado de divisas, todas muestran gran firmeza en Pa-
ris, en tanto que en Londres ceden los délares, y en Nueva York,
los francos suizos. Zurich sigue acusando una inclinacién a la baja
del franco francés.

Los mercados estan, en general, oscilantes e irregulares. Pero no
muestran alzas ni bajas espectaculares, ni hay indicios de que pue-
dan producirse.

MADRID.—Durante la semana se publicaron los cambios de las
siguientes divisas en el mercado libre:

Murtes Mierc. Jusves Vierne

D R BT, R s e ] s 38,95 5895 3B95 88,95

1 libra esterling ........co.... 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ....... 10,85 1085 10,85 = 10,88

100 francos marroguies ..... 10,88 T » 10,85
100 francos SHZOS ..ol » » » »
T00 - ESCIdOR 5 e sl e avos » 155,16 » »

Los cambios comerciales de moneda, salvo excepciones, publica- x

dos el dia 16 de enero de 1956, de acuerdo con las disposiciones vi-
gente, son como sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3,180; libras, 30,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas da-
nesas, 1,585; coronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

" PARIS—Los cambios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por franco
francés ;

Cambio Ultimo

antarior cambio
(50T T R e R R e et R 900 9,00
Londres o000 ol 987,3b 987,56
Nueva-Notk . 35095 550,98
AL A B St T, e/ S e 8,019 8,019

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambia
T T SRR L B TR R Ll o M SRR 81,66 81,66
Nueva Yor 2,8087 2,8075
50 g e S 9,850 9,850
TUEIEN ..o e AL R SRR N RS TR 19 94 1L

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza,
que se indica por délar:

ESPANA ECONOMICA

Cambio Ultimio

anterior cambio
M e el T i, o va i bl o b 0,53 0,55
Londres 2,82 2,82
Paris 0,28 0,28
Ziirich 95,511, 92,50/,

ZURICH.—l.os siguientes cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas v 100 fran-
cos franceses, respectivamante :

Cambio Ultima

anterior cambio
Mad ey e R R T e e LT 9,74
Liondies ¢, i et 155,28 12,26
Blueya: NOrk . oaire. sobins m S, shes socmiet rigie 4,2851 4,2849
Parie oo e AR 1) 1,247  1,2442Y/,

METALES PRECIOSOS

En el mercado de metales preciosos, s6lo en Paris se sigue re-
gistrando una tendencia alcista para el oro, que va, sin ‘embargo,
decreciendo eén su irregular oscilacién, en tanto que la plata v el
platino siguen estables. Londres registra un pequeno descenso para
el precioso metal, en tanto que plata y platino registran fuertes
oscilaciones, éste en baja. Nueva York cotiza, sostenidos, oro ¥
platino, con ligera depresion, para la plata ofrecida. ¥ Zurich si-
gue mostrando firmeza para el oro, desentendido de los demas.

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se enten-
derdn en franco francés por onza de oro y gramo de plata o pla-
{ino:

Prcclin Uil.inlm

anterior precio
) e R PV e E S L ol U e 457,00 463,00
Plata ....... o 1.405,00  1.408,00
o4 T [ PR e S i B e R 1.429,00 ° 1.429,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
Onga ;

Precio Ultimo

anterior precio
1 B e R T A SR DR e e o 249Y31/, 249y2%,
70,001/, 78,00},

42,00 42,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dblar por onza:

Precio Ultimo

‘anterior précio
B i e 11 = S RS BN PN 87,00 87,00
| S 91,00 90,50
Platino 97 a 116 97 a 118

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en kilogramo
por franco suizo:

Precio
~ anterior
e Fas s e v e e’ a o s S 4.840 4.880
Plata e o e TR S T 3 »
Plating > »

BANCO PASTOR
CASA FUNDADA EN 1776
Capital suscrito y des-
embolsado. .. Ptas. 100.000.000,00
Fondos de reserva. ... > 220.000.000,00

Central: LA CORUNA
MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO

y otras 33 Sucursales en Galicia
Agencia Urbana en Cuatro Caminos: LA CORUNA

R

(Autorisada su publicacién por la D. 5. de Banca y Bolsa con el ndm. 1.767)
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

23 de enera, BASIPA, 5. A.—Domicilio social, Barcelona. A
las once de la manana. Extraordinaria.

206 de enero, INMOBILIARIA ALCALA, S. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las dece de la mafiana. Ordinaria. :

27 de enero, COMERCIAL BELO, S, A—Silva, 9, Madrid.
A las cinco de Ia tarde Extraordinaria.

27 de enero, ORFEBRERIA LA CORONA, 5. A—Mallor-
ca, 237 bis, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

27 de enero, UNION AZUFRERA, 5. A.—Domicilio social,
Madrid. A las cineco de la tarde. Ordinaria.

28 de enero, ELECTRICA- DE SARRION, S. ‘A —Domicilio
social, Sarrién (Teruel). A las cuatro de la tarde, Extraordinaria.

29 de enero, ALMACENES REUNIDOS, S. A—Domicilio so-
cial, Zaragoza. A las doce de la mafiana. Extraordinaria,

2g de enero, SOCIEDAD LEIZARANGO-BASOAK, S. A—
Sin indicacion de lugar, Berdstegui (Guiptizcoa). A las siete de la

. tarde. Ordinaria.

29 de enero, COMPANIA ALBOCACENSE ACEITERO-AL-
MENDRERA, 5. A.—Sin indicacion de lugar,
llon). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

29 de enero;, PANIFICADORA VITORIANA, S. A—Domi-
cilio social, Vitoria. A las once y media de la manana. Ordmaria.

30 de enero, NUEVA MONTARNA QUIJANO, 5. A—Paseo
de Pereda, 32, Santander. A las doce y media de la mafiana. Asam-
blea general de obligacionistas 6,05 por 100, emision 7 de noviem-
bre de 1955; A la una de la tarde, asamblea de tenedores de bo-
nos de tesoreria, emision 18 de enero de 1040

30 de enero, CURVADORA VALENCIANA, S. L—Domici-
lio social, Valencia. Sin indicacion de hora. Extraordinaria.

30 de encro, MANUFACTURAS SAN SALVADOR, 5. A—
Domicilio social, Serchs (Barcelona). A las diez de la mafiana. Ex-
traordinaria.

30 de enero, UNION ORUJERA, 5. A—Domicilio social,
Priego de Cordoba (Cordoba). A las doce de la manana. Extraor-
dinaria.

31 de enero, VIAJES ITER, 5. A—Domicilio social, Madrid.
A las seis de la tarde. Extraordinaria.

31 de enero, CENTRAL DE VIVERES, 5. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las cinca de la tarde. Ordinaria.

31 de enero, EL NOROQESTE ZAMORANQG, S. A.—Domicilio
social, Zamora. A las seis de la tarde. Ordinaria.

31 de enero, REGADIOS Y ENERGIA DE VALENCIA, 5. A,
Domicilip social, Valencia. A las once de la mafiana. Ordinaria.

31 de enero, SOCIEDAD LIQUIDADORA DE LA BANCA
RODRIGUEZ SILVA.—Domicilio social, Villanueva de Cérdoba
(Cordoba). A las nueve de la mafiana. Junta general.

1 de fel}ero, GUMERSINDO JUNQUERA, 8. A.—Domicilio
« . A las cinco de la tarde. - Extraordinaria.

i de fvhme ONUBA, S. A—Domicilio social, Madrid. A Ias
seis. de la tarde. Ordinaria.

1. de febrero, SOCIEDAD PRODUCTORA DE FUERZAS
MOTRICES, S. A—Damicilio socml Barcelona. A las doce de
la maiana. Extraordinaria.

1 de febrero, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS HI-
POTECARIOS DE LA S. A. BASCONIA.—Domicilio social,
Bilbao. A las cinco de la tarde. Asamblea general de obligacio-
nistas de la emisién 15 de octubre de 10355

1 de febrero, INMOBILIARIA PRINCIPE, S. A—Domicilio
social, Madrid. A’ las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

3 de: fehrero, INDUSTRIAS ABELLA, S. A—Domicilio so-
cial, Lugo. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

3 de febrero, ALEACIONES ESPECIALES, S. A—En ¢l Ban-
co Pastor, La Corufia. A las doce de la mafiana, ordinaria; a
la una de la tarde, extraordinaria,

4 de febrero, FARMADROGA, S. A.—Domicilio social, San-
tiago de Compostela (La Corufia). A las ocho de la noche. Extraor-
dinaria.

4 de febrero, SOCIEDAD- NAVARRA DE INDUSTRIAS.
C. A—Domicilio social, Pamplona. A las doce de la mafana. Or-
dinaria y extraordinaria.

4 de febrero, BANCO GUIPUZCOANO—Dom:clho social, San
Sebastian, A las doce de la mafiana, Ordinaria,

Albocacer (Caste- ©
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DIVIDENDOS E INTERESES
COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD —Paga a
partir del 16 de enerp el interés fijo del 6 por 100, sefalado por
el afio 1955, a las acoiones niumeros 1.800.001 al 2.000,000, contra
cupones 73 ¥ 74, de acuerdo con las condiciones con que fuefon
emitidas.
BANCO DE ESPANA.—Paga a partir del 23 de enero un divi-
dendo complementario por el ejercicio 1955, 4 razdén de 72,50 pe-
setas liguidas por aceidn. ;

SUSCRIPCIONES

COMPARIA EUSKALDUNA DE CONSTRUCCION Y RE-
PARACION DE BUQUES, S. A.—Suscripcion reservada a ' los
accionistag del 13 de enero al 15 de febrero, en la proporcion de
una nueva por cada 24 antiguas, de 5.500 acciones de 500 pesetas
nominales cada una, nimeros 132.001 al 137.500, debiendo desembol-
sarse en €l acto de la suscripcion el total del nominal, mas z.020
pesetas de prima de emision destinada a incrementar las reservas.

NUEVA MONTARA QUIJANG, 5. A.—Suscripcion reservada
a los accionistas a partir del 15 de enero, en la proporcién de una
nueva por cada 30 antiguas, de 10.750 acciones al portador, de 500
pesetas nominales -cada una, debiendo desembolsarse el total del
nommal en el acto de la suscripcién,

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion pablica ¥ cotizacion oficial los siguientes valores:

250.000 obligaciones simples y al portador, de 1.000 pesetas no-
minales cada una, totalmente desembolsadas, de una sola serie,
emision 19 de octubre de 1055, al 6,75 por 100, nimeros I al
250.000, emitidas y puestas en circulacion por Iberduero, 5. A.

AMORTIZACIONES

JUNTA DE QBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO DE BAR-
CELONA.—En sortéo celebrado el 3r de diciembre han resultado
amortizadas 500 obligaciones serie A, 430 obligaciones serie B y
1.030 obligaciones serie C, que s¢ reembolsarin a partir del 1 de
febrero por su valor nominal, deduciendo’impuestos.

JUNTA DE OBRAS DE LA RIA DEL GUADPALQUIVIR
Y PUERTO DE SEVILLA.—En sortep celebrado el zg de di-
ciembre han resultado amortizadas 3.0og cbligaciones serie prime-
ra, 3036 obligaciones serie segunda, 3.250 obligaciones serie tercera,
411 obligaciones serie cuarta, zoo obligaciones serie quinta, 200
obligaciones serie sexta, 280 obligaciones serie séplima, 400 obli-
gaciones serie A, Go8 obligaciones serie B y 790 obligaciones se-
rie C.

JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO DE
PALMA DE MALLORCA —En sorteo celebrado el 31 de di-
ciembre han resultado amortizadas 400 obligaciones serie A del
empréstito autorizado por Ley de 1y «de julio de 1951, que se
reembolsardn a partir del 21 de enero, por su valor nominal, de-
duciendo impuestos.

CEDULAS DE RECONSTRUCCION NACIONAL —En sor-
teo celebrado el 2 de enero han resultado amortizadas las sig'ui-..n
tes cédulas 4 por 100, emision 1 de octubre de 1047: 3.000 serie A,
2.800 serie B y 88 serie C; emision 1 de noviembre de 1048: 3.300
serie’ A, 2.800 serie B y 22 serie C; emision 1 de noviembre de
1949 2.200 serie A, 2.500 serie B y 88 serie C; emision 1 de di-
ciembre de 1950: 3.500 serie A, s.005 serie B y 77 serie C; emi-
sion 1 de julio de 1951: 4.250 serie A, 5.702 serie B y go serie C;
emisién 31 de diciembre de 1952: 4.000 serie A, 6.000 serie B y
go serie C; emisién 31 de diciembre de 1053: 3.750 serie A, 5.200
serie B v 56 serie C, de 1.000, 5.000 ¥ 25.000 pesetas nominales cada
una, respectivamente.

DISOLUCIONES
BODEGAS UGALDE Y MUERZA, 5, A—La Junta general
extraordinaria de 13 de septiembre acordé la disolucién de la So-
ciedad y 1a de 27 de diciembre aprobd la liquidacién definitiva.
CANJE DE TITULOS

PALACIO DE LOS RECREOS, S. A—En cumplimienio del
acuerdo de unificacion de acciones adoptado por la Junta general
extraordinaria de accionistas de 20 de diciembre, los accionistas
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deberéin presentar; antes del 11 de abril, sus acciones para proceder
a la sustitucion de las actualmente en circulucidn por las nuevas
que s¢ crean, en la proporcion de una nueva de 1.000 pesetas no-
minales por cada dos de 500 pesetas nominales.

ESPANA ECONOMICA

LA SEDA DE BARCELONA, A—El Consejo de Adminis-
tracion, en sesion-del 24 de m:tlﬂu e, .1-:0rtll'r proceder al canje;an-
tes del 3o de abril, de los bones de fundador todavia circulantes,
sustituyéndolos por nueves titulos de mumeracidn correlativa.

El mundo al dia

ESPARA

0O Para acomodarse a lo dispuesto en' sus nuevos Estatutos, cl
Banco Exterior de Espafia ha designado Director general primero
a D. Claudio Ferro; segundo, a D. Ramdén Martinez Ardmbarri, y
tercerg, a D. Gregorio Velasco, que hasta ahora desempenaba las
funciones de Subdirector general.

O El Banco de Santander ha nombrado Vicepresidente del Con-
sejo de Administracion a D. Marcelino Botin, y Consejero-1i-
rector general a D. Pablo Tarrero.

O Bajo el tema “ Amortizaciones y reposiciones en épocas de

depreciacion”, D. Ferpando Boter Mauri pronuncié la primera -

conferencia del X1 Ciclo organizado por la Academia de Ciencias
Economico-Financieras para el curso de 1955-56.
Empezd el Sr. Boter estudiando la amortizacién como lactor

~del precio de coste industrial y comercial en épocas de normali-

dad monetaria, ocupandose seguidamente de las pertubaciones que
en estos calculos se producen en las épocas de depreciacion, ma-
nifestando que entonces las reservas se convierten en técnicamente
obligatorias para atender a la reposicién de las existencias y de
las maquinarias. Recordd que en anteriores conferencias y articu-
los se habia pronunciado en contra de la revalorizacion de los ae-
tivos, considerada ésta como finica solucidon eficaz para los pro-
blemas de reposicion y de eliminacion de los beneficios ficticios.
Después de numerosas citas de modernos autores, explicé los. cri-
terios adoptados recientemente por el “American Institute of
Accountants, de Nueva York, y las opiniones del Priofesor
E. Schmalenbach, expuestas- en' su obra “El balance dindmico™;
que son contrarias a la teoria del valor de reposicion y favora-
bles al establecimiento, para un mismo ejercicio, de varios ba-
lances especiales destinados a presentar la -situacion de la Em-
presa enfocada desde distintos puntos de vista (explotaciom, va-
lor de liquidacion probable, coste eventual de reposicién, etc.), con
objeto de que los Organismos rectores de la Empresa puedan te-
ner completo conocimiento de las diversas facetas que la misma
pueda presentar; criterios gque el Sr. Botér considerd acertados, y
estimo gue podian ser designados con la denominacion global de
“teoria de los balances mualtiples™.

O Por D. Felipe Castro Casano, en nombre de una Sociedad
a constituir, se ha solicitado autorizacién para instalar en Madrid
una nueva fabrica de ladrillos para una capacidad de produccién
de seis millones y medio de piezas al afio. El capital se cifra en
I.750,000 pesetas, y la magquinaria y las materias primas seran en-
teramente de procedencia nacional.

QO  En nombre de la SociLdad a constituir Vagur-Lug-lbérica,

uns nue«m’-ﬂ&dustrik de reacondicionamiento de neumiticos
de tractores agricolas e industriales. El ‘capital previsto es de
1.000.000 de pesetas, y la capacidad de tratamiento es de unos
1.000 neumaticos (cubiertas) de tractores ¥ vehiculos industriales
y pidra obras pitblicas. La maquinaria a importar representa’ un
toste de poco mas de medio millon de pesetas, pero asimismo se
prevé la importacion de siete toneladas de banda de goma especial
y de 1.860 kilogramos de goma eldstica; valoradas, respectivamen-
te, en 315.000 y 77.000 pesetas,

O También en nombre de una Sociedad a coustituir, D, Ar-
turo Elizalde Bertrand proyecta instalar en Barcelona “una indus-
tria de fabricacion de amortiguadores para wvehiculos de traccidn
mecanica, con un capital de 1.000.000 de pesetas y una capacidad
de produccion de 24.000 amortiguadores. La maquinaria y las ma-
terias primas seran de procedencia nacional.

O Don Esteban Pla Gelabert tiene solicitado permiso para ins-
talar en San Adrian del Besds (Barcelona) una nueva industria
de montaje de palas excavadoras y volquetes, para construir al
afio 100 unidades completas. El capital sera e 750,000 pesetas,

y la maquinaria enteramente nacional, si bien serid necesario im-

portar los motores necesarios, las cajas de velocidades v los puen-
tes traseros.

_estableciendo. normas para.el al

permiso-para instalar ‘en Ma-  Sociales Unlﬁcados, Mutualidad

O Se proyecta organizar en AZarauz (Guiptizcoa) una Compania
para la instalacién y explotacion de una fabrica de tejas planas
v curvas, de ladrillos macizos de cara vista *Caletyp” y de la-
drillos hurcos, hasta una capacidad anual de 10 millones de pie-
zas en total. La peticidn ha sido presentada, en nombre de la fir-
ma interesada, por D. José Olaizala Iraola. El capital se piensa
serd de nueve millones de pesetas, ¥ parte de la maquinaria habra
de ser importada.

O Productos Riera, S. A, desea instalar una nueva industria
de produccién de acido glutamico y glutamato sédido, partisnde de
vinazas de destilerias de melazas de remolacha, con una eapaci-
dad de produccion de 6o toneladas al afo en total. La fabrica se
instalara en lugar aun no determinado de la provincia de Zarago.
za. Salvo una petquefia parte de la maquinaria, valorada en 300.000
pesetas, todos los elementos .de producei6n serdn de construccion
nacional,

QO Por el Ministerio de Industria se ha concedido autorizacion
a la firma Herrero y Compania para instalar en la plaza “El Te-
rranal”, cerca de Mieres (Ovwiedo), un horno de soleras multiples
fijas para la destilacion de los minerales de mercurio y arsénico
procedentes de las minas propiedad de la Compania, Todos los
clementos de esta instalacién serin de construcciém nacional.

QO También se ha concedido a la Sociedad Andnima Echevarria
la autorizacion para instalar una nueva industria de fabricacion
de grapas elasticas de acero para la fijacion de los carriles de
ferrocarril sobre traviesas de hormigdén, con un coste de 19 mi-
[lones de pesetas, ¥y una capacidad de produccion de 1.500.000 gra-
pas anuales, La materia prima sera llanta de acero al cromo, cla-
borada en la fibrica de la Entidad concesionaria con arrabio pro-
cedente de su horno alto “Santa Agueda”™. El coste-de la nueva
instalacion se elevard a 12 millones de pesetas.

DISPOSICIONES OFICIALES

INDUSTRIA.—~Orden de 9 de enero (8. O. del 15) aworizan-
do la reserva a favor del Estado de los yacimientos de tantalio y

niobio existentes en todo el territorio de las provincias de Orense

v Pontevedra.

TRABA]JO.—Orden de 26 de novientbre (8. 0. de 14 de ene-
ro) fjando los derechos de Registro que deben satisfacer por <l
afio de 1955 las Compaiiias ¥y Mutualidades aseguradoras de Ac
wcidentes de Trabajo, lo mismo en la Industria que en la Agn-
cultura.

TRABAJO—Orden de 31 de diciembre (B0, de 14 de¢ tm:u)

sional y Sindical, en virtud de lo d1spmsiu en los Decrelo.-; de
20 de febrero de 1953 ¥ de ¢ de los corrjentes,

TRABAJO.—Resolucion de 2 de enero (B, O. deél 14) estable-
ciendo normas a que han de ajustarse las Cajas de Ahorro y los
Establecimientos de la Banca privada que realicen la funcidn de
Oficina recaudadora, de conformidad con la Orden ministerial
de 31 de diciembrée de 10535

TRABAJO.—Orden de 22 de diciembre (8. 0. de 17 de enero)
fijanlo los derechos de régistro ¢ inscripcion de los Montepios
v las Mutualidades de Prevision Social para gl ejercicio de 1950,

TRABAJO.—Orden de 26 de diciembre (B, 0. del 18 de enero)
fijando los derechos de registro para el afio 1956 de las Entidades
que practiquen el Seguro Obligatorio de Enfermedad.

TRABAJO y EDUCACION NACIONAL—Orden conjunta
de ambos Departamentos de 7 de enero (5. 0. del 17) estable-
ciendo ¢] sistema que han de seguir las Empresas estatales y pa-
raestatales para realizar el ingreso del 2 por 100 de formacidn
prul’nsmnal establecido para las mismas en la Ley de 20 de julio
de 1955

HACIENDA.—Orden de 22 de diciembre (B. 0. de 13 de ene-
ro) admitiendo en la Lista Oficial de Valores aptos para la co-
hertura de réservas de seguros 104.000 obligaciones al 6,50 por 100,
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emitidas por la Sociedad Espafiola de Carburos Metdlicos, 5. A.

HACIENDA —Orden de 21 de noviembre (B, O. del 1B de
energ) sefialando nuevos derechos fijos en sustitucion de los dere-
chos “ad wvalorem” para la liquidacion «del impuesto sobre los
cementos naturales y artificiales de la Contribucion de Uses y
Consumos.

HACIENDA.—ElI B. O. de 13 de enero publica los resimenes
estadisticos de recaudacién y pagot por recursos v obligaciones
presupuestos de abril de 1955,

PRESIDENCIA.—Dos Ordenes de 10 de enerp (B. O. del 14),
disponiendo la formacién de la estadistica en las industrias ba-
sicas de hierro ¥ de acero y de metales no férricos.

PRESIDENCIA —Tres Ordenes de 31 de diciembre (B. O. de 15
de enero), concediendo diversos suplementos de crédito por pese-
tas 880.971,76 al vigente presupuesto de los Territorios del Afri-
ca Occidental Espanola.

JUSTICIA —Decreto de 23 de diciembre (B. 0. de 17 de €nero),
determinando las disposiciones sobre expropiacion forzosa que
deben estimarse vigentes con arreglo a la disposicion final tercera
de 1a Ley de 16 de diciembre de 1054.

IBEROAMERICA

O La produccién mejicana de algodon durante el afo agri-
cola 1955-56 s¢ calcula actualmente en 2.000.000 balas, o sea un
17 por 100 mas que la produccidn de 195455, que fué de 1.780.000
balas.

Los aumentos de produccion se registraron  principalmente en
Matamoros v Sonora-Sinaloa, con un aumento del 38 por 100 en
Matamoros ¥ un 52 por 100 en Sonora-Sinaloa.

O Han sido hallados unos nuevos importantes yacimientos de
mineral de hierro a 28 millas del lugar en que se encuentra la fa-
brica colombiana de acero Acerias Paz del Rio.

Segin informes preliminares, existen por lo menos 75 millones
de toneladas con un 45 a 50 por 100 de mineral de hierrp en la
superficie o a una profundidad de aproximadamente 10 pies.

Estos aumentos alargan las existencias de la fdbrica de acero
aproximadamente cincuenta afos, segin las necesidades que se
caleulan, contra dieciocho afios anteriormente.

Se tiene entendido que existen buenas posibilidades de que €l
nuevo yacimiento sea superior a lo calculado anteriormente, Sin
embargo, se dispondri en un periodo de dos meses de un informe
detallado sobre las dimensiones del nuevo wyacimiento.

Q La Camara portuguesa de Comercio en Buenos Aires ha ex-
presado su deseo de que bajo la nueva politica econdmica del Go-
bierno provisional se den mas oportunidades para ¢l intercambio
comercial entre Portugal v la Argentina; pero afiade que el vo-
limen total es probable gque permanezca siende pequeiio puesto
gue hay pocos productos que cada uno de los paises puede vender
¥ que el otro desee comprar.

Las principales exportaciones de Portugal en 19355 han sido li-
bros, eueros, ]anas, pdeuctns alimenticios ¥ extracto de que-

y corcho, vino, méarmol, porcelana y

en conserva,

p-:-smd:‘;

EXTRANJERO

O En una reunién celebrada por los Delegados de la Banca
privada finlandesa se acordd renovar para ¢l afio 1056 €l conve-
nio colectivo sobre los tipos de interés de los diversos depdsitos
v créditos. Los depbsitos a largo plazo tendrin un interés méximo
del 5,75 por 100. Para las cuentas-cheques, los grandes estable-
cimientos de crédito pagaran un interés del 1 por 100, ¥ las Cajas
de Ahorro y las Cajas Cooperativas, un interés del 1,5 por 100.
Para los créditos concedidos, €l interés no deberia sobrepasar, en
general, el 8 por 100, pero podra ser elevado al 8,5 por 100 en
los establecimientos de créditos donde el total de los depdsitos
fuese inferior a 5000 millones de marcos finlandeses a finales de
mayo de 1055, ¥ en las Cajas de Ahorro ¥ Cooperativas donde el
total de depdsitos no sobrepasase los s00 millones de marcos en
aquella fecha. 3

O La Compafila Petrofina va a construir una refineria capaz
para un millon de toneladas de petréleo cerca de Luanda (Angola),
para abastecer la Colonia portuguesa y el Congo belga. La refi-
neria estard funcionando a filtimos de 1957 & principio de 1958
La capacidad sera entre medio millon y un millén de toneladas
anuales,
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O El Gobierno sirio ha sacado a subasta &l proyectado estable-
cimiento de una refineria de petréleo.

Un portavoz oficial ha manifestado que por dicho medio se dard
una oportunidad a todos los paises ¥ Empresas extranjeras para
competir con la oferta soviética, hecha recientemente, para cons-
truir una refineria con una capacidad de produccién de 750 tonela-
das anuales.

O La produccion de la industria guimica italiana aumento con-
siderablemente durante el afio 1955. De productos ambnicos sin-
téticos se fabricaron 411.576 toneladas, y de acido sulfiirico,
2.273.477 toneladas.

O  En Dorsten, cerca de Marl (Alemania occidental), hd em-
pezado a funcionar la primera instalacién para la gasificacion de
Ia hulla bajo presion. La instalacion se compone, por de pronto,
de unos cinco generadores que producen todos los dias mas o me-
nos un millon de metros cubicos de gas normal de 460 calorias,
con un consumo de carbén de goo toneladas.

Cuando se aleance la fase final, la capacidad anual seri de 500
millones de¢ metros chibicos, para cuya obtencién se necesitarin
333.000 toneladas de carbén. Los actuales procedimientos requie-
ren 1,5 millones de toneladas de coque para obtener la misma can-
tidad de gas.

O la industria del acero de los seis paises pertenecientes a la
Comunidad Europea del Acero ¥ el Carbén produjo durante el
afio pasado 52.552.000 toneladas de acero, lo que representa un “re-
cord” no logrado hasta la fecha. La ecifra mencionada representa
un aumento del 19 por 100 sobre 1054.

O La produccién de Alemiania occidental de articulos acaba-
dos de acero laminado durante el afio 1955 totalizd 14.201.330 to-
reladas, en comparacién con 11.467.104 toneladas en 1954. La pro-
duccién por dia laberable totalizd 44.041 toneladas en 1955, en com-
paracion con 36.754 toneladas en 1954.

La produccién germano-occidental de mineral de hierro durante
¢l afio 1955 alcanzd la cifra de 15.684.002 toneladas, en compara-
cién con 13.036.480 toneladas en 1954

Las importaciones de acero laminado del mes de octubre re-
gistraron un superdvit de 87.600 toneladas sobre las exportaciones,
contra un superavit a favor de las importaciones de 60.000 tone-
ladas en el mes de septiembre.

O Las fundiciones de acero de los Estados Unidos produjeron
Iz cifra “record” de 116.000.566 toneladas netas durante el afio 1955,
lo que representa 5.300.847 toneladas mas que el “record” ante-
rior, obtenido en 1953, ¥ 28.688)g14 toneladas mas que en 1954.

O La Socuny-Mobil Oil Company, del Canadd, anuncia que
ha obtenido {:oncesianes en Libia que representan unos 11 millones
v medio de acres de terreno.

La citada Empresa es una filial de la Socony-Mobil 011 Com-
pany Inc., ¥ ha venido realzando prospecciones en dicho pais du-
rante los dos Gltimos afios.

O La produccién francesa de carbén durante el afic pasado al-
canzd una cifra no lograda hasta ahora, con 57.386.000 toneladas,
en comparacién con 56.315.000 tonsladas en 1054 ¥ 47.500.000 tone-
ladas en 1038, Durante ¢l mes de diciembre, la produccién tota-
liz6 4.002.000 toneladas, en comparacién con 4.780.862 toneladas
en el mes de noviembre.

Este aumento de la produccion refleja €l incremento de la pro-
duccién por hombre que alcanzé una media de 1.600 kilos dia-
riamente, lo qiie representa un 5 por 100 mas que en 1954 ¥ un 30
por 100 mas que en 1038, como resultado de la mejora de los
EquUipos.

O El Gobierno turco ha firmado convenios con varias Empre-
tas extranjeras, por los que gquedan autorizadas a efectuar ulte-
riores prospecciones y perforaciones en diversas partes del terri-
torio nacional consideradas como posibles reservas de hidrocar-
buros.

Las concesiones son la Standard Oil Company, de Nueva Jersey;
la Turkish Petroleum 'y la Feldeman Oil and Gas, de Dallas
(Tejas).

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
elija la prensa de méas circulaciébn y de pablico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARNA
ECONOMICA, que creemos redne estas condiciones.

mm'm
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Banco Vitalicio ds Espana

Compaiiia Anénimo de Seguros
FUNDADA EN 1880

MADRID

Capital desembolsado. 408.375.006, — pias.

Domicilio social: ALCALA, 14

605.119.131.09 > Seguros de Vida y rentas vitalicias

Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales

y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria

Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Reservas . .

i 471 Dependencias ;—Espaﬁa y Marrueces

Ejecuta bancariamenite toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

! DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
'{, Cedaceros, 4 Madrid.

EstA especialmente organizado para
Ia financiaciéon de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior. |

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
{ LIBRETAS DE AHORRO

I DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID: e P !
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe- DomICIhO SOCIQI: BARCELONA
rador Carlos V, 8. Velizquez, 29 moderno. Barqul- Pas de.enuticeie
e‘) 1] -

Ho, 44. Plaza del Caliao, 1. Plaza de la Cebada (calls
i
OFICINAS DE MADRID

de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
Alcala, 21.

la Independencla, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-

quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 58,

y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pehalver, 14. Ma-

yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano. 51. Fuenca-

rral, 4. Migue|l Ange!, 16. Bravo Murillo (Viriate, 1).

) Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).
Goya, 5, y Diego de Ledn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Delegaciones en fodas |as capitales de provincla.

]] Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Vieje. Chin- | il i
chén. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco- Roencias en todas las poblaciones de Imporiancla.
rlal. San Martin de Valdelglesias. Torrején de Ardoz. I}E n ﬂ

: {Aprabads por la Dlrecciba Geceral do Begea. con 2l nimers 1.680.) I (A itezttade porla Direccidp Gonerdbde sequros an gidediniode 195y

e

 Banco Exterior de Espafia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en operaciones de comercio exterior

Capital social............: 400 000.000  de pesetas. k! ;
Id. desembolsado.......... 250.000.000 » ,;'
RESCTVAS v+ svovsinnvanm ... 253,320,000 b

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid.

SUCURSALES ¥ AGENCIAS
PENINSULA
Agencia Urbana en Madrid: Goys, nim. 41,

_ Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burriana, Castelldn de-la Plana, Gandis, Gijon, Jerez de la
Frontem. Murcia, Palairugell, Reus, San Sebastian, Sevilla,

Valencia y Vigo.

ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife,

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,

MADRID

Capital social

Caopital desembolsado
Reservas . « w4
Capital desembolsado vy reservas 1.096.500.000

e T T T T
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CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Logasca, nim. 40

8idi Ifni, Tanger, Tetuan, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d’Antin (Paris 9e).
Bucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Sucursal en Marsella; 28, Cours Lieutaud.

Sucursal en Casablanca: “Villas Paquet™.

BANCO ESPANOL EN LONDRES
27, Throgmorton Street (London, E. C. 2).
Sucursal Urbana: Covent Garden, 3, Long Acre (London,
W. . 2).

Agencia en Liverpool: 8, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del munde.

e —
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GRAFICAS UGUINA - MBELENDEZ VALDES, 7 -

Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. Jesé Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Pefialver, nGm. 49
Duque de Alba, n.?15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim, 76
J. Garcia Morato, 158 y 160

Legozpi (Gt Geala M.° hea de Jess, 12)
Mantuano, nim. 4
Mayor, nim. 30

‘P.* Emperador Carlos V, 5

Pte, Valleoas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, numero 64

Aprobade por la Direccién General de Banca y Bolva con ol nimaere 1,700

MADRID




