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EL MERCADO DE CAPITALES EN ESPANA

Una de las principales dificultades con las que tropieza todo el que,
por voecacion o por necesidad, tiene que realizar un trabajo sobre nues-
tra economia, es la falta de estadisticas adecuadas capaces de llenar las
finalidades de informacién que los modernos trabajos de investigacion
requieren. La estadistica meramente deseriptiva, como la que se venia
haciendo, ha cedido el paso a la estadistica de control, en que se deben
de exponer los datos de tal suerte que puedan ser utilizados plenamente
en relacion con las necesidades de la politica economica, de la mera teoria
economica o de la comprobaciéon de los propios negocios.

En este sentido, tal vez uno de los vacios mas importantes que se
advertian era en el campo de las inversiones en titulos mobiliarios. Hasta
hace poco tan solo se tenian estimaciones mds o menos exactas, pero
de utilizacién indispensable, en cuanto que no se disponia de otros datos.
El Instituto Nacional de. Estadistica, consciente de las necesidades que
en este campo -se manifestaban, ha procedido a elaborar una estadistica
anual de las inversiones realizadas en titulos mobiliarios. La estadistica
iniciada ha sido el resultado de una Comision Intermimsterial nombrada
al efecto, y llevada a término eny su realizacion practica por el Servicio
de Estadisticas Financieras.

En esta estadistica se enuncian y clasifican las emisiones efectuadas
durante el ano 1954, v se solicita de las Empresas que hacen una nueva
emision o ampliacion, el importe de las cantidades de las anteriormente
emitidas y la fecha de la primera emision, asi como de su fundacién. Por
esta razon, mientras los datos de las emisiones correspondientes al afio
1954, tienen total y general aceptacion, los que se refieren a fechas an-
teriores solo atafien a las Empresas que en el curso del mencionado afio
han procedido a modificar su capital. Es de esperar que en plazo rela-
tivamente corto, dada la tendencia actual de todas las EEmpresas a ampliar
sus capitales, se tenga el censo total de cuantas actividades empresariales
realizan negocios en nuestra patria.

Las cantidades absorbidas por la emision de fondos piblicos alcan-
zaron en el mencionado afio la cantidad de 5.854.840.000 pesetas, a la

- que hay que sumar la obtenida por los Organismos oficiales y prestata-

les, que ascendié a 2.300.000.000 de pesetas y los 450.117.000 pesetas
que se llevaron los Ayuntamientos y Corporaciones locales.

Con caracter especial hay que mencionar las 77 emisiones de cedulas
hipotecarias, con un total de 1.258.070 pesetas, y de cédulas de crédito
local, por un importe de 645.990.000 pesetas.

T.a suma total, pues, tomada por el Estado y los entes paraestatales
v oficiales del mercado de capitales ascendié a 10.500.017.000 pesetas,
que supone casi la mitad de las disponibilidades de dicho mercado en
dicho afio. Pues las inversiones privadas o suscripcion de titulos realiza-
das, fmicamente alcanzaron la suma de 11.1309.517.000 pesetas.

Las condiciones en que se negocian estas inversiones varian, como
es logico, aungue el tipo medio ofrecido de interés, valor nominal, es
de 4 a 4,99 por 100, correspondiendo a dicho valor la suma de pese-
tas 8.180.085.000, siguiende las que ofrecen de 5 a 5,99 por 100; con
un valor de 539.002.000 pesetas; por el contrario, de las que alcanzaron
solo un interés del 3 al 3,99 por 100 se ofrecieron 1.774.840.000 pesetas.
A estos nominales corresponden unos efectivos mas altos;, puesto que,
como es sabido, los titulos del Estado y de renta fija se cotizan bajo la
par, por lo regular. Sefiilase, por lo tanto, una concentracién més inten-
sa de los rendimientos en torno del interés 4 a 4,99 por I00.

Por lo que se refiere a las Fompresas privadas, estas han acudido a



974

la financiacién de sus necesidades a través de las acciones
-0 participaciones a renta variable mas que a las obligacio-
nes. Como excepcion a este principio general de utilizacion
de las acciones frente a las obligaciones, tenemos las Em-
presas eléctricas, que han financiado casi la mitad de sus
necesidades por medio de estas ultimas.

La forma en que se han distribuido las inversiones, en
el afio 1954, entre los diferentes sectores economicos, la
ofrece el siguiente cuadro:

NCTI Y I-DA-D Renta fija Renta variable

(En miles de pesetas)

Agricultura ....... e e s e R o

450 75-430
T s R R T e ] L, = . 44.000
Industrias extractivas .............. 25.000 1.230.7G0
NGO 5oy i3 s oo e men v - 366.236
Tl o 3020 273.500
Quimicas .......... 100,000 348.232
Derivados del petrolco y carbon : — 107-525
L T N R e s B s e 281.000 740,921
e TR L T T e e e e —_ 1.763.141
B S nm LT B e e L 55.000 174.325
Electricidad, gas, agua «.ioniesns.o  1.579.000 14757277
e ] T T p e Bl A e R S — 1.186.869
B b T g R U e P S e o 8.000 870.808
SETVICIOE i e T Rk e b e 7.500 093.524

Corresponde el volumen mds elevado de inversion, en
el ano que tomamos en consideracion, a las industrias de-
dicadas a la fabricacion de material de transportes, con
1.549.130.000 pesetas. Siguen las industrias eléctricas,
aunque éstas, teniendo en cuenta las obligaciones, son las
que mayor cantidad de dinero han absorbido, cifrindose
en I.477.277.000 pesetas las acciones emitidas. La tercera
industria que reclamé del mercado su aportaciéon fué la
dedicada a la extraccion de minerales metdlicos, con un
total de 1.076.992.000 pesetas. Las otras actividades no
tienen el volumen de las citadas, siendo entre éstas la mds
importante las dedicadas a depdsitos y almacenaje, que
tomaron 602 millones de pesetas.

Los tipos de interés a que las Empresas privadas se
han visto obligadas a ofrecer sus emisiones de obligacio-
nes son mas altos, por término medio, que los registrados
para los valores piiblicos, y, asi, el nivel medio fué de
5 a 5,00 por 100, con 2.004 millones de pesetas sobre un
total de 2.059 millones.

Si se examina por provincias la distribucion de las emi-
siones se observa que, deducido Madrid, el maximo corres-
ponde a las provincias mds industrializadas, asi se ve en
el cuadro siguiente, que viene expresado en miles de pe-
setas:

Renta variable

EAPITAL Renta fija = Capital des-

- t - Capital emitido - embolsado

per 100
Badajperor St s - s8.075 61
HLEY [T T e e et 55.000 41.870 =5
Barpelona™ o s inn s 31020 1.300.342 85

Caderenidns 7.000 49.750 i e
Cordoba ..., — 43.760 8z
Corufia (La) ... 25.000 374.230 30
Guiplizeoa 30.000 150,033 84
Midadais s = a - 11.443.350 4.063.006 67
Oviedo ai s maan AT, 170.000 - 234.051 G2
Pontavedir i S 60.000 66.0950 57
Santander: iR etn 60.000 43.000 53
Sevilla <. s, 3.000 Bz.150 65
Valencia ... 24.000 ‘78.520 g
Valladolid 10.000 37150 - 84
Vizcaya 3 520.000 005462 43
Zabagora o n —_ 42.455 Qo

Ias (nicas provincias en que no se ofrecié emisién de
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ninguna clase fueron Avila, Orense, Segovia, Tarragona
y Teruel. Las restantes provincias cuentan con emision,
lo que refleja, consecuentemente, la industrializacion lle-
vada a término por todo el ambito nacional, que se pone
de manifiesto a través de una actividad empresarial cada
vez mas intensa y que adopta formas juridicas mas ele-
vadas.

Los periodos de amortizacion senalados para las obliga-
ciones varian sensiblemente, dandose, como era de espe-
rar, uma amortizacion a largo plazo comprendida entre
los treinta y los cincuenta afios.

Importe de las

PERIODO. DE AMORTIACION cmisiones
(miles de pesetas)
Hasta diez afi08 .....7m00i AT ol TR 1.810.315
De “Gnce a VeiNte AN0S i erierinngsiiibeis B e 310.182
De veintinne a treinta afios ....o..cooiieniniinie. 350.000
De treinta ¥ uno 8 cuarenta afos ... i 4.030.000
De cuarenta v uno a cincuenta afios ..o 5.140.560
;L PR e e R e S e e 12.568.057

Otro aspecto que aborda el trabajo que examinamos, y
que es lastima que solo tenga una amplitud parcial, es el
de determinar cuil es la proporcion entre el capital circu-
lante anterior a la emision correspondiente, efectuada en
el afio 1954, y eésta, Dicha clasificacion se hace por las
actividades que despliegan las Empresas privadas, lo que
proporciona una vision muy exacta de las vicisitudes de
las Empresas que realizaron modificacion de su capital en
el transcurso del afio tomado como base del estudio,

Tante por ciento que implica las

operaciones efectuadas en 1954,

ACTIVIDAD sobre el total anterior

Renta fija ‘Renta variable
Agricultura, caza ¥ PESCA ....oooveeiiinnnes 3,16 199,33
Minas y canteras 4991 23535
Industrias fabriles .. 20,71 51,70
CONSErUCCION oo orecsnevsvrsnasinn. 73.33 52,40
Electricidad, agua y gas . 19,28 30,46
ORI e T e e ] — 40,04

Transportes,- almacenaje y comunica-

clones rnli R A e o L D 100,00 25,58
L e SR R RS e e - 202,54

FOTAE: St cmnt s o 20,20 45,05 -

Por ultimo, en la estadistica presentada, y que estamos
analizando, se estima el ntimero de emisiones de renta va-
riable y el importe del capital puesto en circulacion segun
la fecha de constitucién de la Entidad emisora. Como se
advierte, solo- se abarca a las Empresas que emitieron en
el afio 1954. De éstas, algunas existen hace ciento’ dos
anos. Se advierte, no obstante, que las actividades-con—
més solera son las que menos acuden a la ampliacién de
capital, dandose, por el contrario, las maximas ampliacio-
nes por parte de las Sociedades consntmdas con posterio-

ridad al afio 1936.

- Es evidente que el servicio prestado a' cuantos estén in-
teresados por esta suerte de trabajos es inmenso, y expre-
sa en su justo valor el interés del Instituto Nacional de
Estadistica para proporcionar a la nacién un instrumental
estadistico en consecuencia con las nueyas exigencias téc-
nicas,

Es de esperar que los datos de los afios sitcesivos ven-
gan a ampliar el campo de observacion, en cuanto son ra--
ras las Empresas que en un periodo de pocos afios no se
ven obligadas a recurrir a la ampliacion de su capital. Ello
proporcionara el tutal €onocimiento del mercado de ca
pltales
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Seria conveniente que la clasificacion provincial se des-
glosase por actividades de las Empresas, para poder ubicar
las mismas, aunque sea en esa clasificacion de grandes ni-
meros de la cual no quiere descender nuestra estadistica
oficial. Otro tanto ocurre con los periodos de amortiza-
cion de- las- obligaciones, pues se desconocen las causas
que motivan las divergencias en el tiempo, al no especi-
ficarse la actividad que las conceden.

Cabe pensar en la oportunidad de convertir esta publi-
cacion en otra mds completa que integrase de forma es-
tadistica todos los fenémenos que se refieren a los movi-
mientos del mercados del dinero y del capital. A dicha pu-
blicacién  debiera acompanar un estudio monogriafico que
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8i desea tener &xito en su publicidad es convenjente que
elija la prensa de mas circulaciéon y de pablico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir |o que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPANA
ECONOMICA, gue creemos redne estas condiciones,

explicara. o tratara de analizar las interconexiones entre
estos problemas y entre esos mercados. Es indudable que
ello facilitaria la comprension de los hechos que animan
los movimientos bursatiles y se daria una idea mas clara
de las posibilidades reales de absorcién de las emisiones
realizadas.

Notas y comentarios

El bloqueo del canal de Suez.

Han pasado ya suficientes dias para ver claras las consecuen-
cias que el cierre al transito del canal de Suez va a tener, o las
esta teniendo, en la economia europea, ¢ incluso en la organizacién
econémica mundial, Las destrucciones de los oleoductos drabes
ha completado e! estrangulamiento de esta. importante via co-
mercial.

Con esta inutilizacién temporal del canal ha quedado de mani-
fiesto la facilidad con que pucde ser utilizado como arma para res-
quebrajar las economias de nuestro Continente. No cabe duda de
que por todos los medios hay que neutralizar esa zona vital para
Europa. No puede quedar sujeta a los manejos de [a URSS o
de cualquier otro pais.

Para Rusia se ha revelado como prometedora para atacar a
Occidente el crear una confusa situacion en el Oriente Medio. S5i
como consecuencia de ello la navegacion per el canal queda in-
terrumpida, las potencias capitalistas pierden una batalla economica
a la larga. Y este ha sido uno de los principales objetivos rusos:
la quiebra del sistema econdmico occidental.

Es, pues, necesario que Europa se agrupe para evitar que suce-
505 de cualquier indole puedan cortar el paso por el canal. A la
OECE se han dirigido ya autorizadas voces en peticion de medi-
das comunes para todos sus miembros, destinadas a enfrentarse
en comun contra las proximas alzas de precios y escasez de cier-
tas materias primas, debido tanto a la falta de petréleo como al
encarecimiento de los fletes via El Cabo.

A Estados Unidos obliga, en su propia defensa, ayudar en es-
tos momentos a Europa. Lo contrario seria dar facilidades a Ru-
sia en su politica de destruccién de las econemias occidentales. No
pueden admitirse ciertas actuaciones ni ayudarse a paises que
—como Siria—caminan rapidamente hacia la O6rbita comunista.
Hay que colaborar con el que a ellos se enfrenta, puesto que la

URSS les presta su apoyo material y los invade con su corrosiva

propaganda
La actualidad bursatil.

El afio actual, para los valores de dividendo de nuestras Bolsas,
‘ha sido de firmeza extrema y, por consiguiente, de una continuada
tendencia al alza. Si se prescinde de los naturales y clasicos
dientes de sierra, a los cuales esti sometida periddicamente la
Bolsa como consecuencia de las realizaciones de beneficios en
unos y otros titulos, y de ligeras y esporadicas bajas a impulso
de noticias mds o menos alarmantes, de las cuales no hemos es-
tado escasos en el presente .afio, las cotizaciones en las Bolsas
espafiolas no han hecho mis que remontarse una y otra vez.

El Servicio de Estudios del Banco de Bilbao, siguiendo una
costumbre, vitne confeccionando unos indices referentes a las co-
tizaciones ce los valores de dividendo en las Bolsas espafiolas,
utilizando para'eliu los 78 valores mas caracterizados por repre-
sentar a las Empresas de mis relieve en los diversos sectores de
la economia del pais. Dichos, indices, plestos al dia, se expre-
san asi:

N

1036 1946 1049 1956
17-X - 14-X1 23-X1
100 421,21 200 422,21 426,28 441,88

Si tomésemos de la Bolsa madrilefia las veinte acciones de
mayor cotizacibn, obtendriamos la conclusién de que, en el afio
en curso; desde el 1 de enero hasta hoy, son muy abundantes las
plusvalias del 25 al 4o por 100, sobre el cambioc de cierre de
diciembre de 1955 Que hay también bastantés alzas que llegan
al 50 y al 60 por 1oe. ¥, aun més, que en algin caso hay valor
que en dicho periodo de diez meses y medio aumenté hasta un
I50 por 100,

La actualidad bursatil se desenvuelve en un favorable am-
biente, a pesar de las' cifras alcanzadas. El dinero no se retrae
v sigue acudiendo en buena medida, no sélo presionado por los
viejos titulos, sine acogiende con gran optimismio las reiteradas
ampliaciones de capital, que en el mes que termina han sumado
cantidades extraordinarias. El dinero tiene prisa por colocarse,
temiendo gue si espera entrara a precios mas altos. El papel, por
el contrarip, tarda en salir, a pesar de que muchos tenedores, si
realizaran a los cambios actuales, obtendrian beneficios muy hala-
gadores. Es verdad que algunos no se resisten a la tentacion
y venden, colocindose a la expectativa de una nueva situacién
para entrar. Estos que conocen bien el ambiente de la Bolsa, pro-
vocan un pequefio bache, como el que se esti produciendo en la
iltima semana de noviembre. Pero la generalidad no vende y se
mantiene en sus titulos, con lo cual la recuperacién no se hard
esperar. Pero hay que tener cuidado, porgue el alza, en la medida
que hasta ahora se ha presentado, no puede continuar. Las renta-
bilidades, en algunos casos, se reducen hasta un punto peligroso,
y las “especiales”, derivadas de las ampliaciones de capital, no
pueden mantenerse indefinidamente. Cre2mos que con las cotiza-
cioties alcanzadas, la Bolsa puede considerarse en equilibrio, ¥
que asi, con los indispensables reajustes, se debe conservar por un
periodo relativamente largo. Otra idea serd sacar las cosas de
su quicio, como lo es el presentarse pesimista y pensar que, for-
zosamente, ha de venir un profundo bache porque los ciclos se
suceden, Si esto es asi y se recuerda, no debe olvidarse tampoco
que la situacidn de la econemia espafiola es hoy dia muy distinta
de aguélla que, con fondo negro, se putda presentar a meditacion.

La producecion de papel.

Una de las industrias que mas rapidamente tienden a ser total-
mente nacionales en las materias empleadas es la papelera.

En el ano 1955 se importaron 70.000 toneladas de pasta de pa-
pel procedente de los paises nérdicos. De Finlandia, ademas, se
importaron 5.000 toneladas de madera para esta industria, Frente
a esto, la industria nacional aporté 171.000 toneladas de pasta,
que permitié abastecer €l mercado de papel ampliamente. Las
importaciones son debidas, especialmente, a la falta de pastas para
papeles de gran calidad.

La fabricacion de pasta nacional aumenta notablemente debido
a la mayor produccion de madera. Los bosques repoblados comien-
zan a dar su fruto. \ :

La pasta procedente de paja aumenté también su consumo y
produccion al acrecentarse las necesidades de papel de envolver.
La pasta procedente del esparto se mantiene estacionaria, La trans-
formacion del esparto resulta cara. Y se ha llegado a pedir por
¢ precies abusivos debido a que en otras épocas sustituyd a otras
fuentes, normalmente mds econémicas, de pasta para papel.

Del total de 337.812 toneladas de materias primas consumidas
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por la_ industria del papel en. Espafia, go.i20 corresponden a las
procedentes de la madeéra. Y en segundo lugarlas de recortes y
restos de papel. La importancia que esta partida ha alcanzado se
debe, sin duda, 4 que al mayor consumo de papel sigue una ma_‘.or
pmducclou de desechos,

La ‘cantidad de pastas de trapos y cordeles se mantiene invaria-
ble con relacion a otros afios. Sin embargo, la produccion del pa-
pel resultante—pape! de seda—serd superior al consumo, pues la
envoltura de naranja, que €ra la forma més tipica de su utiliza-
cion, se verd reducida grandemente debido a la falta de naranja.

La importancia que rapidamente va alcanzando ¢l papel ‘efi la
vida de nuestro pais—puede ser su consumo un buen indice del
nivel de vida—hard que lag Empresas papeleras, los particulares
¥ €l Estado mismo fomenten la- produccion de  materias primas
nacionales para producir pasta de papel. La repoblacién forestal
lleva un ritmo que hace prever que pronto se podra independizar
la industria espafiola de la importacion ‘de maderas 'y pasias.

La crisis platanera amenaza a la
economia ecuatoriana.

La situacidon econémica en €1 pais ha sufrido en los {iltimmos
meses una grave conmocion. Uno de los factores que han deter-
minado ésta, ha sido la reduccidén de las exportaciones, y de ma-
nera especial la inestabilidad - del mercado platancro. La. cam-
pafia lanzada en Estados Unidos por la United Fruit Company
—gigantesca Empresa bananera con plantaciones en nueve. paises
hispancamericanos—contra la produccién ecuatoriana, ha provo-
cado una grave alteracién entre los millares de pequefios agricul-
tores. Pero, al mismo tiempo, la Asociacién Nacional de Banane-
ros, con ¢l fin de defender los intereses de los agricultores ecua-
torianos y adoptar las medidas periinentes para mantener las
exportaciones, sigue preparando nuevos mercados en Europa para
el banano ecuatoriano. _ _

Es, precisamente, esta Organizacion la_que ha iniciado una
enérgica ofensiva para impedir la crisis. Es interesante desta-
car las principales resoluciones acordadas: Apertura de unos nue-
vos mercados en Europa, inclusive los paises comunistas; cons-
titucion de una flota bananera con ¢l apoyo de la Flota Gran
Colombiana; limitacién de nuevos cultivos y adquisicion de las
tierras controladas por las Companias bananeras extranjeras; no
renovacién del contrato de conecesién con la United. Fruit Com-
pany, que expira en 1957,

Por otra parte, la Junta Monetaria, en su fitima reunién ha
acordado restringir las importaciones a lo estrictamente indispen-
sable. La reserva monetaria era el 10 de abril dltimo de 280 mi-
llones de sucres, lo que representa una notable decaida respecto
al 31 de diciembre del pasado aifio, ya que acusaba la cifra de
351 millones, ¥y mis aun con respecto a dicientbre del afio. 1954,
cuando di6é una cifra de 511 millones. Pero, sin embargo, pare-
ce ser gue el Gerente del Banco Central ha declarado que se ha
encontrado ya la férmula con el fin de nivelar la balanza de
Pagos.

Inglaterra aligera los tramites _ -
del comercio exterior. BT e

La necesidad de ahgerar un tanto la. m:ea qﬂ: peaa sobﬁ: los
qunemos .como consecuencia de ‘la intervencidu’ del comercio ex-
terior, se manifiesta. por todas partes, y en el pasado mes le tocod
el turno -a Inglaterra. Se ha determinado, por las 'Autoridades
competentes; que las exportaciones que se efectiten a  dreas no
pertenecientes a la libra esterling no precisardn licencia previa
-siempre que la-transaccion que se efectiie no alcance la-cifra de
500 libras. Para.las importacioties se eximen de log requisitos del
control -de cambios aquellas partidas cuyo valor no exceda de
250 libras. -Estas modificacionés: que se introducen en  Fa tramita-
cion de las licencias de importacién y exportacidén son sélo en
el aspecto formal, pues la cesién de las divisas v el permiso para
realizar- el pago de libras-a no’residentes en €l érea- de la libra
esterlina y la obligacién de dar cuenta de las exportacrmx:s siguen
subsistiendo.
. No obstante, la elevacién -del t1po para el cu:-lI ‘no hace fa.lta
la licencia previa descargard a la Administracion -del examen
anual de 1.300.000, documentos. - De - éstos. correspondera a la ex-
portacién 3o0.000, lo gue significa la no. despreciable -suma del
37 por ‘100 del-total de permisos: a ' despachar. Por lo’ qlie afecta
a- lus importaciones, el ahorro que se realiza es de’ 400.000 expe-

“tuvieron su justificacion en tiempos  pretéritos, en
constituyen una rémora, ya que absorben inﬁtilmente-_parte del
‘trabajo ‘que debiera: dedicarse a una actividad directamente pro-
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dientes, lo que supone casi la ‘eliminacion del 50 por 100 de las
peticiones. En relacién a los pagos invigibles, los documentos eli-
minados ascienden a boo.000, que supone la rt,ducuon de un 45 por
100 de su volumen.

La medida es acertada en cuanto que las exportacioneés afecta-
das, estimadas en wvalor de la mercancia,’ tan s0lo representan un
6 por 100 del total exportable; otro tanto sucede con'las ithpor-
taciones, en que el peso'delo liberado de formalidades es un 2z por
100 del total; asi como un I,5'por 100 ¢s la proporciénggue’ guar-
dan los pagos invisibles en el total pagable.

La comparacién entre €l volumen de licencias que la- Adminis-
tracion * deja de intervenir para  discriminar su concesitn. y el
valor que las mismas suponen sobre el valor total de las transac-
clones, hace que el impacto que sobre la situacién de la balanza de
pagos puedan tepner una mayor liberalidad, no compense mi rémo-
tamente el gasto que el Estado tenia que soportar para pagar a
los funcionarios encargados de despachar estas licencias. !

. Nuestro, Ministerio de Comercio debiera realizar un -estudio. es-
tadistico de las licencias gue interviene para eliminar del -tpd-
mite de licencia previa las partidas insignificantes en su valor que
no justifican, ni por su imporiancia ni por su peso sobre el vo-
lumen de las transacciones, se sigan manteniendo tramites que im-
ponen un trabajo improbo tanto para los que las solicitan como
para ;los funcionarios que las examinan. La eliminacién de estas

licencias, daria al Ministeric una mayor elasticidad-en-el- despacho.

de las partidas verdaderamente importantes,

-Rev:slon de los Organismos estatales

en Italia.

El Ministerio del Tesoro italiano ha hecho puablica la noticia
de que va a proceder a la supresion de 79 Organismos gue existian
antes de la guerra o que se crearon en ocasién de aguélla y que
actualmente no tienen razdén de ser. Dicha supresién se efectuard
una vez que el Parlamento la apruebe. Resulta, a primera vista,
un tanto paraddjico que, no obstante el tiempo transcurrido, estos
Organismos sin contenido sigan existiendo, pero la realidad no
lo es tanto si tenemos en cuenta €| sinfin de Organos que tuvie-
ron que crearse a consecuencia de una economia intervenida, come
era la italiana.

Lo mas probable es que si los paises se decidieran a realizar una
reconsideracion de los Organismos existentes en cada uno de €llos,
los resultados que se obtendrian serian muy semejantes. La per-
duracién de ‘aquéllos se debe a que su incrustacién en los presu-
puestos se efectud de tal suerte que es dificil advertirlo.

Es de suponeér que si se llevase a cabo al mismo tiempo una
investigacion sobre las medidas que regulan la concesion de cier-
tos permisos o de ciertas autorizaciones para realizar determinadas

actividades comerciales o industriales, se encontrarian que sub-

sisten procedimientos que si tuvieron su razdn de ser en la época
de escasez que pasé Europa, hoy carecen de sentido, en cuanto
que dichas actividades han ganado de nuevo la elasticidad que
tenian antafio.

También seria interesante una revision a fondo de la tramita-

cion de ciertos asuntos en los gue infefvienen los Organios esta-

tales, proyvinciales, mumcipales o los de justicia, puesto que si
. la actualidad

ductiva.

Seria oportuno conocer si Italia va ‘a efectuar el estudio de du-
plicidad de funciones por diversos Organismos. Lo més probable
es que, si asi lo hiciese, obtuviera un ahorro presupuestario aun
mis importante que el que. ubtmdrﬁ de la el:mmacrén de los 70
Organismos. que anuncia. 3

R g

La ]imta gemeral extraordlnaria de
1a Unién Espaiiola de Explosivos
Sie aprobs la ampllnaelén de capital a1.000 milloaes de | peulw.

En el domicilio soual celebré esta Entidad Junta general q:z;-
tra@rd:nana.para someter a su aprobacum la ampliacidn del capi-

~tal social. En la Asamblea, que fué presidida por el Marqués de

Aledo; explicd la propuesta el Director general, sefior Botin, .quien

[ expuso que la necesidad en gue se encuentran las Empresas. indus-

triales de procurarse medios para financiar sus programas de ex-

-~
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pansién. y la amplitud de los mismos, junto con otros factores
economicos y monetarios de todos conocidos, justifican las reite-
radas ampliaciones de capital que se vieren produciendo. No podia
sustraerse Explosivos a esta corriente general teniendo, como tie-
ne, en ejecucion y en cartera—aun después de los ya realizados—
Amportantisimos proyectos para ampliar o extender sus industrias,
algunos de gran envergadura, que ya han trascendido al gran pi-
blico, y .otros de los cuales, si no se habla, es por la indole de
Jos: mismos y por el deseo de sus dirigentes de realizar su labor
sin alharacas ni propaganda, como es tradicional en la Casa.

- Por" estas :razones hubo de convocar, y se ha reumdo, . Junta

| general -extraordinaria para elevar su capital social a 1.000 mi-

llones de pesetas. Dada la cotizacién actual de sus titulos, que no
solo resistié el anuncio -de una ampliacion de cerca del 65 por: 100
-del capital en circulacién, sino que desde el instante en qué fué
conocida ‘se elevdo un 8 por 100 y el costo proporeional de esta
clase de operaciones, gue se reduce considerablemente a' medida
‘que- ciece su cuantia, y la de la prima correspondiente, ésta fué
fijada en €l 100 por 100 para procurar a'la Empresa un desahogo
en el desenvolvimiento de sus planes, que en caso contrario no
habria obtenido.

En la Memoria se informa sobre el crecimiento de las Inmovi-
lizaciones, Cartera y Almacenes desde 1940 v de los aumentos de
capital y emision de-denda’'a largo plazo realizados, asi como
acerca de las nuevas instalaciones puestas en servicio y el volu-
men de lo pendiente de inversion y proyectado, justificindose la
renuncia a la ampliacién sin prima para no comprometer la ren-
tabilidad del capital emitido.

La ampliacidn es del orden de dos acciones nuevas por cada
tres existentes y se exigird de momento el 25 por 100 de capital
¥y prima (a partir de 2 de enero proximo), dejando en manos del
Consejo pedir el resto mediante dividendos pasivos a medida que
considere conveniente, También se le faculté para vender en Bolsa
un pequefio remanente de titulos que no admitian distribuciéon ma-
terial entre el capital circulante,

Por dltimo, con  arregle a las proposiciones del Consejo, se
acordd la oportuna modificacion de los Estatutos en la parte co-
rrespondiente a capital de la Sociedad. :

Aungue se hicieron por algunos accionistas ciertas observacio-
nes sobre la fuerte prima, después de las explicaciones que con
nimeros a la vista les did el Director general, comprendieron la
conveniencia y oportunidad de la medida, y en consecuencia, fue-
ron aprobadas por unanimidad las proposiciones que por el Con-
sejo de Administracion les habian sido sometidas.
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La Junta general extraordinaria de
Inmobiliaria Urbis, S. A.

Se amplié el capital soclal hasta 222.750.000 pesetas. La am-

pliacion se hari del 1 al 31 de enero préximo. También au-

torizé al Consejo para que en plazo maximo de cinco ahos

pueda hacer ampliaciones por Importe de 111,32 millones de
pesetas.

Se ha celebrado el pasado jueves, en la Cimara de Comercig, la
Junta general extraordinaria. convocada por esta Empresa. La
afluencia fué tal, que hubo de habilitarse un segundo salén; pre-
sidido por una parte del Consejo, desde el gue gran. ntimero’ de
accionistas seguid la marcha de la Asamblea,

El Presidente, don Franciseo de Luis y Diaz, declard abierta
la. Junta, concediendo la palabra al Censejero-Director general,
don Manuel de la Quintana y Ferguson, que glosé y amplié lla
Memoria. Desarrollando minuciosamente el gran plan trazado por
Urbis para construccién de- viviendas de renta limitada destina-
das a empleados y obreros de las mas importantes Empresas na-
cionales, y dié cuenta de las cuantiosisimas adquisiciones de terre-
nos efectuadas por Urbis en los sectores de Moralataz y puente
de Praga con ese destino. Informé también de que, durante el
ejercicio anterior, se han incrementado también los solares de
Urbis en el barrio de La Estrella,

Hizo una amplia exposicion de los planes de obra para 1957
en los barrios del Nifio Jestis y La Estrella, simultineos a los
de construccidn de viviendas de renta limitada, y explicd los pla-
nes del Consejo para establecer una garantia de rentabrildad del
patrimonio’ mediante la construccion de viviendas de alta cate
goria en régimen de rentas libres.

La qltima parte de su informe estuvo dedicada a exponer a los
sefiores accionistas los planes de Urbis en relacién con la creacion,
acordada, de su filial Empresa Urbamizadora y Constructora Ur-
bis, 5 A, todo cuye capital quedard en poder de Inmobiliaria
Urbis, S. A., precisamente como garantia de que sus frutos eco-
némicos sean percibidos directa y exclusivamente por los accio-
nistas de Urbis, 5. A.

Los sefiores accionistas aplaudieron muy célidamente €l informe
del sefior Director general de la Sociedad, asi como al sefior Pre-
sidénte en una nueva intervencién, en la que, después de agrade-
cer la concurrencia y confianza de los socios, subrayé los matices
mas interesantes del discurso del Consejero-Director general.

El desfile de accionistas ante la mesa presidencial para expresar
al Consejo de Administracién su felicitacién, fué interminable.

Correspondencia

Carta de Andalucia

Importantes mejoras urbanas.—Labor intensa y elo-
giable del Ayuntamiento cordobés.—La_ defensa del
{:uadalqumr a su paso por la ciudad.—En la proxi-
ma primavera podra tal vez utilizarse el aeropuerto.

Cdrdoba, noviembre—Nota de actualidad constituye estos dias
ven toda. Andalucia el aeropuerto de Cérdoba y las obras de encau-
‘zamiento'y defénsa del Guadalquivir ‘a 'su ‘paso por la ciudad. En
primer término hay que dedicar un entusiasta elogio a las Auto-
ridades locales ;por su incansable labor en provecho de la regién,
e inmediatamente después hemos de dejar constancia de la valiosa
intervencion del’ Ministro de Obras Publicas, Conde de Vallellano,
por lo mucho que se preocupa del engrandecimiento de las paobla-
ciones que integran el solar espafiol. No.es extrafio, pues, el ja-
bilo del wecindario al ver pronto convertidas en realidad sus le-
~gitimas ‘aspiraciones, dxwlgada.s hace tiempo por la prensa diaria.
- Una de dichas aspiraciones es la construccién del afropuerto.

Otra,” como hemos- dicho, la"puesta en marcha de las obras que
aﬁ,aﬂslen a3 encauzar ‘y--dl'.fellde: el Guadalguivir. Este proyecto fué
aprobado por el Ministerio del ramo. Las obras evitarin que las
aguas del rio invadan, en épocas de riadas, el antiguo barrio del
Campo' de 1la Verdad y el nuevo de Fray Albino, con una densi-
dad “de poblacién que rebasa, segln las Gltimas estadisticas, la
“eifra de ‘10.000 habitantes. Alabanzas sineceras merece el autor
del proyecto, el Ingeniero de la Confederacién Hidrogrifica del
Guadalquivir, don SebastiAin de Lara Barberdn. Los trabajos tie-

nen por principal objeto fortificar las mérgenes del rio, aumentan-
do la capacidad de su cauce, la velocidad de sus aguas y el em-
bellecimiento de los accesos.

‘Segfin referencias se construird un muro en la margen izquierda,
entre los dos puentes; un malecoén en la margen derecha, también
entre puentes; un muro en la parte izquierda, entre el estribo del
puente Romano vy el de la presa del Moline de Martos; otro
muro en - la margen derecha, entre dicho Molino y el Arroyo de
Pedroches; un digue insumergible, aguas arriba, deliestribo de la
presa del Molino de Martos, ¥ una cota, aguas arriba, del Arroyo
de Pedroches. Al llevar a cabo estas obras no cabe duds que
mejorard en belleza la margen izquicrda del Guadalguivir, con
zonas verdes y jardines y limpida y caudalosa la limina del rio.
Este serd un remanso apacible y sereno. La Cdmara de Comercio
& Industria de la provincia de Cordoba cursé oportunaménte; “por

‘acwerdo undnime de la Junta 'de Gobierno, un telegrama 'de ‘gra-

titud al Ministro, Dirigieron tambiésn al Alealde de la ciudad, don
Antonio Cruz Conde, una ‘comunicacion de agradecimiento por
la brillante gestién que viene realizando en provecho de'la ciu-
dad. Lo realizado “hasta la fecha por €l Municipio cordabés ‘es

‘digno “de elogio, en lo que respecta al abastecimiento de aguas,

revalorizacién de la zona artistica, construccién de hoteles de

-primer’ orden, creacion. de parques ¥ Jardmes, urhamzaclm dﬂ

amplizs zonas y avenidas, ete.
¢ En cuanto al -aeropuerto, es problema del gire se venia: hablan-
do lustros atris. Ahora va de weras, gracias al dinamismo: de la

.primera Autoridad municipal. El proyecto, que serd realizado por

cuenta ‘del Ayuntamiento, fué aprobado el pasado.septiembre por
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ALUMINIO IBERICO, S. A.

EMISION DE OBLIGACIONES

Se pone en conocimiento de los ‘sefiores suscriptores de
obligaciones de esta Sociedad que, a partir del dia 3 de di-
ciembre proximo, podran retirar los titulos definitivos de
los respectives Bances por los que cursaron sus OGrdenes,
y contra entrega de los boletines de suiscripeidn.

Los sefiores obligacionistas que realizaron sus suscripcio-
nes en las oficinas de Aluminio Ibérico, 5. A., podran re-
coger asimismo sus titulos en dichas oficinas cualquier dia |
laborable, de diez a trece y de dieciséis a dieciocho horas. |

Dichos titulos serin entregados con las respectivas poli-
zas de Bolsa y llevarian adheridos todos los cupones, el
primero de los cuales, niimero 1, vencerd ¢l proximo dia 15
de diciembre,

Los Bancos aseguradores de la emisidn: Exterior de
Espafia, Ibérico, Mercantil e Industrial, Rural vy Medi-
terrineo .y Zaragozano son los autorizados para hacer efec-
tivo el importe liguido de dicho primer vencimiento.

Madrid, 29 de noviembre de 1956.—El Presidente del

Consejo- de_Administracién, Julio de la Gierva y Maio de |
Mnhm

el Consejo de Ministros. E1 Municipio cordobés invertiri, como
gasto inicial, el de las expropiaciones de los terrenos y construc-
cion de autopistas y servicios; total, unos 10 millones de pesetas.
Sera establecido en la parte occidental de Cérdoba, a seis kilo-
metros del nficleo urbano, y con facil aceeso por la actual carre-
tera de la Puesta en Riego, que serd transformada en una esplén-
dida autopista. Es posible que el aeropuerto cordobés pueda ser
utilizado en la primavera proxima, porque la construccion de las
pistas de aterrizaje y los servicios complementarios mds indispen-
sables comenzardn cuando se ultimen los tramites de expropia-
cién de los terrenos y subasta de las obras.

La provincia de Cérdoba ha dade siempre pruebas de laborio-
sidad. Sus bien cuidados campos dap un rendimiento remunerador.
La expansion industrial sigue una marcha boyante, dentro de lo
que permiten las circunstancias. Por cso, las mejoras urbanas de
la ciudad; merced a la acertada diligencia del Municipio, y los
trabajos aludidos para encauzamiento-y defensa del Guadalgui-
vir, han de reportar positivas utilidades a la economia de la re-
gion. ¥ hoy, Cdrdoba, puede ufanarse de que para sus comuni-
caciones intercontinentales contard conm un aeropuerto construido
por ella misma.

V. CANAS
Carta de l_nglaterrn \

La reunion de la Organizacion Europea de Coope-
racion Econémica.

Londres, noviembre.—La reunion de un grupo especial de Mi-
nistros de los paises que integran la Organizacién Europea de Co-
operacion Econdmica, celebrada en Paris el 15 de noviembre actual,
ha estado revestida de particular significacion, a causa de los su-
cesos politicos acaecidos en Europa oriental y en ¢l Oriente Medio,
ya que han servido para poner de manifiesto que sélo una Europa
occidental econémicamente poderosa estard en condiciones de en-
{frentarse con los peligros en perspectiva.

El citado grupo especial de Munstws--ﬁrupo Mmlsberla.[ dﬂ
Trabajo—se. cred con anterioridad a la crisis de Suez, en una
reunién celebrada el 18 de julio por €l Consejo de !a OECE, y
€n vista de que, con la constante elevacién de los precios, corria
riesgo de ser detenida la futura expansién econdmica de Europa.
Ademds, el marcado desequilibrio entre: las posiciones de débito
y crédito, dentro de la Unién de Pagos Europea, constituia un
indicio. muy grave de una balanza adversa en el comercio inter-
nacional y de pagoes, si la oscilacién de los precios y las politicas
deflacionarias de los distintos paises no fueran arménicas. Se en-
cargd al citado grupo, por lo tanto, la tarea de investigar la si-
tuacién y al mismo tiempo cambiar impresiones sobre las politicas
adoptadas en la préctica, con miras a reajustarlas o armonizarlas.

La creacion del referide grupo especial sirve al mismo tiempo
como ejemplo de la importancia que reviste el sistema consultivo,
que ha desarrollado la OECE desde su fundacidn en 1948,y que
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ahora es un nuevo factor dentro de la politica de 'os paises vincu-
lados & tal Organizacién. Es decir, que se ha logrado en las re-
laciones econdmicas internacionales un progreso sin paralelo con
la decisién adoptada por las naciones, separadamente, de someter
sus asuntos nacionales al’ andlisis de la OECE:

El resultado immediato de tales consultas son las medidas pues-
tas en prictica colectiva e individualmente. Asi, con prioridad a
la reunion del dia 15, Alemania puso en préictica dizposiciones ade-
cuadas, en particular la reduccién del tipo de descuento del [5,5
por 100 al 5 por 1oo, con objeto de controlar el superavit de su
comercio exterior.

Como preparacion para la reunion de Ministros citada, presi-
dida por Mr. MacMillan en su calidad de Presidente del Consejo
de la OECE, se practicé un minucioso andlisis dentro de la pro-
pia Organizacion sobre los problemas de mayor actualidad. Pri-
mero, la compilacién de las investigaciones realizadas por los
paises que, generalmente, se incluyen en el informe anual de la
QECE, s¢ ha practicado con. antelacién, v los documentos rela-
cionados con las naciones mds importantes han sido ya publicados.
Segundo, el Comité Econémico de la OECE ha presentado, por
su parte, un estudio referente a tales investigaciones. Tercero, se
ha efectuado un trabajo especial por el grupo de técnicos en cues-
tiones econdmicas, presidido por Sir Robert Hall (Consejero eco-
némico del Gobierno britanico). Finaimente, el Consejo directivo
de la Unién de Pagos Eurcpea ha presentade un informe refe-
rente al estado actual de cuentas y las futuras perspectivas en
la Unié6n.

Todos los documentos citados confirman la impresion de haberse
producido retraso en la expansion de la produccion, combinado
con la marcada elevacién de los precios v con la tendencia hacia
un desequilibrio en la balanza europea de pagos. FPor otra parte,
la incertidumbre que reina acerca de los gastos futuros para la
defensa, es posible que no permita reducir la presién de la de-
manda con la aplicacion de ahorros gubernamentales. Es natural,
por lo expuesto, que muchos paises tengan que enfrentarse con
demandas, consccuencia de los aumentos de salarios, que sélo po-
dran ser contrarrestadas con la aplicacidén de rigurosas medidas
fiscales. :

Asi, pues, la misién de los Ministros en la presente reunién ha
side fa de formular recomendaciones llamadas a reajustar o ar-
monizar la politica de los paises por separado. La importancia
que €nirafia para los paises de la Europa occidental el intercambio
de consultas dentro de la OECE, queda demostrada con sélo ob-
servar que, no obstante las preocupaciones originadas por los ac-
tuales acontecimientos politicos, tanto el Ministro de Hacienda
de Gran DBretafia, Mr. H, MacMillan, como los Ministros de los
otros paises miembros, han estado presentes en la reunién de
Paris. La actual crisis politica tiene intima relacién con la eco-
nomia europea, a causa de los abastecimieéntos de petroleo. A este
respecto, el Comité del Petrdleo de la OECE ha sido reconocido
como Agente para la coordinacién de los proyectos petroliferos
en todos los Estados miembros, razén por la cual se han iniciado
va consultas. De igual manera, es probable que la inestabilidad
pollttca en Europa oriental acelere la tarea de reforzar 105 cimien-
tos de la economia en Europa occidental,

Los sucesos acaecidos recientemente no deberian retardar la
creacién de un mercado comin, sino servir para acelerar <stas
oomphca,das negociaciones. Segin informes recibidos en Londres,
las seis potencias de Bruselas presionan vigorosameiite para que se
acepte su proyecto de Union Aduanera, mientras se espera, por
otra parte, que el Gobierno britinico, que ya ha perfilado su pen-
samiento respecto a la asociacién de Gran Bretafia con el mer-
cade comun, dentro “de una zona de comercio parcial libre”, defina
su actitud con.més detalle en un futuro préximo, cuando se someta
el asunto a debate en la Cimara de los Comunes.

J. G. STEWART

ESPANA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-

mente las ultimas informaciones en materia cam-

biaria y comercial, y un analisis técnico de los prin-

clpaies problemas "economicos y financieros del pais
y. del exterior.

- RESERVE SU EJEMPLAR
SUSCRIBIENDOSE EN:
: Floridablanca, nim. 3, piso 1.°
Teﬁtom 21-51-42
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Los mercados de productos

Ademads de los actuales acontecimientos politicos, la escasez de petréleo en Europa, como consecnencla-
de a?nellos y la huelga de los estibadores americanos, son factores determinantes de la actual tenden-

cia a

alza en la mayoria de los mercados.—La situacion estadistica del cobre revela un exceso de pro- -

duccion sobre el consumo.—La mayor actividad de la industria automovilistica apoya los mercados

americanos del plomo y cinc.—Firmeza de la lana y del yute.
Marcha ascerldente de los fletes.

car.

La erisis petrolifera que viene padcucnda Europa eccidental y
la huelga de los estibadores en los puertos americanos, han sido
dos factores principalisimos que han influenciado de manera posi-
tiva la tendencia de los mercados de materias primas durante
las dltimas ‘fechas. =

Entre los metales no ferrosos, el cobre es uno de los produc-
tos que wviene mostrindose, relativamente, menos nervioso, debido
a las pequefas cantidades cuyo transitp ‘se realiza por el canal de
Suez. Las cotizaciones elevadas que han sido aleanzadas actual-
mente no corresponden a su situacion estadistica, caracterizada
por un excedente de produeccién sobre €l consumo. En octibre fil-
timo, los Estados Unidos produjeron 136.379 toneladas de cobre
refinado y 126,013 toneladas el resto del mundo. El pret:lo que
se viene practicando en Londres es ligeramente superior al de
los productores americarios (36 centavos), ¥ si la huelga deilos
estibadores s¢ prolongara en Estados Unidos, las cotizaciones del
Metal Exchange podria todavia beneficiarse de un avance supe-
rior. Por el momento, los operadores no parecen haber reaccio-
nado ante |a huelga, estimindose por algunos que sus efectos po-
drin ser neutralizados por la reanudacion del trabajo normal en
la importante mina chilena de Chuquicamata.

Firmeza del estafio en Singapur, plaza en Ia que sélo en dos
dias se ha registrado un avance de 53,8 délares por picul. En los
medios comerciales se atribuye esta persistente alza a la buena
demanda por parte de Estados Unidos y Europa continental. Por
otra parte, el Gobierno britanico ha levantado la fiscalizacidon so-
bre el hierro estafiado, por lo gue se prevé un aumento del 20
por 100 en la produccién, que en 1957 habra de sobrepasar la
cifra de 1.125.000 toneladas, contra 025.000 en 1016, Esta decision
ha ejercide, igua'mente, una influencia bencficiosa en la tenden-
cia de este mercado.

En tanto que el cine, en el mercado de Londres, se mu2stra
firme, apoyado por st buena situacién estadistica, el plomo ha
registrado un ligero debilitamiento, con pérdida de algunos pun-
tos. Al otro lado del At'dntico, estos dos mercados se benefician
del apoyo de la industria automovilistica.

Las altas cotizaciones del cobre durante la primera parte de
este afio, han venido favoreciendo al niquel;, que ha pedido wen-
derse este afio en mayor cantidad.

No obstante mantener un nivel elevado, el caucho ha retroce-
dido ligeramente en ¢l mercado de Londres, debido mds a la

_escasez de transacciones continuadas que a otro cualquier factor

deprimente. E| mercado londinense prosigue estando influenciado
por la crisis del canal de Suez, no obstante mantener cierta ten-
dencia de firmeza, En Nueva York, el mercado no se resiente del
mismo modo, debido a que los “stocks” gubernamentales se ele-
van actualmente a 1,2 millones de toneladas.

Bajo 1a influencia de los mercados de origen australiano y neoze-

Tlandés, las cotizaciones de la lana han vuelto a reafirmarse des-

pués del conflicto egipeio. Otro importante factor que contribuye
a esta firmeza es que la demanda de los consumidores continiia
siendo fuerte, ¥ que 1os “stocks”—principalmente de lanas pemna-
das—se encuentran en necesidad de ser reconstituidos.

Debido a la tendencia muy firme del yute en el Pakistan, lo
precios de casi todas las calidades han sido elevadas en cinco H-
bras esterlinas por tonelada. Este alza de las cotizaciones no- debe
ser imputada solamente a los acontecimientos mundiales, sino mas
bieh a ciertas dificultades financieras sufridas por los exportado-
res del Pakistan. Este afo, el mercado parece encontrarse equi-
librado, no preveyéndose ningunma baja sensible ‘en un préximo
futuro. El' Gobierno de Pakistin proyecta aumentar en 100000
acres la superficie (e cultivo del yute durante la campafia de
1957-58. Se estima que este aumento incrementard en 400.000 balas
la' produccion de yute del Palastan oriental, que en la actualidad

5@ gleva de 5,5 a seis millones de toneladas.

Por lo que respecta al algoddn, la situacién en el Medio Orien-
te incita a las compras en descubierto, lo que se ha tradocido en

Brusca subida de la cotizacion del azi-
{3
Nucﬂra York en una mejoria de las cotizaciones. Las ventas para
diciembre han estado particularmente firmes. Noticias proceden-
tes del Brasil informan que el saldo en 1 de marzo era de 20.000
toneladas, v que las disponibilidades exportables actualmente as-
cienden a I11.000 toneladas.

Después de haberse estado manteniendo durante mucho tiempo
el aziicar alrededor del precio internacional de 3,25 doélares, las
cotizaciones de esté producto' se han élevado a niveles no alcan-
zados desde 1053. Un impulso tan brusco no se habia producide
con anterioridad, sino en caso de guerra. Se cree que los compra
dores americanos estdn formande grandes “stocks” en prevision

-de una posible extension de los conflictos actuales. Por su parte,

Suecia, Alemania occidental y algunos paises mediterrdneos ¢s-
tan adquiriendo en Cuba grandes cantidades de azicar. .

Debido al temor de paralizacidn de las exportaciones de café,
como- consecuencia de la huelga de los estibadores - americanos,
este- producto se estd cotizando en Nueva York débilmente.

Los ultimos cilculos sobre las cosechas mundidles de arroz de
1956-57, indican disminuciones, en los Estados Unidos y en el
Japén, :

La cosecha de los Estados Unidos, calculada en 2.053.500 tone-
!adas, representa algo més en comparacién con el cileulo anterior,
pero siempre bastante menos respecto de la cosecha precedente,
que se elevd a 2.300.000 toneladas, y viene a ser un 35 por 100
inferior a la cosecha “record” de 1054, de 2.867.000 toneladas.

La produccidn japonesa ha disminuido en comparacién con el
total “record” de 14.570.000 toneladas en 19,-,5-;6, mlculéndosc
€1 13.033.000 toneladas,

Entre los deméds productores de Asia, [a primera de las dos
cosechas de Formosa ha sido cifrada en 802.000 toneladas, en
comparacién con la cifra correspondiente a 1055, de y00.000 tone-
ladas. Se cree que este aumento es el resultado de un incremento
en los rendimientos.

Entre los paises europeos, se calcula que la cosecha espafiola
s¢ elevara a 482.000 toneladas, contra 383.000 ¢l afio pasado. .

En su comentario semanal sobre el mercado internacional de
fletes, el boletin “Fletamar” sefiala que, de acuerdo con las alti-
mas noticias respecto a los fletes de carbén desde Hampton Roads
a, Europa, se han alcanzado para pronto embarque los gys. Esto
repregenta una verdadera carrera en la marcha ascendente de
los fletes que, sin embargo, no ¢s seguida, por ahora, en los demds
traficos. Las actuales hueigas en los Estados Unidos, los conflic-
tos de las tripulaciones que se niegan a venir a Europa (concre-
tamente, al Mediterrines) si ne perciben un plus extraordinario
¥ un seguro de vida especial por riesgo de guerra, cte, ha con-
tribuido, sin ‘duda, a este salto espectacular en los fletes de dicho
sector, en ‘el que intervienen ‘muchos buques ameéricanos:

En Europa, ya tal vez por la mayor afluencia- de buques que
normalmente trabajan en él' Mediterraneo oriental ¥ ahera buscan
su trafico en zonas mis tranquilas, los fletes, si bien han mejora-
do, no han alcanzado niveles extraordinarios, ya que, recientemente
—por ejemplo—, un bugue de 9000 tetieladas fijado con fosfato
desde Casablanca a Rotterdam, acepté 42s. Otros buques de menor
tonelaje obtuvieron para viajes similarés 445 6d para Holanda, v
47s -para Rowen. Si se tiene en cuenta que estos viajes se fijaban
en pleno verdno a 38/30 chelines, puede aprec:ars«e que el aumento,
aungue sustancial, no es exagerado. :

El Gltimé indice publicado por la Chmara de Navegacion bri-
tdnica correspondiente a octubre, no refleja todavia la situaciéh

‘derivada del cierre del canal de Suez. Por dicho motivo, el ni-

vel correspondiente a dicho mes refleja un pequefio retroceso’ so-
bre el mes anterior; concretamente,e 153,06, mdia de octubre, con-
tra 156,1 en septiembre, Octubre aparece todavia mds -bajo que
los meses de verano, eircunstancia desconcertante, y¥a que en dicho
mes el horizonte no estaba va muy despejado v no habia; aparen-
temente, motivo para pensar en una baJn ni 51qu1era' ligera® del
mercado de fletes, PR e -
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EMISION DE OBLIGACIONES DEL TESORO AL 3 POR 100, LIBRE DE IMPUESTOS,
fECHA 4 DE DICIEMBRE DE 1956 A CINCO ANOS

BANCO DE ESPAFIAl

El dia 4 de diciembre de 1956.

Conforme a lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Hacienda de 16 del mes ac-
tual, el dia 4 de diciembre préoximo se efectuara, en la Central de este Banco y en to-
das sus Sucursales sitas en territorio espanol y en Marruecos, la suscripcidn publica, en
numerario, de dichas Obligaciones, representadas por titulos al portador de 1.000,
5.000, 25.000 y 50.000 pesetas nominales, series A, B, C y D, respectivamente, con
cupoén trimestral de intereses pagaderos el dia 4 de los meses de marzo, junio, sep-
tiembre y diciembre, siendo el primero a satisfacer el de 4 de marzo de 1957,

El importe de los pedidos debera ingresarse totalmente en el acto de la suscripcion,
y si hubiere lugar a prorrateo se exceptuaran de éste, atendiéndolas integramente, las pe-
ticiones no superiores a 25.000 pesetas.

El Banco de Espafia entregara a los sefiores suscnptores poliza acreditativa de la
operacion, libre de todo gasto.

Estas Obllgﬂtiones tendran todas las garantias, inmunidades y privilegios propios
de las Deudas del Estado. Se computardn por su valor nominal en toda clase de afian-
zamientos al Estado, Diputaciones provinciales, Ayuntamientos y cualesquiera Corpo-
raciones publicas o administrativas. Se admirirdn en el Banco de Espana para su pigno-

- racién por el 90 por 100 de su valor efectivo, sin exceder de la par, y serdn admisibles
también, por su valor nominal e intereses corridos, en cualquier operacién de consoli-
dacién que pueda realizarse a la fecha o antes de su vencimiento.

El pago de intereses y del capital se efectuara por el Banco de Espafia, tanto en su
" Central como en las Sucursales que anteriormente se indican.

Madrid, noviembre de 1956

Por 4.000.000.000 de pesetas. |
OUSCRIPCION E EFECTIVD, A LR PAR, LIBRE DE GAGTON PARR EL SUSCRIPTOR
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Muchas bajas y comienzo de reaccion en la Bolsa de Madrid.—Barcelona, bajo el peso de realizacion de
beneficios.—Bilbao, indeciso. Algunas alzas en los Bolsines que. reglstramos — Irregularidad en los

mercados extranjeros de valores mobiliarios.—

-Contintian normales las cofizaciones de divisas y la si-

tuacion contable l:le los prme]pales Bancos centrﬂlee.—t(,ede la tendencia alcista de los. metale: preciosos.

MADRID.—Se ha 1:r0duc1dﬂ esta semana en Bolsa el periodo de
reajuste que fatalmente sucede siempre a una etapa alcista. Aun-
qiie no faltaron opiniones para todos los gustos tratando de justi-
figar ¢l motivo de la baja registrada en las dos primeras sesiones,
la werdad es que los argumentos expuestos no parecian tener
gran fundamento, por lo que finicamente cabe achacarla a una 16~
g:ca realizacién de beneficios, ante unos cambios altos, muy pro-
picios para ‘una’imaniobra de fal naturaleza, Pero esta temporada
—ton una BCIT‘!‘I tan firme como [a actual—Ios periodos alcistas
sop cada vez mas largos y acentuados, y los de baja mds espa-
cigdos y cortos de duracién. Y, -asi, hcmns visto ahora que los
dascensos apenas subsistieron un par de dias, inciandose el jue-
ves: una clara reaceidn.

El martes se inicid la semana con una jornada en la que pre-
dominé claramente el papel y se produjercm uumerosas bajas, pero
como a pesar de la abundante oferta siguié acudiendo dinero en
gran cantidad, se logré una cifra de contratacion en acciones su-
perior a los 16 millones de pesttas nominales, ademis de unos
10.000 cupones de suscripcidon; por lo que facilmente se compren-
derd la importante cantidad de numerario operado en este dia.

La sesion del miércoles fué del mismo tono que la precedente,
también con abundantisima contratacibn y cambios en baja, ¥
aunque el jueves parecid empezar flojamente, pues el primer co-
rra eléctrico comenzd con cambios ligeramente mas débiles, a
medida que transcurria la sesién se pudo observar una evolucion
del mercado, para culminar en los tltimos corros, donde ya salid
dinero franco y abundante.

Fondos piblicos y similares.

Se han contratado esta semana fuertes partidas de fondos pa-
blicos, con iguales cambios que los precedentes.
Sigue aprecidndose una acentuada presién de papel en cédulas

MANUFACTURAS METALICAS
MADRILERAS, S. A.

DIVIDENDO PASIVO

El Consejo de Administracion de la Sociedad, de. acuer-
do con las condiciones de emision de los titulos puestos
en circulacién en el mes de junio de 1955, solicita de los
- sefiores accionistas el pago del cuarto y iltimo dividendo
- pasivo de las acciones ordinarias nﬁmms Ig&om al 310.000,

El importe de este dividendo asmmle a pesetas .ﬂ& g0 |
por titulo, o sea, el 25 por 100 del nominal, mas la prima
, de emision,

El plago, para realizar este desembolso. estd comprendi-,
Uido entre el 1 y el 31 del mes de diciembre préxrmo ¥ |
spodri realizarse en el domicilio ‘secial, ' Teniente' Coronel |
| Norefia, niimero 26, Madrid, o en cualquiera de los mgmen- |
tt'.s Bancos: ; |

~  Banco- Mercantil e Industrial.

Banco Zaragozano.

Banco' :(Comercial Trasatlintico.

Banco Rural v Mediterrineo. §

Banco General del Comercio y de'la ‘Industria.

Banco de Milaga.

L. Al efectuar el pago correspondiente, d{‘beran presentar |
F' el resguardo, o resguardos provisionales, para estampillar
¥ reintegrar debidamente dichos documentos. Simultdneamen-
f te a estas operaciones, se hari ¢l canje de los titulos de-
. finitivos,

Madrid, 27 de m:mmhre de 1056.—E| Presidente, del
Consejo de Administracién, Jullo de o Cierod v Moo de
'\ Molina.

ambas inclusive. | &
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tanto hipotecarias como locales, con clara repercusion en los cam-
bios, que van siendo mermados paulatinamente.

V{urneﬂl:_

Marics Midre. Jueves
Interior 4 POF T00 .....ocovvesiensorsas 80,20 80,20 80,20 80,20
Exterior 4 pOr 10, ] gy i o 98,00 98,0 ! > fd
Idem;, A ... » » 13 »
Amortizable ! 4 por ‘100, 1908-1949 90,50 . 90,00 /790,00 90,00
Idem 3 por roo, :9234949, AaF. 85860 8300 8300 8250

l(ftlTl, G-H . » » » »

Idem 4 por wn enero 1950 v 98,256 9825 0825 98,25
Idem 4 por 100, roviembre 1951 98,00 98,00 298,00 98,00
Idem 3,50 por 100, julioc 1051 ...... 89,256 89,00 89,00 89,00
Tesoro 3 por 100, marzo Ig952...... > » » »
Idem fd., 1 diciembre 1053......... % » » »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 ® » 3 » |
Canal Igﬁbel II, 5 por 100 ......... » » 90,00 90,00
Colonizacién 4 por 100 ............... 93,25 » 95,26 93,95
Reconstruccion Nac. 4 por 1o0.. 97,26 97,26 97,25 97,28,
R. E. N. F. E. 4 por 100.. . 94,00 94,00 94,00 94,00
Trasatlintica 5 por 100, V—z5 » 86,00 3 >
Idem; Xl-ss ™ » » >
Idem, V-26 . » » a »
Iderm; XTaB sl e » ] » 3
Majzén qopor Y00 i sl » » » g
Ténger-Fez 4 por 100 .............. 72,00 72,00 72,00 7200'
Marruecos 5 por 100 . 60,00 60,00 » '
Cédulas Hipotecarias 4 pm- Too0.. 79,00 79,00 79,00 ?900'
ldem, A, 4,50 por 100 .............. 79,00 78,00 7680 76,50
Idem, B, 4,50 por 100 .............. 79,00 78,00 76,50 76 .60
Idem, O 4,50 DOF 100 ...ocoveuenenss. 19,00 80,00 79,50
Idem 4 por too, exentas ............ 91,00 91,00 91,60 91,5’0
Idem 3 por 100, exentas ,........... » > » »
Idem 3,50 por 100, eXentas ......... » > » » |
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » r 7 —h
Crédito Local 4 por 100, interpr... 92,00 » 89,00 86,00
Idem, a lotes, 4 por 100 ............. 94,50 > » 94,50
Villas 5 por I00, 1914 81,50 81,50 92,60 »
Tdem  TOYR - s » » » 80,00
Idem, 1923, 5,50 'I:lﬂr Im He]m’as 80,00 79,00 » 78,80
Idem, 1929, 5 por 100 . il 70,50 » 70,60
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 77,00 77,00 77,00 77,00
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche 77,00 77,00 77,00 77,00
Idem, 1941, 5 PO T0D .ivcivivvinnens 70500 » 69,00 6800
Idem, 1946, 4 DOF 100 .iivvrreriins _? 7950 7950 >
Empresa Municipal Transportes... 79,60 81,00 81,00 -

Acclones bancarias.

Mientras los demds Bancos oficiales han estado muy serenos
esta semana, el emisor ha exp&rhuentado una fuerte subida de 25
duros, - * '

En los privados dewmca fuerte el Thérico, mientras que estin
ligeramente mas flojos los restantes, vy, de ellos, el Banesto es
el mdis castigado, con 36 puntos de retroceso.

Cotizaciones, de, derechos e -suscripcion: | Central, 241,
237; Banesto, 218 215 v 211; Hispano, 360, 360 y 360.

Otros Barcos ci:rtizémn ‘asii General de Cdmercio,. 410, 411 y
4:5, Ruraf 470 (!as tnEs sesmnes) : |

y

¥

237 Jfl'.

s Martes  Miérc.  Jueves Vima:i'l_
Banco de Espafia ..................... 868,00 876,00 890,00 90005;’
- Crédito Industrial . ... 287,00 - 285,00 284,00 287,00
Idem, nuevas ...... 1400 114 1416 llﬂ;
Exterm ‘de: Espa.ﬁa . 599,00 --599,00 599,00 59903#
Idem, nuevas .......... .. 2,460  2.450 » 24907
. Hipotecario . . 865,00 564,00 : 564,00 564,00
Espafiol de Créd:to i .. 1.089 1.026 1.014 .Oﬁ’u;,-
Hispano Americano .. . 898,00 , = 896,00
Central ...... ... B&7,00 835,00 » 865 00
.+ Mercantil e Industna] o 471,000, 471,00 - 475,00 472 00
Popular Espaiiol .. ...... D8d,00 585,00 585,00 !!B«'),W.-‘
Banca Thérico .........cocivcivnnnnnnns. 715,00 726,00 755,00 740,00%
i

Eléctricas. '

El prupo eléctrico, siempre muy sensible, ha sido el que mﬁs"-
ha so'pcﬂado los vawenes del mercado en ia presente semafla, p-ere

S T i b et et
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BANCO HIPOTECARIO
DE ESPARA

CEDULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4, 450 ¥
5 por 100, y especiales al 3, 3,50, 4, 4,50 y 5 por 100 con
exencién total de impuestos, que comprende ademis de la
tarifa II de Utilidades, los que gravan la emisién, negoeia-
cién y transmisién de valores y todos los mctos, coniratos y
documentos que se realicen u otorguen relativos a su trans-
misién en Bolsa o PIGNORACION EN EL. BANCO DE ES-
PANA Y CONCHRETAMENTE EL DEL TIMBRE. '

Todas ellas privilegiadas, con carficter de efectos piblicos,
cotizables como valores del Estado y garantizados por prime-
ras hipotecas sobre fincas de renta segura y fécil venta,
siendo admitidas en pignoracién por el Banco.

PRESTAMOS CON PRIMERA HIPOTECA sobre fincas
risticas y urbanas, amortizables de cinco a cincuenta afios,
con facultad de reembolsar en cualquier momento. PRESTA-
MOS A INTERES REDUCIDO para finalidades especlales
(nuevas construcciones, mejoras en la propledad ristica ¥
urbana, capital de explotacién en la agricultura y sobre ]
casas de rentas limitadas por la legislacion especial de arren~ -
damientos).

CUENTAS CORRIENTES a la vista con interés de 0,50
por 100 y a plazos.

Pidan detalles en nuestras Oficinas: Madrid, Avda. de Cal-
vo Sotelo, niim. 10, Barcelona, paseo de Gracla, nims. 8 y 10.
Valencia, Salvd, mim. 1. Sevilla, Francos, nims. 10 y 12; ¥y
a nuestros Delegados y Representantes de provincias.

e & a

i i i i i i i ol i i i i e i e e e A

ya el jueves presentd mejor entonacién, siendo wvarios los. valo-
res que, como Union Eléctrica v Sevillana, cortaron claramente
la baja. No obstante, el conjunto de las acciones eléctricas pre-
senta en su cotizacion, comparada con ¢l cierre del vitrnes, bas-
tantes mermas.

Catizaciones de. derechos de suscripcion:
170; Sil, 328 (las tres sesiones). !

Cambios de otras acciones eléctricas: Viesgo, 302, 204 ¥ 203
Langreo, 305, 320 ¥ 315; Moncabril, 246, 240 y 239; Fecsa, 332,
325 v 340; Galicia, 765, 760 y 760; Segoviana, 160.

Reunidas, 175, 165 ¥

Martes Miérc.  fjueven Viernes
AT A e A e T ’ » » M
F.E. N.O. S5 A 294,00 290,00 290,00 »
Hidroeléctrica del Cantﬁbrlm 279.00 276,00 275,00 279,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 195,60 193,00 195,00 200,00
Hidroeléctrica Espafiola .. . 437,00 428,00 427,00 mm&
Idem 6 por 100 ......... _...;. o » LN Ai
Iberduero, ordinarias .. .. 881,00 572,00 367,00 _5?25 00
Idem 3,50 por 100 ... .. B78,00 o g
Idem 6 por roo .. 365,00 36000 352,00 560,00
‘Leonesas .. dtiiiateiaiieeeeieseeenss 290,00 2R0,00° 282.00 986,00
Saltos del St! cebvanieanae 002,00 - 329000 327,00 52800
Saltos del Nansa e 289,00 235,00 233500 23300
T ] P T L R Sy S 261,00 244,00 245,00 249,00
Idem, nuevas, ...... » Vi s BTyl
Unién Eléctrica Madrﬂeﬁa . 285,00 278,00 286,00 287,00
Idem; nuevas .......iii..... . L2b5b 1995 ' 1.28B i»
Reunidas de Zaragoza 190,00 185,00 189,00

180,00
Mineras y Nletalﬁrqlcu. ' "

No se puede hablar de una tendencia definjda de estos, va!orés.
pues: dentro: de ellos  hay ‘cotizaciones muy. (dispares, .

De Manufacturas se da como seguro de que se repartu‘é un (‘1-
videndo de 10 por 100 a las acciones ordinarias y de un 5 por
100 a las rluforid-ls, a pagar en acciones. Durante €sta semana
cuntinuaron ba:anrlo hasta totalizar al Juem unn be'rdn:!a dc 17
puntc's

ESPARA ECONOMICA

.5 Bl LConsejorde  Ponferrada acordé el reparto de 1un dividendo
momplementario «de. 12 por 100, que, juntamente con €l de 9 por
100 repartide.a cuenta, totaliza un 21, sin contar la prima de
asistencia, que representaba otro 2 por roo. A pesar de este au-
amento de-dividendo, -el accionista esperaba todavia algo mas, y,
pof. ello, no es dc extrann: mucho el que bayan bajade 25 pun-
tas £

2:En: Sx:e haﬁ susr:np-cmn de una accion, a la par mis 75 pesetas
deigastos, porcada dos antiguas. No se registrd cotizacion esta
semana;
v El cupén de Elem‘romecamn:as cotizd - a 350 pesetas.

' “Cambios: de: otras.acciones no incluidas en el cuadro: Boetticher,
145,143 ¥ 142; La Maquinista, 210; Aluminio, 293; Santa Bar-
bara, 328; M, M. M, 75 por Ioo desembolsado, 2.300; id, dife-
ridas, 248 y 247.

Martes  Midre,  Jueves Viernes
Minas del Rif .............cccceeinen.. 622,00 620,00 625,00 656,00
Dyro-Felguera ...........ocoieeiinenn... 502,00 500,00 498,00 B00.00
GuHndos -...oivieiminieane.. 365,00 368,00 358,00 360,00
Ponferrada «......oueivrreescnresine.. 903,00 884,00 879,00 B85,00
Altas HOMNOS: .occoieivinerenieeneinnie. 428,00 43800 422,00 425,00
JAROL, DYCVER .., reurts Thprs  CxiEwifanieis 1.940 1.900 1.876  1.900
Auxiliar de Ferrocarriles .......... 765,00 755,00 763,00 760,00
Comercial, de. Hierros ...csveseanses » % » >
Constr, Metélicas, ordinarias... 235,00 s 252,00 >
[dem, preferentes ..i..c...ovieveeee... 235,00 23500 232,00 230,00
Manufacturas MetAlcas ........... 209,00 296,00 285,00 292,00
Material ¥ Constru-::l:lones ceenenane 290400 280,00 281,00 290,00
5.E. A T, centrrerrrenaregrannaness. 296,00 290,00 289,00 290,00
F. A. S A. » 339,00 340,00 342,00
Monopolios.

Ha sido bastante irregular la cotizacién de este reducido gru-
po de valores, con ganancia al final de cinco duros en Campsa y
pérdida de uno y 13, respectivamente, en Telefénica y Tabaca-
lera.

Los cupones de Telefénica cotizaron a 208, 202 ¥ 203.

Los residuos de Arrendataria de Tabacos cotizaron a 95 ¥ 97
pesetas.

Martes Midre, Juavea Viernea
TelefANica .i.oversiinrsairarnareenseneo. 970,00 564,00 561,00 362,00
Fasforos .... r " » » »
C. AL M. P S A e 24700 24800 247,00 246.00
Tabacalera, 5. A. e 218,00 207,00 212,00 215,00

Inmobiliarias ¥ de la Construccion.

Destaca en primer lugar, de los numerosos valores que compo-
nen estos grupos, Financiera y Minera, cuyo Gltimo cambio re-
gistrado fué de 550 el dia 8 de noviembre, y que esta semana
cotizb a 675, con alza de 75 enteros,

Urbis descontd en su cotizacién del martes dos cupones: uno del
dividendo, de 10 duros, ¥ otro del derecho de suscripcién, de una
por 10, que se cotizd a 250 pesetas. Como la baja fué solamente
de 24 enteros, quiere decirse que recuperd en esa sesibn 36 du-
ros, aungue posrerlormente cedi 10 enteros.

S celebré la Junta general extraordinaria de Bami, donde se

,aprobé la propuesta de ampliacién de capital; primeramente serd

de seis millones, lo que permitird la suseripeidn de una nueva por
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BANCO IBERICO

Ave:uda de José Antonio, 18.
M ADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

“Capifal. . . .. 40.000000 de ptas.
Reservas. . . . 20.000.000 >

TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

Direccién telegrdfica: BANKIBER [ :

(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.504) [
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cada seis antiguas, y luego quedd autorizado el Consejo para otras
ampliaciones sucesivas. También se habl6 en dicha reunién de la
posibilidad de mejorar el dividendo' que viene repartiendo. Han
subido esta semana sieté enteros. :

En los demds valores pocas novedades que sefialar, como no sea
la baja de la Inmobiliaria Metropolitana, que pierde 15 puntos.

Otras acciones de estos grupos no incluidas en el euadro, coti-
zaron: Alba, 456, 458 y 460} Cisa; 181 vy 182; Velizquer, 08:
Viallehermoso, 420 y 422; Aspe, 47 v 48; El Carmen, 115, 110 y
114 Electra, 240; Menfis, 125 y 128; Uresa, 100; Urvacesa, 172
v 170; Cinca; 205 ¥ 203; Cantabria, 275, 255 y 271; Ebro, 218 y
212; Lusoespafiola, 181 Luesa, 120; Alfa, 200; Centro, 170; Al-
cala, 220

Derechos de suscripcién: Cisa, 130; Urbis, 250 y 244.

Mariea Midre. Jueves Viernes
Financiera y Minera » s 675,00 675,00
Portland Valderrivas . 095,00 s » »
Ladrillos Valderrivas » v 454,00 '
Hidroecivil ..... .o 177.00 177,00 17650 177,00
Constructora Gencra] Espaﬁo!a ... 145,00 145,00 145,00 14500
Dragados y Constmcc:mzes .. 26800 266,00 26200 261.00
AlCAZAT .ivvviviiissrsinsnsmimminrnenssnns 190,00 175,00 18000 188,00
ABHITIANA i 9000 . 85:00. 90,00 »
Bami 169.00 169,00 167.00 167,00
Ceisa g 160,00 » 142 00 140,00
FEBR . oonvovussneiarovionsnrsssnssssansensss | 202:00 20800 21000 210,00
155 11001/ T I s oo 125,00 125,00 12500 »
L T S i S " ¥ » s
Metropolitana. .......coooveeviienieneee.. 268,00 265,00 260,00 263,00
TAEM,  TUCVAS .oooevisssviinnsinmmrionnse 200,00 » 247 00 »
Ruban ...... .. 180,00 161,00 161,00 »
Urbis ..... .. 60000 F90.00 590,00 585,00
Vacesn i idiaiia i iai S 170,001 7000 » 1
Idem, nuevas ...... - 570,00 » »
Urbanizadora Mctrupolltana reeess 100,00 750,00 745,00 740,00

Quimicas y Textiles,

Salva Petréleos, que se recuperd réipidamente y con ventaja,
los demds valores del grupo, aunque reaccionaron el jueves, se
presentan en claro descenso.

En el grupo quimico, tanto Fefasa como Sniace bajan 20 duros
cada una. Y Jlos derechos de suscripcifn de la primera hicieron
a 190 y 180 pesetas.

Cotizaci6n de otros valores no incluidos en el cuadro: Cros, goo;
Nitrbgeno, 320, 316 ¥y 312; Canarias, 625 y 620: Aragonesa de
Industrias Quimicas, 208; Caitasa, 125, 120 y 112; Nicas, 332, 322
¥ 320; Canarias, 620,

Martes Midre, Joeves  Vierses
Esp. Penicilina y Antibidticos...... » 275 00 » »
Energia e Ind. Aragunegas ceenennes 026,00 325,00 B23.AD 327 00
Explosivos ..cccccevvvvivciienreinne.. 602,00 59500 606,00 606.00
Hidro-Nitro .. P e 280,00 26700 277.00 279,00
8 5T0 11 ot oL e LR TR TP fu- 460,00 44500 447,00 45900
Proquisa .. - . 808,00 308,00 » 310,00
Espafiola de Petréleos. ... ... BRB.OO 90500 93400 927,50
Unién Resinera Espaﬁola ceeeeeenee. 182,00 181,00 181,00 18560
F.E F. A S A, pareee.. O28,00 324,00 520.00 325,60
SHUNT.-ACCLE 425,00 735,00

. 450,00 430,00

Allmentacién.

En-la Junta dé la Azucarera General se acordd el reparto de
un -dividendo de o por 100 £n acciones v la autorizacién al Conse-
jo para ampliar el capital hasta un total de 500 millones de pesetas.
Como la operacién del pago de dividendo en acciones absorberd
unos 30 millones dé pesetas, gquedard wn resto de unos 75 millo-
nes para ulteriores operaciones, dentro del plazo que la Ley per-
mite. El citado pago en acciones se hard a razén de dos accionts
nuevas por cada 31 antiguas.

BEANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsadeo... .. .. .. 50.000.000 de ptas.
Fondes de Reserva.. . . 83.000.000 -

BANCA Y BOLSA

tAprobado par la Direceién General de Banca ¥ Bolsa con el ndmero 1.796)
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“CERVANTES, S. A"

COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS

MADRID

L e b s b B b b b b el b b b b b b b hs b s b o s s b s i o o

Avenida de Calvo Sotelo, 6
Teléfono 26 69 90
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VIDA - TRANSPORTES - INCENDIOS - ACCIDEN-
TES INDIVIDUALES Y DEL TRABAJO - RESPON-
SABILIDAD CIVIL - AUTOMOVILES - REASEGUROS

Lo o o & b & & & & &

En cuanto a cotizaciones del grupo, hay alza en Aguila y baja
de 17 enteros en Ebro.

Esta sémana se registré cotizacién en Madrid de Tabacos de
Filipinas, valor clisico de Barcelona, haciéndose a los cambios
de 810 y 815

Los derechos de suscripeion de Aguilas cotizaron a 135 130
y 135 los pequefios, ¥ a 225, 218 vy 225 los grandes.

Riisticas cotizdé a 130, 144 ¥ I50.
Martes Midrc. Jueves Viernes
El Aguila, Cervezas .................. 635,00 655,00 638,00 63900
Azucarera General de Espafia...... 268.00 265,00 262,00 26200
Ebro, Azlcares .........iccccoiinmes.  D80,00 » 515,00 515,00
Azvcarcra AdEn |l i i » » » »
Azucarera Madrid ............c0.0iee.. » » ® »

Navales y de Transportes.

Salve Naval de Levante, los demis valores del grupo han su-
fride bajas de alrededor de los cinco enteros.

El cupbn de la Constructora Naval también en baja, cotizd
a 108, 100 ¥ 100 pesetas. Igualmente desciende el cupdn de Peb-
sa a 35 ¥ 25, mientras que las acciones de esta (iltima lotizan
a 140,

Otras acciones del grupo cotizaron: Islefia, 200; Aviaco, 195,
185 y 185; Trasatlintica, preferentes, 162; id, A, 163

Martes Miérc. Juovos Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 2756.00 266,00 266,00 270,00
Idem, preferentes ...................... 276,00 270.50. 270,00 268,00
Trasmediterrdnea ...... . 272,00 267,00 270,00 >
Unidn Nawval de Levante ............ 245,00 248,00 252,00 »
Metropolitano de Madrid ............ 225,00 224,50 224,00 22250

Varios,
Lo finico destacable del grupo, dentro de lo relative del valor
de que se trata, €s los 300 enteros que sube Unién ¥ El Fénix.



Los cupones de Papeleras Reunidas, se, cotizaron a 52, 50 ¥ 51,
pesetas.

Otrqs valores 1o .Lfecta.dns a determinados grupos de los que
ptﬂ:-llcamos cuadro, registraron las siguientes cotizaciones: Ceajn
8o y 82; Filméiono, 210 (las tres sesiones); Vamosa, 157 ¥ 153;0
Marconi, 165, 162 y 170; Crédito. Hispinico, 35, 36 ¥ 373 I-Ier--
mes, 515~ : , i

Jueves Viernes

o aiitite ARivon® o Midoc.
Unién y El Fénix ..ol 5000 5.100 5100  »
Iagasel, gl 2 190,00 185,00 187,00 185,00
General lie lnursmm:s .- 245,00 = 243,00 » L
Papelera: Espabola co.c..coiimn i »

»
269,00 267,00

L o

ngelera.a Reunidag . c.......5uiben

» B
267,00 267,00

Lﬂ sesion de cierre del werncs se mantuvo <n el nnsmo tono que
1a anterior, Wolviends a reinar la {'.Dnﬁqnza. en los l:wrgs donde se
0per6 baslan{o: con camblo.d. generatmente ﬁrmes, s;h eatnifenclas

Cambios de derechos dé suscripeidn: Central, 237; Banesto, 207 |
H1spano, 365; Reunidas, 178; 5il, 320; Aguila, 135 y 225; Nayal,,
110; Papeleras, s1; Te!efnmca, 204+ Fefasa, 185; Pebsa, 26.

Cotizac:én d& acciones no incluidas en los cuadros: Viesgo, 205;
Langreo, 3oo; Moncabril, 243; Fecsa, 341; Risticas, 161; Alba,
462 ; Lusoespafiola, 182; Cisa, 185; Vallehermoso, 434; Aspe, 50;
Carmcn,_ll.;., Urvacesa, 170,50; Pebsa, 130; Nitrogeno, 308, Boet-
ticher, r42; Construcciones Metalicas, 230; Santabérbara, 337
M M M. diferidas, 2.320; idem, 260; Marcnm, 169; Caitasa, 126
Aviaco, 185 Cinca, 205; Aluminio, 305, Galicia, 765; Ebro, 215;.
Cantaﬁria} 271 Nicas, 320. ¥

BARCELONA.—Sometida a principios de semana la Bolsa de
esta plaza a una fuerte realizacién de beneficios, era natural que
los cambios sufrieran sensibles descensos, tras las altas cotiza-
cienes alcanzadas en jornadas precedentes, que ofrecian grandes
margenes de ganancias,

La presién del papel durd solamente las dos prnneras sesiones,
pero en la del jueves la reacci6n fué también muy fuerte, consi-
guiéndose con cllo aminorar las pérdidas experimentadas en aqué-
llas.

No ohstante esta reaccién, y su comsiguiente repercusion favo-.
rable en los cambios, todavia impera el signo negativo'en la ma-
yoria de los valores locales, siendo las bajas méis acusadas las
sufridas por Asland, con 30 enteros de retroceso; Carburos, con
25; Filipinas, con 22; Motor, con 135 pesetas; Industrias Agri-
colas, eon 2o, ¥ ‘Cros, con 15.

e Martes  Miérc. Jueves  Viernes
F. € de'Catalufia-.............5..... 178,00 175,00 175,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... ® ol et »
Idem, preferentes ...... RrE e 97,00 » L
Aguas de Barcelona, url:hnarzas ... B45,00 339.00 347,00 351,00
Catalana de Gas y Electricidad... 255,00 232,00 288,00 237,00
Trasmediterrdnea ......... cenenn 268,00 266,00 270,00 »
Hullera Espafiola .../.................. 264,00 264,000 275,00 270,00
Asland, ordinarias 810,000 805,00 800,00 800,00
o TR IS S e B .. 990,00 967,00 1.085 1.045
Espafia Industrial ..... . 650,00 657,00 665,00 »
Carburos Metalicos .................. 700,00 685,00 700,00 705,00
Esmﬁula de Petréleos ,. 955,00
Lfmm;o dg_plgum y Constr.. : wi.on
T 5 ) A7,
Industrias 990
tgfI'e tu-wﬂar u:mau 205,09 m,m 97,000 200,00
ﬁ P .60 50 1,00 611,000 611,00

..,‘u ._, fl.- R - s e R e P 525,{"}

T
ILBAO.—E! cambio de postura de las Bolsas espaiiolas cogi6
. poco de” sbcpﬂs:r 4 14 ‘bilbafna, ‘que todavia el martes comenzd
Iaﬁmumwtm ‘unia extcelente “contratacién’ de’ los valores banca-
rﬁ. en, Jos: guey se produjeron<buenas plisvalias ;" pero las ‘impre-
siones procedentes de Madrid ocasionaron indecisién en los res-
talites valores, los cuales se movieron ¢n un tono de menor ale-
Esta ténicd«de Rojedad persistio—y se” ‘acenfud—en la s”w-
s:én siguiente al predomifias. ¢Jaramente: el’ papel,- para ya el jue-
vés volver a-recobrar el ritmo anITId] dentro 2d un ambiente
dqs mis favorable orientacion. o
Los. Bancos.ocales; con bastantes altérnativas, cierran: firmes. .
eléctricos, aun con 1a re&oclén de Ia “tercera sesufm, cec’ﬁ.‘n

Fgunos entdros iy Iy
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SOCIEDAD. GENERAL . AZUCARERA
DE ESPARA »
PAGO DE DIVIDENDO DEL EJERCICI0 1035-56 EN ACCIONES, O
_ EN EFECTIVO
En virtud de lo autorizado por la Junta general de.acs

cionistas de .esta -Sociedad de 24 de noviembre de 1956, el
Consejo de Administracion ha . acordade  elevar el capital

sacial en pesetas 25.800.600, emitiendo 51.708 acciones nuevas.

de 500 pesetas-nominales, que se ofrecen. a log sefiores ae-
cionistas en las siguientes condiciones:

1.* Podran . suscribirse desde 15 de diciembre 'de 1956
a 31 de enero de 1957, ambas fechas inclusive. J

2* La entrega de 31 cupones nimero 41 dara derecho
a dos acciones nuevas, totalmente liberadas, résultando asi
emitidas a 502,875 pesetas (118,575 por 100), incluidos gas-
tos de.la operacion.

3" Tendrin mumeracion- el 884.501 a- 036,358, ambas
inclusive, siendo un 75 porroo intransferible a extranjeros.

4. Estas’ nuevas acciones disfrutarin, con efectos des-
de 1 de julio 1936, de los mismos derechos que las que tie-
nen, numeracion del 1 al 88;;&0

¥ ® ko

Los accionistas que opten por cobrar en efective el di-
videndo del g por 100 acordado para el ejercicio de 1935-50
podran hacerlo a razon de 38,25 pesetas por titulo, ya de-
ducidos impuestos, y cointra entrega del cupén nimero 41,
a partir de 15 de diciembre de 1956.

Los que mo.ejerciten el derecho de suscripcién en el
plazo sefalado s6lo jpodran cobrar el dividendo en efectivo
por la cuantia indicada en el parrafo anterior.

%k %

El cobro del dividendo por suscripcidn de acciones o en
efectivo podrd hacerse en los establecimientos siguientes:

Madrid: Oficinas Centrales de la Sociedad, Banco Es-
paiiol de Crédito, Banco de Vizcaya, Banco de Bilbao y
Banca Internacional de Comercio. Barcelona: Banco Espa-
fiol .de Crédito y Banco Hispano Americano, Zaragoza:
Banco Espaiiol de Crédito, Banco de Vizcaya y Banco Za-
ragozano. Bilbao: Banco de Vizcaya. Oviedo: Banco Es-
pafiol de Crédito. Granada: Banco Central. Santander:
Banco Espafiol de Crédite ¥ Banco de Santander. Valla-
dolid: Banco Espafiol de Crédito. San Sebastiin: Banco-de
Vizeaya y Banco de Bilbao. La Corufia: Banco Espafiol
de Crédito vy Banco Pastor. Vitoria: Banco de Vitoria. Va-
lencia: Banco de-Vizcaya y Banco de Bilbao.

Madrid. 27 de noviembre de 1956.—El Congejo de Ad-
mBNsHracion.

T T T Y T T T Y T VY N VY Ny Yy oy o e o e v o o v vy vrwvr s o r v r vwewrrewrreT "W e
X '

Continiia Aznar sy ‘ininterrumpida serie de alzas. La de esta
semani es- -de 425 pesetas. 9
Los d-Erechos de suscnpcrén de Sierra Menera se l:ontra.ta.rﬂn
a 140 ¥ 145 pesetas, :

3

¢+ Martes  Miére. JI!G‘I'GI Viernes
Sariceceh Bilbas! m 1470 1145 1160 1.168
Banco de Vizcaya .. w110 1090 1406 1.110
F. C. La Robla .. STt e I » »
Electra de Viesgo . 500,000 291,00 299,00 * 302,00
Reunidas de Zaragoza . .. 187,00 "185,00 184,000 187,00
Iberduéro, ordinarias ...........4\.. 580,00 368,00 &72,00 576,00
Hidroeléetrica Espaﬁula L. 482,00 1 425,00 429,00 433,00
Minas del Rif . .. B18,00- 62500 625,00 632,50
Naviera Aznar ........ = = ' 42000 4.250 :
Nawem Bilbaina . S 1.950 2;00 1.975

a VY da_r e hie » 2 e

A]itog or:'ggmga 4-28,{}3 425,00 4?2.03 4255{!3
Babcock & W:]cox 1.21 1.210 21 1.20.
Babeonia .00 s, .. 907,60 900,00 902,50 912,560
Dum-Felg‘uera . 507,00 5[!000 » 50500
Eunskald : » »
Pgseieraun];.]-spaﬁula ... B70,00 .- ﬂﬁ? 00 855,00 859‘,00
Sefanitro .. s ﬁﬂﬂ 00 590,00 620,00 615,00

595,00 595,00 605,00 605,00

plgtior’s s
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En 168 Bolsines que insértamos a confindacidn, se dbservan  al-

gunas alzas en Hidroeléctrica del Cantibrico e Industrial Astu-
riana, en Oviedo; Crédito Navarro y Navarra de Industrias, en

Pamplona; Nueva Montafia ¥ Banco de Santander, en esta plaza.
GRANJ"\DA Cnm!gio Ultimo
anoterior cambio
Acciones:
Fébrica Azucarera San Isidro ............ 508,71 283,85
La [Vega, Azucarera Granadina ......... 306,66 550,00
Unién Agricola Azu:arera, Nuestra Sefio-
ra del Carmen ..i.... - i 598,45 414,70
Tranvias Eléctricos ... 50,00 80,00
Inmobiliaria Sur Espafia 86,66 90,00
S de Especticulos ..o i iinan 200,25 200,50
OVIEDO Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco Herrero ........ R et 425,00 425,00
Compaiia Eléctrica de Langreo 263,00 263,00
Hidroeléctrica del Cantdbrico . et 262,00 280,00
Ferrocarriles Economicos de hstt:r:as 300,00 300,00
Sociedad Industrial Asturiana ......v.eesveeeces 298,00 294,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ....... 190,00 - 200,00
Compania de Navegacidn Vasco- r‘-\qthrld.ﬂl 360,00 360,00
PAMPLONA Cambio Ultinio
anterior cambio
Acciones:
Cementos Portland ......coiciiiiiioeisiecimarinne: 520,00 520,00
Crédito- Navarkor suiiaho el cn it 760,00 860,00
El Irati, S. A. 200,00 210,00
La Vasco N avarm, ‘SA. 620,00 620,00
La Vasconia, S. A,, Banca y Crédito......... 240,00 240,00
Sociedad Navarra de Industrias .......coeeeins 645,00 665,00
S.‘\NTANDER Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:
Banco:de Samtander o.....oiiiinineenas 5 970,00 21000
Cervezag 'de’ Santander ...l 2,500 2.500
Nueva Montafia Quijano, 5. A. ............... 410,00 430,00
VALENCIA Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco de Valencia ....ccceee. 639,00 640,00
Compafifa Tranvias y F. C. Valencia...... 114,00 111,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna.... 284,00 268,00
Compafifa Inmobiliaria Valenciana e | H I 200,00
Salares v Construcciones, S. A. ...ocoooveann. 59,00 60,00
Valenciana de Cementos ........c.oeervenneenrsnrs 600,00 650,00
VALLADOLID Cambio Ultime
anterior ‘eambio
Acciones: ;
Banco Castellano. ...iiociiaecesssisss 406,00 406,00
Sociedad Industrial Castellana 425,00 425,00
Electra Popular Valhso]eta:m, S A 210,00 210,00
La Cerdmica, S. 'A. e = AM0u0 150,00
“El Norte de Cashlla S A 200,00 200,00
Talleres de Fundicién Gabilondo 128,00 128,00
Hotel Conde Ansfirez, 5. A, 185,00 185,00 .
Produceién de Semillas, 5. A, Pmdcs ......... 73,00 . 756,00
Tableros de Fibras, Tafisa ........... oo B10,000 310,00
Fabricacién de Automdviles, S. A Fasa.“ 355,00 535,00

PARIS.—A medida que avanza cl tiempo, las preocupaciofes
del mercado de Paris se alejan de lo politico para tomar cuerpo
en el dominio econdmico. Siempre lo econémico influyd preferen-
temente en Bolsa; mas, en estos momentos, Suez y Hungria se
reconocen en Francia como factores de inflacién. Los comentaris-
tas- del momento internacional, se preguntan cudles serin las re-
percusiones de la falta de combustibles, de petrdleo especialmente,
en la industria nacional. Los més optimistas opinan que sélo en
déterminados sectores, uno de ellos el del automévil~se dejardn

sentir los efectos de escasezs Entienden que el conflicto serd breve
Sin embargo, los meses pasan y la situacion se complica. Los menbs

3
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optimistas, en mayoria, creen que tendremos larga crisis. Asi que,
le mejor, por ahora, es revestirse de sangre fria y de paciencia.’
El retorno al ‘equilibric ha ‘dé’ ser faborioso. En adelante, la in-
estabilidad econémica y monetaria aumentard en Francia, comg
en otros paises que directa o indiréctamente participan en la '™
conflagracién, ya que tiene que sopbrt'ar el racionaniiento de esen-
cia y el aumento de gastos correspondientes. Desde el 20 de oe
tublre "pasado, que marcé el fuerte de los ataques a Budapest, y
las gperaciones militares del canal, viene observindose la.dehi-
litacién de: los ‘balances smonetarios,-Se han dejado sentir Ia,s fugaa :
del capital, temeroso de acontecimientos més graves. ; ’
No es posible pedir a los mercados de valores moh:lia.ncrs a
inhibicién ‘de las inquietudes generales. La resistencia e Paris
ha sido notable. Las primeras reacciones, flojas, mas bien depri-
mentes ; despues vinieron jornadas un tanto, equilibradas, salvan-
do la excepcion de aquellos titulos directamente afectados por la
situacign, petroleos entre ellos. Volvemos a un_ momento, vaci-
lante que la Bolsa de Paris refleja en casi todos los sectores, in-
cluso en el de rentas francesas, Segun frase oida en Paris, la
Bolsa esti dominada por €l petrdleo. Las miras, puestas en. los
Estados Unidos, pues los técnicOs americanos no ven d.lﬁcultades
gerias para abastecer a Europa. Por otra parte, en la reciente
reunién de la OECE, en Paris, para estudiar el prcrbiemﬂ del
abastedimiento de combustibles liquidos frente a la crisis. del
Oriente Medio, se anuncié que actuara en sentido de obtener para
sus 17 miembros—Austria, Bélgica, Dinamarca, Francia, Alema-
nia, Grecia, Islandia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Holanda, No-
ruega, Portugal, Suecia, Suiza, Turquia y Reino Unido—suminis-
tros complementarios de aquellos productos. La iniciativa fué
apoyada en Paris por el Delegado de los Estados Unidos, George
W. Perkins, Embajador permanente en la NATO. -
A continuacién indicamos las oscilaciones de algunos valores
que pueden ofrecer interés a muestros lectores:

Cambio Ultimo

anterior cambio
3 por 100 Perpetuel ....iiiiicieecieeres 61,50 60,60
5 por 100 Perpetuel ... 91,00 91,00
Banque de Paris ......... 16. 130 16.700
Crédit Lyonnais ......... 2.350 2.400
Petigeots ol 26.500 28.500
Pefiarroya .. A . 9.800 9.5800
Rio Tinto .. . 4.780 4.865
Ch. Fer du Nard .. B.180 4.995 -«
Tanger-Fez ........0iieas z - 900 865
Quilmes (Entrepr.) ... . 24.100 22.800
Trehbdu " Havrs' o min i 715,500 13,500
Shell Traniport: . e o A hsll 8.645

LONDRES.—Muy flojo se muestra estos dias ¢l mercado lon-
dinense; con razén se comenta en los medios financieros del pais
que la pujanza que desde dos afios ha vino imperando en el Stoek °
Exchange, se anuld en pocos meses. La pasada semana; el indice
de, los valores, industriales regresé al punto mis bajo desde. el
11 de agosto de 1054: Los fitimos indices conocidos indican- 164,6
contra 168,3 para la industria; minas de oro y fondos- britanicos
sé¢ mantiefen casi al mismo nivel que los anteriores: 73,6 v 8283,
réspectivamente. Puede calcularse para los titulos ‘industriales un
repliegue ‘del 26 por foo. Si se compara este repliegue’ con los |
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Oiicina Central, 295 Sucursales y 77 Agencias .

en capitales y principales plazas de la Penin-, -
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retrocesos en otras plazas internacionales, la regresion de los va-
lores ingleses aparece muy severa, Uno de los factores que wlti-
mamente han influido en Bolsa, ha sido el racionamiento de los
productos petroliféros. Las reéstricciones podran ser suplidas una
vez se ponga en marcha ¢l plan americano de reposicion a Euro-
pa. Todos los Departamentos de la contratacion bursdtil se hatt
visto resentidos, salvando €xcepciones, por el caso particular de
algun0s valores, como los de Rolls-Royce, por ejemplo.

Hasta el momento presente Tos titulos’ petroliferos vuelven a
ser los mds castigados. Entre dichos titulos estin Shell Trans-
port y British Petroleum. Para estimar el momento bursitil en
Gran Bretafia hay que tener én cuenta particularidades de la si-
tuacién politica, de la que no hablamos aqui dada la informacién
que reciben los lectores por la prensa diaria. Sin embargo, justo
es decir que se observa algiin cambio en el extranjero para apre-
ciar la actitud gubernamental con respecto a los acontecimientos.
Es posible que las filtimas noticias sobre Suez repercutan en Bolsa
favorablemente.  Por lo menos, las acciones del canal han expe-
rimentado ya cierta recuperacién.

Siguen mactivas las acciones en ddlares, asi como los walores
japoneses y alemanes.

Nuestros lectores putden ver a continuacion las oseilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados, entre los que suponemos pue-
dan interesarles:

Cambio Ultimo
anterior cambio
Consolidated 2,50 pur 100 . 51 50 3/,
Shelll Dme . o i etste ooy T e 1597/, 135 7,
peral Electric .... 414, 42 1,
Rubber Trust ..cs.sesore... YR S Y A1
Tmperial Chemical ........ a7 B[, 57 5y
Rio Tinto Co. .......50.00 861/, 817,
General Mmmg' ‘& Finance Corp 73/6 689/,
British Petroleom . 1217, 115
Royal Duch Pe[rok-um b 7Y 78
Pand: Motors ;i rewstin . Sl g i i 291/, 2718
BT LYY R T AR e D s 97 15 97 1/,

NUEVA YORK.—Una vez diluidas las alegrias por el resul-
tado de las clecciongs presidenciales, se acentiad en. los Estados
Unidos la preocupacién por, los conflictos europeos, y esa preocu-
pnc:&n influye en los movimientos hurséu‘ies, dando Iugar a re-

erva en la mayoria de los grupos de valores. La tendencia de
%Vall Strect es francamente irregular, mas bien débil, en general.
E Emhc,e ,medzo de Dow Jones, para los titulos industriales, se
ha mscnﬁo recientemente a 467,01, mivel proximo al més baju
del ano en curso: 462,35 Con la excepeién de los yalores siderdr-
gicos, Ia cotizacién de los demés de renta, variable ha declinado.
La buena disposicion del grupo siderfirgico se explica por cierta
facilidad en el logro del acero. Ha mejorado la cotizacién de
Bethlehem Steel. En cambio, el indice de ferrocarriles desciende
de 150,02 a 153,11. Servicios pfiblicos, de 67,12 a 66,26.

~ Dando por sentado que el mercado de Nueva York experimenta

stos dias una marcada tendencia bajista; tanto para el sector
J!: renta variable como. de renta fija, los grupos més afectados
por el repliegue son los relaﬁvos a, productos guimicos, aluminio,
aﬂamon, automoviles y petrdleos infernacionales. Los petréleos
qu.e podemos llamar “domésticos”, esto es, emisiones. de Empresas
que limitan sus actividades al territorio nacional, se muestran en
una situacion méas Agil, mAas rcgula:, sin que:llegue a ser firme.
Cereales y algodones, acusan menos depresitn. Los fondos del
Estado se defienden con fentitud. Ear

ESPANA ECONOMICA

Sin embargo, la situacién ec¢onbmica norteamericana, desde el
punto de vista bursatil, es satisfactorio, ¥ se espera una pujante
reaccion en el mercado de Nueva York én &' moménto entren en
orden los conflictos internacionales pendientes:

Damos a continuacién las oscilaciones de los valores que cree-
mos mis intéresantes para nuestros lectores:

Cambio Ultime

anterior cambio
General Motors ..ifl.tgieemion. 437, 43 3[,
U. S. Steel . 702/, 69 1y
American Tel. & Tel. ........... i 167 7/, 167 3/,
International Tel. & Tel. vv..v.oomemmssersrenser L TIRI a0
{Eaterd - Hlebtfie' xs ca i T T AR R b7 i/,
Canadian Pacific ........c.cceie. 513, 81 B -
Anaconda Copper 7914, 76 %),
ghell Oil 23 diaeaas 841 83 1/,
AWV eshIREHOWSEE  inuiirscivessrishrenusessnsiupnsvomans B2 1y, b2 1/,
A e e O R S A 96 94 3y
Brazilien Traction .....4...i e, 67 5y 67
International Harvester ......... 87 g &7 1y
Standard Qil California 448/, LER
Radio Corp. of América 343,

ZURICH,—Continfia este mereado bajo la impresién de los acon-
tecimientos internacicnales y las fluctuaciones que experimenta Wall
Street. Las plazas suizas siguen con creciente atencién los suce-
sos europeos, principalmente los que se relacionan con el canal
de Suez. No deja de causar buena impresion la actitud transi-
gente de Egipto, después de la intervencion de la ONU. Se esti-
ma en Suiza que dicha intervencién representa el comienzo de
soluciones no lejanas, pues la cuestion del petrdleo supone una
crisis econdmiea de caricter mundial, crisis que requiere ser ata-
jada tras los muchos meses que lleva en auge.

Mientras, el mercado de Zurich sigue mostrando la natural in-
quietud que despierta la posibilidad de que esta anémala situa-
cidn se prolongue por mis tiempo del que todos desean. Las Glti-
mas impresiones bursitiles son francamente pesimistas, pues de
los valores habitualmente cotizados en Zurich se registraron estos
pasados dias 30 bajas, entre ellas zo de titulos extranjeros, y sélo
vinco walores nacionales mejoran. Las acciones quimicas stuizas
son las mas resistentes.

Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos que a
continuacién reproducimos, y que por lo menos tiemen un valor
indiciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-
tamos :

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nahondlbank, BEFfL.......... i 690,00 690,00
Crédit Smssg 1.520 1.295
Societé de Bangue Suzsse. 1.296 1.250
b a1 ]l B 4T 133 SR s SO T e e o g 1.5 1.083
o i R e e e B R T 174 180
Zurich, Seg. r\cmdentt’s ........................... 5.000 4.900
OHBa ARE .. o, 4 795 4 620
Brioaiis i BOvery .. o v i e sape b s .50 92.9KH
Nestlé Aliment . 2.790 2.790
Royal Dutch ... 870 B20 1
Standard Oil . 256 o 2841,
[nterhndel ....... S R R R e 1.660 1.420

BANCOS

Las actividades del Banco Mundial siguen &agiles en diversos
paises. Se anuncia que a Nicaragua acaba de coneederse un prés-
tamo de 1,6 millones de délares para desarrollar instalaciones de
fuerza eléctrica. No es la cuantia de los préstamos lo que inte=
resa poner de relieve en ocasidn en que los conflictos internacie-
nales toman- derroteros graves, sino <l -fin para los cuales se
destinan esa c¢lase de ayudas, que tanto benefician a la économia
de Eiropa y América. Hasta €] presente, Tos préstamos que el
Baneco Mundial ha destinado a Nicaragua se eleévan a 23 millones
de. délares. Y todos han sido hechos para mejorar servicios de
electricidad, vitales para la industria; a la agricultura, transpor-
fés por carretéra ¥ mejora del puerto de Corinto, el principal
de Nicaragua en el Pacifico. >
" El préstamo, de 1,6 millones de délares aludido, fué acordade
para cubrir la moneda extranjera adicional que se necesita para
el provecto eléctrico de Manapgua. Elf costo total del mismo serd,
aproximadamenté, igual a los céleulos de principio, unos 106
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millones; pero después de otorgarse los contratos para el equipo
vy la construcciém, se pudo observar que la porcién en moneda
extranjera era mayor de lo gque se habia previsto. Ello ocurre
con, frecuencia en diversas naciones. Y el Banco Mundial wiene
ejerciendo una accidén de ayuda muy beneficiosa, puesto que va
destinada a negocios reproductivos. Asi que, las Entidades ban-
carias centrales y privadas, que durante muchos afios wvienen
apoyando mediante moderada participacion a las diversas activi-
dades productoras, merecen los mais entusiastas elogios.

Ademéis de los cuadros que anotamos a continuacién, con algu-
nas cifras de los dltimos balances conocidos de Bancos centrales
extranjeros, debemos afiadir que el de Bélgica, cerrado el 22
de este mes de noviembre, presenta una circulacion fiduciaria de
108.764 millones de francos belgas, lo que representa una dismi-
nueion de 1.273 millones con respecto al balance anterior. El Ban-
co de Holanda, al 26 de este mes, en la partida correspondiente
a circulacion fiduciaria, se advierte un aumento de 345 millones
de florines. El encaje oro del Banco de Bélgica disminuye en
647 millones de francos, y el total oro y plata amonedado en el
Banco de Holanda, aumenta en 345 millones de florines.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacion fiduciaria, 2.924.004 millones de frances, que representan
una disminucidn de 50.872 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 156.100 millones de frances, que
representan 78,000 millones més respecto a la semana anterior,

Millones de francos

Anterior 15 noviembre

Circulaeidn ..o iinmreansnmimsssn: - 2.974 876 2.924.004
DRy ax s e 3801 .204 301, 2u4
Divisas ......... 91.267 75.942
E e e e e R Sl 183 104 134 506
AntCID0s = fusv sikeressas 190.949 789.049
Créditos i 1.595.604 1.624.248
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DE INGLATERRA

Las cueéntas pablicas disminuyen en 4,8 millones; fondos pabli-
cos en 4,6, y descuentos y anticipos aumentan €n 4,2 millones

Millones de libras

Anterior a1 noviembre
Circuldeion 1ot AL At ol A 1.892,5 1.894,4
D T e R L L e 250,38 255,8
Divisas ..c.oriians e »
Depositos .uuveeviesens 258, | 239,53
ADLICIPOS ivovveens ° 12,9 17,1
Créditas 2.0 0., 16,9 17,0

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Resen'a Federal contiene, entre
otras, las siguientes variaciones:
_Millones de délares

Anterior a1 noviembre
Clitemlnciiib R i S e i o | B1.196 81.380
Drges o i . 21.910 21,910
Divisas Sy »
DiepOsitof .. uupsiisansnsensasssss 19.577 20.261
ANUCIDOR oo iveritsaias b isnitn 475 898
Crbdinha i i L i DALH4S 24,764

DE SUIZA

El Banco de Suiza presenta un aumento en circulacién de
77 millones, y un encaje oro de 31 nullones mas respecto de la
semana anterior,

Millones de francos

Anterior 15 moviembre
CRUERCION: 5k o v s e B e 5.268 b.542
6] 7 e b.900 6:981
DIVAGER v i i H6b o7b
Depositas ... .uiuie.. 2.347,066  2.560,450
Anticipos ... 185,422 128,286
Cebdivos k. 45,47 45,49

DIVISAS

Por noticias recibidas recientemente, sabemos que a mediados
del pasado octubre las existencias de divisas y de oro del Bank
Deutscher Linder ha rebasado el limite de los 17.000 millones,
lo que no deja de ser un detalle interesante para estimar la si-
tuacion econdmica de Alemania occidental. Precisamente, el -15.de
dicho mes se pudo registrar que dichas reservas experimentaron,
en el transcurso de una semana, un incremento de 115 millones
de deutsmarks; asi gue alcanzaron; un total de 17.060 millones
de deutsmarks. Respecto de las reservas oro, que forman parte
del total indicado, ascienden a unos 5.500 millones. Y las cuentas
en Bancos del extranjero presentan un saldo activo de 10.808 mi-
llones de "deutsmarks, mifntras que las existencias de moneda
extranjera en billetes, cheques ¥ giros bajaron a 685 millones de
deutsmarks.

La' composicion de las existencias de oro y divisas extranjeras
en Suecia ha mejorade mucho en los tres trimestres del afio ac-
tual, en sentido de que la parte relativa al oro y dolares aumentd
de un 86 por 100 del total, a principios de afio, ali 95 por 100
a fines de septiembre. Por lo tanto, aquellas existencias han
acrecido de 2000 millones a 2553 millones de coronas suecas
(405,7 millones de délares) en dichos tres primeros trimestres.
La subida en enero-septiembre fué de 18 millones de coronas sue-
cas. La totalidad del aumento de-este afio correspondid a los
Bancos comerciales, que mejoraron su posicién neta a la vista,
respecto a los Bancos comerciales extranjeros, de 121 millones
de coronas suecas a 238 millones, El encaje oro y las reseryvas de
divisas extranjeras del Riksbank (Banco Nacional sueco), por otra
parte, descendieron de 2.430 millones a 2.315.

Los cambios de divisas, tanto en Espaiia como en los princi-
pales mercados, no han experimentado, hasta el momento pre-
sente, variaciones sensibles, limitindose la fluctuacién a ligeras
diferencias acostumbradas periédicamente. Ello demuestra que a
pesar de la temsién que se observa en algunos paises, no se han
producido todavia retoques de importancia,
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MADRID.—Durante la semana cotizaron las. mgmuatc«a divisas,
“sin variacién. en sus cumbios:

Martes.: Mierc. = Jueves Viernes

1, d6lar USA feiiimrmmiomiaan 8,90 . 58,95 58,95 . 58,95

., L. libra esterlina ........ s 109,06 109,06 109,06 . 109,06

too francos franceses .... 10,85 10,85 » 10,85
100 frsncos marroquies .. » » 10,85 »
100 COS SUIZOS ........ B » » »
oo eseudes: L IR AR > 158,16 » »

PARIS.—~Los cambios que a continuacién se publican se en-
tienden por unidades monetarias de las.plazas que se indican, por
france francés:

Lambio Ultimo
anterior ecambio
L o K SR e S e 8,0 8,25
"Londres ....... et AR R L 987,56 987,55
"Nueva York 380,00 549,95
Zurich . 8,04 ©8,08

LONDRES.—Lo's:siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

LCambio Ultimo

antecior cambio
Madﬂd S b R e A R T 1,66
Nueva York . s 2001 2,7830
Pacds I ANRL R e TORD 981 f,
A o1 EE R e e £ e = e e e P 12,221/,

NUEVA YORK.—Estos cambios son-en la divisa de la plaza

que se indica, por délar:
Cambio Ultimo
anterior cambio
9,16 9,16
2,62 2,82
0,28 0,28
st ORBAD - i A

ZURICH,—Los siguientes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepeion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100 fran-
‘cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio
15,80 18,60
12,22 12,22
49852  4,9852
e s O e sl LT 1,2435 1,2455

METALES PRECIOSOS

He cedido la euforia en los precios de metales preciosos,  si-
guiendo la pauta manifestada en nuestra informacién antérior. Sin
embargo, la demanda: de:oro no cesa; mi' tampoco fa de plata y
planno, atribuyéndose las pequefias shferanm . que- se -observan

en’los precios a que los ‘mercados se encuentran mejor abasteci-
- dos ‘para atender a las solicitudes ‘recibidas de aig’imda' paises.
“De Horig-Kon ; dicen que la semana pasada los cursos del oro
‘fluctiiaron de matera menos espectacular que dias atrds. En con-
junto los mercados vendedores se benefician de una situacién fi-
nanciera un tanto inquieta por la situacibn internacional, Las tran-
ssacciones: oficiales y 'no oficiales, registradas en Hong-Kong, se
desenvuelven: de forma regular. Han llegado a Macao partidas de
oro que se estimdn en unas 20.000 'onzas. ' Para contratos a plazo
s¢ ha hecho el precio del oro a 37,83 'délares USA' la onza, lo
cual demuestra que o se espe.ran stmamones bajiatas en la coti-
m'“ﬁ'@ m e SRR o 15l

+PARIS—Los p[euqs que a ‘continpacion se . publican se énten-
_derén en francos frmceaea por onza de Dm ¥ grnmo de plata 0
plamm 3 _

Precio Ullimu
- .. materior p.l‘?l.‘.‘.ho :
440,00 ° 45‘9'.-55

. F1.494,00  11.494,00
1/879,40  1.279,40

Sersrssssaes
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PRODUCTOS QUIMICOS blNTETICOS, o

CAMPLIACION

El" Consejo de Administracién, haciendo uso de la auto-
rizacién que le fué etorgada en la Junta general extraor-
! dinaria de accionistas, celebrada el dia 27 de los corrien-

tes, acuérda: J

1.* Poner en circulacion las s50.000 acciones nominati-
vas de 1.000 pesetas cada una, nimeros 75.001 al 125.000.

2* QOfrecer a los sefiores accionistas la suscripcién  de
las referidas acciones, ‘con ‘caricter preferente, en la pro-
porcién de dos acciones nuevas por cada tres que éstos
poscan, advirtiéndoles que aquéllas gozarin de los mismos
derechos politicos y econémicos que las actuales, y, entre
ellos, el de participar en propercién a su desembolso en
el reparto de las ganancias sociales del ejereicio de 1957 ¥ su-
cesivos; y gue el precio de emision es el de su valor nomidal,
| p sean 1.000 pesetas, mas una prima de 200 pesetas por cada
una, haciendo un total de 1.200 pesetas. Los accionistas que no
refinan tres acciones podrin agruparse entre si para conse-
| guir el nimero necé¢sario de las gue precisen, ya que no se |
, tendran en cuenta los residuos que resulten al ejun:‘_ilm' SU5
derechos.

3. Exigir inmediatamente el desembolso del 25 por 100
del valor nominal de las nuevas acciones, mas las 200 pese-
tas de prima, o sean en total 450 pesetas por accién, ad-
virtiendo que el derecho de suscripcién deberd ser €jerci-
tado y el ingreso de esta cantidad en la caja social deberd
ser hecho en el acto de la suscripcidn antes del 31 de
dictembre del afio en curso, y que el accionista que no
haga uso de su derechg de suscripcién y gque no eiectie
el referido desembolso, dentro del ‘indicado plazo, se en-
tenderd que renuncia a dicho derecho y que autoriza al
Consejo de Administracion para adoptar el oportuno acuer-
do, a fin de que sea cubierta la suscripcion.

4° Que a los efectos previstos en la ley de 24 de no-
viembre de 1939, tres acciones de cada cuatro de las emi-
tidas seran estampilladas con la indicacién de intransferi-
bles a extranjeros.

5° Anunciar a los sefiores accionistas que deseen ceder
su derecho a suscribir, que se les facilitard ¢l correspon-
diente documento que podrin negociar en Bolsa, debiendo
solicitarlo en las oficinas provisionales de esta Sociedad,
Barbara de Braganza, nlimero 11, 0 en las oficinas del
Banco Urquijo, Banco Hispano Americano, Banco Central
y Banco Ibérico, de Madrid, y Banco Herrero de Oviedo,
contra estampillado de los extractos de inscripcién corres-
poridientes, y que transcurrido el dia 31 de diciembre de 1956,
dichos documentos quedarin sin valor ni efecto alguno.

Madrid, 28 de noviembre de 1956.—E! Comsejo de Ad-
aministracion,

DE CAPITAL

- Precio Ulnmo
e i ! anterior precio
N Nk Tl e
LB T e AP e I OISR g L 251/4 =

“Plata ... i1y 811/,
Platino ...... cerne 04 0 B7/10 542 63’1’10

,.‘ NUEVA YDRK—-EstDs precios son en délar por onza:

& Precio Heinig
anterior precie 3

v o N s : : 35,00 55,00

Plata .. : 91.55 90 7/,

Plntmo s 10521056 1054 1.05

: ZURICH —Los sagmente*a precios deben entenderse en frances
“Suizos par k1logramo_

Precio Ultimo”
anterior prel:lu
Do e B oG ciss i isasamassoss .. BB 4.855
‘glﬂ.ta_ : > »
- PP b I R s 2 5 swiws i i e e s e T S
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‘Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

3 de diciémbre, ESPERANZA, S.” A.—Domicilio social,
Ildefonso , (Segovia)., A las doce de la mafiana, ordinaria,

3, de. diciembre, - IBARRA Y COMPARIA, .S, AmD[}mlCﬂlO
“social, Sevilla. A las cinco de la tarde, extraordinaria.

. 3 de diciembre, MATERIALES ESPECIALES REFRACTA-
RIOS, S. A.—Domicilic social, Lugones {Oviedo). A las cuatro
‘de la tarde, extraordinaria.
{3 e diciembre, i\DILbA-Domlclho soclal. Madrid. A las
‘siete de la tarde, ordinaria.

3 de diciembre, 5. A. CONS lRU(.C[G\IES PRECKLER.—Do-
micilio social, Barcelona. A la una de la tarde, ordinaria.

4 de diciembre, AUTONACIONAL, 5. A—Paseo de Gracia,
%50, Barcelona. A las cinco de la tarde, extraordinacia.

' 5.de diciembre, AZUCARERA DE 'SALOBRENA, NUES-
TRA SENORA DEL ROSARIO; 5. A.—Domicilio ‘social, Ma-
drid. A las cuatro treinta de la tarde, ordinaria.

5 de diciembre, CEMAR EXPORTACION, 5. A.—Demicilio
social, Barcelona, A las diez de la mafiana, extraordinaria. -

5 de diciembre;, CONSTRUCCIONES ¥ ELECTRIFICACION
DE FERROCARRILES Y OBRAS, 5. A.—Domicilio social, Ma-
drid. A las siete de la tarde, thmordma.rla

5 «de diciembre, EDIT DRIAL IBERIA, 5. A.—Durmcjllo S0-
cial, Barcelona. A las once de la. mafiana. Ordinaria.

6 de diciembre, IBERIA RADIO, S. A.—Domicilio social, Bar-
celona, A las cinco de la tarde, ordinaria.

6 de diciembre, MANCOMUNIDAD DE LAS MINAS DE
HIERRO DE CEHEGIN, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las
once de la mafiana. Extraordinaria.

7 de diciembre, . CULTIVADORES DE SEMILLAS SELEC-
CIONADAS, 5. A—Uomicilic social, Madrid. A las cinco de'la
‘tarde, extraordinaria.

8 de diciembre, TELEFUNKEN RADIOTECNICA ' IBERI-
CA, S. A—Domiciliv social, IMadrid. A las once de la mafiana.
Extraordinaria,

¢ de diciembre, LOPEZ HERMANOS, S A—~Dm11|¢|110 S0~
-cial; Madrid, A Ias cuatro de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

HIDROELECTRICA ESPAROLA, A.—Paga a partir del
1 de diciembre los intereses semcstra]es, a razon del 6 por 100
anual, de las obligaciones de la segunda serie, emision mayo de
1051, nameros I al 300.000, contra cupdn corriente y deduciendo
'impuestos.

COMPARNIA HISPANO AMERICANA DE ELECTRICI-
‘DAD, S. A—Paga a partir del 1 de diciembre el cupdn 91 de las
obligaciones 5 por 100, a razén de 6,67 pesetas por cupén.

SUSCRIPCIONES _
© CONSTRUCTORA INTERNACIONAL; S. A.— Suseripcion
areservada a los accionistas del 23 de noviembre al 22 de diciem-
‘bre, 'en la proporcién de una nueva por cada dos ‘antigiias que po-
sean, de 20.000 acciones de 500 pesetas nominales cada una, nii-
meros 40.001 al 6o.000, emitidas al tipo de 600 pesetas por titulo
que deberdn desembolsarse en el acto de la suscripeion.
LA GREMIAL, S. A.—Suscripcién reservada a ‘los-accionistas
g A Y Y P Y Y Y T S T Ty Y Yy Yy
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El Consejo de Administracion de esta Somcdad ha acor-
dado repartir; a cuenta de los "beneficios correspondientes
al ejercicio 1936, un dividendo activo del 4 por roo, libre
de impuestos, equivalente a 40 pesetas netas por titulo,

El pago de este dividendo se efectuard, a partic del
dIa 1 del préximo mes de diciembre, en las oficinas del
Banco Urquijo, Banco Hispano Americano, Banco Central
¥ Banco Ibérico, de Madrid, y Banco Herrerp, de Oviedo,
contra estampillado de los extractos de inscripeién corress,
pondientes,

Madrid, 28 de now:mbrc de  1956.—El Cme;o a’e Adwmi-

"'nisﬁrmrin
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durante el mes de: diciembre, en la-proporéidn de una fueva’ por
cada 2.000 pesctas nominales en acciories antiguas que \posean, de
1.000 acciones, serier D,..dei500 pesetas nominales cada una, ni-
meros 2,000 al 3.008. En el acto de la suscripcion deberan desem-
bolsarse las 500 pesetas del nominal,-mas, 150 de pnm:&'a re-
sérvas y 30 de gastos de emision, o sea, un total ‘de Gﬂo‘pesetas
por titulo. ;

COMPARIA MINERA DE SIERRA \JE\TERA,—Susmpqwn
reservada a los aceionistas del 22 de noviembre al 31 l;le diciembre,
en la proporcién de una nueva por cada seis antiguas que posean,
de 20.000 acciones ordinarias, niimeros 53.001 al 73.000, 5& @pli-
card, como primer dividendo rmam'n:ajt el dividendo actwo annrda-
do repartir, mds 100 pesetas de prima.

SOCIEDAD ESPAROLA DE COI\ST’RUCCIO'\TES MI-'_TA-
LICAS, 5. A—Procede, a partic del 15 de enero de 1057, a la
entrega- a ' los accionistas de las acciones representativas del au-
mento, de capital social, completamente [iberadds, a’ razdn gi,e'-.::ha.
nueva por cada 25 antiguas ordmanas, 'y de dos nuewvas: pm' (:a.da
25 ahtiguds preferentes.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a- con-
mm.raﬁ.cxén pliblica |y «cotizacién oficial los siguientes valores:

50000 acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembelsadas, niimeros s50.001 al I00.000, emitidas ¥y
puestas en _circula.cién por el Banco de Crédito Local de Espafia.

6.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, niimeros 60.001 al 66000 emltidas ¥
puestas en circulacién por Perfumeria Gal, S A. -

20.000 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas nou:unales
cada una, totalmente desembolsadas, niimeros 110.001 al 130.000,
emitidas y puestas en circulacion por Compafiia de Construcciones
Hidraulicas y. Civiles, S. A,

20.000 acciones ordinarias, serie B, nominativas, de 300 pese-
tas nominales cada una, totalmente desembolsadas, nimeros 200.001
al 220.000, emitidas y puestas en circulacion por el Banco Rurai
y Mediterraneo.

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado gue se adm:tan a
cofitratacié piblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

185.000 acciones ordinarias, nominativas, de 500 pesetas nomi-
nales cada una, nimeros 110001 al 205000, emitidas .y puestas
en circulacién por Sociedad Espafiola de Construccién Naval,

16.300 acciones ordinarias, de 5.000 pesetas nominales cada una,
nimeros 320.001 al 342.300, emitidas y puestas en mrcul.:u(m por
Fuerzas Eléctricas de Catalufia, 5. A.

8.308 acciones o;dmarlas. al portador, de 500 pesetas nomina-
les cada una, nGmeros 63.300 al 71.607, emitidas y puestas’ ‘én
circulacién por La Auxiliar de la Construccion, S. A., Sansén.’

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion: pablica y cotizacién oficial, los siguientes valores:

240.600 acciones de 500 pcsftas nominales cada una, con el 25
por. 100 desembolsado, nominativas hasta su tcit’al liberacion, nifi-
meros 648.961 al 898.560, emitidas y puustas en urua]ac:i.‘in por
Unién. Quimica del Norte de Espafia, S. A,

DIVIDENDOS PASIVOS
BA"TCO POPULAR ESPANOL.—Sclicita de sus . accionistas

_E] desembolso duranet ¢l mes de diciembre del cuarto ¥ filtimo

dividendo pasive del 25 por 1oo del nmmnat mas. prima, o, sean,
312,50, pesetas por cada una de ]a.s. ac—::mnt:s Iimeras 220.001, al
zgnm-u :

i aly AMURTIZAC[ONES ;
SAL'I‘OS DEL: NANSA, S. A~En sorteo eelebrado -e.l zxade
noviembre han resultado amortizadas 520 obligaciones, .serie +C,
al 16,75 por 100, que sc reembelsaran a partir del 1de. d:cmmhaae
Juntu con €] mpon 4, que vence en dicha fecha: « -

Resultados de Empresas'

EMFPRESA NACIONAL RADIO:MARITIMA, S A—Du-
rante ‘el ejemlcm de 1955 prosiguié’ la Tabor de’ Mejofanuen'to- de
las comunicaciones radiomaritimas, consiguiéndose’ del' Comité-Tti-
ternficional de Registro de Frecuerl_cia.s. de Ginebra, la asignacién
dé las que han de utilizar los buques espafioles en sus comunica-

=

‘ciones’ por onda corta, o que permitid _encargar los_ crmaleg de

<uarzo necesarios para que todos los equipos de esta clase, insta-

Jados en los bosques que atiende la Entidad. cumplan. con la: tele-
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rancia en la estabilidad de la frecuencia gue sefialan los Regla-
mentos internacionales.

Al finalizar el ejercicio, casi la totalidad de los equipos de onda
coria €staban ya dotados de los cristales de cuarzo, de la frecuen-
cia que ‘a cada buque corresponde, comtribuyendo con ello de
forma eficaz a conseguir los objetivos sefialados en los acuerdos
de la Conferencia Administrativa extraordinaria de Radiecomuni-
caciones de 1952,

En ¢l 1ltimo trimestre del pasade afio la industria nacional su-
ministré la primera serie de 100 estaciones portitiles para botes
salvavidas, cuya casi totalidad fueron montados en los buques.
Aunque el incremento producido por este concepto en los ingre-
sos del ejercicio 1955—sefiala la Memoria—no fué importante, sus
efectos habrian de acusarse en los sucesivos.

Fueron también muy satisfactorios los resultados abtenidos con
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la modernizacién d¢l material de a bordo, el mejoramiento de las
instalaciones y la elevacién del nivel técnico v profesional del
personal, habiéndose advertido ya una disminucién importante en
reparaciones realizadas, con relacién al afio anterior, no obstante
haber crecido considerablemente el nimero de aparatos de a bordo,
y, aungue ello no produzca una sensible baja en el incremento na-
tural de los gastos de entretenimiento, repercute en el mayor
prestigio de la Empresa, lo que en definitiva habra de traducirse
igualmente en un incremento en sus ingresos.

Después de practicar las amortizaciones necesarias y de hacer
la prevision para el pago de la Contribucién de Utilidades, Tari-
fa 3, €l beneficio liquido fué de pesetas 5.721.354,06, que, unido
al remanente de ejercicios anteriores, eleva el total repartible a
pesetas 7.475.714,20, cuya distribucién se realizé en la forma si-
guiente ; Reserva legal, 572.135,40; Dividendo, 6 por 100, 3.000.000;
Remanente a cuenta nueva, 3.002.578,80.

El mundo al dia

ESPANA

O A principios del préximo afio, Inmobiliaria Hispana pendré
en explotacion su nuevo inmueble situado en la prolongacion de
la calle de Modesto Lafuente, co nel que el patrimonio de la
Sociedad sobrepasard la cifra de 8o millones de pesetas, con una
renta anual de més de se¢is millones.

O El sibado de la pasada semana, los Ministros de Agricul-
tura e Industria visitaron la factoria que Lanz Ibérica ha insta-
lado en Getafe para la fabricacion del tractor de 30 caballos.
La féabrica, cuya construccién se inicid en 1954, se halla ya pro-
duciendo a razén de unos tres tractores diarios, esperando legar
a principios del préximo afio a una produecién de unos einco o
seis tractores por dia.

El 62 por 100 del tractor es ya de produccién naciomal, estan-
do en la actualidad 1a fabricacién limitada al tractor motivo de
la concesién que a la Sociedad le fué otorgada, pero se pretende
ampliarla méas adelante a un tractor pequefio, de 24 caballes, y
otro mayor, de 50 a 60 caballos.

O El Banco Espafiol de Crédito ha sido autorizado para ha-
cerse cargo de !a Sucursal del Banco de Ferrerias en Alayor
(Baleares).

O Entre los acuerdos adoptados en la Junta General oelehra.da
por la Sociedad General Azucarera de Espafia figuraron el re-
parto de un dividendo del 9 por 100 en acciones, y autorizacion
al Consejo para poeder elevar el capital social hasta la cifra ae
soo millones de pesetas.

© El martes de la presente semana ha tenido lugar la Junta
General extraordinaria de Proquisa, en la que fué aprobada la
ampliacién del capital en 50 millones de pesetas, que serd llevada
a cfecto antes de finalizar el afio.

El tipo de emisién serd de 1.200 pesetas, 1.000 de nominal y
200 de prima.

O El Presidente de la Cimara de Comercio de Barcelona, don
Félix Escalas, ha. sometido a la misma un proyecto para la crea-
cién en aquella cipdad de un Museo comercial en el que puedan
exhibirse, con carficter permanente, muestras seleccionadas de pro-
ductos agricolas, md,ustnn’!es ¥ manuiacturados de la reﬁbn ca-
talana, y cuya finalidad seria la intensificacién del comercio con
el resto de Espafia, asi como ¢l fomento de la exportacion de
aquellos productos al extranjero.

O Don Luis Saez de Ibarra, antiguo Subgobernador del Banco
de Espafia y Presidente de la Sociedad Celulosa Almericnse, ha
manifestado que esta Entidad invertird 125 millones de pesetas
en el montaje de una fabrica de celulosa en Almeria; utilizando
la zona mas abundante de Espafia de esparto. Se-dice que esta
materia prima es muy apta para la fabricacién de celulosa, por
la espontaneidad de su produccién, facilidad de manipulacion y
capacidad de rendimiento, que, al parecer, oscila entre el 47 ¥
el 50 por 100 de celulosa 3

La capacidad, de produccién de la fdbrica se calcula en unas
18.000 . taneladas. anuales,

Parece se cuenta ya con maguinaria y colaboracién técnica norte-
americana, que entrarf en un 25 por 100 en el. capital,

Q En el comienzo del presente afio, la flota petrolera. espafiola
comprendia 37 buques, que sumaban 272786 toneladas. Esta can-
tidad se verad incrementada con la comstruecién de otros 19 petro-

leros, con un total de 564.070 toneladas de peso muerto. Esta nue-
va seric serd de dos tipes. Once unidades seran de 19.gon tone-
ladas, ¥ los ocho restantes. alcanzarin las 3z2.000 toneladas. De
este tonelaje, 421.371 serin construidas por la Empresa Nacional
Elcano. Estin en construccién otros seis pequefios petrolcros para
navegacién de cabotaje para la Campsa.

Todos ellos estarin en servicio para el afio 1961, Sin embargo,
aun no seran suficientes para el transporte del petréleo necesario
en nucstro pais, con lo que serdn necesarios los fletes extranjeros.

O Para fines del presente afio estard terminada la estacion de
bombeo del oleoducto Rota-Zaragoza, en el término de Adamuz.
Esta estacion esta clasificada con el nimero tres y desde ¢lla se
impulsard el combustible hasta otra aniloga que se construve en
Poblete, a nueve kilometros de Ciudad Real.

O Segiin datos de la Direccién General de: Aduanas, el Co-
mercio. Exterior de Espafia en el mes de junio altimo fué de un
total de 2008 millones de pesetas oro, de los que corrésponden
200,7 a importacibn y 90,1 millones a la exportacién,

En el primer semestre del afio actual, el comercio exterior arro-
ja una cifra de 1.Bi7,0 millones de pesetas oro, con aumento de
212 millones sobre igual periodo del afio anterior. Las exportacio-
nes suponen 676,7 millones de pesetas oro, con descenso de 52,5
millones, y las importaciones, 1.141,2 millones, con aumento de
264,5 millones.

O La Hidroezléctrica Espafiola, S. A, ha solicitado permiso dle
Ministerio de Industria para el establecimiento de una red de ca-
bles subterrineos para la mejora de la distribucion de energia
eléctrica en Madrid (capital), a la tensién nominal de 45.000 vol-
tios. La red estard conectada con las subestaciones de la Compania
en Melancblicos, Ayala, Chamartin, Olite, Chamberi y cierre a
Melancdlicos, en cadena, con una conexion transversal entre Avala
y Chamberi. Desde la subestacién de Olite partird una derivacion
para empalme con la futura linea hasta la subestacién de Fuenca-
rral, y otra desde la subestacién de Melancdlicos con término en
la de Embajadores. El coste de esta nueva red, que empleard ex-
clusivamente elementos de procedencia nacional, se eleva a algo
mis de 70 millones de pesetas.

O Bajo licencia de explotacién extranjera, una nueva Socie-
dad, Maquinas Neumdticas Rotativas, S. A., va a instalar en San
Sebastidn una industria de consiruccion de compresores y bombas
de vacio- de distintos tipes. El capital se ha fijado en dos millones
de pesetas, y todos los elementos de la produccién serin obteni-
dos en Espafia.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—E} “B. O." de 27 de noviembre publica una
nota del Instituto Nacional de Colonizacién haciendo piblica la
puesta en circulacion de 675.000 obligaciones de 1.000 pesetas no-
minales cada una (séptima emision).

AGRICULTURA.—Orden de 22 de noviembre (“B, O del 28)
convocando concurso, en cumplimiento del Decreto-ley de z1 de
ago stode 1956, para la adjudicacién de industrias de fabricacién
de leche en polvo.

INDUSTRIA, AGRICULTURA Y COMERCIO —Circular nd-
mero 7/58 de la Comisarla General de Abastecimientos y Trans-
partes de 18 de noviembre (“B. O." del 23), que anula a la af-
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mero 6/55, dando normas regulando los aceites de oliva, grasas
industriales y jabones.

INDUSTRIA—Dos Decretos de 26 de uctubre (“B.-O." de 25!

de moviembre) concediendo determinados beneficios de las - indus-
trias declaradas de “interés nacional” a Compafiia Mercantil- And-
mma lberia de Lineas Aéreas y a Awviacién 'y Comercio, S, AL

TRABAJO.—Orden de 30 de octubre (“B. O." ‘de 26 de no-
viembre), aclarando la del 2o, sobre revalorizacién de las pensio-
nes concedidas por las Instituciones de Prevision Laboral. ~

TRABAJO.—Orden de 22 de noviembre ("B. O." del 24) “uni-
ficando lo prescrito en las: Reglamentaciones del Trabajo res-
pecto- a la posible revision de las tarifas de remunerauén con in-
centivo,

TRABAJO.— EI “B. 0." ha cmltmuanlo publicando la serie de

Ordenes de 26 de octubre, que modifican las tablas de salarios

comprendidas en las Reglamentaciones Nacionales-de Trabajo'en
las diversas industrias. En el momento de entrar en miquina este
niumero, y aparte de las que aparecieron. con anterioridad al 22 de
noviembre, van publicadas las siguientes:
“B. 0.” del 22 de noviembre. Dos Ordenes:
para Peleteria; Almacenaje y Recoleccion de Cueros y Pieles.
“B., 0. del 23 de noviembre. Cuatro Ordenes: Industria del

Corcho; Banco Hipotecario; Banco Exterior de Espafia, v Ba.uoa.

de Crédito Industrial.

“B. 0.7 del 24 de noviembre. Cuatro Ordenes: Fabricacién de
Mantas de Lana y Mantas y Muletones de Mezcla; Fabricacién
de Boinas; Sector de Fibras diversas de la Industria Textil, ¥
Fabricaﬂﬂn de Cintas de Cardas.

“B. O."” del 25 de noviembre. Dos Ordenes: Industrias de Con—
servas y Salazones de Pescados y Similares; Minas de Plomo.

“B. O." del 26 de noviembre. Una Orden: Industrias Made-
reras.

“B. 0O.” del 27 de noviembre. Siete Ordenes: Compaiiia Taba-
calera, S. A.; Compafifa Arrendataria del Monopolio de Petrdleos,
Sociedad Andnima; Recaudaciones de Contribuciones e Impuestus
del Estado; Fabricacién de Mantas y Muletones de Algodon; In-
dustrias Quimicas; Elaboracion de Pelo de Copejo y Fabricacion
de Fieltros y Sombreros; RENFE.

“B. 0.” del 28 de noviembre. Dos Ordenes: Fabricacién de Cin-
teria, Trencilleria y Pasamaneria; Industria Textil de obtencién
de Fibra de Lino. Rectificacién a la Orden relativa a las Indus-
trians Madereras (“B. 0." del 26 de noviembre).

IBEROAMERICA

O El Presidente de Bolivia ha sido revestido de poderes es
peciales a fin de que adopte las medidas nceesarias para estabili-
zar “la situacién monetaria del pais. Estos poderes tendrin una
duracion de un afio, al final del cual el Congreso podrd renovarlo.

O Segilin cifras provisionales publicadas en Lisbos, por el Ins-

tituto Nacional de Estadistica, la produccién portuguesa de aceite
de oliva de 1956-57 se calcula en 9o millones de l1tms, apm:uma—
damente, contra 75 millones el afio pasado.

El econsumo interior de aceite de oliva continfia mdiwia ha;-:r
¢l aceite de oliva ‘se .
vende mezclado con un 50 por 100 de aceite de cacahuete. Las .

una regulacion especial. En ¢l mercado,

exportaciones de aceite de oliva puro no estin autorizadas, a me-
nos que se importen cantidades equivalentes de aceite de oliva
de otros paises. La iinica excepcion la t:'onst'ltljy'en los territorios
portugueses de Ultramar y los’ m::rcados tradtcronales, i:umo, 'pc.\r
ejemplo, el Brasil.

EXTRANJERO
O Los cientificos del Reino Unido han creado un nuevo tejido
metauzado, recubierto de pldstico, con €l cual téndran mayor du-
raci6n los paneles de las portezuelas y otras. aplicaciofies’ de: los

automdéviles; los accesorios para establecimientos: pablicos, ¢ in-
cluso los bolsos de mano y €l calzado para sefioras. El nuevo ma=

terial, llamado "Splendex’*, es una imitacién el cuero, recubierta:-

de aluminio; que incorpora en su elaboracién un plast]c[: r_eststgu—
te.a la abrasacwn, denominade *Melinex”.

QO Ia repob]aclon forestal en Europa se viene reahzandu e ungs,

ritmo cada vez mas aceierado, ya que, segfin informaron los re-
presentantes de once paises reunidos r Nimes, en 1955 se plan-

taron- 255.000 hectireas, cifra hasta ahora més elevada. que nunca,.: -
O Por sy tercer plan agricola (ro57-61) Franciaitrata-de: in--
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cremeritar “su produccién agricola en un 23 por ino durante los
proximos cinco afios,

Caracteriza a ©ste plan -¢l dedicar la atmuén que actualmente
se-presta a ld produccidn de cereales, verduras, remolacha azu-
carera, patatas y vino, a la obtencion de mis leche y fruta. El
Gobierno. francés opina que los mercados extranjeros se halan
en situacién de poder absorber.un 15 por 100 mds de estos dlti-
mos productos.

Se va a crear una red de oficinas agricolas consultivas para
exténder por todo el pafs los modernos métodos de produccién,

O El comercio exterior griego, en: los nueve primeros meses
de! afio en curso, arroja un déficit total de 69024 millones de
dracmas, frente a otro déficit de 5.805,4 millones en igual periodo
del afio anterior.

9 La lista noruega de importaciones libres procedentes el
drea del délar ha sido ampliada el 15 de octubre pasade con la
adicion de almendras, avellanas, nutces, castafias, almendras de
coco, almendras de E.Ibancoquc, nueves brasilefias, higos secos,
dbtiles y-albaricoques:

O Las dos importantes Empresas Sofina y Engetra van a Ser
fusionadas. Los accionistas de Sofina recibirdn una accién de ia
nueva Empreaa.. asi formada, por cada una de la que fueran po-
sec(lares en la primitiva Sociedad independicnte. Engetra tenia
todas las acciones privilegiadas de Sofina, a mds de 3o.000 de
las ordinarias. Todas ellas seran anuladas. Los accionistas de En-
getra recibiran 27.000 acciones de la nueva Sofina como contravalor
de la Sociedad que aportan, En total, la nueva Sofina quedara re-
presentada por 627.000 acciones, 3.000 menos que la antigua.

Bibliografia

LA DEPRECIACION MONETARIA Y EL SEGURO.—]. J. Ga-
rride ¥ Comas, Editado por José Maria Bosch. Barcelona.

El profesor Garrido y Comas, ya conocido por sus numerosas
publicaciones sobre Seguros, ha lanzado su (iltima obra, “La de-
preciacién monetaria y el Seguro”, que es, posiblemente, una de
las mis completas e interesantes de las pubilcadas por su autor.

La actualidad econdomica de los ultimos afios se ha fijado en
£l proceso mas o menos rapido de devaluacién de las monedas de
distintos paises. Las consecuencias son varias y en muy diversos
ordenes de la ecomomia. Uno de los afectados son los Seguros.

Desde el momento qwc la vida econdmica del mundo se basé en
el dinero—dice el sefior Garride y Comas—toda ella quedéd influida
por él ¥, en consecuencia, cualquier perturbacidén se reflejard de
inmediato en este barometro: el dinero. Para ello, para plantear
el tema de la devaluacion monetaria, serd preciso antes concre-
tar ciértos conceptos monetarios. El autor ha expuesto al comien-
zo de- su trzb.;jo un pequeiio estudio de la vinculacion del Seguro
ala -e-:cnmma ¥ sobre alguno-i conceptos econdmicos (nos parece

; 'S0 para
partlcular que a lo largo de toda la obra se sigue).

Aclarados brevemente los conceptos necesarios para los poste-
riotes estudios, comienza la Seccion ségunda ‘de la obra con los
problemas - que la- desvalorizacién de 1a moneda ‘presenta a'las

Sociedades de Seguros y ‘las posibles soluciones, En” este segundo
apartade llama la ateneién la importancia que a la productividad
—tan en Boga: hoy dia—concede el autor. La posibilidad de ‘ser-
virse dc ella como medio para superar la deprecidcion de mﬂneda
e al-gu qﬂe queda &(:Iar'ido en' este libro.

Tos' prolilemas colcretos sc plante a el autor a conttnuacu:rn‘ Ta
influencia de la’ dw\-a]or:zaaém en Ius Seguros de cosas .y en los
Seguros de pﬂrsonas. j :

Sobre la primera (Seecibn' tercera ‘de’la obra), tras 'plantear-
como siempre los principios fundamentales de este tipo de segiio,
fundamenta las ‘posibles so!ucmms A]guhas' de ihdudabie oriﬁif
nalidad. I3 -

'lermma la Seccion cuarta el estudm sobre la dEgva]onzaﬂén"
monetarid y los Seguros de’ personas, con 'I:'II:IB estructura snmlar
a la anterior. ]

Creemos-que ha quedado subrayada la principal importancia ﬂb
1a obra. aparte su periecm&n técnica, la oportunidad de tratar
wi ‘tema candente ¥ chyas consecuencias se reflejan’ de uria’ forma
inmediata: en todas las formas de capitalizacién y, eri cunsécuem 7
cia; 'en- importante medida e los Seguros. = .o ¢



BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio_social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 449.212.5¢0,00 pras.
Reservas.......... s 690.502 262,87 -

480 Dependencias en Es;:aila y Marruecos

Ejecnla bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4, Madrid.

Estd especialmente orgamizado para
la financiaciéon de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO MNACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORROS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorleta de Bilbao, 6, Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carlos V, B. Veldzquez, 29 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
iedo, 77 moderno)., San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Camlinos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Agullera, 56, y Guzmién
ei Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Mayor, 41. General
Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Brave Murlllo (Virlato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Lebn, 54. Avenlda de José Antonlo, 65. Plaza de Le-
gazpl (paseo de las Dellclas, 145).

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén. Getafe. Mavalcarnero. San Lorenzo del Escorial.
Ban Martin de Valdelglesias. Torrején de Ardoz.

{hprebeds porln Direccidn General di Ranca, ton ol nomere 1.870 )

““GRUPO EQUITATIVA“

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons- U
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones gue realiza: SEGUROS SOBRE-LA vIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ALGCI-

DF..NTES TRANSPORTES, ROBO Y REASEGUROS &n
todas sus clases.

EJERCICIO 1955

Capitales y reservas técnicas y libres. 668 804.945,00
Total de primas recaudadas ............. 247.459.409,73
Pagos efectuados a los. asegurados

hasta el 31-12-565 . s et 1.062.290,584,60
Beneficlos pagados a los a.aegura.ﬂos

P TR G i e TS s 44.925.700,00
A R e e 909.258.152,91 (¢

Posee en propiedad 29 inmuebles por
un valor de mas de 175 millones situa-
dos en Espaiia y en el extranjero donde l

tiene instaladas sus oficinas.

Domicilio soclal del “Grupo™: Alcald, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim, 2. Teléfono 26-70-99.

(Aorobado por la Difeccidn General de Seguros.)
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Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social........ ¢»+.+ 400 000.000 de pesetas
Id. desembolsade.......... 250.000 00O »

Reservas.................. 285.400.000 »
: OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerémimo, 36, Madrid.

SBUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA

Agencla Urbana en Madrid: Goya, nim. 41,
Alicante, Avllés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burriana, Castelldn de la Plana, Eibar, Gandia, Gijén, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastiin, Se-

villa, ‘Va;lencia. Vigo y Zaragoza.
ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Crus,

Puerto de la Luz y Banta Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
8idl Ifni, Tanger, Tetufin, Villa Bens y Villa Clsneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d'Antin (Parls 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercie.
BANCO ESPAROL EN LONDREB
60, London Wall, London E. O. 2.
Sucursal Nrb.: 3, Long Acre, London, W. C. 2 (Covent Garden)
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/64.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.
Comresponsales en las principales plazas del mundo.
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% Atocha, nim. 55 Legozpi (6t feata I dna de Jesis, 1)

')

| Eloy Gonzalo, n.° 19 Rodriguez San Pedro, 66

%| J. Garcia Morato, 158 y 160 San Bernardo, n.° 35

: MADRID :
Copital desembolsado . . . 500000000 de Ptas 3
Pasarvos g it 4.5 ke u » 730000000 »
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Total Capital y reservas , . . 1.230.000.000 de Pros,
CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANIERO

Plaza de Canalejas, nim. 1 oK
SUCURSALES URBANAS: :
Alcalé, nim. 68 Lagasca, nim. 40 d

Avdo. José Antonio, n® 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n. 50 Mayor, ndm. 30 '
Bravo Murillo, n.2 300 Narvdez, nim. 39 ;
Conde de Pefialver, nom. 49  P.** Emperador Carlos V, §
Duque de Alba, n.° 15 Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)

Fuencarral, nim. 76 Sagasta, ndim. 30

Serrano, numero 64
Aprobado per la Direccién Genaral de Bonco y Bolsa con el ndmaere 1.885
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