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EL MERCADO SIDERURGICO ESPANOL

Hablabarmios en uno de nuestros recientes niimeros dé la industria Siderfirgica,
sug posibilidades, ¢u importatcra, Ins dificUltades con que trapéezaba su desarrollo
y medios con (ue contamos para vencerlas. Hasta ahora, én ésta, como en cash
todas las producciones, la caracteristica ha sido la escasez del articulo y, por lo
tanto, el mamlo de la oferta ¢n los ¢scasos margenes que la intervencidn estatal
deja para ello. Pero vencida gue Sea la efapa de expansion que se inicia v lograda
la produccion lil.L;.' esta. proyectada, hiy que suponer que el mercado volvera por
los fueros de la libertad de contriatacion; y, por tanto, resulta interesante el estu-
dio del mismo, sus posibilidades y los limites de absorcién que pueda alcanzar,
cuestion de vital importancia para la vida de la industria v que, naturalmente,
debe preceder a la iniciacion del proceso.

En alguna parte estd escrifo que las abejas calculan sabiamente ¢ alimento
gue debe tomar cada una a fin de qué no ponga un numero de hievos y, por tam
to, de nuevos seres que habiten en la colmiena superior al med'o en que ésta
vive. Algo de esto hay que hacer can todas las instalaciones indusiriales: no por-
ner mas hueyes, o sean mas instalaciones nuevas que las que puedan tener vida
en ¢l mercado en que ha de desarrollarce la venta del producto. El conocimiento
del mercado es trabajo previo a cualguier instalacién, Y al decir mercado, va
comprendido el estudio del precio a que pueda venderse ¢l producto, poshilida-
des de exportacion, etc >

Es la siderurgia unu industria gue se presta a bruscas oscilaciones en la de
manda de 5Us productor. Como clemento basico para la guerra, la curva de sn
demanda tiene ascensos casi verticales en fal coyuntura, y luego Se resiente en
la caida, como oéurre siempre que un mercade Se expansiona y se restringe brus-
camette. Una cierta plan‘ficacién, estudiada por las propias Empresas, se hace
necesaria, Durante ¢l pasado siglo la industria crecid de modo tn poco’ andrguico,
¥ harto caro lo pagaron los tituiares de jas Empresas. Con motivo de la Exposi-
cion de 1841, un eseritor de entonces pudo decit: “Rodeéados de medios de accidn ¥
extitados por un ¢entimiento noble de aplicac’™dn y de indepéndencia, se lanzaron
u establecer indusirias, a semejanza del joven necesitado de ejercitar sus fuerzas
que emprende caprichosas carreras sin plan, sin guia y sin término ni objeto fijo,
mas que la acciébn y el movimiento. No serad superfluo llamar al atencién sobre
este caracter vago, pero vignroso, que ofrece la ‘ndustria espafola y que requiere,
como muy urgente, darle ftil direccion -y empléo para qué no se desvirthe en
esfuerzos mal combinados,” Como es natural, la situacidn actual ¢s otra: la indus-
tria ha lenido tendencia constante a la coneentracién; su periodo de maximo flo-
recimients fué curndo la guerra del 14 le proporciond un mercado come no lo
habia tenido nunea, mal aprovechado por la industr®a, por el hambre de dividen-
dos gue padecia el capital y que, como toda hambre atrasada, no se saciaba fi-
cilmente; pero, a pesar de todo, lo que tenfa de artificioso el florecimiento se ovi-
dencié con la cris's que suirid la siderurpia en la postguerra, muy superior a
In de otros sectores industriales. El mercado de las épocas de guerra no es el que
puede servit como modulo para ordenar las inversiomes. Ahora, de cubrirse con
regularidad las ctapas previstas en un future proximo, para los afios 19581960 la
produccion de lingote de hierro habrd pasado de B12.000 toneladas a 2.125.000; v
la de acero, de LI5LO00 toneladas que se producen actualmente, a 2.485.000. (Son
datos de la conferencia de D. Eduardo Merello, incpiradora de estos trabajos).

Este incremento se estima suficiente para abastecer el mercado nacional. Se
entiende el mercado actual. Quienes padecen por la escasez de productos sideriir-
gicos acaso estimarin que debia forzarse aun més la produccion, ¥ alegan para
ello ¢l consumo por habftante €n otros paises y el proceso. de industrializacién en
que estamos empenados, Ahora bien; el hierro vy el acero, productos terminados
para la industrin siderfirgica, son primeras materias para la fabricacion de mate-
rial de guerra, construccién de viviendas de que tan necesitados estin todos
los paises, para los fercocarriles, para la construccidn naval, para la mecaniza-
cion de la agricultura, etc, etc.; !a enumeracion serfa interminable. Por tanto,
quiere decirse qife para gue aumente el consumo de prodictos férricos Hefien que
incrementirse todas las industrias clientes, vy ¢sto requiers inversiones de capital
muy grandes ¥, por tanto, un incremento deél ahorre nacional. o una afluencia de
capitales extranjeros que supla la insuficiencia dé aquél. Por otra parte, para que
estas industrias, conspmidoras de h'erro y acero, ¢e incrementen, ¢s indispensable
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te asunto actualiza el viejo problema de libertad o protecciomsmo
que tanto juegoe ha venido.dando a lo largo de toda la historia
algodonera -en ¢l mundo, lo mismo en Gran Bretafia que en Iran-
cia o Espana, Precisamente la situacion de aguda crisis a que ha
llegado la industria. textil en los principales paises productores,
arranca de haber favorecido o tolerado la expansion de fdbricas
textiles en los paises tradicionalmente compradores de estos ma-
nufacturpdos, hasta llegar a un punto, ¢l cual, en que ningin
pais sabe donde colocar lo que produce. Esto es lo que ha dado
lugar a que scan hoy muchos los mercados compradores en los
cuales la concurrenc’a y competencia de los paizes exportadores
adquiera caracteres ‘de lucha ruinosa, agravada por los bajos cos-
tos de la mano de obra en varias naciones, principalmente asiati-
cas, que convertidas unas en potencias textiles y recuperadas otras,
como el Japbn, cubren no solamente sus propias necesidades sing

que estin reemplazando la coticurrencia curopea en el drea de su.

influencia natural,

.La posicidn francesa, defendiendo una solucién a través de una
politica muy razonable de armonfa y solidaridad entre los pro-
ductores con el fin de evitar ¢l desastre que va ocasionando Ia
lucha de precios, es digna de tenerse en cuenta, y probablemente
enconitrard muchos puntos de apoyo en la reunidn de la capital
catalana. La mno convertibilidad monetaria, por una parte, v la
diferencia tan acusada cntre unos costos de produccién con refe
rencia a otros, un'le a la pérdida de importantes mercados si-
tuados desde hace afioz en la Orbita soviética, hace gue sea urgen-
“te buscar una solucién que alivie la"tensién que hoy padece la in-
dustria textil algodonera, lo mismo en nuestro pais que en Ale-
mania e [talia, normales suministradores de los- referidos mer-
cados: orientales curopeos, o que én Gran Bretafia e Italia, por
la competencia del Japon y de la India o en Francia y Gran Bre-
tafia, desplazadas de los mercados sudamericanos por cuestiones
parecidas.

Pero ¢l plan francés supone a la vez und rectificacién esencial
de la politica econdmica seguida actualmente por varios Gobier-
nos, siendo; acaso, la principal de estis necesarias modificaciones
el terminar con las primas a la exportacion; y esto, junto con
otros factores que rozan las conveniencias particulares de cier-
*tos paises, ¢s con lo que creemos ha de tropezar la. proposicidn
francesa, que si no prospera, por lo menos tendrd la virtud de
plantear crudamente el ‘problems bajo el cual se debate, sin ex-
cepeion, la industria text’l europea.

La Régie Renault se despabila.

Conocen nuestros lectores el origen de esta Régie. Sw anciaino
propietario hubo de servir a los octupantes. La compensacion fué,
aparte consérvar la vida, la sugerencia del que se ha hecho fa-
moso 4-4 a impulsién trasera. Pero aquello era caer en pena de
confiscacidn. Por desdicha, lo que se iba a hacer en nombre del
pueblo, tan inclinado por naturaleza o por terceros a cste modo
de adqumr, era ya de la parte del mismo que constituian los que
venian trabajando alli, seghin testamento que pronto hubo que abrir.
Y entonices hubo de verse ¢l foreejeo y la batalla que tu‘,.n que
librarse entre ¢l Estado—en nombre del primer “montén”—y lds
“Maitres” que astmieron ante los Tribunales la defensa de la sa-
crosanta propiedad privada del propictario. colectivo, Perdio, na-
turalmente, el primero; porque aun gueddndose con o expropia-
do, hubo de indemnizar en efectivo al segundo, con lo que las
beneficiados mataron—como vulgarmente se dice—dos péjaros de
un tiro ya que resultaron, segin escala proporcional a su remune-
racion y a su antigiiedad, receptores de unas sumas—que no re-
cordamos si pudieron ser en algu dncrenu_ quL eieciua——-—\- nuevos
pequeiios burgueses, a la ilizados—disfru-
tando la Empresa, que ha rcsuitado ]lracllcamenlc colectivizada.
Probableménte no es, aun siendo en la picargsca economico-socal
un_prototipo de los- peores negocios estatales. En el aspecto in-
dustrial Repault mantiene su tono y su prestigio, si no lo ha qui-
zd aumentado. En el comercial ha llegado a cifrag “record”. Lejos
de estar atrasada en téenica, va, si no en vanguardia, -en buena
linea, Acaba de perfeccionar el Fragata y el 4-4, v entre sus pro-
yectos estd, en vehiculos de turismo, el Carvette. Como cualguier
Empresa privada, ha cedido, m!.e.rﬂsandme. licericias de fabrica-
cién del 4-4 en varios paises eurapens—Belgu:a ¥ Austria los prin-
cipales—entre los de este lado de la “cortina”; con la habilidad de

haber rerervado. a sus filiales la distribucién, sin- consent’r ni

variaciones de tipo ni anticipacidén de ninguna clase.
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COMPANIA DE CONSTRUCCIONES HI-
DRAULICAS Y CIVILES, S. A. (HIDROCIVIL)

] PAGD DE DIVIDENDO

Se potie en conocimiento de los sefiores accionistas dé esta
Compafiia que el Consejo de Administracion ha acordado
el reparto de un dividendo del 4 por 100, a cuenta del gjer-
cicio econdomico de 1954, Las acciones nimeros | al 75000
percibiran 20 pesetas por titulo ¥ las acciones nimeros
75.001 al 90000, 11,50 pesetas por titulo. El pago se hara
efectivo a partir del dia | de noviembre proximo, en las
Oficinas Centrales de la Compafiia, avenida de Calvo So-
telo, ntimero 29, piso tercero; en las Delegaciones de la
misma en Tetuin, Sevilla, Cadiz, Tencrife, Valencia, Las
Palmas, Méalaga, Puerto Real y Ov’edo, los dias labora-
bles ‘de nueve a doce de la mafiana, v en las Oficinas Cen-
trales de los Bancos de Bilbao, Eepafiol de Crédito y IEx-
terior de Espafia, sus Sucursales y Agencias, contra en-
trega del cupén nlimerp 33, correspondienté a las acciones
nameros | al 90.000 inclusive.

Madrid a-21 de octubre de 1934 —El Secretario del Con-
sejo de Administracién, José Lujs Cérdoba—Machimb-
rrens.
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La Régie es un experimento econdmico-social curioso, En su gé
nesis y en su desenvolv'miento. Uno y otro son mis o menos los
elxpucstas. Pero podria faltarnos algo o podriamos haber incurrido en
alglin involuntario error, que rectificariamos con gusto.

En la Régie el ingenio industrial corre en paralelo con el co-
mercial, A su Presidente y Director general se le ha ocurrido una
de esas recetas propias dé estos tiempos de los especificos.

:Cémo hacer accesible, por lo pronto exclusivamente en Fran-
cia y el 44 a los empleados y obreros, cuyo pocler adquisitivo
viene justificando los estadisticos por lo menos que se ha creado?
Nada de que puedan constituir por el ahorro ningiin capital o
que la renta del trabajo, unida al ya acumulado e invertido en
oiras, les permita, como a cualquier burgués o potentado de esos
indeseables, hacer, previo desembolso y a plazo, la operacién de
adquisicién y sostenimento. Se van a colecar 4-4 mucho mas sen-
cillamente a la masa que resulta asi necesaria. Cada aspirante
suscribira un compromiso de pago en veinticuatro mensualidades
iguales, que se denominara de “crédito ahorro”. El vehiculo ce
entrega a los ocho meses de pagos—periodo ahorro—y se disfru-
tu va desde el noveno, en que empieza el periodo crédito. ¥ de ahi
Su Mo Menos ingeniosa y propia «enominacion. Pero a ella se ha
llegado luego- de romperse la cabeza examinando si era posible ©
no la pura y simple venta—con o sin previo desembolso—al pla-
zo que dentro del gue por ser ¢l de duracién en valor del vehicu-
lo, pudi¢ra otorgarse, Se demostrd, paréce gue no; porque es claro
que dentro del sistema ‘de los intereses satisfactorios y ias amaor-
tizaciones y reservas como i una
quimery, que pensamos, sin emharga pueda dejar de serlo incluso
para los que lo ven segfin su postura.

Se pueden bajar los precios de las principales materias primas,
simplificar los mecanismos, mejorar las instalaciones, automatizar el

. trubajo y sobre todo se puede ganar lo suficiente, pero menos en la
produccion ¥ organizar una distribucién directa al contado y a’

crédito ‘que, convenientemente estudiada y afianzada, mantenga
¢l dltimo dia el vehiculo en el mismo estado de chéfencia y de
conservacion que el ptimero, por el tiempo de vida que tehga ‘atri-
buido. Este ¢s un punto gue un importante y amplio sector indus-
trial no tiene demasiado cuidado, ¥ que ha de ser, en no 'le]amq
fecha, cardinal,

De todos modos, y en tanto que cse momento llega, esperemos
ver aqui el que podriamos llamar truco instaurarse. ¥ la cara sa-
tisiecha del que viviendo mal y al’mentindose peéor, “pigue” en
esta povedad ahorristica, El 4-4, que volverd a aproximarse a las
100.000 pesetas, exigird mas de 4.500 mensuales; v <laro que deén-
tro del nivel de vida medio del cliente, que por analogia se bus-
que también por aqguf, éste no habra podido cuidarle mis ‘qué a
51 mismo.

Todes & reparacion. Menos el benéfico productor vendedor del
vehiculo y de la receta,

i el h | gt v it o
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Los-industriales creen’ que'ng s¢ compra porgue el contiade es
critel. Contado,o plazo, lo cruel es incitar a tomar la carga gue
de antemano se sabe es superior @ la capacidad de la mayor parte
de los que caen en la'trampa que se les tiende.

El vehiculo es un instrumento de trabajo para el gque lo tiene
convenientemente remunerado. Y de placer para los que disfru-
tan ya de lo indispensable. ¥ el pago diferido es una facilidad
para ¢l que tiene base de contado por sito por teércero. Es msen-
sato encarecerle aun mas el supuesto beneficio al que carece de
ella.

jPero cudntos no ganan con estas téorias y estas practicas| Un
dia serd preciso usar el erédito en dpoyo de una Sociedad de nivel
econémico elevado y regida nada menos que racionalmente, én
vez de por los audaces, por.los mejores.

La modernizacion de astilleros.

Parece gue upa de las derivaciones proximas del Tratado de
Madrd serd poner al dia, seglin se ha previsto en el mismo, nues-
trus ‘astilleros, Es claro que se ha de dar preferencia a los espe-
cializados en construcciones militares. Pero el ritmo de modernis
zacion y ampliacién de la flota de guerra repércutird en los que
se hallan dedicados a las civiles, porque en fin de’ cuentas no sélo
pueden hacer unidades auxiliares, s'o que se ha de cuidar segu-
ramcente de gue exista una Marina Mercante proporcional e igual-
mente eficiente. Tendremos, pues, instalaciones impresionantes,
materiales indispensables, expertos. y... cuanto haya quoe tener.

No es preciso insistir en gue no haremos ningin mal papel.

Oleoductos a la vista.

Ya csta autorizado por la, Autoridad mulitar americana el “cou-
tratista principal”, Drown Raymond Walhs, para que inicie, en
unién d¢ Empresas espaiiolas como estd previsto, los estudios y
tanteos precisos para que se proyecten, construyan y organicen
los oleoductos que han de completar el s'stema de bases estraté-
gicas hispanas. Aparte cuanto afecte a la obtencion ficil y répida
del terreno y a su acondicionamiénte, la obra exigita la firma es-
pecialista americana, unida a la ecorrespondiente espafiola, y un
volumen aproximade e tarea que .sintetizan  LO00  kilometros;
aprox madamente, de tuberfa de acero y los materiales y el equipo
de las estaciones intermedias y terminales, con sus anejos indis=
pensables, Los americanos aportaran la. téenica y lds elementos
necesarios y los espaficles la mano de obra disciplinada y econé-
mica. Las obras, de todos modos, se adjudicarin mediante subasta
y al mejor postor, como se ha hecho con-las de las ya sabidas y
comentadas, con probabilidades maximas de que ahora las dife
TENCiAS sean minimas, por bien comprensibles razones, y la liqui-
dacién de su importe en délares o en pesetas, segim de quien se
trate,

El "principal” no formard tampoco en cste caso parte de nin-
guna de las organizaciones que, se presenien, Como parece, ofi-
cialmente al menos, natural, Pero estard en los proximos meses d
disposicidn de las Empresas, para ilustrarlas y ayudarlas en sus
problemas. :

Los oleoductos son. un relativamente moderno ¢ ingeniose me-
dio de transporte, hasta la fecha principalmente de liquidos, eco-
némico en paises de grandes posibilidades y trifico,

De mouento hay oleoductos, contratas, contrat’stas y oportuni-
dades—como shora se dice— La querra caliente no nos cogerid
adem:is _indotados,

El aprovechamiento de los pmductos agrlcolas.

Los cientificos: de todo ¢l munde no cesan en sus trabajos de
investigacién para conseguir dar a gran nimero de productos
agricolas, gue hoy dia Se consideran sin aprovéchamiento alg-um
el mayor niimere posible de empleos, consiguiendo asi, por '
lado, una revalorizacion de aquéllos; con el consiguiente bcneﬁco
Gcondmico para los -agriciiltores, ¥ por otro; incrementdat lag ma-
terias - primas,; satisfaciendo asic las crecientes necesidades de la
industria v e los consumidores de todo el munde.

Es opinitm. general actualmente que todos los réciduos agricolas
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pueden tener algin emplec econdmico, aungue algunos, por el mo-
mento, no rpueden ser utilizados por falta de conocimientos fun-
damentales, y otres porque el costo de almacenamiento y su Lrans-
formacion es demasiado elevado.

Cuando como consecuencia dé una manipulacion importanté los
residuos han sido acumulados en un lugar derermidado, el em-
pleo de estos productos ha resultado practicable en la  mayor
parte de los casos. Tal ha ocurrido con ¢l bagazo, que no necesita’
transporte ulterior, ¢l cual ha sido objeto de ‘nvestigacién por
parte de cientificos espafioles y extranjeros, guienes: han' descu-
bierto en esta primera materia, y entré sus empleos, la fabrita-
«ion de papel de prensa, gue posee incluso resistencia superior
a] fabricado con pulpa de madera. :

Hay gran nimerg de otros productos agricolas susceptibles de
ser transformados, pero cuya dificultad no consiste en utilizarlos,
sino en hacerlo con un beneficio que supere al obtenido en la utr
lizatién de otros. Asi sucede con el maiz, del que se obtieme com-
bustible para fos automoviles, que al ser destiladg y utilizado en
los motores resulta a un coste mayor gue el de los actuales. Tam :
bién de sus tallos pueden obtenérse papel y. cartéon, pero se trp-
picza con la dificultad 'de gue han de competir con las masas
forestales en las que se encuentra celulosa en, troncos facilmente
manejables,

El éxito en la transformacién de los productos agricolas estd
en realizaria alli donde se produce, a fin de disminuir su volumen .
y aumentar su valor hasta €l punto cn gque resulte econdmica su
explotacion. En eso y con que llegue para cada uno su momento
por cualguiera de las vias. por que suele venir.

Los caminos de peaje.

En el mundo, en general, parece que haya falta de tarca de tipo
que podriamos llamarg preferente. Pero el hombre, y sobre todo ¢
lNamado de negocios, hoy casi equiparable al burécrata dirigista,
suele tener iuc‘tinacién a clasificar como tal cudlquier novedad que
-pueda ser lucrativa por lo impresionante, aun postergando lo que
‘quizé no se dﬁhlera posponer. Ahora estin pasando a primer pla-
no los llamados caminos de peaje. Y a fuer de ‘smcems, hemos
de. decir gue, sin perjuicio de tratarse de una resurreccon feliz,
sblo faltaria que se pretendiera hoy o hubiera el riesgo de que
pechara con ellos el Ectado mafiana para solaz de potentados y
turistas. Porgue no figurarémos nunca entre -los partidarios  de
lag sedicentes extraordinarias autopistas, que primero hacen la
felicidad- de los burdcratas v mis tarde la del contratista. Ni
entré 105 que votarian por una sola, en tanto haya un solo Mu-
n'cipio sin comunicacion .o con una intransitable. Tanto como ad-
miramos al contribuyente que se conforma con ver disfrutar de
esas buenas vias hechas a costa de todos por una minoria, nos
sentimos indulgentes por log que terminan por resignarse, ofre-
ciéndose, como podriamos decir, de pasto dél turiemo. Para'éso
ne s¢ organiza ima sociedad en Estadu ¥ ger_lla con una Adminis-

tracién. Y _'

Pero volviendo a nuestros cordercs, los caminos de peaje ya
previstos entreé nosotros, pueden ven’r, si no a disminuir el gasto
del aparato y el de su acciom, si a que se reparta mejor. ¥Y'que
lo estupéndo venga luego de lo bueno, ¥y una vez desaparecido io
malo, ¥ no olvidindose de lo inverosimil. .

Las Empresas han de ofrecer garantias. Es cosa de ellas el tnif:
las al plan como tequisito. ¥ el Estado dar lag iamhdades ll:ldis'
pensables. Qué no entrafien carga. et

El pais prototipo de los caminos de peaje es América. Facil'tan,
et unién de los restantes medios, Ia, rapida comunicacitn. Por 1o
general, con posibilidades do” buena marcha. Porqué las :I:ﬁt‘ulta.--‘
des ‘no existen pricticamente, ¥ no por una fto!cranc:a :naym‘
velocidad.

‘Son accesibles al tar'smo y al camién. Se pagd un tﬂnte _por
milla. 'Y Tas tarifas estdn calculadas Segiui las cnractcnmr.as ¥
¢l peso del vehiculo., Se administran cxcelentemente y consfztuyeﬁ
una’ inversidn de creciente intérés, I

Existen ya alli 1.200 kilémetros construidos. Su' éxito de recau-
dacién ha decidido a elaborar proyectos por 10.000 mis,

1a miés antigua s la de New Jerséy Turnpke. Probb que era
necesaria por preexistir el traﬁcc La segunda fué™la dc Rﬁchi:s'_
ter Buffalo. ey

Esta-tocard i Nueya York. Tendrd tramos de cuatro y 5&?5
andenes paralelos, ' ' o
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Es un proyecto realmente grandioso. Pero, por lo general, lo
previsto no es gastar en grandes obras rectificadoras e la Natu-
raleza, sino respetarla y utilizarla. '

Son vias gue llegan a su hora, Sobre todo facilitando el seryi-
cig del automovil, que ha de ser, ante todo, instrumento de ac-
cidn donde ésta sea precisa.

En general, este tipo de tomunicacion es hijo de una preocupa-
cion econdmica, Se proyecta, construye, conserya y utiliza con
spjecion a ella.

No hay “snobismo

", No hay “fantasia’.

La patata catalana.

Existe en Catalufia una importante zona productora de patatas,
Maresma, que permite hacerse cargo de lo que esta riqueza re-
presénta en nuestra ecoflomia, lo mismo como elemento abastece-
dor de nuestrag necesidades gue como productor de divisas. No
es que la zona gea la mis importante ni decisiva €n este cultivo,
pere si podemos afirmar que tiene particularidades muy destaca-
das para tomarla como ind*ce de los rendimientos économicos de
nuestros patatales,

Como en las demdis comarcas de este cultivo, los precios actua-
les no corresponden, en realidad quizd, a lo que deberian ser, te-
niendo en cuenta los costos. Para nuestra demostracion nos ser-
viremos del estudio realizado, no ha muchos meses', por la Sec-
cién correspondiente del Instituto Naecional de¢ TInvestipaciones
Agrondmicas,

Resulta que la-valoracion de la patata, en origen, en el trien'o
1933-35 acusd un promedio—en todo el territorio nacional—de 0,21
pesctas kilogramo, al que correspofideria en la actualidad, sin
donsiderario excesivo, otro de dos a 2,10 pesetas. Este precio no
se paga al productor, si bien no debemos omitir que tampoco
dicha equivalenc’a representa el valor actual de muchos otros pro-

e

ese término medio, tan dificil,
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ductes, empezando. por ¢l del trabajo, por cuanto los zalarios no
s¢ han elevado, mi mucho menos, en dicha proporcion.

No obstante, algunos puntos de Espafia, especialmente ¢l Norte
—Vizcaya y Asturias—han gozado de un privilegio que la comar-
ta a que antes nos referiamos no ha conocido. En el Norte, el
agricultor ha percibido, en varias campafias, un precio muy apro-
ximado, svno _coincidc-nt‘e, por su produccién patatera de dos pe
setas kilogramo, cn tanto gue en la provincia de Barcelona el
productor de Vallés no ha conseguido més que (0,80 a 0,90 pese-
tas ¥y con la mercancia ensacada. A este precio, el campésino
catalan ‘busca afanosamente la salida de sus productos hacia el
exterior, de no abandonar la tierra que cultiva en plan de arren-
damientos protegidos.

Parece que, como comerciante saghz, $i no en forma definitiva
¥ totalmente satisfactorta, ha logrado sus propositos. Por de pron-
to, los Servicios Cooperativos de Barcelona han logrado exportar
a Francia méds de 6000 toneladas en sacos de 30 kilogramoes a
Gran Bretafia y otras 000 toneladas de patata escogida y tratada
anteriormente con lavados que garantizaran la ausencia total de
la “doriphora”, al objeto de conseguir que [nglaterra accediera
a la importacion de las patatas de la Maresma, dejando sin efecto
la prohibicién que hasta ahora existin de adm’tir patata de pro-
cedencia espafiola, a excepcion de las de Canarias y Baleares,
por estar probado que el escarabajo, que constituye 12 més.pe-
Hgrosa plaga de este cultivo, no ha conseguido pasar el mar
con la facilidad con que los rios.

No somos partidarios de la interveéncién en la produccion: pero
creemos que quizd -deberian estudfarse medidas tendentes a wvalo-
rar equitativamente aquélla, para evitar que los beneficios obte-
nidos con estas exportaciones a Francia e Inglatérra hayan sido
aumentados con un aumento. exceSivo en ¢l mercado interior, En
estd, probablemente, la solucidn.

Correspondencla

Carta de Catalufia .

La reunién del Comité Internacional del Algodon
inici6 sus sesiones, durante las cuales serin trata-
das, probablemente, las graves cuestiones de la pér-
dida de los mercados del Oriente de Europa y los
bajos precios de las exportaciones japonesas._El
pasado dia 20 se inaugurd, con gran éxito, la IIT Fe-
ria Provincial de Muestras de Tarragona, en la ciu-
dad de Reus.

Barcelona—Como estaba previsto, en €l momento de redactar
estas notas han dado com’enzo los actos preparatorios de la re-
union del Comité Intéernacional del Algoddn, en los salones del
Fomento del Trabajo Nacional. No es cierto, como se ha afirma-
" do en alguna parte. que ésta sea la primera vez que dicho Orga-
nismo. internacional se retme en Barcelona, pues ya en los me-
morables diag de la Expomcmn Internacional en 1929 Tué esta
capital lugar de ofra reunion semejante.

El Internationa’. Cotton Committee fué fundado en 1904 en
Minchester, celebrado, por tanto, ahora . su primer cincuentena-
rio, ¥y agrupa a los consumidores de algodén en rama de Europa,
buscando, segiin manifestaciones- de D. Manuel Bertrand, Dele-
gado de Espana en dicho Comité, la unidad frente a los paises
productores, para el mejoramiento y regularidad de las calidades.
El meferido Organismo algodoners se reine cada seis meses en
un punto distinto, y en sug asambleas establece y toma acuerdos
qggun las informaciones que ha ido recibiendo en ¢l curso del se-
mestre ‘anterior, gozando sus sugerencias e informes de tal pres-
tigio que con siempre tenidas en cuenta por los Departamentos
oficialés de los Estados a cuyos Gobiernos se dirige, siendo, a este
fin, uno de los que:con méas frecuencia se remiten dichas infor-
maciones la Secreiaria de Agricultura de los Estados Unidos, por
eu condicion de gran pais productor de algodon.

Aunque la reun'in es puramente para la diseusion de problemas
técnicos, no cabe duda que al coincidir en Barcelona las mds re-
levantes figuras.europeas del ramo algodonero se abordarin otras
cuestiones de¢ indole comercial, como €l de volumen de la pro-
duccidn, costos y exportaciones. De ser asi, como Suponemos, los
temas que se tratarian serian, con preponderangia a cualquier otro,

el de la pérdida de los mercados del Orieénte europeo, los bajos
precios de las exportaciones japonesas y el problema ‘de la lla-
mada “fibra mueria”. Respecto a la competencia o concurrencia
internacional que sufren los p.:iseg productotes europeos, preocu-
pa el que los paises dg economia Comunisty no solamente hayan
cerrado sus mercados a los suministros europeos, sino que s¢ han
utilizado y figuran ya en los paises tradicionalmente dominados
por Eurcpa; v en cuanto a las ofertas japonesas a bajo precio,
especialmente en articulos crudos, la expansion de sus exportacio-
nes constituye otro serio problema dificil de atajar ni aun en el
supuesto de que para evitar el “dumping” los Estados Unidos
cerraran el sum‘nistro de materia prima a dicho pais, ya que en
¢ste caso- se proveeria en la India.

Referente a la competencia norteamericana, tiene la ventaja so-
bre la produccidn curopea de fabricar con el ancho de una yarda,
en tanto que las fabricas europeas siguen con el de 70 a 80 cen-
timetros, prefiriendo ‘el comprador,~en. general, el _ancho “norte-
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americano, al que no resulta fAcil adaptarse en Europa por re-
presentar ello la modificacion general de los telares.

Finalmente, otra grave cuestion que habri de discutirse en las
sesiones del Comité és la de la crecente industrializacion textil
de paises que hasta ahora fueron clientes de los centros ‘de pro-
duecién europeos, asunto que, en opinion de los afectados, sola-
mente puede resolverse reduciendo la- fabricacidn de estos flti-
mos, como ya e estd llevando a cabo en buen niimero de paises,

El pasado dia 20 tuvo lugar la inanguracion, a la que fuimos
atentamente invitados, de la I1I Feria Provincial de Muestras de
Tarragona, en la ciudad de Reus, asstiendo, en representacion del
Ministro de Comercio, el Secretario general del Departamento.
Este certamen, que, como se indica, se celebra en su tercera edi-
cion, se inicio en 1942 en-un verdadero esfuerzo por cuanto las
circunstancias econdmicas de entonces, con fuerte predominio de
la demanda sobre la oferta y, por consiguiente, del consumo so-
bre la produceidn, no favorecia en nada la organizacién de la Fe-
ria, No obstante, se llevé a cabo con indudable éxitp y sirvid
para que la industriosa ciudad catalana de la provincia tarraco-
nense hiciera gala de su pujanza dentro de un arménico complejo
agricola-comercial « & industrial. Esta tercera, organizada en una
sitiacion econdmica complétamente opuesta. @ la primera, o sea
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con abundancia de produccion y de oferta frente a una reahdad
de subconsumo y falta de demanda, tiene todas las perspectivas
favorables para conseguir, como asi ha sido desde ¢l primer mo-
mento de Su inauguracion, el més brillante éxito, demostrindose
una vez mis la firmeza de la economia catalana a través de una
modesta pero dinimica ciundad conocida en todo ¢l ‘munde por ser
el centro de exportacidn de frutos secos.a todoy los puertos del
mundo, aparte otras cual’dades innatas en su manera- de ser y
organizarse. Nuestra mdg sincera delicitacion a las Autoridades,
que no han regateaido esfuerzo para dicho éxito, y de una mane-
ra especial 4 las Empresas agropecuarias, industriales y comer-
ciales presentes a través de 300 “stands” instalados sobre una
superficie de 35000 metros cuadrados y dirigidos por €l indus-
trial del ramo textil, ). Francisco Llevat, Director de esta 111 Fe-
ria Provincial, que tan alto ha puesto ¢l nombre de Reus en el
marco de la economia nacional

" P, MIRALLES
Carta de Vizcaya

El 12 de octubre y la aportacion vascongada al pro-
reso sudamericano.—
roduccién eléctrica.Rendimientos y posibilidades

futuras.

Bilbao.—Con motive de la festividad del 12 de este mes, se ha
recordado en los centros culturales y econdmicos de Bilbao la
aportacién vascongada al progreso sudamericano, realzada en va-
rios y documentados trabajos de Areilza y otros autores. Gozan
los hombres del Norte en aquellos lejanos paises de especial es-
tima, de fundamento tradicional. Esto es debido a varias causas,
desde los primeros tiempos de la conguista. Los vascongados se
han distinguido siempre por su genio organizador. Uno de aqué-
llos, Basabilbaso, por ejemplo, implanta en las Pampas el primer
_correo; otro establece vias de comunicacion; otros inician las ta-
reas de explotacion agricola y comercial; muchos se dedican a

la industria, & la Banca y al transporte maritmo. Algunos puer—

tos del Ric de®a Plata se abren al trificc del mundo, antes de
la independencia, en gran parte por obra de consignatarios, ar-
madares ¥ comerciantes vascongados. Todas las regiones espafiolas
contribuyeron a la grandeza de Ameérica. Acaso los vascongados
mis por su espiritu que por su numero figuran en vanguardia.
En la Pampa introdujeron la ganaderin como industria lictea,
que repercutié en la estructura interna del mercado productor.
Muchos hombres de hoy exhiben con orgullo su apellido familiar
vascience en primera o segunda instancia, En Chile ¥ otros pai-
ses eo tan especifica esta ascendencia; que Unamuno pudo decir,
entre otras cosas, que el celo organizador de los vascongados cred
la Repiiblica chilena. La historia habla sobre la aportacion es-
paiiola a América; Vizcaya aprecid en todo tiempo el dinamsmo
de los nativos,

La nilneria y la industria, especialmente:la pesada, lo confir-
ma en la actualidad, porgue no basta qué el subsuelo de una pro-
vincia. sea tico; hay gue saber explotarlé v no omitir esfuerzos
para ello. Otro tanto ocurre en las demés manifestaciones indus-
triales. Durante el- siglo x1%, Vizeaya, en medio: de una paz in-
comparable, s& dedicé a luchar y a trabajar. El vizeaino logrd
resultados positives; como puede verse recorriendo la provincia,
51 la industria pesada ocupa un primer lugar en nuestra region,
otras industrias, como la eléctrica y muchas mas, no van a la zaga.
Esta semana se atribuia la vacilacién que presenta la Bolsa para
las aceciones de ele¢ctricidad, al comienzo de las oblipadas restric
ciones, que en ciertas épocas son inevitables. El mes de octubre
es uno de los -peorﬁé para las Empresas, porque en este mes el
estiaje suele ser de consideracion, y hacen falta las Huvias de no-
viembre y «diciembré.. Tambien hacen falta instalaciones térmicas,
de las que e ocupan los téenicos, A pesar de todo, segin recien-
teg estadisticas, la produccion de energia es granfle. Ibeérduero
ha Hegado a los 1.650 kilovatios-hera, contra unos 1.530 i afio
anterior. El aumento rebasa el 6,5 por 100. La produccion propia
¥ ajena se aproxima a los 2000 kilovatios-hora. Hay que réecono-
cer gue el principal abastecedor es la central térmica de Com-
postilla, en el grupe Noroeste, segun manifiestan trabajos esta-
disticos de 'a prensa técnicai De Franc'a también se recibieron
cerca de 50 imillones de kilovatios-hora, que serdn compensados
por Iberduero. : :

El Conde de Arteche ha declarade a la prensa que se siente

sarrollo de la industria.—
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optimista en cianto a la produegcion de engrgia, porque las lluvias
no se harin esperat; y si los negocios sociales siguen por €l ca-
mino que se confia, es seguro que, por lo menos, serin manteni-
das para les accionistas las 57,50 pesetas libres del afe Gltimo,
no obstante haber entrado a participar de los mismos dividendos
que las acciones antiguas la emision de 1949, es decir, los 287
millones ‘de aumento de capital con dividendo fijo del 5 por. 100.

Lias polizas de Bolsa relativas a las acciones suseritas en ju-
lio pasado seran pronto entregadas. Estas acciones nuevas tal
vez empiecen a cotizarse dentrg de los primercs quince dias ‘del
mes proximo. El Conde de Arteche ha confirmado que los dos
tercios de los suscriptores eligieron el desembolso total, y pagd
el otro tercio las |55 pesetas iniciales., Para los dividéndos pa-
s'vos se darian toda clasé de facilidades.

Hemos citado este ejemplo para:demostrar que la indistria en
general se desenvue!'ve con flexibilidad. Nuestra region puede sén-
tir el legitimo orgnllo de’ sus actividades tradicionales; las: ma-
nifestaciones de autorfzados reppesentantes de la mmayor parte de
nuestras Empresas son francamente optimistas.

F. N. NEGURI
Carta de los Estados Unidos -

La economia estadounidense. Buena disposicion

presidencial.—Posible creacion de la Unién Inter-

americana de Pagos.—La Conferencia de Rio de Ja-

neiro, para noviembre.—El Dia de las Naciones
Unidas. ;

Wishington.—El Presidente Eisenhower ha declarado que la
economia del pais es excelente. Esta declaracion, en los momen-
tos en que se ventilan en Europa muchos problemas econdmicos
v politicos, tiene gran importancia, pucs si la opmién del citado
estadista no estuviera bien fundada, seguramente no la expondria
con tal contundencia, Algimas cifras conocidas demuestran que
¢l fundamento existe, pues de las [.070 Sociedades norteamerica-
nas, cuyos titulos son cotizados en Stock Exchange, de Nueva
York, el 87 por 100 Ha pagado, durante el primer semestre de
1954, dividendos por un total de 2.996 millones de ddlares, o sea
el 7,5 por 100 mas que durante el m'smo periodo correspondiente
a 1953, El Gobierno, por su parte, ayuda cuanto las ¢ircunstan-
ciag lo permiten al alianzamiento de la rentd nacional. Con au-
torizacién del Presidente, una numerosa Comision de miembros del
Board of Trade de New York ha publicado _'I:t:i normas del sis-
tema de seguros gubernamentales para apoyir a las industrias nor-
teamericanas en !a lucha contra la competéncia de los productos
extranjeros en los mercados mundiales. El conjunio de d*chas nor-
mas prevé la creacion de un Organismo gubernamental con un
fondo de 100 millones de dolares al servicio de las actividades
normales. Por otra parte, el Senado Hevd a la firma del Presiden-
te un proyecto de Ley sobre la suspension de los derechog de
entrada ¢ impuestos para la mayor parte de los desperdicios de
metales. Los del plomo son excluidos del proyecto, y los del cine
cstin incluidos siempre que el contrato de importacién hava sido
firmado antes de 1 de jul’o dltimo.

Es un hécho, cuando escribimos esta carta, que el Gobierno ga-
rantizarda una union interamericana de pagos para facilitar las
transacciones monetaras y contribuir al desarrollo econdmico de
las naciones del hemisferio occidental. El proyecto llegd a la con-
sideracion del Presidente Eisenhower como parte de un amplio
estudio de la politica econdmica de los pajses afectados, realiza-
to con anticipacion a la Conferencia de Rio de Janeiro, el proxi-
mo noviembre, Este estudio pudiera or'ginar algunas modificacio
nes importantés de la posicion de los Estados Unidos, tales como
establecer nuevo sistema y dar flexibilidad a las transacciones fi-
nancieras entre las Repfiblicas americanas, y mayor impulso a las
inversiones particulares. En opinién de algunas Autoridades nor-
teamericanas, pocas veces una Conferencia ha recibido tanta aten-
¢ién en las elevadas esferag de nuestro Gobierno como la que se
reunira en la capital brasilefia para encauzar 105 problemas eco-
nomicos del Continente. El mes pasado hizo una visita a varias na-
ciones americanas €l Secretario de¢ Estado adjunto, Henry F. Hol-
land, para conocer las opiniones de los Gobiernos sobre sus ne-
cesidades mas urgentes, cuyas opiniones han de Servir p{;ra que
los Estados Unidos enfoquen la cuestién, interviniendo el Consejo

. Nacional de Seguridad, presidide por Eisenhower, que, como se sabe,

es el mis alto Organismo oficidl para trazar la politiea norte-
ameritana e integrado por el Vicepresidente de la Republica, va-
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rios miembros el Gabinete, ¢l Jefe del Estado Mayor Mixto de
las Fuerzas Armadas y el Director de la Ajyuda-Norteamericana
a pafses extranjeros, Harold E. Stassen. Este cspera, que antes
de fa Conferencia de Rio de Janeiro se apruchen varias propues-
tas concretas, a' fin de dar cima a resoluciones postériores,

Con motive de que el 24 de octubre todos 165 Estados membros
de las Naciones Unidas celebran su Dia, se ha comentado agui la
laborrrealizada por el Organismo citado; que, pese su lentitud de
accibm, sé consideras en Norteamérica como tna necesidad tun-
dial. Bl problema estd en perfeccionar la accidn y hacer que la-
bore en provecho de todas las naciones libres.

Nuestra aportacion al costo de aguél, que es la mayor, asciende
a unos- 10 centavos—cuatro pesetas—por habitante y afio. Con las
aportaciones estadounidenses a los Departamentos *especializados
de las Naciones Unidas, la cifra se eleva alrededor de 16 centa-
vos—6,40 pesetas—. Esto representa poco mis de la décima parte
del: 1-por 100 del presupuesto nacional, precio moderado si au-
mientan las posibilidades de paz. Tantola U. N E. 8. C. O, =
Organizacion de la Alimentacifn v la Agricultura, la Organiza-
cién de Sanidad y el Banco Mundial para la Reconstrucc’dn tie
nen como objetiva primordial méjorar los niveles de vida para
asegurar e| bienestar comfin.

; A MILLER:
Carta de Francia R

Los primeros proyvectos financieros. Log resu-
puestos.—Tenemos alto espionaje.- La industria
del automévil.——Nada bueno ni malo.

Paris—Han comenzado a publicarse los Decretos-leyes. Afec-
tan a las materias mis diversas. Plantean, por tanto, loz proble-
mas mds complejos. En el presupuesto del contribuyente, de la
Empresa, en el de la propia nacién,

Es posible ‘que se desequilibre por sectores la economia priva-
da y la publica. Pero parece que el nuevo equipo esth satisfe-
cho.de habér sacado al pais de la inmovilidad. El' mundo es hoy
movimiento. Vértigo al que no parecemos estar aun incorporados
si es para bien. Al menos, es esto lo que nos afirman log que
manejan los indices comparados interpacionales. Pero ni lag ci-
fras de v-mguard:a q'ﬂe en algunas actividades se nos atnbu}.'eu ile-
ben tomarse en excesiva seriedad.

‘Sufrimos la guerra, la ocupacidn, la reorganizacion de la ges-
tion, Los confusos y graves dias de 1944-52 que pocos han com-
.preudrdo aun. Luego los llamados mﬂagms del improvisado se-
fior Pinay séguido por Taniel, Lograron siquiera una estabiliza-
cién de hecho de la moneda. ¥ lo que no €s menos importante;
de cargas. Ni generales nh locales nuevas.

Pero este pequefio suefio es confortador si no se vuelve a las
andadas, Si no =e vuelve a sembrar, por la perturbacion, la ‘n-
qmet'lld

. Lo
m.isrlmlpndria decirse de lo que se Hama nuevo en nuestroz dias,
Porque por conseguirlo s¢ hace y se ‘deshace sin ton ni son. Se
pretende combatir la suhreproduucu,’m del \,u.lp ereando la del al-
cohol, ¥ cuande fe pone mano sobre éstu, se produce la del ant-
car. Se proyecta la reconversion de las Empresas en erisis a
costa del Estado. El Tesoro carga cop el so&tﬁulm*tnto de las
mdemmzac'mm‘:s, al agricultor v el empresario, al patrono ¥ al
obrero.

Se arrancarin L'ci'»as subvencionando [os cultivos nuevos va pre-
wvistos, 'Se etterilizarin los “stocks” de remolacha precisos. Se
abattran manzanos. Es la era de la tecnocracia devastadora.

No se ha ocurrido en cambio que, igual qué estd prevista la
dist'l"'b‘l.i‘cmn de leche condensada, se puede hacer de mermeladas
y dulces de frutas variadas. K| campo francés de los préximos
dias parecéri victima de un verdadero terremoto.

EI coste probahle y final de tan vasto programa no parece dehe
habem: caIcuIad.a por Jos asesores socialistas gobernantes. Le dehe
jFreocupar sin_duda, al Ministro de I-Inc:enda. Sr. Faure.

probkmg es dlstu:ltn para el mejor colaborador v discipulo
del Sr. Blum. Para el Sr. Mendés-France.

El presupuesto 1955 no habfa de ser mayor que el de ]954
Imml’mimte. los gastos s¢ filan en 3.278000 millones. Los in-
gresos se caloulan en 2982000 millones. Dism’nuyen los prime-
ros, Aumentan los segundos en p:opcmones equivalentes casi. .

Nn es .sensacional, no es huéno ni mals, ni es. m|lagrquha
ri:cho su :-mtor— Es €l proyecto - posible, e : =

" ESPANA BECONOMICA

El ‘ahorro participara mas activamente en -las grandes Empre-
sas nacionales. Se cubririn los gdstog de moderniZacidn.

Pero habrd gastos en constanté crecimiento. Por ejemplo, el
resultante de los acwoerdos con el “pool” negro, favorables 'a la
exportacion de nuestros carbones de Lorena, a costa de low fin-
gresos de la S.°N. C F y de nuestms hullas del” INorte y del
Paso- e Calais.

Se tratara de elevar eJ limite de lar. remuneracionds vy calarios
que ccntrlbu}Ln a sostencr el régimen de Seguridad "'!{)I:Ial Per:}
mediante el rigor fiscal.

El Gobierno opta: por el ‘impuesio proporcional alzado, ¥a re-
chazado por la: Cimara. Y ademéy par todos' los sectores’ econd-
micos del pais.

Por el momento, éste no parece. estar demasiado ilusionado. La

famosa T V. A., ademds de:.sus dificultades de aplicacion; sino
las tuviera de interpretacion, lejos de congelar los precios ha pro-
vogado numeresas démandas de aumentos:

Los Decretos seguirin wiendo la luz. Porque hasta el 3]
matzo ¢l Gobierno podri hacer y deshacer. No es probable que
en los ciico meses que nos esperan quepa mis que la resignacion.
Las discusiones sdlo podrin venir después. A

Todos: deben esperar, por lo proato, la ‘posibilidad "de aceptar
una revision de remuneraciones y salarios.  5i no este ‘mes; cual-
quiera de los cinco por venir: H

Esto ya no es el tratamiento de un cuerpo social que ha de ré-
hacerse. Y produce instintivos quebrantos morales tan praves como
la peor escala movl,

El indice positive de la produccién no autoriza a abordar el
conjunte de Empresac para alterarlas. Eso es demagogia v no
progreso,

Asusta pensar lo que Semejante perspectiva serd ante los 0jos
de los funcionarios, No podrin ser excluidos. Como por otra par-
te la Administracidn es irreducible, el problema no serd de los
mis faciles. Aumentard el volumen y ¢l coste.

Como en los Estados Unidos, en Gran Bretafia, en la Alema-
nia occidental e incluso en Rusia, tenemos ya nuestros escanda-
los de alto espionaje. No es un Rosenberg, ni un Fuch, ni tam-
poco wn Burgess o un Me. Lean. Tampoco es fh Za'ser ni un
Dertinger. No; es un Béria.

Tenemos ya clase internacional. Nos hemos colocado entre los
grandes, entre los gue nos negaban rango en otros aspectos.

Arrastramos afin la resaca de Vichy. Somos victimas del cot
ladero que fué la Resistencia.

Hoy se ha de andar con pies de plomo en la atribucion de car-
gos «e. confianza. Pero en los Organtsmos gue cuiden de la segu-
ridad, ¢l tejido ha de ser tal, que nadie pueda actuar sin que se
le wea en el acto.

Se ha de revisir todo. Dar con los mmpllcr:s le aclores ¥
sobre todo con los instigadores, porgue no puede repetirse ¢l caso
dé-Indochina, que tantas vidas ¥ sacrificios ha costado a Francia.

Subleva ¢! solo hecho de pensar que, en tante qué las fuerzas
de la Unién Francesa morian, alguien en Francia facilitaba 1a aper-
tura de esas sepulturas. Estos si que son crimenes comunes dig-
nog.de la severidad militar, pard sus colaboradores-inciusive.

“Tuvimos el
Estamos casi tocando las 575.000 -umciad{", al ann Y las Iﬁﬂ{!ll
en la exportacion.

Sé renueva el material. Se nxfmudc ¢l ‘mercado. En el parti=
gular. Yoen la Empresa. Se han podido ver pequefios perfocciona-
mientos” técnicos. Pero gran preocupacidn para un transporte nids
econdmico. Al lado de esto; el trimfo creciente. del vehiculo utili-
tario. Y como consectencia-de ESte esfuerza, el r-ea.:ust'c fque im-
plican las fusiones. e

Estamos por bajo- de Inglaterrn v .r\lemanm, il cmbargu. L.l

industria francesa eorreria grandes riesgos en pugna con fas de

otros paises.
Su defensa estd en que se le permita trabajar en ¢ ::‘.glmen

qm- deba, Que n’ carezoa de Io -giie precise. i peche con lu qne no-—-

pueda. ‘
Libertad de utilizacion, Y de fabrlcar_jon He argqui el lema.
Respetar lo natural.. :

El tema hemos de- desenvolverlo quizd en un- futuro, Francia
puede estar satisfecha. Pero ha de estar aleria. Hacer ol antomo-
vil francés para log franceses que pueda interesar a los extran-
u:tas, ¥ entrar.en concurmma con los de ellos, s artificios pero
sin mgemrldarles e :
1 . e o J. L(}MBERT-'

“del Automédvil. Produjimos v vendimod mids.

-
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Los mercados de productos

Ante la penuria de cobre en Norteamerica, las Autoridades co-
rrespondientes  han decidido poner a disposicion de la industria
24000 toneladas de metal que estaban destinadas a las resérvas,
Esta medida, que facilita cons’derablemente los aprovisionamien-
tos, ha repercutido en los mercados, con retrocesos sensibles en
las cotizaciones. Las peéerdidas que las huelgas en las: minas de
cobre ha originado en la produccidn se cifran en unas 00000 to-
neladas. Log “stocks” de los Estados Unidos a fin de septiembre
eran de 47.660 toneladas, contra 58387 el mes anterior y 124.523
a fines de abril.

En el mercado del estaiio continfia fegistriandose escasa activi-
dad. El plomo, después de haber llegado al “record” de 11 libras
en Londres, tiene un mercado mas en calma. Ligero retroceso
del mercado a plazo, de Nueva York., La produccion americana
se ha elevado, en agosto tltimo, a 26.894 toneladas, contra 25.29]
en julio.

El mercade del cine se muestra indeciso. Se senala alguna ma-
yor actividad en el mercade norteamericano, pero las cotizacio-
nes a plazo se han debilitado,y en Londres también han perdido
terreno. '

Un nuevo avance de las cotizaciones dél caucho, reflejo de los
informes procedentes ‘de Singapur, hay que sefialar en los mer-
cadog de Londres y Nueva York. I

En el sector textil, ¢! mercado lanero ha estado muy irregular.
Las ventas australianas de lana continfian desarrollindose con ten-
dencia muy sostenida; pero en Africa del Sur las cotizaciones
registran amplias oscilac’ones. Las exportaciones americanag de
algoddn, ‘en agosto, alcanzaron la cifra de 1895000 balas, contra
193000 el mismo mes de 1953, Los “stocks™, a fines de septiem-
bre, se cifran en 1.108.000 balas, contra 1.025000 el mes antérior
v 1.396.000 el afio anterior. =

El trigo, en los mercados americanos, se ha debilitado, aun-
que su cotizacién sigue siendo superior a la de hace ocho dias.
El café se mantiene firme. El Gob*erno brasilefio ha afirmado que
no tiene intencién de modificar las disposiciones referentes a la ex-
portac’on del café. En cuanto al caso; hay que registrar una me-
jor tendencia que en la pasada sémana.

Mercurio.—Segln los circulos generalmente bien informados de
Londres, ¢l Gobierno francés ha firmado un contrato con los pro-
ductores espafioles de mercurio para la compra de 25.000 frascos,
aproximadamente, ‘de ecste metal.

Se tiene entendido que el Gob'erno francés ha pasado el pedido
a Espafia antes que a Italia, por disponer de un saldo en pesetas,
v se espera que las entrégas se extenderin durante un periodo de
varios meses.

Parece ser que ¢l Gobierne britanico, que rTecientemente tuvo
la intencién de adguirir unos 15000 frascos, ha demorado sus in-
tenciones de compra, por el momento, posiblémente en espera de
que los precios bajen algo mas adelante.

'Cobre—Se tiene entend™do que los representantes de ia.s Eran-
des Compafnias de cobre, de propiedad estadounidense, se han
unide al Gobierno chileno en un intento de conseguir el apoyo
el Departamento de Estado estadounidense, en pro de un aumen-
ta de los precios del cobre en Estadog Unidos.

El Ministro de Minas chileno ha enviado un memorandnm al
Ministero de. Asuntos Exteériores llamando su atencion ante el

hecho de que ¢l precio del cobre estadounidense es todavia de al-

rededor. de 30 centavos por libra, mientras que- la cotizacidn en
Europa ha subido a mas de 35 centavos. En vista de esta diferen-
cia, se estima necesaria la adopcién de medidas protectoras. con
relacion a, las ventas de cobre gue se efectiien en ‘el primer {ri-
mestre de 1955,

‘Se anade que el Gobierno chileno desca mantener ¢l precio del
cobre en Norteamérica, y el Ministro erée que dentro de poco
se llegard a un acuerdo para establecer los precios mundiales en
el mercado americano,

Peiriloo—La cantidad de petroleo en bruto v productes deri-
vados de €ste que circulan a través dels comercie internacional és
mucho mavor que la de cualquier otro producto, seghn las estadis-
ticas puhhtadas por la Petrolenm Information Bureau.

E| pasado afie se exportaron por toilos los paises 138 mlﬂones
de toneladas de petrdleo en bruto y 91 millones de praductos re-
finados, haciendo un total de 229 millones de toneladas,

Ll producto siguiente de mayor movimiento en el comercio in-
ternacional es ¢l carbom, con 136 millones de toneladas, y a con-
tinuacion los cereales, con 42 millones,

Asficar—A pesar de haber reducide Cuba sy produccion de azi-
car, se espera que esta nacion tenga un excedente a finés del pre-
sente afio de 1890000 toneladas, contra 1440000 en el afio pre-
cedente.

Esta estimacion se basa en las cifras figuradas de que la venta
de azicar cubana en 1954 sera de 4300000 toneladas, contra una
disponibilidad total de 6.19%0.00. Se cree que en ¢l proximo afio,
y como consecuencia del marcado descenso en la produccidn de
remolacha azucarera en Europa, la demanda de azicar ascendéra a
4500000 toneladas.

Es probable que en 1955 Cuba vuelva a reducir su cosecha. en
unas 500.000 toncladas en relacién con la cosecha de este afin,
qtie ha sido de 4.750.000 toneladas.-

Arros—Los precios del arroz nacional durante la campaiia.ac-
tual han sido regwados por la Orden del Ministerio de Agricul-

~tura de 14 de agosto Giltimo, segfin la cual los. productorés habrin

de“entregar a In Cooperativa Nacional del Arroz parte de su co-
secha-al precio de 2,50 pesetas por kilogramo de arroz cascara blan-
ca, tipo corriente, en ¢l granero del agricultor, y sobre este precio
la C. N. A. pagara, al fmal de la campafia, las primas que resul-
ten como consecuencia de Ia liquidacién pract’cada por la. misma;
el resto de la cosecha queda a la Tibre disposicion del productor.

La produccion arrocera de la India de¢ este afio ha alcanzado
el record sin precedentes de 27,1 millones de toneladas. Esta cifra
excede la de fa cosecha del pasado afio en 4,6 millones ed tone
ladas v se acerca al cbjetivo previsto para. fines del actual pl;m:
quinquenal en 1955-56,

Este aumento en la produccion se ha consegtido mediante ]a
intensificacién del cultivo en todas las tierras disponibles, sin an-
mentar de manera apreciable su superficie. La de eE{e afio se indica
en 76,6 millones de acres, contra 76,1 millones a principios. del plan-
en 1950-51,

Gemaderip-—La tén'ca del meércado g-madero aspafiol en el mo-
mento actual es de precios firmes, con tendencia’al alza. Las dis-
tintas ferias filtimamente celebradas registran numerosa conturren-
cia de todas las espécies de ganado, El vacuno, que es el ‘que me-
jor- cotizacion, media ha mantenido en todo el afio ganadero, com
tinfia con Su idnica de firmeza en todas sus variedades. El de
cerda tiende a recuperarse, influyendo en ello de manera especial
la bueéna aceptacién gue el consumo viene efectuando eén meses en
que anteriormente apenas se sacrificaba. Aunque con el ‘poco mo-
vimiento propio de la presenfe estacidn, o] mercado del ganado la-
nar de vida y de recrio ha empezado también a animarse.

En cuanto al estardo sanitario de la cabafia national, hasta el
momento, y si Se exceptian algunos focos aislados de “virnela
oyina”, gque se han presentado en &udad Real, ha de mﬂnderarse
como satsfa::lorto.

Pletes—Fn 1a semana Gltima se han mantenido los avances re-
gistrados en las anteriores y -en algunos casgs, concrétamente en
los tréficos de piritas de Huelva al Reing Unido, se ha observado
todavia aumentos sustancigles que tal veZ sean originados por la
situacién huelguistica de aquel pals, pero que indudablmnte can-
tribuyén a mantener el clima de optimismo que se viene reflejando
en los circtlos navierns internacionales desde hace algln tiempo.

LI boletin “Fletamar”, ademds de confirmar €stas noticias, pubfi-
ca el indice de fletes de 1a Camara de Navegacion de Londres
correspondiente al mes de septiembre, en el que se¢ reglsl:ra. un
avance sobrc ¢l mes anferior de dlgo mas de 10 enteros, cs “decir,
¢! nivel mds allo desde junio de [052,

La ‘mercancia que més hn contribufde a alcanzar el nivel anifes
indicado han sido los mineralés. Segtin algunos mformes, los aduer-
dos de Londres, que afectan a la posicién de Alemania occidental,
pueden representar una mayor actividad industrial en aquella zond,
lo que se traducird en mayor demanda d¢ tonelaje para primeras
ﬂlatﬂl'lﬂ.!‘.

Finalmente, el tipo de cot*zacuf-n en “time-charter” ha aumen-
tado también’ considerablemente (umos 10 puntos; en relamén con
¢l imes anterior) y hay indicios dé que el mercado de cumpramta‘s
de buques de segunda mano estd experimentando una légica; revi-
sion de los precios mdmadm por log armadnres € mummtos dc-
la maxima depresidn, » 4
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Contintian los mercados nacionales de valores con la impreci-
sion de la semana anterior, El juego de las diferencias s’gue re-
ducide, aunque ¢l volumen de negocio, en geoeral, ha aumentado,
tanto en las Bolsas oficiales como en algunos Colegios de otras
provincias, donde se advierte, en particular en el de Valencia, una
firmeza de cambios superior. a la de muchas plazas.

Se esperaba esta semana la influencia gue podia ejercer en el
négocio bursitil el provecto de ley de Contr’bucidn sobre la Ren-
ta: pero hay que declarar que, hasta ¢/ momento presente, no
hubo tdl influencia; todo marcha como estaba. Se comentan los
Decretos reguladores en 1o tocante a modificacion y refundicién.
El tope actual de 60.000 pesetas ecxentas, que en el proyecto del
afio pasado se aumentaba a 125.000, se deja en 100.000. Como sig!
nos externos de renta se consideran, entre otros, las explotaciones
agricolas, forestales, ganaderas, comerciales y cunalesquiera de ca-
racter lucrativo; también la posesién de tierras, edificios, solares,
m'nas, patentes ¥ demds bienes muebles ¢ inmuehles, en cuanto
prodfizcan renta a su propietario o sean susceptibles de producir-
Ia'; la relacion de empleos o ejercicios de funcion phblica remu-
nérada como tal prestacion de servicio personal; el ejercicio de
-empleo o cargo directivo en Empresas de cierta importancia,
sea de caracter privado o paraestatal, y cualquiera otra clase de
fuentes de renta que se determiften reglamentariamente por la
Aldministracion.’ Esta hara la valoracion de los signos externos
“mediante métodos abjetivos adecuados a ias circunstancias de cada
provincia vy para un tiempo determinado”. T.os comeptaristas de
Bolsa espéran conocer cudl serd esa valoraeion, que tanto al
phiblico interesa.

Tamben se ha comentadd en las Bolsas el proyecta de Ley pu-
-blicado en el Boletin de las Corfes sobre el régimen econdmico
y financiero-de Ceuta y Melilla, proyecto que trata de reformar
la parte tributaria de aquellos territorios nacionales y sus depen-
dencias, de soberania. espafiola, a la vista de la experiencia de
cérca de dos lustros que ha puesto de relieve 1a Ley de 1944,

Es el Banco Hispano Africano, que asi se titula, el que queda
facultado para real'zar alli, con las garantias vy modalidades que
la Presidencia del Gobierno establezca, todas las operaciones ac-
tivas y pasivas que las Leye§ vigentes atribuyen en lds provin-
cias espafiolas a los Bancos adheridos a la Comisaria Ofeidl.
Podri colocar en el mercado espafiol las cédulas, bonos u obliga-
ciones que emita. Y los Bancos qué participen én sn constitucion,
en ‘particular los: oficiales, podran imtegrar todes o parte de sus
actuales establecimientos africanos en la nueva Entidad, cuyas
funciones quedan ampliamente detalladas en el provecto de Ley.

MADRID.—E! mercado madrilefio resulta estos dias uno de los
mas dificiles de enjuiciar. Clerto que las variaciones de cambios
son  peguefias; pero- €sas mismas variaciones, que no obedecen
ciertamente a causas fundamentales, desorientan al inversionista
v también al papel, que ha tomado una postura reservada y poco
dispuesta al juego del dinero oportunista. Ya sabemos como se
regulan los cambios para Bl sector de rénta variable, dejando, como
es natural, tn margen de accion a la ‘nvariable ley de oferta ¥
demanda. Tos avances v retrocescs de poco monta se suceden,
vy mds nos inclinamos a créer en la intervencion especuladora que
en 'la natural mecinica de esta clase de actividades. El entero o
dos entéros que gana hoy un determinado valor, Tos pierde en la
sigiiiente’ jornada, para recuperarlos en la inmediata. Y asi el
tejer v destejer que no centra Ta verdadera tendencia alcista o
bajista.

Se ha citado en Bolsa €l caso de Guindos, nor ejemplo. Los
derechos de “suscr'peion empiezan a contratarse; Para una accion
nueva ¥ completamente gratuita hacen falta 10. Las acciones es-
taban a 276 y sin derecho quedan a 252. Al ser las acciones de
400 pesetas, cada entéro supone cuatro pesetas. Bajap 24 enteros,
06 pesetas, vy como el cupon se ha pagado a 100, Jas acciones han
muiomdn un entero o sea cuatro pesetas. Las nuevas, con el cu-
. pon kb 100 pcsetas n:suit:m ol I('m posetas, eqmvalentes A 250
enteros.

Por estas razones, losg vaticinios acerca 'del rumbo que hd de
seguir la contratacion en cuanto- a los valores de dividendo estdn
descartados, Que “impéra Ia estabilidad de cambios, esto no cabe

duda; pero subsisten los sintomas de ‘irregularidad. Veremos s,
en fin de cuentas, es ella ¢l verdadero elemento para los re-
ajustes,

Fondos puablicos y similares,

‘Con las flexiones de rigor, los valores afectos a fondos publi-
cos y similares no experimentan maodificaciones que merezcan ser
destacadas, El volumen de negocio continfia bastante normal v,
como siempre, ¢l mas considerable, pues en la semana se totaliza-
ron cerca de 55 millonés de pesetas nominales; las obligacones
aparecetl con poco mds de fres

En este sector, el grupo ¢asi paralizado son los titulos de la
Trasatlantica, El dinero da preferencia a los valores del Estado
v a las cédulas de todas clases. En Ayuntamientos también exis-
te calma operatoria.

Martes Miédre. Jueves Viernes
[nterior 4 por ... 8280 82060 82,60 0 82,6b
Exterior 4 por IOﬂ F . 102,00 »" » »
T A e s e s 3 105,60 103,76 »
Amortizable 4 por 100, 1903-!949. “99,50 99,00 » 99,00
fdem 3 por 100, ]928-]949 AaF, 9000 90,00 90,26 91,00
[dem, G-H .. » » > »
Idem 4 por 1[)0' enero 195[) ......... 100,00 100,00 100,00 100,00
Idem 4 por IUL'I poviembre 1951... 100,25 100,256 100,35 100,40
Idem 3, gﬂ' por ]m julio 1951...... 93,60 93,76 93,60 93,68
Tesoros 3 por [ﬂﬂ abril 1950... » » o » »
Idem 3 por 100. noviemhre 1950... » » » »
Idem 3 por 100, marzo 1952......... » » »
Canal Tsabel II, 5 por 100........ 90,786 90,76 - 90,78
Colonizacion 4 por ]Dﬁ » 95,50 93,50
Reconstruccidn Nac. pur 100... 95,00 94,756 94,76 95,00
R. E N. F. E. 4 por 100............ 9550 93,50 93,50 95,50
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.2 » » 101,00 »
Trasatlantica 5 por IOO NFBE > » » »
[dem, XI=25 . AL » » » .
{dem, V-26 ... ki 95,00  » ) »
Idcm X1-28 .. » e » »
Majzén 4 por I(I) » > > »
Tanger-Fez 4 por 100 . 91,00 » 91,00 >
Marruecos 5 por 100 .. 200 » » »
Cédulas Hipotecarias 4 gc-r 100... 88,00 » 87,75 87,75
[dem, A, 4,50 por 100 ............... 86,75 86,75 86,76 86,25
[dem, B, 4,5!]' por 0 o s 85,78 86,00
Idem, C, 4,50 por 100 ....... 85,00 85.50
Idem 4 por 100, exentas .... 98,00 9875
Idem 3 por 100, exentas .... »
Idem 3,50 por 100, exentas » "
Idem 5 por 100, con impuestos...... » 3 » 1'
Crédito Local 4 por 100, mterpr... 97,00 96,50 96,80 96,95
[dem, a lotes, 4 por 00 ~iei i 100,90 101,25 100,80 100,60
Villas 5 por 100, 1914 ......ccccioes » 87,50 » »
Idem, 1918 ...... . » 81,50 » »
Idem, 1923, 5,50 por 100 MeJnras. » 86,50 » 85,50
Idem, IQZQ, 5 Rl : » 7680 = »
Tdem, 1931, 550 pur ‘100, Illterlnr. 80,00 80,00 » »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanchc. 81,50 ? 81,60 »
fdem. 1041, 5 por 100 .. 70,00 70,00 > 71,00
[dem, ]_946 4por 100 ....convniine 7800 78,00 - 78,00 »
Erlpr.esa Municipal Transportes... 82,75 82,78 82,50 »

s

EMPRESA CONSTRUCTORA,
SOCIEDAD ANONIMA

“AGROMAN?,

Proximo el vencimiento del primer cupén de las obliga-
ciones de esta Sociedad, emisién marzo [954, ce pone en
conocimiento- de los lenedores de dichos titulos que sus
cupoties seran pagados a sus respect'vos vencimienfos en las
Centrales, Sucursales y Agencias de las Entidades banca-
rias siguientes:

Banco de¢ Bilbao.

Banco Espafiol de Crédito.

Banco Guipuzcoano.

Banco e Santander.

Banco de Vizcaya.

Madrid, nctubre de 1954
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Acciones bancarias.

Se observa en el cuadro que sipue la trayectoria del papel ban-
cario, que, dentrn. de su habitual firmeza, presenta” modificaciortés
que carecen técn‘camente de solideéz, De todos los Bancos, el que
a los cierres tiene siempre dinero disponible es el Hipotecario.
Oira vez vuelve e Banesto a mostrarse menos firme. Pero de
tal circunstancia participan otros, como el Mercantil v el mismo
Banco emisor.

Martes  Midrc,  Juevea Viernes

Banco de Espafia ..... .. 702,00 701,560 » 701,50
Crédito Imdustrial ..... venieee 181,00 151,00 - 151,00 151,00
[dem, nuevas .......... viiees 475,00 » » 476,00
Exterior de Espafia .. e 440,00 442,00 * 442 00

434,00  » 45300 434,00
435,00 436,00 436,00 438,00
712,00 710,00 708,00 705,00
511,00 511,00 511,00 511,00

lde:n. nuevas
Hipotecario ..
Espafiol de Crédito

Hispano Americano

Central . : coneeeeeneens 468,00 468,00 468,00 468,00
Mercantil e Industml rsesss 220,00 ¥ 218,00 218,00
Popular Espafiol ..o 320,00 320,00 * » 517,00
Eléctricas,

A pesar de la infliéncia que hayan podidn ejercer lag obl'ga-
das restricciones en algunas Empresas, es el caso que el papel de
casi todas presenta en Bolsa una buena disposicion, dando a estos
titulos la categoria de grupo preferente. Y no sélo por lo que res-
pecta 'a las actividades bursitiles, sino en otros aspectos financie-
ros. Pongamos por ejemplo la suscripcion de Luz y Fuerza de
Levante, filial de la Hidroeléctrica Espafiola. Las noticias reci-
bidas a tiempo dé escribir estas notas no pueden ser mdig satis-
factorias, no sélo por merecimientos de la Empresa, sino por el
interés que despiertan los daumentos de capital.

Evidentemente las acciones eléctricas tienen gran porvenir, mas
afin con la politica de fomentar y libérar la iniciativa privada,
sin rechazar las ensefianzas econdmicas de nuestra guerra. Ades
més, se deben est'mular los alumbramientos de agua; multiplicar
las” centrales térmicas; crear la red del gas, sin olvidar la com-
bustidn en mina ni ¢! aprovechamiento del butano, entre otros; se
ird ensayando el agua del mar, [a fuerza de las mareas en algn-
naszonas v se pensard en la energia que se desprende de los rayos
solares, avances de la ciencia que, como Iremos dicho repetida-
mente en estas columnas, contribuirdn a Ia solucién de los proe
blemas de la energia en provecho de la industria en general ¥ de
las Empresas que a estas actividades puedan dedicarse,

Martes  Midrc.  Juevea Viernes

F.E.N. 0.8 A, » 164,00 164,00 164.00
Hidroeléctrica del Cantébnco 146,00 146,00 147,00 147,50
Hidroeléctrica del Chorro... ... 107,00 107,00 107,00 105,00
Hidroeiéctrica Espafiola ... 196,00 195,75 196,00 195,75
Idem 6 por 100 verennenneannens 450,00 450,00 445,00 447,00
Tberduero, ordinarias .................. 208,50° 208,50 208,00 207,00
Idem 3,50 por 100 ........ iabi e 207,00 » »

[dem 5 por 100 ........ 3 > » »
Idem 6 por 100 ............. » 189,00 189,00 188,00
Idem, novisimas .......c.ocovnnisensas 190,00 189,00 » »
Leonesas ... 140,00 141,00 142,00 144,00

Saltog del Sli = . 176,60 176,50 176,00 176.50
Saltos del Hansa ..... .. 118,00 » 118,00 118,60
Sevillanas .. el s nnpeaenas 1150001500 JHE00 - 112,75
[dem, I:IUEVEI.! e » » » 3
Unién Eléctrica Madrilefia,........ 115,76 116,00 116,00 116,60
Reunidas de Zaragoza ............... » 102,00 102,00 »

Mineras y Metalirgicas. 5

En este grupo lo mas saliente es la vacilante posicion de Minas
del Rif; pero esto se considera en Bolsa circunstancial, ya que
no existen motives, aparentemente-al menos, para dadar de la
buena disposicion de los negocios sociales. Las acciones m’neras
v metalirgicas ofrecen siempre un amplio campo® de accion para

el inversor. Para justificarlo bastaria repetir lo que decimos én”

ofro lugar sobre las acciones de Guindos, que, ¢omo se. aprecia
en ¢l cuadro, siguen muy firmes.

El jueves 1iltimo se firmd la constitucion e la- nweva Com-
pafiia que ha de explotar las m'nas de Rio Tinto. ‘El eapital
de la Empresa serd de LOX millones de pesetas;, representado en
acciones serie A por importe de 6G6.667.000° pesctas, que constiz
tuird el capital espafiol, v acciones seric B por 333.333.000 pesetas,
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que serd la participacién extranjera. Esas acciones serin cotizadas
en las Bolsas espafiolas oportunamente. .

Martea  Miére, Jueves Viernes

600,00 598,00
258,00 254,00

Minas del Rif
Duro-Felguera
Gaindos i ninnss
Ponferrada ........

Altos Hornos

B
570,00 570,00
198,50 198,00

[dem, NUEVES ....ccvvevirrnrnnins » »
Auxiliar de Ferrocarriles... 420,00 418,50
Comercial de Hierros... cenre 262,00 » y »
Constr. Metilicas, ordinarias...... » » » »
Idem, preferentes ... cooeienciiinns » 3 » »
Manufacturas Metilicas ............ 226,00 225,00 226,00 227,00
Material y Construcciones.......... 174,00 173,76 175,25 174,00
Monopolios,

Como no sea la mejora e Campea, nada hay en monopolios que
sea susceptble de resefia especial. &
Continfian en buena orientacion los- titulos de la Telefénica y
Tabacalera,
Martes  Miére, Jueves  Viecnes

199,25 199,25 199,75 199,756

Felefénica
Fésforos ..

samme st MAEN » »
C.A. M. P S A wisresmsinnanennns 165,00 167,00 167,00 167,00
Tnimcaler‘g, SiTAL i 115,00 17500 - 175,00 17@,00
Alimentacién.

Los valores de El Apuila v sy desénvolvimiento son una prueba
de lo.que decimos al principio sobre la irregular postura del mer-
cado madrilefio. Cuando se esperaba una continuacidn, aunque pau-
latina, del retroceso deé estos titulos, se presentan sintomas firmes
de recuperacién. Los demis valores del grupo repiten cambos me-
recidamente; v en cuanto a Ebro, no seria de éxtrafio una pronta
mejora, iniciada el miéreoles.

Martes  Midrc, ]ll:lwnl Viernes
Ei Aguila, Cervezas .................. 503,00 505,00 506,00 B508.00
Azucarera General de Espafia...... 151,00 131,76 152,00 152,00
Ebro, Azficares ......ouveerenceinnness 287,00 290,00 290,00 »

BANCO DE GIJON

AMPLIACION DE CAPITAL

El Consejo de Administracién de este Banco, haciendo
uso de las facultades que le fueron conferidas por la Junta
general extraordinaria de accionistas celebrada el 12 de
agosto'de 1953, acordd ampliar el capital social en dos
millones “de pesetas, représentados por cuatro mil acciones,
numeros 22001 al 26,000, para cuya amipliacién ya ha sido
obtenida del Ministerio c[e Hacienda la autorizacién corres-
pondiente.

Dichas acciones podrdn suscribirse libre de todc gasto,
al precio de la par (500 pesetas), en la proporcion de dos
nuevas poer cada once antiguas, v participaran en los be-
neficios soctales a partir del dia 1 de enero de 1935, de-
biendo efectwarse su pago por el total valor nominal de
lag mismas, en el acto de la cuscripeitn, cuyo plazo se
abrird el dia 10 de noviembre préximo, quedard cerrado
defimtivamente el dia 15 de diciembre del afio én curso.

Los sefiores accionistas que 'descen ceder la totalidad o
parte de sus® derechos solicitardn e los Bancos que se

+ ind'can més abajo los correspondientes vales, acreditativos
de los mismos, que seran facilitados previa presentacion
para su estampillado, de los pertinentes resguardos provi-
sionales. Estos: vales quedarin =in valor ni efecto algune
después del dia senalado .para el cierre de la suscripeidn.

La suscripcidn se’ efectuard mediante la presentacidn de
ilos* resgnardos provisionales comprensivos ‘de ‘las accionés
antiguas, acompaiiados en su caso de los vales adquiridos,.
0 éstos solamente, Segln proceda, v podra ser cjercitada en
nuestra Casa central ¥ en los Bancos Hispano Americano,
de Madrid, y Herrero, de Owviedo.

Gijom, 16 de. octubre de 1954.—E| Consejéera-Secretario;
Pauling Antdn Trespalacios.
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Inmobilwarias y de la Construccion,
1 L

No. salen de su paso lento las inmobiliarias. El equilibrio en
los cambios demuestra que el poco neégocio bursatil que se reali-
‘za tena una base de solidez, cuyo fupdamento no cstd en el pre-
sente, sino en un futuro inmediato. Sin duda alguna, la adquisicidn
de materiales se espera, doblemente después de las visitas reali-
zadas para recabar hierro y cemento, necesarios para la construc-
cién, de cuyas visitas-se han obtenido buenas impresones.

Maries Miére, Jueves Viernes
Financiera y Minera ...ocuii ) » » »
Portland Valderrivas ...... » 582,00 » 378,00
Ladrillos Valderrivas ......ccoonnne » » 267,00 267,00
Hidrocivil . veenneneernss 158,00 155,00 135,00 156,00
Constructora- General Eapaﬁmau » » 66,00 66,50
Dragados y Construcciones......... 194,00 195,00 196,00 197,00
AlAZAr ccivvsnssiiiinmmismnsss 69,00 69,50 69,50 69,50
Astu:nmn » 63,00 » >
L3 T L PR e o R S A PR T 1 » > 87,00
T e b e e » » » »
67 o Gt e e Bl L L » 83,00 83,00 »
R i e i S M 1600 > » 16,50
EBAIANG o i e e 1000 78,00 » 78,00
BT, T e e R e e e e s » »- >
Metropolitana .......ccoviveeeenieeeee.. 158,00 136,00 135,00 135,00
TR, TIUEVRE: v vsincifosentirbrirhinn * » 129,00 129,00
Ru!&n ...... e 104,00 104,00 104,00 »
Urbis ... 340,00 » > 340,00
NS it » > v »
Idem, nuevas ........... i » » »
Urbanizadora Me:ropolrt:ma » » > 630,00

Quimicas y Textiles,

Son tan ligeramente szgmficatwas las diferencias que se apre-
cian en estos valores, que puede afirmarse que su fluctuacién no
sirve gde guia para estimar la verdadera tendencia. Ahora bien;
las industrias quimicas estin situadas comercialmente en buen
lugar, como se observa en el desarrollo de sus negocios. Y algo
parecido podemos decir de las textiles, a pesar de que esta sema-
na reégistran: pequenos refrocesos.

Marten Miére. Jueves Viernes
Esp. Penicilina Antibidticos.... » » » »
Eaergla e Ind, z{rameszs.._ ....... 165,00 161,00 161,00 165,00
CPRPIOTIVOR 2511 1ss 70 sir i rnirsasnisnsss 500,00 302,00 300,00
Hidro-Nitro . 118,560 118,00 118,00
U ROINEER . ronasi s aniabrsaonpts sgamiss 175,00 175,00 171,00
i L e R R ST ¥ » » »

* Espafiola de Petrbleos . 462,00 461,00 46'&00 461,00
Unidn Resmera Espaﬁula 108,00 108,00 a »
FLE W A SR T 146,50 145,60 144,00 144,00
S.N.I A C E. crnndnsnsasanannnssas 207,00 265,00 . 265,00 265,00

Navalés y de-Transportes terrestres

‘Trasmediterrinea ha encomtrado en xmdmg mercados” naciona-
les una buena disposicién para operar. Aparte de los servicios que
presta esta Compaiiia, es posible que haya influido ‘como aliciente
bursitil la botadura en Valenc'a del Ernesto Anastasio, celehrada
con-grap solemnidad, ¥ cuyo bugue. demuestra ‘la pericia de: sus
constructores, la Unién Naval de Levante. Es probable que, como
se ha dicho ¢én Norteamérica, se renueven nuestros astilleros, no
s6lo los militares, sino los civiles. Y mnos felicitamos del ‘buen
ambiente de que goza Espaiia en los Organicmos gue se omp;m

dél transporte internacional. g4
Martes  “Miére. Jueves  Viernea
Cﬁnstrnctora Naval ordinarias... 162,00 160,00 » ]
Idem, preferentes .........cciiemmnsies 171,00 171,00 *; i i
Trasmediterrafiéa .........ossssssanses » 176,00 > »
Unién Naval de Levante............ 3 » > - 127,00
Metropohtano de Madru:l ............ 144,00 °144.50 144,00 144,25
\w:rco sssrsran sdiviessessens 11000091000 111,00 y

Varios.

En este grupo d1. valores, lo umv:o qhe’ srgmﬁca atencwn ¥ que
révela la actitud de un mercado poco active &l amstumbmia
pérdida de puntos de La Unién y EI Fénix,

et e

ESPANA ECONOMICA

Martes Midre, Jueves Viernes

Unitn y-EI-FemX .. i iiainneans » 5,400 » 3.550

e weienanennss 110,00 110,00 110,000 110,00

General de TAVETSIONES vreoropsner. 129,60 » s 129,60

Papelera Espafiola ...........c...... 485,00 » » 485,00

Papeleras Reunidas ..........cccc.... 169,00 169,00 » 168,00
* &

Ha transcurrido la sesiom de cierre de semana con pasividad
superior a las jornadas anteriores. Los cambios han experimen-
tado " escasa variacion, distinguiéndose por su Sostenimiento ¢l
grupo bancario; pero el nfimero de operaciones, en general, ha
sido ‘veducido. Sin ‘duda, el mercado: madrilefio lo que ha cotiza-
do el viernes con interdés ha sido el puente del sibade; que pro-
porciona dos dias festivos seguidos.

Negociacitn de valores.—En las semanas que se indican hubo un
aumento de negociacidén gue. rebasa los 30 millones de pesctas mo-
minales,

= e T

a a en €
bt S octubre ociubre octubre

TRCE I {Millones de pesetas)

Efectos piiblicos ... 55,15 54,09 - 20,96
Acciones bancarias 1,49 1,700 + 021
Idem industriales ...........ccocoaiien 10,93 1941 - 8§48
ObLGIACIONES ov.vsvemrocsriemios renssin 984 519 -+ 0,66
Total pesetas nominales ............. 48,09 78,59 . - 50,50

BARCELONA . —Mercado sostendo. Esta es la realidad gené-
rica en la Bolsa de Barcelona. E! sector de dividendo, tanto-los
valores locales como los llamados de arbitraje confirman el sos-
tenimiento, que durante .algunas jornadas s¢ ha trocado en irre-
gularidad. Lo f{inico resefiable se cifie a las acciones Motor Théri-
ca, separadas de los derechos de suscripcion. En titalos  se ha
operado a 900 pescétas y en cupones el nlimero 17 cotizd a 2.200
y 2.300; el nimero I8 a 3400 y 3.5 El 17 da derecho a recibir
tres ‘accionies nuevas Iberadas. El' 18 permite la suscripeidn de 12
nuevas de 300 pesetas, al tipo de 450, para desembolsar en el mo-
mento de suscribir las*]50 de prima y 1'25 por 100-del nominal,
75 pesetas, en total 225. Las aCciones, ya sin deréchos, se cotizaron
a 900 pesetas, como hemos dichd. Ha seguido la cotizacion de otros
derechos a base de 275 Cros, 107 Industrias Agricolas, cinco Ma-
quinista y 113,50 Fomento de Obras.

Martes Midre Jueves Viernes
F. C. de Catalufia, preferentes...  » 31 » »
Tranvias Barcelona, ordinarias.... » » » »
Idem,  preferentes .........cusesnenee » » » »
Aguas de Barcelona, ordinarias... 238,00 239,00 » 235,00
Catalana de Gas y Electricidad... 129,00 127,560 127,00 127,50
Trasmediterranes ... .l................ » 176,00 175,00 175,00
H_nJle_rn_ Espafiola .. » » ] »
oi-ﬂi‘na:‘m" ' A BN g
Cros, 5. A wee 544,00 54500 542,00 543,00
Espafia - Indu;lrsal ; = » " »
Carburos Metalicos ... . 37000 370,00 » 372,00
Espafiola de Petrolem ............. 459,00 461,00 465,00 463,00
Fomento de Obras v C-:mstr ......... 524,00 520,00 521,00 3
Motor ‘Ibérica ........ociiipnnn, 59000 900,00 1.200  1.3850
Tabacos de Flllpma.s vinveseeneeenas 512,00 510,00 307,00 B
Industrias Agricolas ©......... 464,00 455,00 454,00 456,00
Magquinista Tcrrestre y Marl’t:ma 108,00 108,00 108,75 108,50
E:plouws Sisassissiaisiiaduaninasesaas 900,00 500,000 50000 »

BILBAO.—También el mercado biibaino s¢ b mostrado bas-
tante ‘equilibrado con respecto @ las acciones, siendo el grupo hans
cario local ¢l mas favorecido durante algunas jornadas de la se-
mana. Las cléctricas han mantenido su buena disposicién v las
metaliirgicas ofrecen ligera rrregular;tlad Este mercado, como
el .de Madrid, Barcelona y otras provincias, acusa indecisién en
la mayor parte de los valores de renta variable. Las navieras;, des-
pues de ciertos brotes de tiovilidad, va registrados en anteriores
informaciones, se presentan inactivas. Explosivos ¥ Papelera re-
piten el precedente con firmeza, Pero los titulos siderometaliirgi-
cos se estancan. y vacilan, efecto de la mcémorla postura quée en-
cuentran en ofros rum:adoa



ESPARA ECONOMICA

Fondos phblicos se desenvuelven normalmente:

; Martes  Miérc, Jueves  Vieroes
Banco de Bilbao ..................... 674,00 678,00 680,00 680,00
Banco de Vizcaya, A ............... 527,60 B5¢8,00' 530,00 532,60
B e Feblast e an n » i e »
Electra de Viesgo ......ciiiiiieae.. 178,00 - 173,00 175,00 - 175,00
Reunidas de Zaragoza .............. 101,76 101,00 101,80 102,00
Iberduero, ordinarias ................. ‘209,00 209,00 20850 208,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 197,00 197,00 196,00 196,00
MG el BRIt e L, 591,00 » 594,00 596,00
Navieta Aznar .0 nmi » » 2.060 2.058
Naviera ‘Bilbafna- ... ao 0hdian 1.126 » » »
‘Naviera Vascongada .........oiiee » » > »
Altos Hornos ..covviviiveicieninen, - 199,50 199,00 198,00 199,60
Babeock & Wilcox .. ....... 887,00 886,00 886,00 887,00
Basconia . » » » » -
Duro Fe1guer. » » » 254,00
Eusleatduns 2l 88l bisibneni i » » » I
Papelera Espafiola .................. 480,00 480,00 » 480,00
o L5 et L R A » " » 219,00
EXpInaivos - st Bl i i amiies 300,00 500,00 301,00 298,75
-k
GRANADA
En el mercade granading hay firmeza; pero se realizan pocag
operaciones.
Cambio Ditima
anterior cambio
Aeciones:
Fébrica Azucarera San Isidro . 216,45 218,58
La Vega, Azucarera Granadina ......... 265,558 ¥
Unién Agricola Azucarera, Nuestra Scﬁo-
ra del Carmen .......i...c... sy s vegi e 219,50 220,00
Tranvias Eléctricos . 53,55 3
Inmebiliaria Sur Espafia 60,00 e
Granads Industeidl Tas i n i e B »
OVIEDO

La paralizacion que se observa en e¢sta plaza es una conSecuen-
cia de la accion irregular de otras, en particular de las que poseen
Bolsas oficiales. Estabilidad de cambios v repeticiones, prmc*p'l!-
menté en los valores industriales.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Aeciones:

b EET T T T T et S R L A S e SR TR 510,00 »
Compafifa Eléctrica de Langreo ..c..c..oooiv, 145,00 »
Hidroeléctrica del Cantibrico ...coveeeernvinnss 147,00 147,00
Ferrocarriles Econdmicos de Asturias 181,00 »
Sociedad Industrial Asturiana ... X 158,50 »
Ferrocarril Vasco-Asturiano .........o...cciie 125,00 >
Compaiiia de Navegacion Vasco-Asturiana. 520,00 »

PAMPLONA

La Bolsa navarra se caractériza estos dias por escaso negocioy
estabilidad de cambios. Estas plazas estan sujetas a las impresio-

ALUMINIO IBERICO, S. A:
Calle Ruiz de Alarcon, 25.
MADRID

En sesion celebrada por el Consejo.-de Adminisiracion
el dia 2] de actubre de 1954, v e virtud de la autorizacidn
conced’da al mismo por la Junta general extraordinaria de
accionistas celebrada el dia 31 de: julio de 1953, se acordd
solicitar de lgs scfores accionistas propietarios de las acs
ciones nfmerog 6,101 al " 190:100, ambos inclusive.

El pago del tercer dividemdo pasivo, o sea de 250 pese-
tas (doscientas cincuenta) por cada aecion, que deberd reali= -
zarse en log.dias dei 1 @l 3¢ del proximo: mes  de no-
viembre. en: 1a Caja cocial o .en los Bancos: Exterior.de
'Espaﬁa, Mercantil & Industrial, Rural y Mc:clilerréneo; lbé--
rico_ y ‘Zaragozano. £

Madrid 21 de octubre de- 1954 —KE] Prcbidente del (.m' 5
Q.ujo de Administracion, -fwlio de la Cigrpa. vt A

" _Fabricacién de . Automéviles, S: A., Fasa... »
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Capital suscrito y des-

embolsado... ... ... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 —_ B2
BANCA Y BOLSA |

{Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nlimero 1.445 |

nes.ghie se reciben de otras calificadas en el desarrollo bursatd na-

cional, No es extrafio, pues;, que el negocio "apatrezca falto: de
nervio y encalmado. :
Cambls Dltimo
antetior - cambio
- Acciones: :
Cementos Portland ..o.ooueaesiiin diviesssnn o 488,00 485,00
Crédito Navarro .......... 560,00 560,00
WL Tt B AL e e e 188,00 »
La Vasco Navarra, S. A. » 600,00
La Vasconia, S. A, Banca y Credjto » »
Sociedad Ijnvarr:a“d_e Industrias ......o0ecree.. 645,00 645,00

SANTANDER

Ligera firmeza en los valores de dividendo. Sobresale el Ban-
co de Santander, que algunos dias no cotiza porque el dinero se

resiste a la contrapartida que ofrece ¢l poco papel que sale.

Cambio . Ultimo
anterior clllabio
Acciones:
Banco de Santander ............ceeccceeennen. 460,00 »
Cervezas de Santander .......ccccovivresvesnssie » 1.700
Nueva Montaifia Quuam S. A S S T 225,00
B ACE Canitabrlee ™ i e L B AT 180,00
Aguas-Santandedin il Sonniing %» 310,00

VALENCIA

No cabe duda que el intérés bursitil de este mercado, por lo
que a las acciones se refiere, se centra en el Banco de Valencia,
que ha operado a 441, con papel a 445. Le sigue Inmobil’aria Va-
lenciana y otros valores diversos, como Trasmediterranea, Co-
fruna y Cifesa preferentes. En obligaciones tambifn se obhserva ac-
tividad, en particular para Tranvias a 73 por 100, Eléctra-Volta
a 71 y 09,50 por 100, Mijares a 101, Lute a 87, Aguaﬂ Pmabies
1916 a 94, 1929 a 85 y 83, etc. ;

En el sector de fondos pablicos ha predominado el dinero estos
dias para los amortizables 4 y 3,50 por 100, a:édmas con Ioterm ¥
Hospital- Msenmrdla

Cambio Ultimo
anterior cambi
Acciones:

Banco de Valencin . ...ccomimimeessm s 458,00 441,00
Compafifa Tranvias y F. C. Valencia...... 89,00 »
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna... I.J.'|900 159,00
Cia. Ind. Film Espa:ml, pref, 5 A, C:iesa 40,00
fdem, serie B . o S5 . »
fdem, Prnducc:én ; » e
Cnmpaﬁta Inmobiliaria Valenciana ... 102,50 102,60
Solares v Construcciones, S. A. ..... ol 58 Ty

Vz‘\LL ADOLID

La. tstabll:ddd en este mercado Se ac-mma, con tendencia al
alza, para el Banco Castellano. Las demas acciones presentan uma
trayectoria indecisa, deniro de escaso negocio. ]

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: & . P TP O,
Bance Castellano L......... Gnvvasaans et 810,000 510,001
Sociedad Industrial Castellana .................. 516,00 280,00
Electra Popu]ar Vs‘l]uo!etana. S By wes 166,00 >
La Cerdmica, S. A. . R 85 00 100,00
“EJ Norte de Castilla”, 5. A. .oecreurenscnnnes 159,00 »
Talletes de Fundicién Gabilondo w.o.rersor 110,00 110,00
Hotel Conde Ansarez, S. A, L. 225,00 an T
‘Produccién de Semillas, S. Ai. Prodes...mm . » ciaiy

Tableras de Fibras, Tafisa ...l » %o 4
112,00
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LARAGOZA

‘Todavia prevalece el periodo de fiestas cuande escribimos esta
informacion. Se realizan escaso niimero de operaciones, aunque
los cambios continfian estables. . ;
S Ultimo

; Cambio
anterior camhio
Acciones:
Baneo/ de PATIgOn’ ool an it e <= 410,00 410,00
' Bineco- EaTErerant Cinr i an na e ey » 340,00
Cementos Portland Morata de Jalon ......... »

Cementos Portland Zaragoza .....coceeereeseer » B
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). » »
Criado y Lorenzo, C, ‘» »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza .........vee. 101 101,75
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. . 147 147,00
La Industrial Quimica de Zaragozn e “«
3 b
»
»

22

srssssssaEne

La Montafianesa, S.
Magquinaria y Metal. Aragonesa
Maqmmsta y Fundiciones del Ehro, S. A

EXTRA_N]EROS

Si damos una mrada a los principales mercados extranjeros de
valores, wvemos que, sin perjuicic de la actividad vacilante de
tlertor titules, a causa del desarrollo de los problemas politicos
no resueltos en la actualidad o resueltos parcialmente, puesto
que no todos los estadistas estin de acuerdo, se mantienen, . sal-
vando excepciones, las directrices de estabilidad.

Comenzando un somero examen por las Boleas, tenemos que
reconocer que el mercado lisbocta se desenvuelve con mejora bas-
fanté unan’me para todos los valores, En Milin ne cesa la activi-
dad bursatil, como igualmente en Francfort, a pesar de. gie en
Alemania no han satisfecho plenamente las fltimas gestiones de
Adenauer. Sin embargo, casi todas las acciones acusan ventaja
sobre los precedentes. En Estocolmo se adyierte més gue estabili-
dad irregularidad, debida a la situacion economiCa, un tanto re-
vuelta, Amsterdam, segiin impres‘ones recientemente recibidas, y
no obstante las buenas noticias en cuanto a dividendos, la reser-
va del papel es grande. De Méjico se sabe que log valores hipote-
carios, especialmente, se muestran firmes; ¥ en el mercado de Bue?
fios Aires, cuya importancia es notoria, la animacion cunde por
momentos, y cobre todo en los titulos de renta fija, que acusan
gran firmeza. No obstante, los valores de renta variable, después
de la gran actividad operatoria de septembre y primeros de octu-
bre, declinan un poco, aungue se considera que la postura no
prevalecerd, pues no se ha producido en la situacién de la indus-
tria ¥ de la economia general de¢l pais argentino ninguna varia-
cion sustancial que justifique modificaciones.

. srmrspws

¥ ¥ ¥

b

PARIS.—Bien refleja la Bolsa parisina, en cuanio a lag rentas
francesas se refiere, los aciertos de Mendés-France en sus filti-
mas intervenciones politicas y econdémicas. Es fiotable la evolu-
cion experimentiada en Paris si tenémos en cuenta que en febre-
ro de 1953 la Asamblea Nacional votd la creacion de un fondo de
propaganda destinado a alentar y conservar en el piiblico el es-
piritu de ahorro a través de¢ inversiones en valores mobiliarios.
Para administrar ¢l fondo se nombré una Comisidén que no ha
llegado a actuar porgue las actividades bursétiles siguieron un
curso alcista, que ha culminado en septiembre’y en lo que va de
octubre. Por si sola se ha reanimado la Bolsa; con las naturalés
fluctuaciones que *mponia cada momento. Sighie Ta buena tendencia
en el mercado de contado v de plazo, especialmente para los va-
lorés petroliferos. :

En buena disposicion siguen los Bancos, las siderurgias y los
titulos afectos a la produccidon de auntomédviles.

Cambia Ultimo

anterior cambio
B0k Berpettel i v i sss s siinaaiie 63,80 66,80
5 %% 1920-1950 Amort. ...ccvvuennen.. 118,80 119,20
_C: National d’Escompte Paris .........coieeees - 2,175 2.190
Crédit Lyonnais; .. e o e e e 2.210
Tinger i Fez o R A R 1.180 1.145
Atelier Chant Loire ........... 6.788 6,700
Entrepr. Ind. Charentaise .. 6.145 6.190+
Socony Vacuum France ., ossersaetn s 11 8B 12.100
Wagons LIt 0 o i i i » 767,00

LONDRES.—No desentona el mercado londinense de una a otra

semana, Van a la cabeza los valores deé los grandes aimacenes, los.

constantes declaraciones del
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quimicos, los de aviacion-y los de motores. En linea parecida es
tan los Bancos y las Companias de Seguros. Los valores de pe-
troleos vienen beneficiandose después del Acuerdo con Persia y
del aumento de los beneficios brutos de alpunas Ent‘dades, como
las del grupe Royal Dutch-Shell, Bien orientados contintan log
titulos de metales bdsicos, ¥ no tan firmes las minas de oro. Los
titulog dél caucho se encuentran en camino de franca recupera-

cion.
Ha influido favorablemenfe en Bolsa la declaracién reciente
de Mr. Butler sobre la balanza de pagos ifiglesa, que durante el

primer semestre del afio actual ha logrado un superivit no infé-
rior a 154 millones de libras esterlinas. La supuesta debilidad de
esta divisa no existe actualmente, segiin el Ministro.

Cambio Ultime

anterior camhio
Gonsblidatead ..o eieninn e OB e 68 1],
Shell | avai il sunn oRs st sy e L1D]S 117/6
Genefal EIECtr'll: IR LRSS A R R b4 41,"! "flg
Rubber Trust ........ 2 2
Imperial Chemical . 89/10 /4 a8
Rip Tinto Co. «.oiveiivin 37 Y, 40 1/,
General Mining & Finance Corp 102/6 100
Angle Iramisn Ol .. R . 7Y, 1715/ 55

NUEVA YORK.—Una de las causas principales dé la firmeza
de! mercado de Nueva York no se atribuye exclusivameénte a las
Presidente Eisenhower sobre la eco-
nomia del pais y continuidad de ayudas exteriores, s'no al cons-
tante incremento de las Cajas de pensiones y otros Departamen-
tos andlogos. La Bolsa habra podido experimentar momentos mas
o menos felices, como -sucede en todas partes: pero los baches,
si los hubo, se superaron prontamente, ¥y en la actualidad nos en-
contramos ante un mercado firme,

Claro es que las proximas elecciones parlamentariag han pro-
vocado en ‘Bolsa cierto nervosismo, acentuado en las semanas in-
mediatas, debido a que de su resultado depende una parte de la
vida economica y financiera del pais; pero esta circumstancia in-
fluye de manera relativa, porque, ante tode y sobre todo, estin los
esfuerzos que realizan los productores y la presidn que se ejérce
para que las Autoridades acomoden su programa politico no so6lo
a los intereses nacionales, sino a los que con éstas se relacionan.

Cambio Ultimo

anterior cambio
General MoOtoES foiriciiiisiiiaesivassssonsaasssars 89 8/, 89
B E AT e 60
American Tel: & Tel. ....... 171 1/,
International Tel. & Tel. . 93
General Electric viveeeveneesss 43 1/,
Canadian Pacific ..... 275,
Anaconda Copper % 41 Tl
Shell Oil ........... B5 4/,
Wes*th:ughouse o s sl Tivat
il LR LD e e » 68

ZURICH.—No decrece la buena disposicién del mercade de
Zurich. Hace tiempo, como venimos registrando en estas notas,
que la regularidad es casi general. Por otra parte, ¢l dinero se
manifiesta facil para toda clase de inversiones, como sucedid a
primeros de este mes con el nuevo empréstito 4 por 100 de Pero
fina, que ya se cotiza extraoficialmente a 103,75 por 100, vy fué
suscrito en und proporcién que su distribucion did a los Bancos
no pocas dificultades,

No abandonan la firmeza Jos valores que habitualmente se co-
t'zan en esta plaza. La situacién favorable de la economia suiza
ha creado un buen ambiente para toda la industria, destacando la
de productos quimicos. Los valores americanos estin logrando en
Zurich gran aceptacion, sobre todo los petroliferos.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbank, Bern................... » 3
Kreditanstalt, Zurich ... 1.570 1.562
Zurich Allg. i 11.500 11.950
Brown Bovery ......... 1.485 1.485
Nest|é Aliment 1.793 1.795
Royal Dutch ............ Bb8 890
Standard Ofl . 433 427
[nmh“de! b 'l"'1"."OI!.l'.F!rl.l'O?!l.'.l""l"' lrb?s l'ﬁw
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BANCOS

.. Los Banecos centrales contintian su labor -censtructiva, acorde
con la situacion econdmica de cada pais.

El Banco de Holanda, cerrado al |8 de octubre, presenta un
total de oro y plata, en lingotes y amonedado, de 3.033,794 milla-
res-de florines, que representa un aumento de 232 millares en com-
paracion con la semana anterior. La cireulacion fiduciaria se cifra
en 3.345,521 millares de florines, con disminucion de: 18,699 mi-
llares comparadamente con- €l balance precedente, El Banco de
Dinamarca, al 15 de octubre, también ofrece una disminucion de
circulacion de 207 millones, de una a otra guincena, quedando
aquella partida representada por 1711 millones. En cuanto al
Banco de Bruselas, la disminucin de circulacién se cifra en 480
millones de francos, al quedar en 100.029 millones, ¥ el encaje
oro alcanza un total de 37.991 millones de francos y disminuye <n
cinco millones.

Los principales descuentos comerciales bancarios a particulas
res son los siguienteg al 23 de octubre:

Austria, 3,50 por 100; Bélgics, 2,75 por 100; Canada, 2 por 10;
Dinamarca, 550 par 100; Fmlandia, 5,75 por 100; Francia, 3,25
por 100: Gran Bretafia, 3 por 100; Holanda, 2,25 por 100; Italia,
4 por 100; Noruega, 2,50 por 100; Pakistan, 3 por 100; Portugal,
2,50 pory 100; Africa del Sur, 4 por 100; Espana, 3,75 por 100;
Suecia, 2,75 por 100; Suiza, 1,50 por 100; Alemania occidental
3 por [00, y Estados Unidos, 1,50 por |00

El balance del Banco de Suiza no sera publicado hasta la se
mana proxima.

Un Sindicato de 12 Bancos holandeses anuncia la emision de
obligaciones en colaborac’on solidaria del Bank Voor Nederlansds-
che, de La Haya, por cuarenta afios al 3,25 por 100, por un total
de 20 millones de florines. El tipo de emision serd del 99 por 100
y las obligaciones de 1.000sy 500 florines, pudiendo cotizarse ofical-
mente en la Bolsa de valores de Amsterdam. Las amortizaciones
del préstamo comenzardn en 1965, a la par, en treinta plazos anua-
lés iguales. La lista de suscripcion quedé abierta el 25 de este
mes, y las impresiones sobre la emisién son satisfactorias.

DE FRANCIA

Lag caracteristicas miads acusadas del Banco de Franeia, al 14
de octubre, es la disminucitn de la circulacién fiduciaria, la que
representa una baja superior a los 34.000 millones en compara-
libn con el balance anterior., También disminuyen los anticipos
especiales al Estado en 800 millones. No cabe duda que esas par-
tidas y otras que figuran en el cuadro inserto dan idea de que la
situacion ccondém’ca de Francia, no cbstante sus grandes proble-
mas, sigue avanzando favorablemente.

Millones: de francos .

Anterior 14 octubre
Circalacion. ... e s A AT DED . 219 948
0 [ T e L e i 201.281 201.281
Divisas .... T R 8 46.099 46.968
Depbsitos .. e 111.451  108.433
ANHCIPOD «vee.vaninsians P o 903.249 900.849
Credtop s lamaiass

1.087.454 1.095.064

DE INGLATERRA

El Baneo de Inglaterra, al cierre del balance cuyas cifras prin-
cipales anotamos a continuacion, presenta una proporcidn de por-
centaje de billetes y monedas de ore y plata, en relacion con los
depositos, del 11 por 100. Las cuentas pablicas disminuyen en 82
milloneés de libras esterlinas; en camb’o se observa un aumento
en los dépdsitos bancarios de 13,7 millones,

" Aungue se estima en Inglaterra que las recientes huelgas por-
tuarias han ocasionado quebrantos en la economia del pais, ésta
continfia firme, segin manifestaciones de autorizados estadistas
ingleses.

Millones de libras

Anterior a0 ociubre
CreRlactin. . o bees i resiarstaudtes e TR sy 1.657,8 1.656,0
Oro y plata en Darras ....osimrmmsrenes 266,9 267,1
L et i e » »
Depositos .. A oo o 280,9 294,6
Anticipos ... <L ERT 1,9 4,7
Cradife el by i o i 14,4 14,6
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DE LA RESERVA FEDERAL

La cifra de préstamos comerciales de los Bancos de ‘Nueva
York, que figura en el balance de la Reserva Federal cerrado al
20 de octubre, alcanza la cifra de 7.38G millones de ddlares; las
inversiones extranjeras suman 3.003 millones y los depdsitos, tam-
bién extranjeros, 434 millones. La proporcion entre las exigibi-
lidades y su cobertura representa el 45,7 por 10N :

Millones de dilares

Anterior 20 ociubre
Cisealacidn ... ...oceiseprinees i el 25.729 25.667
R 21.810 21.071
Divisag .44 » »
] T R s e C R e 20.149 20.447
Anticipos ..... R 28 . A2 330
ErEdItoRs i v it i anisersbandes dass 24.922 24.788

DE SUIZA

Como ya hemos dicho, hasta la semana prox‘ma no serd publi-
gado el halance del ‘Baneo de Suiza. s
Millones de francos

3 Anterior 15 octubre
EirenlADI00a wif s, it «peigderiaperrewsy sodesgieks 4.916 »

S L S - SR e 6.233 »
Divisag ......, 544 »
Depdsitos .. 79,70 »
Anticipos .. ; 24.148 »
Erdditon- i R LS S e 49,03 »

DIVISAS

El progreso economico de: Europa, segin manifestaciones del
Secretario general de la ‘Organizacién para la’ Cooperacion Eco-
nomica Europea, es satisfactorio, mds que en cualquier otra época
desde que termind la guerra. Los dos tiltimos afies han visto aquel
progreso, tan rapido como inesperado, ¥ las reservase e délares
han aumentado mmcho. Dichas reservas todavia no son las que
hacen falta en estos momentos; pero si mayores que antes de aque=
llos dos afios, tanto, que hicieron. posible; para varias naciones,
la liberacién de las importaciones de la zona del dolar y el avance
liberalizador, aboliendo las restricciones: ¥ cupos, lo que ha sido
bastante rapido. -

Algunos paises, entre ellos Drancia, Italia y Turquia, todavia
trophezan con ‘dificultades, y muchas naciones. experimentan in-
convenientes de menor cuantia, Sin embargo, es de creer que se
exagera al examinar los inconvenientes, por importantes qle séan,
pues tienen significacion a veces secundaria en relacién con la
prosperidad general, que aumenta por momentas,

Para caminar hacia la solucién del problema de las divisas, ya
que ln convertibilidad ha de tardar en ser resuelta, €l Embajador
estadounidense en Inglaterra ha dicho gue ¢l florecimiento ¢ in-
cluso 1a seguridad de los Estados Unidos exigian la implantacion
de una politica comercial mas liberal, con el fin de permitir a los
aliados que se mantengan y fortalezcan por si mismos, porque de
lo contrario es probable que Norteamérica no salga de donde esta
en asuntos de comercio exterior. Muchas naciones de Eul‘apa_ ¥
de la. Comupidad britdtica s¢ ocupan ya seriamente de orillar las

BANCO PASTOR

CASA FUNDADA EN 1776
Capital suscrite. ... Ptas.  100.000.000,00
Id. desembolsado.. » 79.000.000,00
Fondosdereserva.. » 174.335.273,76

Central: LA CORUNA
MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO -

y otras 33 Sucursales en Galicia
Agenciaurbanaen Cuatro Caminos: LA CORUNA,

Aprobiade por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nimero 1.554
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Banco Popular
Espariol

FUNDADO EN 1926

Capital emifido mas reservas. 152.334.153,59
Capital desembolsade,.... 100.000.000,00
‘Reservas efectivas. .. ..... - 52.334.153,59

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID
=
Establecido con 96 Sucursales y Agencias
en Espafia y Norte de Africa
|
Realiza toda clase de operaciones bancarias
]
Servicio Extranjero especialmente organizado

Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el nlmero 1.481
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cuéstiones que afectan ‘a la proyectada convertibilidad y una vuel-
ta a las adecuadas condiciones comerciales que todo el mundo
desea; pero, seguramente, los pasos finales no serdn dados, por
muchos paises, hasta gque tengan la seguridad de que Norteamé-
rica se mueve en la direccidn necesaria,

MADRID—No hay wvariacion ‘en las cotizaciones fijadas ofi-
cialmente,
Martes  Mierc, Juevea  Vierned
| dolar USA .........icoeeeceeom. 58,95 . 38,95 - 58,90 38,95
I ibra eSterlimia ...o...oromrierne 109,06 mﬁ' 109,06 109,06
100 £rancos Franceses ..o 10,85 10,36 10,85 -10,85
100 francos marruqu{es Fr e L » 10,86 10,85
100 francos suizos .............ccceeees 901,85 » » »
1080 efeutdos- vaimesntviinaramea= 18,107 7L 51wl e 50 RE ey
* & 8

Esta sematia no s¢ han efectuado modificaciones. Los cambios
oficiales de moneda publicados el dia 25 de octubre de- 1954, de
agterdo con las disposiciones vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se deri-
ven del régimen francés de cambios), 3,128; libras, 30,600: déla-
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res.. JO950:  francos
rines: 288,157, escudos, 38,086;
146 -cofonas: suecas, 2,110;
ruegas, 1,533 dentchmarks,

suizos, 252970 francos belgas, 21,900; flo-
pesos  argentinos moneda legal,
coronas danesas, -1,585; coronas no-

2.607.

PARIS.~—La mmovilidad en los cambios de Faris es ia prueba
mis -concreta de que la situacidn econdmica no exige modificacio-
nes en'la estimacion de las divisas,

Los cambiog que a continuacion se resefan se ¢ntienden en uni-

dades monetarias de las plazas que ‘se indican, por francos fran-

ceses’:
Cambia Ultimao
anterior cambio
Lighon, .ot o e L T » »
Londres ..o 987,88 987,30
Nueva York e 350,00 549,95
IR R o L e e » »
LONDRES.—Las ligeras diferencias .que se observan en los

cambios hacen suponer que la situacion de la economia britanica
camina por los mismos derroteros. sat'sfactorios de la semana ap-
terior.

Los siguientes cambios se entiénden
las plazas que se citan, por libra esterlina;

en unidades menetarias de

Cambio Ultimo

anterior cambio
Lisboa 19,95
Nueva York 2,7981
Plrls ... 982
Zurich 12,243

NUEVA YORK.—Idéntica cotizacién de divisas en Nueva York,
pues no se advierte en las recibidas estas semana ninguna. variante.

Estos cambios son en centavo de délar, por la divisa de la pla-
za, excepto Londres, que es por libra esteriina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Eighoa % xn e o T T R 8,48 8,48
Londres ........... 2,82 2,82
Paris 5. 34 0,2800 0,2800
BOHEH - s rEa .l e e e e e ol VORNG 29,82

ZURICH.—Son tan insignificantes las cotizaciones de divisas
que envia el mercado de Zurich que apenag dejan margen para
suponer que - existen circunstancias que exigen modficacion “sen-
sible;

Los siguientés cambios deberin entenderse en unidades movieta-
rias de las plazas que se citan, por francos cuizos, a excepeidn de
Lisboa ¥ Paris, que suponen 100 escudos y 100 francos franceses,
respectivamente :

Cambio Ultimo

! anterior cambio

107 ¥ o £ e e e PRl 14,76 14,78

R e 12,2250 12,2475

[Nveva¥onk RGis ity 4. 9875+ 49879

F_’I.ria o AT T G R Bt S e il ] T 1. T 1,2480
METALES PRECIOSOS

Los precios. del ‘ora;- espécialmente, aparecen esta semana con
ligero descenso sobre la anterior; pero las diferencias son peque-
fias, yno permiten’ pensar en una tendencia bajista del metal ama-
rillo. "En fodo caSo, en retrocesos circunstanciales ¥ pasajeros.

(esq'uma a la Plaza de Canalejas)

Credit Lyonnais

Madnd I:amra de San Jerdnimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

T T YT T YT T YT T YT T Y YTYTETY

21-11-80 Telétono niim. 21-31-40
Teléfonos niim. 00-98.03 [ ¢lnees -
(Aprobado por la Dl.rectl.‘m Geneml de Banca y Bolsa con el numero 68.) - ]
“ - '"‘W"""'vv"v"vv"""""'-""'""""'v
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Ademdis e las cotizaciones que damos a continuacion, en: Lisboa
se afrecen |os signientes precios: oro en barra, el gramo, 3365
escudos; oro fino, 33,93; un soberano, 276,50; un délar, 55,75; un
franco swzo, 1l; un napoledén (200 francos dfranceses), 220; aum
florin, 21,50. En la Bolsa de Roma y Milan: oro, ¢l gramo, 719
liras; plata, el kilo, 18.200 liras. Tanger, Ia pnza de oro, 35,02
déblares, ;

En la Unidn de Africa del Sur, las cstadisticas referentes al
arg, incluyendo el mes de julio, dicen que en los primeros siete
meses de este afp la produccion dué de 7,4 millones de onzas, lo
" que representa un aumento de mas de medio millon de onzas en
relacion a igual periodo del pasado afio.

PARIS.—El oro presenta en el mercado de Paris una ligéra
varante al haber cedido la demanda,

Los precios gue a continuacidn 5S¢ resefian se entienden én las
unidades que se indican, por francos franceses la onza:

Frec.i-n Ullin:lo

antcrior precio
I s e St e e e LR 426,00 425,00
Plat;_l 1.801,00 1.501,00
Blibing o et S - oy et a2 12.756,00 12.735,00
LONDRES—5in variacion en los precios de la plata v plati-
no, hay descenso én la cotizacion del oro, siguiendo la tendencia

de otros mercados.
Los siguientes precios se entienden en cheélines v libras por onza:

Precio Ultimo

anterior precio
Oroai 251 y3 280y 10/,
Plata .... 74,00%, 74,00/
Platino 30,50 30,00 ‘,f_v,

NUEVA YORK.—El mercado de Nueva York se estabiliza
en los precios de metales preciosos, qué no ofrecen esta semana
variacion alguna.

S.

INTERES:

Banco Hispapo Americano
Banco Espaifiol de Crédito
Banco de Vizcaya

Banco de San Sebastidn
Baonco Garriga Nogués

quienes la ofrecerdn en susecripcion pihblica el

841

BANCO GUIPUZCOANO

San Sebastidn. Fundado en 1888.

Capital (totalmeate devembolsado)'.... 60.000.000 de pescias.
Reservas: 57.500.000 peseias. i
SUCURSAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 13. |
SUCURSAL EN BILBAD: Banco de Espaha, ?.
! AGENCIAS: Gran Via, 21y Gregorio Balparda, 43.
SUCURSAL EN MADRID: Avenida de José Antonio, 22,
SUCURSALES ¥ AGENCIAS: Andoaln-Azcoitia-Azpeilis-Beasain-
Cestona-Deva-Eibar-Elgoibar- Fuenterrabia-Hernani-Hospitalel de |
Liopregat-lrin-Molins de¢ Rey-Mondragdn-Mofrico-Ofiate-Oyarzun- |
Pasajes-Placencia de las Armas-Renteria-Segura-Tolosa-Vergara- |
Villabona-Viliafranca-Zarauz-Zumérraga v Zumaya. b
Seccion de EXTERIOR centralizads em Iz Sucorsal de Madrid.
(En edificio propiedad del Banco.)
{Aprobado por 1a Direccién General de Banca y Baolsa con el nimero 1.20a.)

|
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Estos precios son en délares- vy eentavos. por- ouza:

Precio Ultima

anterior precio
R e e s i S vt DBIDU 35,00
Vit .., 6,25 85,26
o e T PORBOUENNPSL L e P o L M A 84,00 82,50

ZURICH.—Contindia el metal amarillo, tinico qué se cotiza e
¢ste mercado, con €]l mismo precio precedente.
Los siguientés precios deberin entenderse en kilogramos pot

francos su'zos:
Precio Ultime
anterior precio
(8] ¢ e e L R S AP, R Fo Pt i 4.885 4.858
» »
»

UNION ELECTRICA MADRILENA

Capital sbcial: 775.000.000 de pesetas

SUSCRIPCION PUBLICA

de 150.000 Obligaciones de 1.000 pesetas nominales cada una

TIPO DE EMISION:

98 por 100, libre de gastos para el suscriptor

6,70 por 100 anual,
con impuestos a cargo del obligacionista, excepto el timbre de negociacion que serd de cuenta de la Sociedad,

Cupones semestrales de vencimiento: 1.° de mayo y 1.° de noviembre de cada afic.

El primer cupon se abonard el 1.° de mayo de 1955,

RENTA LIQUIDA:
5,196 por 100 mas la prima de amortizacién.

Se solicitard la admision de estos titulos atla cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona  Bilbao ¥ su inclusion
en la lista de los valores admitidos para las reservas obligatorias de las Compafiias de Seguros y Entidades de Ahorro.

La emision ha sido tomada en firme por las si.guieiites_'rf.ntidades:-

Banco Urquijo
Banco Central
Banco de Santander
Banco de Gijén :
Banco Guipuzcoano

Banco de Aragén

Bamnco de Bilbao

Banco Herrero

Banco Zaragozano

Banco Aragonés de Crédito

10 de noviembre de 1954 deoie
reservandose el derecho de declararla cerrada jen, cuanto haya sido cubierta,
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

2 de noviembre, LA EQUITATIVA DE MADRID, 5. A—
Domicilio social, Madrid. A las seis de la tarde. Extraordinaria.

3 de noviembre, MINERO  INDUSTRIAL CANTABRICA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A l.as cuatro
de la tarde. Ordinaria.

3 de noviembre, UNION DE PROPIETARIOS, S. A—Do-
micilio social, Barcelona, A las cuatio de la tarde. Extraord
naria.

3 de noviembre, LULvil’AhLA INTERNACIONAL DEL L(JR-
CHO, 8. A.—Domicilio social, Barcelona. A las cuatra de-la
tarde. Extraordinaria,

3 de noviembre, INMOBILIARIA DEL BULLAQUE, S. A—
Domicilio social, Madrid. A las once de la mafiana. Extraordi-
natia. v

4 de noviembre, LA HIDROELECTRICA, S. A —Dwomicilio
social, Huesca. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

4 de noviembre, ASCENSQORES DE SOLOCOECHE, S. A—
Domicilio social, Bilbao. A las cuatro de la tarde. Extraordi-
naria.

4 de noviembre, BENSA, COMPARIA MERCANTIL ANO-
, NIMA.—Domicil’o social, Barcelona. A las cinco de la tarde.
Extraordinaria.

4 de noviembre, GENERAL TEXTIL, 5. A.—Domicilio so
cial, Barcelona. A las siete de la tarde. Extraordinaria.

4 de noviembre, MURCIANA INDUSTRIAL MADERERA,
SOCIEDAD ANONIMA . —Domicilio social, Murcia. A las once
de la mafiana. Extraordinaria, .

3 de noviembre, ALGODONERA DE CASTILLA, 8. A—
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

5 de noviembre, MATERIALES MODERNOS DE CONS-
TRUCCION, S. A., (En liquidacion). —DUIJ'II{:—lliO social, Madrid.
A las diez de la maﬁma Extraordinaria.

5 de novigmbre, INDUSTRIA METALGRAFICA, S. A—

Domicilio social, Barcelona. A las once de Ia mafiana. Extraor-
dinaria.

7 de noviembre, SOCIEDAD ANONIMA LETONA.—Domé
cilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

3 de noviembre, SOCIEDAD ANONIMA LA UNION.—En
ell Gremio Sindical de Ultramarinos, Barcelona. A las cuatro y
media de la tarde. Ordinaria. '
16 de npviembre, CASA EDITORIAL BAILLY-BAILLIERE,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Madrid. A las cuatro
de la tarde. Ordinaria. -

7 de noviembre, MONTES DE BIMENES, S. A—En el Ayun-

tamiento, Martinporra (Oviedo). A las dos de la tarde. Ex:raor- i

d’naria.
7 de noviembre, CERAMICA SANTA RITA 5. A—Domicilio
sbcial, Jubia {La Corifia). A las once de la mafiana. Extraordinaria.
7 de noviembre, LA OLIVARERA DE AMBITE, S. A—Do-
micilio social, Ambite (Madrid)., A la una de la ta:‘de. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

CAGUAS ¥ SALTOS DEL ZADORRA, S. A.—Paga, a par-
tir del 2 de noviembre, €l cupén 15 de las obligaciones simples 5
por 100, emisién marzo 1947, a razén de 9,50 pesetas liquidas por
gﬂpon.

SUSCRIPCIONES

BANCO DE GIJON.—Suscripeitn reservada a |os accionistas
del 10 de noviembre al 15 de diciembre, en la proporcién de dos
nuevas acciones por cada |1 antiguas que posean, de 4.000 accio-
nes, de 500 pesetas nominales cada una, nimeros 22.001 al 26.000,
emitidas a la par, sin gastos, desembolsables en su totalidad en ol
acto de la suscripeidn. .

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacién piblica y cotizacién oficial los siguientes valores:
< 500.000 acciones de 500 pesetas nominales cada ura, niimeros
1000001 al 1.500.000, desembolsadas en su 75 por 100, emitidas ¥
puestas en cirewlacién por Altos Hornos de Vizeaya, S. A.

HESPANA ECONOMICA

3001 acciones al portador, dé 1O pesetas nominiales cada una,
nameros 2001 al 3001, completamente desembolsadas, emitidas y
puestas en circulacion por Urbanizadora Conguense, S. Al

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a
contratacion phblica y ecotizacidén oficial los sigu'entés valores:

250000 obligaciones 0 por 100, ntimeros 150001 al 40,000, de 500
pesetas nominales cada una, emitidas y puestas en circulacion por
Union Salinera de Espana, 5. A,

60.000 obligaciones simples 6,50 por 100, de 1000 pesetas no-
minales cada una, nimeros | al 60.000, em’tidas y puestas en
circulaciéon por Hidroeléctrica del Chorro, S. A.

(38,846 acciones ordinarias, nominativas, de 500 pesetas nomina-
les cada una, numeros 1916537 al 2.555.382, emitidas y puestas
en circulacion por Hidro:zléctrica Espafiola, 5. A.

7000 acciones serie A, numeros | al 7.000, y 98.000 acciones
serie B, numeros | al 98000, emitidas y puestas en circulacion por
Islefia Maritima, S. A.

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacion pablica y cotizacion oficial los siguientes valores:

50000 obligaciones simples, al portador, de 300 pesetas nomi
nales cada wma, nimeros | al 50.000, emision de 4 de junio de 1954,
al’ 6,50 por 100, emitidas y puestas en circulacion por Sociedad
Hullera Espaficla, 5. A. %

30.297 acciones serie B, de 500 pesetas nominales cada una, na-
meros 40,001 al 70.207, completamente [iberadas, emitidas y pues-
tas en circulacion por Soc’edad Hullera Lspauola, 5 A

DIVIDENDOS PASIVOS

BANCO DE ARAGON.—Solicita de sus accionistas ¢l pago,
del 1 al 20 de diciembre, del guinto y #ltimo dividendo pasivo de
las acciones nimeros 80.001 al 120.000, a razdn de 150 pesetas por
accion,

AMORTIZACIONES
DEUDA 4 POR I, EMISION |5 DE NOVIEMBRE DE
1951.—En sorteo celebrado el 13 de octubre han quedado amor-
tizados 6:925 titulos serie-A; de -1.000-pesetas; 2,433 titulos serie B,
de 5.000 pesetas; 1.839 titulos serie C, de 10.000 pesetas; 454 ti-
tulos serie D, .de 25.000 pesetas, y 281 titulos seric E, de 50.000
pesetas. =

"REDUCCIONES DE CAPITAL

SERVANDO GONZALEZ, S. A.—La Junta general exiraor-
dinaria del 7 de marzo acordé reducir el capital social a 1.890.000
pesetas, mediante la anufac™n de las acciones numeros 3.781 al
4.000. '

DISOLUCIONES

PUBLICACIONES Y EDICIONES GRAFICAS, A~—Por
escritura del 6 de octubre ha quedado disuelta y I:qu:dada esta
Sociedad. .

Resultados de Empresas
TELEFONICA DE TANGER, S. A—Seghn hace constar la

Memoria del ejercicio 1953, se realizaron en este afio "mportantes
trabajos para la ampliacion de las redes telefomicas, durante los
cuales se tendieron 15.522,600 metros de cables aéreos y subterri-
neos y constririda 3.05585 metros de canalizacion subtérrinea con
todos sus elementos anejos.

El nimero de lineas en servicio, al final del pasado afio, era
de” 6.884, con un aumento de 908 lineas en relacién a 1952, que-
dando peticones pendientes de nuevos abonados por un total
de 407,

El saldo de la cuenta de pérdidag y ganancias es de 43.210.697,38
francos, cuya distribucién se realizé del siguwiente mado: reserva
legal, 2.140.906,17 francos; atenciones estatutarias, 4.067.721,73
francos; amortizaciones, 34272944 francos; dividendo a las ac-
ciones, 30.014.725 francos; teserva especial, seis millones de fran-
cos; remanente para e ejercicio 1954, 644.61504 francos.

EDIFICACIONES VELAZQUEZ 8. A.—En el pasado -ejer-
cicio 1953 fueron adjudicadas a la Compaiiia obras por un volumen
de contrataciéon de 48 millones de pesetas, que unidos a los 56 mi-
llones del ejercicio anterior, hacen un total de obra contratada de
mas de 100 millones de pesetas.

El beneficio liquido del ejercicio ascendié a 645.159,53 pecetas,

- distribuyéndose un dividendo det 5 por 100 libre de impuestos.
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DON MIGUEL IGARTUA EGUIAZU i
CEn la semana altima falléc’o en ésta el que fué inteligente Ge-
rente de [gartha, 5, Al ¥y mas tarde uno de los colaboradores me-
jores primero del inolvidable Aleixandre y luego de su Sucesor,
igualmente de mérito, el Sr. Salgado, a quien sucedid en el Banco
Mercantil e Industrial y en Bami, siendo uno de sus mejores in-
térpretes y mads fieles contnuadores; era. también Presidente de
la Sociedad Anonima Plasencia de las Armas; de la Compafiia
Auxiliar de Transportes; 8. A.; Consejero de San Roman, 5. A.;
de C. E. A, y Vocal-Contador de la Camara Oficial de Comercio
de Madrid:

Igarttia era la personificacion del hombre de accion. Pero, ade-
mas, la de la bondad auténtica. Diligente y recto. Supo siempre
tener la postura que habia de asegurar la amistad de cuantos le
trataban,

Su degaparicion ha wrprend:do a muchos. Muere joven y deja

un hueeo dificil de lenar en las empresas v circulas que “tenfan

a honor tenerle en su seno y entre cuantos le conocian, sus amigos.

DON MANUEL GONZALEZ HONTORIA

Fallecio esta semdna el Diplomatico, ex Ministro de Estado'

monarquico y Consejero de diversag Empresas, ademis de Abo-
gado de gran autoridad, cuye nombre indicamos. Estuvoe apartado
de roda uctividad politica desde ¢l dia que cayd pricticamente la
Monarquia constitucional parlamentaria, y modesio como todo hom-
bre de ‘mérito, dispuso que no se¢ d'era ni cuenta de su falleci-
nuento.

Kl pais pierde esp. Hoy es sensible como nunea.

- O Come fué ofrecido en su dia, ¥ con ocasion de otro home-
naje merecido, s¢ ha botado en los astilleros de la Unidn Naval
de Levante el “Ernesto Anastasio”. La flota de la Trasmediterra-
nea se remoza asi fizica y moralmente.

Lleva en su matricula el nombre gue en unién del de D. Juan
José Démine fué su mds consecuente puntal. Y lo hace no solo
en ¢l ambiente que podia s¢r mas grato para el Sr. Annstasio,
sino dando el amadrinamiento a la hija que hubo de pechar con
¢l complejo papel de madre en un hogar propiamente dicho.

Todo fué, pues, emotionante en grado sumo para el marinog mer
cante, ¢l jurisconsulto v el administrador de tantas empresas e in-
tereses, Ni yamos a descubrirle ahora ni precisamos decir uma vez
mas lo que lo estimamos.

Don Ernesto Anastasio pudo haber sido el organizador de :n
primera carrera. Y el probablemente insustituible coordinador de
unias comunicaciones ¥y unos transportes-explotacon.

O Ante. los reiterados deseog expresados por 1. José Maria
Soroa y Reyes de cesar en el cargo de Director general de “Bil-
bao”, C. A. de Sepuros, que venia desempefiando con gran acierto
v eficiencia desde 1923, los restantes miembros del Consejo, vistas
las razones expuestas por el.Sr. Soroa, accedieron a ello, ¥ con-
siderando que su permanencia en la Compafifa era sumamente be-
neficiosa para la msma, acordaron, a propuesta de D. Antonio
Opt’z ¥ por unanimidad, nombrarle Presidente del Consejo.

El Sr. Optiz, vinctlado a la Compafiia desde su fundacién, ¥
qué ha renunciade a su puesto en favor del Sr. Soroa, seguird
perteneciendo al Consejo de Administracion.

Para sustituir a.D. José Maria Soroa y Reyes fué designado
su hijo, D. José Miguel Soroa y Gamez, cuyas dotes y capacidad
han sido puestas de relieve por la meritoria labor .que como D
rector Adjunto de !la Compafifa ha wenido realizando.

DISPOSICIONES OFICIALES

OBRAS PUBLICAS—Orden de 9 de octubre ("B. 0.7 del 13),
autorizando a la Compafifa Tranvias de Barcelona, S. A., para
elevar sus tarifas,

OBRAS PUBLICAS,—Orden de 19 de octubre (“B. 0.7 del 24),
determinando los indices de revisién de precios para el mes de sep-
tiembre.

HACIENDA.—Decreto de 6 de octubre (“B. O.” del 17), acor-
dando la exencidn del Impuesto sobre el Producto Bruto de las

Minas para las exporiaciones al extranjero.del mineral denominas
do espato-fltor,

HACIENDA —EL “B..0." de 19 de octubre publica la ligui-
dacién provisional del presupuesto de 1953, al 3] de diciembre.

GOBERNACION.—Orden de 5 de octubre ("B. O.” del 16),
autorizando el uso de materias. colorantes para los productue ali-
menticios v ordenando su registro en la Direccion General de Sa-
nidad (Jefatura de los Servicios de Higiene de la Alimentacion).

JEFATURA DEL ESTADO. — Decreto-ley de 6 de octubre
(“B. 0." del 24), sobre concesidn al presupuesto en vigor de la Sec-
cion novena de Obligaciones de los Departamentos ministeriales,
“Ministefio de Trabajo”, de un suplemento de crédito de 25 mi-
llones de pesetas, con destine a aumentar la subvencion del Es-
tare a la Junta Nacional del Paro Obrero para la realizacidn de
obras en las provincias de Caceres, Cordoba, Jaén y Malaga,

PRESIDENCIA.—Tres Ordénes de 30 de septiembre y una de
20 de oetubre ("B 0.7 del 25), coneédiendo cuatro suplementos de
crédito de 45000, 500,000, 66886 y 415.181,84 pesetas, respectivas
meénte, al yigente presupuesto de los Territorios del Africa Occi-
dental Espafiola.

IBEROAMERICA

Q Las exportaciones de café del Brasil durante el primer tri-
mesire de¢ la campana actual, es decir, de'1 de julio al 30 de sep-

ﬂLmhﬂ.; han astendide a 1.981.000 saces, lo que representa €l ni-

vel més bajo desde hace muchos aifios, v es sensiblemente mft':rmr
al periodo correspondiente del pasade ano.

O El! Vicepresidente de la Corporacion de Fomento chileng ¥
¢l Presidente de los. Yacimientos Petroliferos Bolivianos han fir-
mado un Acuerdo para el trueque de 3.000 toneladas de acero chi=
feno por LZ00O00 litros de gasolina.

EXTRANJERO

O La produccién india de sal de 1933-54 se elevd a 83,2 millo-
nes de maunds (un mauond igual a 82,3 libras), de 74,1 millones
en 1950-31. El objetivo de la campaia 1055-50 es de, 83,7 millongs.

© La Compafiia Nacional de Combustibles Delek, de Israel, ha
anuneindo su plan de comprar en Persia una parte gonsiderable de
sits necesidades de petréleo en bruto cuando se reanude la produc-
ci6n, dé acuerdo con un convenio reciente. Hasta ahora, la Com-
pania habia estado importando petroleo crude ¥ fuel-cil de Vene-
zuela, los paises europeos y la Unién Soviética.

En wvirtud de un cenvenio concertado con la Anglo Iranian, la
Compania Delek sumanistrara un tercio de las necesidades de pe-
tréoleo de Isracl. :

Mientras tante, la Compafia ha decidido aumentar su capital en
1 088.000 libras israelitas a 3.288.000. Esta medida refleja la ex-
pansion en el movimiento de la Compania de alrededor de dos mi-
llones de libras israelitas en 1952, & unos 17 millones este afio:

Por otra parte, la Compafiia va a participar en la compra de
tres buques-cisterna.

- o L4
Biblicgrafia
EL. REASEGURO POR GRUPOS, por Jacinto Fenoll Ceva—
Riesgo v Seguro, II trimestre. Madrid.

Este documentado estudio del reaseguro por grupos se debe a
la autoridad de D. Jueinto Fenoll Ceva, que tan activa parte tomb
en ¢l reciente Congreso de Actuarios celebrado en Madrid, reunién
a la que asistieron, como e¢s sabido, relevantes personalidades ex-
tranjras que pusieron de relieve la capacidad de nuestros profe-
sionales.

Enire ellos figura el Sr. Fenoll, Subdirector de Continental, So-
ciedad Andnima, Compafiia Espaficla de Reaseguros. El dominio
que ¢l autor del folleto ticne de estas materias nos releva de des-
tacar que su trabaje ha merecido los mayores placemes, pues den-
tro de la brevedad y concisién dél trabajo que nos octipa figuran
todos los elementos necesarios en el orden fécnico para dar cono-
cimiento de este sistema de reaseguro, cuya definicién vemos en el
libro con toda clase de detalles.

En conclusion, el sistema de grupos ofrece, ademfs de otras

ventajas, un control de pélizas a reasegurar y una comprobacion
de las primas del ejercicio, clasificadas en conservadas y cedidas
en reaseguro. -

Felicitamos sinceramente al autor del sictema.



BANCO ESPANOL DE CREDITO |

Domiciio social: ALCALA 14 - MADRID

Capital desembolsado. 371 250.00%, — pias.
Reservas . . 513.146.012,77 >

467 Dependencias ;;-Espaﬁa Y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.:

SERVICIO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorleta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velazquez, 29 meoderno. Bargui-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4, Miguel Angel, 16. Brave Murillo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera. 36).

Goya, b.

DEPENDENCIAS DE LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey, Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-

chén, Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo de E| Esco-
rial. San Martin de Valdeiglesias,

———

| “GRUPO EQUITATIVA“

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA.

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosilio) RIES-

GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones que realizan: SEGUROS BSOBRE LA

ViDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA-

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC-

CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU
ROS en todas sus clases.

EJERCICIO 1935

Capital y reservas técnicas y libres ............ 614.739.088
I'otal de primas recaudadas ........................ 222.265 261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

A B e OO O SN0
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 39 B02.774

Activo, suma ........... ceresmreseense 192.369.709,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por

un valor de mas de 136 millones situa-

dos en Espafa y el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domilclllo soclal del “Grupo”: Alcals, 63, Madrid
Apartado de Correos nGmero 2, Tel&fono 26-70-99.

tAprobado por la Direcelon General de Segurog

i

l thprobade par in Diracclén Goanrnl de Bonca, con ol aomare 1.520 )
==

Banco Exterior de ESpaia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250.000.000 de pesetas
Idem suscrito 200.C¢C0 o0 »
Idem desembolsado 200.000.000 »
Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nimero 41
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nim. 25, v Avenida de José Antonio, mim. 557 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia, y Vigo.

ISL.AS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava: Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poéo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tanger v Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO HSPAROL EN PARIS

Paris: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (9.2),

Parfs; 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lieutaud.

Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,

angle Tue Georges Mercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. €. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Streat,
EANCO ESPAROL EN ALEMANIA

Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

RICANO

MADRID

Capital desembolsado  425.000.000
575.000.000

TOTAL. . . 1.000.000.000 de Ptas.

Reservas .

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANIERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:

Alcalé, nim. 68 Lagasca, nim. 40

Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.? 300
Conde de Peiialver, nim. 49
Duque de Alba, n.2 15
Eloy Gonzalo, n.? 19
Fuencarral, nim. 76
J. Garcio Morate, 158 y 160

Legazpi (Gta. Beats M." Ana de Jeud, 12)
Mantuano, num. 4
Mayor, nim. 30
P** Emperador Carlos ¥, 5
Pte. Yallecas (Avda. Albufera, 20)
Redriguez San Pedro, 66
Sagasta, ndm. 30
San Bernardo, n.® 35
Serrano, numero 64

Aprobode por la Direccién General de Bance y Bolsa con el ndmare 1.468
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GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.—MADRID




