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LOS VALORES DEL MOMENTO
LA BANCA

Nunca se puede pretender encontrar una explicación terminante de todas las al¬
zas y bajas que se producen en la Bolsa. Sabemos, sí, los factores que pueden influir
y la repercusión que cualquier noticia, favorable o adversa, tiene sobre las coti¬
zaciones ; pero lo mismo que al rebotar una pelota es imposible determinar la tra¬
yectoria que en definitiva haya de seguir, no por la imposibilidad técnica que con
arreglo al principio mecánico de la acción y la reacción exista para predecirlo,
pero sí por la multitud de factores a tener en cuenta, muchos de los cuales, acaso
ia mayoría, escapan a la observación en el momento del lanzamiento, la curva de
las cotizaciones es determinada, aparte de lo que se sabe y se rumorea de cada
valor, por una serie de motivos psicológicos, imponderables que pudieran llamar¬
se, que, desconocidos del que observa desde lejos, dan la impresión de que las
oscilaciones en uno u otro sentido no tienen causa alguna que las justifique. En
la última temporada quienes consiguen los favores del dinero son los Bancos. Nues¬
tras Bolsas han tenido sus alzas y bajas, como de costumbre, debidas a causas
estacionales o eventuales, pero dentro de ellas los títulos bancarios se han man¬

tenido, desde hace bastantes semanas, en la cúspide de la atracción dineraria. ¿Ra¬
zones ?

Habremos de empezar por descartar las que pudieran considerarse como ele¬
mentales. Los grandes Bancos difícilmente llegan al 3 por 100 en sus dividendos,
relacionados con las cotizaciones de hace escasamente un mes; menores serán con

el alza de las últimas semanas. Los rumores de dividendo en acciones o de amplia¬
ciones de capital en buenas condiciones para el accionista han sido desmentidas pol¬
los elementos dirigentes, y en los casos en que se sabe algo de esto está ya de sobra
cotizado en los cambios. Es posible que detrás de la negativa oficial se rumoree, o
sepan noticias secretas, pero esto podría afectar a una Entidad, no a la colectivi¬
dad de Bancos. Se hace preciso reconocer que el viento que lleva el dinero hacia,
las acciones bancarias no lo desencadena ninguno de esos factores. ¿Será que la alta
dirección de las Empresas bancarias ofrece mayores garantías o tiene mejor prestigio
que la de otra's Empresas industriales? No sería el primer icaso en que sólo el nom¬
bre del empresario hace subir o bajar él valor de un negocio, ni tampoco que por un
cambio de dueño, o de dirección, se ponga a flote un asunto que se venía abajo o, al
contrario, se hunda un negocio floreciente; mas tampoco es probable que esto se
dé en el caso que comentamos; las grandes Empresas tienen todas dirección com¬

petente, en 110 pocos casos los nombres se repiten en los Consejos de Administra¬
ción, de forma que bien puede decirse qué la orientación general ha de ser la mis¬
ma; y tratándose de una casi identidad de personas, que el prestigio que se les con¬
cede como banqueros vaya a negárseles para otras organizaciones, no es cosa que
entre en el terreno de la lógica. Las cotizaciones deben reflejar el valor del nego¬
cio, y, por tanto, si en un principio, al constituirse una Sociedad y empezar a
funcional- normalmente, el cambio debe ser igual al nominal; cuando pasado cier¬
to tiempo sube aquél, es; sin duda, porque se estima que el negocio vale más; los
balances de la Banca privada, al 30 de junio último, acusan, para un capital de
3-903,8 millones de pesetas, unas reservas de 4.079,1; no cabe duda que el negocio
está bien cimentado y perfectamente resguardado. En junio de 1953 todavía el
capital superaba a las reservas; en el año actual éstas marchan ya por delante;
mas las fuertes reservas son cosa con la que había que contar desde hace tiempo en
el negocio bancario; y si efectivamente puede y debe ser una causa de alza en la
cotización de sus acciones, ni justifica que sea tan elevada como lo es en los últi¬
mos tiempos, ni es una novedad para que ahora se lancen hacia arriba a mayor
ritmo que lo venían haciendo de antiguo. Desechadas las causas normales, si se

quiere aventurar una hipótesis que permita fundamentar el alza, habrá que buscar
motivos intrínsecos que, si no nuevos, ’sí pueden en algunos momentos valorarse
más qué en otros, plor causas también internas o relacionadas con la política de
los tiempos. La materia prima con que operan los Bancos es el dinero, y el pro¬
ducto que ponen a la venta e's igualmente el dinero. ¿Estará ese artículo más en
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moda ahora que en otros tiempos y se venderá mejor, por lo tan¬
to? Acaso por este camino podamos encontrar el cabo clcl ovillo;
para suponer, nada más que suponer, algún fundamento al hecho.
Como es natural, tratándose del producto dinero no se puede ha¬

blar de que esté más o menos de moda ni de que se venda mejor
o peor por ese motivo; lo que es indudable, sin embargo, es que
tal producto no ha de tropezar nunca con crisis de ventas. Sube y
baja como toda mercancía, pero mientras la locura inflacionista no
se apodere de las directrices de la política económica, el precio del
dinero debe responder a su valor. Hace ya más de un año que
nuestra moneda ha alcanzado una estabilidad y una estimación en
los mercados internacionales de que antes carecía, luego la calidad
del producto que venden los Bancos ha mejorado, el precio se man¬
tiene el mismo, mejor dicho, ha tenido una ligera baja al dismi¬
nuirse en un cuartillo el tipo de descuento; son, por tanto, dos fac¬
tores que deben contribuir a aumentar la demanda y, por tanto, a
ensanchar el negocio bancario. Por otra parte, el ritmo de nuestro
ahorr-o, nuestro índice de capitalización, es bajo; y en cambio nues¬
tro proceso industrial se ha intensificado, los mercados de capitales
indican que la demanda de dinero para las Empresas crece más
de prisa que la oferta; por tanto, lo que no hace el ahorro tiene que
hacerlo el crédito o, lo que es igual, la Banca, no directamente,
invirtiendo en la financiación de Empresas los fondos que le con¬
fía su clientela, sino a través de ésta, mediante créditos concedidos
a los particulares; a quien le conviene acudir a una ampliación
de capital o se encuentra de improviso con la obligación de abortar
un dividendo pasivo, si de momento no tiene disponibilidades bus¬
ca el numerario preciso eii la Banca, que anticipa lo que sus clien¬
tes ahorrarán después.
En los balances citados, de la Banca privada al 30 de junio úl¬

timo, figura un total de créditos concedidos de 29.812,3 millones
y los efectos de comercio alcanzan los 39.098,4; es decir, que de
una u otra forma el total de anticipos pasa de los 70.000 millones,
mientras que capital y reservas sumados no llegan a los 8.000.
¿Pesa también en el alza de los valores bancarios el “statu quo"
que ahora rige, que impide que aumente el número de establecimien¬
tos de crédito, y sea esto una ventaja para los que funcionan? Todo
pudiera ser. Lo cierto es que en ninguna rama de nuestras activi¬
dades se ha dado un proceso de concentración tan grande como en
el negocio bancario. Sus características especiales, su homogeneidad,
le hacen sentir más que a ningún otro las ventajas de la explo¬
tación en grán escala. Es indudable, además, que se trata de una
actividad qué, bien llevada, rinde pingües ganancias; de esto ha;7
mayor defensa en la concentración. Por lo demás, s? hay limita¬
ción dé competencia también la hay de dividendos..
¿Habrá, además de estas hipótesis que aventuramos como po¬

sibles causas dél favor que el mercado dispensa a esas acciones,
alguna otra de mayor envergadura técnica o menos conocida por
el vulgo que influya con más fuerza en ello? Es posible; pero no
cabe duda que la’estimación de estos valores refleja, en todo caso,
dos factores de positivo interés: confianza en la política económica
y confianza en la moneda nacional, o sea en la economía entera.
El auge de cualquier industria es signo de prosperidad en ella y,

por tanto, un síntoma parcial de bienestar nacional. La buena dis¬
posición de los Bancos refleja la totalidad de la vida económica:
es la economía, toda, y su representante la moneda, lo que entra en
juego.
¿Dónde han quedado los tiempos en que el valor de las monedas

se ligaba férreamente al oro? ¿Qué se ha hecho de aquellas teorías
que asignaban a,! metal amar dio el papel regulador de la circula¬
ción dineraria por medio del “goldpoint” de entrada y otro análo¬
go de salida, que incrementaban o restringían automáticamente el
dinero circulante? No hay duda que la estabilidad en el valor del
dinero es condición indispensable de toda economía sana, y acaso
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el sistema del patrón oro y la trabazón de las mohedas al metal
amarillo haya sido el menos malo de todos los sistemas moneta¬
rios ensayados. Sólo el menos malo, puesto que el oro no está
exento de fluctuaciones en su valor, que por tanto arrastrarían al
valor de las monedas. Pero con todo y eso, la realidad ha demos¬
trado que ninguna nación, sólo alguna excepción, lo han podido re¬
sistir ; prueba evidente de que por encima de toda identificación con
cualquier patrón monetario hay algo de más peso en el valor de la
moneda, cual es la situación económica general. Con todos sus de¬
fectos, el mejor patrón ha sido el oro, y, sin embargo, no ha. podido
en ningún caso resistir el embate de una mala situación económi¬
ca interna; ante ésta, la moneda enfermaba y su convertibilidad en
oro sólo servía para agravar la situación; para evitar la ruina que
esto significaba, no había más solución que abandonar el patrón
amarillo. Volviendo la oración por pasiva, puede decirse que en una
situación brillante, la moneda vale, se revaloriza y adquiere pres¬
tigio dentro y fuera de su nación de origen prácticamente, sin ne¬
cesidad de patrón de ninguna clase.
En la peseta hace ya tiempo que se observa una tendencia a su

mejora, a su estabilización. A mayor abundamiento, en el año
que corre se cuenta con una excelente cosecha; no cabe mejor pa¬
trón monetario Que la abundancia de los productos, sobre todo los
de primera necesidad; ello es nuncio a corto plazo de una revalo¬
rización del dinero, o al menos de una seguridad para su estabilidad.
Por otra parte, los Acuerdos americanos, ya en vías de realización,
con contratas adjudicadas para la construcción, representan el aire
que se insufla al fuego de nuestra actividad económica. Lo que
quiere decir que si por un lado el dinero se revaloriza o es estabi¬
lizado en su valor, por otro los precios se sostienen con actividades
que impidan el decaimiento de los negocios. El valor de la mone¬
da, y por ende la prosperidad o la ruina del país, está en manos
de la prudencia en la política económica y en el mantenimiento
del equilibrio entre los dos factores: dinero y productos; demanda
y oferta de dinero; acierto, por tanto, en la fijación del precio de
éste. El dinero excesivamente barato propende a su desvalorización
y a la inflación monetaria y crediticia; y si se rebasa el límite pru¬
dente por arriba, a dificultades comerciales y de financiación.
Por haber confianza en el valor del dinero que permite hacer

cálculos al iniciar un negocio; por ser conveniente su precio; por

estar asegurada una actividad económica intensa, hay fuerte de¬
manda de crédito. Porque la estabilidad en el valor de la moneda
está lograda, puede la Banca concederlo y renovarlo indefinidamen¬
te, con la tranquilidad de que cuando el deudor, beneficiario de
los mismos, quiera reembolsarlos, tiene que hacerlo en moneda del
mismo valor que aquella en que los recibió. De ahí la solidez del
negocio bancario eri el momento presente y, en consecuencia, el
alza de sus acciones. ¿Que hay otras razones más ocultas y acaso
de mayor enjundia que desconocemos las gentes ajenas a la acti¬
vidad de la Empresa? Pudiera ser. ¿Que las razones, ocultas o

visibles, se sobrevaloran en el mercado y que por tanto se exagera
el alza? Es probable; las Bolsas han sido siempre propensas a ello..
Pero de que es un buen síntoma, de eso no cabe duda. Forzoso es

reconocerlo.
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comentarios
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Notas y
Los gastos de transporte urbano.
El crecimiento de las grandes' aglomeraciones urbanas, lo mismo

en' España :que en el extranjero, plantea cada vez con más fre¬
cuencia y en mayor proporción problemas especiales a los que re¬
sulta urgente dar 'solución, antps de que su volumen llegue a oca¬
sionar yna seria dificultad para el desenvolvimiento de la vida
ciudadana.
No vamos a referirnos, desde luego, ni a los transporte? urbanos

ni a la vivienda, aunque tengan una muy íntima relación con el
primero lo que pretendemos decir.
No hace mucho, en Madrid fué presentada la cuestión de la

jornada sin interrupción para el comercio, con sugerencias acerca
de la conveniencia que para los mismos 'interesados y para la eco¬
nomía en general podía representar el ahorro de la cantidad de
tiempo que es preciso invertir en la ida y vuelta a media jornada
desde el centro de trabajo al hogar. Aquello, después de haber
sr’do sostenido algunos días en las páginas de la prensa, quedó en
el olvido,, como ocurre con la mayoría de los temas susceptibles de
proceder a innovaciones en la rutina general.
Pero hoy, ante el que podemos llamar endémico problema del

suministro de energía, en el cual se ha visto bien claro que son
bastantes tres meses de sequía para que aparezcan las restriccio¬
nes, e’s posible que la conveniencia de reformar a fondo nuestras
costumbres sea necesario tenerse en cuenta y adoptar alguna, me¬
dida de carácter definitivo. Una jornada contmua de nueve de la
mañana a cinco de la tarde en invierno y de ocho a cuatro en ve¬
rano, con una breve interrupción de una hora para que el personal
pudiera tomarse algún alimento y descanso, .sería, sin duda, una
solución que tendría buena acogida entre el elemento afectado, por¬
que no 'serían solamente estas variantes en el horaro, con mayor
tiempo libre durante la tarde, sino que, a la vez, produciría un
considerable ahorro en los gastos de transporte, con la consiguien¬
te descongestión de este servicio.
Por mucho que sea el apego a las antiguas normas, y más en

un país como España que le gusta de prolongar el día ha'sta bien
entrada la noche, lo cierto es que esta necesidad, quiérase o no,
se va imponiendo a grandes pasos y con carácter de urgencia. Li¬
mitándonos ahora a nuestro país, resulta evidente que las dos horas
de descanso en la jornada son insuficientes, principalmente en Ma¬
drid y Barcelona, para muchos de los productores que deben tras¬
ladarse a su casa y regresar al trabajo. Tal como está el servicio
de transporte urbano en ambas capitales, no es preciso esforzarse
para señalar /muchos trayectos en los cuales el tiempo que se inp
vierte se aproxima a una hora, en el supuesto de que no se pro¬
duzcan interrupciones por falta de energía, accidente?, etc.
Pero existe todavía otro aspecto para que abundemos en nuestro

criterio, y es el de obtener por este medio, sin temor a una altera¬
ción en el índice de salarios y precios, un ingreso-indirecto con

que contribuir a una mayor capacidad adquisitiva por parte de
varas docenas de miles de personas, para las cuale? el capítulo de
gastos de transporte, en familia, representa mensualmente algu¬
nos centenares de pesetas. Precisamente, y refiriéndonos a este ca¬

pítulo de gastos, hemos observado recientemente cómo en el ex¬

tranjero se ha iniciado una campaña para conseguir que el importe
de lo's gastos de traslado desde el hogar al centro de trabajo sea
excluido de tributación por rentas de este carácter, por estimar
que deben ser considerados como gastos industriales y no sujetos
a tributación. Lo mismo podríamos decir en España sobre el im¬
puesto de Utilidades, todavía no reformado a pe'sar de las prome¬
sas efectuadas, por ser de justicia que aquellos gastos derivados
de la forzosa comparecencia al cumplimiento de una obligación
social no debe estimarse como renta sino como carga.
Difícil vemos la cuestión, pero no por ello menos oportuna, a

nuestro júrelo, la sugerencia como “arbitrio” nuevo en el con¬

junto de arbitrismos que vivimos y educamos a las nueva? gene¬
raciones.

El movimiento bursátil neoyorquino.
Es interesante siempre conocer el movimiento de los mercados de

capitales de la primera ciudad del mundo, cual es Nueva York,
y de ella vamos a referirnos al principal, o sea al New-York
Stock Exchange, puesto que el otro, el American Stock Exchan¬
ge, creado poco antes del derrumbamiento financiero de 1930,

tiene volumen de operaciones muy inferior al primero, cuyos an¬
tecedentes se remontan a últimos del siglo xviu.

Ei i\ew ïOiK oiock Excnange íegisira un total de 1.375 soc-os,
con personalidad tísica y juriuica, que tienen uerecúo a interve¬
nir en tas operaciones que allí se íeaiizan, meuiume el pago' de
una cuota anual de 75U dolares, con la particularidad de que ios
Bancos no pueden, en modo aiguno, ser imemoros de la Bolsa.
Eos eiilpieauos ue este gigaiiiesco centro oursatii, cuyos Pilos y ue-
cisiones mtluyen en tonas la? naciones del munao, pasan de BUA),
sostenidos con las reíeridas cuotas y con los aeréenos que perió¬
dicamente satistacen las Sociedades cuyos títulos son cotizados
en Bolsa. Eor otra parte, la fianza exigida a ios miembros para
poder operar e intervenir en lo's negocios bursátiles es ue uo.iaa)
doiares.

Tero lo realmente impresionante, aparte ese medio millón de
■

cabiesi telefónicos, a traves de los cuaies se asegura la comumca-
cion de los camb.os a todo el munuo, son las curas correspon¬
dientes al movimiento bursátil, propiamente diCño, empezanuo por
destacar la fabmosa de iAMAAj' millones ue doiares a que ascien¬
den los 3.51A) millones de acciones admitidos oliera.malte en el
mercauo, distribuidos en 2.5tA) ciases de títulos, o sea correspon¬
dientes a otras tantas Empresas o íirmas. El importe de la ne¬

gociación, en el año 1952, fué de cerca de 3.UÍA) millones de dó¬
lares procedentes de la contratación de 340 malones de acciones,
debiendo consignar que esta otra correspondió a un año de es¬
caso movimiento bursátil, toda vez que dos años antes, en 1950,
los títulos objeto de negociación se elevaron a 5UO minónos, sola¬
mente en renta variable. En las operaciones a plazo, la garantía
que se exige para asegurar su buen fin, era, hasta la crisis de
1950, del 15 por 100 del valor efectivo de aquellas, pero actual¬
mente es del 50 por 100. e

La inversión del ahorro norteamericano en títulos de renta va¬

riable y también fija, aunque ésta en proporción de 1 a 4 con rela¬
ción a aquélla, está muy. extendida en el país, acusando las esta¬
dísticas que más de siete millones dé americanos poseen acciones
de alguna clase. Las cuatro Empresa? más populares son la Ame¬
rican TeL-phone Telegraph, con 1,2 millones de tenedores distintos;
la General Motors, con 500.000; la United States Stel, con 285.000,
y con una cifra muy' parecida la Standard Oil, de Nueva Jer¬
sey, todas las cuales repartieron, en 1952, 1.632 millones de dó¬
lares.
El barómetro de la situación del país es, 'sin duda, la citada

Bolsa neoyorquina, que desde hace años se rge por el índice Dow
Jones, y sus informaciones se basan en el promedio resultante de
los cambios de 150 títulos distinto?'. Como dato digno de ser ano¬

tado señalaremos que en la actualidad este índice es de 342, y
cuando el “crac” de 1930, ya citado, en el cual el valor de las
inversiones en acciones disminuyó en 50.000 millones de dólares,
era de 381; entonces la rentabilidad media era de 3,47 por 100 y
hoy .es de 4,74 por 100.
Finalmente, y como resumen de lo qpe la Bolsa de Nueva York

representa en la economía del país, diremos que el conjunto de
acciones que allí se cotizan representa a Empresas cuyo- censo
laboral suma más de 10 millones de obreros. Su importancia, por
tanto, unida a* la del American Stock Exchange, es 'superior a
todas las Bolsas europeas juntas.

El consumo de carne.

España es país donde el consumo de la carne no parece, según al¬
gunos, tan importante como en otros países de Europa, por das con¬
diciones de nuestro clima. Sin embargo, las dificultades del mercado
van en aumento, hasta para el ganado vacuno mayor. El subcon¬
sumo preocupa a los ganaderos, que dicen ven envejecer el ganado
en las dehesa's per falta de compradores. Las dificultades se agra¬
van en estos momentos con la campaña promovida por los expen¬
dedores, que tiende a limitar lo? despachos de carne al público.
En opinión de algunos interesados, hay que oponerse a las restric¬
ciones o limitaciones, ya que e'sto equivaldría, según afirman, a
otorgar una especie de monopolio o exclusiva en favor de un nú¬
mero de‘industriales actualmente establecidos. Dentro de un régi¬
men de regulaciones generales1, no habría razón para oponerse a
los deseos de restringencia.

Se alega en pro de la bmitación de expendedores que la abun¬
dancia de despachos de carne reduce la disponibilidad del artícu*
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COMPAÑIA ESPAÑOLA DE PETROLEOS,
SOCIEDAD ANONIMA

PAGO DE CUPONES DE ACCIONES

, De conformidad con Lo previsto en el artículo 52 de los
Estatutos sociales, .el Consejo de Administración, en su
reunión del día 3ü de septiembre próximo pasado, ha acor¬
dado el pago de la cantidad de 30 pesetas netas por acc:,ón,
a cuenta de los beneficios del ejercicio de 1954, suma que
se hará efectiva,’ contra entrega del cupón número 43, a
partir del día 15 del presente mes de octubre, eñ las si¬
guientes Entidades:
En. Madrid, y Barcelona: Banco Central, Banco Exterior

de España y Banco de Santander.
Madrid, 4 de octubre de ,1954. — El Consejero-Gerente,

/. Lliso.

lo y, dividida la merma de- kilos, aumentan los gastos de expen-
dición y se recarga el precio de venta excesivamente. No cabe
pensar en que estando la distribución ai pocas manos llegue el
cpmerciante a abaratar la mercancía. Lo probable sería que el ex¬
pendedor comprobara con satisfacción que el margen que le queda
lo mantendría para multiplicarlo por el mayor número de kilos a
expender. Este asunto se despejará, 'seguramente, en el próximo
Congreso Ganadero, del que dimos' noticias oportunamente, ya que
a él concurrirán distintos grupos de interesados en el negocio de
la carne y emitirán su opinión para llegar a conclusiones prácti¬
cas, armonizando los intereses del consumidor con los demás. Es
preciso que la carne llegue al consumo en condicione? de precio
asequibles a todas las clases sociales. Lograr una fórmula de ca¬
rácter común, si existen medios para ello, es una aspiración legí¬
tima, porque la carne es artículo de primera necesidad, aunque
se pongan reparos para creerlo así; y si-hoy decrece la venta, no
es por falta de compradores, sino por la carestía que impone el
momento. A evitar la carestía, en la medida po’sible, van encami¬
nados los esfuerzos de unos y otros.

La tecnificación del campo.

las, para lo cual tienen que aprovecharse las nuevas téctrcas. Pero
no es esto sólo: la selección de las mismas y de las semillas au¬
menta enormemente el índice de productividad de la tierra, y en¬

tonces, mediante la combinación de estas dos acciones, pueden esas
tierras envejecidas, escasas y pobres transformarse en aptas para
una buena producción. Y conste que nos referimos hasta este mo¬
mento a lo que podemos llamar los pasos más elementales de la
tecnificación y que no tocamos otro problema de extraoj-cknario
interés: el de la planificación de cultivos, que puede significar 'au¬
téntica riqueza para nuestro país. .

La tarea requiere a cada momento dos ayudas: los procedimien¬
tos para mejorar los cultivos piden como una condición previa
-'aversiones de capital; para llevarse.a buen término es indispensa¬
ble ia presencia de especialistas que guíen los pasos de los agri¬
cultores para hacer rendir esas inversiones al máximo. Como se

ve, el problema no es nada sencillo; pero aunque lo sea, tene¬
mos que afrontarlo con optirnismo y energía, porque es la forma
única de conjurar la penuria de lo's males provinent es del campo.
Y cuando el Estado está preocupado por esta cuestión, el síntoma
es excelente.

Las compras con cargo a la ayuda
americana.

Los Bale tiñes Oficiales del Estado de 26, 28 y 30 de septiem¬
bre publican anuncios solicitando ofertas para la adquisición, con

cargo a la ayuda americana, y para la R. E. N. F. E., de las si¬
guientes partidas: 498.750 dólares para pequeño material de vía;
1.425.000 dólares para carriles; sin indicación de importe, para

traviesas; 200.000 dólares para maquinaria para la mecanización
de canteras; sin indicación de importe, para locomotoras Diesel y

piezas de recambio para las mismas, y 484.000 dólares para máqui¬
nas-herramientas para depósitos de vapor. Las ofertas pueden pre¬
sentarse por firmas (o sus representantes) de los Estados Unidos
y sus posesiones, de los países europeos participantes de la
O. E. E. C., -del Canadá, del Japón, Norte de Africa francesa y
América latina. En el caso de las traviesas pueden concurrir ade¬
más prácticamente todos los países no incluidos en la zona sovié¬
tica. Los pliegos de condiciones pueden consultarse en la Dirección
General de Cooperación Económica (calle de Goya, 5) o en las
Oficinas de la R. E. N. F. E. para la Ordenación de la Ayuda
Económica (calle de San Cosme, 1).

* * *

Cada día toma intensidad mayor la política, que desde luego
aplaudimos: la de ir transformando los cultivos que se han reali¬
zado con una técnica plausible en otra época, por otra que apro¬
vecha todos los adelantos: selección de tierras, semillas-, uso ade¬
cuado de abonos y fertilizantes, planificación de cultivos, etc. Esto
se traduce en producción más abundante, lo que determina algo
que supera los límites de la vida puramente económica, o sea bien¬
estar que condiciona la existencia que reclama nuestro promedio
de necesidades, a precios que no los hagan escapar de la mayor
parte de los consumidores.
La política a que aludimos apenas aicanza un mpulso que la

haga perceptible; en muchos aspectos ha sido patrocinada' por el
Estado, pero ya se comprenderá que para que tenga verdadero éxi¬
to requiere una condición fundamental; la participación del agricul¬
tor privado—que es el que abarca la-principal proporción en la
masa de los que trabajan en el campo—, es absolutamente indis¬
pensable para que el esfuerzo de tecnificación del campo tenga éxito.
Pero el hecho de que, como puede ya empezarse a v-er, los.agri¬

cultores hayan dado los primeros confiados pasos en este terre-
•nio, es algo muy importante y quizá—aunque esto no requiere un
comentario especia!—es el más significativo síntoma dé recupera¬
ción. Porque 'sólo puede pensar el agricultor en mejorar su tierra
y su-s cultivos, si sabe que son presamente suyos; o de otro mo¬
do: si cuenta con las garantías necesarias, que sólo puede darle un
Estado eficaz, para dedicarse al trabajo y pacífico disfrute de su
propiedad. Si los campesinos han empezado a atender esto que no
esi sólo un llamamiento de! Estado sino una necesidad nacional,
eso muestra que han salido de su desconfianza y de su indiferen¬
cia por un solo hecho inicial : que empiezan a tener las garantías
mencionadas.

1 Hemos llamado al problema de la tecnificación de la tierra una
necesidad inaplazable, y a la vista surge ía explicación: nuestras
tierras en mucha parte son viejas y además están empobrecidas y
son escasas. En consecuencia, hay que rejuvenecerlas y vitalizar-

En el Boletín Oficial del 1 del cor rente mes. sé publica un anun¬
cio solicitando ofertas para la adquisición, para la Unión Eléctri¬
ca Madrileña, S. A., de un condensador síncrono de 25 M. V. A.,
por valor de 384.000 dólares. Los pliegos- de condiciones pueden
recogerse en avenida de José Antonio, 4, Madrid. En el del día
2 se insertan otros dos anuncios solicitando ofertas para la ad¬
quisición, con cargo a la ayuda americana, y para la R. E. N. F. E.,
de las siguientes partidas: 54.150 dólares para chapa para meta¬
lizar 42 coches -de viajeros; 88.350 dólares para materiales side¬
rúrgicos- laminados, para completar la construcción de 30 locomo¬
toras eléctricas. Las ofertas pueden presentarse por firmas (o sus
representantes) de los Estados Unidos y sus posesiones, de los
países europeos participantes de la O1. E. E. C., del- Canadá, del
Japón, Norte de Africa francesa y América latina. Los pliegos de
condiciones pueden recogerse en la's Oficmas de la R. E. N. F. E.
para la Ordenación de la Ayuda Económica (calle de San Cos¬
me, 1).
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BANCO GUIPUZCOA
San Sebastián. Fundado sn 1899.

Cspital(tota!mente desembolsado):.. 60.000.000 de pesetas.
Reservas: 87.800.000 pesetas.

SUCURSAL EN B ARCELONA: Ronda de San Pedro, 13.
SUCURSAL EN BILBAO: Banco de España,

AGENCIAS: Gran Vf . 2' y Gregorio Balparda. 43.
SUCURSAL EN MADRID: Avenida de José Antonio, 22.

SUCURSALES Y AGENCIAS: Andoafn-Azcoitia-Azpeilie-Beasain-
Cestona-Deva-Eibar-EIgoibar Fu en terra bfa -Hern a ni - Hospitalet de ‘
Lio regat-Irún-Molíns de Rey-Mondragén-Motr¡co-Oñate-0yar2un-
Pasajes-Placencia de las Armas-Renfería-Segura-Trlosa-Vergara-

Villrtbona-Villafranca-Zarauz-Zumórraga Zumaya.
Sección de EXTERIOR centralizada en la Sucursal de Madiid.

(En edificio propiedad del Bnnco.j
(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número x. z6».)
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La nuevafábrica es una realidad más de nuestra industria químico-farmacéutica
Al acto inaugural, que revistió extraordinaria solemnidad, asis¬

tió, ' con las Autoridades, académicos y profesores especialmente
invitado, el profesor Waksman.
Estos actos fueron presididos por Mr. James Skarp, de la

Merck Sarp & Donme, con el Presidente del Consejó de Admi¬
nistración de la Compañía Española de Penicilina, Sr. Basagoiti.
La nueva fábrica, como la de penicilina inaugurada hace tres

años, se ha construido bajo los dictados y normas técnicas de
la Merck norteamericana, y' es una consecuencia más de la es¬
trecha colaboración entre la destacada Empresa estadounidense y
la pujante Empresa española.
La capacidad de producción de las nuevas instalaciones se con¬

sidera más que Suficiente para asegurar el abastecimiento de la’s
necesidades nacionales de tan importante antibiótico como es la
estreptomicina.
Indiscutiblemente, hemo's de señalar que la puesta en marcha

de este gran complejo industrial nos sitúa entre la's primeras na¬
ciones .productoras de antibióticos.
La ocupación de más de 800 obreros y el capital empleado su¬

pone un relieve de potencialidad suficientemente aclaratorio de la
importancia industrial de esta Empresa.
El Presidente de la Compañía, Sr. Basagoiti, en contestación

a preguntas de los representantes de la Prensa, hizo las siguientes
declaraciones:

—¿Cuál es la actitud del grupo económico que usted preside
frente a los problemas de la nueva industria representada hoy¬
en España por la Compañía Española de Penicilina?
—LLa mpulsado decididamente estasi modernísimas industrias

químico-farmacéuticas con propósito humanitario y de engrande¬
cimiento de la industria y la economía españolas.
—¿Existen futuros proyectos en relación con esta industria?
—Sí, siempre que la extensión del. mercado y la asistencia na¬

cional lo aconsejen.
—¿Qué enlaces afrontan las necesidades de la nueva indu’stria

desde el punto de v;sta nacional y cuáles son sus relaciones con el
extranjero?
—La decidida colaboración extranjera, que se nos tiene demos¬

trada entusiasta, compenetrada con nuestras fabricaciones y sin
ninguna reserva en el aspecto técnico. Desde el punto de vista
nacional, el eficaz apoyo de nuestras Autoridades frente a los
oportunismo? y clandestinidad del tráfico de estas producciones.
Y en cuanto al capital íntegramente nacional, la aportación en¬
tusiasta del mismo, realizada en momentos en los que por tratar¬
se de una técnica novísima se anunciaba como una empresa nada
fácil en su desarrollo.
—Desde el punto de vista de ventojas y mejoras nacionales,

¿cómo ve usted la labor de esta industria al iniciar ahora la fa¬
bricación de estreptomicina?
—Importante ahorro de divisas al cesar la importación de los

productos extranjeros y asegurar la autonomía del abastecimien¬
to nacional, muy destacada en nuestra propia defensa.
—¿Qué dificultades puede ofrecer el pleno desarrollo de esta

industria ?

—Ninguna; al cumplirse las disposiciones oficiales por que se
rige la industria licenciada para su fabricación, impidiendo la ile¬
galidad y el contrabando, que por las características de estos de¬
licados próductos requiere una rápida y enérgica actuación.
—¿Existe intervención del Estado?
—El Estado tiene un Delegado en el Consejo de Administra¬

ción de la Sociedad, que vigila el cumplimiento dé las disposicio¬
nes oficiales' privativas de esta industria y nos presta estimabilí¬
sima asistencia en todo momento.

—¿Cómo ve el capital ^español las exigencias de los investiga¬
dores en cuanto a las necesidades de la técniça moderna?
—Con especial patriotismo. Nuestra Entidad, incorporada en el

Instituto Español de Farmacología, én la que participan eminen¬

tes miembros de! Consejo Superior de Investigaciones' científicas
y destacadas personalidades de la investigación y la técnica, actúa
con rendimientos positivamente efectivos.
—¿Qué valor da usted, siendo del campo económico, a lo nue¬

va industria?
—En el sector económico de Ja Farmacología, esta industria

de los antibióticos ocupa seguramente el primer puesto y el más
delicado, pues a las fuertes' inversiones realizadas acompaña un
valor mora! que por la constante evolución científica requiere una

. especial atención industrial y económica, y en ese futuro constante
es .donde el Qobierno español conoce y vive, por medio de su De¬
legado, las iniciativas para determinar su regulación y conve¬
niencia.-

Híspano Olivetti, S. A.
En el ejercicio de 1953, las actividades.de esta Entidad tuvie¬

ron un desarrollo normal, habiéndose producido en el transcur¬
so un aumento de la producción en relación con el ejercicio an¬
terior.

* En mayo último se lanzó al mercado una máquma portátil-que,
por su calidad y excelente presentación, ha merecido los más cá¬
lidos plácemes, constituyendo un nuevo éxito dentro' de las cada
vez rhás amplias actividades de Hispano' Olivetti, S. A.
Prosiguiendo su acertada política de mejoramiento de las ins¬

talaciones industriales; en. 1953 se dió un fuerte impulso a aqué¬
lla, con el consiguiente reflejo en la partida Maquinaria-Mobi¬
liario del balance, que se cifra por 29.182.522 pesetas, con¡ au¬
mento de cuatro millones en relación a 1952. La Entidad continúa
así su norma tradicional de dejar los elementos de producción en

mmejo-rables condiciones para conseguir los rendimientos y la
perfección necesarias en un artículo de tanta precisión como es
la máquina de escribir y sumar, y pensando en ello ha de ser
el medio más eficaz para conseguir la consolidación de su marca,

ya tan apreciada y acreditada en el mercado.
En la sección de ventas continuó el ritmo de años anteriores,

habiendo sido necesario un mayor esfuerzo por parte de su re¬

presentante Comercial Mecanográfica, S. A., debido a las condi¬
ciones del mercado.
Los beneficios líquidos obtenidos en el pasado ejercicio acusan

un aumento respecto al año anterior, ascendiendo a 6.742.543,76
pesetas, cuya distribución fué acordada realizar del siguiente mo¬
do: atenciones estatutarias, 481.647.91 pesetas; dividendo a las ac¬
ciones 10 por 100, 2.400.000 pesetas; fondo de reserva legal, pe¬
setas 486.064,66; fondo de impuestos, 2.300.000; fondo de reser¬
va ordinario, 1.074.831,19 pesetas.

MANUFACTURAS METALICAS MADRILE¬
ÑAS, S. A.

DIVIDENDO A CUENTA DEL EJERCICIO I954

Por acuerdo del Consejo de Administración de la Socie¬
dad, se pone en conocimiento de los señores accionistas de
la misma que se prbcederá al reparto de un dividendo a
cuenta de los beneficios del ejercicio actual, consistente en

ut 8 por 100 libre de impuestos.
El pago se efectuará contra entrega del cupón 34 de las

acciones ji partir del día 3 de noviembre próximo, en el do¬
micilio social o en cualquiera de los siguientes Bancos:
Banco Mercantil, e Industrial.
Banco Zaragozano.
Banco Español de Crédito.
Banco Hispano Americano. Duque de Alba, 15.
Banco Rural y Mediterráneo.
Banco .Comercial Transatlántico.
Banco Popular. Español.
Banco Exterior de España.
Banco de Siero.
Crédit Lyonnais.
Los cupones correspondientes a las acciones números 60.001

a! 90.000, ambos inclusive, cobrarán el dividendo que les co¬

rresponda en proporción a las cantidades desembolsadas du¬
rante el ejercicio.
Madrid, 5 de octubre de 1954.—El Presidente del Consejo

de- Administración, Julio de la Cierva y Malo de Molina.
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Correspondencia
Carta de Cataluña

El mercado bursátil ha acusado, duranté septiembre,
un# tendencia a ia mejora en ía mayoría cíe los sig-
rms, ¿tunque sin ueuiur una determinada perspecti¬
va.—£>e inauguro y Clausuro la vonierencia inter¬
nacional de ia Técnica Textil, con un senuuo home¬
naje ai inventor u. Temando tasauiaucfi.—otras

noticias.

Barcelona.—En nuestro acostumbrado resumen mensual de la.
situación bursátil, poco podernos añadir al comeniano que al
efecto hacEmoS' en nuestro uuimo, por cuanto al desarrollo de
las sesiones, en general, no ha señalado n.-ngun rumbo definitivo
en la marcha de los valores, a excepción oe los bancarios, que,
siguiendo la tónica de las restantes .bolsas españolas, han prose¬

guido el ritmo de crecimiento a que nos tienen acostumbrados des¬
de un tiempo a esta parte. Por ahora no parece probable un brusr
co cambio de esa “linea dé conducta”, si bien es verdad que no
se puede informar en un sentido de decaimiento de los cambios
en el curso de las cuatro semanas, 'sino más bien en un aspecto de
mejora, que si no ha alcanzado a la totalidad de los títulos', sí
ha surt.do resudados benehciosos para gran número de ellos. Sea
por la calma veraniega registrada hasta la Merced, sea por la
cautela con que se siguen los movimientos, las tandas en cada se¬
sión han sido cortas, de, escaso volumen operaticio y, como ya
hemos dicho, sin definición. Hacia el final, el mercado estaba bien
dispuesto en la mayoría de los sectores, entre los cuales puede
incluirse el de los valores locales, con la excepción acaso de
las acciones Ford Motor, que en el transcurso del mes llegó a
bajar hasta 5.000 pesetas, depresión que, en los últimos días,
parecía contenida a este cambio.
Trasmediterránea, Maquinista, Material y Construcciones,’ lo’s

Cementos Asland y Sansón, Cros' y Carburos experimemaron li¬
geras mejoras que no representan otra cosa que esta regularidad
acusada durante el período que comentamos, en el cual, 'sin gran¬
des movimientos ni oscilaciones, han logrado establecer una base
de firmeza suficiente para remontar la época de calma del verano
con buenas perspectivas para e! futuro inmediato.
Con notable éxito tuvo lugar, durante la semana, la inaugura¬

ción y clausura de las jornadas de la Conferencia Internacional
de Técnica Textil, con asistencia del Ministro de Industria, que
procedió a iniciarla, y de la del Director general de Enseñanza
Profesional y Técnica bajo cuya presidencia 'se celebró la última
sesión. En el curso de los días que ha durado se prodigaron las
Conferencias sobre temas relacionados con el significado de la Con¬
ferencia, a cargo de prestigiosos técnicos extranjeros, que pu¬
sieron al corriente a los industriales españoles de los. avances y
métodos empleados en sus respectivos países en los procesos de
fabricación, poniendo de relieve muchos aspectos relacionados con
el estiraje, la tintura, el blanqueo y otros procedimientos propios1
de la industr-ia textil en general.
La Conferencia celebró reuniones en las plazas de Sabadell y

Tarrasa, de tanta importancia para el sector económico al cual
iba dirigido la Asamblea, y también, en su momento oportuno, se
rindió sentido homenaje al gran inventor español D. Fernando
Casablanca con motivo de imponérsele la Cruz de la Orden del
Mérito Civil, recientemente concedida. Don Fernando Casablanca,
para quien no conozca o recuerde su 'semblanza, fué qur’en creó con
su esfuerzo y espíritu de empresa uno de los principales estable¬
cimientos de aprestos y acabados de la industria lanera española,
en Sabadell; pero no radica ahí su principal mérito, sino en el
haber sido el inventor, en 1913, de la teoría de los grandes estira¬
jes, que revolucionó entonces la industria de la hilatura y de la
maquinaria textil. Verdaderamente original en su concepción, el
invento del Sr. Casablanca ha sido comparado a los de Lee, Har-
greaves, Jacquard, Cartwight y Cotton, porque en una medida igual
o parecida a la de éstos, contribuyó al progreso de la industria
textil en general, perfeccionando la manufactura y rendimiento
del trabajo, y rectificando procedimientos inveterados, al dar vida
a toda una nueva concepción de Ja hilatura. Hoy, los estirajes
Casablanca están unánimemente reconocidos éomo la mayor apor¬
tación del pasado siglo al perfeccionamiento de la técnica textil,
habiendo sido patehtado y adoptado én todos los países, como

queda demostrado por el hecho de que 42 millones de husos estén
funcionando actualmente en los cuatro Continentes, con dicho pro¬
cedimiento.
Por imposibilidad de trasladarse el Ministro de Educación Na¬

cional para el acto de clausura, lo hizo en su representación y
en nombre de S. E. el Jefe del Estado, el. Director general, de En¬
señanza Profesional y Técnica, el cual, en su discurso, afirmó que
asistir en Cataluña a cualquier acto, es sentir la evolución de la
téemea a lo largo de los' siglos, agradeciendo la asistencia de los
congresistas extranjeros y españoles, y esperando que del curso de
los trabajos realizados saldrán grandes benencios para la perfec¬
ción técnica de la gran industria textil y para la economía de
los pueblos que la montaron y mejoraron continuamente, hasta
conseguir que de una vocación de artesanado surgiera el.magní¬
fico exponente de concentración industrial que hoy otrecen las fá¬
bricas textiles en todo el mundo..

Sigue la situación, eléctrica preocupando profundamente a .to¬
dos los sectores económicos de la región. Los embalses continúan
descendiendo y, a pesar de no estar los catalanes en peor situación
que los del resto de España, las repercusiones que, de persistir
esta situación, puedan derivarse, hace que se e'stén buscando so¬
luciones para no paralizar, más que do indispensable, esta gran
máquina industrial, que es la vida y los recursos de las cuatro
provincias catalanás, pero de manera especial la de Barcelona. De
momento 'se mantienen los dos días semanales de restricciones, pero
se teme su ampliación, de segu;r el régimen de sequía que ha im¬

perado a lo largo de todo el verano.
P. MIRALLES

Carta de Levante

Prolongación del ferrocarril de Carcagente Esta¬
ción de autobuses.—El pantano de Tous Necesidad
de un Organismo regulador det vino.—La exporta¬

ción de vinos y cebolla
Valencia.—-De antiguo venía ¿siendo aspiración valenciana la

unión, a partir de Carcagente, de los tres grandes núcleos ferro¬
viarios de vía estrecha existentes en la's provincias de Valencia,
Alicante y Murcia, para lo que sólo, era necesario el enlace de
Carcagente con Villanueva de Castellón mediante la construcción
de poco más de siete kilómetros de vía. Con la construcción de este
enlace queda establecida la unión de la,s redes Norte y Sur de
nuestra provincia con las de Alicante y Murcia.
La construcción de este enlace, el tramo de Puebla Larga a Vi¬

llanueva de Castellón, ha sido aprobada, habiendo sido' adjudica¬
da la subasta de las obras por valor de 1.248.234 pesetas, debiendo
estar terminadas dentro de un año.
Con la realización de este enlace quedarán unidos un conjun¬

to de 500 kilómetros de vía férrea, poniendo en comunicación im¬
portantes zonas de las tres; provincias dichas, haciendo posible la
.comunicación de ricas zonas agrícolas con cuatro puertos: los dé
Valencia' Gandía, Denia y Alicante.
Otra aspiración valenciana es la construcción de una estación

de autobuses, cuya necesidad es extraordinaria, poniéndose tér¬
mino a'los actuales aparcamientos,■ en plena vía pública, de los

EBRO, COMPAÑIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, S. A.

CAPITAL: 171.000.000 DE PESETAS

Oficinas centrales: MADRIQ Villanueva, 4.
Fábricas de azúcar en ZARAGOZA. LUCENI (Za¬

ragoza). TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAÑOS (Palència).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO¬
SALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Córdoba).
Fábricas de alcohol en ZARAGOZA. VENTA OE

BAÑOS (Patencia). LOS ROSALES (Sevilla). Vi-
LLARRUBIA (Córdoba).
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"LA MUNDIAL" j
| SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS I
J Plaza del ley, 2 - MADRID ►
\ Capital social suscrito y totalmente desembolsado: 4.000.000. de ptas. ;
< SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO ►
\ DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS- *
< PORTES Y ROBO
< Autorizado por la Dirección General de Seguros con ►
* fecha 9 de mayo de 1943. *

autobuses que sirven las numerosas líneas que existen en nuestra |
ciudad, con un trasiego de viajeros y equipajes a la intemperie,
en plena calle, entorpeciendo el tráfico y causando numerosas mo¬
lestias a lo's que tienen que utilizar estos servicios1. £
Para tratar de resolver este problema y ver la posibilidad de

construir la estación de «autobuses, • ha tenido lugar una, reunión
en el Ayuntamiento, presidida por el Alcalde y a la que asistió
una numerosa representación de las Empresas de transporte de
viajeros. El Ayuntamiento' tiene el propó'sito de acometer el pro¬
blema de ir a La construcción de esta estación, pero la cuantía
económica de la obra es muy elevada, por lo que no hay, por hoy,
posibilidad de acometer la solución del problema exclusivamente
por el Ayuntamiento. Por esto se convocó la reunión y estudiar el
asunto con los sectores interesados en ello y ver de encontrar una
fórmula que satisfaga a todos, proporcionando el medio para que
los estamentos económicos valencianos puedan ser los que afron¬
ten la solución del problema.
Parece ser que se va a desistir de la construcción del pantano

de Totis a base de grandes dimensiones, con lo que el pueblo de
dicho nombre quedaba bajo las aguas, aceptándose el proyecto de
pantano .pequeño pero con la capacidad suficiente para recibir y
retener las aguas salidas del de Alarcón, para producir energía
eléctrica, y que ahora, por-la no existencia del proyectado pantano
de Tous, se pierden en el mar en su mayor parte. Cosa por el
estilo ocurre con las aguas salidas del pantano del Generalísimo',
para producir electricidad, de, las que se pierden una buena parte.
Para aprovechar estas aguas se ha proyectado la construcción del
pantano de Chulilla, que al mismo, tiempo retendrá las aguas del
río Che'va.

Terminada ya la época estival, volviendo con ello a recobrar
la vida valenciana toda su actividad, esa pintoresca lonja semanal
que se celebra en el café Royaity, especialmente en la calle, ha
vuelto a recobrar animación, habiendo reinado eq la’s primeras
reuniones un claro ambiente de optimismo. En los grupos naran¬

jeros se decía qüe, a pesar de los daños sufridos por los naran¬
jales en .gdgunás zonas, se ca'cula que la producción en la región
levantina pasará de 1.100.000' toneladas. Claro que esto e’s una
información particular y no oficial.
Las compras de naranja en árbol están muy animadas, por lo

que se refiere a determinadas zonas, no pudiéndose generalizar con
exactitud. En algunas zonas, la naranja navel se viene pagando
de 25 a 301 pesetas la arroba. La cadenera se paga a 25 pesetas.
En.cuanto al comercio dé la .naranja' ocn Francia, 'se cree que

para la próxima campaña el cupo a exportar sea igual al de la
campaña pasada, o sea dé 220.000 toneladas. Pero existe cierta
preocupación por la competencia de la naranja francesa del nor¬
te de Africa, cuya cosecha se dice es francamente buena.
El Sindicato-Provincial de Frutos ha publicado la Memoria-re¬

sumen de la pasada campaña naranjera. Se dice en ella que en
un principio se preveía una cosecha de más de millón y medio de
toneladas, pero a consecuencia de las heladas- y otro's daños su¬
fridos por los naranjales, la producción se redujo en más de las
200.000 toneladas.

La exportación de naranja en la zona de Levante fué de 736.236
toneladas, contra 885.787 de la campaña 1952-53." Por lo que se
refiere a otras, exportaciones citrícolas, de pomelos se exportaron
2.176 toneladas y de limone's 1.957.
En cuanto a la próxima cosecha de vino, se oree que en nues-

tra región se obtendrán unos do? millones de hectolitros.
Ha tenjclb lugar una reunión del Grupo de Vitucultores de la

Cámara Sindical Agraria. En esta remaron se pu'so de manifiesto
la necesidad de un Organismo regulador en el vino. Esta nece¬

sidad se ha notado claramente en la campaña pa’sada. Lo mismo
que el arroz, el trigo y el aceite, cuentan con un Organismo que
regule esas cosechas, ;por qué no ha de tenerlo también el vino?
La eficacia de este Organismo sería grande, pues facilitaría la

estabilización de los precios.
Se expuso también, con respecto a los “stocks” que la Comisión

de Compras de Vino tiene inmovilizados, que debían exportárse¬
los vino^ que estén conservados en buen estado, destinando sola¬
mente los defectuosos a la destilación, pero este alcohol no de¬
bía sai ir al mercado hasta el próximo mes de mayo, con el objeto
de no derrumbar los precios1.
En el mes de septiembre se han .embarcado por él puerto de

Valencia 3.500 ‘toneladas de vino para Italia, la mayoría en trán¬
sito para Su:,za; 2.559 para Francia, 317 para Trieste y 187 para
Inglaterra.
/En cuanto a la exportación de la cebolla, se embarcaron en el
rcitado mes 168.000 cajas para Inglaterra, 10.000 para Irlanda del
IjNorte y 11.000 para el Canadá.

J. CUESTA
Carta de Inglaterra

Normalidad. — “Records” comerciales. — Seguros.
Londres.—Sobre la*s concurridas calles de ía City londinense

destaca hoy una gigantesca .grúa, signo de la labor de reconstruc¬
ción que se está llevando a cabo en este distrito después de los .
bombardeos- sufridos durante la última guerra; pero aun siendo
importante esta tarea de reconstrucción de nuevos edific:os, en
sustitución de los demolidos, lo-es más aun la de recuperación de
la vida económica, que fué característica de la City en tiempos
pasados.
Desde hace alguno? años han comenzado a abrirse dé nuevo los

mercados y se suprimen las restricciones de la época bélica. Pue¬
de decirse que, excepto en lo que se refiere a la plena convertibi¬
lidad de la libra esterlina y a unas cuantas limitaciones sobre la
adquisición de ciertos artículos en la zona del dólar, la City ha
recobrado su vida normal. Ha vuelto a ser, én mucho? aspectos,
el principal centro del comercio internacional, y constituye una
de las mayores concentraciones mundiales de riqueza.
Los caminos a través de los cuale”s se ha efectuado el retorno

a la normalidad han sido diversos. Por otra parte, ha sido pre¬
ciso reorgairzar los mercado? de artículos y divisas, tras haber
permanecVlo cerrados tota’mente durante la guerra. Por otra
parte, ha habido casos en que la labor ha s:do más sencilla, pues
ha bastado con suprimir algunas restricciones. Tal ha ocurrido
con la Bolsa. Otros mercados se han ido abriendo gradualmente,
como, por ejemplo, el de los metale?-, que ha recobrado su ac¬
tividad poco a- poco-, hasta reanudar sus transacciones en estaño,
plomo, 'Cinc- y cobre.
Algunos mercados están consiguiendo “records” sin precedentes;

otros han recobrado por completo, o están a punto de recobrar,
su escala de operaciones de ante? de la contienda. En lia actuali¬
dad se comercia libremente en té, cauchó, cereales, cacao, meta¬
les y una gran variedad de otros artículos. En la mayoría de los
casos se ha reanudado el sistema de entrega de artícülos a largó
plazo, tan valio’so para productores y consumidores. Como ejem¬
plo del auge que van tomando las actividades de la City, citare¬
mos el mercado de las pieles, en el qué Londres es hoy el mayor
centro de! mundo. Existe también en la City una nueva Organi¬
zación: el Mercado Lanero, que en poco tiempo se ha convertido
en un importante factor del comercio internacional.
En el campo financiero-, los Bancos se dedican al restablecimien¬

to de los diversos medios que ayudan al desarrollo del comer¬
cio internacional. De hecho, casi la única barrera que hoy Sub¬
siste son las restricciones en el tráfico' de monedas fuertes. No
obstante, resulta significativa la favorable actitud adoptada por
la? Autoridades para facilitar determinadas transacciones en dó¬
lares, como el financiamiento de nuevos proyectos industriales en
el Canadá.
Por medio del mercado de emisiones de capital, se reúnen todos

los años centenares de^ millones de libras esterlinas para nuevas
y antiguas Empresas, así como para los requerimientos guberna¬
mentales de la Gran Bretaña y de los países de la Commonwealth.
Nuevas Compañías financieras—que utilizan recursos aportados
por los Bancos'y por Entidadé? de Seguros—dan las. facilidades
necesarias ‘ para e! desarrollo de grandes y pequeñas industrias.
Estas y otras operaciones cuentan con la colaboración de la Bolsa,
que proporciona un mercado libre para las emisiones de más de
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30 millones de libra?' esterlinas, y en la que las únicas restriccitr
nés subsistentes son las relativas al tráfico, de valores en dóláre's.
Uno de los servicios más importantes que proporciona la City

es-el de los Seguros. Alrededor de. la famosa organización Lloyds ■
se desenvuelven estos servicios, los cuales perciben 'anualmente,
eri concepto de primas,' una suma que se aproxima a los 1.000
millones de libras esterlinas. Casi una mitad de jos Seguros con¬
certados en Londres se refieren a una enorme variedad da riesgos
en países extranjeros, incluyendo lo's Estados Unidos;:
Como es natural, la vuelta a la normalidad, tras quince años de

restricciones y paralizaciones,, no ha resultado tarea fácil. La es¬
casez de personal adiestrado y experto ha'sido uno de los proble¬
mas qiié ha sido necesario resolver; pero subsisten intactas las
cualidades que han servido de base a la firme posición que ocupa
la City: integridad, recursos, experiencia y flexibilidad. Hoy, como
en las generáronos pasadas, .sigue imperando el lema de que “lo
que obliga al- hombre es su- palabra”. Basta con una palabra o
con una simple nota a lápiz, para-que se efectúen transacciones-
por millones de libras esterlinas. Este profundo sentido del va¬
lor de lo dicho es una de las razones' por las que Londres puede
afirmar que trabaja para el mundo entero, ’y una de las causas

por las que, aun sin plena convertibilidad monetària, gran parte
del comercio internacional se desarrolla a base de libras ester¬

linas.
GORDON CUMMINGS

Carta de Uruguay

En torno al último Acuerdo hispanouruguayo.—
Cordialidad de las relaciones comerciales.—Posibi¬
lidades de intensificación.—La economía del país,
vista por el Banco Internacional de Montevideo.
Montevideo.—Cuando el 24 de febrero del año en cursó se ce¬

lebró entre el Consejo Nacional uruguayo y el Gobierno español
el .Acuerdo comercial y de pagos sobre concesión de la cláusula
de nación más favorecida entre ambos países, se abrigaba el
propósito, seguido ai pié de la letra con gran satisfacción por
parte de_ Uruguay, de fortalecer y fomentar las relaciones eco¬
nómicas y comerciales. A partir de aquella fecha, dichas rela¬
ciones han tomado fin rumbo más estrecho, si cabe, que antes del
Acuerdo, y todavía lo tomarán más a medida que jas circunstan- sigue con gran interés los acontecimientos económicos y financie-
cias lo permitan, pues'muchos productos españoles, cuya excelén- ros que se suceden y sus repercusiones en Uruguay. Para el Ban-
te calidad conocemos, interesan a nuestros mercados, y algunas Co, el hecho de que los medios de pagos hayan crec:do aquí, en
de nuestras producciones' también son en España bien acogidas. 1953, al respetable cifra de 101 millones de pesos, que supone
Ocurre, sin embargo, qué esta, clase de Convenios no 'suelen sur- la mitad de los que había err 1952, parece indicar que nuevos ele-
tir efectos inmediatos; han de transcurrir varios meses para que mentos de inflación reemplazan los que produjo la guerra de
así sea, ya que, una vez firmados, viene el inevitable período de Corea y sé refleja en el coste de la vida, ya que desde 1950 ha
tanteos y reajustes hasta encontrar el camino más llano que el visto subir sus índices 67 puntos, que no es poco.
Acuerdo previene. . Ahora bien; ese aumento es menor del que vemos’ en otros paí-
E1 caso que nos ocupa está siendo estos días-muy comentado ses iberoamericanos y," además, el Banco de la República tiene

con motivo de un informe del Banco Internacional de MontevP reservas de divisas mayores que en diciembre de 1953. En julio
deo; las ventajas mutuamente otorgadas por los Gobiernos de los del año en. curso, según las estadísticas, han llegado aquellas
países signatarios son grandes1, mucho mayores, en verdad, de reservas a. . los 102 millones de dólares, mientras en diciembre
lo que sé creyó en un principio, porque la cláusula de nación más anterior se cifraban en 58,5 millones, por lo que se aconseja que
favorecida implica que los productos naturales é -‘ndustriales de se aumenten las importaciones, política que, con la debida cau-
orígen hispanouruguayo importados de un Estado a otro no esta- tela, sigue nuestro Gobierno. Cuando las exportaciones se reab¬
rán sometidos a derechos' aduaneros, impuestos, cargas o tasas zan mediante Convenios de pagos a base ele compensación, resul-
distintos o más altos, ni a otr-as disposiciones o formal idadés más ta queja mercancías vendida a crédito al extranjero se paga con

gravosas que aquéllos aplicados a productos similares importa.- sus importaciones.. Esto, parece aconsejar la agilidad de importa¬
dos1 a "otro país, o a productos exportados del prop-o país-, fácil i- ción, pues de otro- modo el país presta dinero al extranjero • y
tando así las transacciones, qué tienen complemento formal con se priva de recursos que exceden a sus posibilidades, con lo que
el Convenio sobre intercambios comerciales y dan . a la cláusula involuntariamente crea una tendencia inflacionista que lleva con-
.mencionada un extraordinario valor. Las mercancías de segunda sigo, acumulación de dividas. Los sobrantes o saldos favorables del
y tercera categoría autorizadas en Uruguay para ser traídas- a intercambio debe procurarse que sean adquiridos sin crear dinero
España alcanzan un total dé ocho, millones dé dólares, cupos glo- nuevo.

bale?; -pero ése país podrá, remitirnos hasta un total dé 50.000 En. resumen, nadie puede discutir que las, finanzas sanas son
libras esterlinas de cualquiera dé las mercancías que figuran en indispensables- para la salud económica de un país. Y en el nuestro,
las listas. Francamente se advierte que las posib:lidades de comer- todas las normas gubernamentales tienden o lograrlo. Las perspecti-
cio exterior, referidas a España v Uruguay, han de ir en progre- veis de Uruguay soñ satisfactoras, y no creemos que las. malogren
sivo aumento. acontecimientos, futuros. El Banco Internacional de Montevideo
Nuestra República se encuentra en un momento- interesante de subraya la favorable intervención de la Banca mundial en los

su vida económica, pues las salpicaduras de la Situación mundial problemas que hoy se ventilan. Estima firmemente quedos déficit
llegan a todas partes, .y no podemos constituir una excepción. obligan a crear impuestos, a gravar los ingresos y, en fin de
Dé ahí el afán de nuestro'Gobierno de afianzar la’s relaciones: cor ctientas, determinan la- disminución de -los recursos del consumi-
mérciales, no sólo en él Continente americano, sino én Europa, y dor y de todos aquellos que podría invertir en Empresas repro-
en particular en países a los que nos unen antiguos víriculbs his- ducíivas.
tóricos. El Banco Internacional de Montevideo es- uña Entidad que J. SAUCERO
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SOCIEDAD ESPAÑOLA
DE CONSTRUCCIONES
BABCOCK & WILCOX

DOMICILIO SOCIAL

Ercilla, núm. 1. BILBAO. Teléfono 12006

TALLERES GENERALES:

Galindo íSestao VIZCAYA). Teléfono 9805 5

CALDERAS DE VAPOR MARINAS Y TERRESTRES.
LOCOMOTORAS DE VAPOR, ELECTRICAS, CON MO¬
TOR DIESEL Y DIESEL-ELECTRICAS. — TUBOS DE
ACERÓ ESTIRADO SIN SOLDADURA. — TUBOS DE
CHAPA DE ACERO SOLDADOS. — TUBOS DE HIE¬

RRO FUNDIDO DE ENCHUFE Y CORDON. — BOTE¬
LLONES PARA GASES A PRESION. — MOTORES
DIESEL ESTACIONARIOS, MARINOS Y DE TRAC¬
CION. — CAMIONES CON MOTOR DIESEL. — TRAC¬

TORES AGRICOLAS E INDUSTRIALES. — GRUAS,
TRANSPORTADORES Y ELEVADORES.—CONSTRUC¬
CIONES METALICAS Y MECANICAS EN GENERAL.
FUNDICIONES DE HIERRO, DE ACERO Y BRONCE.
ENGRANAJES DE PRECISION CILINDRICOS, CONI¬

COS, HELICOIDALES, CON ICO-HELICOIDALES PARA
LA INDUSTRIA, PARA EL AUTOMOVIL Y DE TRAC¬
CION. — PIEZAS FORJADAS, ESTAMPADAS Y EM¬

BUTIDAS, ETC.
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Los mercados de productos
En el mercado de metales no ferrosos, el cóbre, durante la pa¬

sada .¿emana,'ha "continuado con una fuerte demanda en todas las
plazas. Las minas chilenas han reanudado lo explotación, después
dé la terminación de las huelgas, existiendo todavía el temor de
quL continúe la escasez de este metal; toda vez que Cióle no esta¬
rá en condiciones de entregar las cantidades vendidas a plazo. El
plomo y el cinc continúan’ bien orientados. El Gobierno america¬
no ha indicado que reservará 145 millones de dólares, durante el
año financiero en curso, para la compra de minerales y metales
estratégicos. Ligeras fluctuaciones del estaño en mercados poco
animados. En Londres, la cotización del disponible y para' entrega
a tres meses ha sido unificada.
‘La firmeza señalada en el mercado del caucho, de Singapur, ha

influido más en el mercado de Londres que , en el de Nueva York.
, En el sector textil se-registran nuevos avances en las ventas
dé lana australiana, con gran participación de las hilaturas loca¬
les y comp rado.res ingleses y del Continente europeo, así como
también por parte de negociantes japoneses y americanos. Cot:'-
zaciones sostenidas en Africa del Sur y subastas animadas. En
Argentina, los precios permanecen 'sostenidos. Débiles variaciones
en el mercado a plazo de Nueva York.
El mercado de! algodón está sostenido. Una demanda muy ac-

Eva se señala en ias Bolsas americanas, con cotizaciones en alza.
La presencia de “stocks” considerables de trigo neutraliza en

los mercados la influencia de las estimaciones en retroceso de la
cosecha canadiense.

. Mercurio.—Se rumorea en los círculos de este meta!, de Lon¬
dres, que los Gobiernos francés y británico están interesados en
la oompra .de mercurio. En el caso del Gobierno .británico, se
cree que el Gobierno francés ha ;nteresado ya de los productores
españoles la compra de 25.000 frascos.
Mientras tanto, el tono del mercado es muy firme, siendo el

precio en almacén Londres de 105 libras por frasco.

Cobre.—Aun cuando los principales productores de cobre esta-
dourrdenses siguen cotizando nominalmente a 30-30,25 centavos
la libra, el electro disponible:—cuando es posible obtenerlo—alcan¬
za precios del orden de 33 a 34 centavos-, y el margen éntre entre¬
gas inmediatas y a más largo plazo es tan amplio como el re¬
gistrado en las cotizaciones del mercado de metales, de Londres.
En Estados Unidos, existe una gran demanda de recortes, así co¬
mo de cobre nuevo, lo cual también ha ocurrdo en Europa. La's
refinerías estadounidenses, según se afirma, han pagado 29 cen¬
tavos la libra por la chatarra, lo que hace pensar que el cobre re¬
sultante no podrá ser vendido a menos de 32 centavos.
Los productores de Rhodesia del Norte están enfrentándose de

nuevos con serios problemas, en lo- que se refiere a disponibilida¬
des de carbón, y se espera que muy en breve se publique un in¬
forme sobre las condiciones de trabajo de los -ndígenas en la zona
cuprífera, informe que se espera con interés- no exento de pre¬
ocupación ante'"-‘1 á posibilidad de que contenga'afirmaciones que
puedan conducir a una inquietud laboral en dicho sector.
Estaño,—La producción de estaño bajo la forma de concentra¬

dos se elevaba en ju:io últhno a 5.040 toneladas en Malasia, 3.487
teseladas én Indonesia, 1.243 toneladas en el Congo be'ga y 748
en Nigeria. En agosto, Malasia produjo 5.259 toneladas, Indonesia
3.414 y el Congo be!ga 817 toneladas. Las cifras relativas a In¬
donesia 'Son muy desiguales desde la terminación de la guerra.

'

El estaño-metal ha dado lugar, en julio, a una producción de
5:739 toneladas en. Máías;a, 2.485 en Gran Bre'aña y 1.299 en los
Países- Bajos. En agosto, el Reino Unido produjo 2.112 toneladas
y los Estados Unidos 2.002.
Los “stocks” se elevaban, a fin de julio, a 7.900 toneladas en el •

Reino Unido y 6.800 en Malasia. Dichos “stocks” alcanzaban
én Estados Unidos, exc’uídás- las reservas estratégicas,'- la cifra
ne 23.434 toneladas en fin -de jumo, contra 28.654 en fin de mayo.

Carbón.—El Subcomité del Comercio del Carbón de la Comisión
Económica de las Naciones Unidas para Europa (C. E. E.), 'se ría.
féurpcio en los últimos días" del pasado mes de septiembre para
estudiar la situación de los combustibles <sólidos durante el últi¬
mo 'tr-'mestre de! présente año.

■ Los debá-tes han revelado que ciertos países exportadores de
Europa encontrarán, quizás; algunas dificultades para responder
a todas las demandas de los- importadores, aunque aquéllos harán
todo fo posible para satisfacer las necesidades de éstos. Existen -

“stocks” considerables de carbón en Bélgica, así como en Fran¬
cia y el Sarre; pero aparte otras- consideraciones comerciales, la
cuest-'-ón es saber si dentro del estado actual del mercado todas

las calidades de carbón en existencia interesan a los consumido¬
res. :y también si es posible asegurar fácilmente el suministro de
estas calidades.. Alemania occidental dispone igualmente de im¬
portantes “stocks” de coke.
Por las cifras presentadas por los expertos- que han tomado

parte en la reunión, se espera un acrecentamiento de la demanda
en todos los países en el curso de estos tres últimos meses. Este
acrecentamiento tendrá, sobre todo, un carácter estacional, como
lo muestra el aumento de las necesidades del sector doméstico y
de las centrales térmicas; pero por lo que se refiere a las necesi¬
dades de coke, se constata también un aumento entre los países
productores de aquél, no ¡rendo posible imputar enteramente a

factores estacionales dicho aumento y si como a una expansión
de la demanda.
Como resumen de su estudio sobre la situación de los combus¬

tibles sólidos, el Subcomité ■ del Comercio del Carbón ha mani¬
festado que, en general, es -de esperar haya alguna penuria en este
último trimestre, en el que podrían presentarse algunas dificul¬
tades, por lo que convenía vigilar de cerca la situación.
Froductm resinosos.—Los precios de los productos resinosos én

el mercado estadounidense se han mantenido firmes durante la
pasada semana y la demanda de exportación ha sido intensa. La
producción de goma cruda de pino ha decrecido gradualmente,
y es; de esperar que baje más. Se tiene entendido que la reciente
sequía ha tenido graves efectos sobre los árboles, y, en conse¬

cuencia, los grandes productores están pasando pedidos para en¬
trega futura.
Los precios de exportáción de la resina fas. puerto de embar¬

gue del Sur, lian, sido: calidad G, 7,80 dólares; H, 7,90 dólares;
K, 7,84 dólares; YVG, 8,04 a 8,05 dólares, y W, de 8,15 a 8,35
dólares por “hundredw;eight”.
En el mercado de Savannah, las cantidades recibidas de resina

han totalizado 10.427 bidones, los embarques 11.814 bidones y los
“stocks” 4.236 br’dones. '

.

El mercado de trementina sigue fluctuando con poco margen,
aunque el tono se considera firme. Las ventas realizadas la úl¬
tima semana se han efectuado de 51,25 a 51,75 por galón fob. fá-
irica en el sur de Savannah. Ha tenido lugar una venta para

exportación de bidones forrados, galvanizados, a 69 centavos por

galón fas. puerto de embarque meridional. En el mercado de Sa¬
vannah, las cantidades de trementina recibidas -durante la sema¬

na totalizaron 2.60-3 barriles, las exportaciones 2.234 barriles- y
los “Stocks” 2.221 barriles.

Fletes.—Las noticias procedentes de Nueva York, con relación
al mercado de fletes, son bastante alentadoras. Parece ser que se
están fletando algunos buques para carbón, desde Estados Unidos
a Holanda, a base de los fletes últimamente pagados (37 a 37 6 d.)
para viajes consecutivos por todo el año 1955. Ello puede indicar
que los fletadores no sienten temor a que sobrevenga una nueva
baja, vero también puede ser mirado desde el punto de vis!a opues¬
to; es d:cir, que los 'armadores' que han aceptado dicho contrato
tienen pocas- esperanzas de ver una nueva y 'sustancial, mejora en
los fletes. Sin embargo, se espera pronto la confirmación dé va¬
rios movimientos importantísimos de cargas, como, por ejemplo,
fertilizantes que los Estados Unidos esperan vender en gran es¬
cala al Japón y también a la. India, y qué se embarcarán durante
lo que resta del año actual, lo que sería otro notable impulso a
favor de la subida de fletes.
En el Mediterráneo y norte de, Europa se nota ya, por fin, una

cierta tendencia a la subida, como se comprueba por algún car¬
gamento de lingote-de hierro- desdé Rotterdam a Italia, que ha
mejorado en relación a otro lote fletado hace cinco o seis sema-

nsa, alrededor de cinco chelines por tonelada.
Con relación a! índice de flete's de la Cámara de Navegación

Inglesa, correspondiente al mes de agosto, él boletín Fletmw
registra que si bien aquél señala un nuevo y pequeño aumento en
relación con el mes anterior, no réfleja ciertamente el estado ac¬
tual del mercado, aunque es cierto que fué a principios de sep¬
tiembre cuando decididamente los fletes han ascendido de forma

notable, y será' el índice de dicho mes el que presentará unas- ci¬
fras muy satisfactorias.
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Los mercados de valores
ESPAÑOLES Martes Miérc. Jueves Viérnes

Va aumentando en todo’s los mercados nacionales de valores mo¬

biliarios el volumen de negocio, prueba de que, comenzado el
primer mes del último trimestre del año, se restablece la norma¬
lidad operatoria con el término de la época de vacaciones. La 're¬
sistencia de los cambios es geqeral, principalmente en las tres
Bolsas oficiales, salvando ¡a's excepciones. Y si en el sector de
efectos público? se han producido estos días algunas diferencias
negativas, ha sido a causa del corte' del cupón de primeros de

1 mes, que afectó a casi todos los grupos de renta variable y lo
acusan los cuadros de cotización dé todas las plazas.
El Boletín Oficial de las Cortes ha publicado los proyectos' de

ley sobre Reforma de Utilidades, que c'ontiene las modificaciones
que se hicieron públicas oportunamente, y el proyecto de. ley dél
Timbre. Ambos proyectos has sido objeto de conversaciones en

Bolsa, coincidiendo los comentaristas en la creencia de que, una
vez aprobados, influirán faAmrablemente en las contrataciones bur¬
sátiles. Hasta su aprobación definitiva, es prematuro cuanto se

d:ga acerca de dichos proyectos. Parece ser que la preocupación
del legislador ha sido establecer principios fundamentales, de fá¬
cil y clara aplicación. En el proyecto de ley d-el Timbre queda
suprimido el recargo del 5 por 100 que con carácter provisional

■ estableció el artículo' 24 de la Ley de 23 de diciembre de 1948.
A juzgar por el giro que toma la contratación en todos los mer¬

cados nacionales, se esperan reajustes importante? en las cotiza¬
ciones de los títulos de dividendo, a fin de armonizar aquéllas con
los respectivos dividendos. En las Bolsas no oficiales se ha ini¬
ciado un aumento de contratación, especialmente en renta fija. De
todas las plazas de provincias, la más destacada es la de Va¬
lencia.

MADRID.—El mercado madrileño adquiere movilidad, propia del
último trimestre del año en curso. Décimo? movilidad por la ani¬
mación que diariamente' presenta la saja, no por la estabilidad
de los cambios, que continúa lo mismo en casi todos los grupos
de valores de dividendo, con las particularidades de cada caso,
algunas de ellas registradas en la sección a que pertenecen los
valores tratados. Uno de esos casos hay que traerlo a este lugar:
el del Banco Mercantil e Industrial. La subida de dicho valor ha
producido algún revuelo en Bolsa, haciéndose en torno a él co¬
mentarios qué el informador no puede recoger, porque carecen de
base. Se trata de rumores o noticias sin confirmación alguna. ¿Am-
p'iacon próxima de caphal? 'No podemos negarlo ni afirmarlo'.
En esta época de constantes amp1 i aciones, nada tendría de extra¬
ño que el Consejo de Administración de la Entidad acordara am¬

pliar su capital para extender la red de influencia o de servicios,
como ya ha manifestado el Banco Popular, cuyo papel también
experimentó alza. Pero de fuente autorizada sabemos qué nada
hay en concreto sobre ampliación en el primero de aquello? Ban¬
cos. Se atribuye la subida a que las acciones del Mercantil esta¬
ban bajas, su precio no guardaba relación con el dividendo', aun¬
que la subida se estima ya Un tanto excesiva. El jueves no ha co¬
tizado ese valor, y se espera pronto un recorte.
En suma: lo? tres días conocMos de semana—del viernes ha¬

blamos después, como de costumbre—han sido activos, y las fle¬
xiones habidas en efectos públicos, especialmente, se consideran
consecuencia del cupón de primero de mes, cuya recuperación no
será tan rápida como algunos esperan. Sin embargó, no puede ne¬

garse la estabilidad y firmeza de casi todos los grupos de va¬
lores.

Fondos públicos y similares.

Ya hemos dicho que el corte del cupón ha dado lugar a flexio¬
nes en fondos públicos. De nuevo aludimos al proyecto de la ley
del Timbre, para manifestar que en las pólizas de Bolsa de esto?
valores se mantienen las escalas, desapareciendo la tarifa inter¬
media para renta fija y suscripciones de capital o puesta en cir¬
culación-de acc:ones, y se aumentan en el 50 por 100 las tarifas
de negociación de valores industriales y mercantiles, tanto de ren¬
ta fija como variable, que en lo sucesiso quedan incluidos en la
misma escala.
Los demás corros de valores de renta fija continúan firmes-,

fapto las cédulas de todas clases como los Ayuntamientos,

Interior 4 por 100 82,65 82,65 82,65 82,65
Exterior 4 por 100, F 105,50 105,50 102,50 105,50
Idem, A » » 105,50 105:50
Amortizable 4 por 100, 1908-1949. 100,50 100,50 100,80 100,50
Idem 3 por 100, 1928*1949, A a F. 90,75 90,75 90,75 91,00
Idem, G-H » » » »

Idem 4 por 100, enero 1950 100,00 100,00 99,95 99,95
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 99,90 100,00 100,25 100,40
Idem 3,50 por 100, julio 1951 95,50 95,70 94,00 94,15
Tesoros 3 por 100, abril 1950 100,55 » » »

Idem 3 por 100. noviembre 1950... 100,10 » » »

Idem 3 por 100, marzo 1952 » » » »

Canal Isabel II, 5 por 100 87,00 87 00 87,00 86,75
Colonización 4 por 100' 95,00 95,00 95,00 >

Reconstrucción Nac. 4 por 100... 94,50 94,75 94,75 94,75
R. E. N. F. E. 4 por 100 95,50 95,50 95,50 95,50
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.* > » 102,00
Trasatlántica 5 por 1Ó0, V-25 » » »

Idem, XI-25 » » »

Idem, V-26 » » > »

Idem, XI-28 » » » »

Majzén 4 por 100 92,50 » » y

Tánger-Fez 4 por 100 > 91,00 » »

Marruecos 5 por 100 » » » »

Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 89,00 89,00 89,00 88,00
Idem, A, 4,50 por 100 86,25 86,25 86,50 87,75
Idem, B, 4,50 por 100 87,50 87,50 87,50 88 00
Idem, C, 4,50 por 100 85,75 85,75 > 86 00
Idem 4 por 10Ó, exentas 98,75 98,75 98,50 98,75"
Idem 3 por 100, exentas » 98,75 » »

Idem 3,50 por 100, exentas » » » »

Idem 5 por 100, con impuestos » > » »

Crédito Local.4 por 10Ó, interpr... 98,50 98,50 98,00 97,75
Idem, a lotes, 4 por 100 ' 100,75 100,50 100,50 101,55
Villas 5 por 100, 1914 » » »

Idem, 1918 » » » »

Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras. 88,00 88,00 87,50 87,50
Idem, 1929, 5 por 100 » > »

Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 8 >,25 82,00 » 82,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche. 82,25 >> 82,25 »

Idem, 1941, 5 por 100 » » 74.00 »

Idem, 1946, 4 por 100 » 81,25 » »

Empresa Municipal Transportes... » 82,50 » »

Acciones bancarias.

Una mirada a las cotizaciones de esta semana del grupo banca-
rio nos demuestra que ha comenzado el reajuste de cotr'-zacione?
que se esperaba la semana anterior. En otro lugar hemos men¬
cionado el caso del Banco Mercantil e Industrial, sobre el que no
insistimos.

Aparté de éste caso, la nota más destacada de la semana ha sido
el descenso de la cotización del Exterior. Esas alteraciones res¬

ponden a los motivos previstos.
Martes Miérc. Jueves Vierues

Banco de España ... 702,00 705 00 704,00 702,00
Crédito Industrial ... 150,50 150,00 150,50 150,50
Idem, nuevas ... 485,00 495,00 '

» >>

Exterior de España ... 450,00 444,00 444,00 450,00
Idem, nuevas . , . . » » » »

Hipotecario ... 440.00 442 00 442,00 444.00
Español de Crédito ... 712,00 712,00 712,00 712,00
Hispano Americano ... 520,00 » 520,00 »

Central ... 472 00 472,00 472,00 »

Mercantil e Industrial .. ... 500,00 510,00 »
, »

Popular Español > >> 520,00 520,00

Eléctrica».

La firmeza de las acciones de Saltos del S:-l está más que jus¬
tificada después del éxito alcanzado por la suscripción de sus
valores, y del cual nos hemos ocupado oportunamente. El miér¬
coles quedaron prácticamente cubiertos los 400 millonés'de pese¬
ta? en obligaciones. Los do-s festivos pasados dificultaron la ob¬
tención de noticias concretas, aunque éstas, en su grado más fa¬
vorable, estaban descontadas. Pero su confirmación ha superado
a tan fundadas esperanzas.
Los demás valores del grupo eléctrico siguen con su habitual

buena orientación, Ya está anunciada otra suscripción de 10 tur
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llones de pesetas de Electra Popular Vallisoletana, distribuidora
de Iberduero, con una rentabilidad líquida del 5,25 por 100.

Martes Miérc. Jueves Viernes

F. E. N. O. S. A .. 165,00 165,00 165,00 164,00
Hidroeléctrica del Cantábrico.... .. 147.00 148,00 148 00 147 00
Hidroeléctrica del Chorro .. 108,00 108,00 108,00 108,50
Hidroeléctrica Española .. 197.00 197,00 198,00 197,50
Idem 6 por 100 .. 470.00 465.00 462,00 465,00
Iberduero, ordinarias .. 211,00 211,00 210,25 210,50
Idem 3,50 por 100 » > » »

Idem 5 por 100 » » »

Idem 6 por 100 .. 192.50 191,00 192,50 194,00
Idem, novísimas .. 102,50 191,00 192.50 »

Leonesas .. 150 00 150,00 150,00 »

Saltos del Sil .. 180 00 18?,00 185,00 185,00
Saltos del Nansa .. U9 00 118 00 117.00 118,00
Sevillanas .. 115,00 112,25 112,75 112,50
Idem, nuevas ....,

» » >

Unión Eléctrica Madrileña .. 117,50 117.50 117 00 117 00
Reunidas de Zaragoza .. 100,50 ICO,50 100,50 100,75

Mineras y Metalúrgicas. .

Todo e! grupo mr'nero y metalúrgico, con las flexiones de rigor,
se muestra bien dispuesto. Hay alguna excepción, como la de
Ponferrada. En cambio, otros' valores muestran tendencia alcista
que, sin duda, ha de prevalecer. Entre esos valores figuran Ma¬
nufacturas Metáhcas, que ha sido autorizada por el Ministro de
Hacienda para efectuar la ampl.iac:ón de cap:tal que tiene en
proyecto, a razón de una acción nueva por cada dos antiguas.
A. los efectos fiscales, la prima para reservas se ha fijado en 541,30
pesetas por acción'. Se da por seguro que el Consejo de Adminis¬
tración de la Entidad va a tomar a su cargo parte de aquella
prima, con el fin de facilitar la suscripción que, como todas, las
que vienen realizándose* ha de tener éxito. Además, parece ün he¬
cho la próxima ampliación de capital de Material y Construccio¬
nes, pues el Consejo aspira a aumentar el capital en 100 millone’s
de pesetas, de los que la mitad se pondrían en circulación y él
resto para más adelante, de conformidad con el pago de divi¬
dendos.

Martes Miérc, Jueves Viernt s

Minas del Rif ....: .. 600,00 595,00 598,00 592,00
Durn-Felguera ¿ .. 258 00 241.00 241,00 242,00
Guindos .. 279.00 27Q.OO » >

Ponferrada .. 580,00 576,00 570 00 571 00
Altos Hornos .. 202,00 205,00 204 50 204 50
Idem, nuevas .. » V> 845 00 845.00
Auxiliar de Ferrocarriles .. 424,00 424 00 42400 425,00
Comercial de Hierros » 260,00 v> »

Constr. Metálicas, ordinarias.... ,, » » 177,00 »

Idem, preferentes .. 176,00 176,00 » »

Manufacturas Metálicas .. 257.00 260 00 255 00 »

Material y Construcciones .. 178,00 179,50 178,50 175,50

Monopolios.

Los Monopolios legales repiten el precedente o avanzan con
paso seguro. Vemos ésta buena orientación en todos ellos, y de
manera particular en la Campsa, porque los: valores relacionados
.con el petróleo están firmes en todos lo? mercados nacionales y
extranjeros.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Telefónica 198,50 198,75 199,50 199,00
Fósforos * » » »

C. A. M. P. S. A. 1 165,50 16500 165.50 167.00
Tabacalera, S. A 178,50 178,75 179,00 179,00

Alimentación.

El Aguila, aunque con lentitud, sigue estos día's afianzando su
posición. No hay que esperar grandes subidas, porque se apro¬
xima una época del año poco propicia para el consumo del pro¬
ducto, pero se intensifican las noticias de notables mejoras en los
procedimientos de fabricación, y. ellas mantienen un buen ambien¬
te entre los inversionistas.

Martes Miérc. Jueves Viernes

£1 Aguila, Cervezas 515,00 515,00 514.00 514 00
Azucarera General de España H0.75 150,50 151,00 150,50
Ebro, Azúcares 290,00 » 295,00 295,00

Inmobiliarias y de Ial Construcción.
Urbanizadora Metropolitana presenta gran solidez en el mer¬

cado, consecuencia dé que se afirman las noticias de buenos nego¬
cios. No ocurre lo mismo en otros valore?' del grupo, algunos de
los cuales pasan sin cotizar días y días, esperando tal vez el mo¬
mento oportuno para que algunas Entidades de la construcción
trataran de regular su labor, dando así movilidad a los valores
representativos del capital.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Financiera y Minera » » »

Pòrtland Valderrivas » » » 590,00
Ladrillos Valderr.ivas » » » »

Hidrocivil 155.00 158 00 156.00 136,00
Constructora General Española.... 65,00 65,00 68,00 69,00
Dragados y Construcciones 198 00 200,00 v> 200,00
Alcázar 68,50 » 69,00 68,50
Asturiana » » » »

Bami » » » 98,00
Caisa » » » »

Ceisa 85,00 85,00 » »

Fisa 17,00 » »

Hispana » • »
. 78,00 78,00

Layetana » » »

Metropolitana 155,00 155,50 154.50 155,00
Tdem, nuevas

4

» f 1 28.50 129,t'O
Rubán 104,00 104,00 ' 104,00 104,00
Urbis : : » » > »

Vacesa 72,00 » » »

Idem, nuevas » 212,00 »

Urbanizadora Metropolitana 520,00 » 525,00 »

Químicas y Textiles.
Otro grupo firme es el químico , cuyas pos:bi!idadés, según re-

■ ferencias, son notabh's. Las textiles también acusan firmeza, tal
vez influidas por las tareas técnicas de la última reunión, que.
ha tratado de los problemas del ramo.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Esp. Penicilina y Antibióticos.... 190 00 > » »

Energía e Ind. Aragonesas 165,00 165.00 165 00 163.00
Explosivos 504,00 505.00 505,00 500,00
Hidro-Nitro 120 00 1 19,i¡0 1 >0,00 118.00
Unquinesa 176,00 176,00 176,00 176,50
Proquisa » » » »

Española de Petróleos 474 00 475,00 475,00 474,50
Unión Resinera Española 109,00 109,00 108,00 108,00
F. E. F. A. S. A. .,. > 148 00 145.00 1453 0 148.00
S. N. I. A. C. E 282,00 285,00 280,00 279,00

Navales y die Transportes terrestres.

Lo? valores de la Constructora Naval continúan la-ruta firme
iniciada hace tiempo, debido, como dijimos oportunamente, a las
buenas noticias de los negocios de al Empresa. Trasmediterránea
se muestra menos decidida en Bolsa, aunque consideramos pasa¬
jero el estacionamiento.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Constructora Naval, ordinarias... » » 164,00 166,00
Idem, preferentes 171.00 171,25 171,25 172.00
Trasmediterránea 179,00 179,00 » 180,00
Unión Naval de Levante * 129,50 »

Metropolitano de Madrid 146,00 146,00 147,00 145,00

Varios.

La firmeza de General de Inversiones' se atribuye al anuncio de
un dividendo a cuenta, en el que se establece una diferenciación
entre accionés nuevas y vr’ejas, a fin de que, una vez repartido el
dividendo, queden los derechos en iguales condiciones. Sé habla
de un dividendo total del 9 por 100, contra el 8 en el ejercicio
pasado y el 6 hace dos ejercicios. Verdaderamente, el estímulo
al capital siempre constituyó un aliciente para las operaciones'
bursátiles.
La Unión y El Fénix sigue operando lentamente.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Unión y El Penix 5.650 > 5.600 »
Insa 110,00 110,00 110 00 110,00
General de Inversiones 155,00 154,00 154,00 »
Papelera Española » » » »
Papeleras Reunidas 175,00 175,00 175,00 »
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El cierre del viernes no .ofreció particularidades que destacar.
Los cambios del sector dé dividendo, eh general, siguen, estables,
con ligeros reajustes, que van ^acomodándose a la rentabilidad de
los títulos; pero tanto este 'sector como el de renta variable
registran flexiones normales, en particular en el grupo bancario,
sin perjuicio de que no faltan avances de escasa cuantía.
Negociación de valores.—La baja de volumen que 'se aprecia en

el cuadro siguiente obedece, principalmente,-a que el viernes fue
•’ nhábil:

VALORES

Semana Semana Diferencia
21 al 24 28 «130 en 30 de
sepbre. sepbre, sepbre.

(Millones de pesetas)

Efectos públicos 75,75 46,14 27,59
Acciones flanearías .. 5,59 2,24 '1,15
ídem industriales 15,75 15,58 — 0,57
Obligaciones ..., 5,58 5,09 — 0,49
Total pesetas nominales ..........7.. 94,45 64,85 ' — 29,60

Banco de Bilbao
Banco de Vizcaya, A ...

F. C. La Robla
Electra de Viesgo
Reunidas de Zaragoza ..

Iberduero, ordinarias ....

Hidroeléctrica Española
Minas del Rif
Naviera Aznar
Naviera Bilbaína
Naviera Vascongada ...

Altos Hornos
Babcock & Wilcox ....

Basconia
Duro Felgüera
Euskalduna
Papelera Española
Sefanitro
Explosivos

Martes Miérc.

659,00 662,00
554,00 555,00
151,(10 »

175,oO 175,00
101.50 101,00
211.50 212,00
197 50 198.00
595,00 596,00

» »

» »

» 1.560
204,00 205,00

» "»
» »

» »

» 655,00
475,00 475,00

» »

504,00 502,(0

J ueves Viernes

652.50 662,00
554,00 552,50

» »

175,00 175,50
HU,00 101,50
212,00 212,00
198.50 199,00
597.50 597,50

» »

1 180 1.175
a »

205,00 204,00
» 890,00
» »

» 241,50
» 655,00

476,00 479,00
» »

505,00 504,00

BARCELONA.—El .mercado catalán se; manifiesta esta sema¬
na menos firme que en otras, ocasiones, aunque debemos recono¬
cer que no ha decrecido, en general, la estabilidad de cambios.
Se observan algunas flexiones suaves, y es creencia de los asiduos
que pronto ha de seguir esta plaza de Barcelona el ritmo de siem¬
pre. De las acciones locales, las más salientes son las de cemento.
Los valores de arbitraje han permanecido más apagados. Hay di¬
ferencias que si bien no son altas, demuestran un estado de cierta
irregularidad.
El sector de renta fija ha registrado algunas flexiones dentro

de su habitual normahdad. Estas se atribuyen a las circunstancias
que concurren en todos los- mercados de valores en primero de
mes.

M artes Miérc Jueves V iernes

F. C. de Cataluña, preferentes... 155,00 » 155,00 »

Tranvías Barcelona, ordinarias.... » » » »

Idem, preferentes » » »

Aguas de Barcelona, ordinarias... 257,00 257,00 » 239,00
Catalana de Gas y Electricidad... 154.00 » 136,50 156,75
Trasmediterránea 180 00 179,00 179,00 178,00
Hullera Española * » > »

Asland, ordinarias 592,00 593 00 593,00 »

Cros, S. A 554.00 5^5,00
579.00

533,00 556,00
España Industrial 579,00 580,00 »

Carburos Metálicos 571 00 570,00 565 00 562,00
Española de Petróleos :.... 470 00 470 00 469 00 471,00
Fomento de Obras y Constr 359,00 557,00 359,00 »

Ford Motor Ibérica 5.200 5.200 5.200 5.550
Tabacos de Filipinas 513,00 514,00 >> 512,00
Industrias Agrícolas 464.00 464,00 » 461,00
Maquinista Terrestre y Marítima. 113 50 » » 1 15 50
Explosivos ; c‘01,00 504,00 300,00 501,00

PAMPLONA-

Todavía esca'sea el negocio en Navarra, aunque ia mayor par¬
te de las cotizaciones acusan firmeza.
Los valores de Cementos son los más solicitados.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Cementos Porlland ..., 485,00 485,00
Crédito Navarro » 560,00
El Irati, S. A 190,00 .190,00
La Vasco Navarra, S. A 600,00 600,00
La Vasconia, S. A., Banca y Crédito » 240,00
Sociedad Navarra de Industrias ...;.. 645,00 »

VALENCIA

En este mercado levantino la actividad bursátil crece por mo¬

mentos, señalando en primer lugar una buena disposición para
los valores bancarios, comenzando por el Banco de Valencia, cu¬
yas acciones son muy solicitadas.
En el sector de reflta variable y en el de obligaciones también

se aprecia aumento considerable de negocio.
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia » 425,00
Compañía Tranvías y F. C. Valencia 90,00 »
Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna 159,00 159,00
Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa » »
Idem, serie B » »
Idem, Producción » 40,00
Compañía Inmobiliaria Valenciana .. 102,50 102,50
Solares y Construcciones, S. A. » »

BILBAO.—Buena orientación en el mercado bilbaíno, que ha
tenido jornadas francamente alentadoras, en partiru'ar para los
valores siderpme'alúrgicos. La Banca local continúa recuperando
puntos, y ya está incorporada al movimiento alcista que los va¬
lores bancaros expermentan én casi todos los mercados, en par¬
ticular en el de. Madrid. Vizcaya está atenta a las: suscripc’on.es
dé estos días, v dedica a ella?' gran atención. . ,

Las navieras han aflojado algo, a pesar de que no existe mo¬
tivo para la ca’ma que manifiesta todo el 'grupo. El mejoramiento
de equipos industriaos sigue su curso nOrmaí. Y él sec‘úr de
renta, fija se desenvuelve con la sola influencia de los primeros
de mes.

A AA A A A AA ^ A » AA AA » /

ii BANCO DE VALENCIA
< I *
*1 Capital suscrito y des- ¡
¡ i embolsado 50.000.000 de ptas. >

\ Fondos de Reserva.. . . 55 000.000 — ■ - ! ►

¡ BANCA Y BOLSA i
J ¡ (Aprobado por la Dirección General de Banca v Bolsa ron el ntSmero 1.4.45 ¡t

VALLADOLID

La repetición dé cursos e's característica en este mercado, que
va entcnánJO'Se en cuanto al volum n de contratación. Se repiten
cursos, y algunos, como los de Electra Vallisoletana, presentan
alza notable. - . ’

Cambio Ultimo'
anterior cambio

Acciones:

Banco Cas'ellano 510,00 510,00
Sociedad Industrial Castellana 3 ¡0,00 510,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A 162,00 165.00
La Cerámica, S. A 100 00 100.00
“El Norte de Castilla”, S. A 159,00 159,00
Talleres de Fundición Gabilondo • 1 15,00 ll5,00
Hotel Conde Ansúrez, S. A 225,00 225,00
Producción de Semillas, S. A., Prodes 70,00 7(J,00
Tableros de Fibras, Tafisa 150,00 150,00
Fabricación de Automóviles, S. A., Fasa... 100,00 105,00

ZARAGOZA

La inauguración de la Feria de Muestras y la proxúnidád de
las fiestas cjél Pilar han restado animación -estos días al moví-'
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miento bursátil. Sin embargo, las escasas operaciones que .se rea¬
lizan son a base de cambios estableé.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Aragón » 400,00
Banco Zaragozano » 350,00
Cementos Pòrtland Morata de Jalón 323,00 325,00
Cementos Pòrtland Zaragoza » »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). » 99,00
Criado y Lorenzo, C. A » »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza ... 99,50 101,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A 149,00 »
La Industrial Química de Zaragoza ........ » »
La Montañanesa, S. A. 250,00 »

Maquinaria y Metal. Aragonesa 540,00 »
Maquinista y Fundiciones del Ehro, S. A... » »

Energías e Industrias Aragonesas 167,00 »

EXTRANJEROS
El movimiento general en las Bolsas extranjera? es franca¬

mente estable y satisfactorio. No negaremos que e.n casi todos los
mercados existen motivos particulares para que se aprecien fluc¬
tuaciones ; pero éstas son de escasa importancia, salvando excep¬
ciones. Seguramente las noticias recogidas de la marcha satisfac¬
toria dé muchas Empresas industriales, la posibilidad de divi¬
dendos remuneradores y la?1 esperanzas de armonía en los pro¬
blemas políticos, dan lugar a una orientación satisfactoria que
permite un desenvolvimiento normal en las actividades - de lo's
mercados de valores mobiliarios.
No se ha r'eg;strado. esta semana ninguna excepción ni en las

plazas europeas ni en las americanas. Más bien, la tendencia ge¬
neral 'se caracteriza por su estabilidad y firmeza.

PARIS.—Los éxitos del Presidente Mendés-France afianzan las

trayectorias' bursátiles, no sólo en las operaciones al contado, sino
en las a plazo. 'Las rentas francesas continúan cada día con

una mayor soh’dez, y lo mismo podemos decir de la mayor parte
de los valores de dividendo, en particular de los petrolíferos.

Cambio Ultimo
anterior cambio

3 % Perpetúe! 61,50 62,20
5 % 192Ó-1950 Amort 118,00 117,80
C. National d’Escompte Paris 2.172 2.175
Crédit Lyonnais 2.205 2.220
Tánger à Fez 1.100 1.075
Atefier Chant Loire 6.490 6.510
Entrepr. Ind. Charentaise 6.100 6 140
Socony Vacuum France — 13.875
Wagons Lits ;....-

— 810,00

LONDRES.—El mercado de Londres acusa buena disposición
en general para las operaciones bursátiles, cuyos cambios se ofre¬
cen en casi todos los grupos con gran firmeza, en particular para
ia,s minas de oro y algunos valores industriales. El'ramo menos
firme es el textil, debido a dificultades para la exportación, por
la notable competencia de los tejidos extranjeros. La?' dec'aracio-
ne's de Mr. But'er en cuanto *a la convertibilidad, han. sido bien
acogidas en Bolsa, pues sé conviene en que ha de tardar bastante
tiempo para que sea un hecho tal conversión.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Consolidated 68 Vr, 66 7/8
Shell :... 101 105
General Electric ...; 50 51/9
Rubber Trust . 5/5 1/10 V*
Imperial Chemical ; 59/6 39/9
Río Tinto Co 57 */2 39 {/á
General Mining & Finance Corp 95 102/6
Anglo Iranian Oil 16. 16 3/8

NUEVA YORK.—Decididamente el mercado de Nueva York
na entrado én una fase de recuperación, que en los momentos en

que escribano?' e’stas notas puede calificarse de firmeza. Los avan¬
ces de algunos estadistas extranjeros para que Norteamérica sua¬
vice sus barreras aduaneras, han sido en Bolsa bien recibida?,
pues no cabe duda de qué tal procedimiento ha de activar los in-
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tercamb'os, dando flexibilidad a los negocios y a los resultados
de las Empresas.

Cambio' Ultimo
■

; - ' anterior cambio

General Motors
U. S. Steel
American Tel. & Tel. .....
International Tel. & Tel.
General Electric
Canadian Pacific
Anaconda Copper
Shell Oil
Westhinghouse
Royal Dutch

85 74 92 3/8
56 56 7/

18
171 172 3/8

44 78 43 7-8
26 7s 26 V,
41 78 41 74
55 ir/ 2 56 78
72 7 //8 74
59 3//8 44 V.

ZURICH.—Los valores químicos y de seguros continúan sien¬
do en' este mercado lo's que sobresalen, dentro de la firmeza ge¬
neral de todo el sector de dividendo. Las últimas noticias de los
resultados de varias importantes Entidades industriales son muy.
satisfactorias. Se anuncian reparto?' de dividendos remuneradores,
y esta circunstancia es la base de la firmeza que hoy experimenta
el mercado. Con las acciones químicas y de seguros, también re¬
fuerzan su postura las de maquinara e instrumento?' de preci¬
sión.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Nationalbank, Bern...
Kreditanstalt, Zurich
Zurich Allg
Brown Bovery
Nestlé Aliment
Royal Dutch
Standard Oil
Interhandel ...

1.570
10.975
1.460
1.745
510
410

1.555

1.357
11.050
1.480
1.755
517
452

1.525

BANCOS

La sitúación general dé los Bancos centrales, según los últimos
balances conocidos, es la misma o parecida a la de la semana an¬
terior.

Además de los datos que damos en esta sección sobre los Ban¬
cos de Francia, Inglaterra, Reserva Federal y Zurich, añadiremos
que el Banco de Dinamarca, cerrado al 30 de septiembre con
1.918 millones' de coronas de circulación, presenta un aumento de
214 millonés. El de Holanda también registra un aumento de 57,09
millares de florines. Y el de Bélgica de 1,531 millones.
En cuanto al Banco Central de la República Argentina, vemos

anotado en su informe del mes de agosto una circulación mone¬
taria de 21.739,5 millones de pesos; encaje oro, de 1.623,4 millo¬
nes; d:visas, por 2.624,2 millones, y obligaciones' a la vista, por
534,8 millones. En el patrimonio neto del Banco existen reservas
totales de 2.446,9 millones. *

Se intensifica la ayuda de los Bancos centrales a lás actividades
de la producción. En Esiambul se ha celebrado una Conferencia
Internacional 'robre Créditos Cooperativos y Agrícolas, acordan¬
do crear un Banco Internacional de Crédito Agrícola que con¬
cederá créditos para el desarrollo de la agricultura en los paí¬
ses miembros, entre los que figuran A'emania, Austria, Bélgica,
Canadá, Francia, Grecia, Italia, Holanda y Turquía.

DE FRANCIA
Las partidas que figuran en el balance del Banco de Francia,

cerrado al 23 de septiembre pasado, son favorables al movimiento
bancario de ja Entr’dad, aunque esencialmente no alteren la si¬
tuación general de la misma, francamente satisfactoria
En la circulación se observa de'scensoq, no varía el encaje oro, y

los demás conceptos presentan escasa, modificación, pues mien¬
tras aumentan los depósitos disminuyen los anticipo? y los cré¬
ditos. Esa disminución, en los anticipos especiales al Estado, ha
bajado en 18,100 millones

^ comparativamente con el balance an¬
terior.

Millones de francos

Anterior 23 septiembre'

Circulación
Oro ...

Divisas ....

Depósitos .

Anticipo? .,

Créditos ...

2.368.428 2.515.023
201.281 201.281

„ 42.818 45.774
113.469 115502
879.349 871.149

1.045.743 1.051.406



818

DE INGLATERRA

Los depósitos .bancarios importan en el balance que anotamos
a continuación la c:fra de 276,1 millones de libras, con disminu¬
ción de cuatro millones. Aumenta la cuenta especial de Tesorería
en 2,710 millones. Y la proporción de porcentaje de billetes y mo¬
nedas de oro y plata, en relación con los depósitos, es del 11,4
por 100. 1
Hay una diferencia favorable en la circulación, que ha dis¬

minuido. Señalamos la? diferencias a título de detalle obligado,
sin que ellas modifiquen la posición del Banco, a pesar de lo mu¬
cho que se comenta una supuesta debilidad de la esterlina.

Millones de libras

Anterior 29 septiembre

Circulación 1.658,0 1.655,5
Oro y plata en barras 265,8 265,4
Divisas » »

Depósitos
'

280,5 276,1
Anticipo? 5,7 6,4
Créditos . 14,7 14,9

DE LA RESERVA FEDERAL

Los préstamos comerciales a la agricultura e r'ndustria por par¬
te de los Bancos de Nueva York se elevan, en el balance cerrado
al 29 de septiembre, a 7,270 millones de dólares. Y el porcentaje
entre las exigibilidades y s'u cobertura es el 46,4 por. 100. Hay
un excedente de reserva en los Bancos miembros de 691' millo¬
nes, y la cuenta de los depósitos 'totales de reservas alcanza la
cifra de los 18,331 millones.
•Siguen en aumento los anticipos y los créditos, a consecuencia

de la política* de ayudas establecida.
Millones de dólares

Anterior 29 septiembre

Circulación 25.5‘>5 25.554
Oro 21.124 21.129
Divisas , » »

Depósitos 19.805 19.98S
Anticipo? 170 299
Créditos 25.941 24.345

DE SUIZA

El Banco, dé Zurich intensifica su régimen de apoyo a la in¬
dustria, según se desprende de! aumento de circulación. Las prin¬
cipales partidas del último, balance conocido denotan la solr’dcz
de este Banco, cuyo encaje oro no ha variado.

Millones de francos

Anterior 30 septiembre

Circulación 4.904 5.051
Oro ....' 6.277 6.227
Divisas 526 526
Depósitos I 80,66 80,88
Anticipo?. 25.757 28.601
Créditos 49,05 49,05

DIVISAS

La reunión de los prohombres que rigen el Fondo Monetario
Internacional ha atraído dé nuevo la atención mundial hacia la
convert b lidad. Si los auténticos economistas del pasado levan¬
taran la cabeza, vieran y sobre todo oyeran y leyeran..., de segu¬
ro preferirían de nuevo morir.

Se diga lo que se quiera, no está próximo el día en que "la
mayor parte de la’s monedas europeas se puedan convertir. Pero
tampoco, se puede vivir de la ilusión de que no llegue nunca él-
que lo exija así. El del vencimiento, y posible no renovación, de
la Unión Europea de Pagos en julio de 1955. Si esto ocurriera,
como podría ocurrir, las naciones no preparadas se verían fa¬
talmente lanzadas al régimen bilateral de comercio y de pagos.
A la convertibilidad le tienen que dar los gobernantes y las

Autoridades que los asesoran hoy un objeto, que no es la pura y
simple conversión en oro de los otros medios de p3go, porqué
sobre esta base ni el dólar mismo sería convertible. No se trata,
pues, de la clásica, sino de otra acomodada a las lamentables
realidades que se han :do teorizando poco a poco y que se redu¬
ce a poder cambiar los activos ¿respectivos calculados en una mo-
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neda propia y estable, y mediante la misma por todas la? restan--
tes a ún tipo convenientemente tanteado, y claro que también es¬
tabilizado.
Esto presupone Fbertad comercial y de pagos. Y entre otras

condiciones previas, éstas constituyen para la mayor parte de los
europeos un sueño. Pero por ello se han ideado en seguida las
recetas por los curanderos. E incluso, en tales supuestos, se han
previsto etapas.
Primero la convertibilidad se circunscribía a determinados ha¬

beres. Luego se concedería a determinadas personas. Sólo se
convertirían los saldos provinientes de compraventa de mercan¬
cías o contratos de servicios. Y sólo se realizarían transferencias
de otro t;po por extranjeros o nacionales, previa autorización
oficial que subsistiría como requisito.
Finalmente, sólo se autorizaría la conversión de cada moneda

por aquellas que a la vez lo sean con otras igualmente convertibles.
Estas 'som las que habrán de elegir los principales países.
Sólo do? de ellos han hecho manifestaciones y realizado, sin em¬

bargo, actos acreditativos de estar dispuestos a ir a ella. Y el
que parece poder llegar, con más probabilidades de éxito al fin,
la República Federal alemana.
Sin cargas de guerra, reconstruida y reanimada por sus propios

vencedores, que hasta la recha han corrido con la seguridad y
defensa, su balanza es acreedora incluso respecto- de la zona del
dólar. Sus excedentes en la U. E. P. superan los 500 millones de
dólares oro. Crecen su's reservas de cambio, ya considerables. Se
sr’-ente, con razón, en condiciones de ahondar los riesgos, porque
además posee auténticos especialistas.
La posición, de la Gran Bretaña e? distinta. Su saldo deudor,

respecto de los componentes de la Comunidad, se han reducido.
Los pagos respecto de la U. E. P., transferidos a Alemania, se
han consolidado. Se- ha' restab’ecdo el mercado londinense del
oro para los extranjeros. Acuden los capitales del exterior y se re¬
hacen a buen ritmo.'as reservas de cambio-. Se ha ensanchado
con éxito la zona de transferencias de la esterlina. Bélgica, Ho¬
landa, Suecia y Noruega seguirían, entre otras, el rumbo de Gran
Bretaña y dej futuro V Reich. La Francia del Sr. Mendés-Fran-
ce—político y experto que hasta la fecha se produce como pre-
veímos—no- quedará, sin duda al margen.

Se reglará el presupuesto, se alejará el peligro de la inflación,
se nivelará la balanza exterior sin el concurso americano, y se¬

guirán creciendo las reservas de camb'o, aunque los Estados Uni¬
dos supriman los dólares para Indochina. La Francia acaudillada
por el nuevo Jefe—insistimos que'capaz de provocar un renaci¬
miento francés y europeo—, no será el próximo año el islote mo¬
netario ni entrará, ba.o protecciones extrañas, en el campo- de eso
que se llamará la convertibilidad, en vez de la transferibilidad
internaconal.es de activos, no siempre incondicional.
Los próximos meses dirán. 1
Recogemos la última impresión de Washington sobre las con¬

versaciones llevadas a cabo entre el Foncl-o Monetario- Internacio¬
nal y el Banco Mundial, pues se discutió la formación de úna
Comisión de acción que abra el camino para intensificar los inter¬
cambios. La idea ha merecido atención por parte de varios Minis¬
tres de Hacienda y Gobernadores de Bancos, congregados en dicha
población con motivo dé Ja IX Reunión Anual del Banco Mun¬
dial y el Fondo Monetario. Una vez establecida la Comisión, sería
su principal finalidad mejorar la red de barreras comerciales y
restricciones monetarias que detienen el curso, del comerc;o y su¬

primen posibilidades a hacer las monedas convertibles.
Las deliberaciones del Fondo Monetario Internacional y del Ban-

cd Mundial constituyen el primer plano de la actualidad monetaria.
Las manifestaciones del Dr. Erhard, Ministro de Economía de Ale¬
mania, en favor de una reducción de los controles de divisas como

medida conducente a la convertibilidad, fueron bien acogidas, por¬

que no cabe duda de que un gran número de países poseen las con¬

diciones básicas para ella. Ahora bien; dicho señor añadió que si
se va a demorar la transición a la convertibilidad hasta que se con-,

siga en todas partes el modelo ideal de las condiciones concebibles,
nunga llegaremos a aquella meta.
El Fondo pide a todos los miembros que lo integran que pre¬

senten regularmente estadísticas de la renta nacional, índices de
precios, balances de comercio exterior e información similar antes
de 31 ,de diciembre próximo, sin duda para continuar los estudios
pertinentes. Checoslovaquia se ha negado a cumplir este requisito,
por lo que su expulsión del Fondo parece segura. No es la primera
discrepancia, pues la Delegación británica se ha negado a enfocar
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a plazo breve la convertibilidad esterlina-dólar, alegando que debe
existir primeramente una reserva de esterlinas lo suficientemente
grande para absorber las fluctuaciones comerciales a corto plazo,
además de un rígido control sobre posibilidades de inflación en In¬
glaterra y la seguridad de un acceso continuo al mercado del dólar.
Entre las desvalorizaciones de monedas registradas estos días,

tenemos la del guarini paraguayo. El cambio oficial del dólar nor¬
teamericano es de 2-1 guarióles, en vez de 15, conto hasta hace poco.
Esta cotización es básica para algunas importaciones esenciales.
Se habla también de las gestiones gubernamentales llevadas a cabo
para evitar la desvalorización del cruceiro.

MADRID.—Hasta la fecha seguimos sin circunstancias modifi¬
cativas sobre los cambios de divisas. Las operaciones que se vienen
llevando a cabo, previas las formalidades de costumbre, se rigen
por las cotizaciones que damos a continuación:

Martes Mierc. Jueves Viernes

1 dólar USA 58,95 58,95 58,95 58,95
1 libra esterlina 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses 10,*5 10,85 10,85 10,85
100 francos marroquíes 10,85 » » >

100 francos suizos 901,85 » » 901,85
100 escudos I55,i6 155,16 » »

^ ^

Oficialmente, continúan sin experimentar variación los cambios
establecidos, según detalle que sigue. Parece ser que, con relación
a la peseta, no existe ninguna causa, por ahora, influyente en las
cotizaciones.

Cambios oficiales de moneda publicados el día 4 de octubre de 1954,
de acuerdo con las disposiciones vigentes:
Francos (este tipo podrá sufrir las modificaciones que se deri¬

ven del régimen francés de cambios), 3,128; "libras, 30,600; dóla¬
res, 10,95.0; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; flo¬
rines, 288,157; escudos; 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas norue¬

gas, 1,533; deutschmarks, 2,607.

'. PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den en unidades monetarias de las plazas que se indican, por francos
franceses:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa un » »

Londres 987,55 987,55
Nueva York 549,^5 549,95
Zurich » »

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

METALES PRECIOSOS

Continúa la firmeza de los precios del oro, dado el importante
papel que juega este metal en los momentos actuales.
En un informe cíel Fondo Monetario Internacional se hace cons¬

tar que la producción mundial de oro en 1953 fué equivalente a
850 millones de dólares, contra 851 millones en 1952. En 1951 se
produjeron 827 millones, pero en 1950 la producción alcanzó a 847
millones, coincidiendo con cierta depreciación. El informe fué pre¬
sentado en la sesión anual de las 56 naciones que integran el Fon¬
do, y demuestra, según aquel documento, que la producción total
de la zona esterlina subió alrededor de 512* millones a 520 millones
de dólares. Seguramente hasta que no se despeje la situación mo¬
netaria creada por las gestiones que se llevan a cabo en pro de la
convertibilidad monetaria, las cotizaciones de los diversos merca¬
dos no experimentarán variaciones sensibles.
Además de las plazas que detallamos a continuación, tenemos a

la vista los precios de otras que ño alteran los precedentes. En Eu¬
ropa siguen las cotizaciones en torno a los 35 dólares la onza.
Tánger cotiza a 33,02, y Lisboa a 36,71.
Los precios del platino también permanecen estables, y los de

la plata no han variado gran cosa, pues no obstante carecer ese
metal de su antigua significación, sigue siendo de buen consumo
industrial y monetario. El abandono del régimen bimetalista en

gran'número de países, y su entrada en el patrón oro, privó a la
plata de su antiguo rol monetario, salvo en algunos países asiáti¬
cos y europeos, que siguieron fieles a la tradición' bimetalista, aun

después de que la libra y el dólar se retiraron del patrón oro en
la década del 30.

PARIS.—En el mercado de París ha experimentado' el precio
del oro una flexión, que se atribuye a que la situación monetaria
convertibilidad monetaria, las cotizaciones de los diversos merca-

merced al rumbo que siguen los acontecimientos económicos.
Los precios que a . continuación se reseñan se entienden en las

unidades que se indican, por francos franceses:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro . 427,00 4z5,(0
Plata .; 1.501,00 1.501,00
Platino 12-756,00 12.755,00

LONDRES.—Los precios de los metales preciosos en el merca¬
do de Londres tienen escasa variación. El oro había acentuado su

firmeza, pero vuelve al precedente de pasados días, con tendencia
firme.
Los siguientes precios se entienden en chelines y libras pór onza:

Precio Ultimo
anterior precio

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Lisboa
Nueva York
París
Zurich

2,7912’

976%
12,20

80,05
2,7994
978 V,

12,20 Va

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavos de
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra

dólar por
esterlina:

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Lisboa
Londres
París
Zurich

....... 624,1-0
2,82

25,52

624,‘80
2,82
0,2800
25,52

ZURICH.—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepción de Lisboa y París, que suponen 100 escudos y 100 francos
franceses, respectivamente:

-

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Lisboa
Londres
Nueva York
París

14,75
12,21 87
4,28 72
1,2480

Oro 251 y 4‘ 250 y 9
Plata 75,25 75,( 0 %
Platino 5ü,50 50,5u

NUEVA YORK.—Como puede estimarse en las cotizaciones que
siguen, no han variado los precios en Nueva York, pues las transac¬
ciones se desarrollan en el mismo plano de seguridad y solidez.
Estos precios son en dólares y centavos por onza:

Precio Ultimo
anterior . precio

Oro 55,00 55,(0
Plata 85,25 85,25
Platino 85,50

ZURICH.—.Tampoco en Zurich existen variaciones en el precio
del oro. Los demás metales preciosos continúan sin cotizar, como
en semanas anteriores.
Los siguientes precios deberán- entenderse en kilogramos por

francos suizos:
Precio Ultimo
anterior precio

Oro i.....;.;.......:.,....., 4.885 4.885
Plata » »

Platino » »
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Agenda del rentista
JUNTAS GENERALES

10 de octubre, ALEJANDRO' LOPEZ. S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las.do-e de la mañana. Extraordinaria. '

15 de octubre, BOLAS DE ACERO TARRAGONA, S. A.—
Caspe, 23, Barcelona. A las siete de la tarde. Ordinaria.17de octubre, ELECTRO-HARINERA PANIFICADORA
LOS PELAYOS, S. A.—Domicilio social, El Viso de los Pedro-
ches (Córdoba). A las seis de la tarde. O'rdinaria.17de octubre, AUTOMOVILES DE SANTA BRIGIDA, S. A.
Domicilio social, Santa Brígida (Canarias). A las diez de la ma¬
ñana. Extraordinaria.

17 de octubre, PRODUCCIONES ALMASIRIO DE CINE¬
MATOGRAFIA, S. A.—Domicilio social, sin indicación de loca¬
lidad. A las ocho dé la noche. Extraordinaria.

17 de octubre, COMPAÑIA FARMACEUTICA ESPAÑOLA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mañana. Extraordinaria.

18 de octubre, URBANIZADORA CREU ALTA, S. A.—Do¬
micilio social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Extraordmaria.

18 de octubre, ALMAGRO Y COMPAÑIA, S. L.—Domicilio
social, Hospitalet de Llobregat (Barcelona). A las cuatro y trein¬
ta de la tarde. Extraordinaria.

19 de octubre, CONSERVAS LA CONCEPCION, S. A.—Do¬
micilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde, ordinaria; a
las se:s de la tarde, extraordinaria.

19 de octubre, SOCIEDAD PLACAS Y PLOMOS PARA
SOLDAR, S. A.—Domicilio social, Tarragona. A las cuatro de
la tarde. Ordinaria.

20 de octubre, INDUSTRIAS, FUERZAS Y RIEGOS DEL
GENIL, ;S. A.—Domicilio social, Sevilla. A la's once de la maña¬
na. Ordinaria.20de octubre, HIDROELECTRICA DEL CIGUELA, S. A.—
Domicilio social, Saelices (Cuenca). A las once de la mañana. Ex-
traordinar;a.

20 de octubre, LABORATORIO ELES, S. A.—Domicilio so¬

cial, Barcelona. A las diez y treinta de la noche. Extraordi¬
naria.

20 de octubre, FRANCISCO DIAZ, S. A.—Domicilio social,
Cariñena (Zaragoza). Sin indicación de hora. Ordinára.
20 de octubre, CORNELLÀ, S. A.—Domicilio social, Madrid.

Ajas diez de la mañana. Extraordinaria.
20 de octubre, SAN JUAN DESPI, S. A.—Domicilio social,

Madrid. A las once de la mañana. Extraordmaria.
20 dé octubre, FABRICA ESPAÑOLA DE BLANCO DE

CINC, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las diez de la maña¬
na. Extraordinaria.

20 de octubre, COMPAÑIA DE RADIODIFUSION INTER¬
CONTINENTAL, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mañana. Extraordinaria.

.20 de octubre, ESPAÑOLA DE DESINFECCION, S. A.—
Domicilio soc:al, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

21 de octubre, FRUTOS ESPAÑOLES, S. A.—Domicilio so¬
cial, Valencia. A las doce de la mañana. Ordinaria.21de octubre, ISOLADORA, S. A.—Domicilio 'social, Cassá
dé la Selva (Gerona), A las once de la mañana. Ordinaria.

21 de octubre, ESPAÑOLA DE DESINFECCION, S. A.—
Domicilio socal, Madrid, A las siete de la tarde; Extraordinaria.

22 de octubre, HOTELES DE MALLORCA, S. A.—Domicilio
social, Palma de Mallorca. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
“CHAMARTTN” PRODUCCIONES Y DISTRIBUCIONES

CINEMATOGRAFICAS, S. A.—Paga, a partir del 4 de octubre,
un dividendo a cuenta del ejercicio actual, a. razón de 12,50 pesetas,
a las acciones completamente desembolsadas, números. 1 al 25.628,
y de 6,25 pesetas a las.accionés números 25.629 al 30.000, desem¬
bolsadas en su 50 por 100^
LA MAQUINISTA TERRESTRE Y MARITIMA, S. A.—

Paga, a partir del 1 de octubre, él cupón 108 de las obligaciones 6
por 100, emisión 1927; el cupón 45 de las obligaciones 5 por 100,
émisión 1943, y el cupón 18 de las obligaciones 6 por 100, emisión
1950, a razón de 6,Q844, 4,50 y 5,44 pesetas líquidas; respectiva¬
mente.
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MANUFACTURAS METALICAS MADRILE¬
ÑAS, S. A.

AMPLIACION DE CAPITAL

El Consejo de Administración de la Sociedad, debidamen¬
te autorizado por sus Estatutos sociales, ajustados a la ley
de Régimen Jurídico de Sociedades Anónimas,- y por el Mi¬
nisterio de Hacienda, ha acordado la puesta en circulación
de 66.000 acciones al portador, de i.qoo pesetas de valor no¬
minal cada una, numeradas del 132.001 al 198.000, ambos
inclusive.
La emisión se réalizará en las siguientes condiciones:1.a Se otorga derecho preferente a los actuales accionis¬

tas de la Sociedad, quienes recibirán, una acción nueva por'
cada dos antiguas que posean, justificando este derecho con¬

tra entrega del cupón número 33 de la's misn'as.2.a El precio de suscripción será de 1.475. pesetas por

título, o sea su valor nominal, más 475 pesetas en concepto
de- parte de la prima de emisión fijada por el Ministerio
de Hacienda.3.a El pago de las acciones suscritas se efectuará íntegra¬
mente en el acto de la suscripción, que puede realizarse,
bien en e! domicilio social o-en cualquiera de los- siguientes
Bancos:

Banco Mercantil e Industrial.

Banco Zaragozano.
Banco Español de Crédito.
Banco Hispano Americano. Duque de Alba, 15.
Banco Rural y Mediterráneo.
Banco Comercial Transatlántico.
Banco Popular Español.
Banco Exterior de España.
Banco de Siero. ^

Crédit Lyonnais.4.a De acuerdo con la ley de Régimen Jurídico de Socie¬
dades Anónimas, los señores accionistas podrán hacer uso
de su derecho de suscripción en el plazo de treinta días, o

sea del 11 del corriente mes de octubre al 11 de noviembre
próximo, entendiéndose que los que no efectúen la operación
dentro de dicho plazo renuncian a dicho derecho.5.a Las nuevas acciones participarán en los beneficios so¬
ciales a partir de 1 de octubre del corriente año, y se soli¬
citará su inclusión a la cotización en las Bolsas de Madrid
y Barcelona.
Madrid, 4 de octubre de 1954.—El Presidente del Consejo

de Administración, Julio de la Cierva y Malo de Molina.

HIDROELECTRICA ESPAÑOLA, ¡S. A.—Paga, a partir del
10 de octubre, lós intereses semestrales, a razón del 6,50 por 100
anual, de las obligaciones cuarta serie, números 1 al 200.000, con¬
tra cupón corriente.
FERROCARRILES DE CATALUÑA, S. A.—Paga, a partir

del 15 de octubre, un‘dividendo a cuenta del ejercido 1954, del 4
por 100, contra cupón 29.

SUSCRIPCIONES

SALTOS DEL SIL.—Suscripción pública, a partir del 20 de
octubre, de 400.000.000 de pesetas en obligaciones hipotecarias 6,75
por 100.
ELECTRA POPULAR VALLISOLETANA, S. A..—Suscrip¬

ción pública, el día 11 de octubre, de 20.000 obligaciones simples,
al portador, de 500 pesetas nominales cada una, números 1 al
20.000 al 6,63 por 100 anual, deduciendo impuestos, emiPdás al
tipo de 96 por 100, ó sea 480 pesetas por tituló, libres de gasto’s.

AMORTIZACIONES
CANAL DE ISABEL II.—En sorteo celebrado el 20 de sep¬

tiembre han quedado amortizadas 2.385 obligaciones, emisión. 1 dé
octubre de 1934, que se reembolsarán a partir del 4 de octubre.
COMPAÑIA TRANSMEDITERRANEA, S. A.—En sorteó

celebrado el 25 de septiembre han quedado amortizadas 726 obliga¬
ciones, emisión 1953, que se reembo'sarán a part:r de! 2 de octu¬
bre, a razón de 985,86. pesetas .p.or obligación, junto con el cupón, 3,
a razón de 25 pesetas.
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DISOLUCIONES

TRQCADERO, S, A.—La Junta general de accionistas del 3 de
junio acordó la disolución de e^ta Sociedad.

Resultados de Empresas
CONSORCIO ESPAÑOL DE REASEGURADORES.—El

beneticio líquido obtenido en el pasado ejercicio se eievó, a 250.773,91
pesetas, cuya distribución fué efectuada del siguiente modo: obl:-‘
gaciones estatutarias, 04.193,34; dividendo activo 4,50 por 100 bru¬
to, 135.0(30; pago de impuestos, 52.700,05; para compensar ejerci¬
cios anteriores, 4.813,92 pesetas.

■ EMPRESA. NACIONAL HIDROELECTRICA DEL Rl-
BAGOKZANA.—Durante el parado ejercicio de 1953 se conso¬
lidaron los trabajos preparatorios de anos anteriores, habiéndose
emprendido otros nuevos e importantes trabajos que, con los ya
realizados y en vías de realización, constituyen el aprovechamiento
integral del río Noguera Ribagorzana, objetivo fundamental de
esta Empresa.
Los beneficios del ejercicio' permiten remunerar a las acciones

con un dividendo del 1,5 por 100 libre de impuestos.
'CALCETERIA HISPANICA, S. A.—La cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio de 1953 arroja un beneficio
líquido de 757.802,23 pesetas, distribuidas' en la siguiente forma:
dividendo ó por .100, 486.060; Hacienda tarifa tercera, 170.171,86;
reserva, 60.000; remanente ejercicio 1954, 41.570,37 pesetas.
REASEGURADORA ESPAÑOLA, S. A.—Los resultados del

ejercicio de 1953 de esta importante Entidad reaseguradora confir¬
man' que el ritmo' de crecimiento que viene siguiendo la Sociedad
no sólo disminuye, sino que, por el contrario, viene aumentando
año tras año. Así lo demuestran las primas de dicho ejercicio, que
han ascendido a 61,8 millones de pesetas, con un aumento sobre el
año anterior de cuatro millones de pesetas.
Los porcentajes ■ de diferencia con'las primas del año anterior

son los siguientes: transportes, 16,40 por 100; incendios, 10,76
por 100; accidentes, 30,43 por 100’; vida, 8,88 por 100.
La distribución de los beneficios líquidos del ejercicio que con

el remanente del año anterior ascienden a 878.792,63 pesetas, se
acordó realizar de! siguiente modo: reservas, 114.631,41; atencio¬
nes estatutarias, 130.548,61; impuestos a pagar, 227.110,37; divi¬
dendo activo, 400.000; remanente ejercicio 1954, 6.502,24.
PHILIPS.—Según el informe semestral de Ja Sociedad, la mar¬

cha de los negocios en el curso del primer semestre del presente

£ 1 mund
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O Recientemente fué acordada por el Gobierno la, concesión de
la Gran Cruz del Mérito Civil a D. Andrés Moreno García, Con¬
sejero-Delegado del Banco Hispano Americano, y la Gran Cruz
del Mérito Naval a D. Luis de Urquijo Landecho, Marqués de
Bolarque. .

Ambas personalidades, así como sus relevante méritos y servi¬
cios, son de sobra conocidos para que desde aquí tratemos de ha¬
cer su semblanza. Nos asociamos sincera y muy cordialmente a las
innumerables felicitaciones que con motivo del galardón que les
ha sido concedido están recibiendo el Marqués de Bolarque y don
Andrés Moreno.
O Con los máximos honores, y después de una dilatada vida

al servicio del Banco Popular Español, ha sido jubilado reciente¬
mente su Director general D. Domingo Sastre, persona estimadísi¬
ma en el ámbito de la Banca española.

. O Con la participación de trece naciones, entre las que figura¬
ba España, se ha celebrado este año en Lión y Dijón (Francia)
el XIV Congreso Internacional de las Asociaciones de Antiguos
Alumnos de los Estudios Superiores de Comercio.
Fueron presentados y discutidos numerosos e interesantes traba¬

jos, y entre ellos diversos informes sobre la organización de las
enseñanzas comerciales superiores en España (comunicación de
nuestro Ministerio de Educación Nacional), Suecia, Italia, Bélgica
y Portugal.
O En nombre dé una Sociedad a constituir, se ha solicitado auto¬

rización para instalar en Barcelona una fábrica de vehículos auto-

Vá-l

año-ha.sido favorable,, tanto para la Entidad como- para, los “trusts’’
británico y: amor i. ano.

La cifra mundial de negocios acusa un aumento de más del 18
por KXJ en relación, al .primer semestre de 1953. El acrecentamien¬
to de las exportaciones desde los Países Bajos, con relación ai
indicado periodo, dei pasado. año, es superior en porcentaje ai
aumento de la cif ra qe negocios.
El numero de personas empleadas en las fábricas era de 47.500

en 30 de jumo de 1954, contra 44.500 a.fin de junio de 1953.
El beneficio neto de este primer semestre dei corriente año e's

de 49 millones, de rio:mes, ...centra 33 millones en el. mismo período
del año último.
I. V. A. M. S. A,—El ejercicio de. 1953 se desarrolló con carac¬

terísticas similares á. las deL año anterior, pues aunque La dismi¬
nución producida en las licencias de importación se ha dejado
sentir

, para algunos materiales, la creación de camiones de peque¬
ño tonelaje por las fábricas de Unic y Bussing, así como otras
ventajas, han de contribuir, según hace constar la correspondien¬
te Memoria, al advenimiento de amplias perspectivas, que hacen
pensar en un futuro más despejado.
Los beneficios del ejercicio se elevaron a 1.004.956,06 pesetas,

que permiten remunerar a las acciones. con un -dividendo del 10
por 100.
LU.CERO, S. A. DE SEGUROS.—La cuenta de pérdidas y ga¬

nancias, cerrada al 31 de diciembre de 1953, arroja un saldo
favorable de 221.745,45 pesetas, que con el remanente del ejer¬
cicio anterior, de 196.698,60 pesetas, hace un total repartible de pe¬
setas 318.444,05, distribuido en la forma siguiente: dividendo 6
por 100, 150.000; participación del Consejo de Administración,
15.218,18; reserva voluntaria, 50.000; remanente a cuenta nueva,
103.225,87. Como expresión del desarrollo que ha llegado a adqui¬
rir esta Entidad, ha de hacerse constar-que las inversiones mobi-
liarias. e inmobiliarias, ascendían, al cierre del ejercicio, a pese¬
tas 8.616.282,01 y las disponibilidades en Bancos y en Caja, a la
misma fecha, a 2.612.747,20.
ELECTRA AGÜERA, S. A.—Aunque el desarrollo del ejer¬

cicio, de 1953 ha de considerarse como normal, las dificultades
creadas por las restricciones estab’ecidas en el consumo de ener¬

gía a partir de septiembre del pasado año hasta fin del mismo,
han motivado una contracción en las cifras de producción y con¬
sumo, que ,en circunstancias normales hubiera sido posible al¬
canzar.

El beneficio neto del ejercicio se elevó a 203.874,30 pesetas, de
las cuales 200.000 pesetas se aplican al pago del dividendo y el
resto de 3.874,30 pesetas a remanente para el ejercicio de 1954.

o al día
tractores de tipo ligero (unos 500 al año) de aplicación principal¬
mente rural. El capital será de 5.000.000 de pesetas, y la maquina¬
ria y las materias primas, nacionales.
O Una importante hidroeléctrica gallega proyecta instalar una

línea de alta tensión (15.000 voltios) con cinco ramales, para ali¬
mentar con este sistema ocho estaciones transformadoras situadas
en las provincias de Corulla y Lugo, para ampliar y mejorar sus
servicios. El. material será de construcción nacional.
O En Barcelona, una fábrica de productos químicos, colorantes

y curtientes, piensa ampliar su producción con la de polifosfatos al¬
calinos y, fosfatos ultra-ácidos de cinc, hierro y manganeso (?oo y
30 toneladas anuales, respectivamente), empleando maquinaria na¬
cional de un coste eje cerca de 200.000 pesetas.
O Una Compañía hidroeléctrica tiene solicitada autorización para

ampliar su subestación transformadora de San Miguel de Basauri
hasta una potencia de 170 MVA, importando al efecto transforma¬
dores', compensadores, etc., por un valor total de cerca de 50 mi¬
llones de pesetas.
O Una firma barcelonesa de preparaciones farmacéuticas proyec¬

ta ampliar su industria con la instalación de los elementos precisos
para obtener globulina y vitamina T y sus derivados. El coste será

. de 800.000 pesetas, y el material, de construcción nacional.
O La CAMPSA ha recibido la oportuna autorización para eje¬

cutar las obras de tendido de tubería para ía carga y descarga de
combustibles líquidos entre el dique de Levante del puerto de
Almería y su nueva factoría en la misma plaza.
O También se ha autorizado a la Compañía Española de Pe¬

tróleos, S. A., para instalar en el puerto de Santa Cruz de Tenerife
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siete tanques para combustibles líquidos y las tuberías de unión
entre ellos y el dique muelle del liste y la refinería • de la Com¬
pañía.

<J La Compañía Valeñciana de Cementos Pòrtland ha recibido
dos autorizaciones para ampliar sus moneas. La 'primera, para am¬

pliar en 90.000 toneladas anuales la capacidad de producción de su
fabrica de Luñol, que añora, es de 204.000 toneladas anuales, me¬
diante la instalación de dos nomos verticales “loe icoli”, de 45.000
toneladas anuales de capacidad cada uno. Ba segunda, para su tá-
brica en ¡San Vicente de Raspeig (Alicante), con un cosi.e de 5 mi¬
llones ce pesetas (incluyendo 4 millones para diversa maquinaria
de importación), y con empico de menudos de antracita como
combustible.
U Puerzas Eléctricas de Cataluña, S. A., ha recibido autoriza¬

ción para instalar en Badaiona-Ban Adrián de Besos una central
térmica de 90.000 KAV., para quemar luel-oil o carbón pulveriza¬
do y suministrar energía a las redes de la región catalana.
O be proyecia en Barcelona la instalación de una nueva in¬

dustria de fábrica de ácido láctico por fermentación de algarro¬
bas, con un capital de un millón de pesetas, maquinaria nacional
y una capacidad de 12.1HJÍ) litros mensuales a una concentración
del 5ü! por IDO.
O Una fabrica catalana • de correas de transmisión tiene el

propósito de ampúar su producción con nuevos tipos superadhe-
rentes, empleando maquinaria nacional.
O Otra fabrica, también catalana, de géneros de punió, ha

solicitado autorización para instalar un nuevo teiar de fabrica¬
ción extranjera, para p.oducir 3.ÓO0 kilogramos anuales de teji¬
do elásticos indesmallables de algodón, rayón y goma.
O Con un coste de 1.200.000 pesetas y maquinaria nacional,

una industria catalana de tintes y aprestos proyecta ampliar su
producción de tejidos pa-ra cabañero y señora, de 1.5l/0.tXX) a
1.9uO.(_KA> metros, con ¡os aumentos consiguientes en las de des¬
mote y tinte.
O -Una central eléctrica^tfsturiana tiene solicitada autorización

para ampliar con’ un nuevo transformador; con un coste de pese¬
tas 7.7UO.OUO, su subestación de intemperie en Ujo, empleando ma¬
terial nacional.
O En la misma provincia, otra firma proyecta instalar una

línea general y varios ramales a 15 kilovatios, más 10 estaciones
transformadoras, para suministrar corriente a baja tensión a va¬
rios Ayuntamientos, con material igualmente nacional.
O Otra Compañía eléctrica gallega tiene el proyecto de ins¬

talar en La Coruña una nueva estación transformadora a base de
dos unidades de 250 kilovatios cada una a 15.000/3.000/220 vol¬
tios-, alimentada por dos cables subterráneos, empleando material
nacional. •

O Una firma valenciana de frío industrial tiene solicitada au¬

torización para instalar tres nuevos- compresores de 61.800 frr’go-
rías cada uno y 16 cámaras frigoríficas nuevas, de una capacidad
total de 4.341 metros cúbicos, empleando material nacional.
O Se ha autorizado a D. Fernando Freija, en nombre de una

Sociedad a constituir, la instalación en Madrid de una nueva in¬
dustria de ^br5cación de naftenatos metálicos.
O También ha recibido autorización la firma Productos Pirel¬

li, S. A., para ampliar su industria, establecida en Villanueva y
Geltrú, con la fabricación de artículos de material plástico.
O La Hidroeléctrica Española, S. A., ha recibido autorización

para instalar una línea de transporte de fluido a 132.000 voltios
de tensión nomina!, de una longitud de ca’si 22 kilómetros-, entre
su subestación del Grao, de Castellón, y el apoyo 274 de la línea
Cuart-Artana, de la Compañía de Luz y Fuerza de Levante, So¬
ciedad Anónima, con la que enlaza en el término de Valí de Uxó.
O La Papelera Guipuzcoana de Cicuñaga, S. A., ha sido au¬

torizada para ampliar su industria de fabricación de papel celu¬
lósico transparente mediante la instalación de una cuarta máquina
y la maquinaria complementaria para la fabricación de la celu¬
losa.

O La Compañía Asturiana de Tubos, S. A., ha sido autorizada '
para ampliar su- industria de tubos soldados en La Felguera.
O A edad muy avanzada ha fallecido recientemente en Cace-

res D. Eloy Sánchez de la Rosa, Presidente del Consejo de Ad¬
ministración de la Banca Sucesores de Clemente Sánchez. S. A.
Enviamos a su familia el testimonio de nuestro más sentido

pésame.
O Una central térmica para el suministro de la población ha

sido inaugurada en Yecla. Consta de dos grupos motores Diesel,
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con dos alternadores de 200 caballos, capaces para una producción
de 300 kilovatios-hora.
O Ha sino elevado a la Superioridad un proyecto solicitando

la instalación en La Coruna üe una factoría bacaladera con ca¬

pacidad de producción de unas 50.000 loneiauas- anuales.
O Ha Sxdo concedida autorización para que la hojalata impor¬

tada en régimen de admisión temporal pu-eda ser ex^ortaua trans¬
formada en envases conteniendo conservas u otros pi Dónaos fa¬
bricanos por el p.op.'o beneñciario de la cuenta, aunque ia ope¬
ración de reexportación la realice persona distinta del tituiai
de la cuenta.

. ^

DISPOSICIONES OFICIALES
AGRICULTURA.—Decreto de 7 de septiembre (“B. O.” del

26), aprooaudo el Pian General de Colonización de la zona baja
de V egas del Guadalquivir en la provincia de j aén.
Agb.ic,ugí ujlv/v.—ni "B. U-." oei 5 de octuure publica la Circu¬

lar humero 1?, de 24 de septiembre, del Servicio de la Batata de
Siemura, dando normas que lian de regir el comcruo de ia patata
de siemora en la campana 19?4-55.
AurK-lGULTuRA.—Urden de 50 de septiembre (“B. O.” de 7

de octubre), disponiendo la realización de siembras de trigo y culti¬
vos forrajeros para el ano agrícola iy?4-p?.
GUBmciMALrUW Y AOkioULTUKA.—Dos Ordenes de 22 de

septiembre ("B. U.” de 2 ue octubre), conjuntas de ambos De-
paitanieiuos, resolviendo los concursos para ia adjudicación de
Ueiitraies Becneras en Zaragoza y Uoruoba.
COMiaRCfO.—Orden de 15 de septiembre (“B.‘ O.” del 26),

concediendo autorización para que la hojalata importada en régi¬
men de admisión temporal pueda ser reexportada, una vez trans¬
formada, por persona distinta del titular de la cuenta.
CUMEKCiO.—Orden de 24 de septiembre ("B. O.” del 29),

sobre inspección de licencias de importación y exportación.
LOMnicCfU.—Orden de 21 de septiembre ("B. O." de 6 de

octubre), haciendo extensiva la del 8 de julr-o de 1953, que con¬
cedió .el beneficio de las- primas a los buques de la Naviera de
Exportación Agrícola, S. A., al buque nombrado “Bemsaret”.
INDUSTRIA.—Orden de 18 de septiembre (“B. O.” del 27),

sobre distribución de la energía eléctrica de las Centrales Térmi¬
cas acogidas a la fórmula B.
INDUSTRIA.—Orden de 23 de septiembre (“B. O.” del 28),

prorrogando hasta el 31 de diciembre de 1956 la reserva provisio¬
nal a favor del Estado para hidrocarburos fluidos, establecida por
Decreto de 12 de diciembre de 1952.
OBRAS PUBLICAS.—Orden de 21 de septiembre (“B. O” de

4 de octubre), abriendo concurso para la explotación de la red
interurbana de tranvías de cercanías de Valencia.
SECRETARIA GENERAL DEL MOVIMIENTO.—Decreto

de 2 de octubre (“B. O.” del 7), por el que se dictan reglas- para

proteger la producción .y el trabajo artesanos.
TRABAJO.—Orden de 25 de septiembre (“B. O.” del 29), apro¬

bando los Estatutos de diversas Mutualidades Laborales.

IBEROAMERICA
O El Banco Central de Argentina ha autorizado la importa¬

ción de textiles industriales, fibra’s, instrumentos quirúrgicos, áci-.
dos industriales pinturas, barnices y fertiliantes por un importe
de 22,1 millones de pesos.
Estos productos 'se importarán de Holanda, Brasil, Austria y

Bélgica.
O Una Delegación comercial argentina ha llegado a Buda¬

pest para e'studiar las posibilidades comerciales entré los dos
países.
O La Compañía Paulista de Celulosa va a construir en el Bra¬

sil una fábrica de celulosa, cuyo -coste será de 180 millones de
dólares, y utilizará la madera de eucaliptus como materia prima.
O En los primeros ocho meses de este año, el valor de las ex¬

portaciones de café venezolano ha sido -de 62.376.002 bolívares, co¬
rrespondientes a 17.505.026 kilos.
O La exportación de algodón brasileño en los primeros nueve

meses del presente año ha cuadruplicado la cifra del mismo perío¬
do del año anterior, al llegar a 100.000 balas, contra 25.000.
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ANUNCIESE EN

LEA USTED TODOS LOS SARADOS
Y SU PUBLICIDAD SERA UN EXITO



Bí'SFáNA JfiC’UN OM íO A 825

shc» liitmn i Himinm
CAPiTAS.! TOO MILLONES DE PESETAS

M A D R i D

/Ucaiá, 31. ■=■ Caballero de Gracia, 32/34.
AGENCIAS USBANAS:

Av. de José Antonio, 34,-Goya, 44.-Buque de Alba. 7
Av. Reina Victoria, IQ.-Pueiia de Toledo.- Pí. Legazpi.

BARCELONA
Vía Layeíana, 59

SEVILLA

Sierpes, 24
MURCIA

Pl. Santa Catalina, 4
(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.534.'

rrww'C'^ryryyTyryvTy »ytvyry·ryó

EXTRANJERO
O La paga por hora de los obreros industriales, en Suecia, ha

aumentado en 207 por 1G0 para los hombres y en 239 por 100
para las mujeres, en el período de catorce año’s de 1939 a 1953.

O La política económica de mantener el poder adquisitivo y
la demanda, propugnada primero por Keynes, parece haber sido
aceptada ahora, en mayor o menor extensión, por todas las na¬
ciones, ha dicho recientemente el conocido economista sueco, pro-
feror Berti! Chlin.
Lina consecuencia de esta política es que las fluctuaciones de las.

curvas de producción y ocupación de la mano de obra son menos
pronunciadas que antes, manteniéndose además un nivel más alto.
Si realmente las crisis económicas mundiales no volvieran a re¬

petirse, como ahora, parece probable, aunque nadie pueda asegu¬
rarlo, esto llevaría consigo, seguramente, enormes consecuencias
políticas dice el profesor Chlin.

. O La firma Warwick Wax Co., subsidiaria de la Sun Chemi¬
cal Corporation, ha anunciado haber conseguido una nueva cera
basada en la caña de azúcar, y cuya producción se encuentra aho¬
ra en pleno auge.
O Una firma británica, que asegura ser la más antigua del

mundo en la industria de fabricación de artíctóo’s plásticos mer
diante moldeo por compresión, va a instalar una nueva máquina
para revestir el papel con polisteno. Con el nuevo meterial se fa¬
bricaran sacos y otro's envases para cemento, harina y otros gé¬
neros.

O Para identificar el país de origen del opio aprehendido por las
Autoridades competentes, la Organización de las Naciones Uni-
da’s ha ideado una combinación de ensayos químicos y físicos que
comprende el examen del producto sometido a la luz ultravioleta,
la cristalización química y la averiguación del contenido de co-
deína, así como un ensayo calorimétrico en el que el opio se ca¬
lienta en un ácido mineral diluido, y su color se. estudia en un
espectroscopio. Según los técnicos, los resultados permiten ave¬
riguar, sin error alguno, la procedencia del producto analizado.
O Los países del “Pool” europeo del carbón y del acero pro¬

dujeron 3.672.QÜO toneladas de acero , bruto- en el mes de agosto
último, contra 3.818.000 toneladas en julio y el promedio mensual
del pasado año de 3.303.000 toneladas. El volumen de producción
durante los ocho primeros meses del año en curso fué de 27.772.000
toneladas, o sea 4,1 por 100 sobre la cifra del pasado año en este
mismo período, que sumó 26.661.000 toneladas. La producción de
acero durante los ocho primeros meses de este año se calcula en
159.177.000 toneladas, contra 155.786.000 toneladas en el pasado
año.
O Los fabricantes franceses han 'sido autorizados a reajustar sus

precios de venta respecto al aumento de impuestos que incluye la
reforma fiscal de 1 de julio úTimo. En esta fecha, el impuesto de
producción del 15,35 por 100 quedó sustituido por el llamado “im¬
puesto sobre el valor añadido”, de cuantía del 16,86 poi 100, aun¬
que los productores no quedaron autorizados a efectuar aumentos
en sus precios de venta, siempre' que al efectuar dicho reajuste
los precios avanzasen sobre el nivel cotizado en 9 de febrero del
presente año.
O El volumen medio de producción de la industria sueca, en el

primer s-mestre de 1954, fué superior en un 5 por 100 al de igual
período del año pasado.

O La Auto Unión Works, de Dusseldorf, acaba de producir una
nueva moto “'scooter, de 75 c. c., que recibirá el nombre de
“DKW Hobby’V'con cambio de marcha de preselector. Su veloci¬
dad máxima e's de 69 kilómetros pior hora, y su coste dé 850
marcos.

O Según los técnicos dé la firma De Hávilland, los trabajos a

que obligó el Comet durante los chico años de vuelo han tenido
un valor enorme en el desarrollo y perfeccionamiento de otros
aviones, y han ayudado también a perfeccionar el motor de reac¬
ción Gyron 444, del que empiezan a conocer algunos1 detalles. El
nuevo motor es resultado de varios años de intenso trabajo y expe¬
rimentación. Se trata de un turbomotor del tipo de compresor
axial que a 'su poco peso une una sencillez y una potencia excep¬
cionales. Se asegura que se trata de un nuevo tipo de propulsión
para los cazas, que requieren una potencia tremenda para el as¬
censo casi vertical a la estratosfera y para la intercepción super¬
sónica en vuelo horizontal.

O La Compañía Air Finalice, fundada el pasado, año para ayu¬
dar a la industria aeronáutica del Reino Unido en el comercio de
exportación; concediendo facilidades de crédito a largo plazo a los
compradores extranjeros, ha facilitado parte de los fondos para
financiar el reciente pedido de 40 aviones de línea Vickers Viscount,
de turbopropulsión, recibido de la Compañía norteamericana Capi¬
tal Airlines, que importa una cantidad equivalente a más de 1.600
millones ele pesetas. Se desconocen, hasta ahora, las condiciones de
esta operación de crédito,

'O Los fabrican!es de acero japoneses realizan esfuerzos gi¬
gantes "O:—-incluyendo la reducción de sus precios—a fin de pro¬
mover sus. exportaciones, en vista de la depresión del mercado
nacional. El Ministerio de Comercio informa que en el mes de agos¬
to los contratos firmados para la exportación de hierro y acero
sumaron 193.358 toneladas, contra 158.560 en julio. La cifra de
agosto es la más alta desde marzo, de 1951, en que se vendieron
graneles partidas a Inglaterra.
Aclara el Ministerio que una de las principales causas para el

aumento de las exportaciones en estos últimos meses ha sido la
política de escasez monetaria, qué ha hecho reducir las necesida¬
des del país, acelerando la financiación.
O Durante la primera mitad del año en curso, el valor de las

importaciones malayas se elevó a 174 millones, y el de las expor¬
taciones a 162 millones, lo que supuso un déficit de 12 millcnes;
contra el déficit de 10 millones durante el mismo período del año
pasado. Han sido causas principales de esta depresmn del comer¬
cio exterior la dep'esión de los precios de las mercancías1 más re¬

presentativas, tales como el caucho y el estaño.

Bibliografía
ORGANIZACION PARA. PEQUEÑAS Y GRANDES EM¬
PRESAS, SEGUN LA MODERNA PRACTICA NORTE-

t AMERICANA.—Editorial, Dirección y Productividad. Barce-
• lona.

Indudablemente constituye esta obra una guía práctica y se¬
gura, en ese arte maravilloso de la organización, tan carente toda¬
vía entre nosotros de obras que, como la presente, ponga a nues¬
tro alcance las técnicas más recientes1 y eficaces qué se vr’enen
siguiendo en los Estados Unidos de Norteamérica, en donde los
sistemas de dirección de las Empresas han sido desarrollados, en
el curso de los últimos años, mediante una estrecha colaboración
entre la ciencia y la práctica.. Dichos sistemas modernos- de or¬

ganización, y dirección han sido adoptados en U. S. A. en Em¬
presas , grandes, medianas y pequeñas con-los más. halagüeños re¬

sultados, como lo prueba la actual situación de preponderancia de
los- “States”, que hay que reconocer no se ha originado por ca¬
sualidad. Este libro nos hace ver ciara y prácticamente que en el
terreno de la organización y dirección de Empresas podemos apren¬
der mucho de Norteamérica, tanto en lo fundamental como en.
las cuestiones de detalle, y puede ayudarnos en alto grado, por
su adaptación a nuestra psicología y modo de ser, en la aplicación
de los sistemas' más prácticos y modernos,que permiten la exp'o-
tación de Empresas con la eficiencia y productividad: necesaria
en las circunstancias actuales. Adivinamos que esta obra, por
'sus cualidades prácticas, será acogida con justificado entusiasmo
por . los directores y Jefes de Empresas que deseen tener una vi¬
sión concentrada y actualizada de la materia que en forma magis¬
tral y tan clara expone en este libro el experimentado Dr. Wis-
bert.
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467 Dependencias en España y Marruecos
Ejecuta bancariameníe toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
SERVICIO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la fiíoanciaciéra de asuntos relaciona¬

dos con el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL D£L TRIGO

ÜP.RFTAS Dfr AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao. 6. Atocha, 22. Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Piaza de ia Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es¬
quina a fa-^alie de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmán e! Bueno, 2. Conde de Peñalver, 14. M*-
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rrat, 4. Migue! Angel, 15. Bravo Murillo (Viriatc. 1).
Puente de VaHecas (Avenida de ia Albufera, 36).

Goya, 5.

DEPENDENCIAS DE LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda de! Rey. Giempozuelos. Colmenar Viejo. Chin¬
chón. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo de El Esco¬

rial. San Martín de Valdeíglesias.
isrihsï» cor U ü.'fettiár Gese'al es S-aca. me hI atiaem 1.520 i

LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) VIDA.
LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) RIES-

([ GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

I

SiGRUPO EQUITATIVA
FUNDACION ROSILLO

a

Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA
VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA¬
LICIAS. SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS. AC¬
CIDENTES. TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU

ROS en todas eus clases.

EJERCICIO 19Ò3
Capital y reservas técnicas y libres b 14.709.088
Total de primas recaudadas 222.265.261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

31-12-53 . 800.054:2:0
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 59 802.774
Activo, suma ; 732.389.709.28

Posee en propiedad 31 inmuebles por
un valor de más de 06 millones situa¬
dos en £spaña y ef extranjero donde

tiene instaladas sus oficinas.

Domicilio social del “Grupo": Alcalá, 63, Madrid
Apartado de Correos número 2. Teléfono 26-70-99.

(Aprobado por la Dirección General ae Seguros
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-MADRID

Especializado en toda ciase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250 000.000 de pesetas
Idem suscrito 200 QC0 000
Idetn desembolsado 200.000 000
Reservas 126.000.000

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.

SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya. número 41.

PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Vía Layetana,
núm. 25, y Avenida de *José Antonio, núm. 557 (Barce¬
lona); Bilbao; Burriana; Castellón de la Plana; Gan¬
día; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastián; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS GANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz. y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Be’ns, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: 16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet’VBoulevard de la. Gare,
angle rué Georges Mercié.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.

. Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capítol desembolsado 425.000,000
Reservas 575.000.000

TOTAL. . . 1.000.000.000 de Pfas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, núm. 1
SOOJftSAlES UÜBANAS:

Alcalá, núm. óS Fuencarral, núm. 76n u m

Atocha, núm. 55
Avila. Albufera, 20 (Píe. VaHecas)
Ávdcs. José Antonio, n.° 10
Avdcs. José Antonio, n.° 50
Bravo Muriilo, n.° 300
Conde de Peñalver, núm. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19

J. García Morato, 158 y 169
Lagasca, núm. 40
Mantuano, núm. 4
Mayor, núm. 30
P.10 Emperador Carlos V, 5
Rodríguez San Pedro, 66
Sagasta, núm. 30
San Bernardo, n.° 35

Serrano, número ó4
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