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LA ACTUALIDAD BURSATIL

LOS VALORES DEL MOMENTO

LA BANCA

Nunea se puede pretender ercontrar una explicacion terminante de todas las al-
zas y bajas que se producen en la Bolsa, Sabemos, si, los factores que pueden influir
v la repereusion que cualquier noticia, favorable o adversa, tiene sobre las coti-
zaciones; pero lo mismo gue al rebotar una pelota es imposible determinar la tra-
vectoria que en definitiva haya de seguir, no por la imposibilidad técnica que con
arreglo al prineipio mecanico de la accidn ¥ la reaccién exista para predecirlo,
pero si por la multitud de factores a tener en cuenta, muchos de los cunales; acaso
la mayoria, ¢scapan a la observacion en el momento del lanzamiento, la curva de
las cotizaciones es determinada, aparte de lo que se sabe ¥ se rumorea de cada
valor, por una serie de motivos psicolbgicos, imponderables que pudieran lamar-
se, que, desconocidos del que ohserva desde lejos, dan la impresién de que las
oscilaciones en uno u otro sentido no tienen causa alguna que las justifique. En
la nltima temporada quienes consiguen los favores del dinero son los Bancos. Nues-
tras Bolsas han temido sus alzas y bajas, como dé costumbre, debidas a causas
estacionales o eventuales, pero dentro de ellas log titwles: bancarios se hand man-
tenido, desde hace bastantes semanas, en la ehspide de Ja atraceion dineraria. iRa-
zones ?

Habremos de empezar por descartar las que pudieran considersrse como cle-
mentales. Los grandes Bancos dificilmente Ilegan al 3 por 100 en sus dividendos,
relacionados con las cotizaciones de hace escasamente un mes; menores seran con
el alza de las altimas semanas, Los rumores de dividendo en accignes o de amplia-
ciones de capital en buenas condiciones para el accionista han sido desmentidas por
los elementos dirigentes, y en los casos en que se sabe algo de esto estd va de sobra
cotizado en los cambios. Es posible que detrds de la negativa oficial se rumoree, o
sepan noticias secretas, pero esto podiia afectar a una Entidad, no a la colectivi-
dad de Bancos. Se hace preciso réconoceer que el viento que lleva el dinero hacia
las acciones bancarias o lo desencadena ningunn de esos factores, ; Serd que la alta
direccitn de las Empresas bancarias ofrece mayores garantias o tiene mejor prestigio
que la de otras Empresas industriales? No séria el primer £aso en que sdlo el nom-
bre del empresario hace subir o bajar ¢l valor de un negocio, ni tampoco que por un
cambio de duefio, o de direceidn, se ponga a1 fote wn astto que se venia abajo o, al
contrario, s¢ hunda un negocio floreciente; mas tampoco es probable que esto se
dé en el caso que comentamos; las grandes Empresas tienen todas direccién com-
petente, efi 10 pocos casos los nombres se repiten en los Consejos de Administra-
cion, de forma que bien puede decirse que 14 orientacion general ha de ser la- mis-
ma; y tratindose de una casi identidad de personas, que el prestigio que se les con-
cede como hanqueros viya @ negarseles para otras organizaciones, no es cosa gue
entre en el terreno de la logica. Las cotizaciones deben reflejar ol valor del nego-
cio, ¥, por tanto, st en un principio, al constittirse wa Sociedad ¥ empezar a
funcionar ‘normalmente, el cambio debe ser ipual-al neminal: cuando pasado cier-
to tiempo sube aquel, ¢s; sin duda, porque se estima gue €l negocto vale mas: los
balances de la Banca privada, al 30 de junio dltimo, acusan, para un capital de
3.903.8 millonés de pesetas, wias reéservas dé 4.070,1: no cabe duda que el negocio
estd bien cimentado y perfectamente resgnardado. En junio de 1053 todavia el
capital superaba a las reservas; en ¢l afio actual éstas marchan ya por delante:

+nas las fuertes reservas son cosa con la que habia que contar desde hace tiempo en

el negocio bancario; y si efectivamente puede vy debe ser una causa dé alza en la
cotizacion de sus acciones, ni justifica que sea tan elevada como lo es en los alti-
mos tiempos, #i es una novedad para que ahora se' lancen hacia arriba a mayor
ritmo que lo' venian haciendo de antigio: Desechadas las ‘causas normales, si se
quiere aventurar una hipbtesis que permita fundamentar el alza, habri que buscar
miotivos infrinsecos gue, si no nuevos, i pueden én alpunos momentos valorarse
més qué en otros, por . causas también internas o relacionadas con la politea de
los tiempos. La materia prima con que operan los Bancos es el dinero, v el pro-
ducto que ponén a la venta es iguaiments e dinero, ;Estard ese articulo mis en
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moda ahora que en otros ticmpos v s¢ vendera mejor, por lo tan-
107 Acazo por este camino poadamos encontrar el cabo del avillo;
para suponzp, nada mas que suponer, algin fundamento al “heclio.

Como es natural, tratindose del prodicto dinero no se puede ha-
blar de que esté mas o menos de moda ni de que s¢ venda mejor
o peor por ese motivo; lo que es indudable, sin embargo, es gue
tal producto no ha de tropezar nunca con crisis de ventas. Sube y
baja como toda mercancia, pero mientras la locura inflacionista no
s¢ apodere de las directrices de la poelitica econdmica, el precio del
dinero debe responder a su valor. Hace ya mas de un afo que
nuestra moneda ha alcanzado una estabilidad v una estimacion en
los mercados internacionales de gue antes carecia, luego la calidad
del productg que venden los Bancos ha mejorado, el precio se man-
tiene el mismo, mejor dicho, ha tenido una ligera baja al dismi-
nuirse en un cuartillo el tipo de descuento; son, por tanto, dos fac-
tores que deben contribuir a aumentar la demanda v, por tante, a
ensanchar el negocio bancario. Por otra parte, el ritmo de nuestro
ahorro, nuestro indice de capitalizacion, es bajo; ¥ en cambio nues-
tro proceso industrial se ha intensificado; los mercados de capitales
indican que la demanda de dinero para las Empresas crece mas
de prisa que la oferta; por tanto, lo que no hace el ahorro tiene que
hacerlo el crédito o, lo gue es igual, la Banca, no directamente,
invirtiendo en la financiacion de Empresas los fondos que le con-
fia su clientela, sino a través de dsta, mediante créditos concedidos
a los particulares; a guien le conviene acudir a una ampliacién
de capital o se encuentra de improviso con la obligacion de abonar
im dividendo pasivo, si de momento no Hene disponibilidades bus-
ea el numerario preciso en la Banca, que anticipa lo que sus clien-
tes ahorrardn después.

En los balances citados, de la Banca privada al 30 d¢ junio al-
timo, figura un total de eréditos concedidos de 20.812,3 millones
v los efectos de comercio alcanzan los 30.008,4; es decir, que de
mma u otra forma el total de anticipos pasa de los 70.000 millones,
mientras que capital y reservas sumados no llegan a los 8.000.
i Pesa tambien en el alza de los valores bancarios el “statu quo”
que-ahdra rige, que impide que aumente el nimero de establecimien-
tas de crédifo, v sea esto una ventaja para los que funcionan? Todo
pudiera ser. Lo cierto es gque en niuguna rama de nuestras activi-
dades se ha dado un proceso de concentracion tan grande como en
el negocio bancario. Sus caracteristicas especiales, su homogeneidad,
le hacen sentir més que a ningun otre las ventajas de la explo-
tacion en ‘gran escala. Es indudable, ademis, que se trata de una
actividad que, bien llevada; rinte pingiies panancias; de esto hay
mayor-defensa’ en la eoncentracion. Por lo demas, s* hay limita-
cidn de competencia también la hay de dividendos.

;Habra, ademas de estas hipbtesis que aventuramos como po-
sibles cansas del favor que el mercado dispensa a esas acciones,
alguna otra de mayor envergadura téenica o menos conocida por
el vulgo que influya con mis fuerza eh ello? Es posible; pero no
cabe duda que la’ estimacion de estos valores refleja, en todo caso,
dos factores de positivo interés: confianza en la politica econdmica
y confianza en la moneda nacional, o sea en la economia entera.
El‘augé de cualquier industria es signo de prosperidad en ella y,
por tanto, un sintoma parcial de bienestar nacional. La bpena dis-
posicion deé 1as Bancos refleja la totalidad de la vida econémica:
es la economia, to&a, y su representante la moneda, lo gue entra en
juego.

:Dénde han quedado los tiempos en que el valor de las monedas
se ligaha férreamente al oro? ;Qué se ha hecho de aquellas teorfas
que asignaban al metal amarilo el papel regulador de la circula-
cién dineraria por, medio del “goldpoint” de entrada y otro andlo-
go de salida, que incrementaban o restringfan automaticamente el
dinero circulante? No hay duda que la estabilidad en el valor del
dinero es condicion indispensable de toda economia sana, y acaso
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ol sistema del patrén oro v la trabazén de las monedas al metal
amarillo hava sido el menos malo de todos los sistemas moneta-
rios ensayados. Solo el menos malo, puesto que el oro no estd
exento de fluctuaciones en su valor, que por tanto arrastravian al
valor de las monedas. Pero con todo y eso, la realidad ha demos-
trado que ninguna nacion, s6lo alguna excepeion, lo han podido re-
sistir; prueba evidente de que por encima de toda identificacion con
cualquier patrén monetario hay algo de mas peso en el valor de la
moneda, cual es la situacion econdmica general. Con todos sus de-
fectos, el mejor patrén ha sido el oro, ¥, sin embargo, no ha podido
en ningiin caso resistir el embate de una mala situacion econdmi-
ca interna; ante ésta, la moneda enfermaba v su convertibilidad en
oro solo servia para agravar la sitvacion; para evitar fa ruina que
esto significaba, no habia mas solucién que abandonar ¢l patron
amarillo. Volviendo la oracion por pasiva, puede decirse que en una
situacion brillante, la moneda vale, se revaloriza y adquiere pres-
tigio dentro v fuerd de su nacién de origen pricticamente, sin ne-
cesidad de patron de ninguna clase,

En la peseta hace ya tiempo que sé observa una tendencia a su
mejora, 4 su estabilizagion. A mayor abundamiento, en ‘el afio
que corre se ctenta con una excelente cosecha; no cabe mejor pa-
tron monetario que la abundancia de los productos, sobre todo los
de primera necesidad; ello es nuncio a corto plazo de una revalo-
rizacion del dinero, o al menos de una seguridad para su estabilidad.
Por otra parte, los Acuerdos americanos, ya en vias de realizacion,
con contratas adjudicadas para la construccion, representan el aire
gque se insufla al fuego de nuestra actividad econdmica. Lo que
quiere decir que si por un lado el dinero se revaloriza o es estabi-
lizado en su valor, por otro los precios se sostienen con actividades
que impidan el decaimiento de los negocios. El valor de 1.1 mote-
da, ¥ por ende la prosperidad o la ruina del pafs estd én manos
de la prudencia en la politica econémica y en el mantenimiento
del equilibrio entre los dos factores: dinero y productos; demanda
v oferta de dinero; acierto, por tanto, en la fijacion del precio de
éste, El dinero excesivamente barato propende a su desvalorizacién
v a la inflacidn monetaria y crediticia; y si se rebasa el limite pru-
dente por arriba, a dificultades comerciales y de financiacion.

Por haber confiznza en el walor del dinero que permite hacer
cilculos al iniciar un negocio; por ser conveniente su precio; por
estar asegurada una actividad econdmica intensa, hay fuerte de-
-nanda de c¢rédito. Porque la estabilidad en el valor de la moneda
estd lograda, puede la Banca concederlo y renovarlo indefinidamen-
te, econ la tranquilidad de que cuando el deador, beneficiario de”
los mismos, quiera reembolsarlos, tiene que hacerlo en ‘moneda del
mismo valor que aquella en que los recibid. De ahi la solidez del
negocio bancario en ¢l momento presente y, en comsecuencia, el
alza de sus acciones. ;Que hay otras razones mds ocultas y acaso
de mayor enjundia que desconocemos las gentes ajenas a la acti-
vidad de la Empresa? Pudiera ser. ;Que las razones, ocultas o
visibles, se sobrevaloran en el mercado y que por tanto se exagera
el alza? Es probahle; las Bnlaas han sido. siempre propensas a ello.,
Pero de que es un buen sintoma, de eso no cabe duda. Forzoso .es-
recaonocerlo.
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Notas y comentarios

Los gastos de transporte urbano.

El crecmiento e las grandes aglomeraciones urbanas, lo mismo
en Espana 'que en el extranjero, plantea cada vez con mas fre-
cugncia y en mayor proporcion problemas especiales a los que re-
sulta urgente dar solucion, antgs de que su volumen llegue a oca-
sionar una seria dificultad para el desenvelvimiento de la vida
ciudadana.

No vamos a referirnos, desde luego, ni a los transportes wrbanos
ni a la vivienda, aunque tengan una muy intima relacién con el
primero lo que preténdemos dec'r.

No hace mucho, en Madrid fué presentada la cuestibn de la
‘jornada sin interrupcién para el comercio, con sugerencias acerca
de la conveniencia que para los mismos ‘interesados y para la eco
nomia en general podia representar el ahorro de la cantidad de
tiempo que es preciso invertir en la ida y vuelta a media jornada
desde el centro de trabajo’ al hogar. Aquello, después de haber
s*do sostenido algunos dias en las paginas de la prensa, quedd en
el olvido, como gcurre con la mayoria de los temas suscep.ibles de
proceder a innovaciones en la rutina general.

Pero hoy, ante el que podemos llamar endémico problema del
suministro de energia, en el enal se ha visto bien claro que =on
bastantes tres meses de sequia para que aparezcan las restriccio-
nes, €3 posible que la conveniencia de reformar a fondo nuestras
costumbres sea necesario tenerse en cuenta y adoptar alguna me-
dida de cardcter definitivo. Una jornada cont'nua de nueve de la
mafiana a cinco de la tarde en invierno y de otho & cuatro en ve
ranp, con una breve inferrupeién de una hora para que el personal
pudiera tomarse algtn alim:nto y descanso, .seria, sin ‘duda, una
soltcion que tendria buena acogida entre el elemento afectado, por-
que no Serian solamente estas variantes en el horario, con mayor
tiempo libre durante la tarde, sino que, a la vez, produciria un
considerable ahorro en los gastos de transporte, con la consiguien-
te descongestion de este servicio,

Por mucho que sea el apego a las antigiias normas, y mas en
un pais como Espafia que le gusta de prolongar el dia hasta bien
entrada la noche, lo cierto es que esta necesidad, quiérase ¢ no,
se va imponiendo a grandes pafos y con caricter de urgencia. L~
mitandonos ahora a nuestro pais, resulta evidente que las dos horas
de descanso en la jornada son insuficientes, principalmente en Ma-
drid ¥ Barcelona, para muchos de los productores que deben tras-
ladarse a su casa y regresar al trabajo. Tal como esti el servicio
de transporte urbano en ambas capitales, no es preciso esforzarse
para sefialar muchos trayectos en los cuales el tiempo que se in-
vierte se dproxima a una hora, en el supuesto de que no se pro-
duzean interrupciones por falta de energia, accidentes, etc.

Pero existe todavia otro aspecto para que abundemos en nuestro
criterio, ¥ es el de obtener por este medio, sin temor a una altera-
cidn en el indice de salarios y precios, un ingreso-indirecto con
que contribuir a una mayor capacidad adquisitiva por parte de
vartas dotenas de miles de personas, para las cuales el cépitLﬂ.O de
gastos de transporte, en familia, representa mensualmente algu-
nos centenares de pesetas. Precisamente, vy refiriéndonos a este ca-
pitulo de gactos, hemos observado recientemente como en el ex-
tranjero se ha iniciado una campafia para conseguir que el importe
de los gastos de traslado desde el hogar al centro de trabajo sea
excluido de tributacién por rentas de este cardcter, por estimar
que deben ser considerados como gastos industriales y no sujetos
a tributacidn, Lo mismo. podriamos dec’r en Espaiia sobre el im-
puesto de Utilidades, todavia no reformado a pesar de las prome-
sas efectuadas, por ser de justicia que aquellos gastos derivados
de la forzosa comparecencia al cumfplimiénto 'de una obligacidn
social no debe estimarse como renta sino como carga,

Difieil vembs la cuestidn, pero no por ello menos oportuna, a
nuestro ju'cio, la sugerencia como “arbitrio” nueve en el con-
junto de arbitrismos que vivimos y educames a las nuevas gene
raciones,

El movimiento bursitil neoyorguino.

)

Es interesante siempre conocer ¢l movimiento de los mercados de
capitales de la primera ciudad del mundo, cual es Nueva York,
y de ella vamos a referirnos al principal, o sea al New-York
Stock Exchange, puesto que el otro, el American Stock Exchan-
ge, creado poco antes del derrumbamiento financiero de 1930,

tiens volumen de operaciones muy inferior al primero, cuyos an-
tecedentes se remontan a uinimos del siglo XviiL

i New YOIk olock Bxendnge regisrd un total de 1,375 socos,
con per:‘orlallﬂad fisica ¥ jurigica, que Lienen derccllc a interves
NIr €0 jds Operaclones gue alll se 1e2lizan, Meaiale €1 pago de
una cuota anual e £V uolares, con la parucwiaridad de que 108
bancos no pueden, en moudo aigulo, ser MLEmMUros de la bolsa.
Los cmpieduos Ul este gigalliesCl Conirg Uuisaliy, cuyos [Lios y ues
Cisi0nés mbuyen en toads lag naciones del munuo, pusan e LW,
sosteniuos con las referidas cuotas y con los aeiéfnog que penos
dicamente satistacen lus Socledades Cuyos tilulos son cotizadus
en Bolsa, FPor otra parte, la hanza exigida a 165 micmbrug para
poder operar € INErveilr en los nugicius bursaiues €s ue UoRA
doiares.

Pero lo realmente impresionante, aparte ese medio millon de
cabies feielomcos, a traves de los cudws se asegura la cumuincas
cion de Jog camb.os a todo el munuo, son las citras <orrespons
dienes al movimiento bursatil, propiamente dicho, émpezaiug por
destacar |a fabwosa de LALLWW mulones ae doares a que astien-
den los 3.500 mulloues de accionss admiudos ohcamente en el
mercaue, distribuidos en 2500 cidses de tittlos, o S€d COriespou-
dientes a otras tantas Empresas o hrmas. bl importe de-la ne
gociacion, en el ano 1952, fué de cerca de 3.UW muuunes de ud-
lares piocedentes de la contratacion de J4U midones de acciones,
debiendo cousignar que esta citra correspondio a un afio de es-
caso movmuento bursatil, toda vez que do: afos antes, c¢n 190,
los iitulos objeto de negociacion se elevaron a U0 muiuncs, sola-
mente en renta variable, En las operaciones a plazo, la garantia
gue s¢ exige para ascgurar su buen fin, era, hasta la crisis de
1930, del 15 por 100 del valor efectivo de aquellas, pero actual-
mente es del 30 por 0. -

La inversion del ahorro norteamericano en titulos de renta va-
riabie y tambien fija, aungue €ésta en proporcion de | a 4 con' rela
cion a aquélla, esti muy extendida en el pafs, acusando las esta-
disticas que még de siete mllones dé americanos poseen Acciones
de alguna clase. Las cuatro Empresas mas populares son la Ame-
rican ‘L'el-phone Telegraph, con 1,2 millones de ténedores distintos;
la General Motors, con 500.000; la Umted States Stel, con 285.000,
¥y con una ciira muy parecida la Standard Oil, de Nueva Jer-
sey, todas las cuales repartieron, en [Y52, 1.632 millones de do-
lares, |

El barometro de la situacidén del pais es, sin duda, la citada
Bolsa neoyorquina, que desde hace afios se r'ge por el indice Dow
Jones, y sus informaciones se basan en ¢l promedio resultante de
los cambids de-150 titulos distintos. Como dato digno de ser ano-
tado sefialaremos que en la aciualidad este indice es de 342, ¥
cuando el “erac” de 1930, ya citado, en el cual el valor de las
inversiones en acciones disminuy6 en 5000 millones de dolares,
era de 381; cntonces la rentabilidad media era de 3,47 por W ¥
hoy es de 4,74 por 100.

Finulmente, y como resumen de o qye la Bolsa de Nueva York
representa en la economia del pais, diremos que ¢l conjunto de
acciones que alli se cotizan representa a Empresas cuyo censo
laboral suma mis de 10 millones de obreros. Su importancia, por
tanto, unida a-la del American Stock Exchange, es superior a
todas las Bolsas europeas juntas.

El consumo de carne.

Espafia es pais dond¢ el consumo de la carne no parece, segl'm al-

gunos, tan importante como en otros paises de Europa, por-las con-

diciones de nuestro clima, Sin embargo, las dificultades del mercado
van en aumento, hasta para ¢l ganado vacuno mayor. El subcon-
sumo preocupa a los ganaderos, que dicen ven enveéjecer el ganado
en las dehesas per falta de compradores. Lag dificultades se agra-
van en estos momentos con la campaifia promovida por los expen-
dedores, que tiende a limitar los despachos de carme al publico.
En opinién de algunos interesados, hay que oponerse ‘a las restric-

ciones. o limitaciones, ya que esto eguivaldria, segin afirman, a

otorgar upa especie de monopolio o exclusiva en favor de un ni-
mero desindustriales actualmente establecidos. Dentro de un régi-
meén de regulaciones generales, no habria razon para oponerse a
los deseos de restringencia.

Se alega en pro de la Fmitacién de expendedores que la abun-
dancia de despachos de carne reduce la disponibilidad del articu-

o
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COMPARIA ESPANROLA DE PETROLEOS,
SOCIEDAD ANONIMA

PAGO DE CUPFONES DE ACCIONES

De conformidad con lo previsto en el articulo 32 de los
Estatutos. sociales, o1 Consejo de Administracién, en su
reunion del dia 3U de septicmbre proxmmo pasado, ha acor-
dado el pago de la cantidad de 30 pesetas netas por accom,
a cuenta de los bencficios del ejercicio de 1954, suma que
se hara efectiva, contra entrega del cupon nimero 43, a
partic del dia 15 del presente mes de octubre, en las si-
guientes Entidades: _

En Madrid y Barcelona: Banco Central, Banco Exterior
de -Espana y Banco de Santander,

Madrid, 4 de octubre de 1974 — El Consejero-Gerente,
4. Liso.

lo ¥, dividida la merma de- kilos, aumentan los gastos de expen-
dicion y se recarga el precip de venta excesivamente. No cabe
pensar en que estando la distribucion en pocas manos llegue el
comerciante a abaratar la mercancia. Lo probable seria que el ex-
pendedor comprobara con satisfaceion que el margen que le queda
lo mantendria para mult'plicarlo per el mayor nimero de kilos a
expender, Este asunto se despejara, seguramente, en el proximo
Congreso Ganadero, del que dimos noticias oportunamente, ya gue
a €l concurriran distintos grupos de interesados en el negocio de
la carne y emitirdn su opinién para llegar a conclusiones practi-
cas, armonizando los intereses del consumidor con los demas. Es
preciso que la carne llegue al consumo en cond'ciones de precio
asequibles a todas las clases sociales. Lograr una tormula’ de ca-
, rActer comun, si existen medios para cllo, es una aspiracion legi-
tima, porque la carne es articulo de primera necesidad, aungque
s¢ pongan Teparos parda creerlo asi; y sichoy decrece la venta, no
es por falta de compradores, sino por la carestia que impone el
momento, A evitar Ja carestia, en la medida posible, van encami-
nados los esfuerzps de unos y otros.

La tecnificacion del campo.

Cada 'dia toma intensidad mayor la politica, que desde luego
aplaudimos: la de ir transformando los cultivos que se han reali-
zado con una técnica plausible en otra época, por otra que apro-
vecha todos® los ‘adelaritos: seleccidn de tierras, semillas, uso ade-
cuado de abonos y fertilizantes, ;:-lan’-ﬁcacic':n de cultivos, etc. Esto
se traduce en produccién mds abundante, lo que determina algo
que supera los limites de la vida puramente econdmica, o sea bien-
estar que condiciona la existencia que reclama nuestro promedio
de necesidades, a precios que no los hagan escapar de la mayor
parte de los comsumidores. :

La politica 4 que aludinfos apenas aicanza tn ‘mpulso que [a
haga perceptible; en muchos aspectos ha 'sido patrocinada por el
Estado, pero va se comprendera que para que tenpa verdadero éxi-
to requiere una condicion fundamental; la participacion del agricul-
tor privado—que es el que abarca la:pfincipal proporcién en la
‘masa de los que trabajan en el campo—, es absolutamente indis-
pensable para que el esfuerzo de tecnificacion del campo tenga éxito.

Pero el hecho de que, como puede ya empezarse a ver, los agri-
cultores havan dado los primeros confiados pases en este terre-
‘mio, es algo muy importante y quizi—aunque esto no requiere un
‘comentario especial—es el mas significativo sintoma de recupera-
“cién, Porque $élo puede pensar el agricultor en mejorar su tierra
y sus cultivos, i sabe que son precisamente suyos; o de otro mo-
‘do: si cuenta con las garantias necesarias, que solo puede darle un
“Estado eficaz, para dedicarse al trabajo ¥ pacifico disfrute de su
propiedad. Si los campesinos han empezado a atender esto que no
es s6lo un llamamiento de! Estado sino una necesidad nacional,
eso muestra que han salido de su desconfidnza y de su indiferen-
cia. por un solo hecho in'cial: que empiezan a tener las garantias
mencionadas. :

* Hemos llamado al probléma de la tecnificacion de la tierra una
‘necesidad inaplazable, v a la vista surge la explicacién: nuestras
tierras en mucha parte son viejas y ademds estin empobrecidas 'y
son: gscasas, En consecuencia, hay gque rejuvenecerlas y vitalizar-
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las, para lo cual tienen gque aprovecharse. las nuevas téen'cas. Pero
no ¢s esto solo: la seleccidn de las mismas y de las semillas ‘au-
menta eénormemente ¢l indice de productividad de la terra, y en-
tonces, mediante la combinacion dé estas dos acciones, pueden esas
tierras envejecidis, escasas y pobres transformadrse en aptas para
una buena produccidn, -Y conste que nos referimos hasta este mo-
mento a lo, que podemos llamar los pasos mis elementales de la
tecnificacion y que no tocamos otro problema de -xtraord'nario
interés: el de la planificacién de cultivos, que puede significar au-
téntica rigueza para noestro pais. ;

La tarea requiere a cada momento dos ayudas: los procedimien-
tos para mejorar los cultivos piden como una cendicion previa
‘nversioneg de capital; para llevarse a buen término es indispensa-
ble la presencia de especialistas que guien los pasos de los agri-
cultores para hacer rendir esas inversiones al mdximo. Como, se

ve, el problema neo es nada sencillo; pero aungue lo sea, tene-"

mos. que afrontarlo con optimismo y energia, porque es la forma
tinica de conjurar la penuria de los males provinentes del campo.
Y cuando el Estado estd preocupado por esta cuestion, el sintoma
es excelente,

Las ecompras con cargo a la ayuda
americana.

Los Boletines Oficiales del Estado dé 26, 28 y 30 de septiem-

bre publican anuncios solicitando ofertas para la adquisicion, con
cargo a la ayuda americana, y para la R, E. N. F. E,, de las si-
guientes partidas: 408.750 délares para pequefio material de via;
1.425.000 dolares para carriles; sin indicacién de importe, para
traviesas; 200,000 délares para maquinaria para la mecanizacién
de canteras; sin indicacién de importe; para locomotoras Diesel y
piezas de recambio ﬁqra las mismas, ¥ 484.000 dolares para maqui-
nas-herramientas para depositos de vapor. Las ofertas pueden pre-
sentarse por firmas (o sus representantes) de los Estados Unidos
y sus posesiones, de los paises europeos participantes de la
0. E. E. C, del Canada, del Japon, Norte de Africa francesa y
Ameérica latina. En el caso de las traviesas pueden concurrir ade-
mas practicamente todos los paises no incluidos en la zona sovié-
tica. Los pliegos de condiciones pueden consultarse en la Direccién
General de Cooperacion Econdmica (calle de Goya, 5) o en las
Oficinas de 1a R, E. N, F. E. para la Ordenaciéon de la Ayuda
Econdmica (calle de San Cosme, 1).

%

En el Bolctin Oficial del 1 del corrente mes se publica un anun-
cio solicitando ofertas para la adquisicion, para la Unién Eléctri-
ca Madrilefa, 5. A., de un condensador sincrono de 25 M. V. A,
por valor de 384000 délarcs. Los pliegos de condiciones “pueden
recogerse en avenida de José Antonio, 4, Madrid. En ¢l del dia
2 se insertan otros dos anuncios solicitandp ofertas para la ad-
quisicion, con cargo a Ia'ayuda americana, ¥ para la R. E. N. I E,,
de las siguientes partidas: 54,150 doélarcs para chapa para meta-
fizar 42 coches de viajeros; 88.350 ddlares para materiales side-
rirgicos laminados, para completar. la constricCion:de 30 Jocomo-
toras eléctricas: Las ofertas pueden presentarse por: firmas’ (07sus
representantes) de los Evtados Unidos y sus posesiones, de los
paises europeos participantes de ta O.. E. E. C., del Canadi, del
Japon, Norte de Africa francesa y América latina. Los pliegos de
condiciones pueden recogerss en las Ofic'nas de la R. E. N.. F, E.
para la Ordenacion de Ja Avuda Econdmica (calle de San Cos-
me, 1). : :
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BANCO GUIPUZCOANO

San Sebastidn. Fundado =n 1888.
J Capital (totalmenie desembolsado)r.... 60.000.000 de pesetas.’

v

|
i
I

Reservas: 87.800.000 pesetas, . a5 g
SUCURSAL EN BARCELONA: Runda de San Pedro, 15 |
SUCURSAL EN BILBAM: Banco de Espafia, 7. )
AGENCIAS: Gran Vf .2y Gregorlo Balparda. 48, ' /.
SUCURSAL EN MADRID: Avenida de José Antonle, 32,
SUCURSALES ¥ AGENCIAS: Andoain-Azeaitle-Azpeliis-Beasain-
Cestona-Deva-Elbar-Elgoibar Fuenlerrahfa-Hernani-Hospitalel de”
Llo regat-lrin-Molins de' Rey-Mondragén-Motrico-Ofate:Oyarzin- |}
Pasajes-Placencia de las Armas-Renferia-Segura-Trlosa-Vergara-
Villabena-Villafrancs-Zarauz-Zumdrraga . ?un]d}fa‘ Sl
Seccitn de EXTERIOR contratizada en la Sucursal de Madidd. ~ '
(En edificio propiedad del Banco.) Ayt [
{Aprobado por In Nireccién General de Banca v Bolsa con ol ndmesd 5 a631) £
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St AR (NAUGURADD N RARNIULZ LA PRIERA JFABRICA DE ESTREPTOMICINA

La nueva fdabrica es una realidad més de nuestra industria quimico-farmacéutica

Al acto inawgural, que revistio extraordinaria solemnidad; acis-
tia; - con las ‘Autoridades, académicos y profesores especidgimente
invitado, el profesor Waksman. _

Estos' actos fueron presididos por My Jameés Skatp, de ia
Merck Sarp & Donme, con el Presidente del Consejo de Admi-
nictracion de la Compafiia Espanola de Penieilina, Sr. Basagoiti.

La nueva fabrica, como la de penfeilina’ maugurada hade tres
afios, se ha Construfdo bajo los dictadds y nortas téenicas de
la Merck norteamericana, y es una consécuencia mas de la es-
trecha colaboracidn entre Ia destacada Empresa est: lrjuuuldl_n:.!. ¥
fa pujante Empresa espaiiola.

La capacidad de produccion de las nuevas instalaciones se con-
sidera mias que suficiente para asegurar el abasiec'miento de 1as
tecesidades nacionales de tan importante antibiotice como es la
estreptomicina.

Indiscutiblemente, hemos de scialar que la puesta en marcha
de este gran complejo industtial nos tmm entre las primeras na-
cones productoras de antibidticos,

La ocupacion de mas de 800 obreros y el capital empleado su-
pone un relieve de potencialidad suficientemente aclaratorio de la
importancia indusirial de esta Empresa.

El Presidente de la Compaiia, Sr. Basagoiti, €n centestacion
a préguntas de los representantes de la Prensa, hizo las s’guientes
declaraciones :

—:Cual es la actitud del grupo economico que usted pr-.ude
frente 4, los: problemas’de la nueva industria representada hoy
eh Espafia por la Compafiia Espafiola’ de Penicilina?

—Ha mpulsado  decididamente estas modernisimas industrias
quimico-farmacéuticas con proposito humanitario y de cngrande-
cimiento de la industria ¥ la economia espaiiolas.

—¢ Existen futuros proyectos en relacion con esta industria?
. —>Si, siempre que la extensién del meércado y la asistencia na-
cional lo aconsejen. C

—iJué enlaces afrontan las necesidides de la nueva industiria
derde el punto de vista nacional vy cudles son sus relaciones con el
extranjero? I

—La decidida colaboracion extranjera, que se nos tiene demos-
trada entusiasta, compenctrada con nuestras fabricaciones y sin
ninguna reserva en el aspecto técnmico. Desde el punto de wsla
nacional, el eficaz apoyo de nuestras Autoridades frente a [os
Opurtuuismos' y clandestinidad del trafico de estas producciones.
Y en cuanto al capital integramente nacional, la aportacidn en-
tusiasta del mismoy realizada en momentos én’los que por tratar-
se de una técnica ‘movisima se anunciaba como una empresa nada
facil en su desarrollo.

—Desde el punto de vista de ventojas y mcjuras nacionales,
fcomo ve usted la labor:de esta mdustr*a al lllmar ahora la fa—
bricacién de' estreptomicina ? s

—Ilmportante ahorro. de divisas al cesar la importacion de los
productos extranjeros ¥y asegurar ja autonomia del abastécimien-
to pacional, muy destacada ‘én nuestra propia defensa,

—¢Qué dficuitades puede ofrecer el pleno desarrollo de esta
industria 7

—Ninguna: al cumplirse las disposiciones 'uﬁciales por que s
rige la industria licenciada para su fabricaciod; impidiendo la ile-
galidad y el contrabando, que por Jas caracteristicas de estos de
licados productos requiere una rapidd v enérgica m:tua.cson

—iExiste’ intérvencion ! del Estddo?

—El Estado tien¢ un Delegado en ¢l Caﬁ.sew de Aajm1msr.ra~
wcifm de la Sociedad, gue vigila €l cumplimiénto ide las disposicio-
nes oficiales’ prnatnras de esta industria ¥ nos-presta estimabili-
sima asistencha en todo ‘momento, -

' —iChmo vesel capital espafiol las exigencias de  los 'inve*ttga‘
dores en cuanto a las necesidades de la téeniga moderna ?

i —Con ‘especial patriotismo. Nuestra Entidad, incbrporada en el
Tostituta Espafiol de Farmacologia, en la que parficipan eminep-
‘tes. miembros de! Consejo Superior de Tnvestrgacmnu cnnt:ﬁcas
o destacadas peraonaliﬁadcs de Ia investigacion 'y 14 téenicy, aqtﬁa
con rendimientos - pn&ruvammte :.fEcL VOS.

! —:Qué valor da usted, siendo del t:ﬂmpu 't:canomaco, a lo m:c:-

va industria? - . : A%
=En el sector econfmico. de 1-.1 Farmacqloma, esta mdtmria

¥
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de los antibiGticos™ ocupa seguramente el primeér puesto y el mis

delicado;, pues a fas fuertes ‘nversiones realizadas acompana un

valor moral gue 'por |a. constante evolution ciedtifica réquicré utla

«especial atencion industridl v €condmica, ¥ en ese futuro. constante
es dotide el Gobierno espafiol conote y vive, por medio de sp De-
‘legado, las migiativas para determinar  su’ regulacion, y conve-
niencia;

Hispano Olivetti, S. ‘A,

En el ejercicio de 1933, las actividades de esta Entidad tuvie-

ron un desarrollo normal, habiéndose producido en el transcur-
50 -un auwmento de la'produccion en rélacion con ¢l ejeraicio an-

terior.

+En maye ultimo Se lanzd al mercado una magi‘na portinil'qm.
por su calidad y excelente presentacion, ha merecdg los mas. ca-
lidos placemes, constituyendo un nueve éxito dentro’ de las cada
viz mas dmphas dctividades de Hispano Olivétti, 'S, Al

Prosiguiendo su acertada politica de mejoramiento de las ins-
talaciones ‘industriales; en 1953 se di6 un fuerte impulso a agué-
lla, con: el consiguiente reflejo en la partida Maguinaria-Mobi-
liarip del balatice, que se cifra por 29.182.522 pesetas, con au-
mento de caatro millones en relacion a 1952, La Entidad continfia
ast sy norma tradicional de dejar les elementos de produceitn en
‘nmejorables condiciones para conseguir los rendimientos y la
perfeccion necesarias en un articulo de tanta precisién como s
la miquina de escribir y sumar, y pensando en ello ha de ser
el medio mas eficaz para conseguir la consolidacidn de su marea,
va tan apreclddn y acreditadn en el mercado.

En la seccién de ventas continué el ritmo de afios anteriores,
hab*ndo sido necesario un mayor csfuerzo por parte de su e
presentante Comercial Mecanogrifica, 8. A., debido a’ las condi-
ciones del mércado. ;

Los beneficios liquidos obtenidos en el pisado ejercicio acusan
un aumenfo respecto al afio anterior; ascendiendo a 6.742.543,76

pesetas, cuya distribucién fué acordada realizar del siguiente mo-

do: atenc'ones estatutarias, 481.647.9] pesetas; dividendo a las ac-
ciones 10 por 100, 2400000 pesetas; fondo de reserva legal, pe-
setas 436.004,00; fondo de impuestos, 2.300.000; fonde de reser-
va ordinario, 1.074.831,19 pesctas. '

MANUFACTURAS METALICAS MADRILE-
NAS, S. A.

DIVIDENDO A CUENTA DEL EJERCICIO 1054

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Socié-
dad, se pome en conocimiento de los sefiores accignistas de
la. misma que seé procederd al repartd de wun dividendo a
cuenta de los beneficios del -ejercicio actual, consistente en
ur. 8 por 100 libre de imipuestos.

El pago se efectdard contra entrega del cupén 34 de Ias_
aceicnes a partir del dia 3 de noviemhbre proxima, en el do-'

. micilio speial o.en cualquiera de los siguientes Bancos:
" Banco Mercantil e Tndu.s{rla] .

Banco Zaragozano.

Banco Espafiol de Crédito.

Bance Hispano Amer:cano Duq_ue de Alba, 1s.
- Banco Rural v. Medlterra.nco.

. . Banco Comerr.'lal Trdﬂsatldntlcu.
. Banco Papular Espaitol.
. Banco Exterior de Espafia.
.,Eanoa de Siero.” .
. Crédit Lyonna.ﬂ
 Los cuames currespm‘sdmtes 2 las accmnes nﬁmems Go.00t
a.l 90,000, ambos, inclusive, cobrardn el dividenda que les co-
r:esponda en. propbrmén a las cantidades desembolsadas, du~
. rante el ejercicio, :.
Mad.r;d, 5de oc!.‘nbre de 1954;.—=Ei Presulente- del Consajo:
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Correspondencia

Carta de Catalufia

El mercado bursatil ha acusado, duranté septiembre,
una lendencia a ia mejora en 1a mayoria de los sig-
Nus, duigue 501 GPuilir ulld Ucleluulidaud perspecu-

nacional de ia leenica l'exuil, con un sentdo home-
Degje a1 avenlor . Ferudhdo Lasdiduci.——uLras
noticias.

Barcelona—En nuestro acestumbrade resumen mensual de la
situucion bursatil, poco peodémos anadir al comenano que al
efccto haciamos en nucstro wiume, por cuanio al aesurrollo de
las sesiones, en geneéral, np ha senalado nngun rumbo uctinitivo
en la marcha de los valorés, a excspuion de |os bapcarios, que,
sigwiendo la tonica de las restantes Lsoisas espafplas, han prose-
gwdo ¢l ritmo de crecimiento a que nos uenen acostumbrados des-
de un tiempo a esta parte. Por ahora no parece probable un brus
co cambio de esa “linca dé conducta”, si bicn es veruad que no
s¢ pucde informar en un sentido- de decmmiento de los cambios
en el curso de las cuatro semanas, sino mas bien en un aspecto de
méjora, que si no ha aleanzado a la totalidad de los titulos, si
ha surt.do resuitades benehciosos para gran nimero de ellos. Sea
por la calma veraniega registrada hasta la Merced, sea por la
cautela con gueé sé siguen los movimiénios, las tundas en cada se-
sion han sido cortas, de escaso volumen gperaticio y, como ¥a
hemos dicho, sin ‘definicién. Hacia el final, el mercado estaba bien
dispucsto en la mayoria de los sectores, entre los cuales puede
incluirse el de los valores locales, con la excepcion acaso de
las- acc.ones Ford Motor, que en el transcurco del mes llegd a
bajar hasta 5.000 pesetas, depresion que, los fltimos dias,
parecia contenida a este cambio.

Trasmediterranca, Maguinista, Matérial y Construcciones, los
Cementos Asland y Sansén, Cros 'y Carburos experimen.aron li-
geras mejoras que mo repres¢ntan otra cosa que esta regularidad
acusada durante ¢l periodo gue comentamos, en el cual, sin gran-
des movimientos ni oscilaciones, han logrado establecer una base
de firmeza suficiente para remontar la época de calma del verano
con buenas perspectivas para el futuro inmediato.

Con notable éxito tuvo lugar, durante la semana, la inangura-
cion y clausura de las jornadas de la Conferencia Internacional
de Técnmica Textil, con asistencia del Minisiro de Industria, que
procedio a inictarla, v de la del Director general de Enscfianza
Profesional y Técnica bajo cuya presidencia se celebrd la Git'ma
sesion. ‘En el curso de los dias que ha durado se prodigaron las
Conferencias gobre temas relacionados con el significado de la Con-
ferencia, a cargo de prestigiosas técnicos extranjeros, que pi-
sieron al corriente a los industriales espanoles de los avances y
métodos cmpie.mo; cn sws respectivog paises en los procesos de
fabricacién, poniendo de relieve muches aspectos relacionados con
el estiraje, la tintura, el blanqueo y otros procedimicntos propios
de la industria textil en general,

La Conferencia celebré reuniones en las plazas de Sabadell y
Tarrasa, de tanta importancia para el sector econimico al cual
iba dirigido la Asamblea, y también, en su momento oportuno, se
rindio sentido: homenaje al gran inventor espaiiol D. Fernande
Casablanca con motivo de #nponérsele la Cruz de la Orden del
Mérito Civil, recientemente concedida. Don Fernando Casablanca,
para guien no conozta o recuerde su semblanza, fué quien cred con
£u esfuerzo y espiritu de empresa uno de los 'principales estable-
cimientos de apréstos y acabados de la industria lanefa espafiola,
en Sabadell; pero no radica ahi su principal mérito, sino en el
haber sido el inventor, en 1913, de la teoria de los grandes estira-
jes, que revoluciond entonces la industria de la Wlatura y de la
maquinaria textil. Verdaderamente original en su concepcién, el
invento del Sr. Casablanca ha sido comparado a los de Lee, Har-
greayes, Jacquard, Cartwight y Cotton, porque en una medida igual
o parecida a la de éstos, contribuyd al progreso de la industria
textil en general, perfeccionando fa manufactura ¥ rendimiento
del trabajo, y rectificando procedimientos inveterados, al dar vida
a toda una nueva concepcion d& la. hilatura. Hoy, 10s estirajes
Casablanca estan imanimemente reconocidos como la mayer apor
tacién del pasado siglo al perfectionamiénto de la técnica textil,
habiendo sido patehtado y adoptado en todos los paises, como

en

queda demostrado por el -hecho de que 42 millones de husos estén
funcionando ‘actualmente en los cuatrg Continentes, con dicho pro-
ced.miento,

Por imposibilidad de trasladarse el Ministro de Educacién Na- .

cional para el acto de clausura, lo hizo en su représentacion y
en nombre de 5. E. el Jefe del listado, el Director genéral de En-
seftanza Profeswonal y Técnica, el cual, en su discursu; afirmo que
as'stir en Catalufia a cualguier deto, es sentir la evolusion de la
teciuca a lo largo de los siglos, agradeciénio’ la asistencia de los
COngresistas extran,eros y espanoles, y esperando que del curso de
los trabajos realizados saldran grandes benencios para la perfec
cion técnica de la gran industria textil ¥y para la economua de
los pucblos que la montaron y mejoraron continuamente, hasta
consegulr que de und vocacion de artesanade surgiera el magni-
fico exponente de concentracion industrial que hoy oirecen 1as 14-
bricas textiles en todo el mundo.

Sigue la situacion. eléctrica preccupando profundamente a to-
dos |os sectores ecandémicos de la region. Los embalses continfian
descendiendo y, a pesar de no estar los catalanes en peor situacion
que los del resto de Espafia, las repercusionss que,’ de persistic
esta situacion, puedan derfvarse, hdace que seestén buscando so-
luciones para no paralizar, mas que lo indispénsable, esta gran
miquina indugtrial, que es la vida y Tos recursos de las cuatro
provincias catalanas, pero de manera especial la de Barcelona. De
momento se mantienen los dos dias semanales de r{-stric_ioms, pero
se téme: su ampiiacion, de segu’r el regimen di., scqu:a qut_ ha 1m-
perado a lo largo de todo el verano.

P. MIRALLES
Carta de Levante
cion de autobuses.—E] pantano de Tous. Necesidad
de un Organismo regulador del vino.—La exporta-

cion de vinos y cebolla

Valencia—De antiguo venia siendo  aspiracién valenciana la
unién, a partir de Carcagente, de los tres grandes niicleos ferro-
viarios de viu estrecha existentes en las provincias de Valencia,
Alicante ¥y Murca, para lo que sélo era necesario el enlace de
Carcagente con Vi!lanuuv{a de Castellén mediante la censtruccion
dE poco mds de siete kilémetros de via. Con la construteidn de este
enlace queda establecida la union de las redes Norte y. Sur de
nuéstra provincia con las de Alicante y Murcia.

La construccion de este enlace, el tramo de Pucbla Larga a Vi-

llanueva de Castelldn, ha sido aprobada, habiende sido adjudica-
da la subasta de las cbras por valor de 1.248.234 pesetas, <ebendo
cstar terminadas dentro de un afio.

Con la realizacion de este enlace quedarin unidos un' conjun-
to de 500 kilémetros de via férrea, poniendo en comunicacion im-
portantes zonas de las tres proyincias dEclms, haciendoe posible la
comunicacion de ricas zonas agricolas con cuatro puertos: log de
Valenc, Gandia, Denia y Alicante.

Otra aspiracion valenciang €s la construccion de una estacion
de autobuses, cuyu nzcesidad es extraordinaria, poniéndese tér-
mino a los actuales aparcamientos, en plena wia publica, de los

L)

EBRO, COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, S. A.

CAPITAL: 171.000.000 DE PESETAS
Oficinas centrales: MADRIQ Villanveva, 4.

Féabricas de azicar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza). TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BARNOS (Palencia),
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
SALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cérdoba),

Fabricas de aicohol en ZARAGOZA. VENTA DE
BANOS (Palencia). LOS ROSALES (Sevilla). VI-
LLARRUBIA (Cérdoba).
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“LA MUNDIAL"™

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapital social suscrito y totalmente desembolsado; 4.000.000. de ptas.
SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO
DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TFIANB-

FORTES ¥ ROBO {
Autorizado por la Direccién General de Seguroa con |
fecha 0 de mayo de 1843.

sidad se ha notado claramente en la campafia pasada. Lo mismo
que el arroz; el trigo ¥ el aceite, cuentan con un Organicmo. que
regule esas cosechas, spor qué no ha de tenerlo también el vino?

La encacia de este Organismo seria grande, puss facilitaria la
estabilizacion de los precios.

Se expuso también, con respecto a los “stocks” que la Comisién
de Compras de Vino tiene inmovilizados, que debian exportarze
log vinog que estén conservados en buen estado, destinando sola-
mente los defectuosos a la destilacidh, pero este alcohol no de-
bia salir al mercado hasta el préoximo mes de mayo, con el objeto
de no derrumbar los precios.

En el mes de septiembre se han .embarcade per ¢l puerto de
Valencia 3.500 toneladas de vino.para Italia, la mayoria en trin-
sito para Su'za; 2,539 para Francia, 317 para Trieste v 187 para

TP T Y Y Y P Y Y Y Y Y Y Y YT T Y Y YT,

Inalaterra,
autobuses gue sirvén'las numerosas lineas que existen en nuestra En cuanto a la exportacion de la ceholla, se émbarcaren en el
cindad, con un trasiego de viajeros y equipajes a la intemperie, itado 'mas 168000 cajas para Inglaterra, 10,000 para Irlanda dei
en plena calle, entorpeciendo el trafico ¥ causando numerosas mo- fA\Norte y 11000 para el Canada.
lestias a los (que tienen que utilizar estos seryicios, k CUESTA

Para tratar de resolver este problema y ver la posibilidad de’ Carta de Tnglaterra

construir la estaciom de sutobuses, -ha tenido lugar una reunion .

en el Ayuniamiento, presidida por el Alealde ¥ a la que asistic  Normalidad. — “Records” comerciales, — Seguros.
. uma  pumerosa représentacién de las Empresas de transporte de
viajeros: El Ayuntamiento tiene el proposite de’ acometer el pro-
blema’ de'ir a la construccion de esta estacion, pero la cuoantia
egonomica de ta ghra es muy elevada, por lo-que no hay, por hoy,
posibilidad  de scometer la solucién del problema exclusivamente
por el Ayuntamiento. Por esto se convotd la reunicn y estudiar el
asunta con los sectores intererados en €llo y wer de encontrar una
formu'a que satisiaga a todos, proporcionando el medio para que
los estamontos econdmicss valencianos pur:dan ser los que afron-
ten la solucion del problema.

Parece ser’que se va a desistir de la' construccidn del pantano
de Tous a base d= grandes dimensiones, con lo que el puebio de
dicho. nombre quedaba bajo las agnas, aceptandote <l proyecto de
pantano _pequeiio péro con la capacidad suficiente para reécibir ¥
retener las aguas salidas del de Alarcon, para producic energia
eléctrica, y que ahora, por-la no existencta del proyectado pantano
de Tous, ¢ pierden €n el mar en su mayor parte. Cosa por el
estilo ocurre con las aguas. salidas del pantano del Generalisimo,
para producic electricidad, de, las que se pierden uma huena parte.
Para aprovechar estas aguas se ha proyectado la construccion del
partano de Chulilla, que al mismoe. tiempo retendra las aguas del
rio Chelva.

Tondres.—Sobre 145 ‘concurridas calles de la C?t}r landinense
destaca hoy una gigantesca  griia, signo de la labor de reconstruc
cifn que ce estd llevando a cabo en este distrito después de los
bombardeos. sufridns durante la 6ltima guerra; pero aun siendo
importante esta tarea de reconstruccion de nuevos edificios, en
sustitucion de los demolidos, lo-es mas aun la de recuperacidn. de-
la wida ‘econémica, que fué caracteristica de la City en tiempos
pusados.

Desde hace a1guno= afios han comenzado a ahrlrse de nuevo los
mercados y ose suprimen las restricciones de la época bélica. Pue-
de decirsé que; excepto en lo gque se refiere a la plena convertibi-
lidad de 1a libra esterlina y & unas cuantas limitaciones sohre la
adquisicion de ciertos articulos en la zona del dolar, la City ha
recobrado su vida normal. Ha vuelto a ser, en muchos aspectos,
el principal centro del comercio internacional, y constituye una
de las mayores cencentraciones mundiales: de riqueza.

Los caminos a través de los cualds se ha efectuado el retorno
a la normalidad han sido diversos. Por oira parte, ha sido pre-
ciso reorganizur los mercados de articulos v divisas, tras haber
permancc+lo cerrados tota'mente durante la guerra. Por otra
parte, ha habido casos en que la labor ha s'do mis sencilla, pues
: ; : ; 4 ha bastado cen suprimir algunas restricciones. Tal ha ocurride

TL‘er:mnadu ya la época csnlw.-:}!, vo!vwndo con- ello a recobrar con la Bolsa, Otros mercados se han ido abriendo gradualmente,
la vida valenc’ana toda su artividad, esa pintoresca lonja semanal — oon, nor ejempio, el de-los metales, que ha recobrado su ac-
que se celebra en el café Royaity, especialmente en la calle, ba o0 g 5000 2 poco, hasta reanudar sus transacciones en estafio,
vue’tla a recobrar z!l‘!!h‘!a{,'Iuﬂ. hab@m!u reinado en las primeras plémo, cinc y cobre,
reuniones un claro amhiente de optimismo. Ei] los grupos naran- Algunos mercados. estin consiguiendo “records” sin precedentes;
jeros se decia que, a pesar de los dafios sufridas por los naran- g recobrada por completo, o estn a punto de recobrar,

sy ; 2 4 17 ; :
jales en algunas zonad, se ca'cula que la producciin en la regitn st escala de operdcioneés de antes de la contienda. En la actuali-

levanfina pasard de 1.100.000 toneladas. Claro que 'esto’ ¢ una 4.4 o comercia libremente en té, cauchd, cercales, cacao, meta-
pui.o,rmzc.lén particular y no oficfal. les ¥ una gran varizdad de .otros articulos, En la mayoria de los
Las compras de naranja en drbol estdn muy animadas, por 10 casps se ha reanudado el sistema de entrega de articulos a largo
que. se refiere a determinadas zonas, no pudiéndose generalizar €on - plago, tan valioso para productores y consumidores, Como ejem-
exactitud. En algunas zomas,, la naranja navel se viene pagando. plo del auge que van tomando las actividades de la City, citare-
de 25 a 3 pesctas la arroba. La cadenera ce paga a 9’ pesetas. mos el mercado de las pieles, en el que Londres es hoy el mayor
En cuznto al comercio de la naranja ocn Francia, Se Cree GU€  centro del mundo. Existe también en la City una nueva érgani-
para la proxima campafia el cupo a exportar sea igual al de la  ucidn: of Mereado Lanero, que en poco ticmpo se ha convertido
campafia_pasada, o sea de¢ 220.000 toneladas. Pero existe cierta - en un importante factor del comercio internacional.
preocupreion por la competencia de la narana francesa del nor- En el campo, financiero, los Bancos se dedican al restablecimien-
te de Africa, cuya cosecha se dite es francam:nte buena: to de los divérsps medios que ayudan al desarrollo del comer-
El Sindicato Provincial de Frutos ha peblicado la Memoria-re- | iy internacional, De hecho, casi la (mica barrera que hoy sub-
sumen de la pasada campana naranjera, Se dice en ella que en  oicte son lus restricciones en el trifico de monzdas fuertes. No
un principio se preveia una cosecha de mas de millon 'y medio de obstante, resulta significativa la favorable actitud adoptada por
lnnb}adas pero a consecuencia de las heladas-y otros dafios su- {0 Autoridades para facilitar determinadas transacCionss en do-
+drigdos pm los nﬂl"ln.iaks la produccion se redujo en mas de 185 |ares; coms el fAnanciamiento de mlu.'oa proyectos mdustrmles en
200000 toneladas, el Canada:
La exportacion e naranja en la zona de Levante fué de 136236 Por medio del mercado de emisiones de capital, se refinen todos
foneladas, contra 895.787 de la campaiia 1952-33." Por lo:que se  los afios cent¢nares de, millonzs de libras esterlinas para nuevas
refiere a oiras exportaciones citricolas, de pomelos se exporfaron. .y annguas ‘Empresas, ‘asi como para los rcqu:.rmmntds guberna-

2176 tonsladas y de limones. 1.957. mentales de 1a Gran Bret:ma v de los pdises de la Commonwealth.
En euanto a la proxima cosecha de vido, s¢ Oree que en nues Nuevas Compafiias ﬁnanc.erasr—quc utxhann récursos  aportados
tra region se obtendrin unos dos millones de hectolitros, por los Bancas. ¥ por Entidades de Seguros—dan las facil’dades

Ha tenjdo lugar una reunion del Grupo de Vitucultores de la  necesarias para el desarrolle de grandeﬁ ¥ pequefias industrias.
Cimara Sindical Agraria. En esta reun’on se puso de manifiesto  Estas v otras operaciones cuentan con la colaboracidn de la Bolsa,,
la necesidad: de un Organismo regulador. en el vino, Esta necer = que propon:mna un m:cadn |ibﬂ‘- para las emwmues de mas. '15
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30 millones de libras esterlinas, y en la que las tnicas restriccio-
nes subsistentes son las relativas al trifico de valores en do6lares.

Uno de los servicios mis importantes que proporciona la City
es el delos Seguros. Alrgdedor dela famosa organizacion Lloyds
sé desenvuelven estos ‘servicios, los . coales. pérciben 'aniialmente,
en concepte’ de primas, una suma gue: se aproxima.a -los: 1,000
millenés: de libras esterlinas. Casivona mitad delos: Seguros con
certados entLondres s refieren # una enorme variedad de riesgos
ert’ paises lextranjeros, inéluvendo los- Estados: Unidos:

Como es natural, 'a voeita a la normalidad, tras quince afios de
restriec’ones v paralizaciones, no ha resultade tarea facil. La es-
casez de-personial adiestrado v eéxperto ha'sido uno de los proble-
mas' que ha sido necesario resolver; pero subsisten intactas las
cualidades que'’han servide de base'a la firme posicion. que ocupa
la Gity: imtegridad, recursos, experiencia v flexibilidad, Hov, como

ert las ‘pefitriciones pasadas, sizue imperando el lema de que *lo

qie- obliga’ al hombre es. st palabra”. .Basta con tuna -palabra . g
con tina ‘simple nota a ldpiz, para .que se efectlen transaceciones
por millones "de lihras esterlinas. Este profundo; sentido del wva-
lor de lo dicho es uns de las razones por las que Londres puede
afirmar que trabaja para el mundo entero, y una de las, causas
por: las ‘que, dun- sin ‘plena convértibilidad monetaria, gran parte
del comerci mtérnaciona! se desarrolla a base de libras ester-
linas. g
GORDON CUMMINGS

Carta de Uruguay

En tforno al tltime Acuerdo hispanouruguayo.
Cordialidad de las relaciones comerciales.
lidades de intensificacion.——La economia del  pais,
visia por el Banco Internacional de Montevideo.

Montevideo.—Cuando €l 24 de febrero del afo en curso- se ce-
lebré entre el Consejo Nac‘onal uruguave y el Gobierno espafiol
el Aciterdo’ comercial v de pagos sobre concesion de la clausula
de ‘macion mas favorecida entre - ambos 'paises; se abrigaba el
propésito,  seguido al pie de la letra con gran satisfaccidn por
parte de Urnguay, de fortalecer y fomentar las relaciones eco-
nomicas v comercidles: A partir de aquella fecha, dichas rela-
ciones han tomado fin rumbo méas estrecho; si cabe, que antes del
Acterdo, ¥ todavia lo temarin mis a medida que las circunstan-
cias lo permitan, pues muchos productds ‘espafioles, cuya excelén-
te calidad conocemos, interésan a nuestros mercados, y algunas
de fiuestras producciones fambién son en Espafia bien acogidas.
Octirre, sin embargo, que esta clage de Convenios no suelen sur-
tir efectos inmediatos: han de transcurrir varios meses para que
asi gea, ya que, una vez firmades, viene el inevitable periodo de
tantéos v reajuctes hasta encontrar el camino mis llano que el
Acuerdo previenc.

El easo que noe ocupa estd siendb estos: dias. muy comentado
con tmotive e un informe: del Banco Imternacional de Maontevi
deo; ‘las ‘ventajas mutuamente otorgadas por los Gobiérnos de los
r-"tiws signatarios son gmnde- chn mavores, en verdad, e
_lo que se creyd en un principio, porque la elausula de nacidn més
favorecida implica que los productos naturales e ‘ndustriales de
ofigen hispanouruguaye importados de un Estado a otro no esta-
tin sometidos' a deréchob aduaneros;, fmpuestos, cargas o tasas
distintos o mas altos, a1 a ofras dicposicionss o formaldades mas
gravosas que’aquéllos aplicddos 3 “productos” sim‘lares importas
dos 4 'otrd pais, o a productos expartiados-del prop'e pais, facili-
tando ‘asi las transacciones. que tienen complemento formal con
el Canvenio sobre ‘intércambios comérciales v dan a'lacliusula
- .menetonada un extraordinario valor. Las mercancias ‘de segunda
y tercera cateporia autorizadas en Uruguay para ‘ser! traidas a
Espafia alcanzan un total de' oche ‘millones dé ddlares; cupos glo-
bales: ‘pero #ue pafé podrd. remititnes’ Hasta un total de 50.000
librag ‘esterlinas de cudldqniera e lug“meréanciagque’ Aguran ‘en
las Tistas. Francamente se advierte ‘que las posibilidudes de comers
cio exterior, referidag a Fspana v Umguay han de firten progre-
siva atmento;

“Nifestra Re’puh];m s eficuentra en tn mcmento mtere@.aﬂta tle
s widat erannm:m. plies Jas: -:alplcadu‘raa de la-situacion mundial
flegan 3 todas ‘partes, ¥ ‘né - podemos constituir una excepcion.

De ahi el a‘ffm de finestro’ Gobitriio de gfianzar las ‘relaciones oot :

méreiales, no. s6la’en &l Cbnhne’nte ‘américano, sinolén T Eutopa,’ ¥
en partictlar'én pafses 4'1osquenos tnel antignos vintulvs his-
taricos, E!' Banco Tnternacional dé Montevidéo e&iifa ‘Entiflad 'que

»
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ESPARNA EQCONOMIGA

SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCIONES

BABCOCK & WILCOX

DOMlClLlQ SOCIAL:
Ercilla, nim. 1. BILBAO. Teléfono 12006

i * | TALLERES GENERALES:
Galindo (Sestao VIZCAYA). Teléfono 98055

CALDERAS DE VAPOR MARINAS Y TERRESTRES.
LOCOMOTORAS DE VAPOR, ELECTRICAS, CON MO-
TOR DIESEL Y DIESEL-ELECTRICAS. — TUBOS DE
ACERO ESTIRADO SIN SOLDADURA. — TUBOS DE
CHAPA DE ACERQ SOLDADOS. — TUBOS DE HIE-
RRO FUNDIDO DE ENCHUFE Y CORDON. — BOTE-
LLONES PARA GASES A PRESION. — MOTORES
DIESEL ESTACIONARIOS, MARINOS Y DE TRAC-
CION. — CAMIONES CON MOTOR DIESEL. — TRAC-
TORES AGRICOLAS E INDUSTRIALES. — GRUAS,
TRANSPORTADORES Y ELEVADORES.—CONSTRUC-
CIONES METALICAS Y MECANICAS EN GENERAL.
FUNDICIONES DE HIERRO, DE ACERO Y BRONCE.
ENGRANAJES DE PRECISION CILINDRICOS, CONI-
COS, HELICOIDALES, CONICO-HELICOIDALES PARA
LA INDUSTRIA, PARA EL AUTOMOVIL Y DE TRAC-
CION. — PIEZAS FORJADAS, ESTAMPADAS Y EM-
BUTIDAS, ETC. :
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sigie con gran interés los acontecimicntos econdmicos y financie-
ros que se suceden y sus repercusiones en Urugnay., Para el Ban-
co, el hecho de que los medios de pagos hayan crec’do aqui, en
1953, al respetable cifra de 101 millones de pesos, que supone
la mitad de los que habia er+ 1952) parece mndicar que nuevos ele-
mentos de inflacion reemplazan los que produjo la guerra de
Corea y s¢ refleja en el coste dp la vida, ya que desde 1950 ha
visto subir sus indiccs 67 puntos, que no es poco. |

Ahora bien; ese aumento es menor del qne vemos en otros pai-
ses iheroamericanos v, ademds, el Baneo de la Repuablica tiene
reservas de divisas mayores que en dciembre de 1953, En julio
del ano en. curso, Segin las estadisticas, han llegado aquellas
reservas. alos 02 millones de ddlares, mientras en diciembre
anterior se cifraban en 58,5 millones, por lo que se a,cnnse;a que
s¢ aumenten las importaciones, politica que, con la debida cau-
tela, sigue nuestro (Goblerno. Cuande las exportaciones se reali-
zan mediant: Conven'os de pigos a base de compensacidn, - resul-
12 que Ja mercancias vendida a crédito al extranjero se paga con
sus importaciones. Esto parece acomsejar la agilidad de importa-
cién, pues de -otro modo .el pais presta dincro al extranjero'y
sé privade recursos- queé exceden a sus posibilidades, con lo, que
involuntiriamente crea upa tendencia- inflacion’sta que lleva con-
sigo.acumulacién. de divigas, Los sobrantes o saldos fayorables del
intereambio debe prm:mrw que sean adquiridos sin crear dinero
nuEye.

En: résumen; ! nadm pede discutir ‘que, las finanzas sanas son
indispensables: para'la salud econdmica de un pais. Y en el nuestro,
todas las normas gubernamentales tienden o lograrlo. I.a; mrspen:ll-
vits de-Uruiguay son satisfactoras, y moe creemos que, las malogren
acontecifmientos  futures, . El, Banco, Internacicnal de- Montevideo
subrava ‘da- favorable. interyencion. dela Banca mundial en los
problemas gue hoy se ventilan. Estima firmemente que los déficit
obligan “a  crear impuestos, a gravar.los ingreses y, en fin de
cpentas, determinan. Ja: disminucidn de. Jos. recursos del mmmi-
;ﬁr o da tode; aquei]og. e, pml.ria invertir en, Empre.c.asf, regrl:r

fetivasslisios < R e e =
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Los mercados de productos

4En el mercado de metales no ferrosos, €l cobre, durante la pa-
sada. semang, ha ‘contifuade con una fuerte demanda en todas las
plazas. Las minas Chilena® han reanudado lo explotacion, despues
dg la terminacién de las huelgas, existiendo todavia el temor de
qu% continfie 14 cscasez de este ‘metal; toda vez que Chile no esta-
ra en condiciones de entregar lag cantidades vendidas a plazo. El
plomo v el cinc continfiarr bien orientados. El Gobierno america-
no ha indicado que rescrvara 145 millodes de délares, durante el
afo finaneferd en curso, para’la compra de m'nerales y metales
estratégices. Ligeras fuctuaciones del estafio en mercados poco
animados. En Londres: la cotizacion Hel disponible y para entréga
a tres meses ha s'do, unificada.

4La firmeza sefalada ¢n el mercado del caucho, de Singapur, ha
mfluide mas én ¢l mercado de Londres que en el de Nueva York.
JEn el sector textil se regictran nuevos ayances en las ventas
{}e lana “aurtraliang, con gran participacion de las hilaturas loca-
les vy compradorés inglesss y del Continente, europeo, asi como
también por parte de pegociantes” japoneses vy americanos, Cot'-
zaciones sostenidas en Africa del Spr y. subastas animadas, En

i
Atgenting, los precios permanecen sostenidos. Déhiles variaciones

en el mercado a plazo o de Nueva York.

- El mercado del algoddén estd sostenido. Una demanda muy ac-
tva se sefialt en ias Bolsds americanas, con cotizaciones en alza.

La presencia de “stocks”  considerables de trigo neutraliza en
las mercados® la influencia de las estimaciones en retroceso de la
cosecha canadiense.

Mereurio —Se rumorea en los circulos de este metfal, de Lon:
dres, que los Gobivrnos francés y britinico estin interesados en
la compra . de mercurio. En el caso del Gobierno britanico, se
cree que el Gobierno francés ha ‘nteresado va de los 1}rnxluctore3
espaiioles la comprasde 25000 frascos.

Mientras tanto, el tona del mércado es muy frme, siendo ¢l
precio en almacén Londres de 105 libras por frasco.

; Cobre—Aun cuande los principales productores de cobre esta-
doundenses siguen cotizando neminalmente a 30-30,25 centavos
1a libra, el electro disponible—cuando es posible obtenerlo—alean-
za precios del orden de 33 a 34 centavos, v el margen éntre entre-
gas inmediatas ¥ a mis largo plazo es tan amplioc como el re-
gistrado en las cotizaciones del mercado de metales, de Londres.
En Estados Unidos existe una gran demanda de recortes; asi co-
mo de cobre nuevo, lo cual también ha ocurride en Europa. Las
refinerias estadounidenses, segdin se afirma, han pagado 29 cen-
tavos la libra por la chatarra, lo que hace pensar que el cobre re-
sultante no poidra ser 'vendido a menos de 32 centavos.

Los . priductores de Rhodesia del Norte estin enfrentindose de
nuevos con serios problemas, en lo que se refiere a disponibilida-
des de carhon, v se espera gue muy en breve se publique un in-
forme sobre |as eondiciones de trabajo de Jos ‘ndigenas en la zona
-::npr:fera. informe que se espera con interés no exento de pres
acnparion ante la posihilidad “de que contenga afirmaciones que
puedan conducir a una inguietud laboral en dicho sector.

Estaio—La produccion de estafio bajo la forma de concentra-
dos se'elevaba en julio Gltmo a 5.040 tonzladas en Malasia, 3.487
toseladns en ‘Indonesia,” 1.243: toneladas en el Congo be'ga y 748
en, Nigeria. En ‘agosto, Malasid predujo 5.259 toneladas, Indonesia
3414y e {'rmgn he'ga 817 toneludas. Las cifras’ refativas a In=
dnn-‘sna Son muy :lc'irguaie'; ‘desde la t€rminacion de la guerra,

"Y1 estifio-fetal” ha tado lugar, ¢n julie, a una produccion de
5.7130 toneladas en Milas'd, 2:485 en Gran' Bretafia y 1.209 en los
Paises Bajos.! En' agosto, el Re{no Umdo prcdwjo
v 105 Estadbd 'Unidod 2.002."

Los “stocks” se elevaban; a E
-i%t:no Unido ‘v 6:800 en Malasia. Dichos -“stocks”  alcanzaban
en Estados” Unidos, " exe ‘tidas las reservas estratégicas,-la rcifra
ne 23434 toneladas en fin-dé juniop contra 28,654 on fin de mayo.

Carbin—El Subtomité del Cemercio del Carbén de la Comision

[‘qnnamma de lag Namm:és Unidas ‘para. Eouropa (C. E. E.), e Fa.

i'eumﬂo “en' Tos” titimts dias® del pasado mes de septiembre para
d;ft'.r'har fa- siluadidn de los combustiblés olidos dorante ai (ﬂtr
m tr‘me&tre del“présenté afion o

oy b4 debdtes: hav ‘revelado que ciertds paises expnrtadom de
Europa ‘cumﬁfrhr&'n, quizas; dlgumas difieultades para responder

a Lqﬂas las demandas de los importadores, aunque aquéllos hardn
todo o posible: para satisfacer las necesn&ades de éstos. Existen - fdas muy satisfactorias.

i 12 toneladas _

de julio, a 7.900 tonelsdas en el -

[

“stocks” ‘considerables de carbon en Bélgica, asi como . en Fran-
cia y el Sarre; pero aparte otras comsideraciones comerciales, ia
cuest’on es saber si dentro del estado actual del mereado todas
las calidades de carbon en existéncia interesan a los consumido-
res:y también si €s posible asegurar ficilmente ¢l suministro de
estas calidades. Alemania occidental dispone igualmente de im-
portantes “stocks” de coke.

Por las cifras presentadas porf los expertos gue han tomade
parte en la reunion, sc.esperd un . acrecéntamientosde la demanda
en todos los paises en ¢l curso de estos tres nltimos meses. Este
acrecentamiento. tendra, sobre todo, un caracter estacional;, como
lo minestra el aumento de las necesidades del sector doméstico ¥
de las centrales térmicas: pero por lo que se refiere a las necesi-
dades de coke, se constata también un aumento entre los paises
productores de aquély no sfendo posible imputar enteramente a
factores estacionales dicho aumento y si como a una expansién
de la demanda.

Como resumen de su e¢stud’o sobre Ia situacion de los combus-
tibles sdlidos, el Subcomité del Comercio del Carbon ha madni-
festado que, en general, es de ecperar haya alguna penuria en este
ultimo trimestre, en el que podrian presentarse algunas dificul-
tades, por lo gue. convenia vigilar de cerca la situaciom.

Producios resinosos.—Los precios de los productos resinoros &n
¢l mereado ¢stadounidense se han mantenido- firmes durante Ia
pasada semana y 12 demanda de exportacidn ha sido intensa, La
produccion de goma. cruda de pino ha decrecide gradualmente,
v €& de espsrar que baje mas. Se tiene entendido que la reciente
sequia ha tenido graves efectos. sobre los drboles, v, en conse-
cuenc’a, los grandes productores estdn pasando pedidos para en-
trega futura.

Los precios de exportacién de la resina fas. puerto de embar-
e del Sur, han sido: calidad G, 7,80 dolares; H, 7,90 dolares;
K, 7,84 délarss; WG, 504 a 805 dolares, y W, de B,15 a 8,35
délares por “hundredweight”.

En el mercado de Savannah, las cantidades rec:bldas de resina
han totalizado 10.427 bidones, los embarques [1.814 bidones y los
“stocks” 4.236 bidones.

El mercado de trementina sigue ﬂuc:mando con poco margen,
aunque el tono se concidera firme. Las ventas reglizadas la 1l-
tima- semana se han efectuado de 51,25 a 51,75 por galon foh. f&-
irica en. el sur de Savannah. Ha tenido lugar una venta para
exportacion «de bidones forrados; galvanizades, a 69 centavos por
galon. fas. puerto de embarque meridional. En el mercado de Sa-
vanngh, las cantidades d= trementina. rec’bidas dorante la sema-
na totalizaren 2.603 barriles; las exportaciones 2.234 barriles ¥
los “stocks” 2.221 barriles.

Fietes —1.35 noticias procedentes de Nueva York, con relacion
al ‘miercado de fletes, son hastante alentadoras. Parece ser que se
cetan fletando algunes buques para carbon desde Estados Unidos
4 Holanda, a base de los fletes Gltimamente pagados (37 a 37 6.d.)
para viajes consecutivos por todo el aflo 1935, Ello puede 'ndicar
que los fletddores no sienten temor-a que sobrevenga una nueva
baja, vero también puede ser mirado desde el punto de vista opues-
to: es docir, que los armadores que han aceptado dicho contrato
tienen pocas esperanzas de ver una nueva y sustancial mejora en
los' fletes, Sin embargo, se espers pronto la confirmacién deé va-
rics movim‘entos importantisimos de cargas, como, por cjemplo,
fertilizant~s que los FEstados Unidos esperan vender en gran es
cala al Japon ¥ también a la India, ¥ que ce embarcarin durante
o que resta del afio actval, lo que seria otro. notable |mpu1ao 2
favor de la suhbida de fletes.

En el Mediterraneo v norte de Europa se nota ya, por hn, una
cierfa tendencia a la subids; como. se comprucba por algin car-
gam-nte de lingote de hierro desde Rotterdam a Italia, que 'h{a
mejorado en relacifin a otro lote: fletado hace mnm 0 seis senia-
nsa, alrededor de cinco chelines por tonelada

Con relacion al indice de fletes de Ja Cimara de Navegacion
Inglesa, mrrﬂpendlente al mes de agocto, el holetin F&ew
registra qué si bien aquél sefiala un nuevo y pequmw auments en

_velacion con ¢l mes anterior, no refleja ciertamente el es.‘.adq« ac-

tual . del mereado, atnque es cierto que fué a principios de sep-
tiembre cuando - decididamente los fletes. imn. ascendido de. :Eurma.
natable, v serd: el indice de dmhp mes el que prmﬁ. un;p g.-

,-h_
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Va aumentando en todos los mercados nacionales de valores mo-
biliarios el wvolumen de negocio, prueba de que, comenzado el
primer mes del 0'timo trimestre del afio, ce restablece la norma-
lidad operatoria con el término de la época de vacaciones. La ré-
sistenicia de los cambios es general, principalmente en las tres
Bolsas oficiales, salvando las excepciones. Y si cn el sector de
efectos piblicos se han producido estos dias algunas diferencias
negativas, ha sido a causa del corte del cupdn de primeros de

¢ mes, que afecté a casi todos los grupos de renta variable v lo
acusan los cuadros de cotizacion de todas las plazas.

El Baletin (Oficial de las Cortes ha publicado los provectos de
ley sobre Reforma de Utilidades, que contiene las modificaciones
que se hicieron ‘publicas oportunamente, y el proyecto de, ley del
Timbre. Ambos provectos has sido objeto de conversacionss en
Baolsa, coincidiendo los comentaristas en la creencia de que, una
vez aprobados, influirdn favorablemente en las contratacionss bur-
sitiles. rlastz su uprobarion definitiva, es prématuro cuanio ze
d'ga acerca de dichos proyectos. Parece ser que la preocupacion
del legislador ha sido establecer prine’pios fundamentales, de fi-
cil ¥ clara aplicacion. En €1 proyecto de ley del Timbre queda
suprimido el recargo del 5 por 100 que con cardcter provisional
- establecio el articulo 24 de la Ley de 23 de diciembre de 1948,

A juzgar por el giro que toma la contratacion en todos log mer-
cados nac’onales, sc esperan reajustes importantes en las cotiza-
ciones de los titulos de dividendo, a fin de armonizar agquéllas con
los respectivos dividendos. En las Bolsas no oficiales s¢ ha ini-
ciado un aumento ds contratacion, especialmente en renta fija. De
todas las -plazas de provincias, la mdis destacada es la de Va-
lencia,

MADRID.—E!] mercado madrilefio adguiere movilidad, propia del
ultimo trimestre del afio en curso. Decimos movilidad por la ani-
macion que diariamente’ presenta la sala, no por la estabilidad
de los cambios, que continiia lo mismo en casi todos los grupos
de valores d= dividendo, con las particularidades de cada caso,
alpunas de ellas registradas en la seccidn a que pertencecen los
valores tratados. Uno de esos casos hay que traerlo a este lugar:
el del Banco Mercantil e Industrial. La subida de dicho valor ha
producido alglin revuelo en Bolsa, haciéndose en torne a él co
mentarios que el informador no phede recoger, porque carecen de
base. Se trata de rumores o noticias sin confirmacion alguna. ;Am-
pliac’dn proxima de capiral? No podemos mnegarlo ni afirmarlo.

“En esta época de constantes amp'iaciones, nada tendria de extra- _

fio que ¢! Consejo de Administracion de la Entidad acordara am-
pliar su capital para extender la red de influencia o de servicios,
como va ha manifestado el Banco Popular, cuyo papel también
experimentd alza, Pero de fuente aurorizada sabemos qué nada
hay en concreto sabre ampliacién en el primgero de aquellos Ban-
cos. Se atribuye la subida a que las acciones del Merrantil esta-
ban bajas, su precio no guardaba relacién con el dividendo, aun-
que-la subida se estima ya un tanto excesiva. El jueves no ha co-
tizado ese wvalor, ¥ se espera pronto un recorte.

En suma: los tres dias copocdos de semana—del viernes ha-
blamos después, como ‘de costumbre—han side activos, y las fe-
xionee habidas en efectos piiblicos, especialmente, é¢ consideran
consecuencia del cupin de primero de mes, cuva recuperacién no
séra tan rdpida como algunos esperan.’ Sin embargs, no puede ne
garse la estabilidad v firmeza de casi todos los grupos de va-
lores.

Fondos publicos y similares.

Ya hemog dicho que el corte: del cupén ha dado lugar a flexio-
nes en fondos piiblieos; De nuevo aludimos al proyecto de la ley
del Timbre, para manifestar que ‘en las polizas de Bolsa de estos
valores s¢ mantienen las escalas, desapareciendo la tarifa inter-
media para renta fija y suscripciones de capital o puesta en cir-
culacién -de acciones, y se aumentan en ¢l 50 por 100 las tarifas
de negociacion de valores industriales v mercantiles, tanto de ren-
ta fija como variable, que en: Jo sucesiso quedan incluidos en la
misma escala.

Los damas corros de valores de renta ﬁJa contintian firmes,
tanto las cédulag de todas clases como los Ayuntamientos,

Martes Miére.  Jueves Viernes
Interior 4 por 100 .. viaens 82,66 82,656 B2,60 B2,65
Exterior 4 por ICO LRI 105,60 105,60 102,50 103,50
Idem, A ... » » 108,50 10560
Amortizable 4 pur IDO 1908—1949 100,50 10050 100,00 100,50
Idem 3 par 100, 1923' 1949, AaF. 90,76 90,76 90,75 91,00
Idem, G-H ¥l » ® » »
Idem 4 por lUﬁ enero 1950 160,00 100,00 9995 9995
Idem 4 por 1), noviembre 1951... 99,90 100,00 100,256 100,40
Idem 3,50 por mﬂ. julio 1951....... 95,50 93,70 9400 94,15
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... 100,55 B » »
Idem 3 por 0. noviembre 1950... 100,10 » » »
Idem 3 por 100, marzo 1952....,.,.. » » » »
Canal Isabel II, 5 por 100... 87,00 8700 87,00 B6,75
Colonizacion 4 por 100, 83,00 93,00 93.00 »
Reconstruccion Nac. 4 por 100, 94,50 94756 94,76 9475
R. E. N. F. E. 4 por 100... 95,60 9360 93,60 9350
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.°... R » > » 102,00
Trasatlintica 5 por IOO V-ZS » 3 » »
Idem, X1-25 . » » » >
I_dcm V-26 .. » » 1 »
Idem, X'I-ZB tad By » » »
Majzén 4 por 100 ........... 92,50 3 > >
Tanger-Fez 4 por 100 . H 91,00 » »
Marruecos 5 por 100 .. » » » »
Cédulas Hipotecarias 4" por ]m 8900 BO,00 &9.00 88,00
Idem, A, 4,50 por 100 . ... 86,25 86325 86,50 B7.75
!dem. B, 4,50 por 100 . 87,50 8750 87,50 8800
Idem, C. 450 por 100 ............... k8,75 85,73 » 8600
Idem 4 por 100, exentas ........... 98,75 98,75 98,560 98,75
Idem 3 por 100, exentas ............ » 98,76 » »
Idem 3,50 por |0, exentas ......... » » » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 9850 9850 98.00 97,75
Idem, a lotes, 4 por 100 ..........0 100,756 100,50 100,50 101,35
Villas § por 100, 1914 .....cccce..e. > » b
Idem, 1918 . » » » »
Idem, 1923, 550 por IU'U Memras 88,00 88,00 8750 8780
Idem, 1929, 5 por 100 . » ¥ » >
fdem, 1931, 5,50 por lﬂﬁ Interior. 82,25 82,00 » 82,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche. 82,25 » 82,25 »
Idem, 1941, 5 por 100 » » 74.00 »
Idem, [946 4 por 100 .. » 81.25 » »
_Enlpresa Municipal ‘I‘ranspnrtes » - 82,50 LG

Accicnes bancarias.

Una mirada a las cotizaciones de esta semana del grupo banca-
ric nos demuestra que ha comenzado el reajuste de cot*zaciones
que se esperaba la semana anterior. En otro lugar hemos men-
cionado el caso dz] Banco Mercantil ¢ Industrial, sobre e que no
‘insistimos. g :

Aparte de este caso, la nota mis destacada de la semana-ha sido
el descenso de la cotizacion del Exterior. Esas alteraciones res-
ponden a los motivos previstos.

Martes  Miérc.  Juevea Viernea
Banco de Espafia ....oi..ociiieoine, 70300 704,00 702.00
Crédito Industrial .. 150,00 180,600 180,50
[dem, nbevas ............ 495,00 - » o
Exterior de Espafia ... 444,00 444,00 450,00
ldem, nuEVEE ..iviieeis : 3 » » >
HUDOEECATION &1 iumniintobranaraphnbe ceense 44000 442 00 442,00 444.00
Espaniol de Crédito .........oo..... 712,00 712,00 712,00 712,00
Hispano Arericano ..........cc...... 520,00 ® 520,00 »
Canberll e iei abliiede s dor il 47200 472,00 472,00 »
Mercantil e Industrial .............. 300,00 310,00 » >
+ Popular: EspaBiol «iiiiiieiiinssarsn » s 520,00 320,00
Eléctricas.

La firmsz2za de lag acciones de Saltos del 54 ertd mas que jus-
tificada después .del éxito alcanzado por la suscripcion de sus
valores, v del cual nos hemos ocupado oportunamente. El miér-
coles quedaron pricticamente cubiertos los 400 millones de pese-
tas en obligaciones. Los dos festivos pasados dificultaron la ob-
tencién de noticias concretas, aunque éstas, en su grade mas fa-
vorable, estaban rescontadas. Pero su confirmacidn ha superado
a tan fundadas esperanzas.

Los demas valares del grupo eléctrico siguen con su habitual
buena orientacion, Ya estd anunciada otra suscripeion de 10 mi-
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llones de pesetas de Electra Popular Vallisoletana, distribuidora
de Tberduero, con una rentabilidad lquida del 5,25 por 100.

Maries ' Miérc. Jueves Viernes
F.E.N.O.S A reeeamenss 165,00 165,00 165,00 164.00
Hidroeléctrica del Cantabr‘ 147.00 148,00 14800 14700
Hidroeléctrica del Chorro... 108,00 108,00 108,00 108,50
Hidroeléctrica Espafiola ............ 19700 197,00 198,00 19750
Idem 6 por 100 .............. 47000 465.00 462,00 463,00
Iberduero, ordinariag :.... 211,00 211,00 210,256 210,50
Idem 3,50 por 100 ......... » H » »
Tdem 5 por M it » » » »
Idem 6 por 100 ... .. 19250 191,00 192,50 194,00
Idem, novisimas .....i....cc... 192,50 191,00 192.50 »
LBONEISAS ieciviseesiosarsnsinessannsnsssee  JOO0Q 130,00  150.00 »
Saltog del Sil .ooocvveeerivrnnionnninnese 18000 182,00 18500 185,00
Saltos del Nansa ........ccocieoiinnan 11900 11800 117.00 118,00
Sevillanas ......... 113,00 112,25 112,76 112,60
Idem, nuevas ....... » » » »
Unién Eléctrica M—.drlleﬁa e HT,B0 11780 11700 11700
Reunidas de Zaragoza ............... 100,60 100,50 100,680 100,756

Mineras y Metaldargicas.

Todo el grupo minero y metaliirgico, con las flexiones, de rigor,
se musstra bien dispuesto. Hay alguna excepcion, como la de
Ponferrada. En cambio, otros valores muestran tendencia alcista
que, sin duda, ha de prevalecer. Entre esos valores figuran Ma-
nufacturas Metdlicas, que ha sido autorizada por el Ministre de
Hacienda para efectuar la ampliac’én de captal que tiéne en
proyectn, a razon «de una accion sieva por cada dos antiguas.
A los efectos fiscales, la prima para reservas se ha fijado en 541,30
pesetas por accion. Se da por seguro que el Consejo de Adminis-
tracion de la Entidad va a tomar a su cargo parte de aquella
prima, con el fin de facilitar la Suscripc’on que, como todas las
que vienen realizindose, ha de tener éxito. Ademds, parece un he-
cho la proxima ampliacion de capital de Material y Construccio=
nes, pues el Consejo aspira a aumentar el capital en 100 millones
de pesetas, de los que la mitad se pondrian en circulacién y el
resto para mas adelante, de conformidad con el pago de divi-
dendos.

Martes Midre. Tueves Viernes
Mings del Rif voolveresivsesisinese. 600,00 595,00 598,00 599,00
Duro-Felguera .osamaiain 23800 241.00 241,00 242,00
Grindos . L aliniiida s, 279,00 279.00 » s
Ponferrada ivasissssrsssansenseeee 880,00 37600 37000 A371.00
Altos Horfos ...cceeervivmsnnnenens 202,00 205,00 204 50 204 B0
IO R ORVRE. . o re et i e s isa s » » o+ B4500 84500
Auxiliar de Ferracarriles...coen.. 424,00 49400 42400 425,00
Comercial de Hierrns......oeieiees H 260,00 » »
Constr. Metilicas, ordinarias...... 2 " 177,00 »
Idem, preferentes ..............i.... 176,00 174,00 » »
Manufacturas Metdlicas ............ 257.00 260D N0 95500 »
Material y Construcciones.,........ 178,00 179,50 178,50 175,50

Monopolios,

Los Mcenopolios legales repiten el precedente o avanzan con
paso seguro. Vemos esta buena orientacion en todos ellos, y de
manera particular en la: Campsa, porque los. valores relacionados
con-el petroleo estan firmes en todos los mercados natlﬂnaIES Y
mctranjelos

Martes  Miére, ]un'm Viernea
B Uy ol A L S B s 1L 19-5 75 19959 199,00
Fésforos ...... i » »
A M PIS AL 165,50 m.snn 16!’150 167.00
; Tabacalera, 'S, A 'Ll 178,80 178,75 179,00 179,00
Alimentacién.
El Aguila, aunque con lentitud, sigue estos dias afianzande su
posicion. No hay que esperar grandes subidas, porque se apro-

x‘ma una época del afio poco propicia para el consumo del pro-
ducto, pero se intensifican las noticias de notables niejoras en los
pracedimientos de fabricacion, y ellas mantienen un buen ambien-
‘te entre los inversionistas.

Martes  Miére. Tueves  Viernes

crieveeneen, 51300 515,00 814.00° 51470
151,00 150,50
295,00 295,00

El Aguila, Cervezas ....
Azucarera General de Espafia...... 120,76 130,560
Eoro, AZOCATes .vyarerrersnrerennansssr. 290,00 »
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Inmobiliarias y de lal Construccién,

Urbanizadora Metropo'itana presenta gran solidez .en €] mer-
cado, consecuencia dé que se afirman las noticias de buenos nego-
cios. No ocurre lo mismo en otros valores del grupo, aleunos de
los cuales pasan sin cotizar dias y dias, esperando tal vez el mo-
mento oportuno para gque alpunas Entidades de la construccibn
trataran de regular su labor, dando asi movilidad a los yalores
representativos del capital.

Martes  Midre.  Jueves Viernea
Financiera y Minera .......ccoceuunnes E 3 » »
Portland. Valderrivas .............. » » » 390,00
Ladrillos Valderrivas .... heior, - » » »
Hidrocivil Li..e..n 135.00 13800 13600 13600
Construrtora General Elpanola.... 6300 6500 68,00 69,00
Dragados y Construcciones......... 198 00 200,00 » 200,00
75 SR A e B e - oL 68,50 » 69,00 6850
AT HIOE Y 2 S » 3 » Y ]
|1 S e M T » » » 98,00
Caisa . Pl » > »
Ceisa .... 83,00 83,00 » »
Fiaa' k.o 17,00 > » »
B . e e » s Al 78,00 78,00
Layebima -l mo i s sl A » » » >
Metropohtana A 3 e B b S 155,00 133,580 148450 135,00
Tdem, nuevas ..... e ’ 128,20 129,00
Rublit L e o v e o 104,00 104,00 104,00 104,00
Urbis ... » » 3 »
Vacesa 72,00 » » »
Idem, ‘nuevasg ........i... » 212,00 » 5
Urbanizadora Metropolttana ....... 520,00 » 525,00 »

Quimicas y Textiles,
Otro grupo firme es el quimico, cuyas pos'bi'idades, segin re-

. ferencias, son notablws, Las textiles tamb’én acusan firmeza, tal

vez influidas por las tareas técnicas de la Gltima reunidn, que
ha tratade de los problemas del ramo.

Martes Miére. ' Jueves Viernes
Esp. Penicilina y Antibi6ticos.... 190 00 » » »
Erergia e Ind, Aragonesas......... 165,00 16500 16300 [65.00
g [vC T DU oy BT P Ly 304,00 305,00 308,00 200,00
Bt Nt s Gt i ne 12000 11900 120,00 118.00
B T 1 T R e S 176,00 176,00 176,00 176,80
DT I i o e Tl s M meide s o g N » » » »
Espaiiola de Petrdleos ........c...... 474.00 473,00 473,00 474,80
Unién Resinera Espafiola.......... 109,00 109,00 108,00 108,00
s D e e W A s o 14800 14500 14300 148.00
SN LA C E icoinininnsancniaa. - 282,00 285,00 280,00 279,00

Navales y de Transportes terrestres

Los valores de la Constructora Naval continfian Ja- ruta firme
iniciada hace tiempo, dibido, como dijimos oportunamente, a las
buenas noticias de los negocios de al Empresa. Trasmediterrinea
se muestra menos decidida en Bolsa, aunque consideramos pasa-

‘jero el estacionamiento.

Martes  Miére, Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias... » » 164,00 166,00
Idem, preferentes ....c..cccvvaveaeeen. 171,00 171,25 171,25 172.00
Trosmediterrfnea ........ccieienne 179,00 179,00 £ 180,00
Unién Naval de Levante............ » » 129,60 >
Metropolitano de Madrid............ 146,00 146,00 147,00 145,00
Varios.

La firmeza de General de Inversiones se atribuye al anuncio de
un dividendo a cuenta, en el que se establece una diferenciacion
entre accion¥s nuevas y viejas, a fim de que, una vez repartido el
dividendo, queden los derechos en iguales condiciones. Se habla
de un dividendo total del 9 por 100, contra €l 8 en el ejercicio
pasado y el 6 hacz dos ejercicios. Verdaderamente, ¢l estimulo
al capital siempre constituyé un alic'ente’ para las operaciones
bursatiles.

La Unién v El Fenlt sigue operando lentamente.

Martes Miére. fueves Viernes
Unibn y El Fénix ........ccciveiinans - 5650 3 5600 »
L ek e e 110,00 110,00 11000 110,00
General de Inversiones ... 185,00 134,00 154,00 >
Papelera Espaiicla. ......... » st R
Papelel‘li Rﬂlﬂldll traapeensnsannan {?ﬁ,ﬂﬂ 175'00 1?5;00 »
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El-aierre del vierngs.nge ofrécit particulasidadss que. destacar,
Los cambios del sector de dividendo, en general, siguen. ¢stables,
con ligeros reajustes, que van acomodindose a la rentabilidad de

los. titulos: pera tanto este

sector como el

de

renta wvariable

régistran flexiones normales; en particular en el grupo bancario,
sin per]mtw de que no faltan avanees: de -escasa cuantid.

Negociacién de valores—La baja de volumen que $¢ aprecizen
¢l cuadro siguiente obedece, principalmente,a‘que: el ‘vieres fué

‘nhabil :

Efectos plblicos oo ceemsinsraninssn

Acciones ban_carias
Idem industriales ..
Obligaciones i . awiis

Total pesetas nominales .........w..

Semnnﬁ. Semana - Diferencia
21 a1l 24 28 al 30 endlde
sepbre. sephre, s‘epbre.
1 mﬁu e pesctas) -
7398 7 4614 < — 2759
5,89 294 “— =115
15,757 <1838 = O8]
358 (103109 110,49
94,45 64,85 - — 29,60

BARCELONA —E| mercado eataldn &2 manifiesta esta sema-

ra.menas firme que en otras. ocasiones,
cer que no ha decrecido, en ge

sneral,

aunque debemos reconos
la estabilidad de

cambios.

Se observan algunas flexiones Suaves, y es creencia de los asiduos
qgive pronto ha ide teguir esta plaza de Barcelona el ritmo de siem-~
pre. De lae acciones locales, las mas salientes son las de cemento.
Los valores de arbitraje h"Ll'L permanecido mas apagados. Hay. d-
ferencias que si bien no son altas, demuestran un estada de cierta

irregnlaridad.

El sector de renta fija ha registrado algunas flexidhes dentro
de su habitual mormalidad. Estas se atrbuyen a las circunstamncias

que ‘concurren ‘en todos los- mercados de valores en primero de -

més.

: Martes Miére Joeves Vieroes
F. C. de Catalufia, preferentes... 155,00 » 189,00 »
Tranvias Barcelona, erdinarias.... » » » »
Idem,  preferentes ... o > » » i
Aguas de Barcelona. ordinarias... 237,00 237,00, > 249,00
Catalana de Gas'y Eiectrrczdad . 13400 b 136,60 136,76
Trasmediterranes ....covvivneseenes 180 00° 179,00 179,00 178,00
Hullera Espafiola ....ocvense ¥ s » 3 S
Asland, ordiparias .......... 592,00 59300 593,00 »
Cros, 5. A. ceseeerrnnsenseneaes DB400 B5H00 533,00 536,00
FspaBia TnAUSLIAl o.oooneiin.. B79,00. 57900 38000 - »
Carburos Met&licos . o.oo.. . A7100 370,00 AR5 00 562,00
Espafiola de Petréleos ...... . 47000 47000 469 00 471,00
Fomento de Obras v Constr......... 839,00 337,00 339,00 »
Ford Motor Ibérica ‘. eeerees - B200 8200 . 5200 5550
Tabaros de Ftllpmas 31500 31400 - 812,00
[ndustrias Agricolas ....... 164,00 464,00 ] 461,00
Maquinista Terrestre y Marittml 115 60 » » 113 50
Explosivos e +01,00 304,00 300,00 301,00

BILBAO,—Buena -orfentacion en el mercado bilbaine, que ha

tenido. jornadas francament:

alentsdoras, en particalar ‘para los

valores mdemme'alurgzms La Banca lgeal continfia: recuperando
puntﬂ's, ¥ ya esta incorporada; al movimicnto alcieta’ que los vd-
fores bancarfos experimentan én casi todos los mercados, en par-
ticular en el de Madrid. Vlzca_\,a ostd atentd 3. Ias suscr:pccm-c
gran aten¢ion. ;

de estos dias; ¥ dedica a ellas

Las nayieras han aflojado: #lzo, a pesar. e 1|1h, vo Ekiste mo-

v

tivo para ‘la ca'ma.que manifiesta tods ‘el grupo. El' mejoramiento
de equipos industria'es. siguesu ‘curso- nermal

Y e ‘sector de

renta, fija se de~tnvuele con la qoh mﬁuenc*'r dt- Fﬂs m-nmms
d!.: mes. ©

" Capital suscrito y des-
- embolsado.,, ......
- Fondos de Reserva,, . .

8 1.8 'BANCA Y BOLSA

| iAp‘rubl.db por lh Blru‘criiu General de Baoca v Rolsd 'con al nidm 0

50.000.000 de ptas.
55.000.000 =

rm:.”.s

te de: las cotizaciones ‘acusan’ firmeza.

Tas valores de Cementos son los mas solicitados.

(‘ambioc
Acciones:

Cementos Porlland ..o 485,00
Crédito -NaVareg v s b s dis el 5
6 B B - P A M s b e R R L P 190,00
La Vasco Navarra, S. A. AT 600,00
La Vasconia, S. Al Banca 5- “Crédito... »
Sociedad Navarra de TNAUSErNS ... ivosssersnes 645,00

VALENCIA
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Maries - -Miére. lueves:- Viernes
‘Banco 'de Bilbao i......iiieeeeraniss. 089,007 662,00 652,60 662,00
Banco de Vizcaya, A ... 534,00 535,00 ba4,00 52,80
EoC LiaeRobla. v s 151,00 » » »
Electra de Viesgo, weesamessesresess 173,00 178,00 175,00 . 175,60
Reunidas de Zaragoza ...cec.ceeeee 101,80 101,00 101,00 101,50
Tberdaero, ordinarias ......... 211,50 212,00 212,00 212,00
Hidroeléctrica Espafiola .....ca... 197 50 198,00 198,50 199,00
Mitiag del RiEL e orioenseeanisnrsense  D95,00 596,00 ° 897,50 597,60
Nayisra: AENRL ivcish e yiapivasiis 4 » » W
Naviera Bilbaina ........oooveeeneend » » 1180  1.175
Naviera Vascongada ....o.cesseins : » 1.560 3, Mo
ARos Hornes S5l e aps paavnis 204,00 205,00 203,00 204,00
Babcock & WIICOX .oovevonnimivnirns # s » ' 890,00
25T ol o1 - RN G R ) » » * »
Duro Felguern ......... o e A » » » 241,80
RS RR I TR v i s o 5 vh s skt sy s » 65500 3 658,00
Papelera Espanola ......iw 475,000 476,00 47?,@'1.
ERRTHLTE it Mo sl s P T e AR » » »
D OB TV8 at i ipas tas s i b e 302,00 303,00 304,00
P
PAMPLONA-
Todavia- escasea ¢l negocio ¢n Navarra, aungue la mayor par-

Ultimo
cambio

488,00

860,00

190,00

601,00

240,00
k]

En este mercade levanting la actividad bursatil erece por mo-
mentos, senalando en primeér lugdr una buena disposicion para
los, valores bancarios, comenzandd por ¢l Banco de Valencia, cu-

yas accones son muy solicitadas.

En el sector de réfita variable ¥ en ¢l de obligaciones tdmbién

se- aprecia aumento considerable de negocio.

Cambio Ultima
anteriar cambio
Acciones:
Baneo de Valencia . i » 425,00
Compafiia Tranvias y 'F. C. Valencia. 90,00 »
Cia. Frutero Valepciana Nav,, Cofruna..., 189,00 159,00
Cia. Ind. Film Eﬁp«nnl pref. s, A, L:fesa » »
Idem, serie B . » »
Tdem, Prnduccznn » 40,00
Compafia Inmabiliaria VaIerﬂ:ana ............ 102,50 102,50
Solares v Construcciones, S. A, ..., » LB

VALLADOLID

Tin

Lia repeticion de cursos es caracteristich en este mercado, que
vi entonindose en cuanto al volum n de centratacion. Se repiten .

‘CUrsos,

v alguncs, como los de Electra Vallisoletana,

presentan
alza notable’ Feii)y
> Cambio Ultimo

anterior cambio

Acciones:
Banco Cas'ellano «..... 310,00 310,000
Sociedad Industrial Castellana ........ 310,00 310,00
Electra Popular V'ﬂllscletana, g A : 162,000 165.00
La Cerfmica, S. A. 100 00 100,00
“El Norte de Castilla”, S. by ay 189,00 18900
Talleres de Fundicidn Gahﬂondo parentaean i S 00 A HE D0
Hotel Conde Ansiirez, S. A, G 220001 22500
Prddu_::lon de Semillas, S. A Prodes 70,00 70,00

Tahleros de Fibras, Tafisa . v ADO0Y  Asng
Fabricacion de Aulomovlles S A Fasa 100,00 105,0&-;

ZARAGOZA™ SECT

La 11laugura£|ap de la Feraa dc \-Iucst_r;ls ¥l prox’m:d‘ad Jde
]a.r ﬁﬁstag cie! “Bilar | ‘han._restade animacidn estos dias al”mavidl
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miento bursétil. Sin embargo, las escasas operaciones que se rea-
lizan son a base de cambios. estableS.

Cambiao Ultimo

antérior r.n_mbin
- Acciones:
Bancacde sAragin el L n e e i » 400,00
Banco Zaragozano ...... » 360,00
Cementos Portland Morata de ]alon 825,00 325,00
Cementos Portland Zaragoza .... » »
Cons, Agr. Ind. Textil ;"\.ragones (Caltaaa] 2 99,00
Criado v Lorenzo, C. A. » »
Eléctricas Reunidas de 7 aragoza ....... 99,50 101,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. ... 149,00 »
La Industrial Quimica de Zaragoza : ® »
La Montafanesa, S. A i b e 250,00 »
Magquinatia y Metal. Aragonesa, ....... 340,00 »
Maguinista ¥ Fundicjones del Ehro, S A » »
Energias e Industrias Aragonesas............ 167,00 »

EXTRANJEROS

El movimjento general .en las Bolsas extranjeras es franca-
mente estable v satisfactorio. No negaremos que en casi todos los
mercados existen motivos  particulares para que se aprecien’ fluc-
tuaciones; pero éstas son de escasa importancia, salvando excep-
ciones, Seguramente las noticias, recogidas de la marcha satisfac-
toria de muchas Empresas industriales, la posibilidad de divi-
dendos remuneradores v las esperanzas de armonia en los pro-
blemas politicos, dan lugar a una orientacion satisfactoria que
p‘armite un - desenvolvimiento ' normal en  las ‘actividades de los
mereados de yalores mobiliarios.

No se ha reg'strado esta cemana ninguna €xcepcion ni en las
plazas europeas ni en las americanas. Mas bien, Ia tendencia ge-
neral se caracteriza por su estabilidad v firmeza.

PARIS.—Los éxitos del Presidente Mendés-France afianzan las
trayectorias bursdtiles, no sGlo en las operaciones al cotitado, sino
en -las a plazo. Las rentas francesas continfian cada dia con
una mayor eolidez, v lo mismo podemos decir dé la mayor parte
de los valores de dividendo. en particular de los petroliferos.

Cambio Ultimeo
anterior cambio
Sl R e A SR R Y 61,60 62,20

5 9% 1920-1950 Amort. .
C. National d’Estom.pte Parls
Crédit Lyonnais .. it
Téanger 'a Fez ...,
Atelier Chant Lmre T r L ey
Entrepr. Ind. Charen'tame PRV
Socony Vacuum France .. o
Wagons Lits v..eiiiis

118,00 117,80
92.172 2.175
2.205 2.230
1.100 1.075
6.490 6.510
6,100 6 140
3T — 13.876
— 810,00

anranase

LONDRES.—E| mercado de Londres acusa buena disposicidn
en general para las operaciones bursétiles, cuyos cambios se ofre-
cen en cast todos los grupos con gran firmeza. en particular para
ipg minas de oro y algunos valores industriales. El ramo menos
firme es el text®], debide a dificultades para la exportacion, por
la. notable competéncia de los tejidos extranjerps. Las dec'aracio-
nes e Mr 'Butler en, cuanto a la convertibilidad, han sidg bien

acogidas ‘en ‘Bolsa, pues sé conviens en que ha de tardar bastante

tiempo para gue sea un hecho tal conversidn,

Cambio . Ultime
anterior cambio

Gongolidared: e S i o
Shelli s .o R
General; Electric .
Rubber  Trust .
Imperial Chemml

P By T R R
; 101 108
81/9
Bfﬁ 110 1,
89/6 - #9/9 -

Rio: Tinto Co. L TR
General Mining & "Finance Corp Ay 102/6
Angla Iranian Oil . 7ok F671 716 ¥y

NUEVA. YOREK. Demdldameqle &l mcrr:ado de Nueva York:

na entrado en una fase de fecuperacmn que en los momentos en
que escribmos estas notas puede calificarse de firmeza. Los avan-
ces de algunos estadistas extranjeros para que Norteamérica sua-

vice sus barreras aduaneras, ‘han sido en Bolsa bien ‘recibidas,

pues no cabe duda de que-tal  procédimientol ha de activar los in-

- Depdsitos .

8

tércambios, dando- Aexibilidad a lc-s ‘negocios Y 'a _los-:é’sﬁita&oﬁ_
de Jas Emprnsaa i

Camibla. " ‘Diitue

anteriar cambio
General Motors ......... B33/, 9.4,
L S iGeme) s 56 567y
American Tel. & ’]‘el Tiie\OR. 171 1722
International Tel. & Tel. . o —
General. BElaetirg it i et siivi i spavsdiinassas 44 4y 45 Tly
Canmadian s Papific o - i o e R . 96 Jl' 26 /s
Anaconda Copper, civeuseecns e 41 'fn 41 #f,
=i i) | il mate gt e Sl S R Y Yl 561/,
Westhinghouse “..ol. e 72 7,)'3 74
Rova ] D R e b h wlo ot e e L R 44 1/,

ZURICH,—Los valores quimicos v de seguros contipfian siens
do. en este mercade los gue sobresalen, dentro dela firmeza. ge-

neral de todo €l sector -de dividendo.. Las Gltimas noticias des los’

resultidos deé varids importantes Entidades industriales son muy
satisfactorias, - Se anuncian -repartos de dividendos remuneradores,
y esta circunstancia es la base de ld firmeza que hoy experimenta
el mercado; Con las ‘acciones quimicas y de seguros, también re-
fuerzan su postura las de. maquinaria e instrumentos de ‘preci-
sidn, A

Cambio Ultimno

anterior cambio
Nationalbank, Berni.. . il diitii — —
Kreditanstalt; Zorich " ..o iiiiiiines o 1870 1.457
Zurich Al R e e A, TOL97D 11.060
Brown BOVELY iiviiitifi ceditesioberainivitmes oo 1400° S S 15480
Nestlé Aliment ..... o Bl L 1.745 1.785
Royal Dutch ......., 510 517
Standard Oil ........ 410 452
Tnfterhandali b soinaies. eciagn i e o Bal 1.825

BANCOS

La sittiacion general de los Bancos centrales, segun los filtimos
balances comcrdos, es la ‘misma o parecida &' la de la sermana an-
terior.,

Ademds de los datos que damos en esta seccion sobre los Ban:
cos de Franeia, Inglaterea, Reserva Federal y Zurich, afadiremos
que el Banco de Dinamarca, cerrado al 30 de s;-ptlembre con
1.918 millones de coronas de c'reulacion, presenta un aumento de
214 nfillones. El de Holanda también registra un aumento de 57,08
millares de florines, ¥ el de Bélgica de 1,531 millones.

En cuanto al Banco Central de la Repiblica Argentina, vemos
anotado en su informe del mes de agosto una circulacion mone-
taria de 21.739,5 millones de pesos; encaje oro, de 1.6234 millo-
nes; dwvisas, por 2:624,2 millones, ¥ ohligaciones a la wista, por
534,8 millones. En el patrimonio neto del Bango existen reservas
totales de 24469 millones. ’5

Se intensifica la ayuda de los Bancos centrales a lhe actividades
de.la produccion. En Esiambul se ha celebrade una Conferencia
Internacional tobre: Créditos Cooperativos y Agricolas;, acordan-
do crear un Banco Tnternacional de Crédito’ Agricola ' qiie’ con-
cederd créditos para el desarrolle de la agricultura en los pai-
ses miembros, entre los gue figpuran A'emania, Austria, Bélgica,
Canadd, Francia, Grecia, Italia, Holanda v Turquia.

DE FRANCIA

Las partidas que figuran en ¢l balance del Banco de Francia, ,

cerrado a1 23 de septiembre pasado, son faverableés al movimiento
bancario. de la Entidad, aunque esencialmente no alteren’ la si-
tuacion general de la misma, francamente satisfactor’a

En Ja circulacién se abserva descenso; no'varia €l encaje aro, ¥

log dﬂnaa gonceptos - presentan escasa modificacion, pues’ mien-
tras aumentan los depositos disminuyen los anticipos v los cré-
ditos. Esa disminucion, en los anticipos especiales al Estado, ha
bajado en 18,100 _milloges cutnnara.twammte con.el balance san~

térior, & A )

o o _ Mitonies de. fshchr {
P . Antérior '\ 2% septicmbre’
C:rculaca&u e Syt - futs o 2 568,428 0 2.515.028
Ofo . o 201281 Elhl.?&f

Divisas . AT LAY ais | (48774
DT 1180469 113602
879549~ 871149

Hnllﬂpoe.

Créditos ~..o...civemicrncnieineienin e 1,048,748 1.081.406
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.DE INGLATERRA

Los depositos bancarios importan en el balance gue anotamos
a continuacion la cifra de 276,01 millones de libras, €on disminu-
cion de cuatro millenes. Aumenta la cuenta especial de Tesoreria
en 2,710 millones. Y la proporcién de porcentaje de billetes y mo-
nedas de oro y plata, en relacion con los depositos, es. del || 4
por 103,

Hay una -diferencia favorable ‘en la circulaciém, que ha dIS"
minuido. Senalames las diferencias a titujo de detalle “oblgado,
sin que ellas modifiquen la posicion del Bance, a pesai de 1o ‘mu-
cho quie se comenta una supuesta debilidad de la esterlina.

Millones, de libras .

Anterior ageepliembre
CircHlscTon o i e e IS 1.638,0 1.638,3
Oro y plata en barrag ..oyl 260,8 260,4
Divisas e AR TR L o a1 0 ®
Depositos " 2803 276,1
Anticipos ... 5,7 6,4
CrEdins & o sri i i Bl 14,7 14,9

DE LA RESERVA FEDERAL

Los préstamos comérciales a la “agricultura e ‘ndustria por par-
te de los Bancos de Nueva York se elevan, en el balance cerrado
al 29-de ceptiembre; a 7,270 millones de dolares. Y &l porcentaje
entre las exigibilidades y su cobertura ¢s el 46,4 por, 100. Hay
uni excedente de reserva en los Bancos miembros dé 691 millo-
nes, v ‘la cuenta de los depdsitos ‘totgles de reservas alcanza la

cifra de los 18,331 m'llones.
*Siguen en aumento los anticipos y los
de la politica’ de ayndas establecida. s
Millones de-ddlares

Antarior 2 sepliembre
BT ] £ Do 0] 1 R PR g S T S o S s 25.553 25.554
0 e R B T A LS B 21.124 21.129
Divisas . e R s » »
Depdsitos ......coois 19.805 19.983
ADLCIPOF «oaiciviiipiiiinmisiiisanssisse sy 170 269
Crithtos' 100 SOSHNA AT, ML 95.941 94.345

DE SUIZA

+ El Bonro de Zurich intensifica su reglmen de apoyo a la in-
dustria, segiin ce desprende del aumento de circulacion. Las prin-
cipales partidag del fltimo balance conocido denotan la sol'dez
de este Banco, cuyo encaje orp no ha variado. i

Millones de francos

A Anterior 30 septiembre
CrclaCIOn & ettt e 4.904 5.051
Oro ... JTeinited] 6.277 © 6,227
Divisas ... 526 526
Depbsitos ...oiviseiiiiinnciiiiniionini, 80,66 50,58
ﬁn}w‘lpus‘ e R L 25.787 28.601
Créditon coenuinmpmstat e G g 49,03 49,05

DIVISAS

La reunién de los prohombres que rigen el Fondo Monetario
(Internacional ha atraido de nuevo la atencidn mundial hacia la
convert'blidad. Si'los auténticos economictas del’ pasado levan-
‘taran la cabeza, vieran ¥ sobre todo oyeran y leyeran..., de segu-
ro preferirian de nuevo morir.

Sediga o que se quierd, no esti proximo el dia en que 'la
mayor parte de las monedas europeas se puedan convertit. Pero
tamp-nco st puede vivir de la ilusién de que no llegﬂe hunca eéls
que 1o exija asi El del venc'mierita, y posible ne renovacién, de
la Unién Europea de Pagos en julio de 1955. Si esto ocurriera,
como podria ocurrir, ‘las naciones no.preparadas se verian fa-
talmznte lanzadas al régimen bilateral 'de comercio v de pagos.
X A la convertibil'dad le tienen que dar los gobernantes y las
* Autoridades que los asesoran hoy un chjeto, que no es la pira y
simple conversidn en oro de los otros medids de pago, porque
sobre esta base ni el ‘délar mismo. seria convertible. No se trata,
pues, de la clasica, sing de otra acomodada a las lamentables
real'dades que se han “do teorizando poco a poce ¥ que se redu-;
ce a podfr cambiar los actives respectivos ‘caleulados en una mo-

créditos, a consecuencia
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neda propia y estable, y mediante |a misma por todas las restan--
tes a' un tipo convemmncmente tanteado, y.claro que también es-
tabilizado.

Esta presupone Ibertad comercial ¥ de pagos{ Y entre otras
condiciones previas, estes constituyen para la mayor parte de los
curopeos un sueo. Pero por ello se han ideado en seguida las
recetas por los curanderos. E incluso, en tales supuestos, se han
previsto etapas.

Primero la convertibilidad se¢ cireunscribia a_determinados ha-
beres. Luego e concederia -4 determinadas persenas. Solg..s¢
convertirian los -saldos provinientes d¢ compraventa de mercan-
cias o contratos de servicios. ¥ s6lo se realizarian transferencias
de otro tpo por extranjeros o nacionales, previa autorizacién
oficial que subsistivia como requisito.

Fifalmente, so6lo se attorizaria la conversiton de cada moneda
por aguillas que a 'a veéz fo sean con otras igualmente cmwerhb]es.
Estas son las que habrin de elegir los princ'pales paises.

Sala dos de cllos han hecho manifestaciones y realizado; sin en-
bargo, actos acrelitativos de estar dispuestos a ir a ella, Y el
que parece poder llegar, con mas prubabzhdades de éxito al fm.
la Repiiblica FPederal alemana.

Sin cargas de guerra, reconstruida y r:‘alm'ltar].l pnr sus propios
vencedores, qite hasta' la recha han corride con la. seguridad ¥
defensa, su balanza-es ucreedora inchuso respecto d-e ‘a zona del
dolar, Sus excedentes en [a U, E. P superan los 500 millones de
délares oro, ‘Cregen sirs reservas, de cambio, ya considerahles. Se
sente, con razon, en condiciones de abordar los riesgos; porque
ademis poste auténticos especialistas. !

La posicién: de la Gran Bretafa es distinta. Su salde deudor,
respecto de  los componentes de la Comunidad, se han reducido.
Los pagos respecto de la U E. P., transferidos a Alemania; se
han consolidado, Se. ha®restablee’do el mercado londinense del
oro para los extranjeros, Acuden los capitales del exterior y se res
hacen a buen ritmo, !as) reservas de cambio. Se- ha ensanchado
cen éxito la zona de transferencias dé la esterlina. Bélgica, Ho-
landa, Suecia y Moruega seguirian, entre otras, el rumbo de Gran
Bretania v del futuro V Reich. La Francia del Sr. Mendés-Fran-
ce—politico vy experto que hasta la fecha se produce coing: pre-
veimos—no quadard, sin duda al margen.

Se reglard el presupuesto, se alejard el peligro de la inflacion,
se nivelard la balanza exterior sin el concurso americano, y st-
gtirdn creciendo las reservas de cambia, aungue los Estados Uni-
dos ‘supriman los ‘dolares para Indechina. La Francia acaudillada
por el ‘nuevo Jefe sivtimos  que’ capaz e provocar un’renacr
miento francés y europeo—, no serd el nroximio afio el islote mo-
rétario ni entrard, ba o protecrionss extrafias, en ¢l campo de cso
que se llamardi la convertibilidad, en vez de la transferibilidad
intérnacionales de activos, no siempre incondicional.

Los proximos meses dirdn. i

Recog"'m“s la fltima impresidn de Wiashingron sohre las con-
versaciones levadas a cabo entre el Fondo Monetario Internacio-
nal y el Banco Mundial, pues: se discut’d la formaciéon de una
Comiston de accifn _gue abra el camino para intensificar los inter
cambios, La idea ha merecido atencién por parte de warios: Minis=
tros de Hacienda v Gobernadores de Bancos, congregados en dicha

‘poblacidn con motive de la IX Reunidn Anual del Banco Mun-

tdial v el Fondo Manetario, Una vez establecida la Comisian, seria
su principal finalidad mejorar la red \de barreras comerciales y
réstricciones monetarias que detienen el curso: del comercio y su-
primen posibilidades a hacer las monedas convertibles.

Las deliberaciones del Fondo Monetario Internacional v del Ban-
¢ Mundial constituyen el primer plane (e la actualidad monetaria.
Las manifestaciones del Dr. Erhard, Ministro de Economia de Ale-
mania, en favor de una reduccion de los controles de divisas como
medida conducente a la convertibilidad, fueron bien acogidas, por-
que no cabe duda’ de que un gran nimero de paises poseen las con-
dicionies basicas para ella. Ahora bien; dicho sehor afiadid que si
se va a demorar la transicién a la convertibilidad hasta que s con-.
siga en todas partes el modelo ideal de las condiciones conceh'bles,
nunga llegaremos a aquella meta. .

El Fondo' pide a todos los miembros que lo integran que pre-
senten regularmente estadisticas de Ia renta macional, indices de
precios, balances de comercio exterlor e informacion similar antes
de 31 de diciembre’ proxime, sin duda para continuar los estudios

- pertinentes. Checoslovaquia se ha negaﬂo a cumplir este. reqmmta.

por lo'que su expulsion del Fondo parece segura, No es la ‘primera
discrepancia, pues la Delegacién britinicy se ha negadd a enfocar
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a plazo breve 1a. convertibilidad esterlina-dolar; alegando; que debe
existir primeramente uma resérva de esterlinas lo suficientemente
grande para absorber las fluctuaciones comerciales a corto plazo,
ademas de un rigide control sobre posibilidades de inflacién en In-
glaterra y la seguridad de un acceéso continuo -al mercado del délar.

Entre las desvalorizaciones de monedas registradas estos diag,
tenemos la del guarindi paraguayo. El cambio oficial del délar nor-
teamericano es de 21 guarinies, en vez de 15, comao hasta hace pota.
Esta cotizacion es bdasica para: algunas importaciones esenciales.
Se habla también de las gestiones gubernamentales llevadas a cabo
para evitar la desvalorizacién del cruceiro.

MADRID.—Hasta la fecha seguimos sin circunstancias modifi-
cativas sobre los cambios de divisas. Las operaciones que se vienen
llevando a c¢abo, previas las formalidades de costumbre, se rigen
por las cotizaciones que damos a continuicion :

»

Maries Miere. Juewves Viernes

1 délar USA ......ccoreriirensere 58,95 38,95 58,95 58,95

| libra esterlina ......coceienicnnees 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses serinmaseee 160 1085 1088 1085
100 francos marruquics e e (P > » »

100 francos suizas ...........iceeiee. 201,85 » » 901,85
1007 ESCUADE vveuerearsersrasnernensisons . 1OD, 10 - 185,10 » »

* %k %

Oficialmente. continfian sin experimentar variacion los cambios
¢stablecidos, segin detalle que sigue. Parece ser que, ‘con relacidn
a la peseta, no existe ninguna causa, por ahora, influyente en las
cotizaciones.

Cambios oficiales de moneda publicados ¢l dia 4 de octubre de 1954,
de acuerdo con las disposiciones vigentes:

Francos (este’ tipo podrd sufrir las modificaciones' que se deri-
ven del régimen francés de cambios), 3,128; ‘libras, 30,600; ddla
res, I0,030; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flo-
rines, 288,157 escudos; 38,086 ; pesos argentinos moneda legal, 1,46
coronas  suecas, 2,116; coronas danesas, coronas norue-
gas, 1,533; deutschmarks, 2,607.

1,583

PARIS.—Los cambios que a continuacion sé resefan se entien-
den ‘'en’ unidades monctarias de las niazas que-se indican, por francos
franceses !

Cambia Ultime

anterior cambia
L-iSbDa- R RS R e b hna s AR A RN bR » . » -
T e A S Sy = R PR T S 987,75
Nueva York. ... 349,48 849,90
Surich i » 5

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades

monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

aoterior canrbic
e T T e O T . 80,05
Nueva York .. el e Bl T [ 3 2,7994
Ratlsf 0 i S 978 1/,
T et L e Bl R g ) 12,20 1/,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavos de dolar por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

. Cambio Ultima

I.ll'[el'riur cambio
T R R L N N S L T ) 624,80
Londres . 2 82 2,82

Par!s 0,2800 0,2800
Fa g W R S e e e R 26,42

?URICH—LDS sighientes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepeion de Lishoa v Paris, que suponen 100 escudos ¥ 1oo francos

franceses, respectivamente :
i Cambie Ultimo
=y : anterior cambio
Lisbof Wil sda i iae s Rl Vs A T 14,78
Londres ... 12,2040 12,2087
Nueva York .. 4,28 4,2872
15 o T e SR e PN REE S TR SRe lets, oT U 1) 1,2480

819
METALES PRECIOSOS

Contintia la firmeza de los precios del oro, dado ‘el importante
papel que juega este metal en los momentos actuales.

En un informe del Fondo Monétario Internacional se hace eons-
tar que la produccion mundial de oro en 1953 fué equivalente a
8s0 millones de délares, contra 851 millones en 1952, En 1931 se
produjeron 827 millones, pero en 1050 la produccion alcanzd a 847
millones, coincidiendo con cierta depreciacion. El informe fué pre-
sentado en la sesion anual’ de las 56 naciones gue integran el Fon-
do, v demuestra, segiin aguel documento, que la produceién total
de la zona esterlina subid alrededor ‘de 312 millones a 320 millones
de dolares. Seguramente hasta que no se despeje la sitvacion mo-
netaria ereada por las gestiones que se llevan a cabo en pro de la
convert-hilidad ‘mpnctaria, las cotizacion:s de los diversos merca-
dos no experimentaran variaciones sensibles.

Ademds de las plazas que detallamos a continuacién, tenemos a
le vista los precios de otras que no alteran los precedentes. En Eu-
ropa. siguen las cotizaciones en torno a los 35 dolares la onza.
Ténger cotiza a 33,02, v Lishoa a 36,71. L

Los precios del platino también permanecen estables, ¥ los de
la plata no han variado gran cosa, pues ho obstante carecer ese
metal de su antioua significacién, sigue siendo de buen consumo
industrial ¥ monetario. El abandono del régimen bimetalista en
gran niunero ‘de paises, ¥ su entrada en el patrén oro, prive a la
plata’ de 'su antiguo rol monetario, salvo en algunos pajses asiati-
cos ¥ europeos, que siguieron fieles a la tradicidn bimetalista, aun
después dé que la libra y el duIar se retiraron del patrén oro en
la década t]t.'I 30.

PARIS—En el mercado de Paris ha experimentado el precio
del oro una flexion, que se atribuye a que la situwacién monetaria
convertibilidad monztarid, las cotizaciones de los diversos merca:
merced al rumbo que siguen los acontecimientos econdmicos.

Los precios que a continuacion se resefian se entienden en las
unidades que se indican, por francos franceses:

Precio Tliima.

anterior precio
&) AR R 427,00 48,00
Plafa ... 150000 1.501,00
ot G S Lo o GG e TR Bl I B R B R T

LONDRES.—Los precios de los metales preciosos en el merca-
de de Londres tienen escasa variacion. El oro habia acentuado su
firmeza, pero vuelve al precedente de pasades dias, con tendencia
firme.

Los siguientes precios se entienden en chelines y libras par onza!

Precio Ultimao

anterior precio
(o] o, RGN L KO, (A G R S {17 PRSI .1 T
Plata s b R T
Platino au,80 80,5

NUEVA YORK.—Como puede estimarse en las cotizaciones que
siguen, no han variade los precios en Nueva York, pues las transac-
ciones se desarrollan en el mismo plano de seguridad y solidez.

Estos precios son en dolares y centavos por onza:

Precio Ultima

anterior precio
e e e L sl P S Lo % 858,00 35,00
Plata .. o2 & 89,28 65,25
o CE L To gty A R L AN 58,30 85,60

ZURICH.—Tampoco en Zurich existen variaciones en el precio
del oro, Los demds metalés ,preciosas-cqnlinﬁan sin cotizar, como
en semanas anteriores.

Los slgmentes precios deberan, cutandersc en kl]ogl‘ﬂmﬂs por
francos s1.uza$'

Precio L’llimu
_anterior -precio-
L0 1 S e S W Dl A Dl G 4.885 . 4888 .
Plata Sl St = o >




Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

1} ‘de oetubre, ALEJANDRQO LOPEZ. S, A—Domir:i!io soeial,
Madrid. A las do.e de la mafiana. Extraordmparia.

15" de ectubre, BOLAS DE ACERO TARRAGONA,; S, \
Caspe, 23, Barwelona. ‘A las siete ‘de’la tarde. Ordindria.

17 de dctubre, . ELECTRO-HARINERA PANIFICADORA
LOS PELAYOS, 5. #&—Domicil’o social, El' Viso de los' Pedro-
ches' (Cordoba). A las seis de la tarde. Ordinaria.

17 de oetubre, AUTOMOVILES DE SANTA BRlle*\ S. A,
Domicilio social, Santa  Brigida (Canarias). A las diez de la ma-
fianal Extraordinaria.

17 de.octubre,. PRODUCCIONES ALMASIRIO DE CINE-
MATOGRAFIA, 8. A.—Domicilio® social, sin' 'ndieacién de loca-
tidad. A las' ocho de: la noche. Exiraordinaria:

v A7 deloctubre, COMPARNIA FARMACEUTICA ESPANOLA,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mafiana. Extraordinaria.

18 de octubre, URBANIZADORA CREU ALTA, S. A—Do-
micilic social, Barcelona, A las cuatro de la tarde. Extraord‘naria.

18 de actubre; ALMAGRO Y COMPARIA, S. L—Domicilio
social, - Hospitalet de Llobregat (Barcelona). A las cuatro y trem-
ta de 'la tarde. Extracrdinaria. v

19 de octubre; CONSERVAS LA CONCEPCION, 8. A—Do-
micilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde, ordinaria; a
las se's de la tarde, exiraordinaria.

19 de ‘octubre, SOCIEDAD PLACAS Y PLOMOS PARJ\
SOLDAR, S. A—Domicilio social; Tarragona. A las cuatro de
la tarde.. Oridinaria.

20 de octubre, INDUSTRIAS, FUERZAS Y RIEGOS DEL

GENIL, 5. A—Domicilio social, Sevilla. A las once de la mana-
na, Ordinaria.

20 de octubre, HIDROELECTRICA DEL CIGUELA, S. A—
Domicilio social, Saelices (Cuenca). A las once de la manana Exc-
traordinaria.

20 de octubre;, LABORATORIO ELES, S. A—Domiciliv so-
¢cal, Barcelona” A las diez ¥ trcinta de la noche F.xirao'rdi-
naria.

20 de octubre, FRANCISCO DIAZ, S. A—DOmlmho sac:al.
Carifiena (Zaragoza). 5in indicacion de hora. Ordinaria.

20 de octubre, CORNELLA, S, A—Domicilio social, Madrid.
A las diez de la manana. Extraordinaria.

20 de octubre, SAN JUAN DESPI, 'S. A-—Domidlie social,
Madrid. A las once de la mafiana. Extraord’naria. X

20 de woctubre, FABRICA ESPANOLA DE BLANCO DE
CINC, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las diez de la mafia-
na, Extraordinaria.

20 de ‘octubre, COMPARIA DE RADIODIFUSION iNTER-
CONTINENTAL, S. A—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la' mafiana. Exiraordinaria. ;

.20 de octubre, ESPAROLA DE DESINFECCION, 5. A
Domicilio sdcal, Madrid. A las siete' de la tarde. Ordinaria.

21 de -octubre, FRUTOS ESPANOLES, 5. 'BL—-—.l)ﬂl'.l'IICII!D £0-
cial, Valencia. A las doce deé la maiiana. Ordinaria

2]l de octubre, ISOLADORA, 8. A.—Domicilio social, Cassi

e la Selva (Gerona). A las once de la mafiana. Ordinaria.
-1:Z1 de-ectubre, ESPAROLADE: DESINFECCION, "S; A —
Domicilio 'socal, Madrid. A fas siete de’ la tarde. Extraordinaria.
vi22rde octubre, HOTELES DE MALLORCA, 5. A—Domicilio
social, Palma de Mallorca. A las cuatra de la tarde. ‘Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

"CH-’;MARTI‘\I” PRODUCCIONES. Y DISTRIBUCIOI\ES
CIVEMATOGRUTCAS S.A m—Paga a partir del 4 de ociubre,
4n dmdendo a cuenta del ejercicio actual, a ra.zén de 12,50 pesetas,
a las atcitnes completamente dt!embalsadas, nimeros | al 25.628,
y de 6,25 pecetas & las acciones nimeros 25629 al 300(]:' desem-
hefsadas en ‘su 50 por IDG :

LA ]\-L‘\QUIN'ISTJ\ TERRESTRE Y MARITIM#’M S A—
Paga, a partic del | de octubre, ¢! cupén 108 de las nhllgaqones i
por 100, emisién 1927; e cu;ién 4% de lag ob]'ngacmnes 5 por 100,
emibidn 1943, y el cupﬂn 18 de 1as obligaciones 6 por 100, emision
1950, a razén de 6,084, 450 544 pesetas I[qmdas fespecuva*
mente. .

HSPARA ECONOMICA

| MANUFACTURAS METALICAS  MADRILE-
| NAS, 8. A.
AMPLIACION DE CAPITAL

El ‘Consejo de Administracion de la Sociedad, debidamen-
': te autorizado por sus Estatutos sociales, ajustados a la ley
de- Régimen: Juridico de Sociedades Andnimas, y por:el M=
| nisterio de Hacienda, ha acordado la puesta en ciréulacion
de 66.000 acciones al portador; de 1.000. pesetas de valor no-
minal cada una, numeradas del 132.001 al 108.000, ambos
inclusive. : '

La emision se realizard en las siguientes condiciones

1" Se otorga derecho.preferente a- los actuales accionis-
tas de la Sociedad, guienes recibirdn. una accion nueva por’
cada dos antiguas que posean, justificando este derecho con-
tra entréga del cupbn ninwero 33 de las mismas,

2 El precio de suscripcion serd de I.475 pesetas por
titilo, o sea su valor nominal, mis 475 pesetas en concepto
de parte de la prima de emisi6n fijada por el Ministerio
ae Hacienda,

3.* El pago de las acciones suscritas se efectuara integra-
mente. en el acte de la suscripeion, que puede realizarse,
bien ¢n el domicilio social o.en cualquiera de los siguientes
Bancos:

Banco Mercantil e Industrial.

Banco - Zaragozano.

Banco Espatiol de Crédito.

Banco Hispano Americang. Duque de Alba, 15.

Banco Rural y Mediterrdaneo.

Banco Comercial Transatlintico.

Banco Popular Espanol.

Banco Exterior de Espafia.

Banco de Siera. -

Crédit Lyonnais.

4" De acuerdo con la ley de Régimen Jm‘ldiw de Sacie-
dades Ancnimas, los sefiores accionistas podran hacer uso
de su derecho de suscripcion en el plazo de treinta dias, o
sen del 11 del corriente mes de octubre al 11 de noviembre
proximo, entendiéndose gue los que no efectien la operacion
dentro de dicho plazo renuncian a dicho derecho.

5" Las nuevas acciones participarian en los beneficios so-
ciales a partir de 1 de octubre-del corriente afio, v se soli=
citard su inclusién a la cotizacién en las Bolsas de Madrid
y Barcelona. {

Madrid, 4 de octubre de 10354—El Presidente del Consejo
de Administracién, Julio de la Cierva y Malo de Molina.

HIDROELECTRICA ESPARNOLA, S. A—Paga, a partir del
10 de octubre, 165 interesee semestrales, a razon del 6,50 por 100
anual, de las obligaciones cuarta serie, ntimeros | al 200.000, con-
tra cupdui corriente.

IERRDC»\RRILES DE CATALURA, S. -\--Paga i parhr
del 15 de o:tubre, un dividendo a cuenta del ejercicie 1954, del 4
por 100, contra cupon 29.

SUSCRIPCIONES

SALTOS DEL SIL.—Suscripcién_piblica, a partir del 20 de
octubre, de 400.000.000 de pesetas en chIlgannL‘s hipotecarias 6,75
por 100,

ELECTRA POPUL:‘\R VALLISOLETANA, S. A.—Suscrip-
cifn ptiblica; el din 11 de detubre, de ‘?E}[HIJ obhgacmnes s:mples,
al ‘portador; de 300 pesetas nominales, carla una, ntimeros 1 al
20,0000 al 6,63 por ' 100 annal, :lg(lum-cndo 1mpuestu5. emitidas al
tipo de 96 por 100, & sea 480 pcs&tas por’ mubo I1bre'; de gastos.

AMORTIZACIONES ~

CAhAL DE ISABEL T1.—En sortea ce}ebradu el 20 de sep~
tiembre han quedado amortizadas 2.385 obligaciones, emision 1 de
octuhra de 1934, que se reembolsardn a partir del 4 de octubre. .

COMPARIA TRANSMEDITERRANEA, S. A~ En sorted
celebrado el 25 de septicmbre han gucdadu amcrnzadas 726 obliga-
ciones, emlsiﬁn 1953, que se reembo'sardn a part’r del 2 de octu-
bre, a razdn. de 985,86 pesetas p::r obligacion, Junto son eI cupon 3,

5 -rnzém de 25 pesetas RN e A R gL

el e .
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Junio acordd la disolucidn de esta Seciedad.

jgaciones estatutarids, 0419334
ito, 135.000; page de impuestos,

EEPARA ECONOMICA

DISOLUCIONES

TROCADEROQ, S, .A,-—L.u Junta generalde accionistas del’3 de

Resultados de Empresas

CONSORCLIO "ESPAROL DE REASEGURADORES—EI
bcmhua riquido obrenide ¢n el pasado ejerticie s¢ eevo a 230./73.91
“pesetas, ‘cuya disiribucion fué etectuada dei s
dividendo activo 4,50 por 100 bro-
52.700,05 ; para compensdr ejerei-

.cios anteriores, 813,92 pesetas.

EMPRESA NAUIONAL HIDROELECTRICA: DEL RI-

BAGORZANA. —Duranie & pasado ejerc’eio -de 1953 se conso-
“hidaron los trabajos preparatorios de ailos anteriores, habiéndose

emprendido otros nueyos e importantes

dntegral

trabajos que, con los ya
reaiizados y en vias de¢ realizacion, constituyen el aprovechamiento
del rio Nuguera Ri.bugurzana, objetivo fundamental de
esta Empreza. v

Los beneficios del ejercicio permiten remunerar a las acciones

“con un dividendo del 1,5 por 100 libre de impuestos.

L

CALCETERIA HISPANICA, 5. A—La coenta de perdidas. y
ganancias correspondiente al ejercicio de 1953 arroja un beneficio
lquido de 757.802,23 pesetas, distribuidas en la siguiente forma:
dividendo 6 por 100, 486060; Hacienda tarifa tercera, 170.171,86;
reserva, O0.000; remanente ejercicio 1954, 41.570,37 pesetas.

REASEGURADORA ESPANOLA, S. A—Los resultados del
ejercicio de 1953 de esta importante Entidad reaseguradora confir-
man: que el ritmg de crecimiente que viene siguiendo la Sociedad
no, solo disminuye, sino que, por el centrario, viene aumentando
afio tras ano. Asi lo demuesiran las primas de dicho ejercicio, que
han ascendido a 01,8 millones de pesetas, con un aumento sobre el
afio anterior de cuatro millones de pesefas.

Los poreentajes e diferencia con las primas del afio anterior

son los siguientes: transportes; 1640 por 100 incendios, 10,76
por 100; accidentes, 30043 por 100; vida, 8,88 por 100,
" La distr’bucién de los beneficios liquidos del cjercitio que con
el remanente del afio antferior ascienden a 87879263 pesctas, se
acordd realizar del siguiente modo: reservas, 114.631,41; atencio-
nes estatutarias, 130.548,01; impuestos a pagar, 227.110,37; divi-
dendo activa, 400.00}; remanente: ejercicio 1954, 6.502,24.

PHILIPS.—S:gin el informe semestral de la Soc’edad, 1a mar-
cha de los negocios en el curso del primer semestre del presente

siguicnte” modo: obl-

=

anoha side. fayoryble, tanto p.;.ra Iy Envdad egmo para los ‘trusts”
brudnite y amari.ind:

La cifra mundial de négocios. acusa in aumento de mas dei 18
por |00 en redcion, gl piimer semestre de 1953, El acrecentamien-
to de las exportacionés desde ‘los Phisis Bujos, con relacidn ai
sndicado;: penzedo. del pasade (afio; es superndr en- porcentaje ai
aumento de la _c._ir_a'llt |icguc.:uﬁ.

El sumicro de: personasi empleadat en las fabricas eru de 47.500
en 30 de junip de 1954, contea 44.50) a finde junio de 1953,

I bensficio) neto de este; priter semestre del corriente: afio es
de: 49 millones - de resines, gentrd 33 mullones en el nusma’ petiodo
ddl afio ultimo. §

Lo Vi Ay Mo 5. A—El ejercicio dey1935 se desarrolld-conncirac:
tepisticas similares a las del afio anterior,:pues dunque -ka djsmi-
nucion producida en las licentias de importacion sehal dejado
sentir; pang algunbs materiales, |x dreacion) de camiones de spegue-
fio tonelaje por lhs fdbricas. de! Unic .y Bussing, asi como otras
ventajas, han de contribur, segin hace constar la correspoudien-
te ; Memoaria, al adyenfiento de! ampiias  perspectivas. que hadcen
pensar| en un futurg mis: despejado.

Los beneficios del ejercicio se elevaron a 1.004.956,06 pesetas,
que- permiten remungrar a las acciones. con' un dividende deél 10
por 00 : ; :

LUCERO, 5. A. DE SEGUROS.—La cuenta de pérdidas v ga-
naneias, cerrada al 31 de diciembre de 1933, arroja un saido
favorable de 221.74545 pesctas, que con el remanente dél ejer-
cicio. anterior, de 96.098,00 pesetas, hace un total repartible de pe-
setas 31844405, distribuido en la forma siguiente: dividendo 6
par 100, 150.000; participacion del Consejo de Administracion,
13.218,18; ‘reserva, voluntiria,  50.000; remanente a cuenta nueva,
103.225,87. Como expresion del desarrollo que ha llegado a adqu-
rir esta Entidad, ha de hacerse constar: que las inversiones mobi-
liarias e inmebiliarias ascendian, al cierre del ejércicio, a pese-
tas 5.010.282,01 y las disponibilidades en Bancos y en LaJa 4 Ja
misma fecha, a 2.612.747,20, o .

ELECTRA AGUERA, 8. A—Aungne ol desarrélle del éjer-
cicio .de 1953 ha de cnn*nderarSE como normal, las dificultades
creadas por las restricciones estab'ecidas en el consumo «le: eners
gia a partir de septiembre del pasado afio hasta fin del- mismo,
han motivado una contraccion en las cifras de produccion y con-
sumo, gque .en ecircunstancias normales hub:era sido posible "al-
canzar.

El beneficio neto del ejercicio se elevé a 203.8!4,3(1 pesetas, de
las coales 2000000 pesetas se aplican’ al pago del dividendo vy e
resto de 387430 pesetas a remanente para el ejercicio 'de 1954,

El mundo al dia

ESPANA

O Recientemente fué acordada por el Gobierno la,congesion de
la Gran Cruz del Mérito Civil a D. Andrés Moreno Garcia, Con-
sejero-Delegado del Banco Hispano Americano, v la Gran Cruz
del ‘Mérito Naval a D. Luis de Urquijo Landecho, Marqués de
‘Bolarque. :

Ambas personalidades, asi como sus relevante méritos v servi-
cios, son de sobra conocidos para gue desde aqui tratemos de ha-
cer.su semblanza, Nos asociamos slncera y muy cordialmente a las
innumerables felicitaciones que con motivo del galardén gue les
ha sido concedido estin recibiendo &l Marqués de Bolarque .y don
Andrés, Moreno.

O Con los miaximos honores, ¥ después. | de una dilatada vida
‘al servu:m del Banco Popular Espafiol, ha sido jubilade reciente-
mente su Director general D, Domingo Sastn: persana csllmadu_u—
ma en el amblta de Ia Banca espafiola,

O Con la participacién de trece naciones, entre las que figura-
bz Espaiia; se ha celebrado ‘este afio 'en Lidn y Dijén (Francia)
el XIV Congreso Internacional de las Asociaciones de Anug;ms
A[ummas de los Estudias Superlores de Comé'rtflo

Fueron presentados y_discutidos numerosos ¢ ,:nteresantes traba—
;cs v entre ¢llos diversos informes sobre la_ organizacion e’ las
enseﬂanzas comerciales supersores en Espafia (cummu—:aému e
rmcstro Mimstcrm de Educac:én Nac:onal) Sueda, Ila.l:mF Bﬂgl[:a
v Portugal.

O En nonibre de una Sociedad a constituir, s¢ ha aphq!adn auto-
rizacién para instalar en Barcelona una f&bf’:ca. de vehiculos auto-

't:utat Ias abrﬁs de

trattores de tipo ligero (unos 500 al afio) de aplicacion principal-
mente rural. El cap:.tal serd de 5.0000000 de pesetas, ¥ la maquma
ria y las materias primas, nacionales.

Una importante hidroeléctrica gaJIegu oroyccla mstalar una
linea de alta tensidn (15.000 voltios) con cinco ramalts, para ali-
mentar con este sistema ocho estaciones transformadoras situadas
en las provincias de Corufia y Lugo, para ampliar y mejorar sus
servicios. El material serd de eonstruceion nacional, -

0 En Barcclnna una fibrica, de productos’ guimicos, colorantes
¥ curtientes, piensa ampl:ar su_producgisn con la de polifosfatos ‘al-
calings. v ﬁ}'ciau:-s ultra-dcidos de einc, hierre ¥ manganeso (200 y
3o ic-ueladas amuales ‘Tespectivaniente), ‘empleando Maqunn:ma, na-
c:oual de un cpstc de cerca de 200,000 pesetas,

O Una Compaiiia hidroeléctrica tiene solicitada autor[zac:{m para
ampliar su subestaciérl trasformaderd de” San Miguel de Basauri
hasta una pofencia de 1 MV&, meor.ta.ndo al efecto transforma-
dores; cnmpeﬂsadores t:., por un v.alor tutal de Cerca de .‘l} :m-

&%zra obtenér ‘glu’buﬂna y vitamina T y sus derivados, El coste sr:ra
de 800,000 pesetas, v el mateu,al. de qmstruomén nactonal

o !_a C'Al'-’IPS h.a reu'h:clo Ia o :una autorizacion para qe-
ndido dé eria para fa carga y dl’.‘sca:g:t de
combuistibles” liguidos entre el ‘dique de Levante del ptlertq ;;le
A’Iﬁ:erf‘a‘ su l:luéra facltnria en Ja_misma plaza. i

“O 'También se ha autorizadé a la Compafia Espafiola de. Pe-
trileos, S A, para instalar en el puerto de Santa Cruz de Tcﬂe
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siete tangues para combustibles liguidos y las tuberias de union
entre ellos y el digque muelle del bste y la refineria de la Com-
pania.

& La Compafiia Valenciana de Cementos Portland ha recibido
dos autorizaciones para ancphar sus apricas. La ‘prunera, para am-
phiar en go.000 tonekadas anuaies la capacidad de produccion de su
fabrica de bunol, que ahora es de 2u4.0u0 toneiagas anuales, me-
diante la mstatacion de dos hornos verticales “ise woll”, de 45.000
toneladas anuales de capacidad cada uuy. La segunua, para su la-
brica en San Vicente de Kaspeig (Alicante), con un cosie de: 3 mi-
llones. de pesetas (mciuyendo 4 midones para diversa maquinaria
de impo.tacion), y con empico de menunacs de antracila como
combustibie. t

U buerzas Eléctricas de Catalufia, S. A., ha recibido autoriza-
cion para mstajar en Badalona-san Adridn de Besos una central
ternuca de go.woo K\V., para guemar iuel-oil o carbén pulveriza-
do ¥y sunumstrar energia a las redes de la region catalana.

L be proyecia en. Harceiona la mstalacion de una nueva in-
dustria  de fabrica de acido lact'co por fermentacion de aigarro-
bas, con un capital de un mullén de pesetas, maquinaria nacional
y uma capacidad de 12000 lLitros menSuales a una coneentracion
del U por JUL

QO Umna fabrica catalana " de correas de transmision tiene el
proposito de ampiqar su produccidon con nuevos tipos guperadhe-
réntes, empieando magunaria nacional.

Q Otra fabrica, tambien catalaniy, de généros de punio, ha
soliciltado autorizacidn para instalar un nuevo' teiar de fabrica-
gion extranjers, paura p.oducir 3.0 kilogramos anuales de teji-
do elasticos indesmillables de algodon, rayon y goma.

O Con un coste de LZOLKA pesetas y magunaria nacidnal,
ina industria catalana de tintes y -aprestos proyecta ampliar su
produccion de. tejides para caballero y sefiora, de LHOUN a
LO9ALU) metros, con los aum:ntos consiguientés en las de des-
mote y tinte.

O .Una central eléctrica_ssturiana tiene solicitada autorizacion
para ampliar ‘con’ un nbevo transformador] con un coste de pese-
tas 7.7U00.0U0, su subestacion de intemperie en-Ujo, empleanto ma~
terial nac.onal. ;

Q En la misma provincia, otra firma proyecta instalar una
linea general y varios ramales a 15" kilovatios, mis 10 estacionss
transformadoras, para suministrar corriente a baja tensidn a va-
rios Ayuntamientos, con material igualmente nacicnal.

O Otra Compafia eléctrica gallega tiene el proyecto de ins-
talar ¢en La Corufia una nueva estacién transformadora a base de
dos unidades de 250 kilovatios cada una a 15.000/3.000/220 vol-
tios, alimentada por dos cables subterrdneos, empleando material
nacional.

O Una firma valenciana de frio industrial tiene solicitada au-
torizacién para instalar tres nuevos compresores de 61800 frigo-
rias cada uno y 10 cdmaras frigorificas nuevas, de una capacidad
total de 4.34] ‘metros ciibicos, empleando material nacional.

O Se ha autorizade # D. Fernando Frei;a, en nombre de una
Sociedad a constituir, la instalacion en Madrid de una nueva in-
dustria de fabricacidn de naftenatos: metdlicos.

© También ha recibido autorizacién la firma Productos Pirel-
li, 5. A., para ampliar su industria, establecida en Villanueva y
Gelirty, con la fabricacidn de articulos de material plastico.

O La Hidroclectrica Espafiola, S. A., ha recibido autorizacién
para instalar una linéd de transporie de ffido a 132.000 voltios
de tension ‘nomina!, Je una [ongitud de casi 22 kilometros, entre
su subestacién del Grao, de Castellon, y el apoyo 274 de la linea
Cuart-Artana, de la Compafiia de Luz y Fuerza de Levante, So-
ciedad Andnima, con la que enlaza en el término de Vall de Uxé.

© La Papelera Guipuzcoana de Cicufiaga, S. A, ha side au-
torizada para ampliar su' industra de fabricacidn de papel celu-
lésica traﬂsparenlr. mediante la instalacion de una cuarta maquina
v la mamunana complementaria para la” fabricacidn de la celu-
losa.

O Ia Compaiifa Asturiana de Tubos, S. A, ha sido autorizada“

para ampliar sw ifdustria de tubos scldades en La Felguera.

O A edad muy avanzada ha fallecido recientemente en Ciéce-
res D. Eloy Sanchez de 1a Rosa, Presidznte del Cansqo de Ad-
ministracion de la Banca Sucesores de Clemente Sianchez. S. A.

Enviamos a su famu.ia c! !eshmon:o de nuestro mis sentido
pésame.

O Una central térmica para el suministro de la poblacién ha
sido inaugurada en Yecla. Consta de dos grupos motores Diesel,
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con dos alternadores de 200 caballos, capaces para una produccion
de JW kilovatios-hora.

O Ha swo elevado a la Superioridad un proyecto solicitando
la instaacion en La Coruna de una lactoria pacaadera con cas
pacidad de produccion de unas JUOGN oneiddas anuaales.

O Ha sido cuncearda autorizacion para que la hojaiata mpor-
tada en regmien de admision temporal pueda ger exportaua Lrdnss
formada en envases CONLENINAO CUNSErVAs U Otros puoductos fa-
bricauos por el piopo benencario de la cucnta, aungue i@ ope
ragon de reexporiacion Ja realce persoma aistinta del tituar
de la cuenta.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Decreto de 7 de septiembre (“B. O." del
26), dprovaudo el Flan General de Colomzacion de la zona baja
de Vegas del Guadalyuivir en la proviacia de jaen.

AGracul L una—el "B, UL aer 2 ae vetuore publica la Circu-
lar numero 13, de 24 de septicmbre, dei dervicio de la pataa de
Siemura, dando normas que han de regir el comeruo de la patata
de siemora en la campana 1Y94=33,

AurlCULTURA—Uruen de 3 de septiembre ("B, O." de 7
de octubre), disponiendo la reanzacion de siemoras de (rigo y cuki-
V05 lerrajeros para el ano agricoly 1Y24-22,

LGUBERNALIUN Y AGRICULTURA.—Dos Ordénes de 22 de
septiempre ("B. U." de 2 ue octubre), comjuntus de anibos Lies
partamenios, resolviendo los concursos para la adjudicaclén de
Lentrases Lecheras en Zafagoza y Loruoba.

COMERCIVU.—0Orden de 15 de septiembre (“B." O." del 26),
concediendo autorizacion para que la nojaiaa importada en regi-
men de adnnsion temporal pueda ser reexportada, una vez traus-
formada, por persofa distirita del titular de la cuenta.

COMERCIV—Urden de 24 de septiembre ("B. O." del 2g),
sobre inspeccion de licencias de importacion y exportacion.

LOMperUCI)—Urden de 2t de septiembre ("p. U de 6 de
octubre), haciendo extensiva la del 8 de juiio de 1933, que con-
cedio el beneficio de las primas a los buques de la Naviera de
Exportacion Agricoia, 'S. A, al bugue nombrade “bBenisaret®.

INDUSTRIA.—Orden de 18 de septiembre (“B. O." del z7),
sobre distribucion de la energia eléctrica de las Centrales Térmi-
cas acogidas a la {6rmula B.

INDUSTRIA—Orden de 23 de septiembre (*B. O:"' del 28B),
prorrogando hasta el 31 de diciembre de 1956 la reserya provisio-
nal a tavor del Estade para hidrocarburos fiiides, establecida por
Decreto de 12 de diciembre de 1952,

OBRAS PUBLICAS—Orden de 21 de septiembre (“B. O" de
4 de octubre), abriendo concurso para la explotacion de la red
finterurbana de tranvias de cercanias de Valencia:

SECRETARIA GENERAL DEL MOVIMIENTO.—Decreto

de 2 de octubre (“B. 0. del 7), por el que se dician reglas para

proteger la produccion y ¢l trabajo artesanos.
TRABAJO.—Orden de 25 de septiembre (“B. O." del 29), apro-
bando los Estatutos de diversas Mutualidades Laborales.

: 7 IBEROAMERICA
O EI Banco Central de Argentina ha autorizado la ‘mporta-

cion de textiles industriales, fibras, instrumentos quirfirgicos, 4ci-

dos ‘ndustriales’ pinturas, barnices y fertiliantes por un importe
de 22,1 millones de pesos.

Estos productos se importaran de Hoianda, Brasil, Austria ¥
Bélgica.

QO Una Delegacién comercial argentina ha llegado a Buda- .

pest para estudiar las posibilidades comerciales entre los dos
paises.

O La Compaiia Pnuhsta de Celulosa va a construir en ¢l Bra-
sil una fibrica de celulosa, cuyo coste serd de. 180 millones de
dolares, y utilizard la madera de eucaliptus como materia prima.

O En los primeros ocho meses de este afio, el valor de las ex-
portaciones de café venezo'ano ha sido de 62. 376,002 bolivares, co-

rrespondientes a 17.505.026 li::Ioa.

O La exportacion de a.'[godon brasilefio en los primeros nueve
meses del presente afio ha cuadruplicado la. cifra del mismo perio-
do del afio anterior, al llegar a 100.000 balas, contra 25.000.

il e i A e B B e A
ANUNCIESE EN
~ LEA USTED TODOS LOS SARADOS ;
Y 8U PUBLICIDAD SERA UN EXITO
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BRRCD MERCANTIL F INDUSTRIAL,

CAPITAL: 100 MILLONES DE PESETAS

MiA YD R oD
Alcala, 31. — Caballero de Gracia, 32/34.

AGENCIAS URKBANAS,
Av. de José Antonio, 34.-Goya, 44.- Duque de Alba. 7
Av. Reina Victoria, 10.-Puerta de Toledo.- P1. Legazpi.

.-

BARCELONA SEVILLA MURCIA |
Via Layetana, 59  Sierpes, 24 Pl Santa C:lalina, 4

{Aprobade par ia Direccidén General de Hancw v Bolsa con ol ndmero 15341
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EXTRANJERO
© La paga por hora de los obreros mdustriales, en Suecia, ha
wimentado en 207 por 100 para los hombres y en 239 por 100

&l
pira las mujeres, en el periodo de catorce afios de 1939 a 1953
C La politica econdmica de mantener ¢l poder adquisitive ¥

{a demandz, propugnada primero por Keynes, parece haber sido
aceptada ahora, en mayor o menor extension, por todas lus na-
ciones, ha dicho recientemente el conocido economista sueco, pro-
feror Bert’l Chlin.

Una consecuencia de esta politica es que las fluetuaciones de las

curvas de produccidn ¥ pcupacion de la mano de chra son menos
pronunciadas gue antes, manteniéndose ademas un mivel mas alto
Si realmeme las c¢risis econémicas mundiales no volvieran a res
petirse, come ahora, parece probable;, aunqus nadie pueda aségn-
rarlo, esto llevuria consigo, seguramente, ‘enormes consecuencias
politicas dice el prafesor Chlin.
. 0O La firma Warwick Wax Co., subsidiaria de la Sun Chemi-
cal Corporation, ha anunciado haber conseguido una nueva cerd
hasada en la cafia de azicar, y cuya produccion se encuentra aho-
ra en pleno auge.

O Una firma britanica, que asegura ser la mas antigua del
mundo en la ‘ndustria de fabricacion de articulos plasticos me-
diante meldeo por compresion, va.a instalar una nueva magmna
para revestir el papel con polisteno. Con el nuevo meterial se fa-
bricardn sacos y otros envases para cemento, harina y ofros ge-
NETOS.

© Para identificar ¢l pais de origen del opio aprehzndido por las
Autoridad:s competentes, la Organizacion de las Naciones Uni-
das ha ideado una combinacién de: ensayos quimiess y fisicos que
comprende el examen del producto sometido a la luz ultravicleta,
la eristalizacion quimica ¥ la averiguacidn del contenido de co-
deina, asi como un ensayo calor'métrico en el que el opio se cas
lienta en un dcido minerul dileido, ¥ su color fe cstuidia en un
espectroscopio. Segfin los téenicos, los resultados  permiten ave-
riguar, sin error algimno, la procedencia del producto analizado.

J  Los patses del “Poot™ europea del carbin y del acero pro-
dujeron 3.672.000 tonéladas de dcero bruto en el mes de agosto
altimo, contra 3.818.000 tcneladas en julio y el premedio mensual
del pzsado ano de 3303000 toneladas. El volumen de produceion
durante los acha primzros meses del afio en curso fué de 27.772.00G
toneladas, o sea 4,1 por 100 sobre la cifra del pasado afio en este
mismo prriode, que sumd 26.661.000 toneladas. La produccion de
acerg durante los ocho primeros meses de este afio se calenla en
159.177.000 toneladas, contra 155.786.000 teneladas en el pasado
afio,

O Las fabricantes franceses han sido auiornzaduh 4 reajustar sus
precios de venta recpecto al aumento de impuestos que moluye la
reforma fiscal de 1 de julio w'timo. En esta fecha, €l impuesto de
produccidn del 15,35 por 100 quedd sustituido por el Vamado “im-
puesto sobre el vator afiadido”, de cwantia del 16,86 poi 1(8), aun-
que los productores no quedaron autorizados a efectuar aumentos

en sus precios de venta, siempre que al efectuar dicho reajuste .
los precios avanzasen sobre el nivel.cotizado en 9 de febrero del

presente afio.

Q El volumen madio de praduccitn de la industria sueca, en el
primer semestre de 1954, fué superior en un 5 por 100 al de igual
periodo del afio pasado.
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O La Auto Unién Wioiks, de Dusseldori, acaba de producir una
nutya moto” “scocter”, de 7% ¢ c, que recibiri el nombre dé
*DICW Hobby ™, ¢on cambio de marcha de preselector. Su veloti
dad maxima es de O kilémeires por hora, y su coste de 530
MIATCOS.

O Segnn los téenicos de la fimma De Havilland, Ios trabamb A
gue ohligo 'e] Comet durante los emico afios ‘de vuelo: han tenido
un valor enorm: en ¢l desarrollo v pecfeccionamienta de otror
aviones, v han ayndado también a perfeccionar el motor de reac
cidn Gyron H4, dvl gue empiezan a conocer algunoe detalles. Bl
nuevo motor es resultado de varios afios de intenso trabajo v expe-
rimentation. Se trata de un turbomotor del tipo de compresor
axidl que = sw poco peso une una sencillez y una petencia excep-
clonales. Se-asegura que se trata de nn nuevo tipo de propulsién
para los cazas, que requieren tna potencia tremenda para el as-
censo casi vertical a la estratosfera y para la intercepcion super-
sonicx en vuelo horizontal. : '

O La Compania Air Finance, fundada ¢l pasado afio para ayu-
dar a la ‘ndustria aeromdiutica de! Reino Unido'en el comiercio de
exportacion, toncediéndo facilidades de crédiie a largo plaze a los
compradaores extranjeros, ha facilitado parte de los fondos para
financiar €l réciente pedido d= 40} aviones de linea Vickers Viscount,
de turboprapulsian, recibido de ln Compafiia norteamericans Capi-
tal Afriines; que importa-una cantidad equivalents a mis de: 160G
millones -de pesetas. Se: desconocen, hasta ahora, las condiciones de
esta operacion de erédito,

O Lo# isbricanics de dcerq japoneses realifan esfuerzos ei-
gantes;of—incluyendo reduccion de sus precios—a hin de pro-
mover sus expdiiaciones, en wvista de la depresidn de! mercado
nacional. El MAisterio de Comercio informa gue en ¢l mes de agos-
to los contratos firmados para la exportacion de hierro y acero
sumaron 193.358 toneladas, contra 138560 en julio. La cifra de
agofto es la mas alta desde marzo de I‘hl, en gue se vendieron
grandes. partidas a Inglaterra

Aclara el Ministerio que una de las priucipa]es causas para el
aumentp e lag exportacionss en estos Gitimos meses ha cido la
politica de escasez monetaria, que ha hecho reduc’r las mecesida-
des «del pais, acelerando la financiacion.

O Durante lg primera mitad del afio en curse, el valor de las
importiciones malayas se elevd a 174 millones, y el de las expor-
taciones a 162 millones, lo que supuso un déficit de 12 millcnes;
contra el déficit de 1} millones durante el mismo periodo del afio
pasado. Han sido causas principales de esta depres™don del comer-
tio exterior [a depresion de los precios de las mercancias més re-
presentativas, tales como el caucho ¥ el estafio,

- - '
Bibliografia
ORGANIZACION PARA PEQUERAS Y GRANDES EM-

PRESAS, SEGUN LA MODERNA PRACTICA NORTE-
- AMERICANA —Editorial, Direccién y Productividad. Barce-

fona.

Indudablementé constituye esta obra una guia préctica y se-
gtira. en ese arte maravilloso de la organizacién, tan carente teda-
via entre nesotros de obras que, como la presente, ponga a nues-
tro alcance las técnicas mis recientes y- eficaces que se venen
signiendo en los Estados Unidos de Norteamérica, en donde las
sistemas de diteccion de lus Empresas Han sido: desarrollados, en
¢l curse de los dit'mos anos, mediante una estrecha colaboracion
entre la ciencia y la prictica. Dichos sistemas modernos de or-
ganizacion, y direccidn han sido adoptades en U. S. A. en Em-

presas grandes, medianas ¥y pequefias con-log mds halagiiefios re-
suitados, como Io prueba la actual situacién de preponderancia de

los “States”, que hay que reconocer no se ha originadg por ca-
sualidad. Esté libro nos hace ver clara y pricticamente que en el
terreno de la organizacidén y direceidn de Empresas podemos apren-
der mucho de Norteamérica, tanto en lo fundamental comeo en
las cuestiones de detalle, y puede dyudarnos en aito grado, ‘por
su adaptacién a nuestra psicologia ¥y modo de ser, en la aplicacién
de los sistemas mds précticos y medernos,que permiten la exp'o-
tacién de Empresas con la eficiencia ¥ product’vidad, necesaria
en las circunsiancias ‘actuales. Adivinamos que esta ohra, por
sus cualidades prdcticas, serd acogida con juctificado entus:asm

por los directores v Jefes de Empresas que deseen tener una wi-

sién concentrada y actualizada de la materia que en forma magis-

tral y tan clara expone en este l'bro el exper:me.ntado Dr Wua
bert.,
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“GRUPO EQUITATIVA”

i FUNDACION ROSILLO
!

BANCO ESPAROL DE CREDITO |
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

=

T

Capital deszmbolsado. 371.250.00¢, — ptas.
Reservas e [\ 513.146.012.77 >

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA.
T.A EQUITATIVA (Fundacién Rosiilo) RIES-

e —

3 e GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
467 Dependencias en Espafia y Marruecos 4 8 -

]
i NO AMERICANA DE REASEGUROS

Ejecuta bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

SERVICIO DE EATRANJERO

*;

i

a Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE La
’ Cedaceros, 4 Madrid.

VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA-

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOUS, AC

CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASBEGU
RO8 en todas eus clasea,

Fsta especialmente organizado para
la financiacion de asumntos relaciona-
des con el comercio exterior.

SERVICIO ~NACIONAL DEL TRIGO

EJERCICIO 1923

UBRFTAR DE AHORRO Capital y reservas técnicas y libres ... ... hld,7a9.088
DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID: Total de primas recaudsdan .......... oo, 229 265 261
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha. 22, Plaza del Empe- Pagos efectuados a los asegurados hagta al
rador Carlos V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Bargui- R S e e A5 S e BU0.034.2:0
o Ao TN A BatnREOn. 4D s e Beneficion pagedos u los asegurados de Vidd. 89 802,774
is Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es- L SO TR e o N g s i i 0 132.389.109.28

quina a la=talie de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzméan el Buenog, 2. Conde d= Pefalver, 14. Ma-
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fusnca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo {Viriate., 1).
Puente de Vallecas (Avenida de Ia Albufera. 38).

Goya, &.

Posee en propiedad 31 inmuebles por ,};

un valor de mas de 136 millones situa-

dos en Espana vy el extranjereo domde
ticne instaladas sus oficinas.

DEPENDENCIAS DE LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Hey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe, Navalcarnero, 8an Lorenzo de El Esco-

rial. 8an Martin de Valdeiglesias

Aprobase por (3 Disercide Reaers) @0 Boaga. cop ol powees 1,520

Domicillo soclal del “Grupo™: Alcaid, 63, Madrid
Apartado de Correos nmere 2. Teléfono 26-70-99. -

cAprobade por ba Uireccion Gebersl de Srgurns J}’
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Ranco Exerio de (paia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
ﬂ Especializado en tods clase te operaciones de comercio exterior

I Capital escriturado 250 000.000 de pesetas

e SPANO AMERICANO

Idem desembolsado  200.000 000 » y

Reservas 126.000.000 » iy

OFICINAS CENTRALES: o MADRID
GARREFIA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID . o5yl
" SUCURSALES Y AGENCIAS | Capital desemboisado  425.000.000
) Agencia Urbana en Madrid: Goya, namero 41, { ' Ressrvas. . . . . . . 575.000.000
PENINSULA fag .
ll Alieante; Aviiés; Barcelons, El Borne, Via Layetana, TOTAL. . . 1.000.000.000 de Ptas.
nim. 25, y Avenida de José Antonio, num. 657 (Barce- ol e

loma); -Bilbao: Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastidn; Sewilla; Valencia, ¥y Vigo.

ISLAS CANARIAS
[.as Palmas de Grapn Canaria;, La Orotava; Puerte de
1a Cruz; Puerto de la Luz, v Santa Cruz de Taperife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rfio Benitd, San Carlos de Fer-
nando Pdo, Banta Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tanger y Tetuin,
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS

Paris; 18, Rue de la Chausgée d’Antin (9.2).

Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lieutaud.

Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,

angle rue Georges Mercié.
7 BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
. Londresa: -3, Covent Garden, Long Acra-bomiou W 2
Liverpool: 6, VIcturln Street.-
BANCD ESPAROL EN A.LEMANIA

‘F‘rank!urt,fﬂ.'n!n ‘Neue Mainzer Strasse, 52/54.

Comespansales en las principales plazas del mundo.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRAHJERD

Plaza de Canelejas, nom. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Fuencarral, nim. 76
Atocha, num. 55 I Garcia Morato, 158 y 160
Mtla. Albufera, 20 (Ple. Vallecas) Lagasca, num. 40
Avda. José Antenio, n® 10 Mantuano, num. 4
Avdo. José Antenio, n.® 50 Mayor, num. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P:* Emperador Corlos ¥, §
Conde de Pendlver, nim. 49 Rodriguez Son Pedre, 66
Duque de Alba, n®15 Sagasta, nim. 30
Eloy Gonzalo, n.® 19 San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero &4

e

i,

GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.-——MADRID



