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POLITICA MONETARIA

En los saltos que el progreso técnico da de cuando en cuando ocu-
rre que no se sabe actualmente qué es mas digno de admiracion, si el
progreso en si mismo, o la rapidez con que se suceden unos adelantos a
otros. La famosa revolucion industrial del siglo xix ha quedado rebasa-
da, Hoy, los avances capaces de revolucionar los métodos de trabajo,
los perfeccionamientos susceptibies de merecer el nombre de revolucion
industrial, son mucho mayores y mds decisivos que lo fué en su dia,
la maquina de vapor. Pero no es solo esto, sino que el espacio de tiempo
entre cada dos revoluciones industriales se acorta de mas en mds, y esto
hace necesario en las gentes una cierta adaptacion a los métodos progre-
sivos a veces no facil de conseguir. A buen seguro, que para los encar-
gados de introducir cualquier adelanto no es su mayor trzbajo divulgar,
instruir y convencer a las gentes de las ventajas de tal o cual procedi-
miento nuevo, sino combatir los prejuicios que siempre se oponen a las
innovaciones y vencer la rutina de los bien avenidos cen los sistemas
antiguos, discerniendo si estan al lado del progreso o er contra, ya que
aunque parezca paradojico hay en ocasiones motivo para pensar en ello.
En suma, en que haya que elegir entre adoptar el proereso sin adapta-
c.on de las gentes al mismo, o con una previa adaptacidn y transforma-
cién psicologica de las masas.

Mas #1 en el aspecto técnico de la economia es preciso aguijonear a
las gentes para que se sumen al ritmo de los tiempos nuevos, en el as-
pecto monetario de la misma ocurre lo contrario. Es preciso fremar los
impetus, moderar las impaciencias, y de la misma murera que no es
prudente rechazar de plano cualquier sugerencia que hablada o escrita
vea la luz, porque en todas hay siempre algo aprovechable, tampoco es
sensato aceptar alocadamente las panaceas que se presentan como reme-
dio universal a todas las desdichas de la humanidad y que no son mis
que caminos en que mas o menos enmascaradamente tienen, en su termi-
naciéon final una monstruosa inflacién que, como ha dicho el Presidente
del Federal Reserve Board, en Atlantic City, “...es preciso combatir,"
porque ella precede a la deflacion. Si yo tuviera la impresion de que la
inflacion sea generatriz de trabajo y de prosperidad, seria partidario de ella.
Pero estoy convencido, de que los frutos de la inflacién, si se exceptian
algunos efectos temporales, consisten en la destruccidn de numerosos
empleos y de la prosperidad”.

Se teme a la inflacion y se trata de combatirla por todos los medios,
y, abundando en la tesis de no adoptar sino con las mayores reservas
cualquier innovacién en todo lo que sean manejos mornetarios, el arma
preferente empleada, de vuelta de numerosos desengafios, es el adecuado
empleo del tipo de descuento. Recientemente, en la mayoria de los Bancos
de la Federal Reserve, de los Estados Unidos, se ha elevado el descuen-
to a 2 3/4 por 100. Esta es la quinta subida que sufr-. el descuento en
el término de un afio—en abril de 1955 era de 1,5 por 1oo—. Como es
sabido, alli la politica monetaria, y de emision de billetes, corre a cargo
de los doce Bancos de la Federal Reserve, creados por Ley de 1913, con
sede en Boston, Nueva York, Filadelfia, Cleveland, Richmond, Atlanta,
Chicago, Saint Louis, Minneapolis, Kansas City, Dallas y San Francisco.
Cada uno de estos doce Bancos, ejerce su influencia en su zona corres-
pondiente, y esta organizacion responde al principio de impedir que la
emision de billetes pueda ser influida por los intereses privados o por
los partidos politicos. Doce Bancos, para todo el territorio de los Estados
Unidos, supone mucho menos que uno emisor por nacién europea. Sin
embargo, estid muy lejos de ser posible la independencia absoluta en ma-
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teria monetaria. En primer lugar estan sometidos al Board
of Governors, que, desde Washmgtun dicta normas en ma-
teria crediticia. La emision r::gmna.l que parece perb{:guar
alguna independencia en cuestion monetaria es casi ficti-
cia. Porque las diferencias de unos a otros Bancos son
minimas. Por ejemplo, los de San Francisco y Minneapo-
lis, emplean actualmente el 3 por 100 como tipo de des-
cuento, mientras que los demds se conforman con el 2 3/4
Por 100,

Pero el tipo de descuento es solo uno de los resortes
que el Gobierno emplea para controlar la politica mone-
taria. La crisis de 1929 y- siguientes, que tanto enseiio a
los americanos, introdujo otro medio de actuacion sobre
el dinero circulante, L.os Bancos de la reserva federal de-
tentan, como es sabido, titulos de la Deuda publica en
proporciones masivas, y si se quiere, por ejemplo, restrin-
gir la cantidad de dinero circulante, basta con que todos
los Bancos se lancen a vender titulos, que produce dos
efectos: primero, una absorcion por éstos de dinero en
poder del pablico; segundo, una elevacion del tipo de in-
terés proveniente de la baja de las cotizaciones que tales
ventas ocasionan. Como; ademdis, la disminucion de - efee-
tos de comercio propia de toda época de contraccion hace
que los Bancos acudan en menor medida al redescuento,
el impacto sobre la circulacion dineraria es seguro y cer-
tero. Por ltimo, también la autoridad monetaria consti-
tuida por el “Board”, dispone de un tercer medio de ac-
tuacion, dimanante de la obligacion impuesta a lgs Ban-
cos afiliados a los de la Reserva de depositar en éstas
una parte de sus disponibilidades a-la vista y a plazo;
para la primera el porcentaje varia entre el 13,10 y 7,
segun la categoria de los Bancos, y puede ser elevada has-
ta el doble. Para los depésitos a plazo, los Bancos afilia-
dos han de depositar en concepto de reserva olligatoria,
el 5 por 100 de los mismos. Variando, entre los limites
autorizados, la cuantia de los depositos de disponibilida-
des a la vista se ejerce también presion en el sentido que
convenga sobre la circulacion. El tipo- actualmente en vi-
gor, impuesto por el “Board”, es del 2o por 100, del 18
por 100 y del 12 por 100. Con ello actia sobre el dinero
disponible y, por tanto, sobre el crédito.

Demuestran estos procedimientos, lo celosamente que ve-
lan las Autoridades monetarias de los Estados Unidos,
por el valor de su moneda. La crisis de 1929, que tan
honda huella ha dejado, en las mentes de los americanos
fué, ante todo y sobre todo, una crisis monetaria, un en-
vilecimiento de los precios por revalorizacion de las mo-
nedas, . Roosevelt intentd vanamente crear un principio de
.inflacion—de lo gue. entonces se consideraba inflacion—
~sin conseguirlo, para salir de la crisis. Pero de entonces
a ahora, se ha aprendido mucho, y es cosa probada que
una moneda bien dirigida puede desafiar muchos tempora-
les sin hundirse ni revalorizarse exageradamente. De mo-
mento, en los Estados Unidos, como en la mayoria de los
paises, se teme a la inflacion. Como indicod el Presidente
Eisenhower en su mensaje sobre la situacién econdmica:
“Si el crédito ge da demasiado facil, y todo el mundo puede
disponer de €l mientras que la economia ha alcanzado pric-
ticamente el limite de su capacidad, los recursos limita-
dos seran objeto de una mas activa competencia que infla-
rd los precios”.

Por fortuna, la politica monetaria cuenta con amplios
recursos que la hacen en extremo flexille. Cuando algu-
nas naciones ven subir incesantemente sus precios, cuando
periodicamente se hacen precisos retoques en sueldos y
salarios, que al poco tiempo quedan de nuevo escasos, pue-
de afirmarse que la politica monetaria esta mal llevada.
Porque tales hechos, si no media una guerra devastadora
o alguna calamidad andloga, son perfectamente evitables.
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Y lo mismo puede decirse de las depresiones o erisis de
abundancia. Los Estados Unidos, para seguir con el mis-
mo ejemplo, observan actualmente una cierta saturacion
en el mercado del automovil, donde los “stocks” empiezan
a acumularse sin salida. Se espera que el Federal Reserve
Board, para evitar la disminucién del ritmo de las activi-
dades economicas que ésto traeria consigo, invierta su po-
litica crediticia v monetaria.

Lo que no es admisible, en el estado actual de la cues-
tion monetaria, es que el miedo de la inflacion lleve a la
depresion o viceversa, Para evitar la primera, hay medios

sobrados, lnyecmon de fc:-ndos—por e_;empIc»~—-en el canal

de billetes, al menos en un sistema ban«:ano como el de

Estados Unidos. Basta con dedicarse a comprar titulos de -

la Deuda, para que aumente la cantidad de dinero en po-
der del publico; basta también en cualquier sistema de
politica monetaria, aungue sea un método que hay que

considerar: poco menos que inédito con rebajar los impues-

tos, para dejar mayores disponibilidades en manos de los
particulares. Este método es, sin duda, el mas fecundo, no
solo por su efecto material de liberar mayores cantidades
de moneda, sino principalmente por el factor sociologico
y la confianza que inspira saber que la Hacienda piblica
se mueve con holgura, Para prevenir la inflacion, el pro-
cedimiento es inverso, naturalmente, Pero tampoco faltan
medios en ninglin sistema monetario bien organizado. Una
buena vigilancia debe evitar tanto los frenazos bruscos
como el empujon desmesurado. No tiene por gué haber
necesidad, de lo uno ni de lo ctro, si no se han cometido
errores anteriores,
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Notas y comentarios

La ruta del petroleo.

En tanto que para los franceses Suez es una de las mas im-
portantes creaciones de un ahorro que ha sido sin duda de los
mds fecundos y generosos—si gue peor tratado por los favore-
cidos por esos impenitentes ahorradores—, para los britinicos,
la que fué ruta imperial es del petréleo segundo imperio econd-
mico que, aun en principio de parcelacion, han conseguido crear
en ¢l Proximo Medio Oriente. Lo primero se demuestra consi-
dérando que al 31 de diciembre dltimo, la Compania Universal
del Canal Maritimo, habia invertido en sus obras y mejoras mas
de 1.000 millones de francos oro, ¢ 100.000 millones de francos
circulantes. Lo segundo, considerando gque de entre los “cuatro
grandes” petroleros de la region, el Kuwait es compartido al
50 por 100 entre' la British Petroleum y la Gulf Exploration
Corporation (Kuwait Oil); la Arabia Saudi por la Standard Oil
of California, la of New Jersey y la Texas Qil Co., al 30 por
100 respectivamente, ¥ la Socony Vacuum Qil Co. con un 10 por
100 (Arabian American Qil Co. o Aramco); el Iraq por la Bri-
tish, lIa Royal Dutch Shell y la Frangaise des Petroles, al 23,75
por 100 respectivamente, la Standard of New Jersey y la Socony,
al 11,87 por 100 respectivamente, y la Gulbenkian con el 5 por
100 (Irag Petroleum) y el Irin por la British, 40 por Ioo, y el
grupo Royal Dutch, 14 por 1oo, la Standard of New Jersey, la
of ‘California, la Gulf Oil, la Texas Oil y la Socony al 8 por 100
respectivamente, ¥ la Francaise des Petroles con el 6 por 100
(Iranian Oil Explotation). Por estas latitudes, al menos y por
este momento, los anglosajones no parecen perder precisamente
el tiempo, en ese mundo drabe y musulman hoy privilegiado y en
un renacimiento que sélo esa riqueza puede impulsar considera-
blemente si atinan a encontrar conductores capaces.

En 1955, y sobre cada 100 millones de toneladas transitadas,
75 podian atribuirse al precioso combustible, como se puede afir-
mar que sobre cada 50 navios 25 son tanques. Pero al mismo
ritmo que llevan la produccién y el consumo mundiales, se pue-
de prever se llegue en un quinguenio a los 250 millones y si mo
a mayor nimero de tangues—también en crecimiento—a unidades
de mayor tonelaje y ya que habilitado el canal para los superio-
res a 50—ya en explotacion y construccién—no tardard en en-
contrarse ante los que lleguen e incluso rebasen las 75 puesto
que se estd a la bisqueda del volumen que resulte mis economi-
co prescindiendo de transitar por aquel.

La ruta es intercontinental e internacional. A través de los
concesionarios de los yacimientos del Kuwait, de la Arabia Saudi,
del Iran, del Irag, del Quatar, etc, sirve, principalmente, a Fran-
cia, Gran Bretafia y Estados Unidos. A’ los concesionarios de los
poseedores que, en genecral, son transportistas y tranformadores,
y distribuidores entendidos de los crudes y los derivados mis
fa.mosos Pero es clare que no todo el petrdleo de la rica region

¥ gran reserva, sale por el canal y que existen. ﬁlwduﬂtgac@_rlm

puertc»s sir:osyhbanem:&queunmparhntemlummsﬂepw
el Indico, y que aungue desapareciera aquel no dejaria de encon-
trarse soluciones incluso de entre.las-que hoy parecen utopias de
canales, oleoductos y tonelajes qtiles, gue se consideran igualmen-
te compensadores.

Existe, incluso, un proyecto de distribucién de existencias por
continentes y paises.-Las de los continentes y paises producto-
res. Los orientales se quedarian con las que se vienen discutien-
do. ¥ sin que hayan entrado ain en liza los mas interesados, los
occidentales, se reservarian las de América. Segiin unos- EI Caba
representaria un transporte mds largo y mds caro. Segun Otros
no, si la mitad venia en tanques de més de 40.000 toneladas, y el
resto se traia de- América. Se estima que Estados Unidos, Mé-
jico ¥ las Antillas holandesas, podrian multiplicar su produccién
y tonelaje flotante mediante conversion de cierta parte de la
flota mercante. Pero es dudoso que a esto lleve ninguna circuns-
tancia de las que jalean los especuladores.

Aparte de lo dicho y de las ampliaciones y multiplicaciones
de los oleoductos existentes o de otrog nuevos, se habla del nuevo
canal Akaba Haifa en territorio israeli, tan discutido. Quedan por
ver las seguridades que pudiera ofrecer Israel mismo, dada su
posicién presente entre los arabes o la que pudiera tener si sub-
sistiera.

Suez es, sin duda, una inversién predominantemente  francesa.

Y a la vez un interés britinico y preferentementé anglosajon.
Pero sin perder de vista a Estados Unidos, no cabe negar la per-
sonalidad egipeia v drabe-musulmana de una via, que forzosa-
mente ha de estar bajo la autoridad del pais en que radica y ha
de funcionar. Pais que estaria dispuesto a renovar la concesion
a la Compania Universal por los plazos y en las condiciones que
conviniere con ella. Bastaria que jusuficando su denominacion, y
el caricter del servicio que presta, y luego de asignar a Egipto y
los paises drabes y musulmanes la participacién preponderante
queé quisieran, se repartiera el resto entre los restantes segim el
volumen de trifico estabilizado que acreditaran. Esta fusion “uni-
versal” de capitales y de los pocos Administradores que resulta-
rdn, seria el mejor Organismo de gobierno y gerencia, el insu-
perable “forum” a la vez que la mejor garantia técnica y econd-

" mica general. Tanto para los actuales accionistas salientes y de-

bidamente pagados, como para los entrantes, que hubieran de re-
cibir y regir un auténtico valer universal en que todos pueden
estar con Egipto y los arabes-musulmanes y colaborar en la pues-
ta en valor de sus haberes. Algo semejante habria gque buscar
para utilizar equitativamente, yacimientos petroleros, hoy oleoduc-
tos y flotas maritimas, y mafana quién sabe qué fuentes de ener-
gia y medios de utilizacién,

El ricino y la achicoria.

Un' cultive de gran porvenir en aiguna.s zonas ' de Espa.na, pero
que se encuentra en una fase primaria de produccion, es €l ricino,
cuyas aplicaciones, muy variadas en la industria moderna, entre
ellas el empleo de accite como lubrificante para motores de avia-
cion, lo hacen de ‘gran aprecio. Es planta casi exclusiva de la
provineia de Castellon, que dedica a ella una extension de cuatro
hectareas en plantacion regular y ha logrado cosechas del orden
de 160 quintales métricos. Se cotiza el valor de los 100 kilos de
producto a 650 pesetas, lo que le hace muy remunerador.

La segunda provincia productora de nuestro pais es la de Las
Palmas, en plantaciones irregulares, faltande tal cultivo en el
resto de las provincias espafiolas. En Castellén se cultiva casi
exclusivamente en regadio, mientras que en Las Palmas es cul-
tivado en secano.

La cosecha de unma hectirea bien cultivada puede calcularse
en unos cuarenta guintales métricos.

Otro cultivo ain no muy extendido es el de la achicoria, que
solamente se obtiene en contadas provincias de nuestro pais. En
las que cuentan con humedad natural suficiente, como Oviedo y
Vizcaya, se cultiva exclusivamente en secano, y en las. mas se-
cas, como Toledo, sblo en regadio. En otras provincias recibe
algunos riegos eventuales o coexistenies en ambas modalidades de
secano y regadio; como €n Segovia y Valladolid.

Segln datos recientes, las provincias que cultivan miés achi-
L las de Suommmwmums Va.uadnud, con 180;

- 4 e

'3'3‘61--@. con 35; Oviedo, con 3o, y Vizcaya, con 5.

Fn cuanto a la produccién aparecen destacadas Segovia v Va-
Hadolid, siendo la cosecha nacional de unos 60.000 quintales mé-
tricos, valorados en cerca de cinco millones de pesetas.

El comercio internacional de alimentos.

Produciendo mds alimentos no se resuelve més que en parte
el problema de la situacion alimenticia del mundo.

Antes de que puedan ser consumidos, los alimentos han de ser
¢laborados, transportados y vendidos a quien ‘disponga de dine-
ro para comprarlos. Incluso dentro de las frontéras de cada
pais, los obsticulos que se interponen entre la produccién y el
consumo som, a veces, considerables; en el comercio internacional,
se multiplican,

Los paises importadores no sélo tienen gue disponer del dinero
suficiente para adquirir en el extranjero. Tienen que disponer
precisamente de la moneda que ¢l pais vendedor exige. Por otra
parte, las fluctuaciones de los precios, que lo mismo pueden doblar
que reducir a mitad el valor del producto exportable, constituyen
un riesgo para los paises exportadores.

El Comité de Problemas de Productos Esenciales, que ha
celebrade en Roma su XXVII periodo de sesiones, fué creado
en 1049 por la Conferencia de la FAO con el fin de tratar de
encontrar solucién a los problemas que se plantean en el comer-

C
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cio internacional de los productos agricolas. Su misién es analizar

e interpretar la situacién internacional de los llamados preductos -

esenciales, aconsejando las medidas que deban adoptarse en cada
caso; ademds, proporciona la ocasion para consultas internacio-
nales en torno a los problemas planteados.

Originalmente, el Comité, gque estaba constituido por catorce
Gobiernos, tuvo gque discutir principalmente dificultades debidas
a falta de convertibilidad de las monedas. Al evolucionar la si-
ttiacién y al ir prestando los Gobiernos mayor apoyo a su trabajo
se ensanché su responsabilidad, teniendo hoy dia que tratar pric-
ticdmente de todos los problemas gque se le plantean en el comercio
internacional de los productos agricolas. ‘Al mismo tiempo, se
aumentd a veinticuatro el nimero de miembros.

Durante los dos tltimos afios, ¢l problema que ha ocupado mas
la atencion del Comité ha sido el de la existencia de excedentes
de varios importantes productos agricolas—como trigo, derivados
de la leche, etc.—que se han acumulado en diferentes paises. Hasta
la fecha, la mayoria de los Gobiernos, dindose cuenta de los peli-
gros de situaciéon potencialmente tan critica, han mantenido bajo
su control a la mayoria de los excedentes.

Un Subcomité de Excedentes, con sede en Washington, propor-
ciona la oportunidad de consultas internacionales que permitan
atenuar los perjudicales efectos de la colocacion desordenada de
excedentes agricolas. En los doce meses que lleva trabajando, el
Subcomité ha sido ¢l escenario deé transacciones que han permitido
dar salida .ordenada a muchos sobrantes. . '

Una lista de principios, cuya observacion recomienda a los
paises gue piensan iniciar transacciones para la colocacién de ex-
cedentes, es uno de los resultados de la labor del Comité de
Problemas de Productos Esenciales, Numerosos paises han anun-
ciado su aceptacién.

Al mismo tiempo se han estado investigando las posibilidades
de utilizar los sobrantes para aliviar los problemas con que tro-
piezan los paises insuficientemente desarrollados.

El cacao €s uno de los productos esenciales cuya situacién par-
ticular ha estudiado el Comité en su reciente reunién, ademis de
pasar revista a los problemas relacionados con la situacién de los
productos esenciales en peneral. Entre Ig46 v 1953, los precios
del cacao fueron altos y las disponibilidades escasas; en 1054, otra
acentuada alza de precios intensificé la tendencia de los consu-
midores a reduecir sus compras. Como consecuencia, la actual
cosecha de cacao no superard a las de 1050 y 1951 en més de
un dos por ciento; el precio, que en 1950 era de 34 centavos de
dolar por libra, ha caido a 23 centavos; en 1954-55, unas I100.000
toneladas—quince por ciento de la produccién mundial—no en-
contrd comprador. Es probable que una proporcién aniloga de la
actual cosecha quede también sin vender. La industria del cacao
se encuentra, por consiguiente, en un circulo vicioso.

Para ver de romperlo, se piensa e€n designar un grupo intergu-
bernamental que refina y analice datos sobre la produccién, con-
sumo y comercio de cacao y estudie qué medidas podrian adoptarse
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produccidn ligados a las tendencias fundamentales de la demanda.

Grupos analogos encargados de estudiar a fondo la situacion de
las fibras duras, productos derivados del coco, cereales y café;
podrian ser creades si el Comité los considerara ftiles, para que
trabajen siguiendo el ejemplo del primero, cuya fundacién ha pa-
trocinado la FAO; el Subcomité Especial del Arroz, cuya orga-
nizacién estd bastante avanzada y que se reunird por primera vez
a fines de este afio.

Inflacion. i e T

No es, por desgracia, un solo pais el - gue en nuestros dias
se desliza hacia la inflacion. Y es claro que sobreexcitados los
nacionalismos econdmicos, cualquier arreglo extranacional se di-
ficulta considerablemente. El que més v el que menos de los ciuda-
danos de aquéllos ve disminuir progresivamente su poder de com-
pra, evaporarse la posibilidad de ahorro, dificultades en los mer-
cados 'y, como consecuencia del enrarecimiento de la balanza, re-
forzamientos de cuantos arbitrismos probables cabe imaginar. Por
desgracia, ni la inflacién ni la deflacién siguen una ruta inter-
nacional integrada por unas nacionales paralelas, y asi, en tan-
to que en unps se ha acentuado fuertemente, en otros ha sido de
menor arco e incluso en algunos minima. Uno de los periodos
tiltimos mdas interesantes—el 1g49-55—, la inflacion no ha sido
la regla, entre los occidentales. Los precios bajaron en Portugal
en un 2 por 100, subieron en Alemania un tres, ¥ en los restantes
paises entre un 6 y un 68. Suiza y Grecia fueron los extremos del
menos—b,5—y del mas—60,5—. Francia llegd al 44,0 y Gran Bre-
tafia al 34,2. La devaluacion no es nunca el remedio del mal que
se pretende curar. Tiene, sin duda, sus ventajas y sus inconvenien-
tes. Favorece la exportacion e impulsa la importacidon que, por
otra parte, contribuye a sostener la inflacion. Scbre todo cuando
se estqi ante una economia ‘de fuerte demanda que se inclina a
consumir mas de lo que, produce. Grecia ha sido, con su deva-
luacién 100 por 100 de abril de 1953, un ejemplo de sabiduria, ¥
ya que si de momento la paridad del délar pasé de 15 a 30.000
dragmas se consiguié revaluar en la misma proporcién recorrien-
do el camino inverso en mayo de 1054. Pero ambas operaciones,
de excelente técnica y contablemente artificiosas, pruecban que, €n
determinados momulto&., las monedas llegan a tal estado de envi-

Expusimos, segfin lﬂs precmsas estadisticas
semanas, lo que en los {iltimos cincuenta afios se habiap achica-
do algunas divisas v decimos que si otro tanto sucediera, por
ejemplo al metro, hasta el més profano se daria cuenta de lo que
era no poder medir hoy mis que algunos milimetros con ¢l La
experiencia del siglo ®x nos prueba, por otra parte, con el caso
aleman por ejemplo a la vista que, no sélo se pueden reconstruir
los patroiles, sino que la operacidn se puede. repetir varias veces.
El que mas y el que menos ha de proceder a reajustes, momento
que debe aprovechar para proecurar reconstruir lo derruido en’lo
posible. No son pocos los que propugnan—Sauvy, Erhard, Visi-
ne—esias operaciones, Oue han de realizarse frente a cada mo-
neda, admitiendo la wariedad ¥ rehuvendo la irreal uniformidad.
Para buen ntmero: de opinantes y actuantes de calidad, estos re-
ajustes y reconstrucciones, reconstruirian la economia general eu-
ropea. Compartimos su punto de vista de que, sin moneda: esta-
ble ‘no- hay ninguna otra normalizacién posible, y todos se han
de convencer que es el instrumento indispensable de cualduier so-
ciedad digna de llamarse culta v civilizada.

iSe pensard en seguir los caminos de la cooperacién? iSe
desea conseguir ésta y restablecer la euforia econdmica w social
indispensables?

dmites. necesarios de'ben reconstmlrse.

P o A
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Correspondencia

Carta de Cataluiia

Facilidades de la Renfe a los usuarios del servicio

de Ferrocarriles. —La reforma de los horaries.—

Aportacion del registro barcelonés a la flota nacio-

nal.—Se intenta la recuperacion de materiales del

“(Ciudad de Barcelona”, hundido duranie la guerra.

Este afo podria volverse a exportar claveles de La
Maresma.

Barcelona, agosto.—La reciente disposicidn sobre el horario de
trabajo en las oficinas de Seguros, demuestra como las Autori-
dades’ wvienen preocupandose por llevar a la practica: la necesaria
reforma en los horarios laborales, como medio de obtener otras
reformas no menos indispensables, entre las cuales figuran, en
primer término, y por lo que se refiere a las grandes ciudades,
Ia de hacer posible Ta descongestion de los servicios de transportes
urbanos.

Creemos, si mal no recordamos, que fué Barcelona, por media-
cién de la Cimara de Industria, la primera ciudad gue planted
pablicamente la conveniencia de reformar los horarios no- sola-
mente de trabajo; sing también la apertura y cierre de comercios.
¥ cuando, por llevar ya cerca de dos afios en opiniones y contra-
opiniones, esperabamos una decisién, nos sorprendié un intermi-
nable cuestionario’ sometido a los propios interesados, en cuya
eficacia—la del cuestionario—no ereemos ni poco ni mucho, entre
otras razones por la de que si tiene que llevarse a efecto un re-
sumen de las opiniones,’ va a resultar un ‘trabajo tan prolijo ¥
laborioso, por la laboriosidad de ellas, que es de presumir se
produzean, que tenemos otro largo plazo por delante antes de po-
der aplicar las medidas mfis uninimes, sensatas o conveniéntes
que se expongan por los consultados.

Consideramos, por tante, mucho mejor la disposicion del Mi-
nisteério de Trabajo estableciendo la jornada de siete horas sin in-
terrupcion, o sea cuarenta y dos semanales, cuyo total sumard
al ano las mismas que ‘ahora se trabajan en el actual sistema.
Tenemos, por tanto, un principio practico de aplicacién, y ahora
s6lo falta que sigan otros estamentos, tales como comercios, in-
dustrias, servicios publicos, etc., para dque, gracias a su escalo-
namiento, las grandes ciudades puedan ver desaparecidos, dentro
de lo posible, el abarrotamiento humano de las unidades de trans-
porte, con aminoraciéon de los accidentes gue ello da lugar.

El cromnista debs recoger, a falta de otras actividades, que, como
todos los afios, estin paralizadas, las pequefias noticias que inte-
resan, sin embargo, a una gran masa de lectores. Precisamente, en
nuestra carta de la pasada semana, aludiamos a oftra clase de
aglomeraciones, aunque éstas mis voluntarias que las otras, cua-
les eran el éxodo que en los dias festivos, especialmente, se re-
gistraba en los servicios furmarms. miéxime los de la. costa.
‘La consecuencia inmediata anterio lpfque s
“viajes a més larga distancia qt.vé"E Tﬁs
ci6n de grandes colas para el despacho de billetes. Parece que
esto, abora, tendri una solucion, censistente en multiplicar, por
decirlo asi, la expendicién de billetes en forma que puedan ser
adquiridos; ademis de en la oficina central, como hasta ahora, en
cualquiera de las estaciones de la Renfe en Barcelona. Por ejem-
plo, la- del Norte, Término, plaza de Catalufia, San Martin, Sans,
expenderdn igualmente billetes con antelacion, Para evitar una
posible duplicacién de venta, se esta montando en la oficina cen-
tral del paseo de Gracia una centralita telefonica con la que os-
tardn en constante comunicacion las restantes y de este modo po-
dri ordenarse, sin confusiones, la venta a los usuarios. Aplaudimos
sin reserva esta decision de la Renfe, cabiendo sélo lamentar el
retraso con que ha sido adoptada.

'La aportacién de Barcelona al total de la flota espafiola, se-
gln se ha hecho ptblice, representa una importante fraccidn de
la misma. Son datos poco conocidos y de ahi que consideremos
intéresante relacionarlos. Integran el registro barcelonés, diez mo-
tonaves con un tonelaje total de 37.868 toneladas; 32 wvapores,
mayores de cien toneladas, con 87.285 toneladas; seis motovele-
ros, con 8oy toneladas; otros dos, con 360; siete vapores de pes-
ca, con 2,004; unia motonave para servicios del puerto, de 110, ¥
. dos vapores para los mismos servicios; con 4o4 toneladas, sin
contar, naturalmente, en dicha relacién, las embarcaciones pes-

refiere a los
Btoers T ot

queras y adscritas a servicios diversos que, en conjunito, fepresen-
tan mas de quinientas unidades menorés de cien toneladas, por
un ‘total de 2.300 toneladas.

Y ya que hablemos de cosas y cuestiones que afectan a nuestra
economia maritima, €5 oportuno censignar que se hallan en nues-
tra capital dos Dbuzos, pertenecientes a una Empresa de Cadiz
especializada en la recuperaciéon de buques hundidos, quienes se
trasladaran a un lugar ceércapo de la costa, concretamente Mal-
grat, para inspéccionar la situacién en que se halla la antigua
motonave “Ciudad de DBarcelona”, hundida durante la guerra. Se
intenta conocer hasta qué punto serd posible aprovechar las plan-
chas metdlicas y otros materiales, ya que hace tiempo se descarto
la probabilidad de poner el buque a flote. Afios pasados se logro
extraer del “Ciudad de Barcelona” la carga de automdviles de
que era portador cuando fué hundido. El buque en cuestién, como
recordardan todavia muchos de nuestros lectores, era una moto-
nave de seis mil toneladas 'gue efectuaba el servicio de Barcelo-
na a Palma de Mallorca, gemelo del “Ciudad de Palma” afecto
a la misma ruta. x

En varias ocasiones nos hemos referido a la rtiqueza que la
comarca de La Maresma- presenta en el cultive de Ia floricultura,
especialmente por lo que se refiere a variedades de clayel. Las
heladas de febrero desirozaron hasta la raiz de las plantas. Pero
la tenacidad de aquellos agricultores ha podide méis que el azar
adverso y las noticias que tenemos, confirmadas por un reciente
viaje a la costa, hasta Matard, nos indican que se ha procedido
a la replantacién de las clavellinag, pudiéndose adelantar que en
la actual canipafia se reanudardn los envios a Alemania, Suiza
e Inglaterra, principales clientes -de ta floricultura de La Mares-
ma, cuyas exportaciotes, en una campafia normal, pasa de 1os cua-
tro millones de docenas de claveles.

P. MIRALLES
Carta de Almeria

bajo nivel

Una provincia de pocas posibilidades y ;
La tarea ingen-

economico-social, en renacimiento.
te a realizar.

Almeria, agosto.—Nuestra provincia ha sido una de las de mis
bajo nivel econdémico-social. Sin aceptar para ella el calificativo
de “la Cenicienta” de la Peninsula, si habremos de suscribir la
afirmacion .de haber wvenido siendo una de las inds miserables.
Las causas no es preciso rebuscarlas, porque estan a la vista in-
cluso de] turista de las cuatro estaciones, al contemplar el suelo
seco que ansia un agua que no recibe en compensacion de una
temperatura predominantemente dura vy contraria también-a cul=
tivos agropecuarios de los conocidos por los métodos practicados
e incluso aconsejados por empiricos y seudo expertos. Tenemos
el privilegio del sol, del que somos, seguramente, de los mis gran-

‘H!a-.@émdmﬂ"‘w de una clase que no parece pueda tener
'Ii:uﬂl en las restantes provincias. Somos, por las razones dichas,

pueblo “sediento” v resignado a regar nuestros escasos huertos,
no demasiados, y utilizando preponderantemente aguas subdlveas,
de cuya captaciéi"l ¥ ordenamiento econdmico  fuimos constantes
campeones cerca del Estado central y, probablemente, de los gue
més tenaz v eficazmente han contribuido a secundar los planes y
proyectos que son gloria de los Ingenieros de Minas«del pais, por
fin en realizacién parcial en nuestros dias. Nuestros paisanos son,
pese a tanta d.eﬁqlicha, petroliferos, pero a pesar del indice eleva-
do de natalidad y del bajo de mortalidad, el de poblacion—ape-
nas sostenida en los 400-500 habitantes—ha bajado en la escala
que forman los de las que sabre semejantes bases crecén y retie-
nen no sdlo sus nativos, sino que aclimatan los inmigrantes de las
mas distintds y “distantes,” Aun en los dificiles tiempos actuales,
seguimos siendo emigrantes, ¥ o nos vemos abligados a buscar
¢l trabajo estacional u ocasional, o la ilusion de la fortuna o si-
quiéra la estabilidad vital. Ello es lo gque nos hace presenfes en
la recoleccién en Murcia, Granada, Sevilla, Cérdoba y Jaén, ¥
también en toda clase de actividades en el norte de Africa, con
el mejor concepto en Tinez, Argelia ¥ Marriecos y en Centro v
Sudamérica no pocas veces nacionalizados. Pero esto no .fué siem-
pre asi, ¥ se recuerda por nuestros antepasados préximos, un ni-
vel de vida mejor por més humano. Pero cuando esto ocurria en
casa, viviamos de un patrimonio mineral que estaba en gran auge
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y que encajaba en la vocacién y aptitud de nuestros emprende-
-dores y obstinados paisanos por “desentrafar” los misterios de
la tierra. La mina privé sobre el agro sucesivamente, pero en
éste el pasado prueba que alli, donde no habia cultivo posible, im-
peraba el bosque gue ahora se trata de reconstruir con las espe-
cies mas adecuadas, Pero los histéricos encinares y pinares que
en union de las moreras nos hicieron famosos y recibimos de los
arabes musulmanes, fueron abandonados por los aguerridos sol-
dados de la reconquista a que se atribuye ademas, y como colo-
nos de los mas diferentes origenes de nuestro pais la sustitucion,
por ejemplo, del olivo y de la higuera por la parra, culpable del
desmerecimiento también del esparto y el almendro. Poseemos una
buena produccion de esparto, siguiéndole los cereales, el olivar
v el vifiedo que comparte con el parral una proporcién respetable.
Aun existiendo cierta variedad, tampoco sin ser quizd la dltima,
€s nuestra provincia de las de nivel, desde ningin punto de vista
alentador en cuanto a volimenes y valores, Aquellas exportacio-
nes de so millones de kilos de la famosa uva del primer cuarto
de nuestro siglo, parecen hoy algo distantes con sus méximos
de 20 bien recientes, distribuidos en menor numero de mercados
de menor riqueza ademds. Aqui no se puede culpar demasiado al
Estado,-y serd forzoso achacar los males arrastrados y empeora-
dos a mnosotros mismos y, naturalmente, que a nuestras propias
Autoridades, hoy sin embargo fecundas como nunca en iniciativas

e incluso en accién. Hay una gran inclinacién a industrializar

nuestras producciones tipicas tradicionales, y a obtener de las mis-
mas—scbre todo de las que poseen un mercado exterior pricti-
camente “estabilizado”—compensaciones que produzcan el bene-
ficio proporcional a lo que se deja de ganar cediendo la materia
prima o el semiproducto. :

Los almerienses de 12 costa no han visto o podido—a pesar de
cuanto la accion  oficial general y local va haciendo y proyectan-
do—ver, lo que en nuestros dias puede obtenerse del mar si, ade-
més de organizacion se puede disponer de medios que no tienen
porqué ser donativos ni privilegios. La vitalidad de las costas en
los paises que los poseen es algo que contra lo que se ha sostenido
'a veces, se ha de obtener de cara y no de espaldas al mar, que
hoy sostiene pueblos sin duda laboriosos y hechos o encarifiados
con €l Foa ]

Sin vida interior ni de relacién exterior, no puede pensarse en
rehacer la de un puerto que, incluso como el de nuestra capital,
era un puente permanente cuyo otro extremo estaba en Melilla
Y de los de una circulacién que ha ido lamentablemente decre-
ciendo a fuerza de carecer de objeto. No tenemos, aunque se inicia
en su favor la accion, ni la flota pesquera moderna que deberia-
mos, ¥ es claro que entre las industrias del mar nadie ha pensa-
do atin en ninguna de las industrias posibles derivadas. Sin em-
bargo, en no pocos paises se obtienen regadios € incluso eneérgia
de mareas reguladas entre otras tantas. Nuestra provincia ni es
de grandes riquezas en ninguna de sus formas, ni de grandes ri-
cos en las que, a su vez, se pueden presentar; pero el nativo no
exhibe la desdicha ni nutre los cuadros de parados, porque antes
emigra ¥ lucha fuera de aquella hasta, por lo general, vencer. El
desequilibrio entre el jornal y el coste de la vida es, por otra
parte, algo que hace dificil la subsistencia de la familia minima,
de dos hijos aqui muy generalizada. Se hace de todos modos y se
proyecta alin mis y es ingente la tarea de urbanizacion y cons-
truccién llevada a cabo en no pocos Municipios y, sobre todo, en
Ia costa y en la capital.

Almeria merece bien este esfuerzo, y lo realizaria afin mayor
seguramente si disfrutara de medios v de una autonomia de ac-
cién que tanto gusta y en la que el natural da tan grande ren-
dimiento. 7

J. L. LANDA

Carta de Inglaterra

[,
La Casa de la Moneda.—Trescientas matrices sema-
nales.—La “Prueba del copén”,

Londres, agosto.—La Real Casa de la Moneda britanica, situa-
da en Londres, acufia mis de ro millonés de monedas por sema-
na. El afio pasado, €l 60 por 100 de la produccién fué destinado
a la Gran Bretafia. ;

Las monedas acufiadas, que circulan en los paises més diversos,
es variadisima: diminutas piezas de un erir para Islandia, bonitas
en ‘su sencillez; peniques con el centro horadado para la nueva
Federacién de Rhodesia y Nyasalandia; pequefias monedas para
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De conformidad con el articulo 6.° de los Estatutos So-
ciales, el Consejo de Administracion ha acordado solicitar
el pago del 25 por 100 del valor nominal ¥ de la prima
correspondientes (trescientas doce pesetas con cincuenta cén-
timos en total por accion), en concepto de tercer dividendo
pasivo, a tenor de las condiciones en que fué aprobada la
emision de las acciones numeradas del 2zo.001 al 280.000.

Este dividendo habra de hacerse efectivoe desde el dia 1
al 30 del préximo mes de septiembre, en todas las Oficinas
de nuestro Banco, mediante la presentacion de los extrac-
tos de inscripcion, para estampar en los mismos el cajetin
justificativo del. pago.

El capital desembolsado de este tercer dividendo pasivo
participard en los beneficios a partir del 1 de octubre
de 1056,

Madrid, 14 de agosto de 1956.—E| Presidente del Consejo
de Administracion—Félixr Millet Maristany,

el e e e i e B il e i e il i

el Banco Nacional de Nicaragua; otras para Chipre y las An-

tillas, que acaban de adoptar el sistema decimal; piezas de bor-

des festoneados para Birmania y de diez céntimos para Malaca.

Estas monedas, cuya produccién total alcanzé el afio pasado la
cifra de 505 millones, con un peso de 2.652 toneladas, se fabrican
en talleres préoximos a la Torre de Londres, y los edificios de la
Administracién datan de 1811, son espaciosos y poseen la sobria
clegancia que caracterizé a aquella época.

La Real Casa de la Moneda mantiene un Museo, que compren-
de toda la historia de la acufacion de moneda en Gran Bretafia.
En &l se conservan ejemplares tan diversos como las motedas
pre-romanas troqueladas, imitacién de otras griegas, que pertene-
cieren a las tribus de los Cunobelinus, y las de la época actual,
que circulan hoy dia en la Commonwealth.

Ta inspiracidn artistica y €l acabado de siglos anteriores se
manifiestan todavia en los talleres de la Real Casa de la Moneda,
A pesar de que actualmente gran parte del trabajo lo realizan
las miéquinas, la experiencia y habilidad de los operarios juegan
atn un papel de gran importancia, puesto que existen muchas
operaciones que se realizan a mano, ¥ la calidad de la obra s6lo
puede ser juzgada por ojos expertos.

Para troquelar las monedas se utilizan upnas trescientas ma-
trices por semana, ecfectudndose la acufiacidén en la mayoria de
los casos mecinicamente, sobre todo cuando se trata de los pro-
totipos: ofras monedas se graban, al menos en parte, a pulso.

Las monedas que no renen los requisitos necesarios se recha-
zan, después de un examen visual por uno o més pares de ex-
pertos, cada uno de los cuales observa solamente un lado de las
monedas, que pasan por delante de él en una correa méwil. Los
examinadores no notan el paso de las monedas perfectas, pero la
menor imperfeccién es observada inmediatamente, retirandose la
pieza e CHESHOM: vy R .

Para la acufiacion se emplean diversos metales, siendo el co-
bre ¥ el niguel los materiales basicos para las monedas britanicas
¥ para las de otros muchos paises, aunque también se utiliza la
plata en algunos casos. El cobre se recibe en barras, y las aleacio-
nes de cobre y niquel llegan frecuentemente en forma de monedas
retiradas de la circulacion de distintos paises. En 1955 se fundie-
ron 1.oo0 toneladas de monedas viejas.

Los discos estampados de aquellos metales pasan a través de
maquinas, que hacen un reborde para proteger las dos caras de
la moneda. A continuacion se prensan los discos entre dos matri-
ces, ¥ esta presion.produce el disefio en relieve. En la altima fase,
las monedas pasan a través de una maquina contadora, cayendo
en unos sacos que se sellan antes de proceder a su despacho.

En cada fase de Ja fabricacidn, la materia prima, los discos ¥
las monedas se someten a examen, ya sea mecinico o visual. Ade-
mis, todos los afios se realiza una prucba tradicional de peso
v calidad-en la que actfia como Jurado un grupo de miembros del
gremio de orfebres. El Jurado prueba solamente las monedas des-
tinadas a Gran Bretafia, Nueva Zelanda, Rhodesia -y Nyasalandia,
eligiendo las piezas de entre las muestras que diariamente van
depositindose en uan caja conocida con el nombre de “copon”.

B
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El Jurado se teiine en la primavera y publica el resultado de Ia
prueba seis semanas después. A esta ceremonia se le da el nom-
bre de “Prueba del copon”.

Entre los ultimos clientes més importantes de la Casa de la
Moneda, britinica, excluida Ia Commonwelth, se cuentan el Uru-
guay, Nicaragua, Bolivia, el Iraq y Birmania. Los paises, aparte
de los citados, para los cuales se acufiaron monedas en 1055
fueron Irlanda, Africa oriental, Fiji, Jamdica, Jordania, Hong-
Kong, Nueva Zelanda e Isla Mauricia. De esta forma, la Casa
de la Moneda contribuye también al aumento de las exportaciones,
britanicas, factor tan importante para la economia del pais.

J. G. STEWART
Carta de los Estados TInidas

El caucho natural, ante el sintético.—Cémo se plan-
tea, y parece se resolverd, el problema de la con-
currencia.

Nueva York, agosto—La pugna en el mercado entre el caucho
natural ¥ el sintético es cada dia mas dura. Pero el primero tie-
né una organizacion internaciondl madura que es téenica y eco-

némica y controla e ilustra al productor y al distribuidor, ¥ que .

sin perder de wvista ecualquier concurrencia procura que el propio
consumidor sepa a que Los productos. artificiales—decia
el portavoz de aquélla—existen en pran nimeto bajo €l nombre
genérico de “caucho sintético”. Se trata de preparados: gquimicos
que parten 'de productos petroleros, del carbon, de determinados
cercales o de la patata, que luego de una serie de manipulaciones
suministran verdaderos elementos bdsicos de la sintesis final con-
sistente en la polimerizaciéon de dos monobases en presencia de
catalizadores. Pero el producto artificial mas utilizado, y con
que mds frécuentemente se reemplaza al natural en sus aplicacio-
nes generales, es el logrado mediante copolimerizacion, del buta-
deno v del stydoleno. De todos. modos, los productos artificiales
actualmente ¢n el mercado son de una constitucién quimica ente-
ramente distinta -del natural. Aunque poseen, sin duda, propieda-
des mecanicas semejantes a las del mismo, no el conjunto de las
que podrian denominarse cauchiferas, que le son tipicas y que
son: deformacién eldstica por presion o compresion y flexion o
corte; absorcion de la vibracion y del sonido; resistencia mecé-
nica a la traccion, al desgarramiento y a la corrosion; aislamiento
térmico y eléctrico, impermeabilidad al gas y al liguido incluso
acuoso v, sobre todo, al aire ¥ a las substancias quimicas incluso
corrosivas ademas de ser un antibactérico ¥ de la mas facil lim-
pieza. Por la gran regularidad de su larga molécula en cadena,
posee una elasticidad de que carecen sus pretendidos competidores.
El caucho bruto puede sufrir las 'transformaciones mis diversas
v la industria hoy lo presenta en articulos de los méas varios as-
.pectos en blandos ¥ duros; rigidos y alveolados, de cédulas comu-
nicantes o aisladas; deé dureza diferente, fliido y en. disolucidn.
 Se presta al engomado de los tejidos naturales y artificiales, y al
forrado de metales, cristales, maderas y cuerpos rigidos en gene-
‘ral. Pero ademids se mezcla con todd clase de cuerpos diferentes:
fibras de amianto, crin animal, cemento, alquitran, v es, por sus
cualidades termoplisticas, Juego del malacage, une elemento precio-
so. en la fabricacidn: de adhesives. Estd probado que carece de
poder - cancérico ¥ los articulos higiénicos, médicos y de menaje,
restltan inofensivos y que los trabajadores del mismo no su-
fren es¢ azote ni otro ninguno por ello. Algunas suhstancias cau-
chiferas artificiales poseen propicdades aisladas que él mo tiene
o en menor proporcion. Por ejemplo: resistencia a los aceites
minerales y vegetales; impermeabilidad completa al gas a pre-
sifin; resistencia absoluta al fuego y al ozono y al sol. Péro no
estd dicho que no puedan dérsele, procediendo con €1 a manipula-
ciones iguales o parecidas a las que se procede con aquéllas ¥ en
este sentido se investiga y se experimenta buscando en la trans-
formacion de su molécula cualidades incluso opuestas a las gue
naturalmente posee. Ya se sabe de dos firmas que han logrado
artificialmente un producto préicticamente idéntico al natural, pero
mediante un procedimiento costosisimo, ep que se supone inter-
viene la polimerizacién de isopreno en una atmésfera de gas inerte
con catalizador metilico. Se diga lo que se quiera;, las cubiertas
de automévil, por ejemplo, no admiten eomparacién ni en labora-
torio ni en uso. Y es que, la regularidad molecular le permite
al natural pasar del estado amorfo al cristalino por la accién me-
cénica, .que no consigue el artificial, si bien mediante aditamen-
tos y manipulaciones parecidas se logran articulos a base de uno

atenerse.
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u otro muy semejantes. Por ser eminentemente antihistésico el
neumdtico de caucho natural es insustituible en determinados tra-
bajos. Y para poder responder si éste es siempre mejor que el
de caucho artificial es preciso considerar, que los aditamientos gue
en la elaboracion intervienen, dan y quitan a las respectivas ma-
terias basicas cualidades que siguen diferenciando. el articulo ¥y
sus aplicaciones; que segin el Rubber Stichting el caucho natu-
ral aventaja al artificial en unas sregiones del globo y éste a
aquél en otras, y siempre seglin las respectivas temperaturas ex-
tremas, y, finalmente, que parece que seglin: se equipe €l vehiculo
¢ distinto también €l consumo del motor. En cuanto al precio de
venta, se ha de admitir que dependiendo de la demanda, y ésta de
la oferta del artificial, se ha de comprender que llegado al ex-
tremo el uno procure alinearse con otro en el mercado. Se in-
siste mucho en un proximo y nueve desenvolvimiento del sinté-
tico en Europa y América, olvidindose de que los costos actuales
de 1a plantacion v la explotacidn de heveas aclimatables en dife-
rentes latitudes segiin nuevas técnicas, no pueden compararse con
los de la mis baja instalacién sintética. No hay, pues, que temer
donde se esté al dia por el caucha natural. Sin que tampoco el
sintético deba mostrarse inguieto. Sin embargo, se ha de proceder
con mesura en cuanto a él. Porque Ia industria seguird exigiendo
sobre todo el primero para articulos en que es insustituible ¥ no
pareca hava de ser desplazado. El" consumo de productos cauchi-
feros crece constantemente. En el espacio de un siglo—principio
de la explotacién de las plantaciones—el crecimiento por décadas
ha sido del simple al doble. ¥ eén el Yiltimo quinquenio, en tanto
que £l natural pasaba de 1.500.000 toneladas largas a 1.000.000
aproximadamente — 1951-1055 —, el sintético pasaba de Boo.000 a
1.000.000, también en nimeros redondos. Estas cifras, basadas en
el trifico internacional, v ex orientales aparte, prucban el servi-
cio que el uno presta al otro. Y hoy, las grandes Empresas de los
grandes paises, procuran repoblar y extender las plantaciones, sin
perder de vista ni dejar de interesarse por el sintético y los plas-
ticos.

La produccién mundial de caucho-natural fué en el mencionado
dquinquenio de 1.800.000 toneladas en 1051, contra 1.00.000 €n 1055.
Indonesia, Malasia, Vietnam, Camboya y Ceylin, son los mayo-
res productores individuales,. con voliimenes que oscilan entre las
70000 ¥ las 100.000; viene luego Asia con 225000, Africa con
100.000, América con 25.000 y Oceania con 4.000. Los Estados
Unidos producen el tipo S, el Neopreno, el Butylo y €l' N, con
cifras que oscilaron entre las 700-800.000, 50-100.000, 50.000 ¥
10-25.000: Canadd se ha aplicado el tipe S, al Buivlo v a otros,
por voliimenes oscilantes entree 40-60.000, 10-20.000 ¥ 2.500-10.000,
v Alemania, finalmente, pasé de 9oo a Imooo, proporcionando el
conjunto un volumen que oscilé en torno de 1.000:000. Por dOltime,
sefialaremos que los precios han oscilado en Londres, y para el
natural, entre un octavo, tres dieciseisavosd por 1d en 1954, ¥ dos
novenos, nueve dieciseisavos en 1055, en tanto que se hacia en
esta plaza a 23,04 ¥ 30,14 centavos. El sintético americano se cotizd
a 23,41 y 23, para los tipos GRS, Neopreno y Butylo, -respectiva-

2 mﬂt&e,;\rmneltewﬁén dpunoaatroaﬁo

La “guerra de cauchos” no parece llamada a prcduczr grandes
bajas. Serd forzoso, sin embargo, coordinar esfuerzos al objeto
de no malversar ninguna clase de eneergia, estar “al dia técnico”

v conducir debidamente el ahorro.
A, MILLER

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, §. A,

CAPITAL: 193 800.000 DE PESETAS
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ESPARA ECONOMICA

Los mercados de productos

Después de las fuertes alzas registradas durante las semanas precedentes en la mayoria de los merca-
dos de materias primas, en la semana iltima se predujo una pausa de consolidacion de las cotizacio-
nes.—Se observa una tendencia al aumento de consumo del caucho natural.—Mercados textiles y agri-
colas, sostenidos.—Estabilidad de los productos oleaginosos.—Los dafios causados por las heladas a
los agrios espafioles abren magnificas perspectivas en los mercados europeos a los cultivados norteame-
ricanos que esperan exportar cinco millones de cajas.—Firmeza en los fletamentos a large plazo.

Durante la pasada semana se observd alguma pesadez en la
mayoria de los mercados mundiales. Era légico esperar se pro-
dujera una pausa de consolidacién de las cotizaciones después
de las fuertes alzas registradas durante las dltimas semanas en
¢l conjunto de las materias primas estratégicas.

El mercado del cobre did pruebas de inestabilidad. A pesar
de la mejorfa de la demanda, se estima en Nueva York que du-
ratne el mes en curso el consumo continuard siendo. inferior al
ritmo de produccién. En Londres, la cotizacién de este metal
perdid 13 libras esterlinas con relacion a la semana precedente.

El caucho permanece discutido. Las ameénazas de huelga si-
guen pesando en la explotacién de las plantaciones malayas, en
tanto que en Indonesia la politica de nacionalizacidn del Gobierno
“de Djakarta no incita precisamente a la confianza. Ante las con-
tingencias politicas actuales, son las plantaciones africanas las
que parecen mejor situadas para la obtencion de una produccion
normal. Desde hace algunos meses el consumo de caucho natural
viene registrando cierta expansion, v ello ha alecanzado una cifra
superior a la produccién. El comercio con la U. R. 5. S. v Ia
China comunista, en el que habian puesto sus mejores esperan-
zas- los medios nacionalistas de Indonesia y de Malasia, no pa-
rece responder a aquéllas, ya que de una produccién de 155.000
toneladas, la U. R. S. 5. solamente comprard 18.000 toneladas
v 1.850 la China comunista. Esto permite hacerse una idea de
la gran dependencia del caucho con ¢l munde occidental.

El mercado. lanero sigue sostenido. Dentro de poco darin co-
mienzo las nuevas stibastas australianas en las que se cree que,
en general, los precios permaneceran bastante estables; En los
mercados” britinicos, la tendencia sigue siendo firme. El mercado
del ‘algodén ha estads relativamente activa v los precios soste-
nidos. La contraccidn estimada de la cosecha de algoddén en Es-
tados Unidos—de 14.721.000 balas en 1055 a 13.552.000 balas en
1056—se considera como un factor de firmeza para los operado-
res Tondinenses.

En los productos agricolas, el café evoluciond dentro de Iimi-
tes' estrechos. El ‘mercado neoyorquino dio muestras de gran ac-
.tividad ¥, en consecuencia, se registrd una progresidn de las
cotizaciones a plazo. El cacao estivo moderadamente mds discu-
.tido. La produccién del Congo se -:Ir:ﬁende de 'manera satisfacto-
ria en el mercade mundial.

Los mercados de cereales han estado bien orientados después de
la mejoria de las pérspectivas de exportacién de los Estados
Unidos. *

" El mercado mundial de oleaginosas goza actualmente de cierta
“estabilidad, pero por lo que se refiere a su préximo futuro se ve
con” cierto recelo dada la importancia de la cosecha americana de
soja, Sepfin 1as filtimos edleulos referentes a la eosecha de 1026,
ésta deberd elevarse a 122 millones de bushels, o sea, 32 millo-
nes mis que 1a de 1035, En previsifn de grandes excedentes ex-
portables, los Estados Unidos han comenzado a hacer una intensa
camoafia de propaganda en el Japdn, que piensan extender ahora
a Europa.

No se dehe dejar de considerar ciertos factores, especialmen-
te las grandes devastaciones ocasionadas en el invierno pasado
por las heladas en les olivares de los pafses del Mediterrineo
que han motivado la actwal estabilidad de este mercado. Fué,
eracias a la penuria de los suministros de aceite v otras grasas
comestibles, aue los Estados Unidos pudieron ligquidar practica-
mente la totalidad de su cosecha de 1055 de soja; cuando recien-
temente confaban todavia con un excedenfe de 10 millones de
hushels, Por otra parte, hay que contar con una haja catastré-
fica de la- casecha de invierno steca de simiente de colza, oue
alcanzard solamente a un 18 por Too de la normal. Finalmente,
en el pasade afio Aletmania oceidental dunlied easi sus importa-
ciones de soja, que se elevaron a 46o0.000 tonsladas, de las cua-
les el 76 par 100 procedié de Estados Unidos y el 24 por 100 de
la China continental,

Debido a las circunstancias anteriormente expuestas, en los me-
dios autorizados se manifiesta que en la préxima estacién habra
una demanda bastante activa de oleaginosas por cuenta europea.

E! Departamento de Agricultura de los Estados Unidos prevé
unas excelentes perspectivas para los cultivadores de frutos esta-
dounidenses en lo que al envio de sus productos a los mercados
eurgpeos se refiere. Seglin el mencionado Departamento,  entre
el mes de noviembre de esté afio ¥ el de mavo de 1957 se ex-
portaran a Europa ecinco millones de cajas de naranja de in-
vierno norteamericanas.

El anterior cileulo ha sido publicade en un anuncio basado en
un estudio sobre los mercados curopeos llevado a cabo por un
especialista en rnr:rca.das después de haber visitado Europa, gquien
ha manifestado que las heladas padecidas por Espafia en el pa-
sado mes de febrero dafiaron aproximadamente la mitad de la
zona dedicada a la produccién de naranjas dulees de este pais,
v que habrin de pasar cinco afios antes de que los naranjos se
recuperen. Afadid, asimismo, que los limones y otros agrios se
han visto dafiados duramente.

Se espera que la cosecha total de agrios espafiola de 1056-57
se eleve solamente a 13,5 millones de cajas, que es la cifra mis
pegueiia que se ha. registrado. La cosecha de 1054-55 se elevd
a 380 millones de cajas. Se estima como poco probable que las
exportaciones espafiolas de agrios sobrepasan los diez millones
de cajas.

Por lo que se refiere al mercado internacional de fletes, en
tanto que se -ha observado cierta debilidad en el sector Estados
Unidos-Europa para carbén y granos para embarques inmediatos,
se mantiene firme, en cambio, el tono fltimamente registrado para

‘fletamentos a largo plazo, lo que parege indicar no existen te-

mores de una baja de fletes considerable. Tampoco, vy contra la
opinén de ciertas esferas—sefiala el “Boletin Fletamar®—, se ha
registrado ningtin movimiento ascendente en los fletes que afec-
tan al trifico a través del canal de Suez, ¥ ni que decir tiene,
no se han registrado aumentos considerables en el mercado en
general. Lo gue si se ha observado es cierta tendencia de los
armadores a diferir el fletamento de sus buques, esperando, pro-
hablemente, acontecimientos.

De todos modos, el verano esti ya declinando ¥ no se ha pro-
ducido ninguna crisis que valga la pena citar. Ligeras oscilacio-
nes han marcado esta época veraniega, pero ahora, cara ya al
otofio, todas las perspectivas son de un mantenimiento del nivel
actual, cuando menos, ¥ de un aumento sustancial para octubre,
salvo algfin® acontecimierito™ IHprevistn; = sl e e .

Se habla otra vez de buques de Ia fota de reserva norteameri-
cana que se gestiona sean movilizados para el transporte de car-
bén. Parece que la cuestidn esti en estudio ¥ no se puede anti-
cipar qué decisiébn tomarin las Autoridades: competentes america-
nas, peEro No s espera que aun en caso afirmativo, ello ocasmnara

un descenso sustancial en 103 fletes,
Eho e !
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Los mercados de valores

Alzas renovadas en la Bolsa madrilefia.—Barcelona, firme sin estridencias.—En Bilbao, destaca las al-
zas de los Bancos locales.—Calma en todos los Bolsines que registramos.—Paris, en vacacion total y
encalmado con Suez y petréleos en reposicion.—En Londres reaccionan los petroleos, el cobre, el alu-
minio, las minas de oro y los tabacos.—Nueva York atento a las Convenciones politicas, sin preocupa-
cion ni animacion y expectante, ante las derivaciones de los contratos laborales reformados o en estu-
dios.—Las plazas suizas y Zurich, esperan el desenvolvimiento de los acontecimientos, y como en Nueva
York el fin de la vacacion—Francia desciende del trillon, se creari una Oficina de coordinacion mone-
taria en la Zona franco para asesorar en cuestiones de colaboracion francoafricanas, y no se revalori-

zard el Deutsch-Mark ni se prestari a Egipto.
régimen turistico en Rusia.

MADRID.—Continfia la Bolsa discurriendo. por los mismos cau-
ces de las tiltimas semanas, sin que en plena temporada veraniega
se atishe ning(in sintoma de cansancio o de variacion de tendencia.
Ante una oferta relativamente escasa, ¢l dinéro sigue presionan-
do y exténdiéndose a todos los corros, lo que produce un alza
continuada en casi todos los valores, sin apenas preferencias se-
lectivas. Las sucesivas revalorizaciones no han sido esta semana
—szalve dos o tres excepciones—de mucha . importancia, pero fue-
ron lo- suficientemente generalizadas para corroborar una vez mis
el ambiente firme del mercado. .

En la.sesidn de apertura se operd con bastante intensidad, y da
- una idea de la buena disposicién de los corros, el hecho de que
no pasaron de la decena los valores de dividendo gue experimen-
taron retrocesos, y éstos de escasa cuantia, mientras que los avan-
ces alecazaron a casi medio centenar de titulos, que vieron mejo-
radas sus posiciones en varios enteros.

Bajo similares caracteristicas- transcurrié la jornada del miér-
coles. En algunos grupos como en el bancario y en el eléctrico,
no se registrd ni una spla baja. En otros, como en el minero y
el quimico, la ténica fué también de renovada firmeza, y.Ponfe-
_rrada y Explosivos se apuntaron este dia diez enteros de ganan-
cia, ;

La sesién del jueves fué una repeticidn de ‘las dos precedentes,
¥ si se vario algo fué precisamente en aumentar el tono brillan-
te del mercado, pues fueron bastantes los valores que obtuvieron
avances superiores a los cinco enteros ¥, por contra, fueron muy
pocos los valores que sufrieron retrocesos.

Fondos piablicos y similares. -

Después de una sesién de apertura brillante, en los demas dias
ha bajado sensiblemente el volumen -de contratacion de este im-
portante sector de renta fija, y contra lo que es ocrriente en estos
valores, ha habido algunas alteraciones en sus precios.

FEsta semana se registrd cotizacion de dos emisiones de ohli-
gaciones del Tesoro, valores que hacia bastante tiempo que no
salian al mereado. )

Han sido admitidas a contratacidn oficial- las obligaciones Villa
de Madrid, 5 por 100, 1956, con el aval del ___stgda._,gu‘:.roﬁq!ngrés-

tito de 1.400 millones de pesetas se suscribié en el pasado mes

de julio.
Martes Midre, Jueves Vierne &
Interiar 4 por 100 .......... 81,80 81,80 81,10 81,50
Exterior 4 por 100, F .. 100,00 » 100,00 100,00
] [af 1o P, e e e D 1 » ) 100,00 »
Amortizable 4 por 100, I008-1040. 90,50 » 91,00 91,00
Idem 3 por 100, to28-1049, A a F. 85,76 85756 8575 80,7b
Tdemr GEEL ot v s » » » »
Idem 4 por 100, eNero 1950 ......... 98,00 98,00 98,00 98,00
Idem 4 por 100, noviembre 1051... 98,60 9800 98,00 98,00
Idem 3,50 por 100, julio 1051 ... 91,25 91,50 91,80 92,00
- Tesoro 3 por 100, marzo 1952...... » » d »
Idem id, 1 diciembre 1953_"'? ...... «- 100,10 100,256  »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1054 ¥ 100,40 . 5
Ea?al_lsa‘tlgl I, ‘s por 300, ..oee gg-gg : ’: :
OLONIZACION 4 POr 100 ........oeeves ¥
Reconstruccién pNal:. 4 por 100... . 97,00 97,00 97,00 gggg
R.E N. F.E 4 por 100......... 9500 9800 3580 30,
%rasat;g?tica 5 por oo, V-25.5...  *® » 9, 2
-or 0,54 o NS S0 & T L i » o 2
b g0 e e e de et F | RGN 5 s
- ﬁey:.)XI-zB B : e f 5
ajzén 4 por 100 ... 5
Tﬁ#ger—'Feg:: por 100 ..... » gg"gg ; c
Marruecos § por T00 ...l ieeees i 3 < 85,25
100 | o e

+ Cédulas Hipotecarias 4 por

Nuevas nmionedas en Italia, Africa O. F., y Sudin, y nuevo
El oro alerta en merccado parado con operaciones en moneda y lingotes,
Martes  Midre.  Jueves Viérnes
Ideny, -A; 4,50 por 3100 o iuii. 82,50 8250 82,60 8250
Idem, B, 4,50 por 100 .............. 81,50 8150 81,560 82,00
Idem, C, 4,50 por 1oo . 82,50 » 82,50 8250
Idem 4 por®1o0, €xentas ............ 96,00 95560 95560 95,7
Idemi 3 por Too, ekentas ............. > » » v
Idem 3,50 por 100, eXentas ......... » 3 » 39,00
Idem 5 por 100, con impuestos...... B v » »
Crédito Local 4 por 100, interpr.., 96,76 97,00 97,00 »
Idem, a lotes, 4 por 100 ............. 98,76 98,60 98,76 99,00
Villas 5 por 100, 1G14 ..iievesiersess » 84,50 » »
61T 1] L e R » 84,00 » »
ldem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras 80,00 » 80,00 80,00
Idem, 1020, 5 por 100 ......cccocees 71,50 1 > »
Idem, 1031, 5,50 por 1vo, Interior, 80,00 » 80,00 »
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche 80,00 1 80,00 »
Idem; 1041, 5 DOFr 100 ... ceieeres, 72,09 » 72,00 »
Idem, 1046, 4 por 100 ....i..iociees 80,00 80,00 80,00 80,00
Empresa Municipal Transportes... 81,00 » » 51,00

Acciones bancarias,

El tono de las acciones bancarias ha ide “in crescendo” a me-
dida que transcurria la semana, para en la sesion del jueves cul-
minar en unos cambios muy interesantes, En definitiva, todos ellos
presentan mejora respecto al cierre de la anterior septena.

Las ganancias més acusadas correspondieron, en la Banca ofi-
cial, al Exterior con veinticuatro enteros, ¥ en la privada al Ba-
nesto con treinta puntos, plusvalia que lo sitha muy cerca del
cambio méiximo obtenido hace un par de semanas. La ventaja ob-
tenida por el Central y el Hispano también son interesantes, pero
no llega a la brillantez de las sefialadas.

Cambios de acciones bancarias no incluidas en el siguiente cua-
dro: Rural, 321, 328 y 335; General de Comercio, 336.

_Martes  Midre.  Jugves  Viernes
Banco de Espafia ......ccooenciene... 868,00 865,00 870,00 877,00
Crédito - Industrial e i 220,00 220,00 225,00 230,00
Ideft:. DUERAS seiuriass s vasnmsd A 785,00 780,00 810,00 8&3h,00
Exterior de Espafa .....- 600,00 600,00 605,00 610,00
[dem, NUEVAS ..ooo.eoonse. .. 2325 9350 2.400 2.435
sHipotecario v . B18,00 525,00 527,00 851,00
Espafiol de Crédito .. ... 968,00 982,00 998,00 999,00
Hispano Americano .............0..... 780,00 782,00 788,00 800,00
5 T e R e e X PR e, e 711,00 713,00 718,00 725,00
Mercantil e Industrial 450,00 450,00 450,00 455,00
Popular Espafiol ........cccoeeeereinnee. 514,00 516,00 520,000 524,00
Banco IbErico ..........csivevceseseanies 640,00 640,00 645,00 651,00

Eléctricas. =

La semana ha sido excelente para los valores eléctricos, al con-
tar con un excelente mercado, ya gue mis de la tercera parte de
la contratacién’ en acciones fué para estos titulos, e insistente
demanda, lo que motivd alzas generales en todos ellos, aunque de
desigual importancia. Las més destacadas fueron las obtenidas por
Unién Eléctrica, que avanzd veinte puntes, cifra muy “estimable
en valor como éste, de movimientos muy pausados.. También Can-

BANCO DE VALENCIA
Clplt;l suscrito y des- : A

embolsado... ... ... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . §3.000.000 -
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tabrico estuvo muy pedido y consiguié diecisiete enteros de ga-
nancia. A estos dos, siguen Reunidas y Sil, con quinge y catorce
puntos de plusvalia, siendo las mejoras de los restantes de menor
consideracion. ; ' .

Cotizacién de otros valores eléctricos no incluidos en nuestro
habitual cuadro: Viesgo, 275, 278 v 280; Langreo, 263, 265 v 267;
Moncabril, 202, 202 y 205; Galicia, 725,735 ¥ 770.

Maries Miére. Jueves  Viernes
Ercoa, S. A. ' > > -
F..E. N. O. o S w 305,00 305,00 307,00
Hidroeléctrica del Cantahrlco ...... 253,00 258,00 268.00 268,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 172,00 172,00 178,00 174,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 390,00 390,00 &91,00 '689 00
Ftenm 6 pOF X00 s riairispaniss » H 3
Iberduero, ordinarias .........c........ 841,00 542,00 543,00 347 00
Idem 3,50 PO T00: iveiiiiunmvassniinas 388,00 » »
Idem 6 pOr 100 ....covvenervineewennse. 020,00 554,00 335,00 555 00
Idem, DOVISIMAE .ovvvee.socommmenehsiage # » »
Leonesas ....oc.coes 252,00 232.00 234,00 248,00
oL T ) 1 ST TN ... 534,00 34000 344,00 355,00
Saltos del Nansa ........cccoeveeeeeee. 178,00 180,00 180,00 183,00
Sevillanas ............ . 188,60 190,76 195,60 19650
Tcem, DUSVAS U ieiisaih < oo e cnaivssinns s 529,00 » % ®
Unidén Eléctrica Madrilefia ......... 248,60 252,00 261,00 260,00
Idem, nuevas ...... 1075 1.100.. 1.185 . 1188
Reunidas de Zaragoza ~. 17400 176,00 180,00 190,00

Mineras  y Metalirgicas.

Tanto las acciones mineras como las siderfirgicas han tenido
una semana firme, aunque las expresiones de sus avances hayan
sido moderadas. Destaca principalmente Ponferrada con sus vein-
tidos puntos de wentaja. También es notable la ganancia de ca-
torce puntos en Rif, a pesar del ambiente contradictorio que pesa
sobre su mercado.

Cambios de otros valores de ambos grupos: Santa Barbara, 275
y 280; Boetticher, 128; Centenillo, 144; Guindos, nuevos, 340 v
345; Sice, 180; M. M. M., diferidas, 100; id., so por 100 des-
embolsado, 1.755 ¥ 1.76s.

Maries  Midrc,- Jueves  Viernes
Minas del Rif ........conuen . 650.00 646,00 650,00 645,00
Duro-Felguera ............. 482,00 48300 4B6.00 486.00
Guindons,, Laoasiieg G » A0,00 350,00 350,00
Ponferrada i....cvivvesiasnnsias . 81000 820,00 828,00 850,00
Altos Hornos .........c.... ceeees 897,00 400,00 399,00 399,00
Idem, nuevas ...... » » » »
Auxiliar de Ferrucarﬂles conveneer 697,00 694,00 690,00 687,00
Comercial de Hierros ........cceco.. 421,00 419,50 » »
Constr. Metdlicas, ordinarias....... 214,00 21400 214,00 21400
Idem, preferentes ..........cccooeeee... 21400 214,00 214,00 21400
Manufacturas Metdlicas ............. 254.00- 23500 234,00 233.00
Material y Construcciones ......... 269,00 270,00 27100 275,00
S:E AT i 289,00 262,00 260,00 26000 °
5 S S e e A S LR 300,00 » » 310,00
Monopollos.

A razén de cinco enteros por sesién, la Telefénica acumula
‘quince duros de ventaja, mientras que la récuperacibn de la
Campsa es moderada, al no seguir la marcha iniciada en la jor-
nada de apertura.

Tabacalera continfia estabilizada en 183,

También cotizaron esta semana -los rcmfluos de la Arrendataria
de Tabacos a 93 pesetas.

Martes Miére, _Iueﬂu- Viernes
Telef6RICa ....vovslervrrrererieriners 380,00 885,00 390,00 595,00
Fésforos ......... ; » » » ¥
C. A"M. P S A 25500 25100 23250 233,00
Tabacalera, S. A. verrneeennenees 189,00 185,00 - 185,00 186,00

Inmoblliarias 'y de la Construceién.

La situacién general de los sectores inmobiliario y de la cons-
truccién es buena, como lo demuestra el que, casi todos los valo-
res, excepto dos o tres, presenten mejores cambigs que sus pre-
cedentes. Sin embargo, los avances son muy moderados y no al-
canzan la brillantez de otros grupos con dinero més -decidido.

Cambios de otras atciones que tamhién cotizaron esta semana
y que no figuran en el cwadro que insertamos a continuacitn:
Alba, 330, 340 v 345; Vallehermoso, 381, 381 y 383; Pistas y
Obras, 110, los tres primeros dias; Portland Ebro, 150, 161 ¥
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166; Cantabria, 108 v 100; Cinca, 224 (también las tres primeras

“sesiones) ; Luso, 140; Aspe,.40; El Carmen, 08 y 05; \Icnﬁs, 10;

Aleala, 208 y 210,

Maries Midre. Jueves Viermes
Financiera y Minera ......cocoooevnens » » 3 »
Portland Valderrivas 2L »  B06,00 ®
Ladrillos . Valderrivas .....cooovvunie. » > »
Hidrocivil . : F 177,00 174,00 172,00
Conslrucmra General Espanola ... 180,00 130,00 132,00 135,00
Dragados y Constrnccmnes , 248,00 250,00 252,00
Aleiizar ... 120,00 120,00 121,00
Asturiana 71,00 7300 75,00
Bami . 125,00 128,00 130,00
Caisa ...... » » 1
BT S ey ot BRI T B (e » 105,00 108,00
) ST TR e i (b g 180,00 181,00 >
Hshatg . e e e 111,00 111,00 »
Layet‘ana » » »
Melropohtana 920,00 219,00 219,00
Idemiimueyas: 7. 20 ? » »
Fubia ko  anshesoe, » » »
Urbis 555,00 335,00 439,00
S O Sl TS o S, L » 152,60 182,80
e T A T2 4 A i e, o e, » » » »
L’rhanizatlora Metropolitana ...... 645,00 650,00

655,00 »
Qul'm!ms ¥ Textiles, o

El grupo quimico sigue acumulando enteros de ganancia y de
¢l descuclla Explosivos que, recuperado limpiamente del bache pro-
ducido por la realizacién de beneficios, consigue avanzar esta se-
mana otros veinte enteros.

También es muy interesante los diecisiete duros que mejora
Energia, en marcha ininterumpidamente alcista.

El grupe textil también mejora posiciones, pero méis modera-
damente.

Cambios de otros valores no incluides en el cuadro siguiente:
Nitrégeno, 315, 315 y 320; Ibys, 2z7o; Caitasa, oB; Nicas, 278;
Canarias, 498,

Maries  Miérc, Jueves Viernes
Esp. Penicilina y Antibidticos...... 190.00 191,00 » 191,00
Energia e Ind. Aragonesas ......... 818,00 317,00 328,00 335,00
Explosivos ..... csnrresssrnaberanssss 040,00 565,00 562,00 563,00
Hidro-Nitro ..... e T e 209,00 241,000 243,00 ¢ 244,00
UnQuinesa ....ocooosesmmresissansnnnanssa, 000,00 345,60 556,00 560,00
Proquisa ...... ST PrPRreT » > » »
Espafiola de Petrnleos A1 v 77800 777,00 775,00 777,00
Unién Resinera Espaﬂnla vieenns 169,00 167,00 167 00 @
FoBe Fohs B Ao e 017,00 320,00 320,00 523,00
S NLACE ..invvrenennen.., 595,00 391,00 397,00 398,00
Alimentacién.

Tanto El Aguila como la Azucarera General han conseguido
buenos avances, mientras que Ebro retrocede ligeramente

Risticas, no incluida en nuestro cuadro, cotizd a 125, 126 ¥ 125.

También se régistré en esta plaza® dambio del derecho de In-
dustrias Agricolas a 895 pesetas.

Martes  Midre, Jueves Viernes
e — A B A SRR o P ]
El Agulia} Cenrezas o s : » 628,00 628,00 622,00
Azucarera General de Espana . 220,00 219,00 224,00 228,00
BBYS, " Azficares ..o o . 498,00 - 496,00 495,00 495,00
Azucarera Adra ... » " » »
Azucarera Madrid .........0oecevenenis

¥ W » w
Navales y de Transportes.

La semana ha sido muy encalmada para Ias navales y transpor-
tes, con muy escasas diferencias,
os derechos de suscripcién de Unién Naval cotizaron los dos
primeros dias a 200 pesetas. Hasta la fecha van contratados 2107,
Las acciones del ‘Ferrocarfil de Carrefio cotizaron -a 140 por 100,
los derechos de suscripcién de una accién nueva, a 106 por 100,
por cada dos cupones a 10 pesetas,
Otros valores del grupo cotiazron asi:

Islefia, 260; Pesquerias,
117 y 116; Aviaco, 122 y 125, ; il

Martes Miédre, Jueves  Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 271,00 272,00 273,00 275,00
Idem, preferentes .................... 274,00 274,00 276,00 »
Trasmediterranea . gt » 240,00 240,00 240,00
Unidn Naval de Levante v 280,00 250,00 23000 »,
Metropolitano de Madrid .. . 209,00 209,00 207,00 20?,00
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Varios.

En ¢l heterogéneo grupo de valores agrupados en el cuadro que
insertamos a continuacién, destaca, una vez mdis, Unibn y Fénix
con sus cienfo noventa y cinco puntos de ventaja, pldsvalia que,
siendo importante, €s normal en valor como éste, de tan alta es-
timacion en nuestro mercado. '

En el reducide sector 'de inversion, tanto Inga como General de
Inversiones ‘mejoran tres enteros. Vamosa repitid cambio a 130,

Marconi cotizé a 155, 154 ¥ 155, ¥ Crédito Hispanico, extra-
oficialmente, a 31,50, 31 ¥ 33

Martes Midre. Jueves Viernea
Unibn y El Fénix «...........occooiees 4.100 » 4.000 »
T i en AR B iy e .. 187,00 157,00 157,00 160,00
General de Inversiones ... » 217,00 » 217,00
Papelera Espafiola .......... » 5 » »
Papeleras Reunidas. ... 260,00 » 260,00 »

En la sesidn de cierre del viernes de la Bolsa madrilefa se
hlm més patente afin la buena disposicidn del mercado, pues se
registraron nuevas revalorizaciones, muchas de ellas insistiendo
rsobre alzas anferiores. Al hnal de Ta jornada quedaba dinero para
bastantes valores,

Cambios. de acciones .que no figuran incluidas en nuestros cua-
dros: Banco General de Comercio, 336; Rural, 355; Viesgo, 281;
Langreo, 267; Moncabril, 210, Riisticas, 125; Alba, 350; Valleher-
moso, 385; Aspe, 40; Carmen, 94; Islefia, 284; Pesquerias, 117;
Nitrégeno, 320; Boetticher, 130; Marconi, 158; Aviaco, 123,50;
Cantabria, 199; Galicia, 700; Portland Ebro, 175.

BARCELONA.—La semana bursitil catalana no comenzd con
fa brillantez que parecia augurar, al operarse con menor intensi-
dad gue otros martes anteriores y registrarse cambios con ten-
dencia dispar.

En las dos jornadas siguientes, ¥ principalmente en la del ‘jue-
ves, Ia ténica del mercado fué de absoluta firmeza y notoriamente

. compradora. Algin valor, como Asland, que habia aflojado ante-
riormente, tuvo una brillante recuperacién de veinticuatro enteros.

La mayoria de los valores locales cerraron también con ganan-
cia, aunque se observaron, asimismo, algunas bajas, como las de
Cros ¢ Industrias Agricolas. Los derechos de suscripeién de esta
iltima Sociedad cotizaron a 885 pesetas.

Continfia animado el mercado de acciones y derechos de Fuer-
zas Eléctricas de Catalufia (FECSA), cotizando a 305 las pri-
meras vy 481 v 483 pesetas los segundos.

Martes Midre Jueves  Viernes
B, C.-de-Catalua: .o iuivigee o 165,00 » 163,00 »
Tranvias Barcelona, orl:'lmanau . 119,00 e ®

Idem, ‘preferentes .......cceilivuiin il i Lo A TV A (R IR

Aguas de Barcelona, ardmanas ﬁl'lﬁ,OU 301.00 303,00 309.00
Catalana de Gas v Electricidad... 211,00 215,00 221,00 29200
Trasmediterrinea ....ivcveeeenoiiee 285,00 256,00 245,00 »

Hullera Espafiola ..........cooviiieine 178,00 175,00 » »

Asland, ordinarias .... ... 760,00 761,00 785,00 790,00
Cros, S Wl ] . B93,00 892,00 890,00 885,00
Espaiia Tndustrial | ... 465,00 » 470,00 »

Carburos Metahcus rtieier .. 612,00 620,000 618,00 620,00
Espafiola de Petroleos ......... .. 772,00 785,00 78500 778.00
Fomento de Obras y Cunstr . 334,00 359,00 342,00 349,00
Motor Tbérica .\iiviiniis Gienne o 5400 3400 3400 5.400
Tabacos de Filipinas ..........cocee.. 767,00 775,00 775,00 780.00
Industrias Agricolas 777,00 776,00 766,00 763,00
Madquinista Terréstre y Maritima. 169,00 179.00 183,00 187,00
iy (1Y Tl el g S A » 551,00 560,00 56900

BILBAO.—AI! igual que la Bolsa de la Ciudad Condal, el mer-
cado bilbaino comenzd esta semana con poca intensidad operatoria,
‘aunque con cambios firmes, tendencia que se vid fortalecida en
la siguiente sesién, donde la creciente demanda presioné con ma-
yor- amplitud sobre los cambios.

Por la festividad local del jueves, no hubo Bolsa en esta plaza,
_ por lo que no pudo contrastarse 1a mejor disposicién que ese dia
mostraron las otras dos Bolsas oficiales espafiolas,

Continfian los Bancos locales recuperandose del bache sufrido
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'BANCO GUIPUZCOANO

Fundado en 1899,
Capital (totalmente desembolsade):,, 71.765.000 peaetas.
Fondos de reserva (31-12-1955):..... e 123.250.000 ]

CASA CENTRAL: Avenida de Espaiia, 21.

Agencia Urbans: Zabaleta, 23 y 25.
{Barrio de Gros.)

SAN SEBASTIAN

SUCURSALES:
BARCELONA: Runda de San Pedro, 14 BILBAO: Calle del Banco
de Espafa, *. Agencias: Gran Vi-, 86 y Gregorio Balparda, 45. MA
DRID: Avenide ae José Antonio, 22. Agencla:: Joequin Garcla Mora

o, 19, y Govya, 88 ¥
Andoain-Azcoitia-Azpeilic-Beasaln-Ceslona-Deva - Eibar-Elgdiba
Fuenterrabfa-Herneni-Hospitalet de Lloi regat-Irin-Molins de Rey
Mondragén-Motrico-Onale-Oyarzun- Pasajes-Placencia de |es Ar-
mas-Renterla-Segura-Tolosa-Vergara-Villebona-Villafranca-Zarauz

B i e e i i e e e B i e i i B e e i e i i i i i
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Zumérraga « Zumaya.
Seccitn de EXTERIOR centralizada en la Sucursal de Madild
Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el nldmero 1 390,

por la realizacién de beneficios, ¥ tanto el Vizcaya como el Bilbao
se apuntan veintidos enteros de ganancia cada uno.

El grupo eléctrico, firme sin estridencias, y en cuanto al sidero-
metaliirgico, los pocos 'cambios registrados impiden apreciar una
amplia vision de conjunto.

Cambios de' derechos de suscripcidbn: Basconia, 445 ¥ 440;
Basconia, pequefios, 110; Babeock-Wilcox, 270.
Martes Miére, Jueveas Viernes
Banco de Bilbao ....iiviviiaiinaeg 1.000 1.016
Banco. de Vizeaya ... iclaniaia 990,00 1.005
PG LA Rohla-tre » »
Electra de Viesgo ......... 280,00 286,00
Reunidas de Zaragoza . 176,00 186,00
Iberduero, ordinarias ........coseeunes 513.00 346,00
Hidroeléctrica Espafiola ............. 969,00 389,00 394,00
Minas del Rif ......coccoivivieninrennns 047,00 662,00 =] 647,560
Naviera Aznar 5.0156 > = »
Naviera Bilbaina ....... 1.635 » B »
Naviera Vascongada ... 2.500 » E »
Altos Hornos ............. 400,00 400,00 401,00
Babcock & Wllcox v 1L1BO » 1.185
Baseorins.. ok noriane g it 880,00 876,00 - 870,00
Duro-Felguara «ii.. i\ iiaes cadisuassts » » 488,00
Fuskaldung. = .. ooiasistnmaiang, » » L
Papelera Espafiola . 640,00 643 00 650,00
Sefanitro .... 660,00 653,00 690,00
EXPIOSIVOS  -.viviinrernmrarssrsnnsnnneess D47,00. 512,50 562,00

En los Bolsines que insertamos a continuacién se observard la
calma propia del mes en que estamos. Sélo alguna indispensable

- operacién de ﬁjat:u&;n de cambios la altera y hasta en estos casos

“hay paro total. : ¢
PAMPLONA

Cambio Ultimo

anterior camblo

Acciones:

Cementos Porlland ......o.oveee 480,00 495,00
Crédito Navarro ... 680,00 680,00
El Irati, 8. A. 216,00 215,00
La Vasco Navarra, S A 620,00 620,00
La Vasconia, S. A., Banca_ }r "Crédito... 240,00 240,00
Sociedad Navarr: de Industriag ....oevinss Nl 615,00 648,00
VALENCIA ;

Cambia Ultima

nnterior .cambia

Aeciories!

Banco de Valenciu . S BB2,00 557,00
Compafiia Tranvias. y X C. Valenciar..... 92,00 91,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Cofruna.. 221,00 297,00
Cia. Ind. Fllm Espann] pref 1, A. Cifesn 85,00 56,00
[dem, serie B . 14 &h,00 55,00
[dem, Praduccmn 40,00 40,00
LCompafifa Inmobiliaria Valenc:ana 14500 . 150,00
Solares y Construcciones, S. A. 66,00 66,00
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VALLADOLID

Cambio " Ultimo

anterior cambio

Acciones:

Banco Castellano ..... 360,00
Sociedad Industrial Castellana ... ..o, 37500 ggggg
Electra Popular Vallisoletana, 8. A. ......... 20(}:00 205,00
B Carimicn 8o fe oo inss v astasiins 135,00 135,00
“El Norte de Castilla”, S. A. +oovriveeenennenns 200,00 200,00
Talleres de Fundicion Gahllundu e 134,00 154'00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, 185,00 185,00
Produccion de Scmlllas 5 A Prodns.... 69,00 65,00
Tableros de Fibras, Tafisa ........ 500,00 304,00
Fabricacién de Autombviles, S. A, Fasa... 316,00 305,00
ZARAGOZA

.Clm!:iu Ultimo

anterior eambia
- Acciones:
L LT T R b T R T §20,00 520,00
‘Banco Zaragozano .., i 405,00 405,00
Cementos Portland Morata de Jalon 410,00 410,00
Cementos Portland Zaragoza .................. 350,00 A50,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Calt"lsa} 300,00 a[)l'i 00
Criade y Lorenzo, C. A RS 2 ORE00 iﬁﬁ‘ﬂﬁ'
Eléctricas Reunidas de ?arngura Toda R L) 163,00 163,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. Ao, 160,00 160,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ....... 255,00 255,00
La Montafianesa, S. A. e ki r e BD:0D 180,00
Maquinaria y Metal. ArngIJC.Bﬂ 550,00 B50,00
Maguinista y Fundiciones del Ebro, 5 A 250,00 250,00

PARIS—Dice un antiguo refran que “el qie no se consuela

... porgue no quiere”. Se podria aplicar tanto a los que a des-
pecho de la Unién de Naciones y sus “mecanismos” han decidido
reunirse en Londres como a los que aun siendo actuales o poten-
cialmente futuros usuarios de Suez no han sido ni parte en los
tratos y contratos a gque dié lugar. Cada uno posee, sin embargo,
fa “receta” que puede encauzar a juiclo suyo, e incluso resolver,
el supuests problema que Egipto ha planteado decidiendo la ca-
ducidad de 'la concesidn que la Compafita Universal del Canal
Maritimo de dicho nombre venia disfrutando en condiciones que
ninguna de las partes considera equitativas. La realidad es que
un Estado soberano y miembro de aquella Organizacion ha de-
cidido unilateralmente sin duda tomar a su cargo la explotacién
de la via e indemnizar al concesiohario que la construyd, sin que
‘hasta la fecha se hayan alterado las tarifas «de transito- ni siquiera
dmpedido éste a los bugues que sigan abonande los derechos don-

de vinieran haciéndolo o se les haya indicado para dificultarlo

todo mas. Y que aunqué, en general, el personal se ha mantenida
disciplinado en sus puestos, se pretende que el de pilotaje abandone
‘el ‘servicio, 'de modo que el Comité de.gestion que se ha incautado
de Ta 'sede de 1a Empresa falle y cree, como consecuencia, per-
Aurbacién. De todo este conjunto de insensateces innecesarias cn
que el gque mis y el gue menos se ha pasade un poco “de la raya”,
‘To parece que vaya a- resultar nada favorable a la cooperacion,
. “sino‘que, por el contrario, y en tanto que el Tlamado “bloque™ oc-
':cgl:len'gg[ =e dgb_:l:ta,, gana_en fortaleza el afroasidtico, y en &l el
drabe musulmdn a expensas también y sin duda de los paises
obedientes al del comumismo -euroasiitico y de los afines a los
_simpatizantes y neutralistas. El especticule ofrecido no va a ser
.desalentador. para’ los pueblos del Préximo Medio Oriente y del
Norte de Africa, ¥ lo razonable es no esperar a encontrarse ante
nuevos hechos que puedan prevenirse y encauzarse en los conti-
nentes y paises en que la inequidad estd acallada exclusivamente
:por la fuerza del que se beneficia de ella, En Londres ha naufra-
gado el punto de vista que pletcndm ser “ocridental”, sin  gue
“por &llo haya, podido flotar el “oriental” ni los intermedios, y. lo
probable es que, finalmente, v en el fondo, haya pocas excepcio-
nes en la celebracion de que se haya producido el acontecimiento. A

“nuestro entender—que aun sin ser invitados alli hemos elaborado -

también la corfespondiente “formula”—Ila universalizacién (intercon-
_tinentalizacién o .internacionalizacion), puede lograrse a través de:la
p_rﬁpia Compaiifa “egipcia”™ existente, ¥y para ello bastard que al
rengvarle en 1068 la concesion se fijen las bases econdmicas
flexibles periddicamente revisables. Y que, desde. ahora, ‘Egipto
tuviera, por ejemplo, €1 50 por 100 del capital de la misma, los
restantes paises drabes y musulmanes del Proximo Medip Orien-
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Naviera Pinillos, S. A.
CRD {7 Sn
|

| _
| Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espafia, 3
I Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342 ;

Servicios 1Lgulateq de buques fruteros entre |
Canarias, la Peninsula y viceversa. ]

Servicio regular entre Portugal, Casablanca, I

Amberes y Bilbao.
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te un 10 y que ¢l 4o restante se distribuyera por mitad entre Fran-
cia v Gran Bretafia de una parte y los principales beneficiarios
de la via en proporcion a la importancia ponderada que para ellos
tenga como arteria vital. Una Comisién internacional de pareci-
da estructura fijarfa ¢l activo y pasivo, estiméndolo al dfa v a la
vez que-el precio de expropiacion del accionista cesante, el que
habria de pagar el adquirente previa unificacién de titulos repre-
sentativos de eapital y derechos. Para semejante arreglo, que eli-
mina nuevos “Organismos”, no son tampoco precisas conferencias
igualmente ruinosas.” Y prueba de que el piblico bursatil, que no
estd de vacacidon ni en la eleccion del “Apolle” .que ha de pro-
ducir “Monsieur France”, es que esos titulos tienden a recupe-
rarse y también los de petroleos. En Ia presente semana estival
la actividad es minima. Francia—con excepcién de su Gobierno y
sus servicios piiblicos—descansa una semana més y concentra el
reposo casi totalmetne en agosto. Esto no parece lo conveniente
a ninguna economia por el desorden que representa y gue genera.
Pero es la actualidad “social” que prevalece incluso en bajo indi-
ce de produccion y sin perspectiva de mejoramiento. “Clest la
Vl!'_‘ .

A cont:nua.cum mdlcamos las osc:lar_mnns de algunos valores
que pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambie Ultimeo

antérior cambio
£ e o {0 s T T B A e s T i 66,00 66,70
5 por 100 Perpetuel ... 96,50 96,90
Banque de Paris ..... 20.200 19.910 -
PEHZeoOr . i teai e 37.000 &7.270
Pefarroya -...... 14.760 14.600
Ch. Fer du Nord ...... T v bk s TR ALY 5.980
Ténger-Fez ........ o) 800 800
Quilmes {Elltrcpr) 80.700 29.400
Trefilidn Hawke: s g e Ao 15.080 16.000

LQNBRE’S.—-D& la Wmm :
minando Suez, en Londres han sido los petr61e05 los que han sido
presa de la especulacién. El pliblico ha comenzado a recuperarse,
v como consecuencia de ello el grupo de estos titulos, encabezado
por la poderosa British Petroleum, con excepcién de la Shell
Transport, més . sensible a las dificultades que se supone se han
producido en el canali De todos modos, las Compafiias tenian pre-
visto incluse su cierre y eventual  destruccion, y ‘aunque no es
poco -lo que han de reandar: se espera conseguirlo en las proxi-
mas semanas. La dltima’ liquidacién no ofrecid lay dificultades te-
midas vy se sabe que el saldo de balanza en julic ha sido de un
favorable alentadoe para los que esperaban este cambio. La Bri-
tish Motor Corporation ha reglado su huelga antes del plazo pre-
viste ¥ el alza del aluminio se ha confirmado ya vy se ha cotizalo
también por la clientela. Los problemas laborales en las minas
cupriferas de Rhodesia han empujado sus titulos al desmereci-
miento, en tanto en los representativos de oro-sudafricanas, que

en la primera quincena del mes habian legado al méas bajo cam-

bio, se ha producide una reaccidn igualmente favorable e 1=
fluyente en el estado general. Buena semana para la British To-
bacco por saberse del aumento.dél dividendo a cuenta. Los indices
acusan alza en fondos piblicos e industriales y reacciones en pé~
tréleos y minas de oro,
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Nuestros lectores pueden ver a continuacién las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados entre los que suponemos pue-
dan interesarles.

Cambio Ultimo

anterior cambia |,
Ennsalidated Gl T A e b1 By, 523/,
Shellis bl i 149/4 148/9
General Electric ... 8a/6 523/,
Rubber Trust .....,. 1/9 17 s
Imperial Chemical . 44/5 . 46/6
Rio Tinto Co. . S S 81 807,
General Mlmng ‘& Fmance Corp 76/5 76/3
British Petroletim .........ccoeoissnsomsisissrssvsiss o 1459 152/6

NUEVA YORK—Ni Suez por si mismo ni los titulos repre-
sentativos de Compafifas de petréleos con intereses en, el Proxi-
mo Medio Oriente, han dominado en Well Street en la semana.
La atencion publica ha estado fija en las Convenciones- de los
grandes partidos del pais en que Stevenson ha logrado arrastrar
a los demdcratas al rejuvenecimiento de las ideas y de los Di-

rectivos con el triunfo de Kefauver unido al suyo personal ¥ la

derrota de lo gque representaban Truman-Harriman, concertados
para la economia  tradicional -americana. Los republicanos, por
su parte, fian en el hinomio Eisenhower-Nixon un nuevo periodo
sin dejar de haber tenido que comenzar por aceptar el nuevo sis-
tema de designacion que inauguraron sus rivales, y que puede
servir de indice de otras sorﬁresas. De momento, sintesis progra-
maticas o anticipes de lo que serdn Ias respectivas “plataformas”
electorales. Pero ni en el interior ni en el exterior podrin hacer
ni unos ni otros “cosas” muy distintas como no sélo esti visto,
sino proclamado en estoss mismos momentos por ellos mismos.
El estio ha restado parte de las energias que se esperaban wer
con los hechos mismos recuperadas, y ha habido sesiones peores
que las mas bajas de la' crisis circunstancial de primeros de
julio; Se sostienen los titulos siderometalfirgicos, y entre ellos los
cupriferos pese a sus momentineas dificultades y oscilan en pe-
quefios desmerecimientos Ios valores de petrdleos aludidos al prin-
cipio. Constituyen ¢l grupo a Royal Dutch, la Gulf, 1a Socony,

i Standard de California, la de Nueva Jersey y la Texas. La pri-.

mera, unida a la Shell, es la organizacién distribuidora mundial
méis importante y dificil de quebrantar en sus intereses preponde-
rantemente comerciales vy muy expandidos con escaso porcenta-
je en la regién de posibles litigios. Canciones muy distintas son
las restantes y en particular la Gulf Oil. De todas maneras no
parece haya porqué dramatizar por este dia. Mejor seria celebrar
el fin de 1a huelga del acero atun a trueque de los “arreglos™ de
precios a que fuerzan los de las remuneraciones. Piénsese que por
virtud de la nueva convencidn trienal la elevacidn ha sido de
medio-délar por hora incluidos todos los conceptos y con la no-
vedad de ser la escala mdvil y automitica. Para la Bethleem,
la U. S, la National y la. Youngtown, representa ventajas y pron-
to habrd demanda de la General, la Ford y la Chrysler, que de ‘mo-
mento se vieron deservidas. Los habituales indices -
dencia a la estabilizacién en fondos piblicos v ferrocarriles y
tamhién en industriales con depresiones en . petréleos.

Damos a continuacion las oscilaciooes de los valores que cree-
mos mds interesantes para nuestros lectores:

Cambio Ultime

anterior cambio
Genseal Motars oz taia s simetie i pasian = By 47
.. S. Steel . 65 %y 651/,
American Tel. & Tel. 183 7/, 185 5}'3
International Tel. & Tel, - 351, . 32 1/,
General - Rleetrie- 1L onnlin 649/, 62 5/,
Canadian Pacific ..... 36 a6 1/,
Anaconda C0pper B3 84 1/,
Shell Qil . 100 95
Westhinghouse. .... BB 3/, 87 s
Roval.Dutch-=C a0 S s e T ST 105 3y

ZURICH.—Los mercados suizos en general v el que podria-
mos considerar piloto, que ordinariamente nos ocupa, se hallan a
la expectativa, Registran la distensidn actual existente en el del
dinero v se felicitan de que ni en el interior se hava puesto a con-
tribucién mas que en minima proporcién el crédito del Banco Na-
cignal. Se espera qué opeéraciones se le propondrin y si son ex-
tranjeras qué garantias se le ofrecerdn al suscriptor.’ Sin em-
bargo, se debe decir que la sorpresa de Suez ha venido a remojar

'1 TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

En el sorten verificado antz Notario y Comisario, Com-
pafiia Financiera y Fiduciaria Arnfis-Gari, S. A, el dia 1.0
del corriente, para la amortizacibn de las obligaciones al
6. por 100, emitidas por esta Sociedad en 22 de junio de 1949,

< résultaron amortizadas las 1.200 que corresponden al mismo,
¥ ciya numeracion es la siguiente:

Saorteo mimero 3,
cinco obligaciones cuya wwmeracidn 5e | ihdice.
: Nimeros de las obligaciones.
z0.301 al 20.320 (titulos 20.061-20.064).
20.781 al z0.800 (titulos =20.157-20.160).
21.381 al 2r.4o0 (titulos 20.277-20.280).
21.741 al 21.700 (titulos 20.349-20.352).
zz.101 al 22120 {titulos 20.421-20.424).
22,561 al 22.580 (titulos 20.513-20.516).
22,581 al 22600 (titulos z0.517-20.520).
22,061 al 22080 (titulos 20.503-20.506).
23621 al 23.640 (titulos 20.725-20.728).
24.181 al 24.200 (titulos 20.837-20.840).
25761 al 25780 (titulos 21.153-21,156)-
26.301 al 20.320 (titulos 21.261-21.264).
26.661 al 26.680 (titulos 21.333-21.336).
z0.821 al

Litulos de

33001 al 33.020 (titulos 22.781-22.784).
35.021 al 35.040 (titulos 23.005-23.008).
35.841 al 35.860 (titulos 23.069-23.172).
azgar al 37740 (titulos 23.545-23.348).
37021 al
38.841 al

37-040 (titulos 23.585-23.588).
38.860 (titulos 23.760-23.772).
39.001 al 30.020 (titulos 23.Bo1-23.804).
39-461 al 30.480 (titulos 23.893-23.806).
30.641 al 30.660 (titulos

Litulos de

23.020-23.932).
dice obligaciones cuya mwmeracidn sb indian.

Niimaros de las obligaciones,
41,501 al

| 42:201
42.861
51201

al
al
al

41.520 (titulos
42220 (titulos
42.880 [(titulos
sr280 (titulos

24.151-24.152).
24.221-24.222),
24.287-24.:288).
25.127-25.128),

ten-

A partir de 1.° de octubre priximo se procederd al pago |
de dichas obligaciones amortizadas a razon de 500 pesetas
cada una, deduciendo 35,15 pésetas por los impuestos legales,
en las Entidades bancarias siguientes: En Barcelona, Banco
Espaiiol de Crédito, Banco Central, Banco de Vizeaya, Bauca

. Jover; Soler y Torra Hermanos y Banco de Santander; en
Mmiriﬂ, Banco Central y Banco de Vizeaya, y en Valencia
j.' Bilbao, Banm de Vizcaya.

Barcelona, 3 de agosto de 1956

=

: 30.840 (titulos 22.165-22.168). E
3r.02r al 3r.o4o (titulos 22.205-22.208).
33.521 al 33.540 (iitulos 22.705-22.708). -
b
b
b
b
b
4
4
b
b
b
b
4
a
P
3
b

I

l1l‘1'ra ya ‘hiimeda. Se comenta entre las emisiones en proyecto
la del cantén de Lucerna, que por primera vez desde afios se
ofrecerd a la par .al phblico, y se habla entre otras de la del
Crédit Foncier Suisse y la Swissair, que es modelo técnico y ad-
ministrativo de Compafijas de su clase. Merecen registrarse los
desmerecimientos de titulos africanos de tanta solidez y remoto
peligro como los Congo belgas. Pero el ahorro esti muy impre-
sionado por todo lo que se dice y no poco de lo que se hace en
los paises. afroasidticos y teme por sus inversiomes hasta en fon-
dos de Estados de dicho continente, muy estimados hasta hoy no
obstante no haber motivo para dramatizar, sin embargo. Han sido
hien acogidos los nuevos titulos Lonza y los de su filial Aletch;
y se ha comentado la evolucién del pleito de la Interhandel y las
decisiones que en una nueva etapa habra de adoptar respecto de
los intereses extranjeros y suizos. En general, se vive la vacacidn
estival ¥ sblo a partir de nuestra préxima semana se podri dar
idea de cémo se reanuda una actividad apenas apuntada y sin
que la- clientela venga demaslado do-;umentadn. -:Iel l:leseanso '.‘otil
a que se ha dado,
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Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos que a
continuacion reprt}duci_mos, v que por lo menos tienen up valor
mdiciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-
tamos ;

Cambia Ultimg
anterior cambio
Nationalbank, Berfl.......ccovieveiiinrensirieionnss 725,00 780,00
Kreditanstalt, Zurich .... 1.388 1.860
[ ] ol A e 4. 780 4.825
Brown Bovery ... 2.085 2.055
Nestlé Aliment ... 2,748 2,780
Royal Dutch ....... 872 865
Standard O L St 248 247
AR s ) el e R M B IR T B 1.548 1.680
BANCOS
DE ESPARA

Publicamos a continuacién el balance del Banco emisir al 31 de
julic de 1956, con las cifras correspondientes a cada uno de sus
epigrafes en la citada fecha y la que presentaba a fin de junio
del mismo afio.

Las principales diferencias existentes en la comparacién de am-
bos balances a las fechas indicadas, son las siguientes:

Tn el Activo aumenta en 107,15 millones la cifra de redescuento
bancario, miéntras que disminuye la de redescuento de crédito
de Organismos piiblicos en 1.354,10.

El capitulo de créditos ha sufrido importante modificacion en
lo que respecta a los concedidos con garantia de valores, ya que
como era de esperar—y segin adelantibamos en nuestro comen-
tario al balance del mes anterior—ha tenido una fuerte subida, al
pasar a 24.684,42 millones la cifra de créditos utilizados bajo esa
modalidad; lo que representa un aumento de 5.84523 millones.
Los eréditos personales han tenido un alza mas moderada, supe-
ranido solamente en 769,67 millones €l saldo de fin de junio.

Las demfs cuentas del Activo no presentan variaciones sustan—
ciales,

Banco Popular
Espanol

FUNDADO EN 1926

Capital emitido y suscrite mas
| reservas. - -« - -s+.:.:. 245.000.000,00
110.751.87 5,00
61.127.812,50

Capital desembolsade. .. ..
Reservas efectivas. . . .....

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID
=]

Establecido con 111 Sucursales y Agencias
en Espafia y Norte de Africa

Servicio Extranjero especialmente organizado

i
|
Aprobado por la Direccién General de Banca vy Bolsa con el odmero 1.850 i
I
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Por lo que respecta al Pasivo, el aumento de la circulacién fidu-
ciaria ha sido de 2.103,00 millones, al pasar el total de billetes
en circulacion a 48.508,50.

Los saldos acreedores de las cuentas corrientes han tenido un
aumento de 1.580,54 millones, e igualmente es superior en 2.667,03
el saldo de las cuentas del Tesoro.

30 jun. 1986 &1 jul. 1956
Peseras ACTIVO Pesetas
616.928 789 Oro €0 Oajl ......cioieierasammessanserarrarssenioien. §17.199.378
392 49066 Plata........... waviais shaueaatin | - CEITRGO TR

56.904 315 Moneda metalica curso legal . 114,704,082
83.510.35% Efectos en Caja, cobro ...... 167.714.240
692,417 Corresponsales en el extra.njero 692,417

51 937.624 Descuentos comerciales .......ceee: e 51.456 124
145.095 744 OtTos efectos mercantiles & COTto DIAZO ...... 143.272.051
5.506.433.379 Redescuento BANCATIO .....reeeceosrsraresssnrssnnnees  3.708.580.496

2.691,031.0 1 Redescuento organismos publicos ....... 1.330.842. 540

12.220,392 198 Créditos  personales .........ccieeeeisess 12.990,069 120

18.839.196 304 Idem con garantia de Valores .......... .. 24 684 428.027

saﬂu 725 Pagarés de préstamos con gn.mnf.ln i 9.081,955
25.957 442 Otros efectos en cartera ........ P e S 23.838.540
370 235,000 Deuda amortizable 4 por 100, 1042 ...........  370.235.000

90.650.376 Acciones Banco Estado de Marruecos. Ban-
co Exterior de Espn.ﬁa ¥ Tabacalera, 5. A. 90 650.576

13 310 037 110 Deuda especial cma.da por art. 7.0 Ley 13—

1942 y 31-12-1946 w.alc-oa?.l;o
946 998.000 Valores adqs seglin art, 9.° Lev 13-3- 194.2 46 240000
225 433.069 Inmuebles v mObIHATIO - . .ooviviiimimnisrmmnsares 226 433 06%

1179 053.418 Pago intereses y Deuda Estado sr otrus ci/. 1.202.595,631

47.417 927,522 Diversas CUEDLAS ....ocrvunsessss srsapsninnssingnvenssys -OhE0d: 004 24

102.107.365.302 TOTAL EL ACTIVO ....ovovnioaaions M4 BOSCBIZ, 558

PASIVO
177.000.000 Capital del BANED .....cererssssssisssmnmanssssrsninns 177.000.000
33.000.000 Fondo de reserva .. o s o el 53.000,000
IsoouﬂouIdem de prevision ... e R 18.000.000
Crat LIRS ¥ perdiins, " " »
46.494 5!5 855 Billetes en circulaci6n .. cavasnsess 18.698.F07 099
9.384 513519 Cuentas corrientes ........... ciamsesmnnsvesnees 10-968 056 (47
44.952 163 Depisitos en BHRREITO kot i bat o et 45.632.193

3.999.578 652 Cuenta corriente Tesoro-y Org. Autémomos. 6.666 604.149

329 701 945 Dividendos, intereses v otras obllg. a pagar... 284.784.141
51 705.465 Facturas de amortizacion de intereses, Deu-

das del: Estado ...c.iviecessenseensnnssonnensansmnees, o 202000052

41.574.417.777 DIVErsas CUBDEAS .....ccvevrevavsnrarsvsnnas cee 37 B15.795 891

02 107,365 34t TOTAL DEL PASIVQ &ecocevesseees. 11U 604 616,554

Detalles de algunas partidas del activo.
ORO EN CAJA

483.991.585 Del Banco .. Clivite Tinea vabhs i b LLARE1B0:667
9§ 979,164 Idem, adquiride con arregio art. 9.6 Ley

13-3-1942 ...... 98.279.164

54 751 892 Idem del Tes 64.751.892

49 907.295 Del Instit.ut.n Espaﬁol Moned,u Exl:l‘anjem 49.918.802

18 852 De cuentas COITIEILES -......ivvesiressiorsonnnanne 18.842

616 928.789 TOTAL ORG REVALORIZADO ......... 617 139378

PLATA
319 770 729 Plata reeogida por cuenta de la Hﬁ.cienda o B18.971 700
2719941 Idem del BalCo ...cccoeivennes 2 720.574

OTAY, BLATA 1 casiasct vonen ornyiaan
CREDITOS PERSONALES

8 951.797 523 A Organismos adm. o pﬁbl!ma

B3.288 594 875 A particulares .........ciseisaimensinrornaas

12,820 392,198 SUMA

322 490 660 421 692.275

.+ 9764455 208
3,275.628 512

12.930.06% 020

E K W

Como era de esperar en las Am-ar:dades competentes, se han
adoptado por ellas 1as medidas necesdrias para rebajar de ‘los
tres millones el monto a que habia llegado en Francia la circula-
cién, segiin resaltamos la semana pasada. Por otra parte, ha sido
ya puesto a punto y en manos del Gobierno, el “Rapport” que
bajo la direccién del que lleva la del 1. N. 8. E,, sefior ICloson,
se le habia pedido, sobre la politica antinflacionista se debe su-
poner que para seguirla. Y como era igualmente de esperar, el

documentado documento propone una accién sobre los precios de

“todos” los articulos y no de algunos sélo, exceptuando el trigo
v la carne y megando cualquier aumento; una pausa en materia
de remuneraciones, opomniéndose a alzas generales y acudiendo a
la mano de obra extranjera, eventualmente; suspender el inver-
sionismo en los sectores que hayan de producir el pleno empleo,
vigilarlo en los productores de bienes de equipo, en los de accién
del Estado y revisar las exenciones v los auxilios; finalmente, res-
tringir circunstancialmente los créditos, a cuyo amparo se ha
desarrollado considerablemente la produccién de, por eiemplo, in-
genios modernos de menaje. Es posible que haya sido por influen-
cia de este primoroso trabajo de ningin modo primero ni origi-
nal ni ali, por la que se habla ya de und nueva Oficina, cuya mi-
sifim serd asegurar la cooperacién técnico-econdmica con los nue-
vos Estados del Norte de Africa si la evolucién de los sucesos To

R
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permite. Contra lo afirmado por'el Ministro de Economia de Ale-
mania, Dr. Erhard, el Presidente del Comité rector del Bank
Deutscher Laender ha dicho que no hay por ahora idea, ni de
preparar una revalorizacion del deutschmark. Vuelve a elevar el
Banco del Canadd en un cuartillo el vigente descuento, quedan-
do en 3,25 por 100, niega el B. I. R. ningin propdsito de facilitar
a Egipto 1.000 millones de délareés para ampliar Suez, y el Banco
Federal de la India autoriza desde septiembre las operaciones
sobre dolarés U. 5. A, y canadienses a plazo y al contado en los
limites sefialados por el de Inglaterra al tipo del mercado.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacion fiduciaria, 2.077.444 millones de francos, que representan
una disminucion de 25.341 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 3.400 millones de francos, 16,300
millones menos que la semana anterior.

Millones de francos

Anterior g agosto
BT T T RS et 0 - LSRR S 5.002.785 2.977.444
i B i e 301.204 301.204
e aaaa L s e 127.515 127.618
Depbsitos ......iii 167.188 174.172
Anticipos i 819.049 797.449
SNy e e S e e Sl i) 1.508.791 1.885.430

DE INGLATERRA

Los depdsitos bancarios aumentan en 156 millones, fondos pf-
blicos en 30,0 millones, y circulacion fiduciaria disminuye en 28,2
millones,

Millones de libras

Anterior 15 agosto
Circulacion . 1.979,2 1.951,0
DIFD s na 252 5 251,6
Diviaas. .. an.iaio. o » »
UDEERRIECR - o (5cn s oh b v AT o e vt et s 200,6 216,2
T ey e ey T ST e Tty 17,9 22 4
b L e P M R DS Al 16,8 17,0

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre
otras, las variaciones siguientes:
Milloncs de délares

Anterior 8 agosto
CHTHSCION oo i snsirrrsadraai ity D07 30.654
3B T i 21.829 21.586
EHBHE: 2o i sapbabinn it ¢ LY -
Dcpﬁgitas : 19.589 19.879
Anticipos 422 832
L T N R R R A S e e e 25.808 24.416

DE SUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representan una disminucién en circulacién
de 60 millones, ¥ un aumento en depdsitos de 106760 millones
respecto de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 15 agosto
I CTIBCTON et vngth o ths sx ibe uabis vaspnsn ides 5.167 5.107
i e A 6.825 6.870
17315 0T TR s 575 LYE]
Depésitos ............ wee 2,952,880 2,359,649
A0 R s v Eirdabons o St 107,861 102,817
Créditﬂa ............ e T O L T 4 45,13

45,15
DIVISAS
Tialia ha puesto en circulacién este mes nuevas piezas de 100

liras en acero especial. Complementan las de 50 puestas en circu-
lacién hace seis meses y las de 1, 2, 5 ¥ I0, que constituyen la

7073

kscala actwal monetaria metilica de la Repablica hermana, y
reemplazarin a los billetes realmente” “cochambrosos” circulantes
del mismo valor nominal. En la Guinea francesa se van a poner
€n circulacion nuevas piezas de cinco francos, autorizadas en
septiembre de 1048, para el Africa occidental francesa y Togo,
y cuyo peso sera de tres gramos, de bronce y aluminio aleados.
Esta operacién forma parte del plan decretado en junio dltimo
que prevé la emision de piezas de 10 y 25 francos, que deberan
circular en sustitucién del viejo papel moneda, en Ig57 no se-
rin admitidas por el Instituto emisor rayadas o agujereadas. Fi-
nalmente, el Gobierno del Sudin ha suspendide la puesta en cir-
culacion de los billetes que, imnpresos en Lendres con la efigie
Ge Ismail el Azhary, iban a reemplazar los egipcios, por entender
que en visperas electorales se trataba de una propaganda de un
partido ¥ un “leader” no conveniente en tanto una Asamblea cons-
tituyente no decida. No estin proximas a terminar, ademas, las
negociaciones con Egipto, respecto de la moneda de este pais cir-
culante en el Sudan. No habrd una nueva divisa “turista” en el
pais del colectivismo y las “novedades”. Pero desde mediados de
este mes, los extranjeros recibirdn 25 rublos diarios para sus gas-
tos seglin la Agencia turistica estatal Intourist, con lo que esta-
rin en semejantes condiciones econdmicas en que los rusos estin
en el extranjero. Y como no parece ficil procurirselos para los
gastos no comprendidos es el “forfait” de la mencionada Organi-
zacidn ésta se ocupa de ello por unas 2z.000 pesetas. Estamos va
viende las colas en las ventanillas de las oficinas de la misma
en los principales paises.

MADRID.—Durante la semana cotizaron las siguientes divi-
sas, sin variacion en sus cambios:

Maries Migrc, luever Vierncs

pdélar USA .coicrevicvicienen. 08,95 38,98 5895 358,95

1 libra esterlina ....... e 109,06 10906 10906 109,06
100 francos franceses .........cocens

10,85 110,85 10,85 10,85
10,85 10,85 10,85« »
» 901,85 »

»

100 francos Marroquies ....c....e..
100 francos suizos ....
100 escudos ..

Los cambios comerciales de moneda, salvo excepciones, publi-
cades dia 21 de agosto de 1056, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son los siguientes:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; délares,
10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,900; florines,
288,157 escudos, 38,086; cosonas suécas, 2,116; coronas danesas,
1.585; coronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, per
franco francés:

Cambio Ultimao

mnterior cambio
G g e s SRt R L SR P 9,552 9,50
L N T B 987,38 997,58
Nueva York 320,00 549,95
AN T TR e et 8,06 8,06

LONDRES—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan por libra esterlina:

Cambio Ultimo

antarior cambio
Badric ... uand 51,66 81,66
Nueva York ... 2,7851 2,7850
Baris .omnd 982 1/, 981 1/,
Purlth v g o SO 12,18 19,17 s

PVVVVVIVIVVIVYVIVIVIVIVIVIVIVIVIVVVIPVVIVIN

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
eliJa la prensa de mas circulaciébn y de pdblico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARA
[ECONOMICA, que creemos re(ne estas condiciones.
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NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
gue se inrica, por dolar:

Cambio Ultimo
anterior cambio
|5 E T e D e e S p e e R i, 0,33 0,33
Londres . ; 2,82 2,82
12 D e e T S e e T 0,28 0,28
i R e A S S S e e T 19,34 19,54

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente: 7

Cambio Ultimo
anterior cambio
Madmhd i b el Bl ks DG R0 15,60
BT T+ Ly ] AR ST i <-12,18 12,17
Nueva York .... . 4,28 4,28
S 1,2416 1,24,09

METALES PRECIOSOS

En el mercado de metales €l del oro estd practicamente para-
lizado. - Las gentes estin alerta sin.ninguna, duda. pero-en: general
en reposo fisico y mental. Se han registrado compras en délares
por cuenta de un Instituo de emision, al parecer: Y de lingotes
contra divisas de las mds duras.

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se enten-
derdan en francos franceses por onza de oro y gramo de plata o
platino:

Precio Ultimo

anterior precio
R e R R S 449,00 449,00
L T e SR e e e 1.119,00 1.119,00
T L DT Sy R e e e 1.250,00  1.280,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libras por
onza:

!"mc_in [i'IL'm‘m

anteérior pretlzlo
TSRO A e e S NI S ke 1 1 LN ) % T
TR e O 79,00 78,00 %/,
Platino 54,00 34,00

: NUEVA YORK.—Estos precios son en délar por onza:

Precio UJllmo

anterior precig
L M T e o e S e g T 55,00 36,00
Plater v gt 90,75 90,75
Platino 106 105

~ZURICH.—Los siguientes precios dcben entenderse en francos
suizos por idlog‘rnmo‘

Precio Ultimo
anterior precio
4.836 4.855
» »
» ®

ESPANA ECONOMICA

Ag_en_da del rentista

JUNTAS GENERALES

3o de agosto, LA VEGA, AZUCARERA GRANADINA, SO-
CIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Granada. A las doce
de la maifiana. Ordinaria, ;

31 de agosto, SOCIEDAD ANONIMA LOPEZ GUILLEN.—
Domicilio social, Almeria. A las nueve de la mafiana, Ordinaria.

31 de agosto, CRISTAN, S, A—Domicilio social, Madrid. A las
cuatro de la tarde., Ordinaria, 2

1 de septiembre, LA CURTIDORA VASCO-NAVARRA, 50-
CIEDAD ANONIMA (en liquidacion).—Portal de Villarreal, 3o,
Vitoria.©A las once de la manana, Ordinaria,

2 de septiembre, BODEGAS DEL ROMERAL, FELIX AZ-
PILICUETA MARTINEZ, 5. A—Domicilioc socail, Fuenma-
yor (Logrono). A las diez ¥y media de la mafana. Ordinaria.

3 de septiembre, CARTONERA INDUSTRIAL MADRILE-
NA, 5. A—Domicilio social, Villaverde Bajo (Madrid). A las
cinco de la tarde. Extraordinaria.

3 de septiembre, PEDRO ALVAREZ, S. A, DE PRODUC-

TOS QUIMICOS.—Domicilio social, M-d.(ll'ld. A 1a.s cuatro de la_

tarde. Extraordinaria.

3 de septiembre, CENTRAL DI- VIV ERLE: S. A—Domicilio
social, Barcelona. A las diez de la mafana. Ordinaria,

3 de septiembre, ELECTROQUIMICA Y ELECTROMETA-
LURGICA DEL NORA, S. A—Domicilio social, Madrid. A las
doce de la manana. Extracrdinaria.

4 de septiembre, TORNILLERIA HISPANQO AMERICA-
NA, 5. A—Domicilio social, Barcelona. A las dode de la mafiana.
Junta general.

4 de septiembre, LA ESTELLESA, S. A. DE AUTOMOVI-
LES.—Domicilio social, Estella (Navarra)—A las doce de Ia
maiana. Ordinaria. - ;

4 de septiembre, FICHET, S. A. E—Domicilio social, Barce-
lona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

5 de septiembre; YOHN, 5. A.—Domicjlio social, Bilbao. A las
doce de la mafnana. Ordinaria.

5 de septiembre, AUTOTRADE, 5. A—Domicilio social, Ma-
drid. A las seis de la tarde; Extraordinaria.

5 de septiembre, ESTADIO LUCENSE, S. A.—En la Cimara
de Comercio de Lugo. A las siete de la tarde. Ordinaria vy extra-
ordinaria.

5 de septiembre, VIVIENDAS BONIFICABLES, S. A.—Calle
de Lista, 40, Madrid. A las once de la mafiana. Extraordinaria.

6 de septiembre, S. A. MELENDRES, COMPANIA® ESPA-

FOLA DE SEGUROS.—Domicilio social, Tarrdgona. A las once-

de la mafiana. Extraordinaria,

6 de septiembre, VAPORES- COSTEROS, 5. A.—Domicilio
social; Santander. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

6 de septiembre, LA EQUITATIVA DE MADRID, 5S¢ A~—
Domicilio social, Madrid. A las cinco ‘de la tarde. Extraordinaria.

.—._...-3""-

6 de septicmbre, INMOBILIARIA DEL BULLAQUE, S. A=

Domigilio social, Madrid. A las doce de la mafana. Extr am‘dx—
naria.

B de septiembre, COMPANIA DE SUMINISTROS INDUS-
TRIALES, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las doce de la
maiiana. Extraor’dinaria,

(esquina a la Plaza de Canalejas)

21-11- BD} 6 lineas

Telefono: niim. 90-98-0%

Crédit Lyonnais

Madrid: Carrera de San dJerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

{A_probado por la D1reci(')n General de Banca y Bolsa con el numero 68,)

Telétono nim. 21-31-40
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BESPANA ECONOMICA

DIVIDENDOS E' INTERESES

BANCO POPULAR ESPANOL.—Paga a partir del 1 de
septiembre dividendo a cuenta de los beneficios del afio en curse
a razén de 4,50 por 100, contra estampillado de los extractos de
inscripeion.

PERFUMERIA GAL , S. A.—Paga a partir del 15 de septiem-
bre dividendo a cuenta de los beneficios del presente afio; de 3 por
100 (15 pesctas por accidn)’ contta entrega del cupén Go de las
acciones niimeros 1 al 60000 y nimero 1 de las nimeros 60.001
al’ 66.000.

HIDROELECTRICA ESPAROLA, S. A—Paga ‘a partir del
1 de septiembre el interés semestral de sus Obligaciones al 6,50
por 100 anual, quinta serie, nimeros 1 al 250.000, contra entrega
del cupdn corriente y deducciéon de impuestos (salvo el de nego-
ciacién).

ADMISION DE VALORES
BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a
contratacion piblica y cotizacién oficial los siguientes valores.
12.800 acciones ordinarias de 500 pesetas nominales cada una,

nimeros 387.601 al 400.400, emitidas y puestas en circulacién por
Ebro, Azficares y Alcoholes, S. A.

DIVIDENDOS PASIVOS

BANCO POPULAR ESPANOL.—Solicita de los suscriptores
de las acciones niimeros 220.001 al 280.000 el pago del 25 por 100
del nominal v de la prima correspondiente en concepto de tercer
dividendo pasivo, a razon de 312,50 pesetas por accion, pagadero
del 1 al 30 septismbre contra estampillado de los extractos de ins-
cripeion.

AMORTIZACIONES

BANCO HIPOTECARIO ESPANOL.—En el sorteo celebra-
do el dia 2 de julio pasado resultaron amortizadas 1.060 Cédulas
al 4,50 por 100, Serie C, de 1.000 pesetas nominales cada una,
que serin reembolsadas a la par a partir del 1 de octubre, con
deduceién de impuestos y pago del cupén de este vencimiento.

DISOLUCIONES

HIJOS DE PEDRO CHAVARRIA CURTO, S. A—La Jun-
ta pgeneral extraordinaria de accionistas de 3 de agosto actual
adopté el acuerdo de absorcién de esta Compafiia por Industria
de Nuestra Sefiora del Carmen, 5. A., quedando, por lo tanto,
disuelta la primera.

Resultados de Empresas

BANCO MATIAS BLANCO COBALEDA, 5. A—la ma-
yor intensidad con que operd el DBanco durante el ejercicio de

1955 se reflejé en el incremento de las principales ribricas de

su balance. Los saldos acreedores de clientes, en los que estan
comprendidos Cuentas Corrientes, Imposiciones a Plazo y Caja
de Ahorro, llegaron a la cifra de pesetas 183.488.757,81, con
un aumento de pésetas 4.621.887,10 sobre los del afio 1054. La
cartera de efectos registrd 83.654 por valer de 384,3 millones, so-
bre 89.453 eiectos del afio 1954 que importaron 353.8 millones,
siendo la diferencia superior en 30,5 millones a los del ejercicio
anterior. La compensacién de efectos fué de 2.554 por un valor
de 20,6 millones de pesetas.

Las utilidaes liquidadas del ejercicio se elevaron a 2.504.005,25
pesetas, que unidas al remanente del éjercicio anterior forman un
total repartible de pesetas =2.778.58824, que se distribuyeron en
la forma siguiente: Dividendo, 830.000: Fondo de reserva esta-
tutario, 277.85882; Fondo de reéserva legal, 277.858,82; Consejo
Jde Administracién, 277.858,8z2; Saneamiento del active, 277.853,32;
Impuestos, 681.420,50; Remanente proximo ejercicio, 135.732.40.

HIDROELECTRICA RENILLA, S. A—El afio 1055—dice Ia
Memoria de esta Entidad, correspondiente al indicado ejercicio—
fué mas favorable gue los anteriores, por mayores aportaciones
hidriulicas, sobre todo en épocas més interesantes, lo que se re-
flejé en el caudal del rio Tajo, que es el que alimenta las centra-
‘les productoras de la Compafiia, ¥ aunque sufrié el correspondien-
te estiaje no tuvo la importancia que otros afios, merced también
a.los nuevos pantanos de cabecera, aunque éstos mo tuvieron las
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veservas de agua que sin duda habrd en los afios venideros en
un régimen pluviomeétrico normal.

Desde hace. afios viene dedicando la Compafia atencién prefe-
rente al aumento de produccion, lo que ha conseguido en la me-
dida de suc disponibilidades; no obstante, para atender las nece-
sidades presentes y tuturas de la amplia zona que abastece, prin-
sipalmente Talavera de la Reina, sus industrias y regadios, viene
realizando gestiones con resultado satisfactorio, y esta en estudio
¢l proyecto corrspondeiente, esperando gue en un plazo pruden-
cial pueda lleyarse a la practica.

La marcha ascendente del nimero de usuarios, limitada en pag-
te en relacion con sus disponibilidades de suministros, continué
durante el ejercicio Gltimo. Asimismo, se incrementd la instalacién

_ de contadores, habiéndose colocado durante €i afio 1955 un I5 por

100 mas que en el afio anterior.
La cuenta de Pérdidas y Ganancias arrojan un liguido repar-
tible de pesetas 2.002.375,30, que se distribuyeron del modo si-

guiente: Dividendo, 8 por 1oo, go0.000; Reserva estatutaria,
50.540,70; Reserva  legal, 160.081,50; = Atenciones estatutarias,
184.415,66; Participacion del personal, 138.21874; Impuestos,

480.925,04; Prevision para renovacién y ampliaciones industriales,
50.030,00; Remanente a cuenta nueva, 12.150,

ELECTRONICA IBERICA, 5. A. (ELIBE)—La fabricacion
y venta de ldmparas fluorescentes durante el ejercicio de..1gss5
registrd un aumento considerable debido a la mayer penetracion
de la organizacidn comercial de esta Entidad, asi como a la-cali-
dad del producto, factor éste tan importante en las ventas que ha
desplazado en el mercado a marcas extranjeras y ha sostenido su

_ posicién de superioridad sobre las demids de fabricacion naeional.

El beneficio liquido del ejercicio se ciira en pesetas 206.100,16,
de las cuales 14.805,46 pesetas se destinan. a Fondo de reserva
estalutaria y el resto a remanente a cuénta nueva.

ALMACENES RODRIGUEZ, S. A—La Memoria de esta
Entidad, correspondiente al ejercio Gltimo, da. cuenta de que los
beneficios—pesetas - 1.645.081,64—fueron similares a los del afio an-
terior, en tanto que los gastos experimentaron un incremento no-
table en lo gue se refiere a las cuentas de intereses, salarios y
sueldos, seguros sociales, gastos generales, publicidad y secciones.

Con cargo a los beneficios se acordé remumerar a las acciones
con un dividendo del 4 por 100, destinando el resto, de pesetas
445.681,64, a impuestos ¥y remanente.-

FABRICA DE MIERES, 5. A.—El resultade de las explota-
ciones hulleras de esta Compaifiia continué siendo precario en el
pasado ano, ya que las mejoras econdmicas reportadas por el
nuevo régimen de venta de carbones, que establece una mayor li-
bertad en el comercio de los mismos, se vib6 ampliamente contra-
rrestada por los continuos aumentos experimentados en los costos
de extraccion.

El tonelaje de hulla bruta obtenida en las explotaciones fué su-
perior al del ejercicio precedente; sin embargo, la produccion de
hulla lavada fué sensiblemente similar, ya que el consumir todos
los menudos en sus propias baterias ha obligado -a lavar a muy
bajos porcentajes de cenizas para poder obtener la buena calidad
de cok que viene produciendo, Al aumento de la produccion de cok
han corespondido los proporcionales en subproductos y gas; entre
los primeros es de destacar el aumento de benzol bruto. En cuan-
to al gas, su utilizacion en los hornos de acero y laminacion me-
jord notablemente el balance término de la planta sideriirgica.

La praoduccién de acero registré un pequefio aumento, a pesar
de. las dificultades tropezadas por la falta de chatarra, que fué
tan absolufa que obligd a ir en los hornos de acero con unos per-
centajes de arrabio casi prohibitivos, alargando de tal mantra el
tiempo de colada, que ¢l hecho de haber inauvgurado un nuevo hor-
no ‘de acero cuyo funcionamiento fué regular durante cast todo
el afio, no supuso mas que Ja compensacién del poco rendimiento
obtenido en el con:.unto de la instalacién, por los excesos de l:n-
gote cargado.

El resto de las productiones de la fibrica mderurgica s¢ man-
tuvo sensiblemente igual.

El beneficio liquide ascendid a pesetas 14.070.668,54, cuva dis-
tribucién se efeetud en la siguiente forma: Dividendo, 4 por 100,
11.344.657,53; A prevision para impuestos, 3.620.011,0L

Lea usted nuestra seccién:

NOTAS Y COMENTAR]OS
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El mundo al dia

ESPARA

O En los primeros dias del presente mes, y después de cinco
afios de iIncesantes trabajos; ha entrado en servicic el Salto de
Saucelle, que Iberduero ha construido en el Duero internacional.
Este Salto es el de mayor potehicia que en la actualiadd existe en
Espafia, y su produccion se cifra en unos mil cincuenta millones
de kilovatios-hora anuales,

Actualmente se estd trabajando ya en la construccion del nue-
vo Salto de Aldeaddvila, también en el Duero internacional, el

cual constard de una central subterrinea capaz de producir alre- .

dedor de dos mil millones de Kilovatios-hora anuales. Para Ia
realizacién de este Salto, situado en zona muy abrupta y con
grandes caudales en los periodos de avenida, €l equipo técnico
de Iberduero ha tenido que realizar estudios muy laboriosos que,
sometidos a la opinion de eminentes Ingenieros extranjeros, han
sido por éstos elogiosamente comentados, manifestando que se
trata de un aprovechamiento de la maxima calidad, por sus posi-
bilidades y su costo. La entrada en servicio de este Salto, que serd
el primero de Europa y ¢l sexto del mundo, estd prevista para el
afio 1061.

O Saltos del Guadiana, 8. A., tiene solicitada autorizacién para
instalar en Cijara, términa de Herrera del Duque (Badajoz), una
central hidroeléctrica a pie de presa compuesta de dos turbinas
Francias de 22.600 caballos para un salto neto de 63 metros y un
caudal de 30 metros cflibicos por segundo, con sus alternadores
de 20.000 kilovatios, transformadores principales y auxiliares, y
un grupe auxiliar con otra turbina Francis de 450 caballos para
un salto neto de 63 metros y caudal de 645 litros por segundo,
con alternador de 275 Kilovatios, todo ello completado con los
necesarios elementos de mando, control y proteccion.

© En representacion de la firma Celulosa del Vallés, S. A, en
vias de organizacién, se ha solicitado autorizacion para instalar
en Montornés del Vallés (Barcelona) una nueva industria de fa-
bricacién de pasta de madera guimica, para la industria papelera.
El capital se ha cifrade en 15 millones de pesetas, la capacidad
se calcula en 5o toneladas diarias de pasta al sulfate blanqueada,
v los elementos de fabricacion serin integramente de proceden-
cia nacional.

O En ¢l ramo de las industrias de la alimentacién, se proyecta
instalar en Cordoba, por la firma Saimaza, S. A., una instalacién
de tostadero de café para una produccién de 250 toneladas anua-
les. El capital se ha calculado en tres millones de pesetas, y la
maquinaria serd totalmente de produccién nacional. Por otra par-
te, en El Real (Murcia), se piensa instalar por don Mariano Gomez
Artés una nueva fibrica de conservas vegetales para una pro-
duccién de 12 toneladas diarias, empleando, asimismo, elementos
exclusivamente nacionales, ¥ con un capital de cerca de millon
y medio -de pesetas.

0O Don Fernando Echédniz Orbea tiene pendiente de concesién
el permiso para modificar su autorizacion ya concedida para ins-
talar un horno eléctrico trifisico de 500 kilogramos por colada

“para la fabricacién de aceros especiales, en el sentido de que el
horno sea capaz de tres toneladas por colada. Definitivamente,
este horno se instalari en Reinosa (Santander), y el capital de

la firma pasard de 700.000 pesetas a 2.500.000, La maquinaria:

sera totalmente espafiola, y la capacida.d primitivamente calcu-
lada en 195 toneladas :muales serd, con el prnyectn modificado,
de 1.800.

O También en el ramo metalirgico, Talleres Gm{er, 5. L., de
Salamanca, tiene el proposito de extender su actual fabricacién
de maquinaria agricola e industrial “Styr” a la construccién par-
cial de tractores, utilizando elementos de importaciéon en un por-
centaje de 49,5 en valor. Se utilizari la maguinaria ya existen-
te, para, conseguir de 450, a 500 tractores al afio.

O La Unién Quimica del Norte de Espafia, S. A., tiene en
tramitacion dos autorizaciones para mejoras considerables en su
fabrica de Axpe-Erandio (Bilbao). Una de ellas, la instalacién
de una seccién para obtener etileno, propileno, butileno, metano,
eteétera, La produccién serd de mds de 1o0.000 toneladas de etile-
no, propileno, etc., y 5.000 de metano y otros hidrocarburos satu-
rados, con un consumo anual de 24000 toneladas de petrdleo
crudo, naturalmente de importacién. El coste se calcula en umos
55 millones de pesetas, de los cuales 24 representan el coste de Ia

maquinaria a importar. La segunda mejora es la meodificacion:

y ampliacion de la seccion de fabricacién de polietileno para adap-
tarla a la obtencion de nuevos tipos de este producto a base de
reaccion a baja presion del etileno. La produccién total alcanzara
las 6.000 toneladas anuales, El coste sera también de unos 53 mi-
llones de pesetas, importandose maguinaria por wvalor de 36 mi-
llones, Las materias primas serin en este casp nacionales.

QO Ha sido autorizada por el Ministerio de Industria la am-
pliacién proyectada por la firma Amileo, S. L., de Madrid, en
su industria de fabricacién de ampollas de vidrio de gran pre-
cisidon para usos farmacéuticos. La produccién pasard de 8 a 40
millones de ampollas al afio. Ei capital aumentara de uno a cuatro
vy medic millones de pesetas. La maguinaria a importar se va-
lora en unos tres millones,

O También se ha autorizado a la Unién Espafiola de Explo--

sivos para modificar y modernizar €l sistema de fabricacion de
explosivos en su fabrica de Alumbres (Cartagena), introduciendo
dos nuevos tipos de dinamitas en sustitucion de otros, y mecam-
zando el encartuchado, aunque sin alterar la capacidad de pro-
duccién. El coste serd de 1.700.000 pesctas, de las cuales 930.000
representan el coste de la maquinaria a importar de Aiemalud.

Q. La Direccion General de Cooperacion- E
Subsecretarfa de Economia Exterior (Ministerio de Asuntus x-
teriores), ha publicado en un reciente “Boletin Oficial” un anun-
cio relativo a la siguiente autorizacién concedida con carge al pro-
grama de ayuda americana a Espaiia:

Constructora Nacional de Maguinaria Eléctrica, 5. A—Avenida
de José Antonio, 7, Madrid—Chapa por valor de 52500 délares
(excluidos fletes).—Posibles proveedores: Los Estados Unidos y
sus posesiones y los paises europeos miembros de la O. E. C. E.—
Ofertas hasta el 20 de septiembre.

DISPOSICIONES OFICIALES

TRABAJO.—Orden de 12 de julio ("B. 0.” del 20 de agosto)
sabre participacién en beneficios de los trabajadores de obras ci=
viles e hidriulicas de la Empresa. Nacional Bazin.

HACIENDA.—Orden de 23 de julio (“B. O.” del 17 de agosto)
aprobando la liguidacién de la Renta de Petréleos correspondien-
te al ejercicio econdémico de 1950. '

HACIENDA.—Orden de 27 de julio (“B. 0. del 18 de agosto)
regulando las exenciones fiscales en los trabajos de moderniza-
cion de la Flota espafiola que han side encomendados (en wirtud
del Acuerdo con los Estados Unidos) a la Empresa Nacional Ba-
zin de Construcciones Navales Militares, S. A.

HACIENDA.—Orden de 26 de julio (“B. O." del 18 de agosto)
fijando en 4,45 por 100 la cifra relativa de negocios en Ispafia
de la Sociedad francesa Bata, Sociedad Anénima, de Strashourg,
para €l trienio 1932-34.

HACIENDA.—OQOrden de 26 de julio (“B. O." del 18 de agosto)
fijando en 1.13 por 1oo la cifra relativa de negocios en Espana

de la Sociedad francesa de ‘Seguros L'Abeille-Pedrisco para el . e
e R

Trienio  TOS2ESg =71 b mresnadns s R

HACIENDA . —Orden de 17 de agosto (“B. O." del 21) dictando
normas sobre distribucién de los fondos de Inspeccién de rentas
y exacciones de las Corporaciones locales.

PRESIDENCIA.—Orden de 2 de agosto (“B. O." del 19) dis-
poniendo la formacién de la Estadistica de Trafico Maritimo.

GOBERNACION.—Decreto, de 26 de julio (“B. O." del 16
de agosto) dictando normas generales sobre organizacién y fun-
cionamiento del Servicio Nacional de Inspeccién y Asesoramien-
to de las Corporaciones locales,

GOBERNACION.—Decreto de 26 de julio (“B. 0." del 16
de agosto) sobre préstamos de la Caja Postal de Ahorros a la
Direceién General de Correos y Telecomunicacion eon destinp
a los gastos derivados del Plan de Construcciones.

IBEROAMERICA

0O Venezuela esti dispuesta a aumentar su produccién de pe-

tréleo en un 20 por 100 para abastecer a Occidente en el caso.
de que la crisis del canal de Suez interrumpa el envio de la

produccién petrolera del Oriente Medio, segin ha manifestado
un portayoz del Gobierno.

._%
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La produccién media que diariamente ha venido obteniendo Ve-
nezuela durante este afio, ha sido de 2.346.000 barriles. El Minis-
tro de Minas venezolano ha dicho que esta produccion media pue-
de ser aumentado diariamente ‘en medio millébn de barriles, si
fuera necesario.

O Esta siendo organizada una nueva Compania, la Montrose
Mexicana, S. A., de productos quimicos para incorporarse a la
industria quimica de Méjico. Esta operacién serd financiada con
un total de dos millones de délares en capital norteamericanc.y
mejicano. Por otra parte, la Bangue Nationale pour le Commerce
et 'Industrie de Paris ha acordado conceder un empréstito de
dos millones de dblares, que serd garantizado por la Agencia de
Inversiones del Gobierno mejicano, Nacional Financiera.

La Montrose Chemical Corporation, de California, se encar-
gara de la direccion de la nueva Empresa y recibiri, a cambio,
una parte importante de las acciones de la nueva firma.

EXTRANJERO

© La mayor parte de los paises de Europa occidental infor-
man que cuentan con abundantes reservas de petrdles ¥y gasolina,

Y debido a ello, no han adeptado medidas especiales de raciona-
~miento u ofras acciones de emergencia para hacer frente a cual-

quier posible interrupcién de suministros a través del canal de
Siiez.

Un amplio estudio pone de manifiesto que Gran Bretafia y No-

ruega tenian ya programas de racionamiento de gasolina como

parte de disposiciones interiores para casos de emergencia, y po-
drian ponerlos en wvigor si se interrumpieran los suministros a
través del canal de Suez; Alemania occidental estd estudiando
proyectos dé racionamiento, Holanda cree que solamente adopta-
ria medidas especiales a un nivel intefnacional, mientras que Italia,
aunque no tiene proyectado ningln sistema e¢special de raciona-
miento, se sabe que ha solicitado de las Compafiias petroliferas
extranjeras gue presten la méxima cooperacién si surgiera ¢l es-
tado de emergencia.

En varios paises se pone de manifiesto que gran parte de sus
suministros de petrdleo no llegan a través del canal de Sttez por
completo. Algunos obtienen la mayor parte de estos suministros
de sis recursos nacionales y algunos de oleoductos, como los que
terminan en Sidén, Banias y Tripoli en el Libano. Muchos acudi-
rian a la ruta del Cabo como recurso si la crisis de Suez conru-
jese a una interrupcion de los suministros o aumentarian sus im-
portaciones de América,

O TUna nueva fibra sintética textil denominada “Zefran” ha

- sido descubierta por la Dow Chemical Company. Tiene en pro-

vecto la produccion comercial de esta nueva hbra- en - una fabrica
gue va a ser levanmtada cerca de Lee Hall, Virginia.

Se espera que esta fabrica esté terminada- para dentro de die-
ciocho meses. Mientras tanto, varias fabricas textiles estin utili-
zando la produccion de la fabrica piloto de “zefrén™ a modo de

que la nueva fibra refine 1:1 facilidad de conservacién de las fibras
sintéticas amds recientes y las caracteristicas de facilidad de te-
fiido de fibras celulésicas, tales como el algoddn y el rayén.

Otras caracterisficas’ de la nueva fibra son una buena blancura
inicial, facilidad de ser blanqueada, resistencia a deteriorarse por
el uso y a la corrosién de los productos quimicos, ¥ poca o nin-
‘guna tendencia a -encogerse aun cuando se lave €n agua muy
caliente.

‘Aunque el “zéfrdn” no puede clasificarse en ninguna categoria
especial, un portavoz de Dow ha manifestado que a la que més
se parece y como mejor puede describirse es como una aleacion
de nitrilo.

O Las explotaciones agricolas con cultivos de cereales no muy
extensos, pueden ya beneficiarse con una segadora-frilladora crea-
da especialmente para estos casos. Su anchura de corte es de
1,80 metros v la anchura total ne excede de 2,31 metros, Asi,
pues, puede circular por sendas estrechas y entrar por las puer-

_tas corrientes de las casas. Es muy apropiada para usarse en los

terrenos pendientes. En su construccién se ha tenido éspecial cui-
dado en adoptar las maximas precauciones para la seguridad del

- operario. La miquina se acciona por un motor de 23,5 caballos al

freno, que puede separarse con gran facilidad y dedicarse a traba-
jos de otra indole en la explotacidn.

711

O La pérdida de jornales a causa de las heladas en la indus-
tria ‘de la construccion, es ya quizd algo relegado al olvido. Se
lia consegtido obtener un producto que se afiade al hormigén y
le hace inmune a las bajas temperaturas. Ademas, comunica una
mayor dureza a los pisos de cemento al que impermeabiliza y le
hace mas manejable, El Febspeed Plus, con ‘este nombre se co-
noce el aditivo, se suministra ¢n polvo y al mezclarse con el
cemento hace que se formen en la masa pequediisimas burbujas
deaire que actiian como cimaras de expansion que compensan la
dilacién del agua al helarse, y esto impide el agrietado del ce-
mento, ;

O La Radio Corporation of América ha anunciado que estd
experimentando una miquina de escribir que puede tomar al die-
tado ¥ a continuacién escribir cartas,

Un portavoz de los Laboratorios de la RCA dijo que este
proyecto tardara bastante tiempo antes de que pueda ser consi-
derado como un éxito.

El aparato, montado en tun gabinete de cinco pies de altura, es
una méaquina de escribir. fonética, que utiliza un cerebro electré-
nico para memorizar las palabras,

Hasta ahora, solamente tiene un vocabulario de diez palabras.
que son: Yo, un, su, leer, asi pues, sefior y RCA, consideradas
como tres pafabras.

Esta miquina de escribir se dice que es correcta en un 98 por
100 de lo gque escribe, habiendo conseguido poner estas palabras
en varios oOrdenes, .

O La Comisibn Canadiense del Trigo, una Agencia del Go-
bierno canadiense, abrird en breve una oficina en Rotterdam que
representard a la Comision en Holanda y en otros paises euro-
peos occidentales. X

La Comisién Canadiense del Trigo, tal como ha sido estable-
cida por el Gobierno, estd encargada de comerciar con el trigo
canadiense en nombre de los productores del Canadd occidental.
La oficina de Rotterdam funcionard en lineas generales como la
hace tiempo establecida en Londres y tendri caricter de suplemen-
taria de ésta,

La oficina de la Comision no se comprometerd en actividades
comerciales pero extenderi sus servicios a través de toda Europa
accidental.

Bibliografia

EL CONOCIMIENTO DE EMBARQUE EN EL TRANS-
PORTE INTENACIONAL, por Arturo Vidal Sold. Abo-
gado del llustre Colegio de Barcelona, Editado por Libre-
ria Bosch, Ronda Universidad, 11, Barcelona.

Con gran rigor cientifico v claridad de concepto, estudia el se-
fior Vidal Sold, a través de las 200 piginas de que consta la obra,
todos los aspectos que sugiere la interpretacidn y aplicacion del
texto legal. Ni que decir tiene, que dada la competencia profe-
sional ﬂﬂ-au:nr"mw: u}mid’ehstaaen el estudio que dedica a la

“Ley de 22 de diciembre de 1040, sobre unificacién de reglas para

los conocimientos de embarque en 10s buques mercantes, examina

Ambito de aplicacién sobre el origen de esta Ley que se dictd
en cumplimiento de la Convencién de DBruselas de 25 de agosto
de 1924, y que opertunamente fué ratificada por el Estado espafiol,
limitada, como es sabido, al transporte internacional y siempre que
exista el conocimiento de embarque.

Estudia, en ¢l capitulo tercero, algunas cuestiones de Derecho
internacional privado, que puede suscitar la aplicacion de la Ley
segiin ¢l pais donde sea formalizado el conocimiento de embar-
que, detallando con minuciosidad la interesante cuestibn de la
validez de la clausula de sumisién a los Tribunales extranjeros, .
hecha en conocimientos formalizados en  Espana. También son
interesantes los capitulos de la obia en que el autor analiza los
elementos personales ¥y materiales del conocimiento de embarque
v, sobre todo, de éste como elemento formal.

Termina su -labor con el estudio de la limitacion de responsa-
hilidad y hace un analisis completo de las cliusulas validas y las
ilicitas en el conocimiento de embarque.

Esto es, a grandes rasgos, lo que es esta pequefia obra, aparte,
claro esti, de su valer intrinseco como estudio juridico y que
ha de prestar notables servicios a los aseguradores maritimos.

Nuestra mas sincera felicitacion al auter y al editor.
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ALCALA MADRID

Capiral desembolsado. 449.212.500,U60 plas.
Reservas coneo 690.502.962.87 >
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480 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Estd especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORROS
DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Giorleta de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carlos V, B. Velazquez, 29 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno), San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencla, 4, Glorleta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 66, y Guzmaén
ei Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Mayor, 41. General
Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Bravo Murlllo (Viriato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenlda de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Leon, 54. Avenlda de Jos& Antonlo, 65. Plaza de Le-
gazpl (paseo de las Dellclas, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey., Ciempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorlal.
Ban Martin de Valdeigleslas. Torrején de Ardoz.

Jomicilio social;

“GRUPO EQUITATIVA™

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones que reallza: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRQ INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ACCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS en
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres ...... 569.418.381
Total de primas recaudadas ,...... .. 235.414.521
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

81-12-B4 ..evonisnaninna vasssenssnssressansnnnansnnssanss $93, 647 M?
Beneficios pagados a los asng‘umdon de Vida. 42.165.337
FLd T T | e e e e e e e O g T

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espafia y el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Demicllio soclal del “Grupe”: Alcald, nGm. 63. Madrid.
Apartado de Correos niim. 2. Teléfono 26-70-99.

Aprsbuds por I Diracchén Goneral de Banes, con ol nomers 1.870 ) h

 Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social............. 400000000 de pesetas
Id. desembolsado.......... .250.000 000 »
Reservas . ...... 285.400.000 ¥

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid.

SUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA
Agencia Urbana en Madrid: Goyas, nim. 41,
Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agenclas), Bilbao,
Burriana, Castellén de la Plana, Eibar, Gandia, Gijon, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Eabastii.n Be-
ﬂlla, Valencia, Vigo y Zaragoza.
ISLAS CANARIAS
La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Orus,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradler, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Bidi Ifnl, TAnger, Tetuan, Villa Bens y Villa Cisneros.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d’Antin (Paris 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercie.
BANCO ESPANOL EN LONDRES
60, London Wall, London E, C. 2.

Bucursal Nrb.: 3, Long Acre, London, W. O. 2 (Covent Garden).

Liverpool: 6, Victorla Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA

Frankfurt/Maln: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Comesponsales en las principales plazas del mundo.

T AT 3 (] —
e e e

HISPANO AMERICANO

MADRID
Caopital desembolsado . , » . 500.000.000 de Ptas.
Reservas 4 e s s 4 a s da sss’ 730000000 » >

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Ploza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40

Atocha, nom. 55 Leguzpi (tte. Beata W ksa de Jesis, 12)

Avda. José Antonio, n° 10 Mantuano, nim. 4 |55
Avda. José Antonio, n.° 50  Mayor, nim. 30 &

Total Capital y reservas « « » 1.230.000.000 de Ptas, >

8| Bravo Murillo, n.°300 Narvdez, nim. 39 F.
a4d| Conde de Peiialver, nim. 49 P.** Emperador Carlos V, 5 ko

2 Duque de Alba, n.° 15 Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26) -;'-?‘
¥s| Eloy Gonzalo, n.° 19 Redriguez Son . Pedro, 66 |ZF
r Fuencarral, nim. 76 Sagasta, num. 30 "
:-, J. Garcia Morato, 158 y 160 San Bernardo, n.° 35 |z
[l Serrano, nimero 64
i Aprobade por la Direccidn General de Bonca y Bolia con el némero 1.685
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