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LA INFLACION Y SUS PROBLEMAS

Se ha dicho que lo que caracterizaba las plagas de Egipto era lo im-
previsible de las mismas que las hacia irremediables, al menos en sus
primeros tiempos, fenémenos nunca producidos se ensafiaban con el pue-
blo sin que éste tuviera a su alcance la medicina correspondiente. Una
nueva plaga hizo su ‘apariciéon en la guerra del 14, que desde entonces
estd corroyendo las economias nacionales sin que apenas el mundo em-
piece a conocer sus recetas preventivas: la inflacion; ese fenomeno que
se caracteriza por correr el dinero fras las mercancias, en vez de éstas
detras del dinero, y por la dificultad para comprar, en vez de la compe-
tencia por vender. Los estragos que’ este quinto jinete del Apocalipsis
ha producido en el mundo han sido de tal gravedad que basta algin
pesimista prondstico respecto a su posible aparicion, para que entre las
gentes cunda la alarma y se refleje en la marcha de los negocios la co-
vuntura inflacionista. Tanto méds grave cuanto que su iniciacion suele
y puede confundirse con una excesiva euforia, gque desorienta a las gen-
tes. Por otra parte, una de las pocas recefas que se conocen para com-
batir las crisis econdmicas es que para salir de ellas es conveniente un
principio de inflacién, con lo cual se enreda aiin mas el hilo del ovillo.

El afic 1953 fué el de maxima produccion en los Estados Unidos,
Tal aumento llevd un ritmo creciente en el primer semestre y decayo
en el segundo. Inglaterra elevd también su produccién sideriirgica. En
cambio Francia tuvo una produccién ligeramente menor que la del ano
anterior, y la sidertirgica alemana también decayo algo en ese afio de 1953.
Sin embargo, los precios se mantuvieron en todas partes, y al parecer
no_habia mas que motivos para estar tranguilo. jA qué se debia el
aumento de produccion en la economia mas pujante del mundo y el,
practicamente, sostenimiento de las demas? Parecia haberse encontrado
el equilibrio entre producecién y constimo, inversiones y crédito. No obs-
tante, al finalizar el afio 53 no faltaron augures que pronosticaban una
crisis. Acaso alguna pequefia debilidad en los precios, en Norteamérica
el coste de la vida habia ligerisimamente descendido, bastaban para pro-
fecia tan fatidica. Entre las medidas que el Presidente Eisenhower anun-
it en su mensaje de primeros de 1054, estaba la fléxibilidad en €l cré-
dito v medidas fiscales para estimular las inversiones por parte de los
consumidores y de las Empresas:: Medidas que ‘fueron imitadas en algu-
nos otros paises y que tendian evidentemente ‘a prevenir la crisis.” Na
eran, sin duda, #an inmediatos los peligros de ésta como suponian los
vaticinios de la gente pesimista; en el afio 1954 la produccién tuvo sus
alzas y bajas como en el anterior. Ameérica disminuyé alrededor del '§
por. 100 y, por el contrario,~Francia, Alemania, Inglaterra e ‘Italia au-
mentaron la suya; los parados-desaparecieron en todas estas naciones
excepto en Italia, cuyo exceso de mano' de obra se esperaba fuera ab-
sorbido por Alemania, donde ésta escaseaba: Puede concluirse de este
pequefio examen, que durante esos dos afios. la produccion ha tenido
sus: aumentos y sus reajustes, es obvio que no se puede pretender que
la produccién suba sin cesar y'sin interrupciones, siquiera sean momen-
taneas, y lo que ha caracterizado el aspecto monetario y crediticio ha
sido una mayor facilidad en los cambios de monedas, sin llegar ni mu-
cho menos a la libre convertibilidad, y el erédito ficil y barato. Ambos
signos parecen demostrar confianza en las monedas, refiida con el factor
inflacionista. Si el crédito se habia mantenido bajo 'de precio era por
contrapesar la abundancia de productos, esto es, la temida crisis, y el
resultado parecia alcanzado.

Los hechos se han encargado de demostrar que no existia tal peligro
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de crisis, sino unicamente las naturales detenciones en la
marcha ascendente de la economia. Detencion que, a veces,
ha implicado no sélo un alto en la subida, sino también al-
giin pequefio retroceso, pero que son episodios naturales
de la vida economica, con lo que hay que contar, v que
no encierran motivo alguno de alarma. Mas como cuando
desaparece un peligro aparece otro (la balanza en que os-
cilan la ruina y el esplendor, el auge y la depresion, la cri-
s1s v la inflacion, es muy dificil mantenerla en el fiel), pa-
rece haberse generalizado, si no el temor, al menos la
creencia de que no era preciso sostener los precios con me-
didas inflacionistas, si asi se puede llamar a las facilidades
crediticias cuando abundan los productos en mayor propor-
cion, o crece su numero mas aprisa que su contrapartida,
los medios de pago: algtin conato de alza injustificada se
ha observado cuando casi uninimemente se ha echado el
freno al crédito y se ha comenzado por la medida, de abo-
lengo ortodoxo, de elevar el tipo de descuento. La Gran
Bretana, en lo que va del ano actual, ha llevado su tipo
‘de crédito a corto plazo, 0 sea de descuento, del 3 al 4.z
por 100; Noruega lo aumenta del 2,5 al 3,5 por 100 dos
meses mas tarde Suecia pasaha del 2 3/4 al 3,5; Dinamar-
ca, que en 1'954 tropezd ya con dificultades monetarias,
llevo en este mismo afio su tasa del 4,5 al 5,5; en Austrla
los sintomas inflacionistas se presentaron con mayor clari-
dad, v su balanza de pagos se liquiddo mas desfavorable-
mente que en otros paises; como providencia suprema el
descuento pasaba del 3,5 al 4,5 por 100 en mayo de este
afio; Alemania y Bégica han sido las altimas en adoptar
la medida, elevindolo la primera del z al 3,5 v la segunda
del 2 3/4 al 3 por 100; los propios Estados Unidos no se
han sustraido a la medida, elevando su tipo de descuento
del 2,5 al 3 por 100, ¥ el Canadd, que a principios de afio,
en febrero tltimo, habia rebajado el suyo, ha vuelto a es:
tablecer el 2 por 100 que regia anteriormente. Hay que
tener en cuenta que en ésto del tipo de descuento cada pais
tiene su tradicion, a la que se aferra mucho mas rigida-
mente que en cualquier otro aspecto, por ello no deben
extrafiar, las diferencias que en valor absoluto tienen unos
tipos de otros en los distintos paises, y lo que si se cons-
tata es la unanimidad en la marcha de los mismos; todos
en alza.

:Oué consecuencias podemos deducir de este proceder
casi undnime de las economias nacionales? Muchas e in-
dudablemente provechosas. En primer lugar no hay que
descartar cierto contagio en las opiniones, eso que algunos
han llamado el contagio mental, que hace que cuando un
pais emprende un camino, sobre todo si_es pais de presti-
gio economico, los demds se apresuren a imitarle, dando
por buena su politica, sin pararse demasiado a considerar
i en su economia se dan o no los mismos sintomas. Esto
ha sucedido y sucedera siempre aunque no tenga muchn
légica, al igual que en las Bolsas de valores basta que al-
gtin financiero notable compre o venda para que surjan
seguidores de la misma tendencia. Pero limitando este es-
piritu de reciprocas atracciones a sus verdaderos limites,
y no exagerando por tanto su influencia, lo primero que se
deduce es que el peligro de crisis se ha alejado, por con-
jurarla se caminaba hacia una inflacion mas o menos agu-
da, y en evitacion de ésta ha surgido el viraje en redondo
que se ha dado a la predigalidad del crédito. Es reconfor-
tante comprobar la vigilancia que se mantiene de los ba-
rometros economicos y la presteza con que se acude a
conjurar los peligros que éstos puedan indicar. En segun-
dg lugar, v esto es ain mas halagiiefio, el procedimiento
que se ha empleado para cortar el conato inflacionista es
de los que quedan por completo dentro de las leyes eco-
nomicas mas ortodoxas. Para evitar una demanda excesi-
va, para que los precios no se vayan a las nubes ante la
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avalancha de medios de pago creados sin contrapartida, lo
racional, econdmicamente hablando, es cercenar esa injus-
tificada abundancia de ellos, y como una de las mas an-

chas puertas por donde los medios de pago salen a la cir- -

culacién es el crédito, su contencion ha sido siempre la
medida primera para evitarlo. Lo satisfactorio de este ca-
mino emprendido es que, cualquiera gue pueda ser el re-
sultado que en la presente coyuntura se obtenga, indica
cierto desengafio de las medidas contrarias a las leyes eco-
nomicas que han venido imperando en los tltimos treinta
afios. Desde la crisis de los afios 1929 a 1931 v las infla-
ciones que antes vy después de ella azotaron al mundo, pa-
recia haberse perdido la nocidn de las posibilidades legis-
lativas en el terreno econdmico. Por voluntario dewurmc:-
miento, por impotencia para emprender otro. caming o por
granjearse popularidades y votos que se pagaban harto
caros, la tictica seguida durante muchos afios, y con la-
mentable frecuencia, era, cuando los precios subian, dictat
una Ley prohibiendo la subida, se establecia un precio tope
para los articulos afectados, ¥ tan_contentos; que la mo-
neda bajaba se ponian limites a la importacion; que a pe-
sar del precio tope el dinero presionaba en los mercados
clandestinos se elevaban los impuestos con miras a absor-
ber esas capacidades de compra, sin tener en cuenta que lo
recaudado por los impuestos vierte al consumo de articu-
los de primera necesidad en plazo brevisimo, desviando el
alza de precios de los articulos menos necesarios hacia los
mas indispensables, con lo cual, naturalmente, ¢l resultado
era negativo. Al tratar ahora de ensayar la inflacion elevan-
do los tipos de descuento parece gue se abren los ojos a las
lecciones de la experiencia, que se va a atacar el mal en
su origen v a disminuir los medios de pago por procedi-
mientos racionales. Esto, por otra parte, fomenta el aho-
rro, haciendo mas atractivo el empleo del propio dinero,
por la elevacion que arrastra del interés del mismo, lo que
facilita las nuevas inversiones y el nuevo auge de la eco-
romia. Mas sobre estas dos notas altamente satisfactorias,
que son corolario obligado de la politica econémica em-
prendida por el mundo, aparece la sombra de una duda.
La elevacion del tipo de descuento v la de la tasa de inte-
rés que lleva siempre consigo, ;seran suficientes en las ac-
tuales circunstancias para conjurar el peligro de inflacion,
para animar el ahc-rm para poner vertical el mchcadar de
las balanzas de pagos?

Otra leccion que a fuerza de tropezones ha aprendido
¢l mundo, es que el tnico patron menetario verdad es la
cantidad de mercancias, contrapartida de los medios de
pago que se ponen en circulacion. Pero para que cualquier
patrén monetario sea el oro, sean las mercancias, fun-

A

cione normalmente y surta los efectos de veww- '
esto es, de jefe absoluto de las monedas y de su poder ad-

ruisitivo, es preciso que las demis leyes econdmicas, sobre
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todo la oferta y la demanda, jueguen con entera libertad
Para una produccién determinada y un nivel de precios
dado, hace falta una cantidad, la que sea, de medios d=
pago. Por creer que la produccion habia aumentado per-
maneciendo estacionarios los medios de pago, se dieron fa-
cilidades crediticias en prevision de un envilecimiento de
los precios, que es lo que caracteriza las crisis; por con-
siderar que éstos habian ido mas alla de lo que el nivel de
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produccién exigia y que amenazaba una inflacién, se res-
tringe el crédito; todo esto es irreprochable.

Frente a todos estos factores de desequilibrio que aun
se mantienen en muchos paises, el simple manejo del tipo
de descuento resulta una debil compuerta que se opone a
la inflacién. El camino emprendido es excelente, pero hay
que depurarlo de todos estos abrojos y que aceptar en todo
las lecciones de la experiencia,

Notas y comentarios

La situacion.

La presencia en nuesiro pais del Secretario de Estado americano,
respondiendo gentilmente a la tnwitacidn que con no menor gen-
tilesa se le ha hecho por el Embajador v el Gobierno, es un su-
ceso natural en lo evolucion [dgica de los aconiecimientos. Espaia
s¢ wviene reconstriyendo a ritmo sorprendente, sobre la base prin-

_cipal de los propies esparioles, y no séle es wn pais de aouwsada

eultura y civilizacion occidentales, sino de los qiie en su expansion
muindial “han tomado la-mayor parte, con generosidad de que fué
procisamente la primera victima,

Se reconoce este hecho hoy no silo por los pueblos centro vy
sudamericainos, sino por loy del Norte, ¢ wmcluso los drabe-musul-
wmanes comprenddn s accién tinica, gue hasta los restantes empie-
san a estimar, Ocupamos na posicion estratégica en el continente,
precismmente clave como intercontimental, v ex rasonable que se nos
Cscuche v se nos tenga én o cuenta,

Para el Seeretario de Estado americano serd de iterés conocer
no sdlo cimo se desenvuelven las previsiones en ¢l Tratade de
Madrid, smo el parecer del amigo vy altado sobre cuanfo o Ocer-
dente ataiie dn- todos los puntos de friccidn mds o menos creados
por el blogue de paises que se vienen oponiendo a él mds o menos
directa o thdirectamente. Lo divisién de Alewanda, lo posicicn de
Vugoslavia, fa confusion balcinica v del Préximo Medio Oviende,
la situacidn de éste en su Extremo y su Sudeste, v la de Africa,
por lo menos han de ser copsideradas,

Se viven en &l por estos dips las emociones propias del retorno
del Sultin depuesto, la comversion del mds poderoso Bajd v la
abdicacion del impuesio. Es dudoso gue queden ahi las aspiracio-
nes delos nacionalistas awiténticos, que no estdn solo en el bulli-
cioso Istiglal, el grupo de la Independencia y los demds. Queda aiin
por saber o reaccion del inteligente, culto ¥ fandtico crevente 'y
politice Hiulado el “Zoim”. El poderoso espiritu apimador del Co-
mité de liberacion del Moghreb, “caballero de Alah” 'y genera-
fisimo de sus mvisibles pero senstbles fuersas guerrilleras que ac-
tiian stn vactlacion ni piedad.

‘Se hacen ya cdbalas respecto de las eleccionts a que Francia se
e empujada, no sélo para reajustar su politica interior, sivo la de
la Union Francesa y la de cuanfos paises esidn a su cargo. Ademds
de su postura misma internacional en el continente vy respecto del

“blogue” y los mtegranies de lo Unidn de Naciones, de donde se
ha auseniado.

Dos néamnizaciones parecen estar Hamadas o ser ganadoras. Los
radicules v los socialistas. Los gaulistas e independientes v campe-
sinos “son incdginitas a despejor aiin, v dn cuanto a los republicanos
populaves v los comunistas, sobre todo, quedardn a las resultas de
Ins combmaciones que se hagan, sin gue se pueda decir estén en
baja por ahera.

El probldma de la reunificacién de A.!'fmanm fno fparece estar
préximo o encausarse. Rusia y Polowia sé hay apropiado algunos
territorios. El resto es un Estado firmemente controlado por aguélla.
El caso del antiguo Reich no es el de Austria para ella. Son pocas
las probabilidades de que ceda a construir el Estado fromterizo que
serla el mds potente. ¥ prucba de ello, que ha acelerado la forma-
cion de una fuerte y moderna fuersa militar superior a los cien
mil hombres de distintas especialidades.

“Ey Rusia la que parece temer por el momento la decisidh {nal
exclustvamente. ¥V todo lo de las sugestiones de cony e'rsac:mmr
entre los dos Estados es mds bien especulacidn.

Oueda sin duda por poner en claro el deseo real de Francia v
Gran Bretaiia, sobre todo, v el del Gobievho de la propia Alemania
federal. El poder militar v econdmico de un V' Reich es posible
que silo tanga partidarios en el propio pueblo alemdin.

. Para el Sarre se gestiona al parecer wna nueva receta. Fdrmula

que los americancs se han apresurade a facilitor interesindose en
la factoria Roechling, de Voelklingen.

Asi v mediante acuerdos francoomericanos y francoalemanes, los
sarvenses ng se senltirdm expropiados, v el Sarre alemdin servird o
través de empresas privadas en gue ellos participardin a las dos
econontas. Al menos, esto resulta ser, por el momento, fa base
principal que finalice el complejo pleito, en gran porte sentimental.

Gran Bretwiia se desenmielve en las devivaciones naturales de.
su esfuerso de gucrra. ¥ de wia postgucrra llena de sorprendentes
acontectmientos para clla, sobre todo por las perturbaciones econd-
micas que el marxismo le creé vy va extendiendo con distintos dis-
fraces por el mundo.

En éste se va volvlendo a la orfodoxia pura luege de sucesivos
fallos de todas las novedades. Estd por ver gué divisas se salvardn
de nuevas devaluaciones finalmente y si con cllas no se justificord
wna wes mds ol mal gobierno general,

La verdad es que né en los Estados Unidos pueden cantar aiin
victoria. ¥ que voces autorizadas llaman constantemente la atencidn
de las autoridades respecto de un auge que ha de encuadrarse en
wn horisonte cada dia wids eargado de incdgnitas que no parecen
priximas a despejorse.

No se ha de perder de vista lo ocurrido en la tiltima reunion de
las autoridades supremas de la nueva China. Resulta defindtiva-
mente alineada con rwsia.

Se ha aptado por el colectivismo agrario sin veservas. Los cam-
pesinos sucesores del histdrico mandarin serdin simples obreros
agricolas sujetos a un jornal.

Los chinos habrdn de resignarse anin miichos anos a_una vide de
forzados. El crecimiento de doce millones anuales acentuard las
crisis periddicas dé alimentacidn.

Nada de esto puede ser indiferdnte para el mundo entero. Por-
que serd un nuevo foco de perturbacidén econdmica geneval.

Si, pese a la dificultad del empefio, naciera alli otra potencia
industrial, como pese a fodo puede suceder, ningiin pais se veria
libre de sufvir las consecuencias de ello. Todos han de tomar buena
nota de estos hechos, de los que la propia Rusia, sin duda, habrd de
fomar wota, .

Estd fuera de duda &l wvel de vida miserable del “blogue” ya
carmdemh!e cominista. Pero aungue tengan aun mucho gue andar,

e ha de mwmimumfaeﬁjﬂﬂmdd’n de la Mcdd’u
3r la distribucién en los mercados de los pafses lihres.

Ya se ha instourado un nwuevo régimen dn el Vietnam Sur. Que-
da por saber la actitud qué adoptarin Rusia y China recordando lo
que fué convenmide en Ginelra,

Su ddeal, sin duda, es la reunificacion. Pero su lider no es
proclamado.
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Habrd motive muevo de rosanvients entre Francis v Gram  Bre-
tofia de una parte. V los Estados Umidos con su candidaio vy Rusia
por oira.

De éstos ¢s de lo gue se trata.

La extension de la industrializacion,

Durante muchos lustros se consideré a Vascomia vy Catalufa
comgo regiones preferidas. La verdad es que sus condiciones natu-
rales envidiables creaban el espiritu de empresa, no siempre en
la segunda de nativos, aunque si de catalanizados. Fallaron, al me-

nos, en sus propias instituciones de crédito casi siempre. Pero sos-—

tuyieron y supieron utilizar las de las restantes regiones.

Los intentos incdustrializadores fueron preocupacion secular. No
hubo régimen ni Gobierno que no los procurara estimular. Se
acentian desde 1900 e impulsan desde el 1908. Pero el Estado no
toma parte activa hasta ¢l 1914 y 1018, v sobre todo el 1921 lo ve
va muy metido.

Con la postdictadura decae todo un poco. ¥ en 1929 todo hace
crisis, que habia de agravar la Repiblica inconcebiblemente des-
dichada. El pais es capaz y es Europa. Se precisan mutua y res-
pectivamente.

He aqui €l fenémeno gue se ha de producir. Que debe procurar
provocarse a toda costa. Se ha de conseguir que no sea ni el cam-
po sin hombres ni los hombres sin campo. Esto dard la densidad
de poblacion y la estabilidad del que hacer.

Saobre esta base solida nacerd la extensién industrial por si. Serd
mds dura la tarea en el interior que en el litoral. Pero el espiritu
de empresa se generalizard. Lo exigird la nueva realidad, que iré
en vanguardia, como debe.

Decimos todo esto ‘ante el esfuerzo realizade vy a realizar en
algunas regiones y provincias. Aplaudamos una vez més la labor
minuciosa efectuada por la Secretaria de Ordenacién Econémica
¥ Social, bajo la inspiracién del actual Ministro de Informacifn.

Existe un plan de Badajoz. Plan que, como todos los restantes,
es un guién y nada mas. Pero que, al igual de ellos, indica unas
posibilidades. La inercia tradicional a remover, que se va remo-
viendo.

Provincia ganadera importante, tenia ésta riqueza a industria-
lizar, La iniciativa la. toma, en 1025, la propia. Diputacién: un
Presidente. La acoge ¢l Rey v el Dictador -con su peculiar en-
tusiasmo creador. Surga en 1927 el famoso Matadero de Mérida,
. gue pasa por diversas vicisitudes.

Empresa semipiblica y tebricamente cooperativa. Negocio pri-
vado con miltiples derivaciones industriales nuevas y rentables.
Nuevas vicisitudes de distinto caricter. Finalmente, nueva inter-
vencion de la Biputacion, v ya el I N. I

El que comenzd siendo institucion provincial, cooperativa pre-
cisa, Sociedad ¥ que.es esto, se va a poner al dia. Seri—parece—
un eslabon de la cadena de ellos, cuyos promotores debieran ser
los ganaderos v sus colaboradores hasta llegar al piblico.  El
afio nuevo lo cogerd ya—probablemente—en una nueva Sociedad
practicamente nacional y al dia. Sociedad que invertiri en su pues-
ta a punto una suma importante de millones—unos 200, por lo
pronto—y que liguidard a los accionistas de la actual arrendataria
que ha venido explotindolo su nominal.

_ Esa red nacipnal—repetimos—es una exigencia de los tiempos.
Debié ser ocurrencia y empresa de los ganaderos y expendedores.
Pero ha sido preciso que lo haga, finalmente, el Estado.

Badajoz verd, sin duda, florccer una de las industrias que de-
hieron ser principaleés, como un hombre pensd un dia. Otro, ¥ no
principalmente de alli, la recoge e impulsa nuevamente. La idea
de una red puede ser trascendental para el mercado. Servir al con-
sumidor acueiado; atacando en puntus neurilgicos el problema de
la distribucién.

La Unién Europea de Pagos.

Se habla y escribe mucho respecto de la situacién europea v
de los paises miembros del Continente. La verdad es que la reali-
dad la sintetiza elocuentemente la Unién con sus cifras precisas. Al
t_e_mer trimestre existen paises con déficit extraordinarios—Gran
Bretafia, por ejemplo—o- superdvit no menos fantisticos—Alema-
nia—. Fendmenos igualmente inguistantes para ¢l Continente, que
acredita inestabilidad.
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He aqui la relacién comparada para los afios que se indican:

1054 1955

(Milloned de unidades de cuenta)

T ey i v ot e + 88 -+ 68
Alemania + 08,5 4 9o,y
U. Belgo-Luxemburguesa... — 7.1 -+ 380
BT TR e e e - — 344 e
Francia ... —1I1,0 + D44
Gran Bretaii + 18,8 — 255,7
T TR e — 37,2 SRR L
Itaﬁa ..................... - 29,8 4+ 3
Paises Bajos — 8,6 — 10,0
Noruega ... — 13,0 — 10,7
Suecia — 18,2 + 21,0
Portugal — 13,4 — 23
Suiza + 57,6 + 387
e PR T e . B S e ) — 25 S |

Choca la persistencia de las dificultades periddicas e Gran
Bretafia. 'Y la zona esterlina, por tanto. Pero también la del aupe
de Alemania. Firme y persistente.

Seis paises—Bélgica, Dinamarca, Francia, Grecia, Italia .y Sue- 5
cia—vuelven €l signo de sus saldes en proporciones diversas.
Otros—Noruega y Portugal—ganan posicion dentro del mismo.
Turquia baja atn més, v Suiza pierde la ganancia que hubiera
podido tener de no prestar a Italia. La posicidn pasiva se ha hecho
mas delicada ahora en qué se ha de enjugar el déficit en oro o do=
lares por el 75 en vez del 50 por 1o0.

Turquia esta en la peor situacion, va crénica, luego de haber
liguidado en ore. Pero la de la Gran Bretafia es eritica y puede
tener hondas repercusiones en los saldos de los principales paises
acreedores o deudores de la misma—Alemania, Bélgica, Francia,
Dinamarca, Italia, Noruega y Suiza—invirtiendo el signo de sus
saldos actuales,

El porvenir no puede ser més confuso. Algo muy distinto de
encaminarse a una libertad previo equilibrio.

El parecer del Ministro de Comercio
. sobre el coste de la vida.

En unas recientes manifestaciones a la prensa, el Ministro de
Comercio ha declarade que no puede hablarse con exactitud de un
alza de precios, sino mas bien de una normal tensidn estacional
que todos los afios suele suceder por estas fechas a la desanima=
cion v flojedad general de los mercados durante el verano. No
habiendo una escasez susceptible de provocar encarecimientos, dijo,
s6lo podrian deberse éstos a deficiencias distribuﬁva:s. especulativas
o abusos.

Detallando las importaciones raalmdas como parte de la po-
litica fundamental de proporcionamiento de abundantes suminis-
tros de articulos de primera necesidad, el Ministro se refirié a
la prevision de una posible escasez en la préxima cosecha acei-
tera, mediante la- 1nzp0rtac:6n de mis de 100.000 toneladas mé-
tricas complementarias, con lo que queda perfectamente asegura-
do el abastecimiento a precios normales. ﬂ_//’—

Hizo hincapié en la inexistencia de causas de encarecimiento
de los productos de la industria textil, cuyas necesidades de ma-
terias primas estan cubiertas por una reserva de 155.000 balas de
algodén més 50.000 ya contratadas, por todo un semestre de con-
sumo. La amenaza, ya pasada, de alza de las lanas fué contraata-
cada enérgica v eficazmente a primeros de afio mediante sucesi-
vas importaciones a precios casi normales, Se vigilard, no obstan-
te, con todo cuidado todo intento de exportacién de lanas, en tanto
que subsista el actual estado de tension latente en los precios del
mercado interior, a fin de supeditar siempre la colocacién en el
extranjero a la preferencia que - justamente merece el consumo
nacional.

Respecto de la distribucién de auntomédviles, problema de interés
para un amplio sector del pais, dado que estos vehiculos han dejado
de ser articulo de lujo para convertirse, en muchos casos, en ins-
trumento de trabajo, el Ministro manifestdé gque mientras se de-
pendia exclusivamente de muy limitadas importaciones, la cuestion
no tenia solucion posible: pero-ahora, con una produccién nacional
prevista ya en unos 10.000 Seat anuales, mis otros 5.000 vehiculos
que en hreve estardn fabricindose en Vitoria' y Valladolid, puede
dejarse en libertad la distribucién de los automéviles nacionales,
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que atiende a tales fines de trabajo. En los primeros dias de no-
viembre se promulgarin medidas a tal efecto; y si bien no es po-
sible, por ahora, adoptar igual actitud respecto de los automéviles
extranjeros, seguiran importandose éstos, a fin de acelerar el pro-
ceso de normalizacidn, descartando siempre los de lujo para dar
preferencia a los genuinamente utilitarios.

" Expuso finalmente el Ministro el firme propdsito del Gobierno
de impedir arbitrariedades y abusos que afecten artificiosamente
una situacién de precios, que no tiene motivo para dejar de ser
equilibrada.

La Medalla de Oro del Trabajo
al Conde de Autol.

En la Sala de Consejos del Bance de Credito Industrial tuvo
lugar el sabado altime €l acto de imposicion de la Medalla de Oro
del Trabajo al Director general de la Institucion, sefior Conde de
Autol.

El acto fué presidido por el Comisario de la Banca oficial,

Conde de Benjumea, a quien acompafiaban ¢l Consejo de Admi-
nistracion y alto personal de la Entidad.
El Secretario, Sr. Gonzidlez Robatto, did lectura a la orden de
~ concesion al Conde de Autol de la Medalla del Trabajo, ¥ a con-
tinuacion fué leida una carta del Ministro de Hacienda, quien, por
enfermedad, excusaba su asistencia y enviaba al homenajeado su
felicitacion,

El Conde de ‘Gamazo, en representacion del Consejo del Banco,
agradecid al Gobierno la concesion de la Medalla, propuesta por
la Junta de accionistas come reconocimiento a los méritos del Di-
rector del Banco durante sus veinticinco afios de actuacion.

Meanifesto que el Bance de Crédito Industrial es a modo de una
Sociedad de cartera, pero sin tener un solo titulo de otras Socie-
dades. No tenemos valores—afiadié—, pero disponemos de todo el
activo de las empresas 2 las que concedemos préstamos. Esta si-
tuacion es la que ha dade a nuestras acciones el prestigio de que
gozan en Bolsa.

Sefiald que el Conde de Autol entréd en el Banco en el afie 1930,
cuando la Institucidn teénia concedidos 7o millones de pesetas en
préstamos. Hoy se han otorgade mas de 2.000 millones, y hay
Operaciones en curso por otros 1.000.

El Conde de Benjumea hablé a continuacion, Dijo que conocia al
Conde de Autol desde hacia muchos afios, y que tanto desde el
Ministerio de Hacienda como desde la Comisaria de la Banca Ofi-
cial, ha podido comprobar el celo y la competencia demostradas en
todo momento ‘por el homenajeado. Lamentd la ausencia de los
Ministros, y leyd una carta del titular de Trabajo, Sr. Giron, excu-
sando su asistencia al acto por deberes de su cargo. El Sr. Benju-
mea hizo un gran elogio del Conde de Autol y de su gestion di-
rectiva, y procedid a imponerle la preciada Medalla.

Cerrd el acto el Conde de ‘Autol, quien con palabras de gran
emocion agradecid las frases de elogio que le habian dedicado.

Afiadié gue cuando tantas personalidades se habian puesto de
acuerdo para concederle la Medalla, el hacer alarde de falsa mo-
destia pudiera parecer orgullo. ;

Dijo que no poseia ninguna condecoracion, pero que ahora po-
dria ostentar sobre su pecho la honrosa Medalla de Oro del Tra-
bajo, mixima distincion, ya que el trabajo es ¢l esfuerzo del hom-
Hre puesto al servicio de sus semejantes.

Termind diciendo. que al ver la hermosa Medalla, con su magni-
fico estuche de plata, s6lo le quedaba el deseo de merecer como
comentario postumo que se diga de él que “fué un hombre bueno
que cumplié con su deber™. .

a1 s i+

Junta extraordinaria de la Compaiiia
Espaiiola de Petroleos.

Se acordd la ampliacion del capital social en 200 millones
- de pesetas.

Presidida por D. Ignacio Villalonga se celebrd €l pasado lunes
la Junta general extraordinaria de la Compafiia Espafiola de Pe-
tréleos con el fin de aprobar la anunciada ampliacién del capital
social. Concurrieron, entre presentés y representadas, 1.163.732 ac-
ciones.

El Secretario general, D. Francisco Recaséns, dié lectura a la

ocion del Consejo de Administracion, en la que se especifican
ff;s motivos que habian llevado a éste a proponer la referida ope-
racion.
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Se expusieron interesantes eifras de las cantidades que constitu-
yen el active inmovilizado e inversiones y su comparacion con el
capita]l social. Asi, en 1950, las inversiones totales eran de 480 mi-
llones de pesetas, v el capital, de 225; en 1954, de 1.210 millones
v el capital de 600, v el 30 de septiembre de 1035, de 1.391 millo-
nies y el capital sigue siendo de 600 millones de pesetas.

L.a ampliacion se hara dando a los accionistas las mayores faci-
lidades para el cémodo acceso a los titulos, y se destina a finan-
ciar los gastos de la planta de refino que sustituya a la inutilizada
por un ineendio; a la construccion del nuevo bugue tanque “Al-
buera”, gque entrard en servicio en el primer semestre del afio pro-
ximo, y al pago de las nuevas acciones dé Refineria de Petréleos
de Escombreras, en la gue, como se sabe, participa la Espafiola de
Petrdleos.

También se pidié autorizacion para gue el Cons€jo pueda elevar
el capital en. 400 millones de pesetas en una o varias veces, de
acuerdo con lo que permite €l articulo 06 de la ley de Sociedades
Andnimas. Esta autorizacién se hace con vistas a la posible ins-
talacién de una planta de fertilizantes nitrogenados en Tenerife v a
las posibilidades gue puedan deérivarse de los sondeos petroliferos
que actualmente se realizan en Navarra, donde se han encontrado
capas de gas metano con gran presioi.

La prima de-emision serd de 300 pesetas por accion; la suscrip-
cién se hard del 21 de noviembre al 21 de diciembre, y en el primer
plazo se desembolsara el 25 por 100 del nominal. Se proponia el
desembolso total de la- prima €n el primer pago.

El Presidente, Sr. Villalonga, amplid algunos de los parrafos de
la mocion, Dijo que la operacion se hacia para favorecer a los
accionistas, pues la cotizacion sube, y como cada dia es mas alta
la prima obligatoria, se habia pensado ir a la ampliacién con des-
embolsos escalonados para que los accionistas tengan que pagar
menos. Dijo que no le gustaba la prima del 6o por 100, pero que
si se hubiera emitide a la par, los gastos de la operacién serian
solamente por la prima, de 73,8 millones de pesetas.

Intervinieron dos accionistas en términos de grandes elogios para
el Consejo, pidiendo uno de ellos que el desembolso primero fuese
del 25 por 100 del nominal y de la prima.

El Presidente recogié la peticién, y por lo tahto, el primer di-
videndo pasivo serd de 200 pesetas, es decir, del 25 por 100 del
nominal ¥ otto 25 por 100 de la prima:

Finalmente, el Sr. Villalonga, a peticién de los accionistas, dié
algunas impresiones de la marcha del ejercicio y-de las perspectivas,
diciendo gue en Gastiain se ha atravesado una capa de gas de 6oo
metros de altura y que siguen los sondeos en busca de petroleo.

Todas las propuestas del Consejo fueron aprobadas por acla-
macion,

Frigorificos Industriales de Galicia,
Sociedad Anénima (FRIGSA) amplia
su capital social

La Junta general extraordinaria de accionistas de FRIGSA se ha
reunido el pasado dia 25 de octubre en el Salon de Consejos del
Instituto Nacional de Industria. Presidio la sesién D. Rufino Bel-
trin Vivar, Presidente del Consejo de Administracién, Asistieron
o« estuvieron representados la gran mayoria de accionistas.

La Junta acepté la propuesta del Consejo de aumentar el capital
social ‘a 200 millones de pesetas. Se autorizé al Consejo para
aumentar posteriormente el capital para llegar hasta la cifra de
joo millones de pesetas.

El sefior Presidente, en su cxposicién, se refirio al importante
papel social que a FRIGSA corresponde al tratar de aumentar el
consumo de alimentos ricos €n proteinas y anuncid el comienzo de
Ia explotacién del complejo industrial de Lugo para el primer se-
mestre de 1956.

BANCO DE VALENCIA }

Capital suscrito y des-
embolsado......... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 -

BANCA Y BOLSA

{Aprobade por la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.653)
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BANCO DE ESPANA

EMISION DE OBLIGACIONES DEL TESORO AL 3°/,
LIBRE DE IMPUESTOS,
FECHA 7 DE NOVIEMBRE DE 1955, A CINCO ANOS

Por 4.486.276.000 de pesetes

SUSCRIPCION £ EFECTIVO, A LA PAR, LIBRE DE GASTOS PARA £l SUSCRIPTOR
El dia 9 de Noviembre de 1955

Conforme a lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Hacienda de 22 del mes actual,
el dia 9 de noviembre proximo se efectuara, en la Central de este Banco y en todas sus
Sucursales sitas en territorio espanol y en las plazas del Protectorado de Espana en
Marruecos, la suscripcién publica, en numerario, de dichas obligaciones, representadas
por titulos al portador de 1.000, 5.000, 25.000 y 50.000 pesetas nominales, series A,
B, C y D, respectivamente, con cupén trimestral de intereses pagaderos el dia 7 de los
meses de febrero, mayo, agosto y noviembre, siendo el primero a satifacer el de 7 de
febrero de 1956.

El importe de los pedidos debera ingresarse totalmente en el acto de la suscripcion,
y si hubiere lugar a prorrateo se exceptuarin de éste, atendiéndolas integramente, las
peticiones no superiores a 25.000 pesetas. :

El Banco de Espana entregara a los sefiores suscriptores poliza acreditativa de la ope-
racién, libre de todo gasto.

Estas obligaciones tendrin todas las garantias, inmunidades y privilegios propios
de las Deudas del Estado. Se computaran por su valor nominal en toda clase de afian-
zamientos al Estado, Diputaciones Provinciales, Ayuntamientos y cualesquiera Corpo-
raciones publicas o administrativas. Se admitiran en el Banco de Espana para su pig-
noracion por el 90 por 100 de su valor efectivo, sin exceder de la par. Y seran admi-
sibles también, por su valor nominal e intereses corridos, en cualquier operacion de con-
solidacion que pueda realizarse a la fecha o antes de su vencimiento.

El pago de intereses y del capital se efectuara por el Banco de Espafa, tanto en su
Central como en las Sucursales que anteriormente se indican.

Madrid, octubre de 1955.

i
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Eléctricas Reunidas del Centro y Oriente de Asturias,
ERCOA, S. A.

1904 -

1954

Una produccién y una distribucién crecientes.—Progreso de los abonodos y del capital, en
perfecta sincronizacién.

Nos reunimos por mediacion de este opfisculo en couversacion
afectuosa con nuéstros amigos vy colaboradores, tratando de lle-
var al recuerdo de algunos y al conocimiento de todos los suce-
s0s mas notables de la Sociedad, desde su creacion hasta esta fe-
cha tan sefalada del cincuentenario.

Corriendo el afio 1904, se fundé esta Empresa con el nombre de

Sociedad  Andnima Electricista de Langreo, siendo constituida por
un grupo' de amigos gue suscribicron un capital de 3oc.o00 pe-
setas.
L4 idea partic de D. Cayetano del Rosal, personalidad ilustre
a la que ﬂel_)_q._ dedicarse el mejor recuerdo. Fué el Sr. Del Rosal
‘el primer Director de la Electricista de Langreo, contando siempre
con la colaboracion més decidida del Presidente y Vicepresidente
actuales, Excmo. Sr. Marqués de San Feliz e Ilmo. Sr. D. Cons-
tantino Alonso Garcia, asi como con la de D. Paulino Gonzalez
Martinez, va desaparecido. Y en la intensa, y por qué no decirlo,
dura labor inicial, su recia figura se manifestd de una manera vi-
brante en todo momento, lo mismo en el régimen interno de la
Sociedad que en el campo exteérior, en donde exhibié sus facetas
de hombre de negocios y habil diplomatico en una medalidad de
Empresa dificil de realizar a comienzos de siglo.

Se halla la Sociedad en sus primeros pasos. Con un capital fun-
dacional de joo.ooo pesetas—como dicho queda—, se construyé un
amplio edificio para la central térmica de zoo kilovatios en Sama
de Langreo—edificio que sigue afin utilizandose en otros menes-
teres de la Empresa—, y a seguida las lineas de alta y baja ten-
sion para los primeros abonados, cuyo niimero era por entonces
de unos 500.

Desde el prineipio fué precaucion grande de la Electricista de
Langreo el prestar la mayor atencién a los abonados, ¥ entre ellos
a los servicios pablicos municipales, dandose toda clase de fa-
cilidades a los Ayuntamientos.

Pasados dos afios de la fundacidn, ya se atendia con la energia
eléctrica, a mas de Sama de Langreo, Ciafio v La Felguera, a
Barros v Lada.

En €] mes de marzo de 1907, aquella figura tan destacada en la
Electricista de Langreo, D. Cayetano del Rosal, se inclina, per
motivos particulares, a abandonar la direccién de la Sociedad, con-
tinuando, sin embargo, como Consejero. Para sustituirle €s nom-
brado el Ingeniero Industrial D. José Muifioz Rodriguez, el que,
a través de treinta y einco afios de labor, iuem: dejando brillante-
mente definida su personalidad directora.

Es en 1922 cuando se funda la Cooperativa Eléctrica de Lan-
greo, con la que entonces se inicia una relacién que en la actuali-
idad: se. continga.

Después de hacer llegar las lineas a los puehlos mdas importantes
del Concejo, se traspasan sus limites, con manifiesto sentimiente
de los langreanos, que consideraban a la Sociedad como algo Gni-
camente suyo. Se electrifica, en 1027 Lieres (Siero), iniciindose a
los dos afios la del Concejo de Sariego; en 1930 se adquieren las
Electras de Nava v de Carancos (Ceceda), que van completando el
mapa de la expansién natural.

La direccion tomada por parte de las lineas hacia los Concejos
de San Martin del Rey Aurelic vy de Pola de Laviana, puso en
contacto con la Sociedad Electra de Blimea, S. A., lo que se tra-
dujo en una gradual y completa absorcién del negocio que habian
fundado D. Bonifacio Diaz-Caneja y el Exemo. Sr. Vizconde de
Campo Grande,

" Por otra parte, la expansion de las lineas hacia el norte de la
provincia, la sittia a pocos kilometros de la zona servida por la
Sociedad Electricista Cangiliesa, S. A, lo que hizo meditar en
la posibilidad de una inteligencia con dicha Empresa. Este pensa-
miento ué un hecho, sin mucha tardanza, gracias a la comunidad
de intereses de personas significadas en ambas Sociedades, las que
con clara vision del futuro, hoy ya vivido, brindaron con todo al-

g e el e

truismo las facilidades precisas para llegar a una selucién favo-
rable.

Con estas incorporaciones se consigue no sélo una extensa zona
de distribucién, cuyas distintas caracteristicas—mineras, fabriles o
agricolas—se equilibran, y una importante produccion de energia
propia—con los saltos de agua de Rioseco, Blimea y Cafio—, sino
también la wvaliosa aportacién personal de elementos. gue forma-
ban esas Sociedades, ¥ que desde entonces han cooperado con su
talento y actividad a los trabajos.

Y como resultado de semejante evolucién social, la téenica se
modifica: las calderas se-apagan, las chimeneas dejan de arrojar
columnas de humo; en una palabra, la energia producida deéja de
ser térmica para convertirse: en hidraulica. El estudio de las for-
mulas para intensificar esta produccion da comienzo.

Leyendo las anteriores lineas, acude al recuerdo la labor inten-
sa que dentro de las modestas fuerzas pudo realizarse en los pri-
meros afios con la insuficiente aportacién del capital inicial- escri-
turado. Hubo, pues, de aumentarse éste en seis ocasiones diferen-
tes, para alcanzar, en la época que relatamos, la cifra de seis mi-
llones de pesetas.

Y con tales hechos econdémicos y geogtaficos, surgié, logica-
mente, la precision de modificar el nombre social (Sociedad And-
nima Electricista de Langreo) y de sustituirlo por otro que defi-
nies¢, abarcandolas, las zonas de suministro de energia eléctrica.
Nace asi ERCOA, 5. A. (Electras Reunidas del Centro y Orien-
te de Asturias), con unos contornos desarrollados, de los que
hablaremos mas adelante.

No estidn exeéntos estos afios de la Sociedad Electricista de Lan-
greo de conmociones de tipo politico y social; y en tan dificiles
momentos, no le ha faltado la adhesién incondicional de los accio-
nistas, asi como la asistencia del personal, sosteniendo éste, en
unos casos, y restableciendo, en otros, la normalidad de los ser-
vicios.

Hemos de resefiar todawvia otro acontecimiento destacable, her-
mano menor del que hoy con tan {iranco jubilo celebra, a sa-
ber: las bodas de plata (afio 192¢), fecha que se caracterizd por
la exteriorizacion del reconocimiento a todos los colaboradores,
siempre tan identificados con la Empresa.

La Sociedad Anénima Electricista de Langreo, de la prtme:ra
época, se ha convertido en ERCOA, S. A.

Y continfia la labor de amphamlsn de sus lineas—brazos abmr-
tos a través del paisaje asturiano—, incorporando, por la parte sur
de la provincia, la Electra de Laviana, con su.salto de agua de
Coafia, y la de Caso. Con ello se llega, por esta zona, a los linde-
ros de la provincia de Ledn, dotindose de servicio eléctrico a
los lugares y pueblds mis pequefios.

También en el sector de la antigua Electro Cangiiesa se prolon-
gan las lineas hasta los limites del Concejo de Gijon, por un lado,
y por ¢l otro hasta los de Llanes, completindose la zona con la
incorporacion de la Central Eléctrica de Pilofia—con su salto de
agua de Villamayor—y la de otras pequefias distribuciones, no
menos que con la reciente e importante adquisicion de las redes
de El Sella, S. A., en Ribadesella.

En ¢l transcurso de estas expansiones surge, y se realiza, la
posibilidad de adquisicion de una Empresa—Ila Electra de Bedén—,
en la que estaba interesada desde afios hacia. Al hallarse despla-
zada de su origen de capitales, dicha Sociedad tropezaba con
dificultades para su desenvolvimiento. Y fué en el afio 1940 cuan-
do, dentro del respeto y la convivencia existente, se llegd a un
acuerdo con la Electra de Viesgo para la explotacidn por la
Electra de Bedon de la zona a que aquélla atendia,

En cuanto a la red de suministro de energia de Electra de Be-
don, recordemos que tiene un extremo en Navidiello—estacion del
Puerto de Pajares—y el ptro en Santillana del Mar, comprendién-
dnse dentro de tal zona valles tan interesantes como los de Aller
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y Mieres, y Concejos de la consideracién de Llanes y Comillas.

Otro paso importante que ha dade ERCOA, 5. A., reciente-
mente—aiio 1948—, es ¢l Acuerdo concertado con el Ayunta-
miento de Gijon para la explotacion de los Saltos de Perancho
y Caldones, que surgen de la nueva traida de aguas a la willa.
Resultd ventajoso el Convenio para aquel Municipio, que con-
sigue indiscutibles beneficios de diversa clase, y asimismo para ella,
pues su emplazamiento permite asegurar €l servicio y regularizar
las tensiones,

La puesta en marcha de estos Saltos hizo posible llegar, en el
afio 1952, a una cantidad de kilovatios-hora de produccion propia
hidroeléctrica equivalente a la total distribuida en el afio 1050

Resumiendo lo anteriormente relatado, si tendemos ahora una
mirada de conjunto sobre la explotacion, se advierte que, de acuer-
do con la denominacién social, queda dividida en dos zonas: la del
Centro y la del Oriente de la provincia. Comprende aquélla a
Sama: de Langreo, Ciano, La Felguera, Lada, Sotroncio, Pola de
Laviana, Campo de Caso, etc., hasta llegar a Tarna. La oriental,
por s mayor extension, se escinde en interior y costera: Lieres,
Sariego, Cabranes, Nava, Infiesto, Villamayor, Arriondas, Cangas
de Onis y otras localidades adscritas estdn a la primera de ellas.
Las Marinas, Pedn, Quintos, Villaviciosa, Colunga, las dos Cara-
vias ¥y, finalmente, Ribadesella se incluye en la Gltima.

Paralelamente a estas expansiones, no siempre tan apreciables en
intensidad como en extensién, ha debido atender la Seccién Téc-
nica a cuanto se refiere al buen servicio, estudiando v resolviendo
desde un principio las diversas modalidades de cada pueblo y lugar,
preocupdndose igualmente de las exigencias en el aumento del con-
sumo, que si bien en algin momento son previsibles, en otros, por
el contrario, han de improvisarse, ajustindose al tono de indus-
trias tan rapidas en su aparicidn como en su desenvolvimiento.
Asi ha sucedido, por ejemplo, con las explotaciones mineras de
espato flior en la zona maritima oriental.

En el afio 1042 se unificd la tensién en nuestras lineas de trans-
porte, elevandose a 24.000 voltios, con lo gue vino a quedar mas
que duplicada su capacidad. De modo andlogo se sigue propendien-
do a la unificacion de las tensiones de distribucién en alta y baja,
que debido a las modalidades de formacién de la Sociedad—al
agrupar otras de caracteristicas muy distintas—se produjeron va-
riedades incompatibles con una organizacién normal.

El capital de seis millones de pesetas, que figuraba escriturado
en 1931, paso por sucesivos aumentos hasta los 45 millones auto-
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rizados actualmente, de los que 37.500.000 estin por completo des-
embolsados.

Por ¢l afio 1935 se creo la Sociedad Comercial, cuyo desarrollo
va a la par con el de las lineas, cumpliendo una misién comple-
mentaria a las finalidades basicas de la Sociedad.

Atendiendo siempre a los colaboradores, empleados y obreros, se
ha creado v fomentado el sostenimiento de estudios de peritaje, la
ensefianza a los aprendices ¥ el establecimiento de talleres propios;
todo ello de positivo éxito en el mejor servicio de la explotacion.

Durante la ségunda época de la Sociedad tuvieron lugar dolo- ‘
rosos acontecimientos para la vida de la nacién, que todos recor- -
damos. También ERCOA, 5. A,, hubo de sufrir sus consecuen-
cias de todos ordenes, logrando, empero, sobreponerse a ellas ¥ ;
poder asi ofrecer a sus accionistas y colaboradores, en el cin-
cuentenario. social, la presente historia, que  abarca, brevemente
resumiendo, el conjunto de sus actividades brillantes. 3

En 1954 no puede dejarse de hacer mencion de las. satisfaceios—"
nes recibidas al celebrar el cincuentenario, que se conmemord con
sencillez, con gran concurrencia de socios v descendientes de los
fundadores a los actos celebrados en Sama de Langreo, y con gra-
tificaciones al personal en activo y jubilado.

Se efectud la ampliacion de capital social en 1.875.000 pesetas,
formado por las 3750 acciones ntmeros 735.001 al 78750, para el
pago en acciones del dividendo complementario del ejercicio 1953,
cuyas acciones quedaron totalmente suscritas, con lo que el capital
actual es de 39.375.000 pesetas, completamente desembolsadas.

Se han efectuado inversiones en Redes y Saltos por 2.988.021,75
pesetas.

Entre estas inversiones merecen destacarse las correspondientes a
las ampliaciones de los Saltos de Villamayor y Rioseco, continuan-
do en el interés de conseguir la mejor utilizacién de las Centra-
les propias, que €n el ejercicio que estudiamos han llegado a pro-
ducir el 75 por 100 de la energia distribuida.

También se ha continuado con las electrificaciones rurales, que
si no son interesantes desde €l punto de vista econdmico, contribu-
yen al bienestar de los habitantes de los pueblos comprendidos
dentro de la zona. Para compensar el sacrificio de las Empresas
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MANUFACTURAS METALICAS MADRILE-
| NAS, S. A.

PAGO DE DIVIDENDO A CUENTA

Por acuerdo del Consejo de Administracion de esta So- |
ciedad se pone en conocimiento de los sefiores accionistas |
que, a partir del dia 7 de noviembre préximo, se pagara, |
| contra entrega del cupdén ntmero 38, un dividendo a cuenta |
de los beneficios del presente ejercicio, a razén del 6 por 1oo.

Las acciones ordinarias, correspondientes a la altima am-
pliacién de capital, percibiran este dividendo en proporcién
a las cantidades desembolsadas y fechas d= estos desembol- ‘
sos, contra presentacion de los resguardos provisionales, se-
gin tabla en poder de los Bancos pagadores. \

f

El pago se efectuari en ¢l domicilio social o en cualquiera
de los siguientes Bancos:

Banco Mercantil e Industrial, Banco Zaragozano, Banco
Rural v Mediterraneo, Banco Comercial Trasatlantico, Ban-
co -General del Comercio y de la Industriz, Banco de
Malaga.

Madrid, 28 de octubre de 1955—El Presidente del Con-
sejo de Administracion, Julio de la Cierva v Malo de Molina, |
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que se preocupan de esta cuestion, no siempre bien agradecida,
deberia estudiarse una modificacion de las tarifas que, dejando mar-
gen para la economia que este sistema de alumbrado reporta a los
nuevos usuarios, compensara en parte los mayores gastos que su
explotacion ocasiona,

El aumento que se aprecia en la cuenta de Inmuebles corres-
ponde a las dos casas para obreros inauguradas en Caldones. Es
una necesidad vy un deber proporcionar viviendas adecuadas al per-
sonal, y es cuestion que procura satisfacer dentro de sus medios.

Hay gue registrar un nueve aumente de Impuestos y Arbitrios,
principalmente en la Tarifa II de Utilidades y sobre la Riqueza
Provincial y el producto neto, en cuantia dificil de fijar, por el
momento, para estos dos altimos.

En cambio ha sufrido apreciable rebaja el Impuesto sobre suel-
dos, Tafifa 1 de Utilidades, que beneficia de modo muy justo v
humano al personal.

Puesto al pago, en el mes de diciembre, un dividendo a cuenta
del 4 por 100 libre de impuestos para el accionista, se propuso
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como dividendo complementario del ejercicio, una vez hechas las
amortizaciones y reservas mecesarias, otro 4 por 1oo, también libre
de impuestos.
He aqui el balance de situaciéon en 31 de diciembre de 1054:
AcTIvo:

Pesetas

Innehlees s e o G e
Riedds v Saltoe e o T n e
Inversion de la Reserva Especial...

6i37.266,30
31.308.761,05
254.031,45

Utiles ¥ herramientas'.................. 511.264,26
D R R T 660.418,50
Gastos de constitucion y ampliacion. 700.176,77
34.071.010,23
Pepbsitos i i e AR 26,451,06
Titulos cotizados en Bolsa............ 840.000,00

Titulos sin cotizacién oficial......... 7.641.228,00

Almacen L 22 00 10" BT vbin S rlE) 5.505.860,10
—_ ' 14:013.548,16
Caja y Bancos ....... e 50.262,76
Secciones: Administradores y abo-
AR e e N e S e Ty
Varias cuentas ‘dendoras ... 4.530.884,62
———  8211.662,70
Dividendo active’ actenta ...l 00, Lo M T 1.354.860,00
Depésite’ el angens: b Sy DR e L R TR 550.000,00
SUMA BLUASTIVO R gt 58.201.000,18
Pasivo:
Eapitaleaiita su et e AR SO 0000
Reserva Fspﬂ::al ............ TRy o y 254.031,45
Reservas Legal oo o plomseibmivn v o . 775.576,82
Fondo: de ReSEEVa, . i deimssss s msnioniss 1.037.800,00
Fondo de Amortizacidn ... 250.000,00
Amortizacion de Redes y Saltos...... 2.650.104,03 h
BRI AR e e < S e 142.526,54
44.485.128,84
Bbligaciones e fegine i s e m i D e 3.660.000,00
Acreedores varios o i, 1.014.372,78
Implestos ¥ TeCargos .....cvsiemsssier 2.040.632,10
3.061.004,88
Pérdidas .5 -Rananicias . . e il et dviase g 5.545.856,46
LB o T R e e R 550.000,00
SUMA EL PASIVO......... arn AL BEE. .. 5B.201.990,18

Correspondencia

. Carta ae Cataluiis

La construccion del pantano de La Baells constituye
el punto clave de la solucion del abastecimiento de
aguas a la ciudad, para cubrir sus necesidades hasta
el ano 2000.—En Reus, con motivo de la VIII Asam-
blea Avicola, a la que asistiéo el Ministro Ss. Cavesta-
ny. se puso de relieve que la renta macional de este
sector es de cerca de 4.000 millones de pesetas al afo.

Barcelona—Decididamente, tal como ya preveiamos en anterio-
res cronicas, la visita de S. E. el Jefe del Estado a Catalufia, ¥
particularmente en virtud de su prolongada. estancia en Barcelona,
ha servido para dar un notable empuje a antiguas aspiraciones de
la ciudad. En el curse de las tres semanas de trabajo de Pedral-
bes, se han removido todos los escollos, profundizado en las difi-
ciltades y s¢ han eshozado, por lo menos, los recursos necesarios
para convertir en realidades los deseos de los barceloneses.

En primer lugar hemos de colocar forzosamente el suministro
de agua a la capital, ya que dicho elemento constituve, en su tri-
ple aspecto de consumo industrial, deméstico y de produccién de
energia, ¢l punto clave del motor econémico que para Espafia re-
presenta Barcelona. El asunto del agua se va a resolver mo para
las inmediatas necesidades, que en este extremo no existe preocu-
pacién inmediata, sino en vista a las necesidades que pueda tener
dentro de cuarenta o cincuenta afios; es decir, en el momento
en que la poblacién, con sus probables cuatro millones de habitan-

tes, s¢ acerque al final del actual slglu o prmc:mﬂs del tercer mi-
lenio de la era cristiana.

Para llevar al lector a una idea muy aproximada respecto de
la situacion de este importante abastecimiento, diremos que los
aumentos regulares de consumo pueden ser atendidos por las ex-
tracciones subdlveas del Llobregat, lo que seguramente podria con-
tinuar durante bien ntimero de afios; pero para el suministro a
la zona del gran Barcelona, es preciso contar con la garantia de
su regulacién mediante la construccion de una serie de pantanos
previstos v estudiados, del cual el mas urgente y fundamental es
el de Los Baells, que ha de permitir una circulacién de agua de
tal volumen, que a través de la ampliacion de la estacion filtrante,
hasta® doblar su actual capacidad, elevara dicho suministro tres
cuartos de millon diarios de metros cubicos de agua, cifra doble
de la de hoy y suficiente, como deciamos antes, para una prevision
que puede llegar hasta el afio 2000,

Estos son, a grandes rasgos, los estudios y proyectos que actual-
mente lleva a cabo la Sociedad General de Aguas de Barcelona,
que desde su nacionalizacién en 1020 por la entonces Banca cata-
lania, ha venido cumpliendo satisfactoriamente una misién mas que
fundamental en el desarrollo v crecimiento de la ciudad, partien-
do del ano de su fundacién, alla por 1868, cuando Barcelona era
una capital de provincia de unos 300.000 habitantes y el centro
urbano no legaba mds lejos que poco mas de la mitad de las ac-
tuales Ramblas, casi exactamente en el emplazamiento del famoso
Gran Teatro Liceo.

En Reus ha sido clausurada fa VIII Asamblea Avicola, que
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durante yna semana ha constituido una demostracién del actual
pujante estado de la avicultura espanola, ¥ en especial de Catalu-
fia, cuyo centro principal es la ciudad tarraconense referida. En
el curso de los trabajos vy estudios desarrollados por las ponencias
que los tenian a su cargo, se llegd a las signientes conclusiones,
algunas de ellas muy importantes, segiin puede comprobarse: plan
de ordenacion comarcal huevera, sobre la base de considerar a la
produceion como factor determinante y al comerciante como, ele-
mento complementario, quedando protegido debidamente el consu-
midor dentro del sistema; incremente de la. produccion de volate-
ria y huevos, para lo cual es preciso la importacion regular vy sufi-
ciente de piensos alimenticios en cantidades y precios normales; crea-
cibn de una red de frigorificos cooperativos para el sacrificio y al-
macenaje de la carne aviar; constitucién de la Agrupacién de Avi-
cultores E;:purtadures, reglamentindola come Entidad independiente
para el fomento del comercio avicola: estudio de un proyecto en-
caminado a la instauracion de los precios de paridad para las pro-
ducciones avicolas, v campafia publicitaria de caracter nacional.

El hecho que en uno de dichos trabajos tomara parte personal-
mente el Ministro de Agricultura, Sr. Cavestany, desplazado ex-
presamente para ello desde Madrid, indica bien claramente cémo
los organizadores de esta VIII Asamblea han logrado, gracias a
la realidad de una {fuerte economia avicola en Reus, interesar al
Gobierno en la necesidad de proteger ampliamente este sector de
nuestra cabafia nacional. Las estadisticas hablan con elocuencia, al
decir que la avicultura nacional absorbe el 4,5 por 100 del total de
alimentos disponibles;, incluidos pastos y rastrojeras, y el % por
100, aproximadamente, de los piensos que se cosechan. Las granjas
avicolas de Espafia cuidan cientificamente unos tres millones de
aves, habiendo decuplicado la cifra de 1930, de unas 300.000. Di-
chos tres millones se distribuyen entre los 25.000 centros de explo-
tacion existentes. la renta nacional avicola es superior a la de
la 'vid, del olivo'y de la pescd, elevindose a 3.754 millones de
pesetas. En las ‘incubadoras reusenses nacen anualmente 1,6 mi-
llones de poyuelos. La produccion nacional de huevos es de 190
millones de docenas, a los que hay que sumar los 1o millones de
importacion, para ofrecer un consumo de 100 hueves por habitante
¥ ‘afio, poco mas o menos. Come dato de comparacion, hay que
indicar que este mismo consumo, en los Estados Unidos, es de
450 huevos.

La dnica dificultad con que luchan las granjas es la pesté aviar,
que se lleva anualmente cinco millones de gallinas, motivo por el
cual el tema de la sanidad y medidas preventivas para evitarla ha
octpado también un primer plano en la VIIT Asamblea.

P. MIRALLES
Carta de Castilla la Vieja

Temas de actualidad.—La produceién nacional.—
Alarma entre los viticultores.—La ayuda del Estado
es un hecho.

Valladolid—Dos temas de actualidad embargan la atencion de
los agricultores castellanos, y seguramente de otras regiones es-
pafiolas: el del trigo v el de la viticultura.

Ahora bien; en opinion de expertos cerealistas, no cabe duda
que la produccién triguera nacional camina, desde hace afios, hacia
una normalidad franca. Asi como la politica de estimulo al cultivo
del trigo—remontémonos a principios de siglo—dié por resultado
un aumento de las cosechas, con pocas fluctuaciones, es de esperar
que suceda lo misme en el actual periodo. Salvando posibles
contingencias, parece logico suponer cierta regularidad en la pro-
duccién triguera, con progresiyos aumentos.

Transcribimos un cileulo que no deja de tener interés.. La hipd-
tesis es verosimil. Dando por supuesto que a lo largo de un guin-
quenio se obtienen dos  cosechas buenas, de 48 a so millones de
quintales; dos regulares;, de 37 a 40 millones, v una mala, que no
podria ser inferior a los 30 millones, el promedio logrado anual,
de unos 40 a 42 millohes de quintales, se aproxima a las necesi-
dades del pais, segiin manifestaciones del Delegado Nacional del
Servicio del Trigo. Para nadi¢ que conozca la situacién  del
campo v sus rendimientos es un secreto el sacrificio que supo-
ne ligar ‘cosechas buenas con cosechas medianas o deficientes,
sobre todo cuando se suceden una regular y otra mala, como
ha ocurrido ¥ cabe repetirse. Observa un articulista, y compar-
timos su opinién, que no. todo el cereal disponible en ocasién
semejante puede pasar al consumo en un momento dado. Entre los
factores que lo impiden, uno de ellos es el transporte, que difi-
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culta la equitativa distribucion de las existencias y su rapidez. En
suma: es asunto queé las Autoridades competentes estudian con
detenimiento, 'y tenemos la conviccion de que, al fin, se hallard
la formula para armonizar las necesidades naciotales con los in-
tereses del agricultor. Esto no quiere decir gque €n un afio de-
terminado no haya precision de importar mas, o que en otro, como
va ha ocurrido, podamos renunciar al cupo en favor de un pais
mis  necesitado. El ideal séria poder aumentar los rendimientos
unitarios en dos o tres quintales por hectarea y reducir al mi-
nimo la importacién.

El tema de la viticultura también ofrece interés. El editorial de
un prestigioso diario castellano habla de la necesidad de una se-
vera ordenacion en la produccién de bebidas no aleohélicas, pues
el vino, que no suele traer grandes problemas de superproduccion,
encuentra cada dia mayor competencia. En dicho editorial se hacen
consideraciones muy atinadas, y se subraya que, contrariamente
con lo que ocurre con otras bebidas, que enumera, la cerveza se
fabrica con materias primas que facilita el campo espafiol y su-
man considerable niimero de toneladas. Es la bebida de compe-
tencia menos perjudicial a la wviticultura. Puesto que la propa-
ganda de otras bebidas es cada dia mis intensa, ¥ ya se habla de
nuevas instalaciones extranjeras, sin perjuicio de la aceidn regu-
ladora de las Autoridades, celosas en extremo en la vigilancia de
respetables intereses, los viticultores y los criadores—sugiere el
diario—pueden hacer mucho para contener la avalancha que se
les viene encima. Por ejemplo, sabemos por la prensa que en
alguna ciudad de Catalufia se han establecido fuentes de vino para
popularizar su consumo. Una campafia divulgadora de los bene-
ficios del vino para la salud, beneficios que la ciencia ha reafirma-
do por ser un excelente disolvente de la colesterina, podria ayudar
a mantener el consumo de nuestros caldos, producto de la vid. Los
mismos o parecidos resultados cabria aleanzar de una accién de
tivo colectivo sindical, por parte de los productores interesados.

: J. CID
Carta de Inglaterra
Nuevas modalidades en las exportaciones.—Cambios
beneficiosos.— Vastos proyectos. No hay motive de

preocupacion.

Londres.—Las modificaciones que acusa el comercio de expor-
tacién del Reino Unido quedan reflejadas en las industrias del
carbén v de los tejidos, sobre las cuales tanto se ha hablado f{ilti-
mamente, El carbén ha sido durante muchas décadas capitulo fun-
damental en el comercio britanico de exportacién, pero este afio,
por primera vez en su historia, Gran PBretafia va a convertirse,
probablemente, en importadora de dicho producto. En cuanto a
la industria textil, sus productos, sobre todo los de algoddn, se
consideraban como el capitulo mis importante de su comercio ex-
terior, con gran margen de diferencia sobre los demis. Ahora la
situacién ha cambiado mucho, si bien las exportaciones de teji-
dos exceden a las importaciones en cantidad considerable.

Estas alteraciones no tienen por qué producir alarma. El valar
del carbon y de la tela gris de algodén, que Gran Bretafia expor-
taba por millones ‘de metros ‘era reducido en relacién con su vo-
lumen y con las horas de trabajo invertidas en su produccitn. El
cometcio de estos productos no’ répresenta, ni ha representads ja-
mis, un medio «de valor singular para intercambiar los productos

de la mano de obra inglesa por los de los obreros de Ultramar,
1
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y El dia 1 de diciembre préximo, a las diez y media en
punto de la mafiana, se verificarin los sorteos para la amor-
tizacion de las siguientes Deudas:

150.° sorten de la Deuda Amortizable al 4 por 100, emi-
sion de 1908,

682 sorteo de la Deuda Amortizable al 3 por 100, emi-
sion de 1028, ambas canjeadas en 1040; ¥

17° sorteo de obligaciones del Patronato Nacional de Tu-
rismo al 5 por 100, emisién de 1020. : s

Segim el cuadro que se halla de manifiesto al plblico en
el local correspondiente de este Banco.

Madrid, 2 de noviembre de 1055—FEl Secretario general,
Alberto de Alcocer. :
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Veamos un ejemplo. elocuente: la' economia britinica se benefi-
ciariz. mucho mas exportando aparatos eléctricos por valor de un
millén de libras esterlinas—en los que el material propiamente di-
cho puede valer 1o0.000 libras, ¥ el 9o por 100 restante 'se debe
a la pericia britdnica—que un millén de libras de carbén, lo cual
representa muchos miles de horas de trabajo en la industria car-
bonifera.

Las condiciones comerciales—relacién entre los precios de las

importaciones y de las exportaciones—representadas, por ejemplo,
por ¢l intercambio de trigo canadiense contra aparatos electroni-
cos de fabricacién britinica, son mucho mis ventajosas que las
derivadas del intereambio del carbén inglés por niquel canadiense.
Por lo tanto, si los cambios suiridos por las exportaciones brita-
nicas implican el alejamiento de productos tradicionales en Ia
economia del Reino Unido, tales como el carbon v los tejidos de
algodon, en favor de otros nuevos en los que el factor de “trans-
formacion”"—grado en que por medio de la pericia se multiplica
el precio de los productos—es muy elevado, estos cambios resultan
a todas luces convenientes.

Es ésta una tendencia que ha venido observandose desde hace
hastante tiempo. Un breve andlisis sobre el contenido de las ex-
portaciones britinicas realizadas Gltimamente, reyela la presencia
de un tipo completamente nuevo de producto que va abriéndose
paso en los mercados del mundo. Hace unas semanas, el Ministro
de Hacienda declard que un 10 por 1oo de los productos exportados
el afio pasado por el Reino Unido respondia a un tipo desconocido
antes de Ta segunda guerra mundial. No se requiere gran esfuerzo
para recordar cuales son algunos de estos articulos: motores de
turbopropulsion; aviones Viscout, por los que compiten actualmen-
te algunas de las principales lineas aéreas del mmndo; aparatos
electronicos; isotopos radiactivos para fines industriales y cien-
tificos: productos derivados de la industria guimica del petrdleo,
y productos quimicos y plasticos.

Cuando Gran PBretafia dié a conocer, hace unos meses, su vasto
programa para el desarrollo pacifico de la energia nuclear, el Mi-
nistro de Combustibles v Energia declaré que con ello se iniciaba
la_exportacién de un nuevo tipo de productos, desde los isétopos
hasta las normas para la creacién de centrales atémicas y elec-
troatémicas, nueva modalidad que responde completamente a la
tradicién del eomercip britinico de exportacion; es decir, fabrica-
cibn de un determinado articulo en el que se combina un pequefio
componente de materiales importados con una gran proporcion de
esfuerzo y pericia, ingenio e inventiva del pucblo britinico. En la
era atbmica que se inicia, este tipo de exportacién representari
un papel importante en el modulo del comereio britanico con los
paises de Ultramar.

Esta nueva modalidad de las ventas al exterior encaja perfecta-
mente en el papel que Gran Bretafia ¥ otros paises bien equipados
habrin de representar, sin duda, en la industrializacién de las na-
ciones menos “desarrolladas, productoras de articulos bésicos. Se
han hi echo ya proyectos de gran amplitud con este fin, por me-

" dio de] Plan Colombo y del Programa del Punto IV de Estados

Unidos, asi como también con la colaboracién del Banco Interna-
cional de Reconstruccidn y Desarrollo.

Gran Bretafia estd bien dispuesta a colaborar en la industriali-
zacion de estos paises. Es éste un proceso en el que todas las par-
tes interesadas habrin de beneficiarse. La India, por ejemplo, se
ha convertido, en las ultimas décadas, no solo en un gran produc-
tor ‘de articulos textiles, sino que incluso los exporta a Inglaterra.
Esto supondri cierta dificultad para algunas industrias britinicas,
pero no hay que olvidar, por otra parte, que la demanda proce-
dente de Ia India de articulos britinicos de consumo y maqumana
nunca ha sido mayor que en la actualidad.

Siempre que la industria britinica continite tan flexible como €n

;105 tiltimos afios y pueda adaptarse a los cambios de 1a demanda
mundial—contando con que los costes en Gran Bretafia seguirin a

la altura de la competencia—, el Reino Unido participard plena-
mente en el grado que le corresponda, en los mercados mundiales
@e articulos manufacturados.

. Por consiguiente, el hecho de que Gran Bretafia se haya con-
‘vertido en un importador neto de carbén y de que esté importando
también acero, no es motivo de preccupacién. Si este acero y la
energia generada por el carbén importado se aplican a la fabri-
«cacion de articulos de ingenieria, el factor resultante serd bien be-
neficioso para la economia britinica en general, ¥ constituird una

“modalidad que elevard -al miximo la contribucion gue la -industria
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britanica pueda hacer al desarrollo y bienestar del resto del
mundo.

PAUL BAREAU
Carta de Alemania Iy

Como se organiza la asistencia a la produccion.—

La aceion inteligente y metodica del Deutsche Bank.

Las realidades economicas. Conocimiento e ilus-
tracion sobre las mismas,

Boan—El Deutsche Bank fué fundado en 1870 con un capital
de cinco millones de “talers”, con activa participacién de circulos
del sur de Alemania y renanos, con la especial fnalidad de fo-
mentar las relaciones comerciales entre Alemania y los demés
paises. Para poder realizar con éxito el negocio de Ultramar, no
tardé en crear un Banco como ¢l primera de los grandes Bancos,
con Sucursales en puertos alemanes: en Bremen en 1871 y en
Hamburge a principios de 1872, En el extranjero fundd Sucursales
propias en Londres, Bruselas, Amsterdam, Constantinopla y Sofia.
Ademas, por la posesidon de un gran paquete de acciones de su
filial, el Deutsche Uberseeische Bank (Banco Aleman Trasatlin-
tico), tenia participacion en este Banco, que se habia creado en

Berlin en 1803, poseyvendo 22 Sucursalus propias en Argentina; Bo- .

livia, Brasil, Chile, Perii ¥ Uruguay, “asi como también, y durante
muchos afios, en Barcelona y Madrid.

Entre los negocios de financiacion extranjeros mds importantes
estaban la procuracion de capital para Sociedades. sudamericanas
v norteamericanas, los negocios con Turquia en relacién con la
construccion del ferrocarril de Anatolia 'y del ferrocarril de Bag-
dad, las participaciones en el negocio de minas sudafricano, la re-
organizacion de la Steaua Romana, en Rumania; las participacio-
nes en la industria petrolera, sin olvidar la fundacién de grandes
fabricas de electricidad en Sudamérica, Deutsch=-Uberseeische-Elek-
trizitits-Gesellschaft (luego Chade) creada por él

En el interior del pais el Banco tuve una parte destacada en el
desarrollo de la industria sidertrgica y de la industria eléctrica.
Citemos agui tnicamente la fundacion de las Mapnesmannrohren
Werke, la construccién del Metro de Berlin, en colaboracién con
la Siemens, y la fundacién de las fibricas de nitrégeno, de Ba-
viera. En el desarrollo del Instituto fueron desenvolviéndose igual-
mente todos los .campos del moderno negocio bancario. El Deutsche
Bank marcé nuevos rumbos con la apertura de Cajas de Depositos
v la creacién de Sucursales. La red de éstas fué mas densa en €l
Oeste, como correspondia a la importancia. del comercio y .de Ia
industria en la Alemania occidental. En 1920 contaba con 185 Su-
cursales en plazas alemanas, y de cllas 87 en el norte del Rhin-
Westfalia.

Con ¢l auge de la economia, el incremento de la fuerza del eapi-
tal, la concentracion de la gran industria ¥ la creciente audacia del
espiritu emprendedor gque abarcd toda la tierra, se desarrollé tam-
bién la actividad bancaria.

Los grandes Bancos—se dice en Alemania 1945-1954—-dicrm cons-
tantemente al proceso de evolucion econémica nuevas sugerencias
v sus personalidades directoras contrajeron méritos inolvidables.
Como la industria alemana no podia recurrir, como la de otros.
grandes paises europeos, a un filon de abundancia casi magotable,
la misién, no muy facil, de los Bancos era colocar el capital propio
relativamente -escaso, o el prestado, en el extranjero.’ Alli donde
se necesitase mis urgentemente v donde pudiese reportar €l mayor
provecho econdmico. Esto se consiguid con asombroso tino.

Los grandes trastornos que trajo consigo la larga guerra de
1914-1a18 no pudieron, naturalmente, pasar por el Deutsche Bank
sin dejar huellas. La subsiguiente inflacidn conswmid una  gran
parte de la sustancia, y cuando por fin se llegd a tener medios
solidos hubo que reorganizar el negocio y. muchas veces de dife-
rente forma, Para la reconstruccién de la economia alemana, las
medidas de racionalizacién y los movimientes de concentracidn con
ellas relacionados se necesitaban grandes fondos. El Deutsche Bsnk,
con sus numerosas relaciones, antiguas y nuevas, en el interior ¥
en el extranjero estaba en el primer lugar en esta procuracion
de créditos. - .

Las dificiles condiciones econdmicas de la postguerra, la gran
tarea de ayudar al restablecimiento de la economia alemana, los
movimientos - de concentracién industrial en Alemania y en el
extranjero ¥ las mismas tendencias en el negocio bancario inter-
nacional fueron la causa de que en 1929 se fusionasen el Deutsche
Bank y el Disconto Gesellschaft. El Instituto fusionado recibio
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durante algunos afios la denominacién de Deutsche Bank und Dis-
conto Gesellschaft,

El Disconto Gesellschaft fué fundado en 1851 ¥ convertido en
1856 en una Sociedad en comandita por acciones con un capital de
10 millones de “talers”. El Banco era el tipe del Banco universal
que desde entonces did al Banco moderno aleman un sello que le
diferenciaba de la mayoria de los de otros paises. El Instituto se
canvirtio en uno de los principales de Alemania,

Lo mismo que el Deutsche Bank, el Disconta Gesellschaft des-
plegd una gran actividad en el extranjero. En territorio europeo
hay que citar la fundacion de la Handel-Saatschappiy H. Albert
de Bary & Co., en Amsterdam: el Kreditbank, en Sofia, ¥ la par-
ticipacion en la Banca Ephrussi & Co., en Viena; y en Ultramar,
la fondacion llevada a cabo con el Norddeutsche Bank, de Ham-
burgo; del Banco Brasileiro Allemao, en Rio de Janeiro, con Su-
cursales en Sao-Paulo, Santos, Porto Alegre y Bahia, v la del
Banco de Chile y Alemania, en Valparaiso, con Sucursales en San-
tiago, Concepcién y Valdivia, vy finalmente la participacion en la
fundacion del Deutsch-Asiatische Bank, en Shanghai.

Si en los primeros afios el interés principal fué la construceién
de ferrocarriles extranjeros, el circulo del negocio internacional se
ampli6 pronto con numerosos empréstitos a otros Estados como
Rusia, los Estados nérdicos, Rumania, Bulgaria, Suiza e Italia.

En Suiza fué el Disconto Gesellschaft el que realizd la construc-
cién del ferrocarril de San Gotardo. En China construyé el ferro-
carril de Shantung y participd, por medio de la Shantung-Bergbau-
Gesellschaft, en la explotacién de la riqgueza minera del pais. En el
Africa del Sudoeste intervino también, por medio de la Otavi-
Minenund Eisenbahngesellschaft, en la construccién del ferroca-
rril ¥ en el laboreo de minas. En Venezuela construyd el gran
ferrecarril de Venezuela en unidn del Norddeutsche Bank, que
luego: le pertenecid.

La segunda guerra mundial v sus consecuencias provocaron
graves trastornos en los Bancos alemanes. El Dentsche Bank fué
uno de los perjudicados. La sede central fué cerrada por orden de
las potencias aliadas de ocupacion, lo mismo que la de los otros
de Berlin. Como consecuencia también de las resoluciones de las
potencias de ocupacién, el Gobierno militar soviético se incautd de

Los mercados

La mayor confianza gue se respira en los medios econdmicos
americanos, como consecuencia de las noticias satisfactorias que se
reciben acerca del curso favorable de la enfermedad del Presi-
dente Eisenhower, ejerce una influencia sumamente perceptible
en los mercados comerciales, donde se manifiesta una tendencia
mas sostenida. Aunque todavia no han sido superados los retroce-
sos producidos hace un mes, se sefiala una mayor estabilidad en
las materias primas, con cotizaciones que evolucionan dentro de
limites mas estrechos,

En los metales no ferrosos hay que destacar la recuperacion del
cobre en los mercados de Nueva York y Londres, como. consecuen-
cia de la contraccién de disponibilidades. Las cofizaciones del co-
bre para entrega proéxima se mantienen firmes. Por lo que se re-
fiere a las perspectivas del metal rojo, se sefiala una cierta pru-
dencia ante las noticias de una posible regresion de las necesidades
de la industria americana del automévil ¥ de un mejoramiento ri-
pido de la situacién mundial de este producto. El plomo es objeto
de una demanda satisfactoria y los precios se mantienen firmes.
Por ¢l contrario, la demanda del cinc se muestra irregular. La
reciente elevacion del precio en medio centavo por libra ha sido
anulada, ya que las transacciones que se registraron con dicho
aumento fueron insignificantes, por no deeir nulas, Actualmente,
todos los productores han restablecido la anterior cotizaecion. Pro-
greso de las cotizaciones del estafo, metal que se beneficia de una
demanda sostenida, principalmente por cuenta europea. Por otra
parte, los “stocks” disponibles disminuven. La frmeza actual del
mercado del estafio proviene de las crecientes necesidades mun-
diales de hojalata. A pesar de los progresos téenicos que permiten
utilizar menos estaiio en la fabricacion de la ‘hojalata, las cantida-
des de estafio que vienen utilizandose en la industria ne cesan de
aumentar.

En el sector textil, el mercado algodoners, aungue registra al-
guna tendencia de recuperacién, sigue dando muestras de irregu-
laridad. La produceién algodonera mundial no cesa de aumentar,
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las Sucursales situadas en €l Este de Berlin ¥ en su zona de
ocupacion. Las Sucursales que se hallaban en las zonas de ocupa-
cion de las potencias occidentales fueron limitadas en su actividad
a las respectivas zonas y a los “ Laender”.

Una vez que a principios de mayvo de 1947 la autoridad ameri-
cana de ocupacion dispuso ¢l cambio de nombre de las Sucursales
del Deutsche Bank por regiones, a fines de septiembre da 1047
la francesa v a principios de abril la inglesa, adoptaron la misma
disposicion,  De este modo hubo ‘diez Institutos sucesores del
Deutsche Bank con Administradores nombrados por los Gobier-
nos de las “Laender”, ¥ con nuevos nombres. Al mismo tiempo se
les sustrajo a la competencia de la Junta Directiva ¥ del Consejo
de Administracion de] Deutsche Bank, gue siguid. siendo su pro-
pietario legal, En 1952, sin embargo, se revisd esta primera ley ¥
se dio una base mas solida al negocio bancario.

De -especial interés para la clientela alemana y extranjera fue-
ron siempre los comentarios que los Bancos publicaron sobre las
cuestiones que atafifan al desarrollo econdmico y a la politica eco-
nomica., Conocidos v estimados fueron también los “informes men-
suales econdmicos” del Deutsche Bank con sus exposiciones sobre
la situacion, sus tablas y sus diagramas, asi como sus estudios sebre
los mercados mundiales y la economia del extranjero.

Esta tradicion ha sido reanudada por los Bancos sucgsores .del

« Deutsche Bank, adaptandola a la nueva situacion, Ademas del ana-

lisis general de la coyuntura, se expone la situacion por sectores de
la economia, como el mercade del dinero y del capital con deta-
Nadas tablas de cotizacion para valores v divisas y para las distintas
ramas de la industria y del comercio. Con regularidad s publican
informes y noticlas sueltas sobre los diferentes paises, gque intere-
san especialmente a los importadores y a los exportadores.
Esta informacién se completa a veces con hojas de instrucciones
v folletos sobre cuestiones fiscales y otros problemas econdmicos.
Estos informes se publican también, si es preciso, en inglés, fran-
cés y espafiol. Con los informes sobre las opeéraciones y los balances
bimensuales, las publicaciones del Norddeutsche Bank, el Rheinisch-
Westfaelische Bank y del Siiddeutsche Bank, dan una idea cons-
tante y ampha de l1a economia de la Alemania occidental.
FRITZ H: \NT)TUCH

de productos

habiendo llegado la actual a duplicar la de la temporada 1047-48.
Esto hace resaltar ¢elocuentemente la gravedad de la situacion crea-
da por la existencia de los excedentes mundiales de algodén. En
los mercados laneros de origen prevalece la firmeza. Sin embargo,
los mercados a plazo se muestran peor dispuestos a seguir los im-
pulsos dados por las centros productores de lana.

Por lo que se refiere a los cereales y otros productos alimen-
ticios, excepcion hecha del café cuyas cotizaciones se muestran
generalmente en progreso, la indecision es la nota dominante de
aquellos productos, Las amenazas de pérdidas considerables en la
cosecha como consecuencia de desfavorables condiciones atmo&{e-
ricas, no son extrafias a la firmeza actual de las cotizaciones del
café. e

Estano.—La produccién mundial de concentrados de &'stano du-
rante ¢l pasado mes de agosto se elevd a 15.500 toneladas, en com-
paracion con 16.000 toneladas en el mes anterior. Las cifras de
agosto correspondiente a Malaya e Indonesia constituyen un “re-
cord” mundial de la postguerra, con 5.305 y 3.583 toneladas, res-
pectivamente. Las exportaciones de Bolivia en el indicado mes des-
cendieron hasta 2.214 toneladas, v la produccion del Congo belga,
hasta 1.080 toneladas. La produccién de Thailandia, que alcanzé la
cifra de 885 tonecladas en el mes de junio, aumentd hasta 1.071 to-
neladas €n julio v 1013 en el mes de agosto, representando’ la
cifra correspondiente al mes de julio un “record” mensual de post-
guerra,

La produccion de estaiio metal de Malaya durante el mes de
agosto descendid hasta 5.880 toneladas, aumentando hasta 2.545 en
¢l Reino Unido. No se dispone. todavia de las cifras correspondien-
tes a los Estados Unidos. La produccién de Holanda en el mes de_
agosto fué de 2050 toneladas.

Los “stocks” de metal a finales de agosto eran de B.ooo tonela-
das en el Reino Unido y 5.800 en Malaya. El consumo del Reino
Unido descendio a 1576 toneladas en el mes de agosto, de 1:6:5
toneladas en julio.
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La produccién mundial de hojalata durante el mes de agosto fué
de 675.000 toneladas, contra 502.000 durante el mes anterior. En
los Estados Unidos, la produccion se elevd a 493.467 toneladas, a
70700 en ¢l Reino Unido ¥ a 7.400 en Bélgica. Se produjo un
descenso durante el mes de agosto en Franecia, con 21.263 tonela-
das, €l Sarre con 5.583, la India con 4.518 y Holanda con 3.401
toneladas. La produccién del Reino Unido del mes de septiembre
fué de O7.000 toneladas.

Algaddén.—E]l Comité Ejecutiva Internacional del Algoddn ha in-
formado gue de agui a dos o tres afios los paises occidentales se
encontraran en condiciones de cubrir por si mismos sus necesida-
des de algodon sin necesidad de recurrir a importaciones de algo-
don americano. Los paises libres, dice el informe del Comité, han
venido' aumentando constantemente su produccidén algodonera des-
de 1047, hasta el punto de que desde dicho afio la produccion de
dichos paises ha llegado en la actualidad a casi duplicarse. Los
suministros de la campafa actual sobrepasarin probablemente los
50 millones de balas, ¥ los excedentes acusan un aumento impor-
tante no obstante la progresién del consumo.

Agrios—La recoleccién de Ia cosecha de naranjas en Chipre se
iniciard a primeros del -presente mes, El desarrollo del fruto, segin
se manificsta oficialmente, es satisfactorio, ¥ se espera que la co-
secha sea de alrededor de un 20 por 100 mayor que la del afio
pasado, con un total de 750,000 a Bo0.000 cajas para exportacion,

Los precios que se ofrecen actualmente a los agricultores es de
3 libras a 3 libras 10 chelines, bastante inferior a los precios de
principios de la temporada anterior. Una de las razones dadas a
los comerciantes sobre la baja del precio es que los paises escan-
dinavos, Alemania y Holanda parecen mostrarse este afio reacios
a comprar naranjas del area del Mediterrianeo.

El principal mercado serd de nuevo Gran Bretafia, pero los ex-

PAPELERAS REUNIDAS, S. A.
Alcoy.

DIVIDENDO A CUENTA. EMISION DE ACCIONES

El Consejo de Administracion tiene acordado repartir, a
‘cuenta de los beneficios del ejercicio 1955, un dividendo de 20
rpesetas contra’ cupdn nimero 33 de las acciones de la En-
tidad, cuyo importe se devengard a partir del dia 2o de no-
viembre proximo. El accionista podra percibir el mencionado
aividendo en acciones que emite la Sociedad a virtud de auto-
rizacidn que le fué concedida por la Junta general extraor-
dinaria celebrada el 19 de abril de 1953, mediante la suscrip-
cion durante el periodo de un mes, a contar del dia 2o de
noviembre préoximo, de una accidn nueva completamente libe-
racda, al portador, de 500 pesetas de valor nominal, libre de
gastos de emisién v sin prima por cuanto la Empresa opta
por el pago del impuesto al tipo correspondiente que resulte
de la aplicacién del epigrafe ¢) de la Tarifa 11 de Utilida-
des, contra entrega de 25 cupones nimero 33 de las acciones
actualmente en circulacion.

El numero de cupenes que entrégue cada accionista serd 25
o multiplos de 25, ¥ los propietarios de fracciones podran con-
wyenirse entre si para ejercitar su derecho o transferencia a
terceros, en forma legal.

Las nuevas acciones tienen los mismos derechos y obliga-
ciones que fijan los Estatutos sociales para las anteriormente
emitidas, llevan numeracion desde el 166.401 al 173.056 ¥ par-
ticiparan de los beneficios que obtenga la Sociedad a partir
del ejercicio de 1956,

El Conseja se reserva la facultad para colocar al precio
indicado, es decir, a la par, las acciones que no fueran Sus-
critas en el plazo antes indicado.

Las nuevas acciones quedan subordinadas en coanto a su
transferencia a extranjeros a -lo que dispone la Ley de 24
de naviembre de 1930,

Dichas operaciones podrén realizarse en la Caja de la En-
tidad ¥ en los siguientes Establecimientos bancarios: Banco
de Espafia, Sucursal de Alcoy, Banco Hispano Americano
y Espafiol de Crédito, en sus Centrales y Sucursales.

Alcoy, 24 de octubre de 1055.—El Presidente, Remigio Al-
bors Radudn.
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portadores no abrigan duda alguna de que se desarrollard una fuerte
competencia para las naranjas tempranas,

Durante la temporada de 1054-55, Chipre exportd 046.447 cajas
de naranja, de las cuales 415.425 fueron con destino al Reino Uni-
do v 165.166 cajas a los paises escandinavos, Alemania y Holanda.

La mayor cosecha de frutos citricos del Africa francesa permi-
tira este afio la exrortacion, principalmente a Francia, de unas
442.000 toneladas de naranjas, (Jémentinas y mandarinas. Esta eci-
fra represemta alrededor de un 17 por 100 mids que en la tempo-
rada 1054-55. Las clementinas se vienen cotizando entre 60 y 70
francos €l kilo en el mercado al por mayor de Casablanca, y las
navels, a 35 francos.

El Departamente de Agricultura de los Estados Unidos, en su
informe sobre la produccién, prevé la cosecha de naranjas tempra-
nas y de media estacidn de 1955-56 en 67.565.000 cajas, en compa-
racion con 60.125.000 cajas en el pasado afio, ¥ una media en el
periodo 1044-53 de 53807.000 cajas. La produccién de Florida de
estas variedades, incluyendo z.8c0.000 de Temples, se calcula en
52.000.000 de cajas, o sea la misma cosecha que la temporada an-
terior, que comprendid z.s00.000 Temples. La produccién de Cali-
fornia de Navels v otras variedades se caleula en 13500000 cajas,
¢ comparacion con 15.340.000 en el afio anterior.

La cosecha de Florida de naranjas Valencia se ecalcula en
30.000.000 de cajas, contra 36.400.000 cajas en el afio pasado. Aun
no se dispone de cileulo alguno sobre la produccién de naranjas
Valencia de Florida.

La produccion de Florida de tangerinas se cifra en 4.600.000 ca-
jas, lo que representa un 10 por 100 menos que las 5.100.000 cajas
producidas el afiz pasado, pero algo superior a la media.

TLa produccion d: pomelos (excluyendo la cosecha de verano e
California) se calcula eén 44.100.000 cajas, o sea ‘un 8 por 100
mavor que la de la temporada anterior, pero un 7 por 1oo inferior
a la media.

Se prevé una cosecha de 38.000.000 de cajas en Florida, en com-
paracién con 34.800.000 el afio pasado, v una media en el periodo
de tiempo de 1944-53 e 31.440.000 cajas.

I.a primera estimacién de la cosecha de limones de California serd
facilitada en el mes de noviembre, v la de naranjas Valencia v
nomelos de verano de California en el mes dé diciembre.

Fletes—El reciente descenso de los tipos para tonelajes tempra-
nos de carbdn desde Hampton Roads ha sido la causa de un ligero
aumento en la demanda, realizindose algunos negocios. Al produ-
cirse buena oferta de tonelaje, los valores continuaron debilitin-
dose, v al cierre de la semana los negocios se realizaban en general
sobre la base de 67 s. 6 d. por tonelada a Amberes o Rotterdam.
Sin embargo, la demanda de contratos a largo plazo se mantuvo
a gran escala, realizindose operaciones por un total de 500.000 to-
neladas con opciébn a 250.000 posteriormente, ademis de la con-
tratacion de un buque para 34 viajes consecutivos. Durante la se-
mana, el tonelaje contratado, excluyendo el ya mencionade, para
Furopa del T'Jorte, totaliz6 134.200 toneladas. Ademds' se hicieron
numerosos negocios por cuenta italiana,

Los exportadores de grano mantuvieron su creciente mteres. re-
;,n.tr'mdot.e algunos cotitratos a tipos ocasionalmente mas bajos, in-
cluyendo ceddba desde el Pacifico Norte al Reino Unide a 120 s.
contra 127 en la semana pasada, mientras desde San Lorenzo al Reino
Unido se pago 87 s. 6 d., lo que viene a ser 2 s. 6 d. menos. Hubo
una activa demanda en otros comercios norteamericanos, admitién-
dose facilmente cargas de hierro viejo por cuenta europea a tipos
que vinieron a ser alrededor de 5.000 délares menos sobre la base
del precio global. Se registré escaso interés en el comercio del azi-
car cubano.

Se mantuve tambhién buena demanda en el mercado del Oriente
Lejano para el transporte de mineral desde la India por cuenta del
Japén, Furopa y Norteamérica, registrandose algunos progresos
en la contratacién a los Gltimos tipos vigentes. Se realizaron al-
gunas operaciones en azitear desde Queensland al Reino Unido a
alrededor de 185 s. por tonelada, en comparacion con los tltimos
negocios realizados a principios de agosto a 160 s

Fn ¢l sector de Africa del Sur se hicieron negocios en maiz
con destino a Venecia a 12 s en comparacion con negocios si-
milares a finales de septiembre a go s.

I oz nepocios del Mediterrineo y del Norte de Europa se man-
tuvieron en calma, aunque existié buena demanda en las contrata-
ciciies por pe.iodos fijos, haciéndose negocios en buques tipo “Li-
Eoity™ para contratos de alrededor de seis meses a 4,75 dolares
por tonelada-al mes.

I N Y T e
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Los mercados de valores

No ceden los mercados de valores mobiliarios en su buena ten-
dencia, tanto en los oficiales como en los Bolsines, aungue en éstos
el sector de renta variable se mueve poco.

En los mercados extranjeros se observan diversos matices, segim
la nacién de que se trate y la influencia que puede ejercer en al-
gunos los problemas politicos y econdmicos de los paises mds afec-
tados por situaciones excepcionales. Tres estadistas estan, por ahora,
al margen del momento actual. Adenauer continiia con la incerti-
dumbre que ofrece su dolencia. Eisenhower parece gue sigue un
curso mdés satisfactorio, y pronte, segin noticias, se incorporara,
si no-a la vida activa, ‘a la intervencion de los problemas que afec-
tann a los Estados Unidos y a otros paises dependientes de la si-
tuacién interior norteamericana. Ultimamente sabemos que también
Leonardi ha tenido que abandonar sus actividades gubernamentales
por exigencias de la salud. Todo ello es una tara para el desarrollo
de las cnestiones econdmicas, pues si bien las personalidades que
sustituyen a los enfermos han declarado su deseo de ser continua-
dores de la obra de aquéllos, lo clerto es gque este obligado compas
de espera se refleja en muchos mercades y la situacion no pasa
de ser incierta, aunque en algunos no se acusen dificultades insu-
perables. Por ahora, la situacion mas critica se manifiesta en la
Republica Argentina, donde se ha publicado, en la actualidad, una
Deuda phblica de unos 70.000 millones de pesos y otra exterior que
no baja de los 1.200 millones de délares. Esto ha dado lugar a
varias medidas de cardcter monetario, de las que nos ocupamos en
otro lugar. Las ltimas palabras de Ratl Prebisch, denominado el
mago de las finanzas argentinas, son tranguilizadoras, pues tiene
confianza en la potencialidad del pais y en sus hombres.

MADRID.—Muy firme el mercado madrilefio. Seguramente la
acumulacién de drdenes de compra a consecuencia de que la sema-
na tuvo un'dia inhabil, el martes, dié al miéreoles; dia de apertu:
ra, gran movilidad que se tradujo en uha negociacion nominal de
mis de 63 millones, si bien la mayor parte de ellos correspondieron
a efectos piblicos. El sector de renta variable encontrd en los dos
grupos que vienen a la cabeza de la contrataciéon una solida nego-
ciacién. Asi podemos decir que se inaugura el mes de noviembre
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ERCOA, S. A.
[ (ELECTRAS REUNIDAS DEL CENTRO Y
' ORIENTE DE ASTURIAS, 8. A.)

El Consejo de Administracién de esta Sociedad, autorizado
por la Junta general extraordinaria de accionistas celebrada
| el dia 2 de octubre de 1952, acordd ampliar el capital so-

cial en 5.625.000 pesetas, mediante la emision y puesta en cir-

culacion de 11.250 acciones al portador de 500 pesetas no-
minales cada una, que tendrin los mismos derechos y obli-

gaciones que las actualmente en circulacion y entrarin a
participar de las utilidades sociales desde el 1.° de enero

de 1036,

Se anuncia la suscripcion a la par de estas nuevas ac-
ciones, entre los accionistas actuales, en proporcidn de una
accion nueva por cada siete que posean, que podra efectuar-
se destde la fecha de este anuncio hasta el dia 22 de diciem-
bre proximo, €n los dias v horas laborables en las ofici-
nas de esta Sociedad en Oviedo, calle de Martinez Mari-
na, numero 2, primero, mediante la entrega de siete cupones
nimero Go de las acciones en circulacion por cada accion
suscrita y-el resguardo de haber ingresado en nuestra cuen-
ta del Banco Espanol de Crédito en Oviedo. el total impor-
te de la suscripeidon a razon de quinientas pesetas por accion.

Destinandose el cupén némero 6o sélo a los efectos de
acreditar el derecho de suscripcion, guedaran anulados todos
los cupones de e€ste numero gue no lo ejerzan, entendiéndose
que todos los sefiores accionistas que no hagan uso del
mismo dentro del plazo fijado, que termina como se ha di-
cho el dia 22 de diciembre proximo, renuncian al mismo.

Omedu. 29 de octubre de 1955—El Presidente del Con-
.sejo de Admlmstracibn Margqués de San Felis.
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_Acciones bancarias. L

en Bolsa con aquella buena jornada, que ha continuado el jueves,
con grandes esperanzas para el viernes, cierre de la semana. Mas
adelante veremos si se ha confirmado. Dicho dia descontaron  cu-
pon- varios titulos, de cuyo movimiento iremos dando detalles a
nuestras lectores en los apartados que siguen. lLas mejoras, en
general, han sido abundantes y los comentarios en la sala de con-
tratacion han girado sobre las incidencias del miércoles y la ra-
pidez con que algunos titulos se han recuperado y de la tendencia
firme que, en conjunto, presenta el sector de dividendo, salvando
aquellos casos de cardcter excepcional.

Siguiendo la informacién sobre la trayectoria del negocio en Ma-
drid, y refiriéndonos especialmente al miéreoles; diremos que para
apreciar la firmeza del mercado bastard con anotar que de los ob
valores cotizados ese dia, 48 avanzan, 36 repiten cursos y solo nne-
ve retroceden. Este halance no puede ser mas alentador, pues de-
muestra la preferencia del dinero por -las buenas inversiones. Hay
disponibilidades para las aumentos de capital y para el papel viejo.
Tal circunstancia se estima en Bolsa muy {avorable, ya que hace
presentic que el cierre del ejercicio 1955 ha de ser superior al
1954
Fondos publicos y similanes.

El miércoles se negociaron en renta fija 52,6 millones de pesetas
nominales, de los cuales corresponden 46,9 millones a efectos
publicos, siendo la partida de cédulas la mas destacada, con 2,9
millones v 2,7 las Corporaciones. En obligaciones industriales hubo
una negociacion de 1,2 millones. Los comentarios contintan desen-
volviéndose en torno a las ampliaciones, de las que ya dimos

de

noticia a los lectores en el nimero anterior. La impresion de
todas ellas es francamente satisfactoria.

Martes Midre. Jueves  Viernes
INterior. 4 POT 100 .. ..vivfoeaarsnabs 82,40 82,60 82,40
Exterior 4 por 100, F . 101,756 101,00 101,00
i Fer i A SR f > 102,50 102,50
Amortizable 4 por 100, 19o8- 1949 96,50° 96,60 96,00
Idem 3 por 100, 1928-1040, A a F. 91,75 91,00 91,00
i ot B e & el ol » 91,00 »
Idem 4 por 100, enero 1950 ...... 100,00 100,00 100,16
Idem 4 por 100, noviembre 1-;;[ 100,76 100,90 101,00
Idem 3,50 por 100, julio TOST ..... 93,76 93,75 94,00
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950 » » 100,00
Idem 3 por 100, marzo 1952 ...... » » »
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1953... » » 93,00
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 -y » »
Canal Isabel II, 5 por 100 ......... » 88,00 99,65
Colonizacién 4 por 100 ..........eeee. 95,60 9550 9525
Reconstruceion Nac. 4 por 100.. 99,60 99,65 »
R.E. N. F.\E. #00F100.......0000: 95,256 95,30 »
Trasatlantica 5 por 100, V-25..... » » »
T KI5, 2 frort bvatsmatssavadis 1475 o » 90,00 »
Idem, V-26 .... = » 91,00 =
Tdem, Kool bt ety i E4 » 89,00 »
MMajzén g, por D000 i tsasas o E = » »i
Tianger-Fez 4 por 100 ... s 89,00 » &
Marruecos § por 100 .........svearsess » » o
_Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 88,60 8850 88,50
Idem, A, 4,50 por 100 ........coorss 85,256 85,25 85,25
Idem, B, 4,50 por 100 ........cies:: 85,28 85 26 86,26
Idem, C, 4,50 DOTr T00 .......coocenes 85,25 35,26 »
Idem 4. por 100, exentas ........e- 98,26 9825 98,25
Idem 3 por 100, exentas ........iées » * »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... > » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » .
‘Crédito Local 4 por 100, lnterpr... 97,46 97,50 97,40
Idem, a lotes, 4 por 100 ...c.cievees 100,50 101,107 101,26
Villas 5 por 100, 1914-.. » =+ 87,00
CAraTES T e s et S T 84,00 © o
']dem 1023; 5,50 pur mn Mejoras 82,00 » B "
.-]dern, 1020, 5 POT, 100 iioversessss F » » 76,00
Idem, 1031, 5,50 por 100, Interior. 80,25 80,00 8[} 00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche /80,00 80,25 . 80,25
Sdém, T0AT, 5. DOT TO0 pansesersringeps 72,00 » 72,00
Jddem, 1046, 3 DOF 100 .....rersirens - 80,00 » 79,50
Empresa Muriicipal Transporte_s.'.." 80,60 80,60 - »:

Comenzd el mlercoles la su'tcnpmon del Bam:stn una ac
nueva por cada 10; a la par. Como los derechos han_.ope_r.ado a
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165 y las acciones a 7jo, se advierte un repliegue de 55 enteros.
Pero las 165 pesetas representan 66 enteros (acciones de 250) vy la
resultante es que los titulos han mejorado 11. Este caso lo citamos
para probar la rapida recuperacion de los valores afectados por
las suscripciones. El grupo bancario es uno de los mas destacados,
como venimos diciendo. Puede verse en el cuadro su firmeza. Tam-
bién se han producido otros descuentos, como el del Banco de
Crédito. Industrial.

Martes Miére. Jueves Viernes
TG PR OO L e 818,00 B20,00 816,00
Crédito Industrial ..... 220,00 220,00 220,00
Idem, nuwevas ............. 220,00 » >
Exterior de Espafia P 585,00 890,00 899,00
e[ MR 1 R RSl A R = £85,00 » »
EOnOteCATIO T e risbva i B 496,00 497,00 499,00
Espafiol de Crédito ...i.....coooooei w 770,00 790,00 790,00
Hispano Americano ..............oeees E 606,00 606,00 606,00
T LR T RGeS N L R 610,00 611,00 612,00
Mercantil e Industrial ....... 856,00 860,00 375,00
Popular Espafiol ;...emicees » » »
Banco Ibérico .......:. ; 500,00 510,00 535,00
Eléctricas. ' i d

Merecidamente continfian en primer término de la contratacion
las acciones de Empresas de electricidad. El éxito de la operacion
de Iberduero sigue comentindose favorablemente. Se suceden las
mejoras v la expansion de las Compafiias. Ha entrado ya en fun-
ciones ¥ en periodo de prueba el segundo grupo de Entrepenas, del
sistema de la Unién Eléctrica Madrilefia. Tiene una potencia ins-
talada de 10,000 kilovatios v la turbina ha sido construida por la
Casa Boetticher y Navarro, en colaboracién con la firma J. M.
Voith. Va muy adelantada la construccién de los nueves grupos
del mismo sistema, uno en el Salto de San Juan y dos en'el de
Buendia, que seguramente seran instalados uno por trimestre. Se
habla también de que la Unién Eléctrica Madrilefia ha acordado
la distribucidén del dividendo a cuenta, que sera el 4 por 100, Y se
pedird el desembolso del pasivo de las nuevas acciones.

Ercoa ha eotizado por primera vez sus derechos de ampliacidn
a 50 pesetas. Hacen falta siete derechos para suscribir una accidn
nueva, El titulo nuevo cuesta 850 pesetas, o al 170 por 100 Las
acciones viejas cotizaron a 100 por 100, 20 enteros de diferencia.

Martes Miére, Jueves  Viernes
Brona S Mmoo 190,00 190,00 192,00
B NS AL 245,00 247,00 248,00
Hidroeléctrica del Cantabrico. 200,00 202,00 204,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 136,00 137,00 136,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 275,00 272,00 272,50
BT B T FOL 00 St s o v bovaibne s 260,00 » »
Therduero, ordinarias -........c..oeeee. 289,00 288,00 290,00
Idem 3,50 POT I0G .coienevreiennnvnnn o » » »
Idem 6 por 100 ........... B 27600 978,00 278,00
Idem, novisimas ... & 270,00 270,00 271,00
LEanESAS o v oseenties E 200,00 201,00 205,00
_Saltos del Sil ... 265,00 3 275,00
Saltos del Nansa .. 164,00 170,00 169,50
Sevillanas ........., e 146,00 148,00 148,00
Idem, nuevas w4 146,00 » »
Union Eléctrica Madrll'-na ......... 176,00 175,60 174,00
TR, DHBVAS & vocosspnnsseserss snssesss 176,00 » »
Reunidas de Zaragoza 137,00 136,70 137,60

Mimeras y Metalargicas.

También el grupo de las acciones mineras presentan excelente
orientacion, Se ha comentado en Bolsa que, a pesar de haberse di-

"LA MUNDIAL"

" SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Capltal soclal suscrito y fotaimente desembolsado; 4.000.000. de plas.
{ SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO
DE GANADD., INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS
PORTES Y ROBO
Autor'zado por la Direccién General de Seguros con
fecha 9 de mayo de 1943
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Lea usted nuestra seccién:

NOTAS Y COMENTARIOS

sipado los rumores sobre la posible operacidén de Ponferrada, lo
que bien claramente expreso el Presidente de la Entidad, los va-
lores representativos del capital siguen avanzando.

Martes Midre, jueves Vieroes
Minas del Rif 695,00 693,00 703,00
Duro-Felguera .... 354,00 337,00 340,00
8T [ Sl SRR PR e TR 515,00 514,00 320,00
Panferradack g, a5, &g il 588,00 565,00 862,00
Altos Hornos o 257,00 240,00 240,00
Idem, nuevas = 257,00 » »
Auxiliar de Ferrocarriles ........... E 485,00 485,00 485,00
Comercial de Hierros ..........oc0.e » 3 849,00
Constr. Metélicas, ordinarias....... E 180,00 180,00 180,00
Tdem, prefeérentes .....i.....ciaien.. » » 180,00
Manufacturas Metalicas ............. 246,00 245,00 246,00
Material y Construcciones ......... 193,00 193,00 195,50
SR A e e I 257,00 238,00 256,00
BasAs SIAG. . Bhaes o o 940,00 » .
Monopolios.
Las satisfactorias noticias recibidas del exterior sobre los va-

lores petroliferos han impulsado las cotizaciones de la Campsa.
Igualmente avanzan los de Tabacalera.

Telefénicas, dentro de la buena disposicion que vienen presen-
tando estos valores, se cotizan algo indecisos.

Marteos Miére, Jueves Viernes
T A s S e s o 299,00 298,00 298,75
RO o L A e Z > 5 »
ErankME P SR T e 2 235,00 238,00 257,00
Tabacalebs: Si e i oidiiaive. 241,00 245,00 246,00

Inmobiliarias y de la Construccidn.

Los valores del cemento, como los de la construccion en general
v las inmobiliarias, acusan esta semana gran firmeza. Son wvarios
los casos que podemos citar, entre ellos los de Alcizar. Hay buena
impresion, que hemos reflejado en otras ocasiones, sobre la posi-
ble legada de materias primas para intensificar la edificacién de
viviendas a precios moderados. Lo que ocurre es que los materia-
les tardan en venir mds tiempo de lo que deseamos, a pesar de
las recientes declaraciones ministeriales sobre este extremo. Una
vez descontado el dividendo a cuenta, quedan igualadas el miér-
coles las acciones nuevas y las viejas de Hidrocivil.

Maries  Midre Jaeves Viernes
Financiera y Minera . 3 338,00 338,00 >
Portland Valdernvas 391,00 391,00 ]
Ladrillos Valderrivas .......... » » »-
Hidroeivilios.  alwae i s, 153,00 155,00 158,00
Constructora General Espaﬁula 83,00 » 84,00
Dragados y Construcc:ones ., 225,00 225,00 225,00
AT e S S e R el ) 80,60 82,00 84,00
Asturiana ... o 67,00 » 68,00
Barhi, b2 S0 45 < » » »
, 3617 - M- — e » s »
P R RN R 99,00 99,00 99,00
Ty v Ak E o850 9830 9850
Hispana ... 84,60 84,50 3
Layetana = » .
detropolitana .. omh v iziias 191,00 193,00 192,00
TP L TIEREE - i ceoniinints daesrinn ) S ass 19! ‘00 » 3
Rubén 3 111,00
Urbis 1 70,00 175,00 175,00
Vacesa » » >
Idem, nuevas » i »
Urbnmzadora Mctmpahlana 614,00 610,00 610,00

Quimicas y Textiles,

El grupo quimico y textil experimenta esta semana un afianza-
miento en su solida trayectoria. Na aludimos a Petréleos, cuyos
valores, bien dispuestos, estan a weces cogidos por ciertos recur-
sos de la especulacién. Definitivamente, la_préxima ampliacién de
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capital de esta Empresa tendra lugar del 21 del mes en curso al
21 de diciembre proximo.

Maries Midrc. Jueves Viernes
Esp. Penicilina y Antibioticos...... 162,00 > »
Energia e Ind. Aragonesas 205,00 205,00 202,50
Explosivos = o 400,00 400,00 407,00
Hidro-Nitro E 170,00 170,00 170,00
LT T e A g S L 236,00 » 252,00
Proquisa ...... B E 156,00 > »
Espafiola de Petréleos ............... 740,00 736,00 746,00
Union Resinera Espanola ....coooeoe » 151,00 135,00
Fole FooA-B A v 245,00 247,00 247,00
T e Tl R TR e 570,00 371,00 370,00
Alimentacion,

Los derechos de El Aguila se han pagado a 525 pesetas y las ac-
ciones han cedido 500. Por lo tanto, hay una recuperacién de cinco
enteros en las acciones. Con los cupones a 525 las acciones salen
a sho, O sea mds caras que las viejas. A esto obedéce el aumento
de cotizacion que se estima en el cuadro, referido al jueves.

Mariea Midre. Jueves Viernes
Bl ‘Agnilay Cervezds b .o..couermens [} 550,00 565,00 375,00
Azucarera  General de Espaia...... l';.". 160,00 160,60 162,00
Ebro, Azficares: S0 a6 585,00 890,00 392,00
T e R o L e e R = » » »
Azucavera Madrid ..........ivevereeens =] » » :

Navales y de Transportes.

Nada importante que sefialar en este grupo, .que
caracteristicas parecidas a la semana anterior.

viene siguiendo

Maries Midre,  Juewes Viernes
Constructora Naval, nrdmanas 205,00 » »
Idem, preferentes ....... 209,00 209,00 2
Trasmediterrinea .... o 220,00 220,00 220,00
Union Naval de levante » > »
Metropolitano de Madrid . B 180,00 180,00 179,75
e oae o LYooy b vwintag 120,00 120,00 »
Varios,

Muy firmes los cambios de
balance de situacion.

Insa después de publicado el altimo

Martes Miére. Jueves Viernes
Hnidn v ElL Fépix, .o i Q > AT »
0 E - 150,00 151,00 131,00
General de TOVErsiones ............ » 186,00 186,00
Papelera Espanola‘........co...ceeiv.is » » »
Papeleras Reunidas .............0 190,00 190,00 190,00
ok k

La sesién del viernes ha seguido las mismas caracteristicas de
firmeza gue las anteriores, con recuperacoines notables y abundante
demanda. Han destacado el grupo eléctrico y el bancario. El dinero
acude sin reparar ‘en los precios, lo que
que se impone el afan de inversion,
del mercado.

BANCA MERCANTIL  INDUSTRIAL

CAPITAL: 100 MILLONES DE PESETAS
RESERVAS: 44.500.000 DE PESETAS

ELLTEE LY

M A S DERE =D
Alcala, 31. — Caballero de Gracia, 32/36.

AGENCIAS URBANAS:

Av. de José Antonio, 34.-Goya, 44.- Dugue de Alba, 7
Puerta de Toledo.- Pl. Legazpi.-Av. Reina Victoria, 10.
SUCURSALES:

BARCELONA: Via Layetana, 59.-BILBAO: Hurlado de
Amézaga, 10.-MURCIA: Plaza de Sanfa Cafalina, 4.
SEVILLA: Sierpes, 24.

(Aprobade por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nimero 1.710).

demuestra, - una vez mas,
Al cierre se acentud la solidez
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BARCELONA.—Estos dias, en particular el miércoles, aper-
tura por la festividad del martes, hubo animacion en el mercado
catalin, con notables reacciones en el sector de dividendo. Los de-
rechos de suscripcion se han visto muy movidos, con estabilidad
de cambios.

Las reacciones en titulos de renta variable fueron notables en
Tabacos de Filipinas, cotizados de 556 a 563 Su avance ha sido
ese dia de 17 enteros. Asland y Sansén recogen igualmente me-
joras estimahles. Otros valores lecales, salvo excepciones, también
experimentan la buena disposicion del mercado. En servicios pii-
blicos ganaron puntos Catalana de Gas y Flaido eléctrico. Aguas
de Barcelona han cotizado sostenidas. ¥ el grupo bancario muy
firme, como también los valores de arbitraje.

Martes Miére Joeves Viernes
R ariCatahma o S 185,00 » »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... s » B
Idem, preferentes ........ g » » »
Aguas de Barcelona, ordmarms 29900 505,00 304,00
Catalava de Gas y Electricidad.. 161,00 161,00 160,00
Trasmediterrénea 5 222,00 225,00 222,00
Hullera Espafiola ..... v E e » » »
Asland, ordinarias ..........ceecveene E 574,00 575,00 578,00
Crosi B0 o s dubiiiat it 3] 671,00 672,00 674,00
Espafia Industrial .... w » 415,00 »
Carburos Metalicos ....... L » 500,00 505,00
Espanola de Petrdleos ...... 758,00 740,00 739,00
Fomento de Obras y Constr. 310,00 311,00 »
Maotar: Thérica: ... .- ciss » 2.635 >
Tabacos de Filipinas ...... 563,00 581,00 585,00
Industrias Agricolas ...... 494,00 499,00 490,00
Maquinista Terrestre y Mar:tlma 127,60 127,00 125,50
Explosivos i nl b i ies 899,00 400,00 406,00

BILBAO.—Las siderometalirgicas se han visto estos dizs muy
solicitadas. Ha producido buena impresién en Bolsa la ampliacién
de Basconia, cuya prestigiosa Entidad, como Wilcox, gozan del
favor de los inversionistas. Otro grupo que aumenta, si cabe, su
firmeza es el bancario. Los dos Bancos locales, en particular con-
tinfian muy solicitados v las cotizaciones sé afirman. La repeticion
de cambios de estos dias denota que existe escasez de papel. Los
valores de ferrocarriles siguen sostenidos, y también la mayoria
de los industriales y las navieras. Bilbao sigue atento al curso de
lus ampliaciones de capital, y a diario se comenta en Bolsa el
éxito de la de Iberduero.

Fondos pliblicos, sostenidos.

Martes Miére. Jueves Viernes
Banco de BilbBao s v rernsooiizeis 805,00 806,00 807,00
Banco de Vizeaya, Au....cciivinnnes 776,00 » 775,00
Ci=La ol o w = » »
Electra: de, Viesgo oo iiiniiive 256,00 257,00 258,00
Reunidas de Zaragoza ............... 155,60 137,80 138,60
Iberduero; ordinarias .....cooivveines 259,00 290,50 291,00
Hidroeléctrica Espafiola ............. 274,00 273,60 275,00
Minas delsBili .. e wiis connusovesssela o 690,00 693,00 696,00
Mawiera - AZOAr . aa sas. i b Z 2346 2.345 2.545
Naviera Bilbaina ,........ = 1.366 1.568 »
Naviera Vascongada ,....c.civoiivnns g 1.955 » 1.955
Altos Homos . capaser 3 257,50 238,00 234,00
Babcock & Wilcox. ... 928,00 925,00 »
BABCODI oo e » » 540,00
Duro- Felgucra > » »
Bweleaiduna s . » > »
Papelera Espaiiola ............ » 665,00 655,00
Sefanitro » » 585,00
Explosivos » 400,00 405,00
PAMPLONA

Mercado sostenido, con poco negocio en el sector de dividende.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: :
Cementos-Portland okt By 430,00 430,00
Cridito. Navarro . GO AR staos 580,00 5.50,00
Bl Fratie 5. A s 18000 18500
~La Vasco Navarra, S A .................. 60[!00
La Vasconia, S. A., Banca y Crédito... 240(3'0' »

Sociedad Navarra de Industrias

'100,,90 T
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VALENCIA

Animacién en renta variable, especialmente para acciones ban-
carias.

Cambio Ulr.in!u
anterior cambio
Acciones:
Banco de WalehiCia e sasssisissesoniaissss 541,00 541,00
Compafifa Tranvias y F. C. Valen 108,00 110,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna.... 170,00 170,00
Cia. Ind. Film Espano’l, pref, s. A, Cifesa. 48,00 »
ldem, serie B . e e [ 1 »
[dem, Pmducclén e R 50,00 »
Compania Inmeabiliaria Valeﬂc:ana 117,00 120,00
Solares y Construcciones, S. A. .....cccoveeee. 100,00 »
VALLADOLID
Poco negocio y cambios firmes.
Cambia Ultime
anterior cambio
Acciones:
Banco Castellano ...:.cociemin Hibemarisnro - 5000 350,00
Sociedad Industrial Casteiiana e S T 820,00 »
Electra Popular Vallisoletana, S. A. .....c... 165,00 170,00
EReEerAmiIca, SHB. v st e s vas 108,00

“El Norte de Castilla”, S. A, ...
Talleres de Fundicién Gabilondo

»
serinas oA O 00 180,00
L e T ,00 »

Hotel Conde Ansarez, S. A, 145,00 »
Produccidn de Semillas, S. A, B 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa . 198,00 200,00
Fabricacion de Automowles S A Fasa . 226,80 >
ZARAGOZA
Firmeza general; pero reducidas operaciones.
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Bancy e ATAON i e R 485,00 »
Banco Zaragozano ....... .. 890,00 £90,00
Cementos Portland Morata de jalon ernansssi. 018,00 »
Cementos Portland Zaragoza .........eeesmeees 850,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa) 800,00 »
Criado v Lorenzo, C, A. ....oiiiiirrinrarins 210,00 »
Eléctricas Reunidas de . ?aragaza 184,00 135,00
Guiral Industrias Eléctricas, S, A. 150,00 180,00
La Industrial Quimica de Zaragoza 195,00 195,00
La Montafianesa, 5. A. .... o e AL »
Maquinaria ¥y Metal. Aragonesa 840,00 »
Maguinista y Fundiciones del Ebro, S A 200,00 »

PARIS.—La Bolsa de Paris ha experimentado un descenso casi
general, si bien en algunos valores de dividendo no es de consi-
~deracién; pero la actitud reservada del mercado responde a las
circunstancias excepcionales por que atraviesa el pais en el orden
politico ¥ en cuanto afecta a la serie de problemas que, por conocidos,
no es precise mencionar, Ahora bien; aungue las cotizaciones re-
flejen el momento, cosa natural cuando se trata de actividades bur-
satiles, susceptibles siempre al desarrollo de los acontecimientos,
la economia, en general, no acusa retroceso, pues las inversiones
de capital se realizan normalmente, Las posiciones compradoras a
plazo han disminuido. Pero a este hecho no se concede gran im-
portancia, ya que la produccién industrial continfia en progreso,
sobre todo para la industria del acero, tuberia, automdéviles, ete. El
grupo de valores internacionales resiste bien, y se observa firmeza
en los valores librados en esterlinas como resultado de las medi-
das tomadas en defensa de dicha divisa.

Cambio Ultimo

anterior cambia
3 % Perpetuel . T T AT 66,00 68,70
5 % 1920-1950 Amort. 124,00 124,00
C. National dEscDmpte Pars . ey e 2.550
Crédit Lyonnais .. P e R e 2.831
Ténger a Fez . 910 908

Atelier Chant Loite ................c...... 9.240 8.870
Entrepr. Ind. Charentaise ....ciccoiciniiviain - 5.980 5.700
Socony Vacuum France ....coeiviinsnnin . 17.280 15.570
S L B e e e e 768 760

957

LONDRES.—EIl mercado londinense se halla en actitud expec-
tante, muy propia del momento actual. A ello se atribuye cierta
irregularidad en los cursos, La impresion es que todavia ha de
transcurrir tiempo para que [a reserva desaparezca. Los proble-
mas del exterior no marchan tan claros que permitan situaciones
confiadas. Es verdad que los fondos britanicos son los menos afec-
tados por la irregularidad, No obstante las manifestaciones de mis-
ter Butler, que en los medios financieros han sido bien recibidas,
en los centros industriales y comerciales se abriga la ésperanza de
que ¢l Canciller no tomarad decisiones tajantes sin meditar schre
los efectos que ellas habia de producir en otros sectores del pais,
en particular en los de la industria nacional. Se muestran bien
orientados los valores petroliferos. Y también en los de metales
no ferrosos y en los titulos cupriferos.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Eonsolidateds o, . abrsjesssiai s nguiey s e 88 5y 88 %/,
Shell . 125/6 128
General Electric .....o.oo... 61/9 ﬁﬂf‘?
Rubber Trust ......... 2

Imperial Chemical 47#5 47}"4 ’f,
Rio Tinto Co. ........

General Mining & Fman:e Corp 86;'6 8?,1'&
Anglo Iranian Oil .. 100 1/, 104 7/,

NUEVA YORK.—No es extrafio que un mercado como el de
Nueva York, que durante cierto periodo de tiempo se ha visto
influido por eircunstancias que le ohligaron a experimentar fuer-
tes evoluciones en uno y otro sentido, acuse cierto cansancio, para
el que favorecen los asuntos de cardcter internacional, nada claros
por cierto. Un hecho favorable para la estabilidad y firmeza de la
Bolsa es la mejoria del Presidente Eisenhower, pues la creencia
general es que muy pronto aquel pundonoroso militar volverd a
tomar las riendas de los problemas econdémicos que embargan al
pais, pues sea justo reconocer la buena voluntad de los estadistas
que en estos momentos asumen la direccién de la cosa pablica nor-

SOCIEDAD ANONIMA
“BASCONIA”

Domicilio: GRAN VIA, 11 - BILBAO
FUNDADA EN 1892
Capital: 70.000.000 de pesetas
Reservas: 75.845.605 de pesetas

SUSCRIPCION PUBLICA '

DE 50.000 OBLIGACIONES DE 1.2 HIPOTECA, DE
1.000 PESETAS NOMINALES CADA UNA, CON INTE-
RES BRUTO DEL 6,76 POR 100

TIPO DE EMISION: 98 POR 100
LIBRE DE GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

RENTA LIQUIDA: 5,23 POR 100
MAS LA PRIMA DE AMORTIZACION

Se solicitard que estas Obligaciones sean admitidas a ¢o-
tizacién oficial en Bolsa, asi como incluidas en la Lista de

Valores aptos para materializar las reservas téenicas de ]as.
Compaifiias de Seguros.

BANCOS ASEGURADORES:

Banco Urquijo. Banco de Vizcaya.

|
|
]
l Banco Espaficl de Crédito. Banco de Gijon.
E Banco Guipuzcoano.

Banco de Bilbao.

Banco Garriga MNogués. Banco Herrero.

Banco Hispano Americano. Banco de San Sebastian.
Banco de Vitoria.

Fecha de suscripcién: 15 de noviembre de 1955
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teamericana, la presencia de Eisenhower infundira renovados opti-
mismos.

Los valores industriales siguen sostenidos, mejorando algunos
de ellos, El indice sefiala 455,72, contra 453,00.

Cambio Ultimio

anterior cambio
[SenEral MOLOTE. ..\ it iontonsinessmsanmnmssnrtib il 04 e 133 b/,
U. S. Steel . 85 7/, 86 1/,
American Tel. & Tel 1774, 179
International Tel, & Te] 271, 27 3/,
General Electric ......h0000 481/, 46 7/,
Canadian Pacific a1 5/, 511,
Anaconda’ Copper 64 3/, 65 %/,
) G0 S IR 86 56 1/,
Westhinghouse: i van fusmsisi aasies b6 1/ 54 1/,
12 PR BV T A e T e S IS e risg 761/,

ZAURICH.—Esta siendo objeto de variados comentarios la si-
tuacion del mercado de Zurich, pues en verdad no puede decirse,
en términos generales, que carece de solidez; pero los brotes dé-
biles que se observan en algunos grupos de titulos—nos referimos
a valores industriales—, hacen pensar a no pocos comentaristas si
seran bien interpretadas en Suiza las impresiones que alli se reci-
ben de los Estados Unidos. Sabida. es la influencia que ejerce
Wall Street en los mercados suizos, sobre todo en el de Zurich,
¥, en opinion de muchos inversionistas, la actualidad es mds alen-
tadora que meses atrids v no existe razén para la marcada re-
serva que observan por parte de los tenedores de papel. Actual-
mente siguen bastante bien orientados los titulos afectos al ramo
de alimentacién.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbank, Bern..iciiinniinainia » »
Kreditanstalt, Zurich ........ 1.458 1.450
_Zut’il‘.‘h A]lg. . » »
Brown Bovery ......... 1.810 1.815
Nestlé Aliment ......... 2.120 2.110
Royal Dutch ............. 664 674
Standard. Oil ... s v 541 578
ThirpBanclein- 8. 00 3 L K (L R o8 LR » 1.290

BANCOS

Sigue disminuyendo la circulacién fiduciaria en algunos Bancos

Centrales. En el de Bruselas, cuyo balance se cerrd el 2y del
pasado octubre, figura una partida de en baja de 280 millones de
francos, en comparacién con la semana anterior. El encaje oro sélo
ha disminuido en un millén de francos:

La situacién de los Bancos Centrales que siguen no ofrece gran-
des variantes, como puede apreciarse en las cifras correspondien-
tes. Pero debemos registrar en esta seccion algunas modificaciones
bancarias de interés general. Por ejemplo, el Bank Deutscher Lan-
der ha anunciado la revisién y simplificacién de las normas vi-
gentes sobre el empleo de marcos de capitales. liberalizados por
extranjeros dentro del territorio de la Repablica Federal. Dichas
normas seran publicadas oficialmente. En muchos casos en que los
poseedores de marcos de capital liberalizado se hallen facultados
solo para utilizarlos en pagos por cuenta propia, las cuentas pue-
den yva ser empleadas para liquidar obligaciones de otras personas.
Detalladamente se dard cuenta oficial de estas medidas.

Por otra parte, el First National City Bank aumenta el interés
aplicable a los préstamos personales y a los consumidores. El in-
cremento, entrado en vigor a primeros de este mes, afectari los
préstamos para la financiacién de cosechas y también de camiones
nuevos o usados, y el tipo de descuento se elevara de 3,33 por Ioo
a 3,75. Dicho tipo se aplicara igualmente a los préstamos con ga-
rantia, mediante hipotecas sobre bienes muebles de propiedad del
prestatario y a préstamos colaterales con garantia de valores, bo-
nos o cartillas de ahorro.

i e i e e e e ol e il e B il e e B BBl il i

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
elija la prensa de méas circulacién y de pablico mas
- selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le

interesa a su Empresa y a usted examine ESPARA
[ECONOMICA, que creemos redne estas condiciones.
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ESPARA ECONOMICA
DE FRANCIA

La situacion contable que ofrece este balance no altera la situa-
cion del Banco de Franca.

Millones de francos

Anterior 20 octubre
Circtlactdn .o i iciiiaensisiees 2700810 20859 1086
(8 )RR R o 201.281 201,281
DR e R Ry b s 200.000 200.000
Depésitos ... 121.980 125.756
Anticipos .... 1.024.749 1.029.849
T o e S T L T 1.135.424 1.083.425

DE INGLATERRA

La proporcion de porcentaje de billetes y monedas de oro y pla-
ta, en relacion con los depdsitos, es el 1,00 por 100.

Millones de libras

Anterior ab octubre
T T e e (o ot i 1.764,2 1.766,4
Oro y plata en barras 278,7 278,8
Divisas ....... » »
Depositos 259,2 260,6
e o O B MDA 30,1 20,1
BT el b R 16,6 16,9

DE LA RESERVA FEDERAL

Proporcion entre las exigibilidades y su cobertura en el pre-

sente balance de da Reserva Federal, es el 453 por 100,

Millones de délares

Anterior 20 octubre
ChictlaciOns 2o il vt pana st 26.225 50.441
Oro ... iEei e 21.000 21.007
Divisas ....cocevvnes » »
Depésitos . 20.297 20.214
Anticipos 803 1.026
B R T e N v 24.795 24.795

DE SUIZA

Proporcionalmente, de una a otra semana no ha variado la si-
tuacion contable del Banco de Suiza.

Millones de francos

Anterior 21 octubre
Circalacion e v T 5.062 5.063
O % s 6.414 6.414
Divisas ...... e Lk 79 877
Depbsitos .....cveeei. 1.975,77 1.956,71
Anticipos .. 112,54 113,99
Créditos ... 46,84 49,55

DIVISAS

Desde el punto de vista internacional, las miras estin puestas en
la Argentina, cuyo pais atraviesa por circunstancias excepcionales
que no debemos recoger aqui. Un hecho se ha comentado estos
dias con especial atencidn, referido a los especuladores que han
concurrido a las casas de cambio de Buenos Aires con la eésperanza
de que estuviese abierto ¢l mercado libre de divisas extranjeras.
Se encontraron con el anuncio de que las operaciones continuaban
suspendidas, siguiendo instrucciones del Banco Central. En los me-
dios financieros se afirma que la prohibicidn serd solamente tem-
poral, a fin de permitir al Banco la formacion de normas que le-
galicen el comercio de divisas por primera vez desde los tiem-
pos del régimen peroniano.

El actual Ministro de Hacienda argentino ha anunciado un. nue-
vo tipo de cambio de ocho pesos por dolar, asi como la creacion
de un auténtico mercado libre en el que el peso se cotizard en
relacién con otras monedas, segtn la oferta y la demanda. El nue-
vo cambio supone una desvalorizacion del peso; pero, segfin el
Ministro, la medida se ha aceptado desde un punto de vista rea-
lista, ya que toda medida que pueda ser interpretada como una
ficeion no puede prevalecer en las circunstancias actuales.

En los cambios de divisas que siguen no se observan variaciones
sensibles.
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MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion :

Martes Mierc. Jueves Viernes

T a0lar U SAE LR vt in, 38,95 3895 88,95
1 libra esterlina ....... E 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ........... 10,85 10,88 10,85
100 francos marroquies . 08 10,88 10,85
100 francos suizos ......... » »

100 escudos .......

138,16 » »

Los cambios comerciales, salve excepciones, de moneda publi-
cados el dia 31 de octubre de 1955, de acuerdo con las disposi-
ciones vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flori-
nes, 288,157 escudos, 38,086; peseos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,110; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacion se resefan se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

anterior cambio
11 2 e £ N S R B LS L » »
ECT b e N S e S 987,88
ol T e S e R T ey LR 380,00
Pt M et b Sl e Whanern, - Qg e aee Ci B »

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
[ e e - e e 1 K (1] 80,08
Nueva York ..... el 2,7950 2,7968
124 Ty T PSR el S 9,823/ 9,82 55
il e ¢ I RS0 e, o e w7 212,201, 12,21 1,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultima

anterior cambio
e e e e S 3,48 5,48
Londres .. ke Ry 12 2,82 2,82
Patts - SRRy 0,28
B I0H 2,2 i b s vl SR BB,

ZURICH.—Los siguientes cambios deberdn entenderse en wuni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepcidn de Lisboa y Paris, que suponen 1oo escudos ¥ 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

anterior cambie
Linbok Uil et anim ioduas o daniuis 90 14,80
Londres .. . 12,2200 12,2170
Nueva York . 49859  4,2851Y),
§ 510 | e R ST Sl O SSCR I o B0 PR e s 1,2425

Al e e e e i e i e e i i i i i e i i i e e e e e i i

BANCO DE GIJON

GIION
(FUNDADO EN 18989}
Capital..... 13.000.000 de pesetas.

Reservas.... 29.000.000 -

=

CAJA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gijén).
Sucursales en Avilés Luanco y Ciafio Santa Ana.

Delegacian en Villavicioso.
{Aprobade porla Direccidén General de' Banca v Bolsa con el nimero 1.601)
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, SOCIEDAD ANONIMA “EL AGUILA”
i FABRICAS MODELO DE CERVEZA Y HIELO
Madrid-Valencia-Cérdoba.

AMPLIACION DE CAPITAL

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, de con-
formidad con sus Estatutos y ley de Sociedades Anénimas,
ha acordado poner en circulacion 88.200 nuevas acciones
al portador, de 500 pesetas mominales cada una, ntme-
ros 352.801 al 44r.000, en las siguientes condiciones:

r.* La emision queda reservada a los sefiores accionis-
tas, que podran suscribir las nuevas acciones a razén de
una nueva por cada cuatro de las antignas gue posean;
mediante la entrega de 500 pesetas de su valor npminal,
mds 200 para gastos.

2. A partir del proximo dia 1 de noviembre, y hasta
el 30 del mismo mes, en las oficinas de los Bancos His-
pano Americano v Espanol de Crédito podran los sefiores
accionistas recibir las nuevas. acciones, previa entrega de
cuatro cupones nimero 106, y pesetas 7oo, por cada’titulo
nuevo que suscriban; quedando en esta fecha definitivamen-
te cerrado el plazo de suseripeion.

3 Las nuevas acciones disfrutarin de los mismos de-
rechos y obligaciones que las actualmente en ‘circulacion,
participando en los beneficios a partir del dia 1 de enero
de 1950

Madrid, 26 de octubre de 1955—FEl Presidente del Con-
sejo de Administracion, Ficdute Zaldo y Arana. |

YT Y T T T Y P Y Y Yy Y Y YT T YTy T Yy T

METALES PRECIOSOS

Se observa en algunos mercados distribuidores alguna mejora
en el precio del oro vy también firmeza en los demas metales pre-
ciosos, especialmente en la plata, por las compras efectuadas per
algunos paises.

En opinion de negociantes en metal amarillo, la ligera subida
no obedece a circunstancias monetarias, sino a la demanda reci-
bida para fines de caracter industrial.

El platino ha experimentado regular alza en Nueva York.

T T T N N T Y P T N Y Y Y Y Y Y PPy vy Py Yy

PARIS.—Los precios que a continuacidn se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro v el gramo en las demds:

Precio Uhin.w

anterior precio
Ot bl R B S R R s 455,00 438,00
Blatmn il o e 140500  1.403,00
PIAERD (..o socsiutedivhmedile skt mi sdiisilt 230, 499 D0Nb-5:BA9,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines ¥
libras por onza:

Precio Ultimo

aaterior pl:er..io
R R e T R T e I S = SRDRTT - S0y S U
Plata st e Ba L Rkt d g th - T 79,00 1y
Rlstitge el ot e L e s 2900 29,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en délares y centavos por
onza:

FPrecio Uitimo

anterior precio
KD s b g b  APE E A i Ve 37,00 37,00
] 7 R : 91,62 91,62
| 3¢ R el SRe bt LB DAL R e T e e T

ZURICH.—Los precios deben  entenderse en kilogramos por
francos suizos,

Precio Ultima

anterior precio
o e s s+ s s s L e by pA o s B 4.840 4.840
b o371 Tl A e b e g LS e L » >
Platmipati las o s, il e A »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

10 de noviembre, COMPARIA PENINSULAR DE COMIER-
Cly, 5. A—uomicihio social, Madrd: A las once de la mana-
na. Urdinaria. :

12 ‘dé¢ noviembre, ABONOS, GRASAS Y COLAS, S. A—En
la Camara de Lomercio, Industria y Navegacion, Santander. A
las siete y media de la tarde. Extraordinaria.

12 de noviembre, GERPUSA.—Domicilio social, Santander. A
las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

14 de noviembre, ElL aAGUILA NEGRA, S A—Domicilio so-
cial, Colloto (Uvicdo). A las once y media de la mafiana, Extraor-
dinaria.

14 de noviembre, EDITORIAL CATOLICA TOLEDANA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Toledo. A las sicte
de la tarde. Extraordinaria.

14 de noviembre, DAVUR, 5. A—Domicilio social, Madrid. A
las doce de la manana. Extraordinaria,

15 de noviembre, ESPECTACULOS CAPITOL, S. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

15 dé noviembre, BARDINET, S. A—Domicilio social, Barcelo-
na. A las diez y media de la manana. Ordinaria, L

15 de noviembre, FABRICAS REUNIDAS DE CAUCHO Y
APOSITOS, 5. A.—Domicilio social, Barcelona, A las once de
la manana. Extracrdinaria.

15 de noviembre, MANUEL OLIVERA, S. A.—San Justo, 12,
Salamanca. A las doce de la mafnana. Ordinaria.

15 de noviembre, REINSA, 5. A.—Domicilio social, Bilbao. A
las doce de la manana. Extraordinaria.

15 de noviembre, GRAN HOTEL ZARAGOZA, S. A—Domi-
cilio social, Laragoza. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

15 de noviembre, INDUSTRIAS AGRICOLAS DEL GUA-
DALQUIVIR, 5. A.—Domicilio social, Villa-Franco del Guadal-
quivir, Puebla del Rio (Sevilla). A las cuatro de la tarde. Extraor-
dinaria.

15 de noviembre, GENERAL ELECTRICA ESPANOLA, 50-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Bilbao. A las doce de
la manana. Asamblea general de obligacionistas.

15 de noviembre, BENGALA FILMS, S. A.—Domicilio social,
Sevilla. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

15 de noviembre, SEYDOUX, 5. A—Domicilio social, Barce-
lona. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria,

16'de noviembre, ANTRACITAS DE FABERO, S. A—Domi-
cilio social, Madrid. A !as doce de la mafiana. Ordinaria.

17 de noviembre, INDUSTRIAS MARITIMAS TENERIFE,
SOCIEDAD ANONIMA.—En el Circulo de la Union Mercantil,
Santa Cruz de Tenerife. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

18 de noviembre, JOSE MARIA FUENTES, S. A—Igentea, 2,
San Sebastiin, A las doce de la mafiana. Ordinaria.

18 de noviembre, SOCIEDAD IBERICA DE COMERCIO EX-
TERIOR, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las ocho de la no-
che. Extraordinaria.

18 de noviembre, HILATURAS MARQUET, 5. A—En la Ban-
ca Soler y Torrd Hermanos, Barcelona. A las cinco v media de la
tarde. Ordinaria.

18 de noviembre, LA ELECTRICA BERLANGUESNA, S. A—
Domicilio social, Berlanga (Badajoz). A las once de la mafiana.
Ordinaria.

18 de noviembre, NAVIERA CIUDADELANA, S. A—Domi-
cilio social, Ciudadela (Baleares). A las tres de la tarde, Extraor-
dinaria.

18 de noviembre, VIDRIERAS DE LLODIO, S. A.—Domici-
lio social, Lledio (Alava). A las cinco y media de la tarde. Or-
dinaria,

18 de noviembre, LA PREVISORA, 5. A—Domicilio social,
Madrid. A las cuatro ¥y media de la tarde. Extraordinaria,

- 19 de noviembre, FABRICA DE ACEITES SAN SEBAS-
TIAN, S. A.—Domicilio social, Santa Cruz de Mudela (Ciudad
Real). A las doce de la mafiana. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

TRANVIAS DE SEVILLA, S5, A—Paga a partir del 1 de
noviembre ¢l cupdn 105 de las obligaciones segunda serie.

ESPANA ECONOMICA

COMPARNIA GENERAL DE INVERSIONES, 5. A—Paga
a partir del 2 de noviembre un dividendo a cuenta del ejepcicio
1955, del 3,50 por 100, 0 sea 17,50 pesetas liquidas, a las acciones
nimeros I al 150.000, contra cupdn 15.

ALGODONERA DE LEVANTE, S. A—Paga a partir del 1
de noviembre el dividendo correspondiente al ejercicio 1054, a ra-

zon de 50 pesetas, a las acciones numeros 1 al 50.000, v de 11.070 ;

pesetas, a las nhimeros 50.001 al 100.000, contra cupdn 1I1.

MINERVA, 5. A, COMPANIA ESPANOLA DE SEGURQS
GENERALES.—Paga a partir del 15 de noviembre un dividendo
del 4 por 1o0 liguido a todas sus acciones series A y B, contra
cupon 3.

COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Paga a
partir del 10 de noviembre un dividendo a cuenta ‘del ejercicio 1955,
a razén de 17,50 pesetas a las acciones nameros 1 al 1.800.000, con-
tra cupdn 73.

SOCIEDAD COMERCIAL DE HIERRGS, S. A—Paga a
partir del 2 de noviembre un dividendo del 6 por 100 a cuenta del
ejercicio 1053, contra cupén 41.

SUSCRIPCIONES :

PANIFICADORA DE VALDEPENAS, S. A.—Suscripcion re-
servada a los accionistas durante el mes de noviembre, en la pro-
porcion de una nueva por cada antigua gue posean serie A, de 250
pesetas nominales, de 4.000 acciones serie B, de 500 pesetas nomi-
nales cada una, numeros 1 al 4.000, emitidas a la par, libres de
gastos, debiendo desembolsarse en el acto de la suscripeién 125
pesétas por accibn,

BANCO DE GIJON.—Suscripcion reservada a los accionistas
del 10 de noviembre al 15 de diciembre, en la proporcion de dos
nuevas por cada 13 antiguas, de 4.000 acciones de 500 pesetas no-
minales cada una, nfmeros 26,001 al 3o.000, emitidas a la par, sin
gastos, debiendo desembolsarse el total del nominal en el acto de
la suscripcion.

S. A, "EL AGUILA", FABRICAS MODELQO DE CERVEZA
Y HIELO.—Suscripeién reservada a los accionistas durante el
mes de noviembre, en la proporcion de una nueva por cada cuatro
antiguas, de 88.200 acciones al portador, de 500 pesetas nominales
cada una, nimeros 352801 al 441.000, debiendo desembolsarse en
el acto de la suscripcion 500 pesctas de nominal v 200 pesetas de
gastos por accidn.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado gque se admitan a
contratacién publica y cotizacion oficial los siguientes valores:

7.000 acciones préferentes, serie C, de 500 pesetas nominales cada
una, nimeros 25.001 al 32.000, emitidas y puestas en circulacién por
Compafiia Espafiola de Electricidad y Gas Lebén.

1.500.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
nimeros 1 al 1.500.000, emitidas y puestas en circulacién por Altos
Hornos de Vizcaya.

50,260 acciones al portador, deé 500 pesetas nominales cada una,
niimeros 560.00r al 610.260, emitidas vy puestas en circulacion por
Energia e Industrias Aragonesas.

BOLSA DE BILBAQ.—Ha acordado que se admitan a contras
tacién pihblica y cotizacion oficial los siguientes valores:

75.000 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada una,
completamente desembolsadas, mimeros 1 al 7s5.000, emitidas y
puestas en circulacién por 5. A, de Valores Mobiliarios.

zro.noc obligacionas hipotecarias ¥ al portador, de 1.000 pesetas
nominales cada una, completamente desembolsadas, serie finica, gue
se denominarda serie XIV, nfimeros 1 al 200000, emisibn 15 de
enero de 1055, al 6,75 por 100 anual, emitidas y puestas en circu-
lacién por Compafiia Sevillana de Electricidad, S. A.

AMORTIZACIONES

SOCIEDAD MINERA Y METALURGICA DE PERARRO-
YA.—-En sorteo celebrado el 27 de octubre han resultado amorti-
zadas 7.100 obligaciones, que se reembolsaran a partir del 15 de
noviembre, junto con el cupén 7o.

COMPARNIA DE 1.0S FERROCARRILES DE PENARRO-
YA Y PUERTOLLANO.—En sorteo celebrade el 27 de octubre
han resultado amortizadas 3.000 obligaciones, que se reembolsarin
a partir del 15 de noviembre. 5

CAMBIO DE NOMBRE
JOVER ¥ COMPARIA, BANQUEROS.—La Junta de socios
de esta Sociedad Regular Colectiva, celebrada el 1 de junio dltimo,
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decidié :ransformarla ex Compafila Anénima, con la denominacién
de Banca Jover, 5. A, que proseguirid su personalidad y operacio-
ncs, sin modificacion en las reservas gue tiene constituidas y con
s capital de 35.000.000 de pesetas aumentado a 70.000:000 de pe-
setas totaulmente desembolsadas.

Resultados de Empresas

AGUAS DE LA CORURA, S. A.—El beneficio del afio 1954
s¢ elevd a 583.602,60 pesetas, que con el remanente del ejercicio
anterior hace un total de 610.101,47 pesetas, que se distribuyen
del siguiente modo: dividendo, 476.450; impuestos, 141.448,03; re-
manente para el préximo ejercicio, 1.203,44 pesetas.

La Memoria sefiala que los beneficios de la explotacién fueron
en 1054 notablemente inferiores a los del ejercicio precedente, pues
aungue los ingresos aumentaron 00.003,88 pesetas, el incremento de
los gastos, cifrados en 404.528,26 pesetas, fué muy superior.  La
mayor: parte del indicado aumento de gastos correspondid a la
nueva Reglamentacién Nacional del Trabajo, y el resto a la ele-
vacion del precio de la energia eléctrica.

SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES ELECTRI-
CAS (5. 1. C. E)—La Memoria narrespondlmte al pasado ejer-
cicio 19354 sefiala que el resultado del mismo superd al obtenido en
el precedente. Las actividades de la ‘Sociedad aumentaren progre-
sivamente, ¥, no obstante una competencia que cada vez se hace
sentir con mds pujanza, el volumen de ventas superd al de afios
anteriores.

Los beneficios del ejercicio 1954 han sido de 35.003.252,07 pese-
tas que, unidas al remanente del ejercicio anterior, hacen un total
de 5.100.152,00 pesetas que se distribiyen en la siguiente forma:
I0 por 100 a cuenta de reserva;, 509.325,27; dividendo 7 por 100,
atenciones estatutarias, 336.510; remanente a cuenta
nueva, 133.316,82 pesetas.

MINERA INDUSTRIAL PIRENAICA, S. A. (M. I, P. §. A).
T.os beneficios del ejercicio 1954 ascendieron a 3.716.102,80 pe-
setas, cuya distribiicion se acordé realizar en la siguiente forma:
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prevision - para impuestos, 1.200.500; fondo  de reserva legal,
251.500,66; 10 por 100 del remanente para el Consejo de Adminis-

tracién, 33.000; dividendo 7,36 por 100, 2.116.000; remanente a
cuenta mueva, 94.442,14 pesetas.

SQCIEDAD ELECTRO: HIIJRAULIC’&. DEL JERTE.—La
produccién de energia en el ejercicio 1054 se elevd a 3.403.754 ki-
lovatios-hora, con aumento de 26.261 kilovatios-hora sobre el ejer-
cicio anterior.

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio neto de
126.306,57 pesetas, que se distribuyen asi: dividendo 7 por 100,
70.000; fondo de reserva legal, g.526 fondo de reserva obligatorio,
12.630,05; remancnte a cuenta nueva, 34.140,02 pesetads.

BANCO DE JTEREZ—No obstante el sensible aumento que ex-
perimentod en el ejercicio 1054 el capitulo de gastos generales, éste
quedd ampliamente absorbido por los beneficios, ya que el liguido
obtenido de 2.318:407,08 pesetas superd en 182808 pesetas -al del
afio 1053, siendo la razén técnica de ello—sefiala la Memoria—la
consolidacion de una gran masa de cuentas pasivas, que han per-
mitido aumentar el niimero de operaciones activas de ciclo corto
¥, por consiguiente; muy multiplicadas.

El salda repartible se distribuy6é en la siguniente forma: amorti-
zaciones, 412.050,21; impuestos, 418.585,78; timbre negociacion,
58.276,27 ; .participacion ‘beneficios empleados, 110.166,58; atencio-
nes estatutarias, 130.072.82; dividendo, 652.173,01; fondo de reser-
va, 325.000; remanente a cuenta nueva, I.581,51 pesetas.

METROFPOLITAN, 5. A—El beneficio liquido del ejereicio
1054 ascendid a 343.111,81 pesetas, que se distribuyen asi: cuentas

transitorias, 07.380,02; reserva estatutaria, 17.155,50; reserva para
eventualidades, 48.576.20; dividendo 4 por 100 neto, 180.000 pe-
sefas. '

DAVID, S. A —Fl ejercicio 1954 cerrd con un saldo favorable
de '403.216,85 pesctas, que inerementadas con 27:845,15 pesetas ex=
traidas del fondo de reserva, hace un total de §2r.062 pesetas, dis-
tribuidas en la siguiente forma: dividendo acciones preferentes,
440.000; idem acciones ordinavias, 8c.000! Utilidades, Tarifa ter-
cera, 1.002 pesetas.

El mundo al dia

ESPARA

O El Ministerio de Industria ha autorizado a la Sociedad Me-
taliirgica Duro-Felguera para llevar a cabo la nueva instalacién
continua para destilacién de alquitran para una capacidad de roo
toneladas ‘diarias. Esencialmente, la instaleidn se compone de un
horno tubular de destilacién y deshidratacién, de un sistema de
refrigeracién de antraceno, de una planta de destilacion de naf-
talina y de otra para moldeado de brea, con sus accesorios.

O La Auxiliar de la Construccién ha solicitado permiso para
importar de Alemania maquinaria valorada en mds de cuatro mi-
% medm de pesetas, para su fibrica de cemeiito puzolinico,
en . Cruz de Tenerife. Ta~ capa%rdﬁd serd de 30.000° mé:]xﬂas
de cemento puzolinico. El presupuesto de la instalacién. se eleva
a casl nueve millones de pesetas.

O Ha sido favorablmente resuelto el expediente de concesién
de autorizacién a la Electra de Viesgo, S. A., para instalar una
nueva central hidroeléctrica sobre el rio Cares, que se denomi-
nard Saltos de Arenas de Cabrales. Esta central constard de dos
grupos turboalternadores, de una capacidad total de 10600 kilo-
vatios. Salvo excepciones justificadas, todo el material serd de pro-
cedencia nacional.

O Por el Ministerio de Industria se ha ‘abierto informacién pé-
blica sobre la peticion de la Sociedad Ibérica del Nitrégeno de que
se declase de interés nacional el proyecto relativo a las instalacio-
nes necesarias para elevar su capacidad a 10.000 toneladas mds de
nitrogeno fijado, asi como de que se extiendan a estas instalaciones
los beneﬁéii:s va concedidos a Ja misma Sociedad por Decreto de
18 de abril de 1041.

O  Se ha solicitado autorizacién por parte de la firma Le Profil
Espafial, 5. A., para instalar en Arechavaleta (Guiplizcoa) una
nueva industria de fabricacion de perfiles partiendo de fleje de
acero. El capital seri de 4.500.000 pesetas; la capacidad, de 300
-toneladas mensuales, ¥ la maguinaria, enteramente de construccién
nacional. :

O Rio, Ceramica de Aleald, S. A., proyecta ampliar su in-
dustria, con un coste de nueve millones de pesetas, para fabricar

sicte millones de ladrillos prensados al afio. Parte de la maquina-
ria, por un valor de seis millones de pesetas, serda procedente de
importacion.

O La Hidroléctrica Espafiola ha ultimado 'su proyecto de ins-
talar en las cercanias de Espinardo (Murcia) una estacion de trans-
formacién e interconexién entre su sistema del Jicar y la nueva
Central Térmica de Escombreras y algunas de las Centrales del
Segura. El coste se elevari casi a 25 millones de pesetas. Toda
la maquinaria serd de construccion mnacional.

O También en Murcia, en Torre Pacheco, se proyecta instalar
una nueva fabrica de cemento portland artificial de una capaudad
de zsuqo toneladas annales. EI capii:al a invertic se. apmxu;na a 61
millane s&:mhmﬁrm&hm&ﬁw&mﬁmcm—
truceidn nacional,

O Para el tratamiento guimico de sus minerales de bismuto, la
Metaliirgica del Sur, 5. A, ha pedide autorizacién para instalar
un lavadero en el término municipal de Pozoblanco (Cérdoba). El
coste se elevard a casi 700,000 pesetas, y la capacidad de trata-
miento serd de 1o toneladas diarias de mineral. I.a maquinaria serd
de construecién nacional,

O En Puertollano (Ciudad Real), la firma Preparaciones Mecé-
nicas del Carbdn, S. A., proyecta instalar un lavadero de un coste
de tres millones de pesetas, La capacidad serd de 50 toneladas bru-
tas por hora, y tanto la maquinaria como los materiales seran de
procedencia nacional. :

O Ha comenzale a prestar servicio un nuevo grupo de 606.000
kilovatios, instalado en la central térmica de Eseatrén por la Em-
presa Nacional Calvo Sotelo.

Ahora la potencia de esta central es de 110,000 kilovatios, con
una produccion total de 2.640.000 por dia.

La Empresa Nacional de referencia tiene contratado con una
importante firma norteamericana un nuevo grupo de 62.500 kilo-
vatios de potencia nominal, que se espera poner en servicio dentro
de dos afios. Entonces quedard garantizade un normal suministro
de energia eléctrica en Aragén y Catalufia.

O En el Sindicato Nacional del Combustible han celebrado di-
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versas reuniones los grupos de almacenistas, importadores ¥ ma-
voristas de carbon mineral, distribuidores de productes petrolife-
ros y productores de carbones vegetales y antraciias. Estudiaron
la situacion general de los mercados de combustibles solidos v li-
quidos, v las gestiones que se llevan a cabo para la exportacion
de carbdn a distintos paises europeos, medidas para contrarrestar
el intrusismo en el comercio de este combustible y situacién actual
del transporte ferroviario.

O La Comisién Ejecutiva del Servicio Nacional del Crédito
Agricola, en su reunion semanal, ha acordado conceder préstamos
a Secciones de Crédito y Cooperativas por un importe total de
0.040.000 ‘pesétas.

O Bajo la presidencia del Ministra de la Gobernacidén y con
asistencia del Interventor general de la Administracion del Esta-
do, Director general de Correos y Telecomunicacion y demads
Consejeros, ha celebrado el Consejo de Vigilancia de la Caja Pos-
tal de Ahorros la sesion reglamentaria correspondiente al segundo
trimestre de 1055

Fueron aprobadas las disposiciones del Consejo de Administra-
cion en el referido periodo en orden a la propaganda del servicio,
premios a cartillas de nacidos, ingreso de excedente en el Tesoro,
inversiones y financiacion de obras de interés social y piblico.

El arqueo en 30 de junio de 1055 asciende a 2.141.606.608,03 pe-
setas, con un aumento de 51.330.553,41 pesetas;, referido al tri-
mestre anterior, ¥ de 351.828.504,80 pesctas desde el 30 de junio
de 1954 a 30 de junio de 1955.

O El pasado lunes entrd en funcionamiento, en periodo de prue-
bas, €l segundo grupo de Entrepefas, del sistema de la Unién
Eléctrica Madrilefia. Tiene una potencia instalada de 19.000 kilo-
vatios.

Se encuentran en construccion adelantada los nueves grupos del
mismo sistema, uno en el Salto de San Juan y dos en el de Buen-
dia, que se iran instalando sucesivamente al ritmo de  una por
trimestre.

O Once millones y medio de pesetas van a ser invertidos en
Ia instalacion de un fibrica para industrializacion del tomate en
La Unidn.

Se obtendrin concentrados y jugos, que se dedicarin a la ex-
portacion, y se emplearin materias primas nacionales. La insta-
lacién consumira 100 toneladas diarias de tomate fresco durante
la campafia.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 21 de octubre
{“B. 0." del 20), sobre concesion al Presupuesto en vigor de la
Seccién cuarta de Obligaciones de los Departamentos ministeria-
les, “Ministerio del Ejército”, de un suplemento de crédito de
10.000.000 de pesetas para la realizacion de obras de ampliacion en
las fibricas nacionales de Murcia ¥ Valladolid ¥ anulacién de
igual suma en la dotacién destinada a obras de fortificacion, afecta
al Departamento citado.

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 21 de octubre
(“B..0." ‘del 2g9), modificando el articulo 1. del de 2z de abril
de 1955 y ampliando a 15,5 millones de délares el préstamo a con-
certar con el Export-Import Bank, de Wishington.

INDUSTRIA. —Decreto de 3 de octubre (“B. O.” de 1 de no-
viemhre), declarando de interés nacional el tendido de la linea
de transporte de energia eléctrica de El Ferrol del Caudillo a La
Corufia de Fuerzas Eléctricas del Noroeste.

COMERCIO.—Decreto de 21 de octubre (“B. 0.7 del 31), con-
cediendo a la Compafiia Lanz Ibérica, S. A., las bonificaciones pre-
vistas en los Decretos de 3 de julio v 10 de diciembre de 1031, en
{a importacion de piezas para la fabricacién de tractores.

TRABAJO.—Decrete de 3 de octubre (*B. O." del 30), redu-
ciendo el arbitrio sobre el algodén importado, establecido por los
de 13 de julio de 1040 y 10 de marzo de 1050, con destino a la Sec-
cidm de Trabajo de la industria textil algodonera.

HACIENDA —Decreto de 21 v Orden de 22 de octubre (“B. 0.”
del 27), sobre emisién de Deuda del Tesoro al 3 por 100, libre de
impuestos, por 4.4B6.276.000 pesetas nominales.

HACIENDA —Decreto de 21 de octubre (“B. O.” del 27) so-
bre conversién de las Obligaciones del Tesoro al 3 por 100, de 10
de noviembre de ‘Tg50.

PRESIDENCIA.—Orden de 22 de octubre (“B. O." del 27),
disponiendo que los cupos de alcohol neutro rectificado de o06-g7
grados que sean adjudicados a las industrias nacionales, que atien-
den a su pago por consignaciones del Presupuesto General del
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Estado, le sean suministrados al precio de 10,60 pesetas litro, mien-
tras haya existencias de aleohol de ese precio procedente de cam-
paiias anteriores.

GOBERNACION Y AGRICULTURA.—Orden conjunta de
ambos Departamentos de 30 de septiembre (“B. O.” de 29 de octu-
bre), dando normas relativas a Centrales Lecheras.

IBEROAMERICA

O La cuestion de un mejor trato a la industria del nitrato en
Chile sera llevada proximamente al Congreso, €l cual debera de-
cidir la ratificacion de un memorandum firmado en diciembre de
1954, por el Gobierno y la industria. Este memorandum establece
nuevas normas para la fijacién de impuestos, nuevas inversiones
de beneficios, ete, vy aumenta la participacion del Estado de
un 25 & un 40 por 100.

Las posibilidades de ratificacién por ¢l Congreso sen bastantes.

Un portavoz de la industria ha manifestado que el rechazamiento
del meémordndum podria hacer peligrar el futuro de la industria,
que tiene que enfrentarse con una fuerte competeéncia por parte de
sustitutos sintéticos y con un aumento de los costos de fabricacion.

O La Sociedad portuguesa Hidroeléctrica Revue v la Comision
de Abastecimiento de Electricidad de Rhodesia del Sur han fir-
mado un contrato en Lisboa para el suministro de energia eléc-
trica por la primera de las citadas Entidades a la region de Um=
talia.

O La produccidn de niquel de Nicaro, factoria propiedad del Go=
bierno cubano, alcanzd la cifra de 7.803.724 libras durante el tercer
trmiestre de 1055. La media anual de 31.215.000 libras que se de-
duce de esta produccion supera al objetivo de 31.000.000 de libras
fijado cuando la fabrica, construida durante la pasada guerra, vol-
vio a funcionar en enero de 1952

EXTRANJERO

O La Ford Motor Company ha lanzado su nuevo coche de
lujo, el Continental. Segiin un funcionario de la misma, solamente
se producira un nimero relativamente bajo de ellos por dia, y el
vehiculo mantendra su puesto entre los coches mds lujosos y caros
del mundo. El precio no se ha anunciado oficialmente, pero cir-
culan rumores de que serd de entre 0.500 y 10.000 ddlares.

El nuevo coche constituye una version de dltima hora del Lin-
coln Continental, que aparecié primers en 1030 como el personal
del entonces Director de la Compafia Ford y mas tarde se cons-
truyd en pequefio nimero hasta 1048

O La produccién belga de acero en bruto subié en el mes de
agosto a 471.500 toneladas, contra 448.127 toneladas en julio v
413.000 toneladas en agosto de 1954,

O Peritos de unos 40 paises se reunirin en Montreal, dentro
de tres afios, para discutir los recursos mundiales de energia y su
use. Se nombrarin delegados para asistir a la Conferencia Mun-
dial sobre Energia, que celebrari su primera reunién en el Cana-
da desde que fué constituida en 1924.

El Mayor-General H. A. Young, Presidente del Comité cana-
diense de la Conferencia y Ministro de Obras Publicas, anuncid

que las reuniones de Montreal tendrian lugar del 7 ‘al 14 de sep-

tiembre de 1058. Se espera asistan unos 1.500 delegados.

O La Fruoit Industries Incorporated, como parte de un pro-
grama de expansién de cuatro millones de délares, transportard
por mar, por primera vez, jugo de naranja liquido.

El vapor Tropicana, comprado a la United States Fruit Compa-
ny, Negara a Nueva York, a fines de este afo, con un millén de
galones de jugo de naranja recién exprimido, en tanques refrige-
rados, de acero inoxidable. El jugo se hard seguir, por medio de
tuberias, a tanques andlogos en una planta de envasado.

El buque hari el viaje completo semanalmente entre Florida
y los puertos orientales de Estados Unidos. Vo

O Las Lineas Aéreas Belgas—5. A. B. E. N. A—han totali-
zado, en 1954, 18.850 millones de francos de ingresos, lo que sig-
nifica un aumento del 14 por 100 con relacibn a 1953, pero han
experimentado un déficit de 353.500.000 frances. Poco mis de la
mitad de la pérdida—z7 millones—se debe, seglin se ha explicado
en Junta general anual de accionistas, a los rodeos que las prohi-
biciones de cardcter militar obligan a los aviones a dar.

QO Ha sido clausurada la Exposicién Internacional del Auto-

movil, que se ha celebrado en Francfort durante diez dias, v a la
que ha concurrida una asistencia “record” de 7s0.000 visitantes.
La mayor parte de los 640 expositores de 12 paises han ob-
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tenido excelentes resultados comerciales, en general mejores que
los obtenidos en la anterior exhibicién de 1953. Muchos fabrican-
tes de motores, de Alemania occidental, han dicho que se veran en
la necesidad de ampliar sus periodos de entrega para poder aten-
der a los encargos nacionales y extranjeros hechos en la exhi-
bicion.

Un portavozr de la Asociacion de Fabricantes de Automoviles
de Alemania occidental dijo que el éxito obtenido por los nuevos
tipos alemanes de coches “baby” y “scooters”, con cabina, de-
mostraba que los pequefios coches llenaban el vacio existente en-
tre la motocicleta v el coche.

Si los fabricantes de motocicletas no préstan atencion a este
desarrollo, podran verse ficilmente con dificultades en las ventas.

El nimero de expositores alemanes de coches pequefios y “sco-
oters”, con cabina, fué de siete, en comparacion con. tres sola-
mente en la Exposicion anterior. Mientras tanto, la  industria
alemana del automdévil confia en alecanzar una exportacion, en este
afio, por valor de 2.500 millones de marcos, contra 2.100 millones
en 1054, en vista del interés mostrado por los visitantes extranje-
ros en sus productos.

Los expositores britanicos, incluyendo los principales fabrican-
tes del motor de Inglaterra, gquedaron también altamente satisfe-
chos con los resultados obtenidos en la Exposicion. Manifestaron
tanto de coches de turismo como de “sport”
considerablemente més elevadas de lo que se esperaba.

O Grecia exporto 8354 toneladas de uvas durante el mes de
septiembre, de las cuales -466 toneladas fueron con destino a In-
glaterra, 258 toneladas métricas a Alemania, 78 a Suecia y 40
a Australia, segiin el Banco Agricola de Grecia.

El total comprendié 534 toneladas meétricas de Iraklion, 132
de Aiyion, 97 de Salénica y 70 de Tyrnavos.

O El Africa del Norte francesa produjo en el mes de julio
635.710 toneladas de fosfatos, en comparacion con 768.245 tone-
ladas en €l mes anterior ¥ una media mensual en 1954 de 635.208
toneladas.

Los envios a Francia totalizaron 103.463 toneladas en julio, en
comparacion con 117,034 toneladas en junio vy una media mensual
en 1054 de 115.088 toneladas. Las entregas a paises extranjeros
alcanzaron la cifra de 505.484 toneladas, contra 533.505 toneladas
en el mes de junio ¥y 503.247 toneladas en julio de 1954.

O Fuentes relacionadas con las investigaciones atémicas en los
Estados Unidos, han pronosticadoe que el primer avién de pro-
pulsién nuclear volara en 1958 6 1050.

Para fines del actual ejercicio fiscal, los Estados Unidos habran
gastado va unos 230 millones de délares en investigaciones y pro-
yeccion de un motor atémico capaz de propulsar un avion en
vielo alrededor del mundo por tiempo indefinido, a gran altura y
gran veloeidad, al amparo de una constante obscuridad, es decir,
que ¢l aparato podria eludir constantemente la presencia del sol,
evolucionando en torno a la tierra en posicion opuesta a la del

delﬁigmeyr&hﬁun@a han sido
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dida de tiempo, con vistas a la carrera atomica con los Estados
Unidos ¥ Rusia.

Este llamamiento urgente estd ligado a la solemne advertencia
de que la independencia econdémica de la Europa libre “estaria
seriamente amenazada, en otro caso, dentro de pocos afios”.

Esta apelacién estd contenida en un informe del Comité a la
Asamblea consultiva del Consejo. “El proposito—dice el informe—
es dar a nuestros paises un suministro adecuado de combustible
nuclear, de investigadores y de técnicos.”

O Banqueros alemanes y franceses se han unido para formar
una Compafia en Paris, llamada C. E. R. E. F. (Compagnie Euro-
peenne de Realisation Economiques et Financieres) para desarro-
llar los intercambios financieros y econtmicos entre los paises eu-
ropeos, particularmente entre Alemania y Francia.

Los fundadores son la Union d’Escompte, Union des Mines y
Louis Hirsh et Cie, por el lade francés, v la Westfalenbank, el
Frankfurter Bank y el Vereinshank, por la parte alemana.

C. E. R E F. prestari asesoramiento administrativo, legal y
fiscal, como asimismo ayuda financiera a los negociantes que deseen
desarrollar sus asociaciones. La nueva Compafiia proyecta también
promover el establecimiento de Sucursales o de firmas asociadas
para ¢l desarrollo del proceso industrial, la explotacién de patentes
y el uso de métodos técnicos mejorados. Por Gltimo estimulard

advertidas de que deben fomm- una comunidad nuclear, sin pér-
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las operaciones entre participantes que sean de diferentes nacio-
nalidades.

O Los Ministros de 17 paises de Asia y Occidente se han
reunido en Singapur para discutir las actuales dificultades y pers-
pectivas futuras de la principal arma econdémica de Occidente con-
tra el comunismo asiatico: el Plan de Colombo.

Los funcionarios de este Plan consideran la reunion como la
mids importante y urgente desde que el Plan entré en vigor en 19s5i.

Los Ministros han dicho que, a pesar de la ayuda obtenida por
este Plan, el sur y sudeste de Asia apenas se mantienen con di-
ficultad en su lucha para mantenér su mivel de vida, ¥ que el
pueblo de este drea tiene menos alimentos que antés de la guerra.
Los Ministros habrin de decidir en esta réunién si se amplia o no
la duracion de este Plan después de su fecha de expiracion, en
junio de 1957. Los funcionarios estan convencidos de que sera
ampliado, pero no existe acuerdo entre las naciones sobre el tiem-
po que ha de durar esta ampliacion.

O El Ministro de Hacienda francés ha suspendido el impuesto
especial del 15 por 100 que gravaba las importaciones de los si-
guientes productos: fenoles crudos, cresoles y xilenoles, conte-
niendo entre el 20 v el 40 por 100 de fenol. La anulacién del
impuesto ha side hecha con el fin de equilibrar los efectos de las
medidas de liberalizacién sobre la economia francesa—dijo un por-
tavoz del Ministerio.

O Durante la reunion, en Roma, de la Federacién Internacio-
nal de Carreteras, s¢ aprobd la recomendacion de que la constru-
cion de nuevas carreteras se haga por medio del dinero conseguido
con los impuestos sobre los automoéviles y otros tributos semejan-
tes. Se recomendd también que los Gobiernos simplifiquen las for-
malidades aduaneras vy de inmigracién.

Las nuevas carreteras que se construyen deberan hacerse pen-
sando en las condiciones del trafico dentro de veinte afios. Asi-
mismo, los Gobiernos darin preferencia a la construcecion de ca-
rreteras por los beneficios econémicos y sociales que reportan, se-
gun se¢ ha acordado en esta reunion internacional.

La Conferencia alabo la labor de los Ministerios de Transportes
de lps paises europeos por sus programas de financiacion para la
construccion de una carretera intereuropea, y se pidio a los Go-
biernos que continfien apovando estos programas.

QO Cilculos no oficiales sitiian la produccién de aceite de ch\'d,
de Ttalia, de este ano, en 250000 a 270.000 toneladas métricas.
lLa cifra del afio pasado fué de 284.100, lo que representa una
cantitdlad pequefia a consecuencia de la pobre cosecha.

BRibliografia
LA MAQUINISTA TERRESTRE Y MARITIMA, PERSONA-
JE HISTORICO, por Alberto del Castillo.

Un magnifico volumen de 575 piginas resume el brillante histo-
rial de la antigua v prestigiosa entidad La Maguinista Terrestre y
Maritima, cbra de extraordinario mérito documental, debida, prin-
cipalmente, al talento de su autor, D. Alberto del Castillo, que supo
?cengﬁ' en bien ordendo texto, con profusién de grabados y foto-
copias, los mas destacados momentos de esta Empresa, a fin de que
sirviera de guia al celebrar el centenario social.

El objetivo ha side logrado por completo. Todos los aspectos po-
liticos, técnicos, administrativos v comerciales estin comprendidos
en el volumen, que puede figurar, por derecho propio, en lugar
destacado de las mds valiosas bibliotecas. Para nosotros constituye
un honor poder conservar, en lugar preferente de la nuestra, una
obra que por su contenido ¥ continente va a la cabeza de las me-
jores editadas en Espafia y en el extranjero. Es tan grande la so-
lidez industrial de La Maquinista Terrestre vy Maritima, tan rele-
vantes las personalidades que la dirigieron desde su fundacién y la
dirigen en la actualidad, tan capacitado su personal técnico y tan
expertos los funcionarios y obreros de la Empresa, que quienes, a
fuerza de afios, conocemos su historia y hemos visitado mas de una
vez sus instalaciones, estamos autorizades para proclamar que su
historia va unida a la historia de la economia espafiola v su abo-
lenga es de la mas rancia solera nacional.

Ya dice el autor del volumen en el documentado prologo que
“no al azar ni por capricho lleva el presente libro el titulo de La
Magumista Terrestre v Maritima, personaje histérico”. Y justifica

sus palabras con datos y antecedentes que no es posible enumerar
en una breve nota bibliografica, Marginalmente contiene el texto los
enunciados por riguroso orden cronelégico.

Felicitamos al antor y a la centenaria Entidad.
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Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408.375.000, — pias.
Reservas.....:....... 605.119.131,49 >

’ﬁ' 471 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRAN]JERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente orgamizado para
la financiacion de asumntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMNAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barqul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencla, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Agullera, 586,
¥ Guzmén el Bueno, 2. Gonde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41. General Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murlllo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Dlego de Leén, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del HAey, Clempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco-
rlal. S8an Martin de Valdeigleslas. Torrején de Ardoz

[hprebade por In Biraccién Geaeral do Banea. con ol nimare 1.680.)

Banco Vitalicio de Espana

Seguros de Transportes maritimos,

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Compaiia Anénima de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria

terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA

Pasee de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID
Alcala, 21.

Oelegaciones en todas |as capitales de provinela.
foencias en fodas las poblaciones de Importancla.

{Autorizado por la Direccidén General de Seguros en g dé junio de 1951

Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en foda clase de operaciones de comercio exterior,

Capital escriturado....... 250.000.000 de pesetas
Id. mscritu y desemholsado 200.000.000 »
Reservas . 3 135.320.000 3

OFIG]N.AB CENTRALRS:
CARRERA DE S8AN JERONIMO, 26.—~MADRID
SBUCURSALES Y AGENCIAS
Agencla Urbana en Madrid: Goya, ntimero 41,
PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, Agencias Urbanas en Bar-
celona: El Borne, Via Layetana, nfim. 25, y Avenida de
José Antonio, mim. 557; Bilbao; Burriana; Castellén de
la Plana; Gandia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia;
Falafrugell; Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia,
¥ Vigo.
ISLAS CANARIASB
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
1a Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer
nando Pdo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tadnger y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANOO HSPAROL HN PARIS
Paris: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.8),
Paris: 22, Rue du Pont Neul (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gars,
angle rue (Georges Mercié,
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL BN ALEMANIA

Frankfurt/Main: Nene Mainzer Strasse, §2/64.

Hamburgo: Oficina de representaclén, Heuer Wall, 61.
Corresponsales en las principales plazas del mundo.

HISPANO AMERICANO

MADRID

Caplolsatial: = o e
Capital desembolsado . . - . . ¢ 462.500000. »
Resgbvasio 3l s i 634000000 »
Copital desembolsado 'y reservas 1096500000 5

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim: 1
SUCURSALES URBANAS:
Alcala, ndm. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nim. 55 Legozpi (ils. buti M. los de Jeuis, 12)
Avda. José Antonio, n.® 100 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antenio, n. 50 Mayor, nim. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.** Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, nlim. 49  Pla, Vallecas {Avda. Albufera, 76)
Duque de Alba, n.° 15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n® 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim. 76 .San Bernardoe, n.° 35
). Gorcia Morato, 158 y 160  Serrano, numerc 64

Aprobade por la Direccién General de Bonca y Belso con el nimare 1.700

500.000.000 Ptas.
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