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LOS PROYECTOS TRIBUTARIOS

Continando los comentarios gue venimos haciendo a cada una de las nuevas
Leyes tributarias de las Cortes, parece indispensable dedicar el suyo propio a la
reforma de la ley del Timbre, sin lugar a dudas la mas enjundiosa de las tres
que simultaneamente se han enviado a nuestro Grgano legislativo.

Es éste un impuesto directo con todas las ventajas de los de esta clase, tanto
para el Estado, como para el contribuyente, como para la recaudacion; la actitud
del Fisco anter los imprestos directos es la del cazador que se echa al campo, sin
lrdjula ni datos, a descubrir lo que puede o mo salir, mientras que, frente a los
indirectos, es el mismo cazador que, bien situado en su coto, espera en el puesto el
paso de las plezas gue, sin remedio, han de pasarle por delante para caer victimas
de sy punteria, Ningtn coto tan bien nutrido, a estos efectos, como el gue se asigna
al Timbre del Estado. En el incesante ir y venir del trafico mercantil, juridico, ad-
ministrativo, ete., resulta dificil para todo €l mundo no pasar a menudo ante la es-
copeta del Timbre, que cae sobré el documento que se necesita para los actos mds
elementales de la vida: las matriculas de los escolares, el pasaporte para el que
desea wviajar por fuera de su pais, instancias, actas de nacimiento, matrimonio o
defuncion, transacciones mercantiles, actos y contratos de 1a mds varia indole. De
aqui la importancia de su argumentacién, y también el perjuicio al incurrir en lo
que debe considerarse como vedado para que no desaparezca tan sabrosa caza. La
dificultad casi insuperable que lleva aneja la recaudacién de los impuestos directos,
se convierte en sencillisima operacién en el impuesto del Timbre; como elemental es
también su inspeccidn, puesto que cae sobre efectos destinados a circular y a surtir
efectos en los mis distintos lugares.

Tan importante asunto se encontraba repulado por una Ley con més de veinte
anos e vida ¥y un Reglamento con cuarenta y cinco afios: es decir, anterior a la
Ley, ¥ apto para el antecedente de ésta, que fué la de 1006. Basta la sola enuncia-
cion de estas fechas para darse cuenta de la necesidad de dotar al tribute del Tim-
bre de un ropaje méis moderno. Ya la reforma tributaria de lLarraz habia hecho
jirones de la antipua Ley, llevande a otros dominios partidas tan importantes como
¢! Timbre de emision y negociacidn, el relativo a articulos de lujo, productos enva-
sados, ete. Por alguna otra Ley escaparon del cercado fuentes de imposicion como
el Timbre de la ‘publicidad. La oportunidad y hasta la necesidad de la reforma era
cvidente,

Es ¢l del Timbre un impuesto gue deberia crecer no solo al compis del aumento
demogrifico, sino también con la actividad industrial, mercantil y social. Es decir,
que la proporcion de los contribuyentes sibe eon el aumento de poblacidn, pero.so
proporcionalmente a éste, sino en mayor cuantia, puesto que si antafio era, es 1un
suponer, un 20 por 100 de la poblacion los que tenian que hacer uso de efectos tim-
bradoes, con la mayor actividad es un 25 6 un 3o por 100 que recae sobre el mayor
mamero de habitantes. Sin embargo, la llamada adecuacion, v auténticamente lo es,
de la Ley a los nuevos tiempos, no se libra de hacer girar la manivela de la presién
tributaria, recargando ésta. Las desgravaciones, o suavizaciones, que algunos con-
ceptos benefician, no bastan a contrarrestar los aumentos de otros eapitulos, por lo
que, en definitiva, el signo resultante es de aumento de la presion tributaria.

Compo indica el preambulo, era va dificil que pudieran someterse al gravamen por
Timbre mis conceptos de los que incluia la anterior Ley; sin embargo, se intensi-
fica el fuego y el blanco preferido es la riqueza mobiliaria. Empieza, en efecto, por
sufrir un fuerte aumento el Timbre en las operaciones de Bolsa. Las pdlizas de los
Agentes mediadores suben, pero mds particularmente en la escala relativa a valores
iudustriales. El Timbre, como es natural, asciende con la cuantia de la operacion.
El niimero 0.° de la tarifa contiene dos escalas, @) v &), para fondos phblicos ¥ va-
lores industriales, respectivamente; la primera va de 0;25 ‘a 150 pesetas ¥ la segun-
de de 2,25 a 1.350 pesetas para las mismas bases de imposicion. Se ve claramente
¢l trato de favor de que se hace objeto a los fondos phOblicas. Aparte de la consi-
deracion que como valores del Estado merecen de éste, los fondos pliblicos no es
papel que se presta a la frecuente negociacion. Como toda inversién de renta fija
v variaciones reducidas en sus cotizaciones, el dinero que en ellos se coloeca es pard
dejarlo tranguilo durante mucho tiempo. En cambio las acciones industriales, que
irecuentemente son objeto de operaciones de arbitraje entre antiguas y nuevas; que
tienen cambios mucho més fluctuantes; que son, en una palabra, las que dan tono y
animacion a las Bolsas, suiren en su trifico un mas riguroso gravamen. No son
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obstaculos, pero si chinitas que se ponen al trahco bursatil, sus-
ceptibles, por tanto, de repercutir hasta en las mismas cotizaciones.
El wvolumen operatorio actual es infinitamente superior al de hace
unos afios, y la perspectiva es de gue sea cada vez mayor, a me-
dida que los aumentos de capital de las Sociedades y la admusion
de sus titulos a la cotizacion en Bolsa suministra a éstas elemen-
to nuevo para la actwacién. Lo recaudado por medio del Timbre
de las pélizas de Bolsa tiene que haber experimentado el incre-
mento consiguiente a la mayor masa de valores cotizables; y sin
embargo el Fisco necesita sacar mas jugo a esta fuente de imposi-
cion ; indudablemente, juzgando que se presta a ello,

Otro sector sobre el que recarga también el peso son los docu-
mentos bancarios y de Empresas mercantiles en general; se au-
menta el Timbre de los avisos de ingreso en cuenta corriente, el
de los extractos que los Bancos remiten sobre el movimiento de las
mismas para recabar la conformidad del saldo, sirviendo, claro es,
éste de base imponible; las polizas de los préstamos y créditos, sus
fianzas v clausulas de garantia, los cupones de acciones y obliga-
ciones de Sociedades que en ¢l momento de hacerse efectivo su im-
porte han de tributar como recibos de cantidad; v hasta las tar-
jetas- de asistencia a las Juntas generales de accionmistas, que han
de llevar Timbre sujeto a escala gradual, de acuerde con el nomi-
nal del ‘eapital representade Cada uno de estos aumentos gue por
Timbre sufre el gravamen, es-en si ligero; su conjunto ya no lo
es tanto, y de coalquier forma es lamentable que no baste el auge
de las operaciones que en cada caso se gravan para satisfacer las
mayores necesidades. No se puede dudar que los cargos y abonos
en cuenta corriente, gue no son objeto de inspeccidn para la con-
tribueion por renta, han sentido todo ¢l mflujo de la inflagion mo-
netaria. El montante de los saldos que periddicamente publica la
Banca privada asi lo acredita. Igualmente los préstamos y créditos
que conceden las Empresas que tienen ese objeto experimenta la
subida correlativa a la baja del valor de la moneda. En algunas va-
luaciones se ha camnflado el efecto de ésta a virtud de otros facto-
res que frenan o se interponen en el reflejo, pero en cuentas co-
rrientes ¥ de crédito, éste ha sido perfecto; y sin embargo, sin ex-
ceder de los limites prudentes, sin constituir naturalmente un obs-
taculo al trifico en el gue se interfieren, si son los aumentos gra-
nitos de arena que actian de contralubrificante.

Tiene el impuesto del Timbre la ventaja de quedar periectamen-
te determinado el sujeto del impuesto; son solidaria y directamente
obligados a pagarlo los que suscriban o expidan el documento o
realicen el acto sujeto al gravamen. En los casos, por tanto, de
Empresas bancarias o Sociedades mercantiles, como en las pdlizas
de Bolsa expedidas por los Agentes mediadores, aquéllas y éstos
actian en realidad de recaudadores, El impuesto en si es objetivo,
recae sobre el doctnnento v, en defimitiva lo paga quien provoca su

UNION ESPANOLA DE EXPLOSIVOS, S. A.

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL DE SERORES ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion se cenvoca
Junta general de sefiores accionistas para el dia 4 de enero
de 1955, en el domicilio social, paseo de la Castellana, niime-
ro 20, a las doce de su mafana, y en su defecto para el dia
siguiente en el mismo lugar ¥ a igual hora, a fin de decidir
sobre las proposiciones que le sometera relativas a:

Primera. Emisién de obligaciones simples por valor nomi-
nal total de doscientos millones de pesetas,

Segunda.  Autorizacion para elevar el capital de la So-
ciedad ‘hasta ¢l limite autorizado por el articulo of de la
tey de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas, am-
pliando la concedida por la Junta general de 27 de marzo
de- 1053, v consiguiente modificacién del articulo 5.° de los
Estatutos. :

Los sefiores accionistas acreditaran sy derecho mediante
la presentacién de sus acciones o resguardos de depdsito, en
las Oficinas de la Sociedad en Madrid, Bilbao, Oviedo ¥y
Barcelona, hasta-cineo dias antes del sefialado para la Junta,
¥ los que asistan a la misma por si o representados, perci-
birdn una peseta por cada aceifn con que concurran.

Madrid, 11 de diciembre de 1954—El Presidente del Con- |
sejo de Administracion, ITgnacio Herrere de Collantes.

HSPANA ECONOMICA

UNION ESPANOLA DE EXPLOSIVOS,
SOCIEDAD ANONIMA

AVISO A LOS SENORES ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion, haciendo uso de las facul-
tades que le confieren los Estatutos sociales, ha acordado:

1.° Pago de dividendo con carga a los Deneficios de 1054.
A partir del 27 de diciembre de 1054 se satisfara un divi-
dendo del 12 por 100 (impuestos de Utilidades, ‘Tarifa se-
gunda, 1,62 pesetas a cargo de los accionistas), contra cupdn
niimero 121, )

22 Ampliacion de capital—El capital social se amplia en
40.420.800 pesetas, con reserva a los actuales accionistas del
derecho de suseripeidn, én la proporcion de una nueya ac-
cion de 500 pesetas nominales por cada 10 acciones del mismo
valor nominal que posean.

Este derecho se ejercitara durante el plazo improrrogable
de un mes, a partir del 3 de enero de 1955, contra entrega de
10 cuponies nlimero 122 ¥ 510 pesetas por cada accidn sus-
crita, de cuya suma corresponden 500 pesetas al nominal
del titulo ¥ 19 pesetas a una fraccién de la parte propercio-
nal de reservas constituidas.

Los gastos e impuestos de la operacidén seran por cuenta
de la Sociedad, y las nuevas acciones tendran los mismos de-
rechos y obligaciones que las ya emitidas, a partir de su
emision.

Los eupones niimero 122 serin negociables en Bolsa a efec-
tos de esta suscripcion.

Todas las operaciones indicadas se realizarin en las Ofi-
cinas de la Sociedad, en Madrid, Bilbao, Oviedo y Barce-
lona.

Madrid, 7 de diciembre de 1054—El Presidente del Con-
sejo de Administracion, Igmacio Herrvero de Collantes,

expedicion. Como en todos los impuestos, los soporta el que tie-
ne mds interés en que el acto, contrato o formalidad que es fuente
de imposicion, se realice. La repercusién sélo es posible cuando el
repercutido se resigna, por tener mayor inteérés o necesidad en la
operacion,

Dentro de la carga gue todo impuesto supone, la recaudacién por
Timbre es quiza la forma de exaccion mas natural y de seguro
la mas comoda para el Fisco. Unida a todo acto que interesa, es
menos incémodo su abono que no en otros métodos de percepeion,
Hay que reconocer gue el proyecto en estudio encierra indiscutibles
progresos técnicos. Es éste un impuesto superinspeccionado, puesto
gque responden solidariamente gquienes eéxpidan, suscriban, admitan
o utilicen los documentos sujetos a gravamen; a pesar de cllo, se
crea la Junta Consultiva ¥ los Jurados del Timbre, para una mayor

garantia tanto del Fisco como del contribuyente, Y dentro de la
«complejidad del impuesto se¢ sistematiza la diversidad de sus:¢of-

ceptos. Efectivamente, del articulo 1.° se desprende que dentre del
impuesto del Timbre van incluidos muchos impuestos sobre el tra-
fico patrimonial: Timbre sobre documentos piblicos, pélizas de
Bolsa, efectos de comercio, etc. Otros que gravan el gasto, como
son: el Timbre sobre los naipes, contratos de inguilinato, facturas
de luz, agua, recibos diversos. Igualmente se recaudan por este im-
puesto algunos ingresos de economia privada del Estado, como los
servicios de Correos y Telégrafos. En otro epigrafe se regulan las
tasas a percibir por Timbre; es decir, el pago de servicios que pro-
vocan los particulares cuiando requieren la actuvacién de funcionarios
piiblicos ¥ la utilizan en interés propio. Sin dejar de ocuparse de
toda esta clase de ramas que abarca, se ha compendiado el texto en
106 articules, contra los 232 que tenia la anterior reglamentacion;
lo que: supone un perfeccionamiento de. importancia al condensarse
en ese menor nimero de articulos la mayor sustancia.

Antecedente del Timbre del Estado es el “selle” creado por prag-
matica de Felipe IV, de 15 de diciembre de 1636, para las actuacio-
nes judiciales, ¥ que paulatinamente se fué extendiendo a multitud
de usos no judiciales, aumentando su rendimiento de 11 millo-
nes de reales a fin del siglo xvrir, a 20 millones en ¢l X1x. En 1848
se crea ademis el papel para el pago de multas, refundido después
con el papel de reintegro, de nueva creacion. Numerosas Leyes han
ampliado v perfeccionado después el tributo, hasta la de 1006, que
con la de 1932 son el antecedente directo de la actual,
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Notas y comentarios .

El triunfo demoecrata.

Las elecciones americanas han asegurado a los demberatas el do-
minio en el Congreso. Y la mayoria de los Gobiernos de los Esta-
dos. El Presidente, gue resulté republicano, gobernara con demd-
cratas. Que por anadidura dominarin las Comisiones. El 84 sera
sensiblemente igual al 83, pero de signo contrario. El Presidente
Heoover estuvo en la misma posicién en 1930, ¥ a Truman le ocu-
rria otro tanto en 1946. Pero en ninguna legislacién hubo dificul-
tad.

Desde 1872 se vota €l primer martes de noviembre. Se suponen
realizadas todas las operaciones de la recoleccidon. El domingo es el
dia del Sefior. El lunes hubiera podido ser incémodo.

Desde 1920 vota la mujer personalmente. Y constituyen la masa

mayoritaria. El Estado de New York estrena Gobernador demé-
crata, que no tuvo desde 1942, El 5r. Harriman es antiguo colabo-
rador y amigo del gran Presidente Roosevelt.
— Fué-su—Consejero, Embajador en Moscti, del plan Marshall y
Jefe de la Seguridad Mutua, ademds de hombre de posicién en el
mundo de los negocios, Su victoria ha sido apenas resonante por el
nimero de sufragios logrados,

Su compafiero de lucha, Roosevelt Jr., ha sido derrotado,
hizo con el censo de California, én cambio, su hermano mayor.

La politica general exterior no sufrird cambios. Y los posibles
ayuda v mejores tarifas—serdn favorables.

El Sr. Bricker, y ¢l Sr. Mc. Carthy, ‘quedarin practicamente
anulados. ¥ el Presidente que eligieron los republicanos se encon-
trari mds confortablemente con los demdbcratas.

Han sido los que le han venido asistiendo en los peores momen-
tos. Y probablemente comprenderin la inacostumbrada actitud elec-
toral postrera a que se le llevd con la seguridad del resultado que
han logrado.

Se

La responsabilidad en las Sociedades
Limitadas.

En el Colegio Notarial de Barcelona se ha celebrado un cursillo
de conferencias en el que intervinieron relevantes personalidades
universitarias, las cuales disertaron elocuentemente sobre el im-
portante tema que encabeza esta informacién. Todos los conferen-

ciaites pusieron de manifiesto puntos de vista, desde el éngulo doc- ™

trinal y préctico, que merecieron la aprobacién del nutrido audito-
rio y cosechando merecidos aplausos y felicitaciones.

El resumen de todo lo expuesto lo hizo el ilustre Doctor en De-
recho, Intendente Mercantil, Presidente de honor del Instituto de
Censores Jurados de Cuentas, miembro del Colegio Nacional de

_ Doctores y Licenciados en Ciencias Economicas ¥ Comerciales, don

Antenio Rodriguez Sastre, cuya brillante y autorizada palabra sen-
to conclusiones interesantes que la prensa de Barcelona, especial-
mente, ha publicado integras, y por las cuales hemos podido apre-
Giar.una vez mas que el Sr. Rodriguez Sastre, al que nos une
antigua y sincera amistad, es una de las primeras figuras del
Foro nacional, trabajador incansable que puso siempre su actividad
y su talente' al servicio de todas las causas justas,

Las conclusiones a que nos referimos son 18y cada una de
ellas expresa un concepto juridico ajustado a la realidad y a la
importancia de las Entidades a que se refiere. Vers6 la conferencia
del Sr. Rodriguez Sastre sobre “El crédito social vy la extension
de la responsabilidad -en las Sociedades Limitadas”. Observa el
conferenciante en la Ley lagunas que, de haber sido sometidas a
informacion pablica, se hubieran podido sefialar antes de su defi-
nitiva aprobacién por las Cortes. Cita aquellas lagunas con magis-
tral exposicion y hace consideraciones pertinentes que apoyan su
particular conviccién sobre el caso.

En la 17 conclusmn, dice el Sr. Rodriguez Sastre:

“La esencia de la Limitada supone unos privilegios, unos der-::~
chos que también son deberes. Cubrirse bajo la capa de una Limi-
tada para usarla quebrantando sus postulados esenciales, ha de
tener como secuela forzada y limitacion de responsabilidad. El
principio de fidelidad a la Empresa y buena guia en su régimen v
actuacién, cobra, en el caso de las Limitadas, supremo realce; por
ello tiene tanta importancia quede bien definido cudl ha de ser su
objeto y finalidad social.”

Terminé el Sr. Rodriguez Sastre con palabras concretas, des-
tacando la trascendencia que en el futuro de aqueIlas Sociedades

va a tener el Notariado espafiol. A las muchas felicitaciones que ha
recibido el conferenciante unimos la nuestra, muy sincera,

El precio del transporte.

Se ha sonetido a las Cortes Espaiiolas un proyecto por ¢l que se
dispone que a partir del 1 de julio proximo pasado, la insuficiencia
anual de medios que la Renfe tenga para hacer frente a sus gastos
y cargas serda a cargo del Estado, y que a este eletto su Consejo
eleve oportunamente, por ejercicios, al Gebierno la propuesta del
déehcit probable, para que éste, previo-informe de la Inspeccion tec-
nica y administrativa del Estado en aquélla y de la Intervencion
General de la Administracion, fije, por medio de los Ministerios de
Obras Publicas y Hacienda, la cuantia del crédito a imscribir en
los presupuestos generales. Se practicara una liquidacion general
Renfe-Estado al dia, y éste asumird los compromisos de la pri-
mera con ¢l Banco. Se libraran asi los titulos pigunorados por la
primera, gue negociard, y con cuyo producto atendera al Plan Ge-
neral de Reconstruceion aprobado. El Estado sigue vendiendo trans-
porte por bajo de su coste, lo que equivale a subvencionarle,

Es posible gue no quepa hacer ui economias ni conseguir ingresos.
Pero precisamente este hecho es el que debe llevar al usuario el
convencimiento de que tendrd gue pagar mas el transporte ferro-
viario, por lo pronto. Quedaré luego la regulacion del de carrete-
Ta, que no parece esté en la politica de la coordinacion al uso en
todas partes. Hemos sostenido eén tantas ocasiones como ha sido
preciso que la tarifa “natural” ha de ser la base de los servicios
tarificables. ¥ que ésta ha de ser la que permita hacer firente a
los gastos y cargas de la- explotacion.

Sobre el tema es de esperar que el Gobierno fije su atencién, Y
mis cuando se pretende iniciar una etapa de desgravaciones.

Las ilusiones del Sr. Monnet.

Uno de los arquitectos del plan de reconstruccién de Francia y |
de la Unién Europea es el sefior Jean Mounet, Su renuncia a la
reeleccion para el cargo de suprema autoridad de la Comunidad
Europea del Carbén y del Acero ha tenido resonancia incluso en los
Estados Unidos y en Gran Bretana, donde acababa de conseguir un
proyecto de Convenio favorable para las partes, Luego del fracaso
de la Comunidad Europea de Defensa, no son pocos los gue esti-
man que es sintoma de una nueva crisis que amenaza todos los
planes de federacion o union continental. Es posible que se trate de
un pleito puramente politico, que se encauce facilmente;”y también
lo_es que se trate de algo mas hondo que una persona exteriorice.

El Sr. Monnet no es un fracasado. La C. E. C. A, ha vencido
la mayor parte de las dificultades que le han opuesto sus seis com-
ponentes. Muchos de estos paises se han tenido que imponer sa-
crificios. Pero no ¢s segurg que estén la mayoria satisfechos de una
institucion politicoeconémica compleja y onerosa.

El “pool” estaba.camino de poner en orden un mercado europeo.
E hizo una gran tarea social. Pero casi ninguna de sus actividades
tenia la unamimidad. Porque eran alteradoras de los sencillos prin-
cipios mercantiles,

Los planes que llevan el nombre del Sr. Schuman son la expre-
sion de la mejor fe. El Sr. Monnet es el autor de [a mayoria de
ellos. Pero la experiencia acredita lo que pudo verse en la historia.
Son prematuros, y la mayor parte de lds pueblos no los creen jus-
tificados. !

Las instituciones puestas en pie viviran sin el Sr. Monnet. Este
parcce va a dedicarse a conseguir la unién sofiada.

No serd poco con que no presencie alguna nueva disgregacion.
E incluse el hundimiento de su propia obra, en medio de la indig-
nacion aparente de los que le aplaudieron.

Esa union europea carbon-acero pueden realizarla Empresas in-
ternacionales. jPero cuéntas organizaciones de este tipo no han
logrado estabilizar los misimos objetivos que se han pretendide?
Precisamente nada como la iniciativa privada para conseguir in-
cluso peores artificios. :No esta probado cada dia con las que
nacen? ) y

El Banco Hispano Africano.

Se proyecta la creacién de un instituto de crédito hispanoafrica-
no. Su oh}etivq es complejo. Su base serin los Bancos oficiales y
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privados, en primer término. Y se invita a los mismos o integrar
en &l sus organizaciones.

Existe el Banco de Estado, en que interviene el de Espana. Este
trata de ser; al parecer, su complemento en la Zona. Es posible que
hubtera sido mas razonable el ambite del mundo drabe, El nombre
incluso de Hispano Arabe hubiera sido el adecuado. Partiendo de
Africa hay muchas posibilidades por el Oriente Proximo y Medio,
v habra aun mas si se va con un espiritu del dia. Pero dificilmente
se manmipulara nada si se va con ¢l que predomina en la vieja Eu-
ropa y aqui. ;

El Banco en proyecto se ajustara a las normas que siguen. Todas
son interesantes. Deben leerse. Y meditarse:

Se autgriza primero al Ministro de Hacienda para la constitucion
de una Entidad bancaria adserita a la Comisaria de la Banca Ofi-
cial, gue se denominara Hanco Hispane Africano,

El Banco Hispano Alricano quedara facultado para realizar en
dichos territorios, y won las garantias y modalidades que la Presi-
. dencia del Gobierno establezea, todas las eperaciones activas y pa-
sivas que las Leyes vigentes atribuyen en las provincias espafiolas
a los Bancos adheridos a la Comisaria Oficial. Podra colocar en
el mercado espafiol las cédulas, bonos u obligaciones que emita,
con las garantias v modalidades que establezea el Ministerio de
Hacienda. ]

Los Bancos que participen en su constitucion, especialmente los
oficiales, podran integrar todo o parte de sus actuales establecimien-
tos africanos en la nueva Entidad. Adoptara la forma y régimen
de las Sociedades Anonimas;, ¥ en la constitucién de su capital se
Teservard una participacion mayoritaria a la Banca oficial espafiola
interesada. El Banco de Espaiia ¥ el Banco Exterior de Espafia
quedan autorizados para suseribir acciones del Banco Hispano Afri-
cano. La mitad de la parte libre, incrementada en su caso con las
acciones que no hubiera adquirido la Banca oficial, podrin suscri-
birla los Bancos nacionales interesados, El resto podra ser suscrito
por personas o Entidades relacionadas con la economia de aquellos
territorios. En el caso de que no hayan sido suscritas total o par-
cialmente las tres cuartas partes de las acciones asignadas en prin-
cipio a la Banca oficial y nacional interesada, podra ser ofrecida su
suscripcion a otras Entidades pliblicas o privadas, o al Banco o a
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grupos de Bancos espanoles inscritos gque manifiesten especial dis-
posicion para crear la nueva Entidad de crédito.

En todo caso, la nueva Entidad no quedard constituida hasta que
no tenga su capital totalmente suscrito, y desembolsado, por lo”me-
[lU‘_'i‘I su 25 !_FO]‘ 100,

Sin perjuicio de lo que se disponga en la Zona de Protectorado
y para las territorios de Africa, el Banco Hispano Africano queda
en Espana exceptuado del timbre liquidable en metalico por su es-
critura social, de los Derechos reales por su constitucion y del
impuesto sobre la emision de sus acciones. El que grave los bene-
ficios de la Entidad se liguidara conforime a las disposiciones que
sean- aplicables; pero en todo caso quedarin exentos de gravamen
los dos tercios de la base impositiva real o minima.

La Presidencia del Gobicrno, de acuerdo con el Ministerio de
Hacienda, determinard, en la forma y momento que se consideren
oportunos, los privilegios, auxilios, cometidos prejerentes y seryi-
cios especiales que el ‘Banco Hispano Africano haya de tener y
realizar en los expresados territorios.

El aligeramiento de cargas.

Parece que la Administracion, aungue con resistencia y comn re-
traso, va entrando por el camino de la fnica politica posible. si
de verdad se quicre reconstruir nuestro sistema econdmico, me-
diante el anmento del consumo y, por consiguieite, el del nivel d
vida de la poblacion, La desgravacion—demasiado reducida—de la
tarifa primera de Utilidades en el alza del tope de exencion y re-
baja de los demds porcentajes, cuya efectividad no hemos wvisto
todavia, pero que se presume sea para primero de afie, v ahora el
Decreto-ley de 3 del corriente, también con vigencia desde enero,
fijando los impuestos miximos en la entrada de vino en las pobla-
ciones para los caldos comunes y de pasto, sefialan un cambio plau-
sible en la politica tributaria. Politica que, sin duda, ha de dar
buenos resultados si es gue realmente representa un propdsito con-
trario al. que se ha venido siguiendo en estos dltimos afios, lo mis-
mo por el Estado que por las Carporaciones locales y Organismos
paraestatales, consistente en someter al oportunismo del presupues-

to de gastos el de ingresos, bien por [a via ordinaria o extraordi-

cacion que estime conveniente.

siguientes Entidades bancarias:

BANCO HISPANO AMERICANO
BANCO ESPAROL DE CREDITO
BANCO DE ARAGON

BANCA MAS SARDA

BANCO HERRERO

HIDROELECTRICA DE CATALUNA, S. A.

BARCELONA
: Suscripcion de 120.000 acciones.

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, autorizado por el articulo 8.° de los Es-
tatulos sociales, ha acordado ampliar el capital social en 60 millones de pesetas, mediante la
creacion de 120.000 acciones ordinarias, al portador, de 500 pesetas nominales cada una, nu-
meradas del 540.001 al 660.000, con cupon numero 4 y siguientes, que parllupdmu en los
beneficios sociales a partir de 1 de enero de 1955.

La suscripcion de las nuevas acciones, que se reserva a los actuales accionistas en las pro-
porciones de dos acciones por cada nueva que posean, se abrira en fecha 18 del corriente anes
de diciembre y séra cerrada en 18 de enero de 1955, Las aceiones no suscritas al lérmino de
dicho plazo quedaran a la disposicion del Consejo de Administracion, que podra darles la apli-

En el acto de la susu-ipcién se efectuara el desembolso de las nuevas acciones a razon de
su nominal de 500 pesetas mas 20 pesetas por accion en concepto de gaslos de emision, acre-
ditandose el derecho a suscribir mediante entrega del CDI'I{.‘bl}l}ll(]]i_lllt' numero de cupones, a
cuyo exclusivo ob;eta quedan habilitados los cupones ntimero 9 de las acciones de niimeros
1 al 240.000 y numero 1 de las nameros 240.001 al 540.000.

Las suseripciones podran efectuarse en las Casas Centrales, Sucursales v Agencias de las

BANCO URQULIO

SOLER Y TORRA HERMANOS
BANCO GARRIGA NOGUES
BANCO GUIPUZCOANO
BANCO DE GIJON

BANCO DE SAN SEBASTIAN _
Barcelona, 2 de diciembre de 1954.—Por el Consejo de Administracion, El Presidente.
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naria, hasta nivelarlo con aquél. No ha sido nunea, ¥y menos para
los paises coma el nuestro de economia deébil, buen sistema éste, y
va se ha visto su resultado: Aumento de muchos miles de millones
en los gastos generales v de la Deuda pablica en los altimos afios
v un indice de precios multiplicado realmente por 10. Se nos dird
gque han concurrido circunstancias extraordinarias que han impedido
realizar otra politica distinta; pero esto, aparte representar un
criterio que tiene partidarios y adversarios, lleva siempre a una
conclusion qué por si misma es la -demostracién mas clara de que
o es acertado: y es que, més tarde o mas temprano, hay que po-
nerle fin, cosa que no ocurriria si efectivamente el sistema fuera
viable.

Creemos sinceraniente que la situacion viticola mejorard, si no
con un aumento de las exportaciones, por depender de varios fac-
tores sobradamente conocidos, si por lo menos por el incremento
del consumo interior. Y aunque ¢l hecho de poner trabas a la ini-
chativa municipal nos ha de parecer a nosotros, firmes defensores
de la autonomia de los Ayuntamientos, una intromision contraria
a los principios defendidos a lo largo de mas de sesenta afios en
estas columnas, tampoco debemos negar que es justo poner coto a

‘tos—abusos—cemetidos -per yarias de las Corporaciones, entre los

cuales podrian citarse algunos que llegaron a lo inequitativo.

" Por esto, con los repares a-que hemos ahudido, nos parece hien
yue se corten, por-una parte, los abusos ¥ se inicie uha nueva po-
Falta mucho todavia por hacer en este sentido,
pero es alentador gque se haya empezado y que de ahora en adelan-
te, irente al afin de ingresar mids de lo que se gasta, exista ¢l de
gastar menos de lo que se ingresa, métoda tan sencillo y facil para
cualguier- gobernante enérgico, que casi con €l puede decirse gue se
resolverian ‘'mas de la mitad de los problemas: econdmicos moder-
nos de los Estados. Ese es el camino, v la prictica nos ha ensenado
a todos gue cuando se llega a la ciaspide ¢l descenso no tiene otro
sigho que éste.

Las compras con cargo a la ayuda
americana. -

La-Direceidn General de Cooperacion Economica de la Subse-
cretaria de Economia Exterior (Ministerio de Asuntos Exteriores)
ha publicado en los Boletmes Oficiaies de la pasada semana los si-
guientes anuncios, expresando los lugares donde las Empresas in-
teresadas en presentar ofertas correspondientes a las autorizaciones
de compra concedidas con cargo a la ayuda norteamericana 2 Es-
pafia, pueden recoger los oportunos pliegos de condiciones:

Grupo Eé¢ondmico Sindical Autdnomo de Almacenistas de Fie-
rros de Espana, productos sideriirgicos por un valor total-de déla-
res 1.042.750; paises de procedencia: Estados Unidos, paises eu-
ropeos miembros de la O. E. E. C. v Japén. Los pliegos de condi-

ciones pueden recogerse en ¢l local ‘social del grupo, calle de Fe- .

rraz, 44:

Collet, 5. A., cuatro locomotoras eléctricas de trolley, por un
valor de 22000 dolares. Carbones de Berga, S. A., una locoma-
tora eléctrica, por valor de 22.000 dolares. Serches, S. A, tres lo-
comotoras eléctricas por valor de 40.500 délares. Carbones de Der-
ga, 5. A, dos palas cargadoras y 1.500 postes metalicos .con bas-
tidores, por un valor total de 6o.000 délares. Serches, S. A, una
cinta transportadera, por un valor de 33200 délares. Carbones de
Berga, 5. A., 500 lamparas de casco, por un valor de 15.500 déla-
res; paises de procedencia: Estados Unidos v log' pafses europeds
miembros de la_ 0. E. E. €. Los pliegos de condiciones para todas
estas autorizaciones pueden recogerse en el domicilio social de Mi-
fias. y Ferrocarriles de Utrillas, calle de Los Madrazo, 10, Ma-
drid,

Sociedad Metalargica' Duro-Felguera, cuatro Iocomotoras a ba-
terfa ¥ una locomotora Diesel, por un valor total de 56.300 db-
lares; 300 II'--itIlIiOsld con montera y solera, por un valor total de
8.000 dolares; paises de procedencia: Estados Unidos y los palses
europeos miembros-de la Q. E. E. C. Los pliegos de condiciones
para ambas autorizaciones pueden recoperse en el domicilio de la
Sociedad, calle del Barquille, 1, Madrid.

- La industria de la motocicleta.

En el veloz proceso de industrializacion nacional, se estd, segii-
ramente, reservando un importante puesto la industria de 14 moto-
cicleta. En Espafia ha habido siempre una gran inclinacion por este
deporte, a cuyva popularizacién ha contribuide su especial orografia
mas facil a la penetracién de vehiculos ligeros que de pesadas uni-
dades,

. Pero ahora no se trata ya de una creciente expansién deportiva,

s
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simo de ver convertirse la motocicleta en la mas manejable y econd-
mica sustitucion del coche para muchas actividades: No hay que
decir, porque esta a la vista, la utilizacion de estos vehiculos en
casos de pequeno reparto comercial mediante el triciclo.

is interesante hacer un poco de historia acerea de eomo se ha
desarrollado la industria nacional motociclista que, en su haber, tiene
en parte el mérito y la ventaja de no haber precisado de la ayu-
da oficial especifica. Ha sido la mniciativa mndividual, tan fecunda
siempre y en todos los Ordenes en Espafia, Ia que puede decirse
que se ha “sacado de la manga’ una produccidn que hoy reine
importantes cifras y cubre las necesidades del mercado interior.
Hace tan sélo media docena de anos que la fabricacion pacional de
tnotacicletas oscilaba entre las 1.500 a 2.000 unidades.al afio; y de
cuitl ha sido su rapido crecimiento, da una idea muy exacta con
solo comparar aquella cifra con la de 1954, de g0.000, ¥ con la
posibilidad de llegar a 1o0.000 en los préximos afios. El valor en
venta de la actual produccidn representa mas de 300 millones de
pesetas al afio, con un ingreso para el Estado, en concepto de im-
puesto de Usos v Consumos, de unos 60 millones.

A pesar del optimismo gue hoy respira la industria citada, el ca-
mino a recorrer es muy largo si nos deténemos a cotejar las indi-
cadas eifras con las de otres paises europeos, eiitre los cuales des-
taca Francia, en primer lugar, con Boo.0oo unidades al ano; Ale-
mania, con 600.000; [talia, con 540.000; Suecia, con 125.000, ¢ In-
cluso Holanda, pais que no destaca precisamente por un auge in-
dustrial, con mias de 1ov.000e. Esto, como se ha dicho, por la que
se refiere a la produccidn; porque si nos adentramos en las cifras
de las gue estan en circulacion en los reieridos paises, tendremos
que frente a la de Espafia, de unas 120.000, figura Francia con muy
cerca de los tres millones de unidades, Alemania con dos ¥ medio
e Italia con dos.

En cuanto @ wna proteccidn a la que antes hemos aludido, puede
ser que dentro de poco, ¥ de seguir el incremento de nuestra pro-
duccién, deba contarse -con ella, a los efectos de proteger a la na-
ciente industria de la importacién de wvehiculos extranjeros ¥ fija-
cion de cupes en los Tratados comerciales, confiandose que, para
cuanda sea-la ocasion, el criterio que habra de prevalecer serd el de
igualdad de trato en igualdad de clase, pirvecido al que impera cn
I industria antomovilista nacional. En el actual Arancel, de 1922, los
derechos de importacion de motocicletas no representan el 10 por
oo de su valor, en tanto que Gran Bretafa, por ejemple, percibe
un 32 por 100, Francia un 73 e Italia llega a mas del 100 por 100,
Se comprende, por consiguiente, gque cuando llegue ¢l momento,
dicho Arancel deba ser rectificado no solamente para nivelar el tra-
tor- con los demds paises, sino para salvaguardar en forma justa y
debida la indusiria nacional, -

Plazas y zonas francas africanas.

El proyecto de hacer de las plazas v zonas de soberania africa-
nas plazas y zonas irancas, es plausible. Quiza que Ceuta y Melilla
lleguen: a ser bajo el nuevo régimen competidores importantes para
Téanger e incluso para Gibraltar. La experiencia justifica, probable-
mente, qué se intenta. Y sicmpre serd considerado juego limpio ¢
inteligente.

Bajo soberania espafiola o marroqui, la Zona de nuestro Protec-
torado vy las hoy de nuestra soberania, tienén buen futuro. Por-
que lo tiene Africa, sin duda.

El Boletin de las Cortes publicé el proyecto de Ley de la Presi-
dencia del Gobierno sobre el nuevo régimen de Ceuta y Melilla. Di-
cho proyecto trata de reformar el tributario de aquellos: territorios
nacionales, a la wvista de la experiencia de cerca de dos lustros que
ha puesto de relieve la Ley de 1044,

Por ello se dispone que todo el territorio espafiol comprendido en
los limites de los términos municipales de las ciudades y campo ex-
terior circundante de Ceuta y Melilla y de Alhucema, Vélez de la
Gomera v Chafarinas se declaran territorios francos a efectos adua-
neros. En dichos territorios, comprendidos las cindades v puertos
reapectivas, sera libre la entrada, salida, trénsito y transbordo de
mercancias, conforme a las Leyves v con el control de los scrﬂﬂos
de Aduanas.

Se establecen normas aplicables al sistema impositivo, cuns:steu—
tes en confirmar y ampliar las. desgravaciones regueridas por las
especiales caracterfsticas de estos territorios, para gue, dentro de
sus justos lmites ¥ con plena efectividad, hagan posible la crea-
cién de rigueza, atendiéndose al reajuste de las Haciendas locales
y a un plan extraordinario de ohras. Se coordinaran todos los ser-
vicios publicos de la Administracion, a fin de conseguir una ac-
cién estatal eficaz, ¥ se eliminan las normas retardatarias.
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Correspondencia,

warta ae Caalufia

Interesante disertacion del jurisconsulto Sr. Gay de

Montella en la inanguracion del curso 1954-55 de la

Academia de Ciencias Ecunﬁmico-l*‘inancieras._?-ﬂl

Ayuntamiento acuerda montar una ecentral térmica,

con medios propios, o mediante ayuda de la indus-
tria privada.—Ofras nolicias.

Barcelona—Con la mayor brillantez acostumbrada y presidido
por las Autoridades, ha tenido lugar la inauguracién del curso 1934-
55 de la Academia de Ciencias Econémico-Financieras, en la que
nos ha sido dable asistir a la recepcidon del eminente jurisconsulto
y economista, D, Rafael Gay de Montelld, catalan ilustre, como
académico numerario electo.

Las sesiones de dicha Academia reflejan, en la vida barcelonesa,
una inguietud muy acorde con el temperamento dinamico de la mis-
ma. Por su tribuna desfilan cada afio, en el ciclo correspondiente,
prestigiosas figuras de la Industria, de la Banca y del Comercio, del
Derecho o de la economia que, en forma minuciosa y profunda,
ofrecen al selecto auditorio los resultades de sus investigaciones
en el amplio y complejo campo de los problemas econbmicos, con
sintesis y conclusiones muchas veces aprovechadas por el Poder pli-
blico para la resolucién y encauzamiento de las grandes cuestiones
nacionales,

En esta sesién inaugural del curso que ahora empieza, hemos oido
la magistral leccién del St. Gay de Montelld sobre un tema de vi-
talisima actualidad : “Las economias supra-nacionales”, iniciando su
disertacién con el examen del colapso sufrido por las economias
nacionales a raiz de la primera guerra mundial, cuando los paises
beligerantes, e incluso los no beligerantes, vieron derrumbada toda
su antigua organizacién econdmica liberal, basada en el intercam-
bio comercial de las naciones, Siguié ‘el Sr. Gay diciendo que las
dificultades nacidas de aquella triste coyuntura se hicieron decisiva-
mente angustiosas con el estallido de la sepunda guerra, hasta que,
a consecuencia precisamente del creciente “dirigismo” a que se en-
tregaron los Estados para salvar los restos de sus economias mal-
trechas, se ha visto claramente la necesidad de proceder a la regre-
sion de tales procedimientos para iniciar lo que ahora estamos pre-
senciando: el establecimiento de la colaboracién econdmica supra-
nacional, cuyas primeras manifestaciones han sido el “pool” negro
o del carbbon-acero, y ultimamente el “verde”, del que forma parte
Espafia, aparte la creacion del Consejo de Europa. Sobre estas
cuestiones tan caridentes e importantes, el Sr. Gay absorbié total-
mente la atencidén del auditorio, extendiéndose en el analisis prolijo
v documentadisimo de las finalidades, proyectos y consectiencias
de esta nueva era econdmica que se presenta ante los paises de Eu-
ropa ¥ de Ameérica, haciendo, de paso, atinadas observaciones sobre
el hecho del maquinismo automético que se avecina y sobre el cual
estin trabajande los técnicos de Norteamérica y Gran Bretafia,. es-
pecialmente, hecho revolucionario en el campo de la produccion,
cuyas consecuiencias no pueden facilmente preveerse pero que, in-
dudablemente, estd informado por la necesidad de las Empresas de
liberarse las costosas exacciones fiscales y aumentos sucesivos de
los costos de produccién, asi como, por parte de los trabajadores,
de ahorrar parte del esfuerzo en su labor. Finalmente, se refiri6 a
la utilidad de esta colaboracién supra-nacional en el orden de los
transportes internacionales y aprovechamientos fluviales del que ha
de derivarse el aumento de grandes recursos hidroeléctricos a be-
neficio de los distintos paises a gue afectan.

Al Sr. Gay de Montelld, que fué muy felicitado por su trabajo,
le contestd el académico D. Pedro Lluch, enumerando los méritos
¥ servicios que, a través de numerosas obras y estudios llevados a
cabo, adornan al recipiendario en la Academia de Ciencias Econd-
mico-Financieras, a la que felicitamos por su desinteresada aporta-
cidn a la investigacion econfmica, en nuestra ciudad, con proyec-
ci6n a toda Espafia.

Es de suma importancia, y por esto lo traemos a esta crénica, el
acuerdo adoptado por la Corporacion Municipal referente a acele-
rar el estudio encargado a los técnicos sobre la instalacién de una
central térmica, bien en forma de apoyo a la industria privada, o
bien, si ello fuera preciso, a cargo integramente del Ayuntamiento.
Con esta determinacidn, se recuerda la tomada por el Ayuntamien-
to de Tolosa, que ha sido el primero en resolver el problema de Ia
escasez de energia eléctrica en forma local, cubriendo las necesida-

des de su &mbito municipal con la puesta en marcha de una cen-
tral térmica propia. Naturalmente, que el consumo es infinitamente
superior en este caso, por lo que se refiere a Barcelona, pero tam-
poco cabe duda que el Ayuntamiento barcelonés cuenta con muchos
mis recursos y ayudas para conseguir el proposito.

A seis meses de distancia todavia de la proxima Feria de Mues-
tras, se realizan ya trabajos para el mejoramiento, si cabe, del pro-
ximo certamen. De momento nos satisface dar la noticia de la re-
ciente wvisita que a los terrenos de la misma hizo el Director de
Ferias y Exposiciones del Departamento de Comercio de los Es-
tados Unidos, Mr. Foster Williams, el cual, en sus conversaciones
con las Autoridades, confirmé el acuerdo de su Gobierno de con-
currir oficialmente, a partir del afio préximo, a nuestra Feria, asi
como a la de Valencia desde 1956, agregando que la importancia del
comercio con Espafia decidio su desplazamiento para informar a los
hombres de negocios norteamericanos, respecto de la exhibicién de
sus ‘mercancias en esta manifestacion econémica de Barcelona. Al
efecto estudi6, ya sobre el terreno, el posible emplazamiento de los
expositores de su pais.

Las lluvias pasadas, si bien no muy abundantes, han permitido
mantener el régimen de tres dias de corte, sin aumento. Como ya
hemos informado, las industrias mds importantes siguen en sus ins-
talaciones de fuerza propia, previniendo un afio hidroeléctrico su-
mamente dificil. En cuanto al Comercio, las proximas fiestas mar-
cardn, como todos los afios, su mejor momento, esperdndose transac-
ciones, entre la dltima guincena de diciembre y primeros de ene-
ro, por una ciira de millones, que posiblemente superard el indice
del pasado afio. Después, va veremos.

P. MIRALLES
Carta de Levante

Hacia el incremento del .comercio con Suecia.— Re-
union del Consejo del Consulado.—Mejora ferrovia-
ria.—Ampliacion de la factoria de Altos Hornos, de
Sagunto.—Crédito Agricola.— La campafia naranje-
ra.—Las exportaciones de cebolla y vino.

Valencia—Una importante reunion ha tenido lugar en la Ca-
mara de Comercio con asistencia del Ministro de: Suecia en Es-
pafia, Sr. Otto Wihelm Winthes y uno de los Directores de Ia Aso-
ciacion de Exportadores Suecos, Sr. Gadde, con el objeto de estu-
diar el modo de incrementar el ya importante intercambio comer-
cial entre Suecia y Espafia, ¥ especialmente con la region valen-
ciana.

Euatre los temas que se trataron, el de mayor interés ha sido el
de la naranja y derivados, y también sobre los vinos.

La maranja espafiola es muy estimada en Suecia, pero se hizo
resaltar la necesidad de una eficaz propaganda sobre nuestra na-
ranja, sus zumos y concentrados. Otros paises productores vienen
realizando en Suecia una copiosa propaganda de sus naranjas, pro-
paganda que resulta peligrosa para la naranja espafiola.

Se tratd del perjuicio que puede ocasionar la competencia norte-
americana al conceder un subsidio a sus exportaciones, y precisa-
mente en el periodo anterior a las Navidades, momento en que ma-
yor perjuicio puede causarse a nuestra naranja. Se acordd la
conveniencia de que nuestros exportadores concurran a la Feria
de San Erico, para la propaganda de la naranja espafiola.

Se indicé también la necesidad de extender la propaganda a los
vinos tintos espaiioles, los que son preferidos en Suecia y, sin em-
bargo, es poco el consumo que se hace, Para ver de intensificar la
exportacion de nuestros vinos, se habld de cuentas de compensacion
a base de importacién, por nuestra parte, de maderas suecas, y que
por el monopalio de importadores suecos se den mayores facilida-
des a nuestros exportadores, facilidades de pago suprimiendo el
crédito confirmado.

'BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... .. .. ..
Fondos de Reserva.. . .
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Se traté también de las importaciones de pulpa de madera, del
acero y maquinaria, especialmente la dedicada a la industria del
papel.

En fin, una reunién muy interesante, en la que se hablo de los
intereses comerciales en materias que afectan a nuestro comercio
con Suecia.

Bajo la presidencia de D. Ignacio Coco, Prior y Cénsul mayor
del Consulado de la Lonja, se reunié el Consejo del Consulado,
tomandose varios acuerdos en relacién a la marcha de esta insti-
tucion comercial.

Fué nombrado D. Guillermo Davalos, Secretario de la Cimara de
Comercio, para el cargo de Vocal-Patrono del Consulado. Se nom-
bro Clavario del Gremio de Arroceros a D. Jaime Pascual Ferrer,
nuevo Presidente de la Federacion de Industriales Arroceros. Se
acordo la constitucion de los nuevos Gremios de la Lonja, el de
Abonos y el de Saquerio. Por dltimo se acordé nombrar Cénsul
honorario a D. Victor Fairén, Catedritico de la Universidad de
Valencia, que ha publicado un interesante trabajo sobre las Orde-
nanzas del Consulado. :

El Ministro de Obras ‘Pablicas ha comunicado al Alcalde de
esta ciudad haber aprobado el proyecto de instalacion de la doble
via en el ferrocarril de Valencia a Villanueva de Castellén, en el
trozo Valencia-Torrente, asi como el nuevo emplamienta de la
estacién de este ferrocarril en nuestra ciudad. La realizacion de
este proyecto representa una importante mejora para digho ferro-
carril, que, por otro provecto aprobado con anterioridad, guedara
unido con el de Carcagente a Denia por el nuevo ramal de Villa-
meva a Carcagente.

La linea de Villanueva de Castellon estd siendo electrificada.
Es éste un servicio ferroviario que por su longitud v la categoria
de los pueblos que atraviesa es el mas importante de todos los que
sirve la Compafiia de Tranvias v Ferrocarriles de Valencia.

La Sociedad Altos Hornos de Vizcaya, continuando el plan de
ampliacién y mejora de su factoria del puerto de Sagunto, ha ini-
ciado las obras para la instalacién de unos nuevos talleres, que se
espera estén terminados para primeros del afio 1057, que se espera
sean los mejores de Espana en su clase, tanto éh edificacién como
en maquinaria y herramental. Ocuparin estos talleres una super-
ficie de unos 18.000 metros cuadrades. También pronto contard esta
factoria con un grupo mis de 250" viviendas para sus productores,
fque con las ya construidas hardn un total de 500,

Por la Comision Ejecutiva del Crédito Agricola ha sido concedi-
do un préstamo de 1.400.000 pesetas con destino a la Hermandad de
Labradores de Maoncada, v otro de 175.000 pesetas para la Her-.
mandad de Salem.

La campafia paranjera, que ya ha comenzado, ocupando a mi-
llares de personmas, va cobrando animacién conforme van pasando
los dias. Los almacenes de naranja presentan un animado aspecto.
Funcionan las méquinas limpiadoras y seleccionadoras, v las na-
ranjas van siendo envasadas en las cajas para.su envio a los mer-
cados extranjeros. Los puertos enclavados en la zona naranjera,
Gandia y Burriana, acumulan grandes cantidades de cajas, las que
van embarcindose para distintos puertos de Europa. Por lo que

COMPARIA AUXILIAR DE FERROCA-
RRILES

"En cumplimiento de acuerdo del Consejo, de 16 de sep-
tiembre dltimo, de ampliacién de capital en aplicacion del
articulo g4 de la ley de Sociedades Andnimas, se va a pro-
ceder, a partir del dia 3 de enero préximo, a la entrega a
los sefiores accionistas de los titulos creados, a razon de una
accién nueva por cada 1o antiguas, libre de gastos y desem-
bolso alguno.

Las nuevas acciones tendrin derecho a participar en los
beneficios sociales que se obtengan desde 1 de enero de 1955.

Esta operacién se realizard utilizando los cupones ntime-
ro 30 de las acciones 1 al 46.000 ¥ ntimero 30 de las acciones
nimeros 40.001 al 3r1o.440, indistintamente (los cuales que-
dan adseritos exclusivamente a este fin y sin valor a ningdn
otro efecto), pudiéndose efectuar el canje en Beasain, en la
Caja social; en Madrid, en el Banco Urquijo, Banco Hispa-
no Americano y Banco de Aragén, y en provincias en todas
las filiales y Sucursales de los expresados, Bancos.—EI Con-
sejo de Administracion.

i
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Espana Econdmica

desea a sus lectores, suscriptores y anuncian-

tes una muy feliz Pascua y toda clase de
venturas en el aio 1955.

al puertd de Valencia se refiere, se han embarcado en la segunda
quincena de noviembre, que es cuando dio comienzo a los embar-
ques, 43.000 cajas con destino a Inglaterra y 16.000 para Holanda.

* Por los puertos de Gandia y Burriana han sido mayores los em-

barques con destino a Alemania.

Parece ser que ya queda poca maranja de la clase clementina y
de la satsuma por vender. Por lo que a otras, la navel, cadenera y
mandarina, los precios se mantienen firmes.

En cuanto al desarrollo de la campafia de exportacion de la ce-
bolla, se viene desarrollando satisfactoriamente. El mercado en Lon-
dres se presenta animadisimo, alcanzando buenos precios. Las wven-
tas én campo sobrepasan, en algunos lugares, las 30 pesetas arroba.

En la segunda quincena de noviembre se embarcaron para In-
glaterra 114.000 cajas de cebollas. Para Alemania, 25.000 cajas. Y
para el Canada, 10.000.

Continfian los embargues de vinos, otro de los comercios impor-
tantes de exportacion de esta regitn, En-el pasado mes de noviem-
bre se embarcaron 1.348 toneladas para Francia, 49t para Italia,
en transito para Suiza; 2z.000 para Alemania y 6oo para Bélgica.

Entre los cargamentos llegados a este puerto destaca el primer
eitvio de carbén de los Estados Unidos, 3.000 toneladas proceden-
tes de Norfolk.

J. CUESTA
Carta de Francia

\

Mejora la economia francesa.—Avance en las expor-

taciones.— Disminuye la importacion.—Excedente en

la balanza de pagos del pasado octubre.—Los indices
de precios.

Paris—Es evidente que Francia ha dado un paso avanzado ha-
cia la recuperaciéon; pero tan sélo ha colocado los primeros jalo-
nes. El momento presente es propicio para ulteriores progresos.
Los salarios han aumentado. El ahorre, también; las luchas so-
ciales son menos intensas. El final de la guerra de Indochina ha
liberado a la economia de importantes cargas, ¥ no solamente ha
aumentado la produccion, sino que han mejorado notablemente las
condiciones de la productividad. Existe una coyuntura para la re-
adaptacién de la vida econdmica.

El coste extraordinario de la financiacion de la industria procede,
en gran parte, del déficit presupuestario que ha obligado’al Gobier-
no a solicitar ayudas bancarias y a monopolizar aquel ahorro, La in-

"flacién sigue influyendo en las dificultades gubernamentales; han

sido solicitados mayores subsidios, con objeto de mantener precios
moderados en algunas mercancias; en los de exportacién y en las
tarifas ferroviarias. Sin embargo, las perspectivas generales son
buenas, como se desprende de recientes informes oficiales sobre el
llamado plan Monnet, puesto en vigor en 1047 v prolongado a
1953. El nuevo plan estd a la aprobacién del Parlamento francés y
constituye el programa de inversiones para el periodo 1954-1057.
El primer plan fué elaborado en una época de penuria general, a base
del mejor desenvolvimiento de los medios de prodpccidn—energia,
acero, cemento, transporte, etc—, en los cuales réposaba la restau-
racion de la actividad econdmica. nacional. Y después de sortear
no pocas dificultades, es agradable sefialar una més flexible orienta-
cion en la produceién.

Esta, tomando por base 1038 = 100, ha aumentado en hierro
bruto 133 en octubre de 1056, 157 en septiembre de 1954, 104 en
octubre altimo. Acero, 154.177.180 en los mismos meses. La pro-
duccién de acero en octubre se acerca a un millén de toneladas me-
tricas, o sea 11,7 millones de tonéladas métricas por ano. El au-
mento de la demanda ha sido considerable ¥ ha repercutido en las
exportaciones. Estas se elevaron al médximo después de junio de
1053. Respecto de la industria textil, la produccién en conjunto, du-
rante los tres primeros trimestres del afio en curso, experimentd un
aumento del 8 por 100, en comparacién al mismo periodo de 1953
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TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

En el sorteo reglamentario verificado ante Notario el dia 1
del eorriente para amortizacion de bonos al 6 por 100 emiti-
dos por esta Sociedad, han resultado amortizados los corres-
pondientes a los ninieros siguientes

| Sorteo wiim. 1 de 4.550 bonos al 6 por 100 de la emisidiv de
| 21 de junio de 1048,

25ra - 300, L.gola I.g50," 2.401a 2450, 38012 3850
415ra 4.200, 4.551a 4.600, 4.051a 4500, 6G.401a B.4350,
6.951a 7.000, 7.601 a2 7.050, B.651a Biyo0, Bosia g.000,
§.201 a 0.250, I1.101 a4 T1.150, 11,251 a T1.300, 12,251 4 12.300,
12,401 a 12.450, 14.001 4 14.050, T7.601 a 17.050, 18.401 a 18450,
iB.451 a 18.500, 18,651 a 18,700, 18.751 2 18.800, 20.05T 4 20.100,

20.401 a 20,450, 20,051 4 21.000, 21.051 a 22,000, 22.101 a 22,150,
222518 22.300, 22.401 a 22.450, 22,551 a 22,600, 22.001 a 22.650,
23.601 @ 23.650, 24.351 & 24:400, 25.001 4 25.050, 25.301 & 25.350,
25.501 a 25.550, 25.051 a 26.000, 26.501 a 26.550, 20.601 a 26.050,
27.301 a 27.350, 27.351 a 27.400, 28.151 a 28.200, 28.501 a 28.550,
2B.651 a 28.700, 20,351 a 20.400, 20.401 a 20.430, 20.701 a 20,750,
30,251 a 30.300, 30.551 a 30.000, 31.001 & 31.050, 31101 a 31.150,
31751 a 31.800, 31.051°d 32,000, 32.151 4 32.200, 32.251 a 32.300,
32.701 a 32.750, 32.001 a 32.950, 33.651 @ 33.700, 33.701 a 33.730,
34201 @ 34.230, 34.051 4 35000, 35.251 a 35.300, 35.301 4 35.350,
353:.051 a 35.700, 36.051 a 36.100, 36.651 a 36.700, 36.051 a 37.000,
37.651 a 37.700, 38.201 a 38250, 38.001 a 38B.650, 30.7151 a 30.200,
30.451 a 30.500, 30.651 a 30:700, 40.201 a 40.230, 42.051 4 42.100,
42.101 2 42.150, 43.151 A 43.200, 43-701 a 43-750, 43.051 4 44.000,

44031 a'44.700, 44.851'a 44.000, 45.001 a 45.050, 46.051 a 46.100,
| 40.457 a 46:500, 46.601 a 40.650, 47501 & 47.550, 47.701 & 47750,
49451 4 40.500, 40.501 a 49.550, 54.701 4 54.750.

A partir del 1 de enero de 1955, se procedera al reembolso
de dichos bonos, a razén de 500 pesetas cada uno, deduciendo
34,62 pesetas por los impuestos legales.

El pago lo efectuardn las Entidades bancarias siguientes:
en Barcelona, Banco Espafiol de Crédito, Bance Central,
Banco de Santander, Banco de Vizecaya, Jover y Compafia, |
¥y Soler y Torra Hermanos; en Madrid, Banco Central y !
Banco de Vizcaya; v en Valencia y Bilbao, Banco de Vizcaya. |
Barcelona, 6 de diciembre de 1054—La Direccidn. }

Las exportaciones han seguido el mismo camino. El acrecimiento
en 1os tres primeros trimestres se aproxima al 14 por 100, pasando
de 275 millones de délares,-en 1053, a 315 en 1954. El porcentaje
de los productos textiles, en la total exportacion, van del 15 al 16
por 100, haciendo wn verdadero esfuerzo para superar la competens
cia de esta rama.

Mientras las exportaciones aumentan, las importaciones disminy-
yen, por lo que resulta, en octibre, un balance acreedor. Es la pri=
méra vez, duraite los altimos cuatro afios, que la exportacion ex-
cede a la importacion, Se estima que esta situacion es debida a las
considerables compris para fin de ano por los pusts extranjeros,
Las importaciones de octubre disminuyeron en un 3 por 100 de su
valor ¥ 6 por 100 en peso, atribuido a la disminucion de las im-
portaciones de petroleo en bruto. La exportacion de octubre au-
menté el 13,5 por 100 en valor -y el 6,5 en peso, en comparacion
con septiembre. Por eso la balanza comercial presenta en octubre
un excedente de 152 millires de millones de francos franceses,
contra un déficit de 3,3 millares de millones en septiembre y un
excedente de 13,2 en octubre de 1933

Los precios por mayor acusan en noviembre pasada un alza de
0,6 por 100 en comparacion con el mes precedente. Este aumento
se refiere, sobre todo, a los articulos alimenticios. Pero los precids
de las materias primas para la industria han-bajado un 1,4 por 100
y los precios de los productos industriales un o4 por 1oo. Compa-
rativamente con el nivel de nuvlembm de 1933, los precios por ma-
yor han caido un 2 por 100, Respeutu del eosto de Ta vida, por con-
sumo familiar en la I‘{'gfﬁn parisina, s¢ aprecia un aumento de o0

por 100 en comparacién con el mes anterior, ¥ 2,6 por 100 compa-

rado con noviembre de 1953, Pero este aumento tiene una ex[:-ils.a-
cifn, Procede del éncarecimiento de los alimentos v de otros en-
carecimientos relacionados con la energia clgetrica, calefaccion y
servicios de sanidad.

ESFARA ECONOMICA

No obstante, como hemos visto, la situacion general de la eco-
nomia francesa estd en plan de recuperacion.
MARCEL HEGMON
Carta de Suiza

El Acuerdo con Espana ha producido excelente im-

presion en los productores nacionales.—Progreso de

la industria suiza. —Abundancia de capilales y de
energia.—Situacion en la U, E. P.

Zurich—En carta anterior hablamos de las buenas relaciones co-
merciales hispanosuizas y de la excelente acogida que tienen los
productos espanoles en nuestros mercados. Foy hemos. de referir-
nos a la excelente impresion gue ha causado en nuestro pais el
Acuerdo entre Espafia y Suiza sobre intercambio de mercancias v
reglamentacion de pagos, de fecha 27 de noviembre 1ltimo, que
sustituye al de marzo de 1053, v entrard en vigor el 1 de enero
de 1955, cuyo Acuerdo podra ser denunciado en cualquier momento,
mediante aviso no inferior a treés meses, no pudiendo cezar en sus
efectos antes del 31 de diciembre de dicho ano. Ahora bien; en
caso de rescision, las disposiciones del Acuerdo seran aplicadas has-
ta que se liquiden todos los créditos reciprocos originados durante
su periodo de validez, También. sera aplicado.el Acuerdo al (Princi-
pado de Liechtenstein mientras éste. siga unido a Suiza por un
Tratado de Union Aduvanera.

Es interesante para nuestros productores la noticia de que las
Autoridades espanolas expediran licencias de importacion, sin estar
]ié,ada-; por contingentes determinados, para diversas clases de ma-
quinaria, motores Diesel, chasis para camiones y autobuses, pie-
zas de recambio, mater‘lai de conduccion eléctrica- para trolebuses,
compresores de gran potencia, metales y articulos de metal, ins-
trumentos varios de precision y para relojeria, productos guimicos
incluse abenos nitrogenados y otros articulos de aluminio v alea-
ciones, Estd Suiza en condiciones de dar plena satisfaccion a la
demanda espafiola. Hay que tener en cuenta que las actividades
industriales del pais se anotan entre las mds antiguas y perfectas
de Europa.

No serian ociosos algunos datos. El desarrollo de la industria se
debe, principalmente, a la abundancia de capitales v de energia
eléctrica. Nuestro mercado interior es peguefio para absorber gran-
des cantidades de productos. Por eso la industria soiza tenia que
volverse hacia la exportacion. Ademds, como cste pais es uno de
los pocos del mundo que no disponen’ de acceso directo al mar;

.solo pueden desenvolverse con éxito industrias para las cuales los

gastos de transporte sean reducidos. A ello se debe, como es sabido,
la preponderancia de fabricas que produzcan articulos de escaso
volumen y de elevado valor. Por otra parte, el dinero es harato.
No -asi el trabajo. Y la produccion debe reconcentrarse sobre la
manufactura de mercancias que requieran el empleo de grandes ca-
pitales y escasa mano de obra, aunque especializada en la rama in-
dustrial a que se dedique. Muchos detalles podriames dar acerca
de la potencia de la industria suiza, dentro del cuadro de los ar-
ticulos que a Espafia pueden interesar, En cuanto a los productos
quimicas, por ejemplo, desde 10309 mas del 25 por 100 del valor to-
tal de las exportaciones a Europa y América corresponden a dicha
industria. Se caracterizan los colorantes sintéticos procedentes del
alqmtrin las preparaciones farmaccu_tl_cas, localizadas en Basilea,
especialmente; los perfumes, etc.

La historia de la industria constructora de miquinas se remonta
a principios del siglo x1x, En aquella época la demanda iba dirigi-
da, en primer lugar, a las maquinas de hilar v telares mecanicos.
Hoy los adelantos no encuentran obsticulos en nuestro pais. La in-
dustria electromecinica puede suministrar un surtido amplisimo
de equipos para la preduceion, la transmision v utilizacién de ener-
gin eléctrica, Los magnificos progresos alcanzados por este ramo
se deben a las grandes dispenibilidades de fuerza propia. El predo-
minio adquiride por la industria electrotéenica en Suiza, en todas
las especialidades, no s6lo la coloca en situacién de cubrir las ne-

cesidades del mercado interior, sino también de exportar gran:

cantidad de productos, Muchds importantes centrales en el extran-
jero cstin. equipadas completamente con material fabricado  en
Suiza,

El fomento del comercio exterior es hoy una de las preocupacio-

nes de los productores. La situacién en la Union Europea de Pagos”

es satisfactoria. Seg(n el balance de fines de actubre, en aqueﬂa
fecha habia un saldo active de 3,2 millones de francos,

HANS SCHNEIDER
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Los mercados de productos

Con excepcion del estafio, el resto de los metales no ferrosos
han estado bien orientados en la pasada semana. El cobre ha re-
gistrado una activa demanda, dando lugar, en el mercado de Lon-
dres, a una brusca tension de las cotizaciones. En Estados Unidos,
el consumo sigue siendo elevado, v los “stocks™ poco importantes.
Los aprovisionamientos procedentes de los “stocks” oficiales ce-
sarin a fin de afio, creyéndose en alginos medios gue el mejora-
miento de los suministros no tendrda lugar hasta febrero o marzo.

La incertidumbre existente en cuanto a la puesta en vigor del
Acuerdo internacional de estabilizacion del estafio, origina una ten-
dencia’ de pesadez en el mercado de este metal. Sélo tres paises
consumidores, Dinamarca, Canadd y Australia, han ratificado, has-
ta ahora, ¢l Aeuerdo. Por su parte, nitgun pais productor ha
notificado su acuerdo defnitive. Segin opiniones autorizadas, la
puestas en vigor del plan corre el riesgo de no tener lugar hasta
la proxima primavera, en tanto que el Consejo Internacional ha-
bia dejado entrever la fecha del 1 de enero. Entretanto, las coti-
.zaciones han descendido ligeramente por debajo de 720 libras;

El plomo registra una demanda muy ‘activa en Estados Utlidos,
aungue inferior, sin embargo, a las necesidades de la industria de
acumuladores. En Londres, se sefialan alpunas fluctuaciones, pero
sin modificacion apreciable sobre las cotizaciones de la semana pre-
cedente,

El mercado del cine se muestra muy sostenido, con una mejor
demanda por parte americana. En Londres, las cotizaciones acusan
una ligera progresidn, con buena demanda de metal de alta cahdad
para la fabricacién de latén.

‘En los mercados textiles, la lana mantiene su buena tendencia en
las subastas australianas, habiéndose registrado, por el contrario,
un ligero-retrocesa en las celebradas en Africa del Sur. En-Lon-
dres, las subastas prosiguieron, en la fltima semana, dentro de un
ambiente menos active que en la precedente. En Nueva York se
registra cierta pesadez en las lanas churras y firmeza en las pei-
nadas.

A pesar del nuevo tambm de la estimacién americana de la co-
secha de algoddn a 13.560.000 balas contra _13.206.000 hace un mes,

los mercados, se desarrollan con firme tendencia. El Departamento -

americano de Agricultura anuncia que el nivel de sostén de pre-
cios sera mantenido, muy probablemente, ¢l préximo afio en un 9o
por 100 de la paridad,

El mercado del caucho ha registrado pegueiias ﬂmlmc:nnu que
no han modificado el nivel de las cotizaciones.

Textiles—El mereado del algodén, durante el pasado mes de no-
viembre, ha permanecido bastante estable, con cotizaciones sin va-
riacién en Nueva York y con un ligero descenso de 32,30 a 31,60
penigues la libra en el mercado de Liverpool.

La produccién algodonera en la’campaiia 1953-34 ha ascendidd a
35 millones de balas, ¥ el consumo a-unos 33 millones, aproxima-
damente, 'con lo cual los “stocks™ a fin de la campafia aumenta-
ron en unos dos millotes v medio de balas, con rcIaclén a la an-
terior,

Después de la guerra, el consumo de algodén en Estados ‘Unidos

ha ido decreciendo progresivamente, en tanto que en el resto de
los paises se han registrade aumentos. Fn cuanto a Jas exporta-
ciones de algodén americano, se ha sefalado un acrecentamiento de
un millén de balas respecto a la campafia precedente.
« La tonica del ‘mercado mumdial del algoddén permanece sensible-
mente influenciada por la posicién de esta fibra en los Estados Uni-
dos, aunque el algodén americano no domine el mercado mundial
de una manera absoluta. Como se sabe, a consecuencia de la acu-
mulacion de “stocks"” en los Estados Unidos, fueron tomadas me-
didas a fin de limitar la superﬁcie cultivada, medidas que perdura-
rin en el curso de-la préxima campafia. Sin embargo, ¥ a pesar
de aquellas disposiciones restringiendo el drea de cultivo, no pa-
rece que los “stocks” dismiimuiran de manera considerable en un
breve plazo, dependiendo la reduccion de aquéllos de como se com-
potte el consumo americano, de una parte, ¥ del volumen que al-
cancen las exportaciones, de otra.

Aparte de que, como hemos dicho anteriormente, el consumo
americano ha descendido sensiblemente, ha de tenerse presente que
las posibilidades de exportacion estin condicionadas a las disponi-
bilidades de délares de los paises consumidores.

Los restantes paises productores no siguen la politica americana

de restringir la produceién, ya que precisamente de sus exportacio-
nes algodoneras depende en gran parte el mejoramiento de su si-
tuacidn econdmica, toda vez que los paises consumidores tienden
a procurarse la mayor parte de sus suministros fuera de la zona
del dolar.

Ante la acumulacion de “stocks”, los Estados Unidos no tienen’

otra posibilidad gue continuar restringiendo su produccion, seguir
manteniendo su politica de sostén de precios para evitar un de-
rrumbamicnto de las cotizaciones y tratar de aumentar sus expor-
taciones mediante una politica de concesién de créditos a los paises
extranjeros.

La situacién del mercado mundial del algoddén refleja actualmen-
te una posicion sumamente delicada. El aumento de los “stocks™,
la politica de sostemimiento de precios ¥ la reduccion de la pro-
duccidn, de un lado, contrastan con la politica de extension de la
misma en otros paises, contribuyendo a dar una impresién precaria
de la posicion de esta fibra. El factor dominante de la evolucidn de
los precios en el curso de las proximas campafias, estari esencial-
mente determinado por el consumo mundial. La incertidumbre de
como se desarrollard aquél, hace dificil, por ¢l momento, predecir
cual ha de ser la tendencia a seguir por las cotizaciones,

Por lo que s¢ refiere a la lana, las cotizaciones de la lana pei-
nada, tipo Anvers, continuaron debilitindose en este mercado, en
noviembre tltimo, al descender a 126 peniques la libra a fines del
mismo, contra 160 a fltimos de octubre. Por el contrario, la lana
tipo Australia se elevd a 165 francos belgas, contra 1fo. Esta me-
jor tendencia se registréd también en el mercado de Nueva York
para las lanas peinadas.

El esquileo de la lana australiana de 1954-55 se estima en balas
3.860.000, contra 3.804.278 en la temporada pasada. 5i esta estima-
cion resulta acertada, ¢l esquileo serd el mayor registrado.

Segtin los circulos comerciales de Sydney, los precios han expe-
rimentado un notable aumente “inesperado en las gltimas subastas
celebradas en el pais y sefialan que parte de la mejoria es debida
a la mejor calidad de las lanas que se ofrecen actualmente, junto
con la intensa demanda de los Estados Unidos, Inglaterra y otros
paises. De continuar la tendencia actual, se predice que los precios
llegarin a una media de go libras australianas por bala para las
calidades que ahora se ofrecen. :

El Departamento de Agricultura tde los Estados Unidos estima
la produceién lanera para la campaiia 1054-55 en 4.420 millones de
libras, contra 4.370 millones en la actual.

En lo que respecta a las fibras sintéticas, continfia su progresion
en Estados Unidos, siendo el nylon la que registrda un mayor des-
arrollo. La produceion global americana de fibras sintéticas ha sido
en ¢l presente ano de 212000 toneladas, contra 162,000 en 1053
Se prevé que en ¢l proximo ano esta produccién alcanzard la ci-
fra de 277.000 toneladas,

Bletes—Aungue durante la semana pasada se I1ar1| mantenido ¢
incluso en ciertos sectores 'se han mejorado algo los' fletes tGltima-
mente cotizados, se empieza a observar alguna dificultad para fijar
buques para cargar en la primera quincena del proximo enero, Este
hecho puede considerarse natural, ademis de no ser nueve, dado que
una vez cumplimentados o
lé presentarse un “bache™ antes de comenzar a mover las cargas
correspondientes 4 cupos de un nuevo ejercicio.

Segiin la autorizada opinion del boletin Fletamnar, los principales
traficos seguirin viéndose muy activos despiés del paréntesis de
fin de afo, pero es probabile que los filtimos aumentos, que en mu-
chos casos pueden atribuirse a la circunstancia antes aludida del ven-
cimiento de créditos, etc., no puedan mantenerse a partir de enero.

Generalmente hablando, en los medios navieros de todo el mundo
reina el optimismo, ¥ es creencia muy compartida que el estado ac-
tual del mercado de fletes se mantendri por lo menos durante la
primavera de 1055.

En Espafia puede decirse que, por fin, la reaccién en el mercado
internacional ha comenzado a repercutir en los trificos de “tramps”
de cabotaje o extranjeria, pero reservados exclusivamente a hiiques

nacionales, habiéndose conseguido. ciertos aumentos muy importan-

tes que, por otra parte, estin muy justificades ante la-nueva si-
tuacion: creada con motive del aumento del precio del carhén, es-
pecialmente en Ceuta, cuyo precio es casi prohibitivo,

cancelados los contratos de un afio sue-.
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Los mercados de valores

ESPANOLES

No se ha perdido la linea de estabilidad y firmeza en los mer- -

cados nacionales de valores mobiliarios, aunque tanto en los oficia-
les como en los mas importantes de provincias se observa esa des-
gana precursora: de unos dias de vacacién por las fiestas de Navi-
dad y las de salida y entrada de afio. Sin embargo, si continfia la
buena disposicion de la Bolsa para el sector de dividendo, pode-
mos esperar que el ejercicio 1054 cierre bajo la buena situacion de
las Gltimas jornadas.

El Boletin de Informacidén y Estadistica, puh!n.a.dn en noviem-
bre, recoge ciffas interesantes del primer mes del cuarto trimes-
tre del afio. El total nominal contratado en octubre, en millares de
pesetas, fué de 596.820, contra 508.330 en septiembre. Esto por lo
que respecta a las tres Bolsas oficiales, corr‘:spundiendo a la de
Madrid el 61,183 por 100, el 27,157 a la de Barcelona v el 11,660 a
Bilbao, porcentajes referidos a dicho mes de octubre. El total no-
minal contratado en ese mes en los Colegios de Corredores de Co-
mercio se eleva, en millares de pesetas, a 193.706. Y examinado
por plazas aquel total, vemos que le ha correspondido a Valencia el
primer puesta con 26.634, 10 que fundamenta el proyecto de con-
vertir ese Colegio en Bolsa oficial. Sigue San Sebastian con 19.202
y La Coruiia con 18.883.

Los promedios de la cotizacion oficial bursatil, en octubre, para
las acciones, referidos a 100 pesetas de su valor nominal, son los

siguientes: Bances, 439.230: Eléctricas, 142,18¢; TFerrocarriles -y
Tranvias, 139,354: Inmobiliarias, 113,276; Mineras, s541,326; Mo-
nopolios, 182,071; Navieras, 310,146; Seguros, 757,277; Siderr-

gicas, 334,758, v Empresas varias, 316,065, Los promedios mds altos
en las Bolsas oficiales corresponden a los Seguros v los mis bajos
a las Inmobiliarias,

MADRID.—Si nos preguntasen una opinidn personal sobre la
marcha del negocio de Bolsa en e} mercado de Madrid, no sabria-
mos qué contestar concretamente. Las jornadas que conocemos de
la semana presente dan poca materia al comentario. Un dia se ope-
ra mucho en todos los grupos, con diferencias mas bien favorables,
aunque siempre con los retrocesos gue no fallan. Otro dia, la se-
sifn se mueve menos en cuanto a volumen de negocio v diferencias.
Avanza la sesién y se observa mayor actividad que en la apertura.
Y llegamos al cierre con dinero a la vista para muchos valores
bancarios e industriales. :Estabilidad? ;Firmeza? Las dos cosas
v ninguna, porque entre ellas se advierte una ténica irregular que
no permite un calificativo exacto o aproximado. Si enjniciamos Ia
postura por los signos favorables, hay que considerar que la Bolsa
de Madrid estd firme. Si nos colocamos en el Apgulo de las mu-
chas repeticiones de cursos, con variantes sin importancia, hay que
pensar en que la Bolsa no pasa de quieta. Y si apreciamos altibajos
de mayor cnantia, habhriamos de calificarla de irregular. Asi que
lo mejor es decir. que esti el mercado poco mAs o menos como:la
semana pasada, y con la contra de un menor movimientn de cu-
pones.

Termind la vigencia de algunos derechos de suscripeion. Haga-
mos un breve examen. Empezaron a 120 los del Hispano y termi-
nan lo mismo. Los de Papeleras Reunidas se hicieron de 30 a 33
Los de Material y Construcciones, que empezaron a 70, descienden
a 64. Los de Aviaco, de 1,50, terminan a 1,00. Los de Telefénica,
de 78 se repliegan a 7s,25.

El importante pleno de las Cortes Espafiolas no ha podido pasar
desapercibido en Bolsa, donde se han comentado los discirsos, de
auténtico valor doctrinal, ¥ Ta aprobacién de buen nfimero de pro-
vectos de Ley. Por el orden en que han side defendidos, figuran
en primer término los que han corrido a cargo del titular de Jus-

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

A partir de 31 de diciembre de 1954 se pagard el cupdn
nitmero 55 de las obligaciones 5,50 por 100 a razén de un

liquido de 5015 pesetas, en los siguientes Bancos: en Barce-
lona, Banco Espafiol de Crédito, Banco Central y Banco de
Santander; en Madrid, Banco Central y Banco de Vizcava,
¥ en Valencia y Bilbao, Banco de Vizcaya.

ticia, llamados de Hipoteca mobiliaria y prenda sin desplazamiento
de la posesién, y de Expropiacion por causa de utilidad piblica e
interés social. Aquc} constituyve una novedad en nuestro Derecho.
Este, por contra, tiende a garantizar mas perfectamente los dere-
chos y deberes de las partes en conflicto. *

Se aprobd también la fusién en uno de los dos Consorcios de
riesgos asegurados hasta aqui, formando dos Organismos. Y el ti-
tular de Hacienda defendié ademis la refundicién, en una Ley al
dia, de las disposiciones reguladoras del Seguro, asi como los pro-
yectos de utilidades y renta.

En su intervencién anuncid para el ejercicio una probable si-
tuacién de “superdvit”, que cifrd en los 1.500 millones por lo
menos. Serd asi—aniadié—el tercer afio consecutivo e indicio de que
es buena la politica de gestion adoptada por el mismo.

Fué aprobado el proyecto de subvencién a la Renfe y liquidacion
de cuentas de la misma con el Estado; nuevas plantillas de Inge-
nieros Industriales y Catedraticos; la construecién del ramal a
Escombreras: la concesion del ferrocarril suburbano a Bareelona;
el proyecto de abastecimiento de aguas de Malaga: diversas con-
cesiones practicamente de filobils, etc. ete.

Fondos piblicos y similanes,

Con diferencias que no llegan al entero, el sector de renta fija, ¥
en particular los valares del Estado, siguen la ruta impuesta por
las caracteristicas de esta clase de valores. No ha faltade anima-
cién en los corros de Ayuntamientos y cédulas de todas clases. Las
hipotecarias se mostraron algo més activas que las locales. Entre
las excepciones de ingresos en la Contribucion sobre la Renta,
han sido integrados los premios de las cédulas con loteria, que ya
estdn equiparadas a los premios de las Apuestas Mutuas y a los
de los sorteos nacionales. :

Marties Miére. Jueves® Viernes
Interior 4 por 100 .. s 55,00 85,00 85,40 8550
Exterior 4 por ICI} F kD Ti] ) » »
[dem, A - » 102,75 »
&morhzahle 4 pnr 100,.— 1903'1949. 100,580 100,60 100,580
[dem 3 por 100, 1928-1949, A a F. 90,00 90,26 91,00 91,00
[dem, G-H .. Tl ; R T » »
Idem 4 por lUO enero 1950 . 101,60 101,60 101,60 101,40
[dem 4 por 100, noviembre 1951--- 100,10- 100,25 100,45 100,50
Idem 3,50 por lm julio 1951...... 93,60 9560 935,60 9550
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... » » 100,80 >
Idem 3 por 100. nuwcmhre 1950... ¥ » 100,15 3
Idem 3 por 100, marzo 1952......... » s 100,10 3
Canal Isabel II, 5 por 100......... » » 90,75 =
Colonizacion 4 por 100 ......coceoiies » 9400 94,25 94,25
Reconstruccion Nac. 4 por 100... 9650 9650 96,25 96,50
R. E. N. F. E. 4 por 100... .. 9400 9400 94,00 94,00
Hidr, Ebro 6 por 100, 1.=.. » » » »
Trasatlintica 5 por Im V-ZF s » » 96,50
Tdem, XI-25 » » 3 92,00
Idem, V-26 ..... 92,00 92,00 » »
[dem, X1-28 » > »
Majzé.n 4 por 100 . » » »
Tanger-Fez 4 por 100 . ,00 - 87,50 e
Marruecos 5 por 100 ........ 71,50 71,00 >
Cédulas Hipotecarias 4 p-ur 100, 86,00 » 84,00 84,00
Idem, A, 4,50 por 100 .............. 8550 8525 85256 8500
Idem, B, 450 par 100 ............... 86,00 86,00 85756 86,00
Idem, C. 4,50 por 100 .... » » 3 86,00
Idem 4 por 100, exentas ........... 99,26 99,25 » 99,26
Idem 3 por 100, exentas ............ » » » »
Idem 3,50 por |00, exentas ......... 90,00 > » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » 95,25
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,75 97,60 97,40 97,25
Idem, a lotes, 4 por 100 _........ 101,10 101,00 . 100,90 101,25
Villas 5 por 100, 1914 ... . » » 88.00 »
Tdem, l913 . 84,00 85,00 8500 85,00
Idem 1923, 550 por IﬂD Meioras, » » » »
Tdem, 1929 5 por 100 . . 78,00 » > >
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 84,00 84,00 > 84,00
[dem, 1931, SSDpOr 100, Ensanche. 84,00 84,00 84,00 84,00
Idem, 1941, 5 por 100 .. e 74,00 74,00 > S
Idel.'n, 1945 4 por 100 .. . 7800 7800 79,00 79,00
Empresa Munlﬂpal Transpurlt: 82,00 82,00 » »

Acciones bancarias.

Firmeza en el grupo hancario.
La finica novedad resenable es que el Banco Hispano Americano

mz TEM“'
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Naviera Pinillos, S. A.
Cun Dl Z

| Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espafia, 3
| Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre |
Canarias, la Peninsula y viceversa.

Servicio regular entre Portugal, Casablanca,
Amberes y Bilbao.

ha descontado el cupén de dividendo complementario, que este afio
reparte 31,50 pesetas liquidas, contra 3o,50 el afio anterior. Las
acciones que estaban a 520 se han hecho a 514; como se ve en el
cuadro.

Martes Miére. Jueves Viernes

Banco de Espafia ......cccocimeveeen. 715,00 715,00 712,00 3

Crédito Industrial ..... 185,00 184,00 185,00 185,00
[dem, nuevas ........... » 625,00 625,00 632,00
Exterior de Espafia .......... 452,00 > 450,00 447,00
[dem, NUEVAs ......cccovvennernnenens 445,00 445,00 443,00 440,00
Hipotecario .. et O S e T L) » 447,00 446,00
Espafiol de OYelles 2 o aaes 685,00 687,00 687,00 687,00
Hispano Americanc .................. 514,00 514,00 » 515,00

Central . o veennnense 492,00 493,00 493,00 495,00
Mercantil e Industr:al v 260,00 260,00 262,00 264,00
Poptlar ESpafiol ............erirn 322,00 322,00 522,00 325,00
Eléctricas.

También firme el grupo de las eléctricas.

El porvenir de esta industria, en general, queda de manifiesto en
un reciente informe de 0. E. E. C,, que reconoce que para el des-
arrollo de la produccidn es necesario que las Empresas experimen-
tenr la libertad que hace falta para que el precio de la energia se
acomode a los costos v cargas que vienen soportando. Claro es que
en buena doctrina econdmica hay que armonizar los intereses del
productor con los del consumidor; pero estos son dos problemas
distintos, como lo es el de la financiacion de las Empresas para su
desarrollo, que Espafia cuida lo mejor posible y con notable éxito
de las emisiones y de los dividendos pasivos que se solicitan.

Estos dias se verificard el enlace de la linea de Moncabril-Pue-
bla de Sanabria con la red de Iberduero para que la energia pro-
ducida por la- Hidroeléctrica de Moncabril pueda aportarse a las
necesidades nacionales,

Maries Midre. Jueves VYierncs
) o o T v At e S 188,00 188,00 188,00 188,00
Hidroeléctrica del Cantabrico...... 162,00 161,00 160,00 159,00
Hidroeléctrica del Chorro............ 109,00 109,25 109,2% 109,256
Hidroeléctrica Espafiola ............ 200,00 199,50 199,60 200,00
Idem 6 por 100 ......cccccveeiinien.. 465,00 465,00 -168 00 »
Iberduero, ordinarias .........ccoiennen EH UD 215,50 217,00 215,00
Idem 350 por 100 ool cinniis » » »
Idem 6 por 00 ..o i 195.00 195,50 » »
Idem, novisimas . .coririvinnmenn, <% » » »
Rl A T 169,00 160,00 160,00 160,40
Saltos del Sil ... 184,00 183,00 183,00 152,00
Saltos del Nansa ... 130,00 128,00 128,00 127,00
Sevillanas ....c.c.... 111,60 111,60 112,00 112,00
Idem, nuevas ...... » » A »
Unién Eléctrica Madrilefa.........~ 124,00 125,60 127,00 127,00
15 P B T A e s » » 162,00 »
Reunidas de A Ta T 1 P S, 100,60 100,76 100,80 100,50

Mineras y Metaltrgicas.

Contintia la firmeza de este grupo.

La produccién béasica dltimamente conocida es favorable. La me-
dia mensual de lingote de hierro se calcula en unas 75.000 tonela-
das. De acero se logran unas 97.500. De carbén pasa del millén
de toneladas, v de cementos unas 200.000.

¥
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Martes Miérc, Jueves Viernes
Minas del Rif .........ccccoccecimeeeee.. 898,00 598,00 600,00 602,00
Duro-Felguera ....... aniieanesnnnnaans 260,00 260,00 259,00 261,00
GIRAOR: o ia s - 2ONO0 » 265,00 265,00

Ponferrada ...cccanimiisrnininnnnnna. 368,00 565,00 370,00 370,00
Altox’ Homos  ..eessannnnsvsssenns 218,00 2 218,00 216,00
Idem, nuevas ......coovviversvinnninnenns 912,00 910,00 » »

Auxiliar de Ferrocarriles............ 445,00 448,00 452,00 460,00

Comercial de Hierros.......o.ooe. » ] » »
Constr. Metilicas, ordinarias...... » » 2 175,00
Idem, preferentes ..................... 176,00 3 » >
Manufacturas Metélicas ............ 262,00 263,00 268,00 272,00
Material y Construcciones.......... 171,00 171,80 175,00 177,00
Monopolios.

Nada que sefialar en monopolios.
Midrc, Jueves Viernes

Telefonica ... 191,60 189,50 189,80

Fésforos .. » » »
C.A. M. P. S = 175,60 174,00 173,76
Tabacalera, S. A T s 176,00 » » 177,00
Alimentacién.

La Azucarera General de Espafia ha cotizado sin derechos,

Martes Miérc, Jueves  Vieinea
El Agtila, Cervezas .....cccoo0i. 548,00 541,00 536,00 529,00
Azucarera General de Espafia...... 187,00 134,00 154,00 134,00
Emo, Azficares ........coveeiieiinne... 504,00 304,00 503,60 304,00
Azncarern Adra 'y, ani it » ’ >
Azucarera’ Madrid ....ocveeviiisinins » » » w

Inmobiliarias y de dla Construccién,

La Inmobiliaria Metropolitana, que cerré la semana anterior a
138, did el martes un salto ganando 12 puntos. Se ha colocado la
valla para el edificio monumental “Torre de Madrid”. Y pronto
comenzaran las obras de extraccién de tierras para empezar a
construir, con abundante material moderno.

Se asegura que mientras no se logre el equilibrio en la produc-
cién de cemento, los fabricantes espafioles ‘no se presentarfin para
acudir a las concursos gque vienen anuncifindose por los contratistas
principales de las bases que se han de establecer en Espafia, de
conformidad con la ayuda americana,

Martes  Miére.  Jueves Viernes

Financiera y Minera .....occirennenns 2 » » »
Portland Valderrivas ............... » 590,00 » 490,00
Ladrillos Valderrivas .......eoovens » » » 274,00
Hidrocivil . ceeeene 140,00 142,00 » 144,00
Constructora Gener: 1} Espatmla. » .® » »
Dragados y Construcciones......... 200,00 199,00 199,00 199,00
AJCBZAT i visincniarreraessemrannisns (08,00 67,00 66,50 66,00
Astgrianas, o Lol G ot e B » n ¥
ZE T e e R » 89,00 89,00 - 89,00
[EE L e a0 i » » »
L A 85,00 85,00 »
Bita oo 16,60 16,00 © 16,25
31T TR S i S 74,00 76,00 76,00
U T s R e » * » >
Mctropoluland ........................... 160,00 145,00 148,00 145,00
LRI, BUSTES .\ onvicrc biditn s danianiis ® " 145,00 »
Rubén TP o e R e G B b » 112,00
W T e e R Sl » 69,00 » »
R e e T e » » 75,00 »
[dem, nuevas . » »

. = »
Urbanizadora M ulropul itana....... 545,00 850,00 » 580,00

A B B Bl Bl B, B B B B

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

| A partir de 1 de enero de 1055 se pagara el cupdn ni-
mero 26 de los Bonos para la Construccién de Material Mé-
vil a razén de un liquido de 5482 pesetas, y el cupén ni-
mero 22 de las obligaciones 6 por 100, emision 1949, a ra-
zon de un liquido de 5,470 pesetas, en los siguientes Bancos:
en Barcelona, Banco Espaiiol de Crédito, Banco Central,
Banco de Vizcaya, Jover y Compafifa, Soler y Torra Her-
manos y Banco de Santander; en Madrid, Banco Central y |
Banco de Vizeaya, y en Valencia y Bilbao, Banco de Vizeaya. l
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Quimicas y Textiles.

No ha cedido la buena disposicion de los grupos quimico v tex-
til, en particular este nltima,

Las acciones de Energia ¢ Industrias Aragonesas, entre otras,
han sido admitidas para reservas a las Compafiias de Seguros,

Martes Migee, _Juevea Viernes
Esp  Penicilina y Anubidticos..., » 187,00 » »
Energia e Ind, Aragonesas......... 166,00 169,00 170,00 »
Explosives ... 345,00 346,00 548,00 548,00
Hidvo-Nityo o s e s 126,00 125,00 128,00 127,00
[igquipess = o I e 186,00 184,00 186,00 185,00
Sy oo U Sme A BRI L A 172,00 » 170,00 »
Espafola de Petrbleos ........ ceenees 415,00 409,00 415 00 4|9{10
Union Resinera Espaiola.......... 120,00 120,00
L D T SRR N T e » 145,00 MSOO »
SalNal A CaBece i ot 292,00 293,00 29400 296,00

Navales y de Transportes.

De todos los valores de este grupo, las acciones de Aviacion v
Comercio han sido estos dias las mas solicitadas.

jntle! Midrc Jueves Viernes
Constigctora Nava, ordinarias. “ IQG,I]D- 188,00 188,80

e, frefereaios . i iprenmmnnss » 195,00 191,00 193,60

Truamd:lurrmu 178,00 178,00 178,00 178,00
\'nién Naval de Levante,......... 145,00 141,00 141,00 140,00
".!Eil‘ﬂpﬂlllnl’lﬂ de Madrid.. ... 145,00 143,00 145,00 147;00
ARIICO0L, oot ittty st ot e TUS00 = 10 B0 » »
Varios.

Se ahanza la firmeza de Insa. Las acciones de la Papelera Espa-
fiola se han cotizado sin derechos de suscripeion.

Martes Migrc jueves Viernes
Unibn y Bl Fémx ooiis - 5300 3300 » H
Insa ... cetineieenee 111,00 112,000 114,00 115,00
General de I:tvrt;mnu Vit s ey ] 4,00 . ' »
Papelera Espafiols ..oiocniieiiiien, . > 206,00 >
Papeleras Retmidas .......oee..o. 166,00 » 167,00 169,00

¥ ¥ %

Sesion sostenida la del viernes, con escasas diferencias v no
mucha movimiento operatorio, a juzear por el reducido namero de
ordenes de compra que habia en las primeras horas de la ma-
fnana.

En primer término, en cuauto a firmeza, destacaron, como de
costumbre, los grupos bancario y eléctrico, cuya solidez de con-
junto no se guebrantd durante la jornada.

BARCELONA —Ha sido frenado el movimiento alcista que ve-
nia observandose en el mercado catalan. El forcejeo para mantener
el equilibrio .no ha prevalecido, y muchos valores de dividendo se
repliegan, aunque las diferencias, en gencral, no son importantes.
No hay mas que ver el cuadro de cambios. Las acciones de T. A. C.
(Tra.nsportcs, Aduanas y Consignaciones) se han recogide con la
misma brusquedad que subieron. Esto ha constituido la excepriin
de la semana, pues cerraron el miéreoles a 355 con pérdida de 30
enteros. Los cupones de este valor se cotizan a 2.950. Otros va-
lores, como. Aguas de Barcelona, sometidos a la presion de la ofer-
ta, también- piceden terreno, Fondos piiblicos, estables.

| BANCO HERRERO
‘ = iz DIVIDENDO ACTIVO
|
|

El Consejo de Administracion de este Banco ha acordado
repartir a sus accionistas un dividendo activo del 6,8287 por
100, complementario: de las utilidades del cjercicio de 1054,
con impuestos a ‘cargo del accionista. Se hard efectiva a

i partir: del dia 15-de enero préximo vy a razén de 20,7135 pe-

setas liquidas por aceifn, en todas las Oficinas de este Banco
l ¥ en las Centrales de los” Bancos Hispano Americano y- de
l Gijén, ¥ en la Sucursal del Banco de Gijon, e Avilés.,

Owviedo, 13 de diciembre de 1034,

ESPANA ECONOMICA

Martes Miére Jueves Viernes

F. C. de Catalifia ....coooounienien 180,00 » » »
Tranvias Barcelona, ordinarias.... > » » »

Idem, preferentes ......... nessraadss » » »
Agunas de Barcelona, ordinarias... 245,00 239,00 239,00 257,00
Catalona de Gas y Eicciricidad... 137,00 136,00 135,25 135,60

Trasmediterrinea 180,00 180,00 180,00 130,00
Hullera Espafiola. ....cccivisiranioes » » 184,00 »
AsAnd, ordinarias ......voesesrrme 582,00 580,00 581.00 B584,00
(55 o) B Wt o Yol TP P e b ... D9L,00 585,00 545,00 535,00
Espafia Industrial ..........co0ceees .. 996,00 398,00 400,00 »
Carburos Metalicos .................. 89800 498,00 > 405,00
Espanola de Petrdleos ......... e 412,00 413,00 415,00 415,00
Fomento de Obras y Constr......... 542,00 339,00 336,00 »
Rotor ThErea &l it ses dweinna 1.460 1 478 " 1.475
Tabacos de Filipinas .....ococipeae. 340,00 332,00 333,00 >
Industrias Agricolas ........coreeen 467,00 46900 471,00 468,00
Maquinista Terrestre y Maritima, 109,580 109,00 108,80 109,00
Explosivos iviveciciiiarnissseninneaes 542,00 544,00 34500 &47,00°

BILBAO.—56lidos los valores de la Banca local e irregulares
los demis grupos, siguiendo la trayvectora encalmada de Madrid y
Barcélona. Sale mucho papel ¥ nmo hay contrapartida.

Las acciones de la industria pesada, entre.ellas Wilcox, han per-
dido terreno. Las navieras también se muestran ineiertas y dejan
de cotizarse algunas de ellas la mavor parte de las sesiones, aun-
que lo poco que se bace es a cambios sostenidos. Unién Quimica
se ha cotizado sin derechos de suscripeion.

Maries Midre. lueves  Viernes
Bance de Bitbao oo il 705,00 705,00 705,00 710.00
Batico, de-Vizcavdi A i, 580,00 580,00 580.00 580,09
il G B T ) e U e » » 157,00 157 00
Electra de Viesgo .......... .. 182,00 'B5.00 184 00 183,60
Reupidas de Zaragoza ... 100,00 99,50 » -

Iberduera, ordinarias ......covceeeee.. 216,80 21700 217,26 215,00
Hidroeléctrica E.spaﬁols Geentia.l 199000 260,00 » 200,50
Minas del Rif . 596,00 » 597,00
Naviera .‘\znar ....................... y » » »

Naviera Bilbaina .........c.occinnt . 5 1.216.  1.215
Naviera Vascongada 1.600 1.600 »

Al Hamos ..o s 217,00 216,00 217,00

Babcock & Wilcox 866,00 > 855,00
Basconia ...... LR T i » » >
Buro: Belguera: S saiiasil » > »
Eualeaidona sl sl s : » » »
Papelera Espafiola oeneess 010,00 506,00 » 807,00
A e = x » 224,00 >
Explosivos ..ooooov cnue T AT 845,00 346,00 348,00 349,00
* * *
OVIEDO
Mercado encalmado y cambios frmes.
Cambio : Ulrln:‘u
anterfor cambio
Acciones:
5T e 1 3 T oty St e g R B e R 2 330,00 »
Compaiifa Eléctrica de Langreg ..-......oor... 145,00 »
Hidroeléctrica del Cantibrico ......ccoviinenee. 153,00 157,00
Ferrocarriles Econdmicos de Asturias........ 181,00 »
Sociedad [ndustrial Asturiana «o.....coceine. 169,00 »
Ferrocarril Vasco-Asturiano ....... 125,00

»
Compania de Navegacion Vasco-Asturidna. 320,00 320,00

PAMPLONA

Muy poco negocio.
El grupo bancario presenta alguna solidez.

-

Cambio Hhimo
anterior cambio
Acciones;

Cementos Bortland ...v.oevvveiinnsseiniimsamaneas . - 485,00 ®
Credito Navarro ... S s o B9 514,00
El Lati ofhe A 168,00 »
La Vasco Nawvarra, b A 600,00 %
La Vasconia, S. A, Banca y Crédito........ 240,00 »
Sociedad Navarra de Industrias .......c...... 645,00 »

VALENCIA

De los valores de dividendo, el Banco de Valencia va a la cabe-
za de la demanda, El ltimo cambio publicado es de 460, pero hay
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dinero, en el {iltimo cierre conocido, a 470, sin que aparezea papel.

De los demas titulos, Tranvias y la Inmobiliaria Valenciana son |

los destacados. Ha constituide un éxito la suscripeion en obliga-

ciones Diputaciéon Provineial 5 por 100 neto, que ya esti cubierta.

Cambio l'lllimjn
anterior cambio
Accrones !
Banco de- Valentia cooaierreieessasarssnniss 460,00 460,00
Compania Tranvias y F. C. Valencia...... 91,00 90,00
Cia. Frutere Valenciana Na», Cofruna..... 142,00 »
Cia. Ind. Film Espafiol, pref, 5. A, Cifesa » 38,00 -
Tdem, serie Bini e iterdtincinaennsnes » 200,00

Idem, Produccic’m ..............................
Compaiiia Inmobihiaria Valenciana ............
Solares y Construcciones, S. A. ...ooocererns

118,00 118,00

VALLADOLID

Las acciones de Fasa, -después de unas jornadas aleistas, han
vuelto a bajar, siguiendo la trayectoria de un mercado deébil.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: . :

Banco: Castelland it iisiisiasssaanan - 915,00 815,00
Saciedad Industrial Caslcllana e OO 290,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. ......... 160,00 ®
Ea: Ceramica, 5. A it 100,00 »
“E] Norte de Castilla”, S. A, ..oovie. ... 189,00 »
Tallercs de Fundicidén Gabilondo ... 110,00 »
Hotel Conde Ansiirez, S. A, ... i e 21000 »
Produccion de Semillas, 5. A, Prcrdc 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisn ...l 160,00 »
Fabricacion de Automdviles, S. A., Fasa... 140,00 152,00

ZARAGOZA

Prevalece la estalnlidad de cambios, con escasa demanda y re-

ducido niumero de operaciones.

Cambio - Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Bancnde ATy Eh s el S S e 420,00 420,00
Banco ZaTaBOZAN0 "\ ci. . iidinressrinerssmmsny oehn 540,00 340,00
Cemmentos Portland Mor: 1ta de Jalén waila 325,00 »
Cementos Portland Zaragoza .......... 515,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Cajtasa}. 90,00 91,50
Criado ¥ Lotened, C A innaiini it 260,00

Eléctricas Reunidas de Zaragoza ..ocooviniuen 100,00 - 100,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. ..cveeee 147,00 147,00

La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 120,00 »
La Montafianesa, S. A. ...oooviies R e 250,00 »
Maquinaria y Matal. Aragonesa ......ceceens 540,00 340,00
Maguinista vy Fundiciones del Ehro, S. A.. 200,00 »

Exrnnﬂjﬁnos

En los mercados extranjeros de vilores mobiliarios sigue esti-
mindose una situacion estable, que para algunos grupos de valores
es irregular.

Existe un movimiento general para fortalecer -el ahorro y en-
canzarlo hacia la inversion en Bolsa. A esto contribuye un reajus-
te sabre las intervenciones fiscales; que tienden @ modificar aquellos
purttes que obstaculizaban el desarrolle de la economia. En el al-
timo Congreso Internacional de Derecho Financiero y Fiscal, ce-
lebrado en Colonia, M. J. Baugniet, Rector de la Universidad de
Bruselas, ha recomendado, entre otras medidas, la limitacidn de los
impuestos para establecer tipos minimos. que faciliten la distribu-
cién de la renta. Es preciso también dar facilidades a las Empresas
para el establecimiento de Sucursales; dando lugar a la interven-
cion del capital extranjero y permitiendo la salida de las utilidades
gue se obtengan. Es logico que las cargas fiscales se gondicionen
a las necesidades de los Poderes publicos, pero esas necesidades
precisa compaginarlas con una politica que fomente el ahorra.

Todos los mercados mundiales se caracterizan por su estabilidad,
con las fluctuaciones que imponen los problemas politicos en algu-
nos paises. Los cuadros que sigien estiman las variantes de cotiza-
cion,

PARIS—Sin abandonar la tendencia firme del mercado parisi-
no, estos dias se ha presentado la Bolsa con cierta irregularidad,
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debido, sin duda, a'la influencia de las emisiones. No obstante, se
espera gue en los dias que faltan para terminar el gjercicio se con-
soliden algunas plusvalias, sobre todo para los titulos atectos a las
ramas guimica, petréleos v cementos. Esta esperanza se fundamenta
en los motivos expuestos por el Ministro de Hacienda al definir
la politica econdémica para 1055; es decit, realizar una nueva ctapa
de expansion comercial y aprovechar esta circunstancia para reco-
ger todo cuanta facilite las necesidades economicas y sociales del
pais, mediante un presupuesto asociado al fomento de dicha expan-
sion, Las cargas presupuestarias son de 3.313 millares de millones
de francos, contra 3.327 en 1934. l.os recursos presupuestarios se
cifran en 2.097 millares de millones, ‘contra 2.903 en 1954, Las ca-
racteristicas del nuevo presupuesto se siitetizan en acrecer los cré-
ditos para equipos, aumento de asignaciones para fines y disminu-
cion de gastos de guerra. Asi que las perspectivas bursatiles son
halagiienas.

Cambio Ulltmo
anterior cambio *
j % Perpetuel ..ceounenn. e e e 69,70 69,70

5 % 1920-1950 Amort.

i 118,80 118,00
C. National d'Escompte P:ms

e 2,298 92.995

Grédi Lyonnals iiuesrsisssiisiossmnis 2.266 2.260
Ténger a Fez ........ e 1. 1.490
Atelier Chant Loire ......... e S TR0 6.700
Entrepr, Ind. Charentaise .........c.ovv TP o 1] 5.700
Socony Vacuum France .......ccoond e e 15.680 14.700
Wagons Lits Sotocoaaeiii Pl e 760 750

LONDRES.—ILa Bolsa londinense sigue incierta estos dias.

Se ha operado poco en fondos pablicos, pero los grupos de algu-
nas Corporaciones se han visto mejor asistidos por la demanda.
Los titulog de los Dominios y de los Gobiernos Colbniales mostra-
ron vacilacién, Hubo poco movimiento en los valores industriales,
influidés; sin duda, por las noticias de Wall Street sobre la depre-
sion e algunos titulos, entre ¢llos los de petrialeos, Se han produ-
cido nuevas bajas en los cauchiferos.

Sin embargo, los dividendos ammeciados por algunas Entidades,
entre ellas Ia Unidn Corporation, Geduld y otras, produjeron cier-
to optimismo que se tradujo en recuperaciones ripidas, dando cier-
ta firmeza a las acciones del cobre ¥ otros metales basicos.

La impresién de altima hora es satisfactoria para casi todos los
grupos de valores.

Cambio Ultimo

anterior cambio
0 LT L R et e i e S 662/,
ShmHe R : 118/9 118/6
General Electric . e 57/9 b7/9
Rubber Triist ......... v lep s v taed LD Nk 1710 Y,
Lmperial Chemical ... ... 3910°  39/10 i,
Rio Tinto Co. ..... TRt a7 7y
General Mining & l"]nance [ e i 100 101.-'3
Anghaiciranian.- O 50 ii G s nietimn s 1985 17 3/,

NUEVA YORK:—Francamente irregular, el mercado de Nueva
York presenta algunas excepciomes de resistencia en los valores fe-
rroviarios. Las acciones de Atlantic Coast Line registran un alza
de’tres puntos, lo mismo que las Kansas Lity South y Missouri Pa-
cifie.

La National Association of Mantfactures ha propuesto redu-
cir los impuestos. Y el Departamento de Estado, Foering Opera-
tions Administration, ha nombrado un Comité de Directores de
Banco para intensificar las inversiones americanas en el extranjero,

“LA MUNDIAL"

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapital soclal suscrito y totaimente desembolsado: 4.000.000. de pias.
SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO
DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS-
PORTES Y ROBO
la Direccién General de Beg'lm:. con
rm 8 de mayo de 1843.

Autorizado
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a fin de dar impulso al comercio exterior, medidas que se espera
repercutan en Bolsa,

Cuamblo Ultima

anterior cambio
General Motors: coee.uveiiisine. cnnstadanaran M0/, 95
A L R DS SR S 67 7y,
American Tel, & Tel. ......... e T A 178 Y,
International Tel. & Tel. 24 3/, 24 1/
General Electric ..i......... * 451/, 46 1/
Capadian  Paciic ...iviiainiismmn | 2980 30
Anaconda TCOPDEF ..iivhissmanriisssansisrssansss 48 3/, 47 3/,
Shell Oil . e R O T . 1) 58 5/,
Westhinghouse 751/, 78 4,
L I B TR R e e R e 69 %/, 69 1/s

ZURICH.—Mercado resistente, en particular para los valores
afectos al ramo de Alimentacion y 4l de Seguros.

Cambio Ultima
anterior cambio
Natronalbank, Betn.,......o5e.seenassnss e > »
Kreditanstalt, Zurich . 1.440 1.440
Zurich o Allg i 11.800 11.800
Brown Bovery ... 1.458 1.480
Nestlé Aliment ... 1.799 1.800
Royal Dutch . 619 620
Standard Oil . 472 471
Intettande] o s o i i e Ry D00 1.650
BANCOS
DE ESPARNA

Lo primero gue salta a la vista en el balance cerrado al 3o de
noviembre pasado, es upa disminucién en la cireulacion fiduciaria,
gie se aproxima a los 500 millones de pesetas. Esto representa una
notable diferencia con relacion al balance del mes anterior. Ha
aumentado, sin embargo, la partida de la cuenta corriente del Te-
soro ¥y Organismos auténomos en la proporcién que indican las
cifras que anotamas, ofreciendo poca wvariacion otras partidas del
activo, por las que sin poder hacer un estudio concreto por falta de
tiempo material, se advierte una situacion contable satisfactoria.

4l oct. 1954 80 nov. 1954
Pesefas ACTIVO Pesetas
612.914.291 Oro en Caja ..ieuiieeienns S P T e BI2.917.849
BN 468452 PIALR.  wauviaisirsssssiniiinsmassansmsnnpnnss s B825.464.205

18.825.095 Moneda metilica c:utm le.gal £22.620.

145.615.651 Efectos en Caja, cobro .................. 65.150.129

95.174.262 Descuentos comercialeg .....cccceevieveenes 84.442 197

219.786 484 Dtrog efectos mercantileg a corto plm 213.408.085
1.678.895.977 Redegcuento. bancario ... 6 X
2.628.754295 Hedescuento organismos pﬁbuooum. 1
10.427.128.075 Créditos personaleg ...........

12.925,854.427 Idem con garantia de VAIOTES .eovosiieeens

8.997.5%5 Pagarés de préstamos con gara.ntia
58.998 308 Otros efectos en cartera ... ALY s

365.255.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1042
50.407.876 Acciones Banco Estado de M-u.rrueu).ﬁ Ean-
co Exterior de Egpafia y Tabacalera, S. A+

13.96¢ 675 881 Deuda egpecial creada pur art. 7.0 Ley 13-3

1942 y 51-12-1948 . « 15.960.675.881
511.771.500 Valores adgs. ugﬁn “art. 9. Ley 13- 3-1942 511.771.500
294.967.700 Inmuebles ¥ mobllialio ............. e = 967 .
1.265 B47.129 intereseg y Deuda Bstado y otr 1.257.720,559
55.860.002.917 Divergag CUSDLAB . .cocvveveruiernees 89.580.936.467
81 451 515.954 TOTAL DEL mm ........ ceeinsransarnasess BB 946.013.783
PABIVO
1ﬂﬂmmﬂ0ﬂplta.l dal BANCO conivssnnsninsess 177.000.000
35.000.000 Fondo de reServa .. 33.000.000
18.000.000 Tdem de previ=idn ..... 7 15,000,000
41,0@-2.6??.963]3!!.1&“5 en circulacién .. . 40.621.572.087
&.0357.902.265 Cuentas corrientes ......... A 3. 068 257.990
35.941.874 Depdeitos en efectivo ......c.cooeeriricecininians 35.796.185
5.899.645.006 Cuenta corriente Tesoro y Org. AUt6nomos, 7.603.552.906
302 045 535 Dividendos, intereses y otras obllg, a pagar  175.994.385

98 210.807 Facturna de amortizacidn de intereses, Den-
8 del Estado ........ syl iaereses  128.065.066
80.747.153.183% Divtrut CUANELRSE .o\ cverevansionisisnssisranorsnnennons 30, 4046694

81.451.515.98 TOTAL DEL PASIVO........ ...

Detalles de algunas partidas del activo.
ORD NN CAJA

485.991,549 Dal Banet ...... Ry 483.991 549
28.279. 164 Idem. s.dquirido con a.rreg

xS L e 28.279.164

54 426.176 Idem del Tesoro 54.426.176

46,198 548 Del Instituto Esp Mon 46.202.107

18 882 De cuentas Corrientes .........covimvmnions 18,552

__ 612 914.291 TOTAL ORO nnmnmm AP PN T [T F R 349
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PLATA

520.743.491 Zlata recogida por cuenta de la Haclenda, 3820.744 274

2719.981 “dern dal BANTO ..oiioieeeosnissrsnssreinnsarsnsmsprsssad 2.719.951

325 465 432 TOTAL PLATA ..... 523.464.205
CREDITOS PERSONALES

7.120.558 967 A, Organizmos ﬂ.tim. o 'pﬁ'b]ltus vesnsseninnnassnes 74 082,609.825

_6 406.769.118 A particulares ..... i3 5.214.572.125

0427 128 075 SUMA .. . 10.296.951.948

otros

wndustriales .. e
Idem id, de mercancias . 5 SR 5,50
Idem id pergonal ........cc.eeoe. v ¥hama Oy T TR 5,75

Incluimos en esta seccion el balance del Banco de Espafia, con
el acostumbrado comentario.

Ademis de los Bancos Centrales a que aludimos a continuacién,
el de Bé‘lg‘ic&\prescttla esta semana una circulacién fiduciaria de
100,204 millones de francos, que representa una disminucién de 545
millones en comparacién con la semana anterior. El encaje oro, de
38.855 millones de francos, ha aumentado en 226 millones.

El Banco de Holanda también acusa una disminucién de circula-
cién de 53701 miles de florines, cifra relativamente importante.

DE FRANCIA

Los anticipos especiales al Estade han aumentado esta semana
en 18.000 millones de francos. También registra aumento la eireu-
lacion fiduciaria. Sin embargo, la situacion del Banco de Francia
va acorde con la tendencia recuperadora de la economia del pais,
a la que aludimos en otro lugar,

Millones de frances

Anll:‘rmr a diciembre
e A T e O o 2 686 102 2.457.820
B T e e L e RS e e 201.281 201.281
FE Ty (5T SRR, S o, B e 51.734 82.88d
Depésitos ... 110.288 117.578
Anticipos .... e 9056.749 929.249
CradilOs. ...oonpoermnimcrsstpreormssioserirrivameran T BT 18 L 1. AHOT OB

DE INGLATERRA

Las cuentas paplicas disminuyen esta semana en 3,3 millones. La
proporeion de porcentaje de billetes ¥ monedas de oro y plata, en
relacion econ los depdsitos, es el 6,4.

La libra esterlina sigue en recuperacion, P 3

Millones de libras

Anterior 1o diciembre
GEEn IR PIRRY o o ot e . 1.669,2 1.703,6
Oro y plata en barras 271,6 272,8
Divisag ot L TS » »
Depibaitos S rarsaiiniadal it o 2092.4 289,56
LD [ 1 SRl 8 SO s e 8,8 8,9
RO et L T o8 2 s vi v s e eV e 14,6 14,9

DE LA RESERVA FEDERAL

Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York se ci-
fran en 7.567 millones de délares.

La proporcion entre las exigibilidades ¥y su cobertura es esta
semana de 45,3 por 100.

'BANCO DE GIJON

GIION
(FUNDADO EN 1899)

Capital.....  11.000.000 de pesetas.

"~ Reservas.... 26.250.000 -
CAJA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gijén).

Sucursalesen Avilés y Luanco. Delegocion en Villavicioso |
Aprobado por la Direccién General de Banca ¥ Bolsa con el niimero 1.455)

T T YT T YV Yy Y YV Y YY Ty

)
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Millanes de délares

Anteriar § diciembra
Circulalion .. oiimisiiprisnbbiiiasmss 26.110 26.297
&) ¢ o S L S LS p P 21.030 21.029
PHYISAS .oveaiiianvrsvnssiisisssnnssrassaspanesnass » »
Depdsitos . aisrls 20.461 20.160
Anticipos .. T T s s u ey a7 a4b
Crbdibox oo mr e o L a aaGE 256,266 25.284

DE SUIZA

Salida posicién la del Banco de Zurich, que mantiene el mismo
encaje oro de la semana anterior, con disminucion de la circulacion
fiduciaria.

Millones de rrancos

Anterior

7 diciem bre
L E [ e e A R 5.114 .5.098
B0 il i 6.520 6.520
Divisag g 488 478
Depdsitos ........ 1.700,19 1.713,19
ARLCpos ... 34,04 35,01
B TOg e s R s s e e 48,97 48,97

DIVISAS

Para el 13 del proximo enero esti anunciada la reunion, en Pa-
ris, del Consejo Ministerial de la Organizacién para la Coopera-
cién Econémica Europea, 0. E. E. C, con el proposito de discutir
los problemas relacionados con la convertibilidad.

Una vez confeccionado el informe, se sometera a la Comision
ministerial especial de dicho Organismo, establecida el pasado ma-
vo, para estudiar los posibles efectos de una vuelta a la converti-
bilidad. La misma Comisidén se reunidé en Londres en julio pasado,
v volverd a hacerlo en Paris un dia antes de la Asamblea plena
del Consejo. Se ha designado a un grupo de Diputados a fin de
preparar el informe, cuyo grupo hard recomendaciones a los Mi-
nistros. Una de cllas serd, sin duda alguna, respecto del tipo del
Fondo Monetario Internacional, que sustituird a la Unién Europea
de Pagos, cuya, desaparicion se juzga indispensable, caso de volver
a la libre convertibilidad. c

De todo ello se saca la consecuencia de que cada dia se alt:.lan
las esperanzas de que se llegue-a un completo acuerdo sobre extre-
mo tan importante. De ahi las normas que particularmente esta-
_blece cada pais para el desarrollo de su comercio exterior y reso-
lucién, parcial, de la cuestién de las divisas.

* ok k
Marres Mierc. Jueves Viernes
P aGlae IS i i e 58,956 58956 4895 5895
l libra esterlina ........ 109,06 109,06 109,06 109,06
100 francos franceses ...... 10,86 10,856 10,85 10,85
100 francos marroquies ... 10,86 10,856 10,85 10,85
100 francos SuizZos ........... = » » 2
L0 BOCTUROR s is s nninmmadninapsitihaiia » 135,16 » »
L B -

Cambios oficiales de moneda publicados en dia 13 de diciembre
de 1954, de acuerdo con las disposiciones vigentes:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambios), 3.128; libras, 30,660; délares,
10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; florines,
288,157 escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46; co-
ronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,533; deutchmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se resenan se entien-
den en unidades monetarias de las plazas que se indican, por Eran
cos franceses:

Cambio Ultimo
anterior cambio
LARDORY o i adianciss » =
Londres’ ........ 987,35 7,85
Nueva York . 549,95 49,96
T e S SR e S R b A » »
LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades

monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:
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Cambio Ultime
anterior cambie

Lisboa . S ST e L e e T O 7995
T M L e R, 2,7900 2,7900
R RGN S N RN Y G 9803/, 980 9/
T SHINP  m , ORE N e T

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavos de ddlar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Eshass s e o e 5,48 3,48
Londeeg . c.oooeinipemat o iabiassuisignites 2,82 2,82
B e i e i s e e P 0,2800 0,2800
A T 1 BN e e e R e P St S L 25,62

ZURICH —Los siguientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepeion de Lishoa y Paris, que suponen 100 escudos y 100 fran-
cos franceses, respectivamente: i

Cambie Ultime

anterior cambio
SO .- o v s poen oo mpies st o =d ENRNRRUE 13 RS e RO 14,78
LOTOTEN . von e s nassnsass . 12,2420 12,2526
Nueva York .. [ ianierire L2800 4,28560
o T e P R R 2437 1, 1,2487

METALES PRECIOSOS

No ha declinado la firmeza de los precios de metales preciosos,
v parece ser que vuelve el predominio del mercado de Londres,
que ostentaba antes de la guerra. Existe en dicha peblacion un
gran nimero de firmas especializadas en el comercio del metal ama-
rillo, en lingotes particularmente. La reapertura del mercado en
marzo fltimo tuvo por objeto volver a darle el caricter de inter-
nacional que tenia, y que en la actualidad esta desplegando su ae-
tividad como en épocas anteriores.

El mercado libre de Tanger cotiza la onza de oro fino a 34,05
déblares.

-r

PARIS.—Los precios’ que a continuacién se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro v el gramo en los demis: -

Precio Ultimo

anterior preeio =
e e e ey e T 427,60 427,00
Plata S T ST TS 1.501,00 1.501,00
PHAHIN i e s ane s st snsT b s rireeaine. b1 BP0, = 127880

LONDRES. —Los signientes precios se entienden en chelines y
{ibras por onza:

l—'rﬂ_'_io I"hi:.no
anterior precio
N Thiiye s s A e Yl M st SDLYT 261 y &
Plata .... F et e ket e ] 74,25
§ T e A e e s e RSN B L 1) 30,560

NUEVA YORK.—Estos precios son en dolares y centavos por
onza:

I‘rm:_in Ulli:lﬂ.u
m:!:rI‘ur precio
(5 T i e s LN T N e S 36,00 48,00
Bialaciru i3 86,25 .  85,2b
Platino . 81,00 81,00

ZURICH.—Los precios deberan entenderse en kilogramos por
francos suizos:

Precio Ultimae
anterior precio
BURER 5 i civivsrsrinaba g e e iny » > '
PLAkHB0Y o ciuaivirenrnrns st inmi sl bfos flntisvmabiss » »
i e R

Lea usted nuestra seccién:

NOTAS Y COMENTARIOS
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

2z de diciembre, YBRAN ¥ FONT, 5. A—Plaza Urquinzona,
nimero 5, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria,

25 de diciembre, ECONOMATO LUCENSE, 5. A—Sin indi-
cacion de lugar, Lugo. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

26 de diciembre, FR1O INDUSTRIAL, 5. A.—Domicilio social,
Figueras (Gerona). A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

27 de diciembre, COMPARNIA DE LOS AUTOMOVILES DE
ALAVA, S; A—Domicilio social, Vitorta. A las doce de la ma-
nana. Extraordinaria. :

27 de diciembre, LA INSTALADORA Y DISTRIBUIDORA
ALBACETENSE, 5. A—Domicilio social, Albacete. A las seis
de la tarde, ordinaria; a las siete de la tarde, extraordinaria.

27 de diciembre, HEREDEROS DE SALVADOR CARDO-
NA, 5. A.—Domicilio social, Cullera (Valencia). A las cinco de la
tarde. Ordinaria.

27 de diciembre, HOTELES TURISTICOS, &. A.—Domlcxlm
social, Valencia. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

27 de diciembre, HIDRAULICA SANTILLANA, S: A-—Dao-
micilio social, Madrid. A las doce de la mafiana, Extraotdinaria.

27 de diciembre, HIDROELECTRICA DEL AMPURDAN,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Figueras (Gerona),
A las once y media de la mafiana.” Extraordinaria.

27 de diciembre, COMPARIA HISPANA, 5. A.—Domicilio
social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

27 de diciembre, PRODUCTORA TOCINERA, 5. A—Domi-
cilio social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

27 de diciembre, CONSTRUCCIONES SUAREZ, S. A.—Do-
micilio social, Madrid. A las seis de la tarde. Extraordinaria.
28 de diciembre, VINOS Y AGUARDIENTES, 5. A—En La
Unica, Madrid. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

28 de diciembre, INDUSTRIAS CEMAR, S A—Avenida de
José Antonio, 18, Madrid. A las doce de la manana. Ordinaria.

28 de diciembre, BASILIO REDONDO Y COMPARIA, S, A.
BPomicilio social, Salamanca. A las cuatro de la tarde. Extraordi-
naria,

28 de diciembre, ADMINISTRADORA DE INVERSIONES,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Salamanca. A las seis
de la tarde. Extraordinaria,

28 de diciembre, CONSTRUCCIONES MECANICAS JUA-
RISTI, 8. A.—Domicilio social, Azcoitia (Guipfizcoa). A las seis
de la tarde. Extraordinaria.

28 de diciembre, PRODUCTOS DE CARNE, 5. A—Diputa-
cion, 305, Barcelona. A las once de la mafana. Ordinaria;

28 de diciembre, LA SIBERIA, S. A—Domicilio social, Barce-
lana. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

28 de diciembre, FORTUNY, S. A.—Domicilio social,
na. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

28 de diciembre, SOCIEDAD LANERA BARCELONESA,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Madrid. A 'las cuatro
de la tarde. Ordinaria.

29 de diciembre, AUTQ-ESTACIONES, 8. A.—Domicilio social,
Madrid. A las cineo de la tarde. Ordinaria.

29 de diciembre, MATERIAL PORTUARIO Y TRANSPOR-
TES, 5. A—Consulado, 1, Barcelona. A las doce de la mafiana.
Extraordinaria,

29 de diciembre, FILMOFONO, 5. A.—Domicilio social, Ma-
drid. A las cinco de la tarde! Ordinaria.

20 de diciembre, S. A. DE PEINAJE E HILATURA DE
LANA.—Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ex-
traordinaria.

29 de diciem.hrn', CALCETERIA IBERICA, S. A—Daomicilio
social, Malaga. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

29 de diciembre, ANTRACITAS GARSUA, S. A —Fernando ¢l
Santo, 25, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

20 de diciembre, F. A, I. C. S. A.—Domicilio social, Madrid, A
las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

30 de diciembre, LA URBANIZADORA CONQUENSE, S. A.
Domicilio social, Madrid." A las cinco de'la tarde. Extraordinaria,

3o de diciembre, COMERCIAL AGRICOLA, S. A Domieilio
social, Jaén. A las doce de la mafiana. Ordinaria,

3o de diciembre, VITORIANA DE ELECTRICIDAD, S. A—
Domicilio social, Vitoria. A las doce de la mafana, Extraurdmaria

Barcelo-

ejercicio 1054, contra cupon 67
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TABACALERA, 8. A. |

| PAGO DE DIVIDENDO X |
|

|

|

‘ El Consejo de Administracion de esta Compaiiia ha acer-

| dado el pago de un dividendo, a cuenta'de los heneficios del

| ejercicio de 1954, de 2250 peselas por accion de la- serie A,

| con impuestos a cargo del accionista.

| El'pago se electuard a partir del dia 3 de enero préximo

| en los Bancos de Espana, Espaiiol de Crédite, Hispano |
Americano, Urquijo, Central v de Aragén, o mediante su |
abono en cuenta a los accionistas que asi lo tengan solici- |
tado, interrympiéndose la admisién de transferencias desde @l |
dia 25 del corriente hasta ¢l 5 de enero proximo. {

Madrid, 16 de diciémbre de 1954—FE| Secretario general, ‘

Javier M.-Avial,

30 de diciembre, C. A. DE SUMINISTROS: Y DISTRIBU-
CION.—Domicilio ‘social, Valencia. A las cuatro de la tarde. Ex-
traordinaria,

30 de diciembre, HARINERA SAN MIGUEL. S. A —Domici-
lio social. Cadiz. A las siete de la tarde. Ordinaria.

30 de diciembre, UNIVERSAL FILMS ESPARNOLA, S. A—
Domicilio social, Barcelona, A las cuatro v media de la tarde. Or-
dinaria.

3o de diciembre, MUTUAL CYCLOPS.—Domicilio social,
celona. A las cinco de la tarde, Extraordinaria.

Jo de diciembre, CORYSE, 8. A. E—Calle de 1a Reina, 25, ter-
cero, Madrid. A las ocho de la tarde. Ordinaria.

31 de diciembre, EMPRESA FANTASIO S. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las ocho de la noche, Ordinaria.

31 de diciembre, OBRAS Y ARRENDAMIENTOS URBANOS
DE GRANADA, S: A—Domicilic social, Granada. A las cuatro -
de la tarde. Ordinaria.

31 de diciembre, LA ALCOHOLERA DE MONCADA, § A —
Dm:niciliu social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Extraordi-
naria,

31 de diciembre, 5. A. DE COMERCIO
CIONAL —Domicilio social,
Extraordinaria.

Bar-

E INDUSTRIA NA-
Barcelona. A las diez de la mafana.

DIVIDENDOS E INTERESES

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA —Papa, a partir del 22 de
diciembre, el dividendo acordade a cuenta de los heneficios del
de las acciones nGmeros 1 al
L.0o00.000 y contra los resguardos provisionales de las niimeros
1.000.001 al 1.500,000.

UNION ESPAROLA ‘DE EXPLOSIVOS, S. A—Paga, a
partir del 27 de diciembre, un dividendo con cargo a los beneficios
del ejercicio 1054, & razon del 12 por 100, impuestos a deducir,
contra cupon 12I.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ia acordado que s¢ admitan a con-
tratacion pablica y cotizacidn oficial los signientes valores:
50.000 obligaciones simples, al portador, de 500 pesetas nominales
cada una, nimeros 1 al 50.000, al 6 por roo anual, impuestos a
deducir, emitidas v puestas en circulacién por Sociedad Hullera Es- |
panola. _
30.207 acciones serie’ B, al portador, de 500 pesetas nominales
cada una, totalmente desembolsadas, nimeros 4o.001 al 70.207, emi-
tidas y puestas en circulacién por Sociedad Hullera Espafiola.
5{)732 acciones seric D, al portador, de 1.000 pesetas nominales
cada una, totalmente desembolsadas, nfimeros 6oo.001 al 660.732,

emitidas y puestas en circulacién por Fuerzas Eléctricas del Noroes-
te, S. A.

SUSCRIPCIONES

SOCIEDAD METALURGICA DURO-FELGUERA, S A—
Suseripeién reservada a los accionistas del 2 al 1 5 de enero, en la
proporcion de una nueva por cada 17 antiguas, de 37.500 acciones
de 500 pesetas nominales cada una, emitidas al tipo de 110 por 100,
& sea 550 pesetas por accidn, desembolsables en el acto dé la sus-
cripeion,
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JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO DE
CEUTA.—Suscripeidn plblica de 10,000 ‘abligaciones, sexta serie,
de 1.000 pesetas nominales cada wna, al 5 por 100 anual, impuestos
a deducir, nameros 1 al 10.000.

DIVIDENDOS PASIVOS
CALTOS HORNOS DE VIZCAYA —Solicita de sus accionistas
el pago, del 22 al 30 de diciembre, del cuarto y altimo dividendo
pasivo, del 25 por 100, correspondiente a las acciones numeros
1.000.001 al L.300.000, & sea 125 pesetas por accion.

NITRATOS DE CASTILLA, 5. A—>Solicita de sus accionistas
¢l pago, del 15 al 31 de diciembre, del cuarto y ultimo dividendo
pasivo, del 25 por 100, 6 sea 125 pesctas, correspondiente a las ac-
ciones serie A, color roje, nimeros 260.146 al joo.ooo, y serie B,
color hlanco, nameros 3oo.co1 al 333.325.

AMORTIZACIONES

DEUDA AMORTIZABLE 4 POR 100, EMISION 1yo8, CAN-
JEADA EN 1049—En sorteo celebrado el 1 de diciembre han re-
sultado amortizados 340 titulos serie A, 60 serie B, 6o serie C
20 serie D y ocho serie E, dé 300, 2,500, 5.000, 12,500 ¥ 25.000
pesetas, respectivamente.

DEUDA AMORTIZABLE 3 POR 1o, EMISION 1928, CAN-
JEADA EN 1949.—En sorteo celebrado el 1 de diciembre han re-
sultado amortizados 300 titulos serie- A, 130 serie B, 140 serie c,
25 serie D, 31 serie E, 15 serie F, uno seric G y uno serie H, de
500, 2.500, 5.000, 12,500, 25.000, 50.000, 100.000 ¥y 250.000 pesctas,
respectivamente.

DISOLUCIONES

CARGAS Y DEPOSITOS, S. A—La Junta-general extraordi-
naria de 15 de noviembre acordd la disolucion y liquidacion de esta
Sociedad.

ALMACENES LA UNION, S. A—Por acuerdo de la Junta
general de 4 de noviembre y escritura de 1 de diciembre, ha que-
dado disuelta esta Sociedad.

CAMBIO DE NOMBRE
EGUIGUREN, RUIPEREZ Y COMPANIA; 8. L—La Junta
general extraordinaria de 6 de diciembre acordd transformar esta
Compaiia mercantil de responsabilidad limitada en Sociedad Ané-
nima bajo la denominacién de “Empresa Leonesa de Especticulos,
Sociedad Andnima’.

Resultados de Empresas

FERROCARRIL AEREQO SAN SEBASTIAN-MIRAMAR,
SOCIEDAD ANONIMA.—Como consecuencia de nuestra guerra
civil, fueron destruidas todas las instalaciones de la Compahia, pa-
ralizando ¢l funcionamiento del ferrocarril. Desde entonces, y cn
espera del fallo del recurso interpuesto por la Entidad contra la
Orden ministerial de caducidad, la tinica labor realizada ha sido
cuidar, con los ingresos que han venido produciendo el arrenda-
miento del Restaurante de la Estacion de Miramar, de la conserva-
cion de las estructuras metalicas, de tan necesaria vigilancia,

El ejercicio 1953 ha sido saldado, igual que el anterior, sin be-
neficios ni pérdidas, ya que han guedado absorbidos los primeros
por los gastos citados de conservacion.

CELULOSAS DEL PIRINEQ, 5. A—El beneficio liquido del
ejercicio 1053 ascendio a 1.305.080,88 pesetas, que con el remanen-
te del afio anterior hace un total disponible de 1.317.268,25 pesetas,
que se distribuyen en la siguiente forma: reserva legal, 130.508,08;
atenciones ' estatutarias, 130.508,08; dividendo activo 7 por 100,
1.050.000; remanente a cuenta nueva, 6:252,00 pesetas. La Memo-
ria da cuenta de que, debido a las condiciones del mercado, la fa-
bricacién de pasta quimica no se reanudé hasta el segundo trimes-
tre de 1953, v, merced a un considerable esfuerzo, se obtuvo una
produccionr de 2.245 toneladas.

LAMUSA (LABED-MUR, S. A.).—La cuenta de pérdidas ¥
ganancias- del ejercicio 1953 arroja un beneficio bruto de pesetas
2.518:084,07, cuya distribucion ha sido ecfectiada del siguiente modo:
gastos generales de  fabricacidn, 381.664,15; gastos generales,
661,833.20; amortizaciones, 48.378,45; intereses y descuentos,
58.684,00; gastos de negociacion, 63.211,20; participacion del perso-
mal en la Mutualidad, 25.536,26; gastos de venta, 32.786,5L; otros
quebrantos, 3.756,03; reserva legal, 125.223,40; reserya estatutaria.
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BANCO URQUIIO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47
DIRECCION TELEGRAFICA: URQULIO

Apartado de Correos num. 49.

Teléfono 22-65-55.

QHTTIEE

CAPITAL: 220.500.000 DE PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 250.000.000 DE PESETAS

{Aprobada por in Direccidn General de Banca y Bolsa con el nimers 1544

162.073,80; reserva especial, s0.018,82; articulo 53, apartado segun-
do, 125.223,49;  prevision® por impuestos, 438.705,31; dividen-
do, 350.000. 5

CAJA DE PREVISION Y SOCORRO, COMPANIA DE SE-
GUROS, S. A—Las primas recaudadas en el ejercicio 1953 as- '
cendieron a 52.775.154,28 pesetas,lo que representa un aumento de
més de cuatro millones en comparacion con las cifras del aiio an-
terior.

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio neto de
6i32.173,80 pesetas, que con el remanente del ejercicio anterior hace
un total disponible de 681.313,34 pesetas, que se distribuyen asi; re-
serva legal, 63.217,40; dividendo 4 por 100, 100.000; Consejo de
Administracién, 46.80565; dividendo complementario; 175.000; re-
cerva estatutaria, 100,000 réserva oscilacion de valores, 142.147.75;
remanente a cuenta nueva, 54.052,54 pesetas,

CENTR(G DE NAVIEROS ASEGURADORES.—Segun hace
constar la Memoria, el ejercicio 1953 acusé una miarcha normal ¥
progresiva de la Entidad, La produecion, en su conjunto, se elevo
a 335.060.060,47 pesetas, lo que significa un incremento de un 8.33\
por 100 con relacién a la del ejercicio precedente. g

La cuenta de pérdidas y ganancias se cierra con un saldo
acresdor de 1.510.674,81 pesetas, cuya distribucion se. efectud del
sipuiente modo: reserva legal, 151.067,48; dividendo 4 por 100,
2rz.000; fondo de reserva, 325.000; 175.313,17, atenciones estatuta-
rias; dividendo complementario 3 por 100, 340.000; Consejo de Ad-
ministracién para atenciones sociales. 40.000; participacién perso-
nal, 201,480 Temanénte A cuenta nueva, 13.014,16 pesctas.

INMOBILIARIA ALCALA, S. A—En el ejercicio_ 1053, el he-
cho mas importante en la vida social de la Entidad fué la reduceion
de su capital social en cinco millones de pesetas, mediante la com-
pra de 10.000 acciones, por lo que & partir del 1 de enero de 1054
el capital de la Sociedad es de 25 millones de pesetas.

El beneficia del ejercicio, unido al remanante del anterior, as-
cendit a 1.086,118,65 pesetas, cuya distribucién se realizé del modo
sigmiente : amortizacion de inmuebles, 150.000; prevision gastas del
ejercicio, 336.000; dividendo 6 por 100, 1.500000; a cuenta mue
va, 118,65 pesetas. .
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El mundo al dia

ESPARNA

O Don Epifanio Ridruejo, Administrador-Delegado del Banco
Espafiol de Credito, ha entrado a formar parte del Instituto Inter-
nacional de Estudios Bancarios, al ser nombrado recientemente
miembro de este Organismo, del gue forman parte relevantes per-
sonalidades de los principales Bancos privados de Europa,

Con este motivo, y al igual que en anteriores ocasiones en gue se
hizo reconocimiento al Sr. Ridruejo de los méritos y condiciones
que en ¢l concurren, nos ¢s grato unirnos muy sinceramente a las
muchas {elicitaciones gue esta recibiendo.

J  Segun informes procedentes de Londres, una firma de esta
capital ha negociade la venta de 3o.000 toneladas de sulfato amd-
mco de Alemama oriental a Espafia, efectuindose el pago en libras
esterlinas.

O Ha sido firmada la aul:oru:duon para tramitar el predu,nm
de subasta de la primera etapa de las obras de ampliacién y mejora
del puerto pesquero de Marin, cuyo total ascluu.ie a 120 millones
de pesetas.

QO La S, A E. de Celulosas, Fibras y Derivados, ha iniciado, en
las proximidades de Duefas, las obras para la censtruccion de su
fabrica de papel a base de cereales. El rendimiento sera de 40
toneladas diarias en su etapa final. ;

O Con 1o millones de pesetas de capital ha sido constituida en
Madrid la Sociedad Anénima Voigt & Haefnes, en la cual partici-
pa capital aleman en un 25 por 100, El objetivo de la nueva Socie-
dad es la fabricacion de maquinaria y aparatos de manicbra de
alta y baja tensidn.

O Han sido nombrados recientemente Coniejeros de la Renfe
D. Saturnino Gonzélez Badia y D. Julio Danvila Rivera.

Q El Banco Coca ha sido autorizado a poner en circulacién
4.000 acciones de 3.000 pesetas cada una.

© En Mérida ha sido inaugurado recientemente el servicio de
teléfono automdtico, con una capacidad de 5.000 lineas.

O Los armadores de buques de pesca de Las Palmas han soli-
citado del Director de Comercio y Politica Arancelaria la adop-
cion de medidas con el fin de lograr la expansion comercial en di-
versas areas extranjeras mediante el incremento de exportaciones
de pescado seco y cuentas de compensacion, tnico medio para no
paralizar la actividad de la flota pesquera y dar salida a sus cap-
turas.

Q El algodon adqulnd‘u a Norteamérica, al amparo de la
F. 0. A., comprende un total de 48.350 balas, con un valor apro-
ximado de 1o millones de délares, que es la cantidad a que as-
ciende el erédito destinado por la Administracion Norteamericana
de Operacién en el Exterior.

El arribo de las primeras partidas- se espera tenga lugar en los
altimos dias del presente mes o primeros de enere proximo.

O La firma holandesa Lucas Bols, fabricante de ginebra y lico-
res, ha establecido en Tarragona una Sucursal que girara bajo la
denominacion Eaven Lucas Bols, Sociedad Andnima Espanola, y
suministrard a Espafia y sus territorios de Ultramar, cuyas ex-
portaciones habia sido imposibles hasta la fecha, debido a las res-
tricciones monetarias y de importacién.

[/ También serd factible realizar exportaciones a algunas zonas fue-
ra de los territorios espafioles, especialmente a aquellas que man-
tienen” Convenios comerciales favorables con Espafia.

O La produccién de cemento Portland en Espafia, durante el
presente afo, sobrepasard la cifra de tres millones de toneladas,
lo que representa un aumento del 22 por 100 con relacion a la de
pasado afio, que a su vez registrd un aumento del 10 por 100 con
relacidén al precedente.

©O Han sido concedidas a Motor Ihérica, come continuadora de
" Ford Motor Ibérica, las bonificaciones arancelarias para la impor-
tacion de piezas para la fabricacién y montaje de camiones y trac-
tores.

El plaza de wvigencia de este régimen de bonificaciones serd de
seis afios.

O Segin el Boletin de Informacion y Estadistica, de la Direc-
cion General de Banca y Bolsa, la contratacién mobiliaria en el
mes de octubre Oltimo ascendié a 965 millones de pesetas efectivas,
en cuya cifra participan las Bolsas de Comercio con 747,13 millones
v los Colegios de Corredores con. 217,06 millones. A

O El Banco Central ha side autorizado para instalar una nie-
va Agencia urbana en Santa Cruz de Tenerife.

®

O Respecto a compensacién bancaria, se presentaron a las Ci-
maras, en dicho mes de octubre, 945.023 efectos, por un importe to-
tal de 22.459,4 millones de pesetas.

O Debido a la situacién deficitaria en que se encuentra la
explotacidn de la linea Mediterrineo-Brasil-Plata, de la Naviera
Ibarra, le ha sido prorrogado, durante el actual e¢jercicio econdmi-
co, ¢l beneficio de las primas a la mavegacion.

O La pesca maritima desembarcada en las Lonjas de los puer-
tos ascendio, en el primer semestre del corriente ano, a 230.960 to-
neladas, contra 234.905 en igual periodo del afio anterior. El pre-

\ cio de primera venta ha sido de 1.144 millones de pesetas, contra

1.137 en el primer semestre del pasado ano.

O Han sido contratados los equipos destinados a la primera fase
de la nueva central térmica de Escombreras, que tendrid en su fase
final una potencia de 250.000 kilovatios. En esta primera iase se insta-
larin dus grupos turbogeneradores de 62.500 kilovatios cada uno,
alimentados con vapor a 102 kilogramos centimetre cuadrado de
presion y 5.380 grados de temperatura, dotados con ciclo de reca-
lentamiento intermedio de vapor.

O Por la Direccion General de Comercio y Politica Arancelaria
ha sido anunciado el propdsito de autorizar en plazo proximo licen-
cias de importacién de mercancias con cargo a los cupos numeros
11, 13, 14, 15, 16, 22, 23, 25, 26, 40, 41, 57, 62, 08, 70, 71, 75, 70,
77, 82, B4, 85, 87, 03, 94, 100, 105, 120, 121, 127, 130, 140, 147,
140 v 155 del vigente Acuerdo hispanofrancés.

Dicho Organismo lo pone en conocimiento de los mtcrcsadcn para
que puedan presentar, en los impresos reglamentarios, las oportu-
nas solicitudes de importacion.

O Se espera que la cosecha total de naranjas amargas Sevilla
llegue-a un total de 292.000 medias cajas. El primer embarque se
efectuard al Reino Unido el 26 ¢ 27 del presente mes.

O La Cimara Oficial de Comercio e Industria de Valladolid .
estd realizando gestiones para la puesta en servicio de una linea
aérea de viajeros directa desde Valladolid a Zaragoza y Barcelona,
enlazando con la que, procedente de Galicia, pasa en ruta por las
inmediaciones de-la capital vallisoletana.

DISPOSICIONES OFICIALES

PRESIDENCIA—El “B. 0." de 8 de diciembre publica una
rectificacién al Reglamento que regula el funcionamiento del Pa-
tronato Pro Industrializacion de la provincia de Jaén y realizacién
del plan, aprobade por Orden ministerial de 4 de diciembre.

PRESIDENCIA.—Dos Ordenes de 7 de diciembre (*B. O.” del
13}, concediendo, respectivamente, un crédito extraerdinario de pe-
setas 157.440,11 ¥ un suplemento de crédito de 105.000 pesetas al
vigente presupuesto de los Territorios del Africa Occidental Es-
pafiola. -

PRESIDENCIA.—Aviso de 30 de noviembre (*B. O." de 6 de
diciembre), haciendo publico, para covocimiento de los tenedores
de titulos de Empréstito del Majzén, el nuevo sistema que, a partir
del correspondiente al vencimiento de 1 de enero de 1955, serd em-
pleado por los: sorteos de dichos Empréstitos, amortizables, 4 por

" 100, emisiones 1928 y I040.

JUSTICIA.—Orden de 25 de noviembre ("B . de 11 de di-
ciembre), aprobando la Instruccion del Personal de la Inspeccidn y
del encargado de la recandacion por el procedimiento de apremio del
impuesto del 5 por 100 sobre especticulos pablicos en favor de las
Juntas de Proteccion de Menores,

HACIENDA.—Orden de 6 de diciembre (“B. O." del 7), dic-
tando normas para las operaciones de cierre del afig en materia
de gastos piblicos.

IBEROAMERICA

O Recientemente ha sido inaugurada en el Brasil la mayor cen-
tral eléctrica subterrinea de América del Sur, la Nilo Pessanha,
gracias a la cual ha sido resuelto definitivamente el problema de
suministro de energia eléetrica a Rio de Janeiro.

O El Ministerio de Agricultura brasilefio estima que la pro-
duccién de algodén en bruto del corriente afio agricola totalizari
1.323.554 toneladas, contra 1.110.507 en la temporada anterior. Este
afio han sido plantadas con algodén 2.481.492 hectireas, es decir,
105.874 hectireas menos que en la campafia precedente,



L

-

HEPARA ECONOMICA

EXTRANJERO

O La Krupps, de Essen, el grupo industrial gigante ahora des-
poseido de sus minas de carbdn y hornos de acero, esti a punto de
econcluir importantes operaciones, por valor de varios millones de
délares, con Bolivia y Pakistan.

Segin un portavoz del grupo, dos miembros de la Direccidn se
encuentran actualmente en el Pakistin formulando un contrato para
la construccion de una fabrica de aceros en Kalabagh.

Los representantes permanentes de La Paz (Bolivia) se encuen-
tran en las fases finales de negociacion con la Corporacion Minera
para la entrega de cuatro plantas de preparacion de mineral para
las minas de tungsteno de la Compaifiia, También se espera conse-
guir dentro de poco en Bolivia un nuevo centrato para la entrega
de taladradoras neumaticas y maquinaria de perforacion eléctrica.

De esta forma, la Krupps anade dos nuevos paises a la lista de
los clientes importantes de postguerra, en la que ya figuran la In-
dia, para quien esti construyendo una fabrica de aceros; Grecia
{una fabrica de niguel), Sudifrica y Egipto (locomotoras), Indone-
sia, Brasil, Argentina y varios paises arabes (material de inge-
nierfa). : -

Se tiene entendido que el coste de las plantas de preparacion de
mineral, que se construird en Bolivia, serd de alrededor de un
millén de délares, pero Ja Direccion de la Krupps todavia ne lo ha
confirmado, y se cree que ha concedido facilidades para el pago du-
rante tres afios. 3

O El Ministerio de Reconstruccion, de Alemania occidental, cal-
cula en 550.000 el niimero de casas que habrin sido construidas
durante el presente afio, contra 475.000 el pasado. El aumento ha
sido, pues, dé un 15 por 100.

O El volumen medio de la produccién industrial de Suecia du-
rante el pasado mes de aposto alcanzd e! indice 208, en compara-
cién con el de 190 en el mismo mes de 1933,

O Durante los nueve primeros meses de 1954, la produccion
italiana de automdviles fué de 161.930 unidades, contra 123.248 en
1053 ¥ 101.653 en 1052.

Las exportaciones ascendieron a 32.342 unidades, contra 24.244
¥ 20688, respectivamente.

O Los investigadores cientificos de la Goodrich-Guli Chemicals

. Company han descubierto un nuevo cancho sintético, que se ase-

gura tiene todas las propiedades del caucho natural,

El coste de produccion del nueve producto seri mayor que el
del natural v el del va existente caucho sintético GR-5, pero su
produccién tendrd el efecto de fijar un precio tope para el caucho
en bruto. Todavia carece de nombre, y se fabricara de materiales
distintos a los empleados actualmente para el caucho sintético, aun-
gue no se podra producir en las presentes fabricas de caucho sin-
tético de propiedad del Gobierno.

Seglin ¢l Presidente de la citada Compaiia, el caucho GR-5 ge-
nera mas calor bajo presién que el caucho en bruto, se congela a
temperaturas mas altas ¥ no es, en su estado brato, tan adhesivo
o pegajoso como el caucho natural.

O los ingresos de la Suez Canal Company correspondiente al
trafico del Canal durante el mes de noviembre, han totalizado
2.546.000 libras, contra 2.555.100 libras en el mes de octubre ¥
2.452.000 libras en el mes de noviembre de 1953

Esta suma eleva el total de ingresos de este afio a 27.031.000
libras, conira 26.275.300 libras en el mismo periodo de 1053

O Las Autoridades francesas han tomado la decision de anticipar
la fecha en que debera Hevarse a cabo el proximo movimiento de
liberalizacién comercial, al 1 de enero del préximo afo.

A partir de esa fecha, sé elevard el nivel de liberalizacion de im-
portaciones de los paises de la O, E. E. C. a un 75 por 1oo0—un
10 por 100 mds gue en la actualidad—. Estas medidas debian ha-
berse realizado el dia 1 de abril de 1955,

-Se tiene entendido que entre los productos principales de la lista
de liberalizaciones se encuentra los autombviles, el papel v la pul-
pa de papel. Al mismo tiempo se espera se realice una nueva re-
duccién del impuesto de compensaciones.

Se ha decidido asimismo consignar un subsidio de 6.000 millones
de francos a las cuencas carboniferas, que se destinarin a com-
pensar los efectos de la reciente reduccién del 3 por 100 en los
precios del carbdn.

O En un esfuerzo para ahorrar divisas y a fin de prestar apo-
vo a la industria naciopal, el Gobierno de Tailandia ha prohibi-
do importaciones de unos 100 productos. Las normas prohibitivas
tienen efecto retroactivo a partir del dia 26 del pasado mes: de
noviembre. ' g
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Entre los producios incluidos se encuentran los aceites y grasas,
ciertos productos en conserya, cereales (sin incluir ciertos tipos de
trigo y cebada), sal, autobuses de pasajeros y motocicletas (suje=
tas a cupo), cerillas, ciertos tipos de muebles, algunos articulos de
joyeria y fantasia y algunas calidades de cepillos.

O El Convenio comercial suecoitaliano ha sido prorrogadoe por
un afio, hasta el 31 de octubre de: 1955.

El valor de las exportaciones suecas a Italia durante el periodo
de enero a septiembre de 1954 ascendid a 185 millones de coronas
suecas, contra 205 millones en 1953. El valor de las importaciones
de Ttalia en los periodos correspondientes fué de 219 y 287 millones
de coronas suecas, respectivamente.

O El Ministro de Hacienda francés ha manifestado reciente-
mente gque las cuentas francesas con todos los paises se nivelaron
en el mes de octubre tltimo.

Dijo también que el ritmo de recuperacion en los saldos de di-
visas gxtranjeras del pais ha sobrepasado sus esperanzas, lo que
atribuye al plan de expansion economica de dieciocho meses im-
plantade hace un afio, ¥ el cual ha tenide éxito a pesar de la gra-
dual extension de la liberalizacién del comercio.

La mejoria experimentada por la balanza de pagos hace obliga-
torio para Francia el acelerar la liberalizacion del comercio a un
75 por 100, en anticipacidn a lo previsto.

Otro resultado del plan de expansion economica ha sido el au-
mento de la produccion, la cual conseguird, dentro de doce meses,
el nivel previsto para fines del periodo de dieciocho meses. :

El Ministro dijo también que aungue ¢l débil desarrollo de las
inversiones privadas y el déficit presupuestario son factores desfa-
vorables en este atractivo cuadro, no hay peligro de inflacién siem-
pre que se ejerza el debido control sobre los acontecimientos.

- - - -,
Bibliografia
REVISTA FINANCIERA DEL BANCO DE VIZCAYA, DE-
DICADA A LA PROVINCIA DE VALLADOLID

Las publicaciones del Banco de Vizeaya no sblo se distinguen
por su esmerada presentacion, que acredita el buen gusto de guie-
nes las edita, sino por su documentado contenido y multitud de
iotograiias, mapas y datos estadisticos que dan valor a un texto
objetivo, que recoge lo mas saliente de la provincia a que se re-
fiere.

En breve preambulo se ahrma gque el libro motivo de esta
nota es contitiuacion de la laber iniciada por el Banco hace afios,
de divolgar la economia de las distintas provincias espafiolas. Sien-
te el Banco de Vizeaya, esta vez, la satisfaccion de exponer a los
lectores las riguezas de la hidalga provincia castellana de Valla-
dolid, tributando asi un homenaje a todos los que han contribuido
a crear y desarrollar las actividades econdmicas vallisoletanas, con
incremento de progreso y superacion en el conjunto de todas las

-regiones espafolas.

Que el objetivo estd plenamente logrado en el volumen de la pro-
vincia de Valladolid, se advierte al hojearlo, pues no gueda ningun
aspecto econdmico sin la debida significacién. Todos los articulos
gque lo integran son interesantes y constituyen una referencia de!
ayer y el hoy vallisoletano. Sus autores, destacadas personalidades
en las distintas ramas de la actividad, prueban la suficiencia desde
un angulo profesional y patridtico. Leer esos trabajos equivale a
darse cuenta perfecta de lo que supone Castilla, y especialmente
la provincia de Valladolid, en el ambito nacional y cultural, por-
que también se describen minuciosamente, con los rasgos fisonémi-
cos de la economia castellana en su aspecto agricola e industrial,
las manifestaciones culturales. El Banco de Vizcaya ha realizado,
una vez mas, esa excelente tarea qué ha merecido tan calurosos
clogios, @ los que unimos los nuestros muy sinceros.

Consta ¢l libro de 35 trabajos a cuil mas documentado. La Eco-
nomia v el Arte tienen en sus pAginas el exponente veraz y emo-
tivo de lo mucho que Castilla contribuye al engrandecimiento de
Espaiia. En la parte econdémica, no sabriamos gqué articulo produce
mids grata impresién, por la cantidad de datos y cifras que contie-
nen. Y en la parte cultural y artistica, el libro descubre momentos
historicos sugestivos que recuerdan jirones de aquellas gloriosas
ctapas en que el genio espafiol revela las cualidades raciales.

Ponen término al volumen unos apuntes concretos sobre la ren-
tabilidad de las Empresas nacionales, ¥ resimenes estadisticos; mds
un mapa detallado vy expresivo de la riqueza de Valladolid.

Enhorabuena al Banco de Vizcaya.
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Banco Vitalicio de Espana

Compaiia Anénime de Seguros
FUNDADA EN 1880

o i

BANCO ESPANOL DE CREDITO |
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 371.250.000, — pias.
Reservas.,...... v 513.146.012,27 >

=

467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamenie loda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Fsta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carles V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Barqul-
Ho, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, &6,
¥ Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14. Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177. Serranc, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murille (Viriato, 1).
Fuente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).
Goya, 5.

DEPENDENCIAS EN. LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe., Nawvalcarnero, 8an Lorenzo de E| Esco-
rial. S8an Martin de Valdeiglesias,

Aprobade por |2 Direccldn Goonral do Bemca, con ol pimars 1520

‘Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trobajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA

Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID

Alcala, 21.

e w ae———

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Oelegaciones en fodas las capitales de provincla.
Agenclas en todas las poblaciones de Importancle. |

{Autorizade por la Direccidn General de Seguros en g de junio de 1951)

e
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'\ Banco Exterior de Espaia

| ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
: Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250.000.000 de pesetas

Idem suscrito 200.600.000 *

Idem desembolsado  200.000.000 ) 0 ?RIC ANO
Reservas 126,000,000 > [ )

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nimero 41
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borpe, Via Layetana,
niim, 25, y Avenida de José Antonio, niim. 667 (Barce-
iona); BHlbso; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastidn; Sevilla; Valencia, y Vigo.

ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La OQOrotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Crugz de Tenerife.
AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-

MADRID

Capital desembolsado  425.000.000
Reservas . . . 575.000.000

TOTAL. . . 1.000.000.000 de Ptas.
CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcaldé, nim. 68 Lagasca,s nim. 40

nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tanger y Tetuan.
FILIALES EN EL EXTRANJEROD
BANCO ESPAROL EN PARIS
Paris: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (9.8).
Parf{s: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lisutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Mercié. :
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Aere-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Strest.
BANCO ESPAROL EN ALEMANTA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgoe: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del' mundo.

i
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Atocha, nim. 55
Avdo. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murille, n.° 300
Conde de Pedalver, num. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
J. Garcio Morato, 158 y 160

Legozpi (6te. Beata W oa de Jusis, 12)
Mantuano, num. 4
Mayor, nim. 30
P.** Emperador Corlos V, 5
Pie. Vallecas (Avda. Albufera, 20)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, ndim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

Aprobode por lo Direceién General de Bonco y Bolsa con ol ndmere 1,468
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