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EL PROBLEMA DEL NIVEL DE VIDA
Las dificultades crecientes de nuestra existencia han venido a consti¬

tuir el lugar común en que convergemos todos. Y en tratando de este
tema, el europeo tiene inclinación a acreditar un complejo de superiori¬
dad respecto del euroasiático y de inferioridad con relación al norteame¬
ricano. En un término medio está también en este caso la realidad, por¬
que el nivel de los países occidentales es en general más elevado que el de
los rusos, por ejemplo—que puede elevarse considerablemente—, y en
cuanto al de los americanos, es notorio que disfrutan de un envidiable
bienestar que aun pueden mejorar fácilmente. Por nivel de vida se ha de
entender el número de necesidades que el hombre ha de poder satisfacer
para mantenerse física, confortable e intelectualmente en la sociedad de
su tiempo disfrutando de los progresos que le brinde. Entre las mismas
se han de considerar esenciales la alimentación calórica mínima, la higiene
indispensable a la salud, la vivienda humana, el vestido adecuado y la
posibilidad de cultivar su espíritu convenientemente. El nivel de vida está
condicionado por factores diversos, entre los que destaca como funda¬
mental el demográfico, en su doble aspecto cuantitativo y cualitativo. En
regiones como China e India, las condiciones climatológicas y subsiguiente
irregularidad de las cosechas producen constantes desequilibrios entre las
necesidades y los medios disponibles para satisfacerlas. En Africa es más
bien la penuria de mano de obra calificada lo que impide poder poner en
valor los recursos, existentes. Contrasta la sobrepoblación de aquélla con
la subpoblación de ésta. En la India tampoco pueden movilizarse las ri¬
quezas naturales por falta de cuadros y porque las creencias impiden, por
ejemplo, reducir el censo de 50 millones de monos y matar una sola entre
los 250 de vacas existentes. Los países subpoblados podrían recurrir, a la
colaboración de los extranjeros preparados si no temieran arriesgar su
independencia, si sobre todo son nuevos. La formación de equipos es,
sin embargo, indispensable, como lo demuestra que en tanto que en 1950
representaba un 34 por 100 en los Estados Unidos, la U. R. S. S., preocu¬
pándose de ello, alcanzaba ya el 18. Todo país, por otra parte, que se re¬
signa al papel de importador de materias primas y productos, cae final y
fatalmente en manos de su proveedor. Y cualquiera que sea su capacidad
de consumo, su nivel de vida depende de la que su preparación técnica
le vaya asegurando en una constante evolución que se inició bajo la hege¬
monía del carbón y está' a punto de estar bajo la de la energía atómica,
luego de pasar por la etapa de la eléctrica y la del petróleo. El progreso
permite reducir la jornada, elevar la edad escolar y reducir también la
de una jubilación mejorada. Pero debe asimismo permitir elevar el nivel
de vida por disminución de los costos. La ignorancia es gemela de la
pobreza e impulsora del atraso.

La situación comparada de algunos países, desde el punto de vista de
las necesidades esenciale’s que condicionan la vida y el equilibrio psico¬
lógico de un pueblo, coloca en primer término la alimentación. Según la
F. A. O., ascienden a 2.500 calorías las mínimas necesarias, y en su en¬
cuesta de 1949-50 se comprobó por sus expertos que poco menos de
un tercio de la población mundial disfrutaba de unas 2.750. Por regiones
y artículos, y para el período 1950-52, el panorama era el siguiente:

Año: 150 pts.; Semestre: 80 pts.; Corriente: 5,00 pts.
EXTRANJERO

Cereales Patatas Azúcar Carne Leche Calorías

Año: 250 pts.; Corriente: 10 pts. Europa 114 126 25 37 157 2.762
Bu las Corresponsalías, Librerías y Kioscos de Gran Bretaña.... 99 106 34 47 206 2.990
España y del Extranjero y en las Oficinas Estados Unidos.. 75 ■ 46 42 76 253 3.160

Florldablanca, 3. U. R. S. S
» ”

17 ■ 14
” ”
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En. segundo término, se ha de estimar la salud. La ca¬
pacidad de defenderse de la enfermedad. Y de las encues¬
tas realizadas, resulta que el nacido pu.de llegar en Gran
Bretaña a los setenta y un años; a los setenta, en Austra¬
lia ; a los sesenta y siete, en los países escandinavos, y
sólo a los veintisiete, en la India, donde las víctimas anua¬
les de la tuberculosis se cifran en millón y medio. La mor¬
talidad infantil completa este cuadro, como expresión del
grado de salubridad existente en un pueblo. En los países
escandinavos llega al 19 por 100; en los Bajos, al 22;-en
Alemania, al 40; en Gran Bretaña, al 28; en Estados
Unidos y Suiza, al 29, y en la India, al lió.
En punto a vida confortable, son varios los factores a

♦considerar, como índices de que es realmente humana. La
vivienda, el vestido, los automóviles y las Instituciones
culturales y recreativas. El número de éstas es, por ejem¬
plo, de 40.000 en Europa; 18.000, en Estados Unidos.
12.600, en la U. R. S. S. Pero la capacidad es mayor en
América. Y en cuanto a automóviles en el mundo, en mi-
llares de unidades, a principios del año 1954, y el porcen-
taje respecto del total, era como sigue:

Cifra

aproximaba
Tanto por ioo

Estados Unidos 54-943 67,3
Sudamérica 2.552 34
Europa occidental 12.163 14,9
U. R. S. S 3,2
Europa oriental ... 330 0,4
Asia 2,2
Africa 1465 i,8

La eficacia de las Organizaciones culturales se mide ne¬
gativamente. Se toma el minero de analfabetos.
Asia y Africa dan del 65 al 85 por 100 de la población.

Sudamérica, del 50 al 75. Las regiones meridionales y
orientales dé Europa, dél 25 al 50. América y Europa
Norte y Oeste, no tienen, prácticamente, y sólo se trata de
elevar el nivel medio cultural, ya elevado.

Indice complementario del anterior es, por ejemplo, el
núm.eros de teléfonos. Estados Unidos tiene 26,1 por cien
habitantes; Europa, 4,3; la U. R. S. S., 0,75, y Asia, 0,2.
Y, en cierta relación con el mismo, el de radios, no en 1949,
como el anterior, sino en 1953. En este aspecto, Estados
Uñidos alcanza el 52; Oceania, el 22; Europa, el 17,5;
Sudamérica, el 4; Asia, el 1,2, y Africa, el 1.
Entre los más expresivos signos del nivel de vida está

el poder de compra y la renta media por habitante. Según
la estadística de Naciones Unidas, a septiembre de 1952,
y en dólares, la U. R. S. S. alcanzaba los 300-450; Austra¬
lia y Nueva Zelanda, los 600-1.000; Estados Unidos re¬
basaba los 1.600; en Europa occidental: los 600-1.000 en
los Países Escandinavos, Gran Bretaña y Suiza; los 450-600,
en Francia, Bélgica y Holanda; menos de 450, en Alema¬
nia occidental; menos de 300, en Italia, y menos de 150,
en Yugoslavia y Grecia.
Nuestro continente no tiene por qué desesperar ni con¬

fiarse. Las cifras precedentes prueban que se encuentra a
buen nivel en algunos aspectos, y a bajo en otros, respecto
a ciertos países subdesarrollados. Por ej:mplo, una media
de 2.700 calorías, para un mínimo de 2.600. Una renta
media anual inferior a 1.400-600 dólares—según el país—,
respecto de los Estados Unidos. ¿Ha de estar satisfecha
comparándose con la U. R. S. S., o desalentarse viéndose
ante los Estados Unidos? Veamos qué perspectivas se ofre¬
cen ante estas dos potencias, hoy rivales.
La U. R. S. S. tiene ante ella dificultades notorias, que

limitan su añorada expansión económica. El equipo indus-
tral, base del país, objetivo principal de sus planes quin¬
quenales, no ha podido ir seguido del desarrollo paralelo
de la capacidad de consumo, ni del poder de compra en el

campo ni en la ciudad. En 1950, éste recuperó el nivel de
anteguerra, que nunca había sido conseguido, pese a las
constantes promesas. Así, el Estado toma con una mano lo
que da con la otra. Y desde 1949, una baja de precios se
decide cada año, asociada a la emisión de un empréstito
forzoso, en que cada productor ha de suscribir la suma
equivalente a lo menos quince días hábiles o un mes de
jornales. Porque aquél no podría responder a un aumento
masivo de la demanda. El consumo se puede establecer en
los siguientes porcentajes, con respecto a algunos paísss
de la Europa occidental, y para 1953, como año estadístico
considerado:

. Carne Azúcar Leche-quero Grasas

Del consumo:
Francia 24 64 34 57
Gran Bretaña 33 48 26 37
Italia 86 130 46 65

Algunos recursos naturales corren el riesgo de agotarse
rápidamente. Entre ellos los yacimientos de mineral de hie¬
rro de calidad superior, en tanto que los de la inferior están
lejos *de los de carbón y de las acererías construidas. En
el porvenir, el combustible habrá de ser extraído de vetas
más delgadas y profundas. La agricultura sufrirá siempre
de unas condiciones climáticas que hacen estéril el 30
por 100 del suelo. Añádase la brevedad de las estaciones
agrícolas, la aridez y la acidez del suelo, en general.
Esto no quiere decir que no haya habido progresos y

existan posibilidades. El poder de compra se ha, efectiva¬
mente, elevado en una sexta parte en 1953, como conse¬
cuencia de una baja de los precios al detalle de 50 por 100.
El monto de la suscripción obligatoria al Estado se redujo
en igual porcentaje.
La U. R. S. S. se ha convertido en la segunda potencia

industrial del mundo, con producción de acero igual a la
de la Gran Bretaña y Alemania occidental reunidas, y de
carbón, equivalente a las de Francia, Bélgica y Gran Bre¬
taña unidas. Aumentando las inversiones en favor de la

producción de bienes de consumo y productos alimenticios,
podría elevar el nivel de vida de su población en términos
suficientenunte visibles para hacer propaganda cerca de los
países subdesarrollados e incluso avanzados. Seguramente
rebasaría la producción y el “standard'’ de vida de la ma¬
yor parte de Ja Europa occidental. Son cifras y juicios de
la Asociación de Estudios e Informaciones Políticas inter¬
nacionales, Boletín de enero-mayo 1954, de la Comisión
Económica de Naciones Unidas para Eurt pa, y de las de¬
claraciones de los Sres. Khrouchtef y Mikoyanin a Pravda,
reproducidas en sus ediciones de 15 de septiembre y 25 de
octubre por la prensa mundial. —

Las perspectivas de los Estados Unidos son muy distintas.
Sus necsidades de primeras materias crecen. En 1900, la
producción de las no alimenticias superaba en un 15 por 100
a su consumo. Descontado el bloque comunista. América
consume más de la mitad de las que producen los restantes
países. Esto es la mejor prueba del crecimiento incesante
de su poder. Por lo que, en 1950, su capacidad industrial
era en dos terceras partes superior a la de 1939; en 1955
—quince años después—, será doblada. Entre este año y
el 1950, se han añadido al aparato industrial existente ins¬
talaciones cuyo valor iguala el del producto bruto anual
en Gran Bretaña y Aelmania occidental reunidas. Estados
Unidos podrán, por tanto, producir dos veces más acero
que la Europa no comunista en 1951; su producción quí¬
mica quedará multiplicada por 5; la de aluminio, por 2,
y la energía se aumentará en el 50 por 100.
Europa puede elevar su nivel de vida. Mejorar su situa¬

ción con respecto al conjunto del mundo.
Ha de comenzar por aumentar su comercio exterior. Pre- •

cisa materias primas. Pero sus proveedores tradicionales
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piden, en cambio, equipos mecánicos, productos químicos,
siderúrgicos y automóviles. Pero estas industrias exigen
inversiones considerables,; cuya rentabilidad sólo está ase¬
gurada en la; producción en masa, que exige a su vez un
amplio mercado. ,

Además ha de restablecer el equilibrio con la ola ame¬
ricana. Cuando¡ la producción varía allí, las importaciones
se alteran en mayor proporción aun. Ejemplo: en 1947, la
producción, reducida en un 4 por 100, arrastró a una baja
de importaciones del 18. Gran Bretaña, atenta a todas las
oscilaciones, hubo de devaluar, y los restantes países hu¬
bieron de seguirla, en nuestro' continente. E inversamente,
un aumento de demanda americana en el mercado mundial
hace subir los precios de las materias primas de manera
impresionante y trágica para los países pequeños. Y es que
frente a una economía que es el 50 por 100 del vplumen de
la mundial, precisa constituir un bloque que pueda igual¬
mente pesar, y esto es lo que justifica la necesidad de la
Unión Europea, ligada, sin duda, a los países de Ultramar.
Pero además ha de reducir sus costos. Los precios altos

paralizan su comercio exterior. En período de penuria tien¬
den, sin duda, a subir, tomando el tipo de las Empresas
más atrasadas en el país. Pero para eliminar estos obstácu¬
los marginales reales, u obligarles a ponerse al día, es for-

Notas y co
La situación.

Continua la expectación por conocer los efectos que en los cua¬
dros de la Administración y sus Organismos y Empresas afines
producirá el recordatorio sobre las incompatibilidades funcionales
y de remuneraciones.. Se demostrará que,- probablemente, no son nú¬
mero los que infringieran unas normas que, en definitiva, son de
buépia moral pública y profesional, y que las excepciones se basan
en la necesidad de atraer y retener calidad incompatible con las
que ya eran míseras en 1936 y que precisan ser multiplicadas por 10

ya hoy. Esta creemos es Id decisión que debió preceder a aquélla,
ya en 1939, yéndose a un sistema móvil basado en índices reales que
evitaran el descontento ante la desigualdad, y a una jorinada que

permitiera, por su duplicación y la adaptación de la edad, a la ma¬

yor longevidad de nuestros días reducir los cuadros activos y hu¬
manizar los pasivos del pasado. Dentro de un buen ordenamiento,
y siempre en lo civil en general, se precisa sólo el Auxiliar taqui¬
mecanógrafa auténtico, el Oficial y además del Jefe de Negociado,
el de Sección y el de Administración. Las clases, dentro de estas
categorías, sólo podrían llevar consigo una diferencia económica
si, por ejemplo, la hubiere natural y jerarquizada y por razón de
jurisdicción'. Es por ese camino descentralizador por el que puede
venir el ciudadano-contribuyente satisfecho de un Estado flexible y
ágil que, armonizando en la unidad -la Variedad, sirva y sea servido.
Su Administración ha de ser estructurada con un criterio mercan¬
til y no con el histórico y prehistórico tradicional.
En tanto esto sucede e intentemos dar una idea de cómo con¬

cebimos lo que concebimos por tal, registremos los dos sucesos de
•la semana de mayor resonancia, en la final de la Copa del Gene¬
ralísimo y la llegada del joven Monarca de Jordania.
El lugar preponderante que el fútbol ocupa en nuestra sociedad,

recuerda el que ocupó el circo, en las postrimerías de la romana.
Coma por los toros, habrá quien se haya empeñado por ver quién
resolvía con los pies el problema planteado entre equipos de pro¬
fesionales que hacen pagar y cobran buenas remuneraciones.
La joven y gentil pareja reinante en el nuevo Estado jorda\no

del Próximo Medio Oriente llega en el momento en que allí vuel¬
ve a haber indicios de acontecimientos. Dos potencias de grandes
posibilidades tratan de realizar por allí unos reajustes de territorios
y pueblos.
Se trata de que fragüe por sí la Gran Siria por la unió\n de ésta

con el Irak, de atribuir a Egipto el Nagueb uniéndolo a los árabes
y a Israel en compensación de las amputaciones que se le han he¬
cho de parte del Líbano, ya reducido. Existen unas garantías dadas
por Estados Unidos, Gran Bretaña y Francia al statu quo de lo
creado por ellos mismos, al propio Líbano, que esta ves la presunta
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zoso dejar que sobrevenga la libre concurrencia, aboliendo
barreras que fraccionan lo que ha de ser uno y vario a la
vez. Imagínese, de otra parte, las pérdidas de rendimiento
derivadas de decisiones estatales—Aduanas, cuotas, subven¬
ciones—contrarias a toda posibilidad de expansión.
Europa ha de reformar su estructura. Ha de romper

barreras y poner sus recursos en común. Porque, económi¬
camente fuerte, puede emplearse en poner en valor regiones
subdesarrolladas y mejorar el “staríding” de su población.
Y si no se dispusiera para cumplir esa misión, sólo la
U. R. S. S. o Estados Unidos habrían'de suplirla. El pro¬
greso social interior y la influencia política en el mundo
han dependido siempre de la unión. Conocemos tan mal
nuestras riquezas y posibilidades como nuestras debilidades
y defectos, y de aquí ese complejo que comentábamos al
principio, en vez. de oponerle una organización propia del
momento, capaz de defenderse y atacar.
No bastan la contabilidad ni la estadística. Es preciso sa¬

ber si los europeos serán o no capaces de poner en valor
y explotar su propio patrimonio. ,

He ahí el gran secreto que encierra el problema del nivel
de vida al día.

C. E. C.

mentarios
víctima; pero existe la realidad de que los israelitas comprá\n en
la zona prevista y de que se repite el caso de la Palestina protegida
por. Inglaterra, y de tantos y tantos precedentes en que no siem¬
pre fue actor la Agencia judía, ni hubiera obra—como se ha dicho
en el Parlamento libanés—sin consentimiento de los grandes inte¬
resados.
Las entrevistas de Belgrado han dado lugar a las más opuestas

iInterpretaciones. Lo real es que el Mariscal está por un sistema de
seguridad colectiva compatible con las dos organizaciones ideadas
en que los pueblos interesados conserven su respectiva autonomía.
Rusia lleva una acción diplomática en los dos frentes, qioe viene

dando que hacer en el Extremo Occidente y Oriente. Y colaboran
en ella desde Nehru a Tito, pasando por Chu En Lai.
Los alemanes de ambas zonas no son los menos preocupados. Y

los franceses e ingleses están en máxima tensión.
Italia estrena Presidente y conmemora el nuevo régimen. El Jefe

del Estado actual es muy sereno. Poco asustadizo y será difícil de
manejar. Los problemas del país están, por el momento, en Sicilia.
Irá bien con los occidentales y los orientales. Es un entusiasta de
la política del “término medio” y enemigo de la violencia.
El retorno del Jefe del Neo Destour ha sorprendido al mismo

por su resonancia. El Sr. Baurguiba será el probable constructor
de la República tunecina, futura aliada de Occidente a través de
Francia.
El precedente no es buen augurio para los que pretendan retener

Argelia o el Imperio marroquí fraccionado en Protectorados. Lo
es, en cambio, excelente para un -mundo árabe musulmán en |notorio
renacimiento.
El Gobiernb inglés sigile pacientemente armándose de razón. Los

Sindicatos, servidores hoy del propio Estado-patrón, no deben es¬

perar precisamente benevolencia si se obstinaran.
Casi con la reanudación del trabajo en la prensa, ha coincidido

la conmemoración de su centenario. Esto ha servido para hablar
del valor de una libre responsable, y por boca de un sacerdote es¬
pañol.
Ya están los Grandes en un acuerdo de principio sobre la re¬

unión de “alto nivel”. Se celebrará, creemos, muy próximamente.
Entretanto, Tito habrá estado en París; Bulgani\n, habrá toca¬

do Grecia y Turquía; se habrá sustituido a Molotof, y el Japón
se habrá aproximado a la órbita de la nueva China. No es preciso
ser ningún lince para prever que a la distensión en Oriente y Oc¬
cidente seguirá la inclusión en la U\nión de. Naciones de la nue¬
va potencia del Extremo asiático, y con tal motivo la de los prin¬
cipales aspirantes al Organismo.
Las posibilidades de la energía nuclear en la guerra han hecho

ya Una gran labor. Esperemos que la hagan respecto de la paz.
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Por lo pronto, uno de sus mecanismos—la Ceca—, tiene ya Presi¬
dente. El gran Morifiet se lo ha encontrado—pese a su postrer arre¬
pentimiento—en el ex Ministro y Presidente, Sr. Mayer (R.).

El aumento de la distribución de energía
en la región Centro.

En recientes ocasiones nos hemos referido a la labor realizada
por Unión Eléctrica Madrileña en la ampliación y mejora de sus
elementos industriales, especialmente en los de producción y trans¬
porte, que afectan a la región Centro. Hoy se completan aquellas
informaciones con cifras relativas a los medios de distribución e

importancia de los mercados a que atiende la Unión y las Socie¬
dades que integran su grupo.
Unión Eléctrica Madrileña tiene más de 1.000 kilómetros de lí¬

neas aéreas propias de distribución en alta tensión, principalmente
a 45 y 15 kilovatios. Si se añaden las de sus diversas filiales dis¬
tribuidoras, la longitud total es" de 3.500 kilómetros.
En Madrid cuenta con una red subterránea de distribución en

alta tensión superior a los 200 kilómetros de longitud, que sirve
para la alimentación de los 176 puestos de transformación que su¬
ministran la corriente a baja tensión a la distribución urbana y a
los suministros que se hacen directamente en alta. Unión Eléctrica
Madrileña ha terminado prácticamente la transformación de sus
antiguas redes de distribución en corriente continua, sustituyén¬
dolas por una distribución en alterna mucho más capaz y flexible.
Esta distribución se alimenta desde los puestos urbanos de trans¬
formación antes indicados, cuyo número aumenta de acuerdo con
las necesidades, y que hoy tienen una potencia instalada de más
de 72.000 kilovatios, con un total superior a las 300 unidades trans¬
formadoras en servicios.
Las redes distribuidoras de baja tensión en Madrid tienen una

longitud de unos 350 kilómetros, de los cuales el 80 por 100 son
de canalizaciones subterráneas. De ellas parten las conexiones para
las 10.000 fincas que se hallan enlazadas a dict^a red.
El ritmo de aumento de estas instalaciones se aprecia al observar

que en 1944 los puestos de transformación eran 95, con una poten¬
cia total de 24.000 kilovatios. Por lo tanto, los aumentos en diez
años han sido del 85 y del 200 por 100, respectivamente. La longi¬
tud de las canalizaciones en baja tensión ha aumentado en el 120

por 100.
En 1944, el volumen de la energía cfistritítiída en baja tensión fué

de unos 60 millones de kilovatios, y en 1954 ha sido de 120 millo¬
nes—justamente el doble—, casi todos ellos distribuidos en corrien-

, te alterna.
Unión Eléctrica Madrileña atiende directamente al suministro

de unos 150.000 abonados de todas clases e importancias, cifra que
en los últimos años ha aumentado un 50 por 100. .Contando con

todas las distribuidoras del grupo de Unión Eléctrica Madrileña,
el número total de abonados excede de 300.000.
El consumo, que en 1954 determinó una demanda en los merca¬

dos del grupo superior a los 540 millones de kilovatios, ha venido
creciendo, en los diez últimos años, a razón de más del 9 por 100
anual.
Por último, es interesante señalar que del grupo que encabeza

Unión Eléctrica Madrileña forman parte las Entidades producto¬
ras Eléctrica de Castilla, Saltos del Alberche e Hidráulica de San-
tillana, y las distribuidoras Compañía Eléctrica Industrial, Eléctri¬
ca Castellana, Distribuidora Eléctrica de las Dos Castillas, Eléc¬
trica Segoviana, Electra Abulense-, Eléctrica de Guadalajara, Eléc¬
trica de Sigüenza, Fábrica de Electricidad del Pacífico, Hidroeléc¬
trica de Santa Ana e Hidroeléctrica de Riofrío.

El servicio de autotaxis.

Poco a poco se va sustituyendo el antiguo y bien probado ma¬
terial, preponderantemente Citroen, por otro nuevo. Renault, Peu¬
geot, Citroen—tipo tracción delantera y- caja de dos y tres lunas—
son, en unión de Austin—especialmente estudiados y logrados—los
favorecidos, según porcentaje y turnos que se ignora a qué son
debidos.
De no haber surgido el último, se explicaría la diversidad. Con

todas sus consecuencias—en primer lugar el “stock” de repues¬
tos—. Pero el mismo público indica a diario que tiene, por su “óon-
fort”, su preferencia. Y hasta los conductores—empleados o patro¬
nos—ya también.
Las Autoridades y sus técnicos deberían, por otra parte, saber

y hacer saber que a esos modelos Austin se adapta el motor Per-

kins, cuatro cilindros Diesel, como el guante a la medida de la
mano. Y que un taxi Austin Perkins tendría, para empresarios y
usuarios, además del “confort” físico, el económico que represen¬
taría la posibilidad de una tarifa inferior, y ya que su consumo
en aceite pesado sería sensiblemente igual al del motor de gasoli¬
na, actualmente en servicio, más económico.

Se está hablando constantemente del desnivel entre los ingresos
y los gastos. Dé la limitación de un servicio público como el taxi.
De la productividad. Y del reajuste.
Adoptar para el servicio público de autotaxis el Austin Perkins,

cedérselos a los autopatronos en condiciones de pago razonables,
hacerles trabajar por lo menos dos jornadas o turnos, etc., etc., con¬
tribuiría a encauzar el problema del transporte urbano generalizan¬
do el uso de aquéllos. Si a ello se añade el ordenamiento de un
sistema de tarifas que tenga en cuenta las horas en que haya de
prestarse el servicio, la calidad de éste y en todo caso el número
de beneficiarios, seguramente se llegaría a lo que empresarios y
usuarios añoran y esperan.
Pero en beneficio de ambas partes se pueden realizar otras mu¬

chas cosas. No todas irrealizadas en el mundo, pero sí adaptables
a nuestro problema.
De ello—de nuevo—se ha oído poco, ni a los supuestos más ex¬

pertos, en las conferencias Madrid 1955, organizadas por la pren¬
sa, bajo los auspicios del nuevo Presidente de su Asociación.

El pleito de Barcelona-Traction.
La prensa extranjera publicó en días pasados una declaración de

M. Arthur Dean—de la firma de Abogados Sullivan and Cromwell,
de Nueva York—asesor de Sofina y Sidro, respecto de las entre¬
vistas que manifestó haber celebrado con personalidades de los me¬
dios gubernamentales, bancarios e industriales de España. En aqué¬
llas se aludió a negociaciones sobre el litigio de la quiebra de Bar¬
celona-Traction y al hecho de que el Gobierno español estaba es¬
tudiando el asunto. Agregó que se le había pedido informaciones
complementarias y que abrigaba la esperanza de que sería posi¬
ble llegar prontamente a un acuerdo,
La Agence Economique et Financiére ha divulgado otras decla¬

raciones del Sr. Rodríguez Sastre, Secretario del Consejo de
Fuerzas Eléctricas de Cataluña, en las que expresa la duda de que
dicha referencia de prensa refleje exactamente la declaración de
Abogado tan respetable como M. Dean, ya que “es indudable que
el Gobierno español—al igual que el Gobierno de cualquier país—
no interviene en- manera alguna, por respeto a la independencia del
Poder judicial, en los litigios que, como el de la quiebra de una
Sociedad, no son de su incumbencia”.
“Por otra parte—agrega el mismo señor— la Sociedad Fuerzas

Eléctricas de Cataluña no ha tenido entrevistas con el .Abogado
antedicho, y desde luego no está dispuesta a aceptar negociación
o discusión alguna concerniente a bienes que adquirió legítima¬
mente en subasta pública llevada a cabo por la Autoridad judicial,
pues considera que esta adquisición es firme, definitiva e invulne¬
rable.

Barcelona-Traction, así como Sidro, habrían podido obtener la
propiedad .de estos bienes sin necesidad de acuerdo alguno, sim¬
plemente mediante el pago de lo que Fuerzas” Eléctricas de Cata-
luña pagó por ellos. A este respecto se les hizo una oferta de op¬
ción. En efecto, Fuerzas Eléctricas de Cataluña, el mismo día de
la venta en subasta—el 4 de enero de 1952—en que le fueron ad¬
judicados los mencionados bienes, dió a Sidro la opción de adqui¬
rirlos en un plazo de treinta días, en un telegrama que en aquella
oportunidad le envió, y cuyo texto es el siguiente: “ Si Sidro cree
—como pretende en sus campañas de prensa—que los bienes subas¬
tados representan un valor superior al de las obligaciones emitidas
y adeudadas por Barcelona-Traction, Fuerzas Eléctricas de Cata¬
luña ofrece a los accionistas de Barcelona-Traction una nueva opor¬
tunidad, aparte de la que figura en el pliego de cargos: la de ad¬
quirir dichos bienes por el valor de las obligaciones emitidas por

Barcelona-Traction, y de sus intereses atrasados y no pagados en
los últimos dieciséis años, cuyo pago está garantizado por los bie¬
nes adjudicados, sin que los accionistas aludidos hayan de satisfa¬
cer nada a Fuerzas Eléctricas de Cataluña por la cesión que está
dispuesta a otorgarles. ”
El remate adjudicando los bienes otorgó a Barcelona-Traction

la misma opción por un plazo de nueve días.
Estas ofertas no fueron aceptadas, y ni Barcelona-Traction ni

Sidro se aprovecharon de ellas. Por el contrario, se redobló la cam¬

paña contra las distintas Autoridades españolas.
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De la declaración de M. Dean y las gestiones que manifiesta
estar realizando, se desprende qu no está bien informado sobre esta
campaña. Es un error creer que el litigio en cuestión pueda resol¬
verse por la amenaza de un perjuicio a la economía española o por
la promesa de un apoyo técnico y económico de Sofina o de Sidro
a la producción eléctrica de Cataluña, ayuda de la cual Fuerzas
Eléctricas de Cataluña no tiene la menor necesidad, como de¬
muestran los hechos. Y como no se trata ahora de rectificar los
otros errores contenidos en la declaración que se atribuye a
Mr. Dean, bastará repetir que Fuerzas Eléctricas de Cataluña no
ha entablado ni aceptará ninguna discusión sobre la propiedad de
una parte o de la totalidad de los bienes que pertenecieran en su
día a Barcelona-Traction, y que hoy son propiedad definitiva e'
irrevocable de Fuerzas Eléctricas de Cataluña.”
Fie aquí los hechos divulgados por gran parte de la prensa

mundial. Y que nosotros recogemos en prueba de imparcialidad.

Compañía General de Tabacos de
Filipinas, S. A,

JUNTA GENERAL

Puesta en circulación de 26.000 acciones ¡ por importe de
13.000,000 de pesetas. Dividendo del Ú por 100.

El día 28 dd pasado mes de mayo, bajo la presidencia del exce¬
lentísimo señor D. Juan Antonio Gamazo y Abarca, Conde de
Gamazo, se celebró, en el domicilio social, la Junta general ordina¬
ria de señores accionistas, a la que concurrieron, presentes o re¬

presentadas, 121.000 acciones, que suponen el 80 por 100 de las
actualmente en circulación.
Antes de entrar en el orden del día, el señor Presidente, en

emocionadas y sentidas frases, recordó al Consejero de la misma,
recientemente fallecido, Excmo. Sr. D. José María Milá y Camps,
Conde de Montseny, haciendo resaltar las cualidades de inteligen¬
cia, capacidad de trabajo y caballerosidad que distinguieron al fa¬
llecido, y rogando a los señores accionistas un minuto de silencio
en recuerdo de tan esclarecido compañero, que durante más de trein¬
ta años ha compartido las tareas del Consejo y ha honrado con
su asistencia el acto que se estaba celebrando.
Nombrados, a propuesta de la Mesa, los Secretarios escrutadores

que prescriben los Estatutos de esta Sociedad para que verificaran
la validez de las delegaciones otorgadas, aprovechó él señor Pre¬
sidente ese momento para recordar al que durante tantos años ha¬
bía ocupado dicho cargo, accionista antiquísimo de la Compañía y

gran caballero, D. Ignacio de Bufalá y Ferrater (q. e. p. d.), re¬
cuerdo al que se sumaron los .señores accionistas.
Seguidamente quedó legalmente constituida eñ primera convoca¬

toria la Junta general, leyéndose la lista de señores accionistas con
derecho de asistencia y omitiéndose la del acta de la sesión ante¬
rior, por haberlo así solicitado los señores accionistas, puesto que
la misma, de acuerdo con lo que prescribe la Ley, había sido apro¬
bada por los Interventares nombrados al efecto, dentro del plazo
reglamentario.
Dióse lectura a la Memoria presentada por el Consejo de Admi¬

nistración, en la que se reseñan las actividades de la Compañía y
de sus filiales durante el ejercicio de 1954 y el balance y cuentas
del propio ejercicio, que arroja un beneficio de más de nueve mi¬
llones de pesetas, que permiten repartir a las acciones un 11 por

loo, comprendido el 7 por 100 ya abonado a los accionistas en
enero próximo pasado, satisfacer las participaciones estatutarias que
señalan los Estatutos sociales y abonar 46,875 pesetas a cada una
de las cédulas de fundador que quedan en circulación.
La Junta, tras expresar su satisfacción por este resultado, acor¬

dó, por unanimidad, aprobar, de conformidad con la propuesta de
los señores accionistas Censores de Cuentas, los documentos que
le habían sido sometidos.
Asimismo dió su conformidad a las propuestas del Consejo sobre

reelección y nombramiento de Consejeros, y quedaron, por tanto,
reelegido D. Vicente Muntadas Rovira y nombrados Consejeros
los Excmos. Sres. D. Darío Romeu y Freixa, Barón de Viver; don
Felipe Bertrán y Güell, D. Fernando Garí Rossi y D. Francisco
Çantarell Cqrnet. También fué nombrado, de acuerdo con la pro¬

puesta del Consejo, Vicepresidente de la Compaññía el excelentí¬
simo señor D. Juan Claudio Güell y Churruca, Conde de Ruise-
ñada.
A continuación el señor Presidente ordenó se diera lectura de

la propuesta formulada al Consejo por varios señores accionistas,
propietarios y representantes de 23.909 acciones, sobre elección
del Sr. Garí Gimeno, que la Junta aprobó por unanimidad; y el se¬
ñor Conde de Gamazo, tras agradecer está elección, que siempre
había deseado el Consejo, dijo que quería hacer patente el agra¬
decimiento que tanto los accionistas como el Consejo debían al
señor Garí por sus trabajos y desvelos en los difíciles años si¬
guientes a la terminación de la guerra mundial y que le hacían
acreedor a esta muestra de confianza que acababa de darle la Junta.
Finalmente, expuso a la Junta que, haciendo uso el Consejo de

la facultad que le concede la disposición transitoria de los Estatu¬
tos aprobada por la Junta general extraordinaria de 1953, que le
autoriza para poner en circulación, en una o varias veces, hasta
un límite de 37.500.000 pesetas, o sean 75.000 acciones, había acor¬
dado poner, de momento, en circulación 26.000,0 sean 13 millones
de pesetas nominales, que serán ofrecidas a los accionistas al cam¬
bio de 500 pesetas y en la proporción de una acción nueva por cada
seis antiguas y reservando a las cédulas en circulación, de acuerdo
con los Estatutos, una acción por cada cédula. Las razones que

aconsejan esta puesta en circulación—dijo el señor Presidente—son
el deseo de la Compañía de que su participación en la ampliación
de capital de Unión Salinera de España, con la que venimos cola¬
borando en varias operaciones de exportación de sal, y la necesi¬
dad de aumento de capital de nuestra filial Tabacalera do Brasil,
puedan realizarse sin necesidad de inmovilizar el capital que pre¬
cisamos para nuestros negocios de comercio exterior, que, por la
importancia que ha adquirido, requiere un volumen importante, y
porque además con ello se compensa en parte a los accionistas de
los sacrificios realizados durante los momentos difíciles por los
que atravesó la Compañía.
Terminó el señor Presidente agradeciendo a los señores accio¬

nistas su asistencia, y seguidamente levantó la sesión.

I

Las actividades de la Compañía
Auxiliar de Ferrocarriles

Marcha ascendente de la facturación y crecimiento de la car¬
tera de pedidos. Ampliación del capital en un 50 ¡por 100 so¬

bre el actualmente en circulación.

En su domicilio social de Beasain, y presidida—por indisposición
del Marqués de Amurrio—por el Vicepresidente, D. Augusto
Krahe, se ha celebrado la Junta general ordinaria de la Compañía
Auxiliar de Ferrocarriles. El Presidente expuso el sentimiento de
los reunidos por la forzosa ausencia del Marqués de Amurrio, y
expresó la condolencia por la desaparición del Consejero D. Euge¬
nio Barroso, fallecido durante el ejercicio.
La Memoria retoge los hechos más salientes del ejercicio 1954,

cuyos resultados pueden resumirse como sigue: Después de efectuar
amortizaciones por 8,5 millones de pesetas y liquidarse todos los
gastos, incluso un resto de pérdidas por la inundación, que no ha¬
bían sido indemnizadas por el Seguro, y hacer la previsión de todos
los impuestos a pagar, los beneficios líquidos resultantes son de 33,9
millones de pesetas, de los que se destina un 10 por 100 para re¬
serva legal, la cantidad necesaria para el reparto de un dividendo
efectivo del 4 por 100, libre de impuestos, y 21,9 millones de pese¬
tas para reserva libre.
El Director general, Sr. Ruiz, amplió lqs datos contenidos en

la Memoria, detallando los aspectos más salientes de la actividad
industrial de la Empresa. Puso de relieve la marcha ascendente e



MINISTERIO DE AGRICULTURA

INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACION

SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES CON LA
GARANTIA DEL ESTADO

(Ley de .3 de junio de 1947, modificada por la de 7 de abril de 1952 y
Decxeio de 4 de marzo de 1955)

Suscripción pública de 325 millones de pesetas nominales en Obligaciones de mil
pesetas cada una, amortizables a la par en veinticinco años, a partir de 1 de enero
de 1958 con interés del 4 °/0 anual, pagadero por trimestres vencidos, libres de toda
clase de contribuciones, impuestos y tasas presentes y futuras.

Estas Obligaciones tienen la consideración de Deuda del Estado y se hallan ga¬
rantizadas con las fincas adquiridas por el Instituto para los fines que le son propios,
así como por las mejoras reproductivas que se incorporen a dichas fincas y con los
bienes muebles e inmuebles que forman el activo del capital del Organismo y subsi¬
diariamente por el Estado.

TIPO DE EMISION 93,5 °/o
\ -

o sean 933 pesetas efectivas por Obligación, libres de todo gasto para el suscriptor,
con cupón trimestral íntegro de primero de julio de 1955.

La suscripción tendrá lugar el día 15 de junio en la Casa Central y Sucursales del

BANCO DE ESPAÑA

En caso de prorrateo, las suscripciones de diez títulos quedarán exceptuadas del
mismo.

Se computarán por su valor nominal en toda clase de afianzamientos y son admi¬
tidas para su pignoración por el Banco de España al 80 °j de su valor efectivo.

Han sido incluidas en la Lista de Valores admitidos para inversiones de las reser¬
vas legales de las Compañías de Seguros y se cotizarán en las Bolsas oficiales.
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ininterrumpida de la facturación, así como el crecimiento de la
cartera de pedidos. Expuso el desarrollo de cada una de las parti¬
das del balance, destacando la inversión en medios de producción,
que en el ejercicio último ha supuesto más de 35 millones de pese¬
tas, en los que figuran principalmente las máquinas adquiridas den¬
tro del crédito francés.

Se refirió al desarrollo de los planes de mejora de las instala¬
ciones, así como a las amplias perspectivas de trabajo en el futuro,
haciendo atinados comentarios de los proyectos de adquisición de
la R. E. N. F. E., cuyas líneas generales están contenidas dentro
del plan general de reconstrucción y las posibilidades que ello en¬
cierra para la construcción de material ferroviario.
La Junta manifestó su satisfacción por los resultados y por las

perspectivas anunciadas, aprobando por aclamación la Memoria, ba¬
lance y distribución de beneficios.
A continuación se entró en el examen de la propuesta del Con¬

sejo para ir- a una ampliación de capital hasta un 50 por 100 del
desembolsado, que actualmente es de 193 millones de pesetas. El
Consejero, Sr. Grasset, explicó las razones que llevaban al Consejo
a someter esta propuesta, una de las cuales era poder continuar el
sistema de ampliaciones con cargo a reservas que se han realizado
en los últimos años, sistema que se ha revelado plenamente sa¬
tisfactorio para la Sociedad y para los accionistas.

Con este motivo expuso las líneas generales de la política indus¬
trial, económica y financiera del Consejo ante la próxima coyun¬
tura, en la que van a jugar poderosa y simultáneamente los tres fac¬
tores de unas grandes posibilidades de trabajo y desarrollo de la
cartera de pedidos, consecuencia de los planes de reconstrucción de
los ferrocarriles, la posibilidad de efectuar los trabajos con rapi¬
dez, salvado el bache de las dificultades de abastecimiento de
materias primas, concretamente de acero, por la mayor producción
siderúrgica nacional, y la puesta a punto en Beasain de las nue¬
vas instalaciones de producción, adquiridas en los últimos años me¬

diante los créditos. francés, belga y las condiciones especiales del
mercado alemán, y para cuyas instalaciones se dispone de las co¬
rrespondientes autorizaciones.
La Junta aprobó unánimemente la propuesta de ampliación de

Correspo
Çqrta de Cataluña

El acontecimiento de la semana ha sido la inaugura¬
ción de la XXIII Feria de Muestras.—Antecedentes y
realidades de esta magnífica demostración económica

de Barcelona.

Barcelona.—Decíamos en otra ocasión parecida, que no es un
azar ni un capricho de la geografía que esta gran urbe mediterrá¬
nea pueda presentar cada año las credenciales acreditativas del es¬

fuerzo, ,fe y admirable organización comercial e industrial que es
y representa la Feria Oficial e Internacional de Muestras inaugu¬
rada el día 1 del actual por el Ministro de Comercio, Sr. Arburúa,
en representación de S. E. el Jefe del Estado; porque de ser el
azar o un capricho derivado de cualquier circunstancia económi¬
ca, política o social, del momento, habría carecido no solamente de
continuidad, sino peor aún: no se habría producido en forma de
constante progreso de año en año.
Hay que hacer justicia, sin embargo, a un antecedente que no

por lo que representa en la historia de la Feria, rebaja en lo más
mínimo su valor actual. Este antecedente se remonta, como ya sa¬
ben los barceloneses, a la Exposición Internacional de 1888—punto
de partida de Barcelona como gran potencia económica de España
y de Europa—para seguir con la de 1929. Estos dos acontecimien¬
tos tienen una influencia casi decisiva en esa continuidad que per¬

mite la exhibición del tesoro español, catalán, y especialmente de
Barcelona, en la más noble de sus virtudes”: el trabajo.
De ahí que en cada acto inaugural se evoque y guarde un emo¬

cionado recuerdo a las grandiosas figuras de aquel Alcalde que fué
Ríus y Taulet, en 1888, y de D. Darío Rumeu, en 1929. Y si para
la primera desgraciadamente, por la acción del tiempo, tenemos que
simbolizar en Ríus y Taulet toda la pléyade de beneméritos ciuda¬
danos que hicieron posible el milagro, para la segunda, afortuna¬
damente, podemos asociar, al lado del Barón de Viver, al ilustre
Ingeniero y mago de la luz y del agua, D. Carlos Buhigas, sin ol-
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capital. También aprobó la designación de Consejero de D. Anto-
rio Barroso Sánchez-Guerra y la reelección de D. Ignacio He¬
rrero Garralda y D. Vicente Zaldo Arana.

La Junta de España, S. A., Compañía
Nacional de Seguros

En el pasado ejercicio, la Compañía alcanzó prácticamente la
cifra de 1.000 millones de pesetas de capitales asegurados.
En su domicilio social, en Madrid, avenida del General Mola, 38,

se reunió la Junta general de señores accionistas de esta Sociedad
para la aprobación de la Memoria, balance y cuentas del ejercicio
de 1954.
Después de expresar el profundo sentimiento de la Sociedad por

los fallecimientos ocurridos durante el año, del excelentísimo se¬

ñor Conde de Limpias y D. Julia Collado Martín que fueron, res¬
pectivamente, Presidente y Consejero de la Compañía—habiendo
pertenecido al Consejo desde su fundación—, se dió cuenta por el
nuevo Presidente y Director general, D. Jesús Huerta Peña, del
desenvolvimiento de la Sociedad durante él año 1954 y de las prin¬
cipales cifras del balance y las cuentas de dicho año, que son las
siguientes: primas recaudadas, 39-687.597 pesetas; reservas técnicas,
197.392.483 pesetas; capitales asegurados, 992.099.742 pesetas; su¬
ma del activo social, 240.438.544 pesetas.
Hizo constar el Sr. Huerta Peña que la marcha del ejercicio ha¬

bía sido completamente normal y que, merced a la exención de De¬
rechos reales en los Seguros sobre la Vida, concedida en la nue¬
va ley de Seguros, y a la capitalización adicional mediante sorteo

que ha venido a añadirse como una nueva ventaja a las pólizas
de Seguros sobre la Vida, es de esperar que el negocio se incre¬
mente, en el futuro, a un ritmo más rápido que hasta el presente.

Se aprobaron por unanimidad todos los acuerdos propuestos por
el Consejo, otorgándose un voto de gracias al Consejo y a la Direc¬
ción General, así como a todo el personal administrativo, gestor y

técnico de la Compañía, por el éxito logrado en el pasado ejerci¬
cio, en el que prácticamente ha sido alcanzada la cifra de 1.000
millones de pesetas de capitales asegurados (992.099.742 pesetas).

ndencia
vidar al recién desaparecido D. José María Milá y Camps, que
tanto contribuyó al éxito de hace un cuarto de siglo.
Pero Barcelona tiene, entre otras virtudes y cualidades, la de

hallar sus'hombres en cada ocasión. Y para la debida y prestigiada
continuidad del Certamen, acotado a las debidas proporciones en¬
tre Exposición y Feria, tiene desde hace dos añños a D. Félixf
Escalas-, que, apoyado y ayudado por Autoridades, técnicos, Cor¬
poraciones y Entidades económicas, financieras y sociales, ha dado
a la Feria un rango que se va acercando, de año en año, a lo que
en definitiva ha de ser y será, sin duda alguna, la próxima Expo¬
sición Internacional. Son los indispensables mojones que D. Félix
sabe colocar en cada vuelta del calendario con esa tenacidad y

competencia de que él ha sabido dar ejemplo desde los elevados y
eficientes puestos que ha ocupado en la Banca, en los negocios y
en la política.
Con tales antecedentes, nada más fácil que afirmar en este re¬

portaje que la Feria de este año ha superado el éxito de la ante¬
rior. Barcelona, por consiguiente, puede sentirse satisfecha y orgu¬
llosa de sus hombres, siendo perfectamente natural que homenajee
en la memoria a los muertos y exalte la eficiencia en los vivos,
porque no en vano es la ciudad del pulso, del trabajo y del “seny”
perfectamente demostrado a todo lo largo de su agitada y diná¬
mica historia.

* + *

Para la debida organización y montaje de los “stand”, en. cifra
süperior a los 4.000, la Feria ha quedado clasificada en las gran¬
des agrupaciones siguientes: Palacio número 1, Palacio número 2,
Palacio Central, Pabellón Marroquí, Pabellón Colonial y Sección
Agrícola, las cuales forman a la derecha de la avenida María Cris¬
tina, y en su parte inmédiata a la entrada al recinto ferial, el más
importante, núcleo embellecido por la plaza del Universo, donde
se exhiben las industrias alimenticias; Palacios de Al'.onso XIII y
de Victoria Eugenia, separados por la plaza del Marqués de Fo¬
ronda, en donde luce sus admiradas y prodigiosas combinaciones
de agua disparada en múltiples y variantes direcciones, la mágica
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fuente de Buhigas, en el plano superior de la Feria, inmediatamente
anteriores a la soberbia mole del Palacio Nacional, que en 1929
concentró el máximo tesoro artístico español, quedando al otro
lado de la avenida María Cristina, inmediatamente cerca de la pla¬
za de España, el espacioso Palacio de la Metalurgia, incorporado
hace solamente dos años a la manifestación que nos ocupa.
Intentar solamente hacer un resumen, por breve que fuera, de

cuanto en estos 11 espacios—nueve cerrados y dos abiertos—la Fe¬
ria ofrece al visitante, es tarea prolija que ocuparía páginas y
páginas de este semanario; pero tampoco sería justo que lo hicié¬
ramos tan a la ligera que en el empeño dejáramos de consignar
todo lo más saliente y de particular interés para la importancia del
Certamen, expositores (en número de varios miles) y público, por¬
que gracias a todos estos elementos, precisamente, la Feria es lo
que es.

Ante un conjunto tan extenso, resulta imposible describir con
orden las exhibiciones múltiples que cada espacio encierra, por¬
que no se trata de efectuar una minuciosa descripción, sino de se¬
ñalar aquello por lo cual la Feria adquiere relieve y personalidad
entre las manifestaciones de este tipo. Así, diremos que en el grupo
de maquinaria en general nos llamó poderosamente la atención el
sistema de defensa de muros y presas, en importante obras hidráu¬
licas, resuelta por. medio de gaviones metálicos, que no nos había
sido dable contemplar todavía entre nuestras producciones indus¬
triales ; el avance notable de máquinas de toda índole para la in¬
dustria pesada, para la del vidro, cerámica, tipográfica, de la en¬

cuadernación; aplicaciones curiosísimas de “celofana”; instrumen¬
tal quirúrgico; maquinaria para obras públicas, agrícolas; de co¬

ser; máquinas-herramientas, comprendido todo ello en la “Opera¬
ción M-2 ”, que, desde su creación en 1951, tanto ha contribuido
a la salida de nuestros transformados metálicos en los principales
mercados extranjeros.
Otro pabellón que llemó poderosamente la atención fué, como

era de suponer, el Textil y su anejo el de Artesanía; todo lo tex¬
til ejerce aquí una atracción considerable, y las Empresas tienen a
gala, en cada edición de la Feria, exhibir con ponderado gusto, no
exento de cierto lujo, las últimas novedades industriales en el in¬
terminable cortejo de estambres, cretonas, lencería fina, lanas, ta¬
pices, cortinajes, alfombras, encajes y especialmente la sección
de seda y fibra cortada con la exhibición de nuevos “hallazgos” en
este inmenso campo de la fibra artificial, destacando el “dayan”
como el más reciente. Complemento de esta actividad básica de la
industria activa catalana es el espacio destinado, en el Palacio de
Alfonso XIII, a los modelos de maquinaria textil, algunos de los
cuales nada tienen que envidiar a los extranjeros.
Pero en donde realmente la Feria luce con galas propias la épo-

.ca de los avances de la industria nacional, es en el pabellón del
Automóvil, instalado en el Palacio de Victoria Eugenia con mo¬
delos fabricados en España, de los que llaman poderosamente la
atención los coches populares de 35 a 40.000 pesetas y el P. V. T.,
asequibles a nuestra clase media; la majestuosa línea de los Seat y
fortaleza de los Pegaso; la numerosa concurrencia de la industria
de la moto, con variados y distintos modelos, siendo objeto de ge¬
neral y especial atención la Vespa, montada y oscilante, sostenida
ingeniosamente sobre un cable; en la concurrencia de firmas ex¬

tranjeras del ramo, destacan los modelos presentados por Estados
'Unidos, Inglaterra, Alemania, Francia, Italia; el tipo Peugeot de
1955 extensible, en contraste con el de 1895, con especial mención
del tractor Ebro, cuya salida al mercado nacional coincidió preci¬
samente con la inauguración de la Feria, construido por la Ford
Motor Ibérica, con licencia y asistencia técnica de la organización
Ford.
Otro aspecto que gozó de las preferencias del público es el

espacioso pabellón destinado al ramo de electricidad, en sus in¬
mensas aplicaciones, instalado en el Palacio Central; es imposible,
materialmente hablando, hacer una descripción medianamente com¬

pleta de cuanto contiene; la' electricidad está asumiendo un campo
tan ilimitado, que para dar una ligera idea de ello sería preciso
ir transcribiendo fielmente los modelos de “radio” destacando la
innovación del aparato receptor y ventilador en una pieza; aparatos
domésticos, planchas, neveras, lavadoras, relojería eléctrica; de aseo;

alumbrado, señalización, así como el detector de averías en los apa¬
ratos de radio, electrónico.
En el mismo Palacio, figura la más moderna organización con¬

table a través de máquinas para grandes Empresas, por el sistema
de fichas perforadas, maquinaria clasificadora de las mismas y

máquina eléctrica de contabilidad, para confección de nóminas,

facturación, redacción simultánea de asientos y diarios contables,
sumadoras, calculadoras, últimos modelos de máquinas de escri¬
bir, modernos métodos de archivo, de correspondencia, etc., cons¬
tituyendo un conjunto modernísimo que, sin duda, ha de ser apli¬
cado en gran escala, en un futuro próximo, por la Banca, Em¬
presas de servicios públicos y similares.
Todo lo demás, de suma importancia, y formando el adecuado

marco a cuanto queda dicho, completa y realza el esfuerzo que,
en aras de una forzosa brevedad, hemos intentado sintetizar en los
anteriores comentarios. Los “stands” de las industrias alimenti¬
cias en la plaza del Universo; la industria moderna del mueble
con sus tableros de fibra; el sistema de servicio de agua caliente
por los rayos solares; el lujoso salón de la fotografía, óptica y

maquinaria de precisión; maquinaria para el empaquetado, enfar¬
dado y encorchado; la exhibición de los adelantos conseguidos por
la Refinería de Escombreras; el modelo de casa prefabricada, que

representa otra de las preferencias del público que asimila inme¬
diatamente la facilidad de su montaje con el angustioso problema
de la vivienda; el Pabellón Marroquí y Colonial, en los que, a
fuer de sinceros, hemos de señalar un aire de monotonía en rela¬
ción con pasados años, etc.
Hemos dejado para él final hablar de la participación extran¬

jera, cada vez más numerosa, y que este año ha estado a cargo
de quince países, entre los que destacan los pabellones de Egipto,
con sus originales y exóticos productos; Suiza, siempre meticuloso
en sus creaciones, dando el fino detalle de la selección a ultranza;
Estados Unidos, más espectacular que efectivo; Alemania, con la
fuerte proyección de su recuperada reconstrucción, y Holanda, con
la sorpresa de productos no muy popularizados entre nosotros, en¬

tre los más importantes.
Esta es, a grandes rasgos, y enriquecida por las naturales be¬

llezas que la rodean y le dan envidiable marco, la Feria de Mues¬
tras, Oficial e Internacional, de este año en Barcelona. Quedan
probablemente sin transcribir otras facetas y manifestaciones de tipo
popular, alegre y complementario del recinto que, en sus 200.000 me¬
tros cuadrados, encierra el trabajo y la firme voluntad de resur¬

gimiento de España, asumiendo orgullosamente, en esta coyuntura,
el papel de adelantado de los pueblos hispánicos. Papel que airea,
porque así lo quieren los esforzados hombres de la Feria de Bar¬
celona, entre docenas de banderas y gallardetes cantando al viento
la historia de un pueblo que nunca morirá mientras “esparcido
por el orbe haya quien rece a Dios en español”.

P. MIRALLES

Caria de Bélgica

La producción de energía eléctrica en Bélgica y el
Congo, Estados Unidos, Alemania, Portugal, España,

Méjico y Argentina.

Bruselas.—La Sociète Financiére de Transports et d’Intresprises
Industrielles SOFINA ha celebrado, en su domicilio social de Bru¬
selas, su Junta general ordinaria el 28 de abril de 1955, y, como
es tradicional, ha presentado una Memoria con multitud de resul¬
tados y datos técnicos de gran valor sobre varias industrias, es¬

pecialmente la eléctrica, así como los progresos técnicos relacio¬
nados con ellos. A continuación se expone un fesumen de la citada
Memoria:
En general, la producción mundial de energía eléctrica ha au¬

mentado también durante el año 1954, lo que pone de manifiesto
la vitalidad actual de la industria. Esta vitalidad, y el desarrollo
de los medios de producción que ello implica, plantea numerosos

problemas técnicos y económicos, y aun sociales y políticos.
La potencia y energía reclamados por los consumidores exigen

la puesta, en servicio cada año de nuevas instalaciones, cada vez

en mayor número y más potentes, pero también cada vez más cos¬
tosas. Para aumentar el rendimiento de los capitales considerables
que precisa la industria eléctrica actual y reducir las inversiones
al mínimo posible, los dirigentes de la misma tienen presentes to¬
dos los inventos, perfeccionamientos y progresos; pero, no obstan¬
te, la evolución de la técnica es tan rápida, que sus conclusiones
deben ser modificadas continuamente.
Algunas instalaciones son de tal magnitud y afectan a tantos

sectores de la vida de las naciones, que no podrían ser relaciona¬
das sin el concurso del país entero, y, en general, dado que la elec¬
tricidad juega un papel importantísimo, tanto como bien de con¬

sumo, como de medio de producción, el Estado no debe desenten¬
derse de la industria que lo produce, haciéndolo con criterio flexi-
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ble y comprensivo, a fin de que su intervención no resulte engo¬
rrosa ni estétil.
A continuación se pasa revista a la situación de la industria

eléctrica en los diferentes países donde la SOFINA está intere¬
sada :

En Bélgica, en 1954, la producción y consumo ha sido de 10.571
millones de kilovatios-hora, lo que supone un aumento de 7,8
por 100 sobre la de 1953- El intercambio con el extranjero ha sido
de 395 millones de kilovatios-hora, pero el excedente de energía
importada sólo ha sido de 4,3 millones de kilovatios-hora. En el
aumento de consumo ha tenido influencia la puesta en servicio, con
tracción eléctrica, de las líneas de ferrocarriles Ostende y Bruse-
las-Lovaina.
Para el conjunto de las centrales interconectadas, no incluidas

las centrales térmicas de Campine, la producción bruta ha alcan¬
zado 9.500 millones de kilovatios-hora, es decir, 8,2 por 100 más'
que en 1953. La potencia máxima servida a las redes de distribu¬
ción por dicho conjunto asciende a 1.880.000 kilovatios, o sea un
6 por 100 mayor que en 1953, mientras que la potencia máxima
disponible ha sido de 2.421.000 kilovatios.
El aumento de los medios de producción previsto para el

año 1955 se ha cifrado en 150.000 kilovatios de centrales o grupos
menores.

Numerosas líneas de alta tensión han sido puestas en servicio
durante el año 1954, de las que merecen especial mención: las
de 150.000 y 70.000 voltios, para interconexión de las siete centra¬
les de carbón de Campine; la de 70 kilovatios, que une las cen¬
trales de Isegen y Noordschote; la línea de Farcienes-Montignes-
Sur-Sambre, ha sido elevado en voltaje hasta 150 kilovatioslas
líneas que alimentan las subestaciones de tracción del ferrocarril
de Bruselas-Luxemburgo.
Un gran esfuerzo ha sido realizado por la mayoría de las So¬

ciedades de distribución para reducir y uniformar el precio de la
energía, habiendo conseguido que el precio del kilovatio-hora sea

el mismo en todo el país, y únicamente varían los impuestos, de
región a región, para tener en cuenta sus características propias.
La progresión de la actividad industrial del Congo exige un

crecimiento adecuado a la producción de energía eléctrica. El hor¬
migonado de la central de Le Marinel ha comenzado, y la puesta
en servicio de los cuatro grupos de 64.000 kilovatios-amperios se
ha previsto para 1956 y 1957, con lo que la protencia del conjunto
de las centrales de la Unión Minera será de 520.000 kilovatios-
amperios.
El transporte de la energía producida por estas centrales está

asegurada por 618 kilómetros de líneas a 120 kilovatios y 126 ki¬
lómetros a 80 kilovatios. Esta red será completada por una línea
de 500 kilómetros de longitud a 220 kilovatios, que unirá la cen¬
tral de Le Marinel a la estación de Kitwe, en la Rodesia del Norte.
Las centrales construidas por las Sociedades Fuerzas y, Fuerzas

del Bajo Congo entrarán en servicio en 1955.
La producción de energía eléctrica en 1954, en Estados Unidos,

ha alcanzado lá cifra de 544.645 millones de kilovatios-hora, que

supone un aumento del 5,9 por 100 sobre la de 1953. Las Empre¬
sas privadas de producción y distribución han contribuido con el
68,2 por 100; los autoproductores, con el 13,4 por 100; las insta¬
laciones federales, con el 12,4 por 100, y las Cooperativas y otros,
con el 6 por 100. El aumento de producción ha sido totalmente
suministrado por las centrales térmicas. El número de abonados
o consumidores ha aumentado en 1,3 millones, habiéndose alcan¬
zado los 51 millones de abonados.
De los 471.609 millones de kilovatios-hora producidos por las

Empresas privadas, el 2,3 por 100 ha sido consumido por ellas mis¬
mas, y el 10,9 por 100 se ha disipado en puras pérdidas; el resto
ha sido entregado a los consumidores a razón de 48,3 por 100 a
las industrias, 28,9 por 100 para usos domésticos y electrificación
rural, 18,2 por 100 para alumbrado comercial y pequeña fuerza
motriz y 4,6 por 100 para usos diversos. Comparados estos tantos
por ciento con los del año anterior, se nota una disminución en el
consumido por las industrias.
Las nuevas unidades que han entrado en servicio durante el año

representan una potencia de 11.018.000 kilovatios, de los que los
nueve décimos corresponden a centrales térmicas. Al final del
año, la capacidad total de las centrales llegó a 102.520.000 kilova¬
tios instalados. Las líneas de transmisión han aumentado en 26.000
kilovatios, de los cuales 19.000 kilómetros tienen un voltaje de
66 kilovatios, mientras que el aumento de las redes de distribución
es el 22 por 100 menos que durante el 1953.

-
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Las previsiones para el año 1955 son: El establecimiento de nue¬
vas unidades productoras, por valor de 13.000.000 kilovatios; de
34.000.000 kilovatios-amperios en subestaciones de transformación,
y 26.000 kilómetros de líneas, de los que 19.000 kilómetros son a 66
kilovatios. El presupuesto de estas instalaciones se ha cifrado en
3.800.000.000 de dólares.
El coste de las instalaciones realizadas en 1954 ha alcanzado

la cifra.de 4.000.000.000 de dólares, aproximadamente, de los cua¬
les corresponden a las Empresas privadas 2.800.000.000 de dólares,
cuya financiación ha consistido en la emisión de r.500.000.000 de
dólares en obligaciones, y el resto en acciones privilegiadas y or¬
dinarias.

Durante el año 1954 la producción total de energía eléctrica en
Alemania, autoproductores incluidos, ha alcanzado 67.873 millones
de kilovatios-hora, que supone un aumento del 12,2 por 100 res¬

pecto a la del año anterior. De esta producción, el 84,6 por 100
corresponde a las centrales térmicas y el resto a las hidráulicas.
La punta de la red interconectada ha alcanzado 9.105.000 kilova¬

tios, siendo la potencia máxima que pueden desarrollar las centrales
instaladas 9.774.000 kilovatios, que han producido 41.453 millones
de kilovatios-hora; de los que el 46 por 100 corresponde a cen¬
trales que queman carbón, 32 por 100 a las centrales que queman
lignitos y 22 por 100 a centrales eléctricas.
Mediante un préstamo de 100 millones de dólares facilitado por

los Estados Unidos, la Comunidad Europea del Carbón y del Acero
ha concedido a su vez préstamos a diversas empresas carboneras
de la cuenca del Ruhr para la creación de centrales térmicas des¬
tinadas a quemar carbón pobre y desecho.
La producción total dé energía eléctrica en Portugal en 1954 ha

sido 1.655 millones de kilovatios-hora, que ha superado en 19,9 la
de 1953-

El potencial eléctrico del país se ha incrementado con menos
instalaciones. En la central de Cabril los dos grupos de 52.000
kilovatios han entrado en servicio. La construcción de la presa de
Bonza continúa normalmente. El segundo grupo de Salamonde ha
sido puesto en marcha. Los trabajos de la nueva central de Can¬
tada están prácticamente terminados. Se estima que para el co¬
mienzo de 1958 la central de Picote, en el Duero internacional,
podrá prestar servicio.
La Compañía Nacional de Electricidad ha instalado en el mes

de enero un segundo transformador de 25.000 kilovatios-amperios
en la subestación de Setúbal, y ha continuado la construcción de
la segunda línea de transporte a 150 kilovatios Cavado a Oporto.
En España la producción ha alcanzado la cifra de 10.700 millones

de kilovatios-hora, de los que 2.700 millones de kilovatios-hora
corresponden a las centrales térmicas.
Nuevas instalaciones hidráulicas y térmicas, con una potencia

total instalada de 350.000 kilovatios, han entrado en servicio en
1954. A fin de asegurar el suministro regular de energía eléctrica,
y en tanto que sigue la construcción normal de las centrales hidro¬
eléctricas, diversas Sociedades de capital privado y el Instituto
Nacional de Industria, organismo paraestatal, han emprendido la
construcción o ampliación en gran escala de las centrales térmicas.
Estudios recientes han demostrado que el desarrollo de la indus¬

tria eléctrica exigirá en los años próximos inversiones de capitales
del orden de los 5.000 a 7.000 millones de pesetas.
La producción eléctrica en 1954 en Méjico ha ■ llegado a 6.282
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millones de kilovatios-hora, es decir, el 10,2 por 100 más que el
año anterior, debido principalmente al desarrollo de la industria.
Han entrado en servicio durante el año: el tercer grupo de 45.000

kilovatios de la central de Ixtapantongo y la central de El Cabano,
de 52.000 kilovatios de potencia, y sigue la marcha normal de
construcción la de Tingambatto, de 150.000 kilovatios.

Con fines mixtos de riego y producción eléctrica se encuentran
muy adelantadas la construcción de una presa sobre el río Papa-
loapán, que embalsará 6.300 millones de metros cúbicos, y otra
sobre el Jaquí, de 3.000 millones. La del Papaloapán y algunos de
sus afluentes producirá 250.000 kilovatios.
La segunda presa, análoga a la de Falcón, inaugurada en- 1953,

Los mercados
Según la Organización de Alimentos y Agricultura de las Na¬

ciones Unidas, por primera vez desde la segunda guerra mundial
la producción total mundial agrícola, en el año 1954-55) ha dejado
de ser superior al nivel del año anterior. Los pequeños aumentos
en la producción de Europa occidental, América Latina y el Orien¬
te Lejano han sido compensados por las disminuciones que han te¬
nido lugar en América del Norte y el Oriente Próximo. Las cifras
de producción de Oceania y Africa han experimentado poca varia¬
ción con respecto al año anterior.
La Administración de Operaciones en el Exterior ha dicho que,

en general, la situación alimenticia mundial, a pesar de haberse
conseguido algún progreso en la producción, presenta todavía un
duradero problema de grados desiguales de progreso entre las di¬
ferentes regiones y amplias disparidades en el nivel de consumo.
En los productos individuales, la Administración hace notar que

los precios de exportación del trigo se han mantenido notoria¬
mente estables durante dicho período. Los precios de exportación
del arroz han seguido' la trayectoria descendente que se inició en
1953, pero los países importadores no se han beneficiado plenamen¬
te de la baja, debido a los aumentos del precio de los fletes.
Refiriéndose a las posibles medidas para estabilizar el comercio

internacional del arroz, el Comité encargado de formular los in¬
formes ha dicho que si los principales países productores y con¬
sumidores así lo desean, la reunión para discutir la medida de es¬
tabilización se celebrará en el Oriente Lejano, bajo los auspicios
de la F. O A., dentro de algún tiempo, en este año.
Los precios del caucho han subido como consecuencia del incre¬

mento del consumo. Los precios de exportación del algodón se han
mantenido generalmente estables, al nivel de los estadounidenses.
Actualmente se están haciendo los arreglos para convocar la

Conferencia Internacional sobre el Aceite de Oliva en Ginebra, a
primeros de octubre.
Enfocando los problemas de algunos países grandes productores

de vino, el Comité ha recalcado la importancia de desarrollar una
agricultura más diversificada y otras actividades productivas que

proporcionen ocupación suplementaria, debido a la creciente ten¬
dencia a largo plazo de la demandá y a las limitadas posibilidades
de expansión en el comercio internacional.

Mercurio.—Aunque el precio del mercurio, en almacén Londres,
sigue invariable en 108 libras por frasco desde el pasado mes de
abril, la tónica actual del mercado es incierta. Los lotes de segun¬
da mano, incluyendo el metal mejicano, se cotizan de 105 a 107
libras el disponible.
La cantidad metal de segunda mano es limitada, pero los nego¬

ciantes dicen que tiene un efecto perturbador, en vista de la falta
general de demanda. La mayoría de los compradores se han reti¬
rado del mercado, en espera de menores precios.- Con respecto
a la cuestión de precios más bajos para el metal español e italia¬
no, los negociantes declaran que esto concierne a los productores
y que las reducciones en el precio fob. son necesarias antes de que
pueda hacerse una rebaja en el mercado de Londres.

Productos agrícolas.—La mejoría de las condiciones climatológi¬
cas observada a fines-del pasado mes de mayo, con aumento de pre¬
cipitaciones y descenso de la temperatura—dice el resumen infor¬
mativo que sobre la situación de camnos y cosechas publica el Mi¬
nisterio de Agricultura—han favorecido, en general, los cultivos
castigados en muchas comarcas por el calor y la falta de lluvias
de esta primavera. A pesar de esto, la situación de los sembrados
de cereales de otoño es muy deficiente en Aragón, Rioja-Navarra,

será construida en el río Grande, a medias con los Estados Unidos;
su presupuesto asciende a 40 millones de dólares.
En la Argentina la producción eléctrica ha sido en 1954 de 5.343

millones de kilovatios-hora, superior en el 6,2 por 100 a la de 1953.
Durante el citado año han entrado en servicio dos nuevos gru¬

pos en la central de Dork-Sur, 30.000 kilovatios en la central de
Comodoro Rivadavia, una central térmica de 20.000 kilovatios en

Mar del Plata. Continúan su marcha normal las obras de 1a. cen¬

tral térmica de San Nicolás, de 300.000 kilovatios, que suminis¬
trará energía a Buenos Aires mediante una línea de transporte de
132 kilovatios, así como en Rosario y Santa Fe.

H. DUPONT

de productos
Levante, Cataluña y Baleares, y mediana en Cáceres. En Andalu¬
cía oriental y en la región leonesa, así como en Badajoz, las im¬
presiones recogidas hasta ahora permiten prever una cosecha aná¬
loga a la última; en Castilla la Nueva la cosecha se espera sea
algo inferior, y únicamente puede considerarse que la situación es

mejor que la del pasado año, por esta época en la cuenca del
Duero.
En las provincias del Sur, así como en Levante y parte de Cas¬

tilla la Nueva y Extremadura, se ha iniciado la siega de trigos
tempranos y se intensifica la de cebada, observándose que, con la
excepción de Levante, esta última ha granado normalmente, aun¬
que en algunas zonas las más adelantadas resultaron perjudicadas
por el excesivo calor de la primera quincena; la producción de
paja se estima, en general escasa, y en los trigos la cosecha es

bastante irregular.
En las zonas arroceras continúa en plena actividad el trasplante,

que se está realizando en buenas condiciones. El maíz presenta buen
aspecto en Andalucía, esperándose mejore con las últimas preci¬
pitaciones ; en las provincias del Norte se está ultimando su siem¬
bra, asociado con judías. La nascencia de los garbanzos es buena.
El estado del viñedo en las principales zonas productoras es

buena, salvo en Levante, Cataluña y Rioja-Navarra.
Los olivares presentan excelente aspecto en Andalucía y Extre¬

madura, pero en Aragón, Levante y Cataluña se estima que la
cosecha sea menor que la del pasado año.
La cosecha de frutales se espera sea buena, salvo las de almen¬

dras y avellanas; la floración de los agrios, en,Levante, es exce¬
lente.
La patata de media estación se desarrolla normalmente, y la

temprana está dando buenos rendimientos en parte de Andalucía
y Galicia, y medianos en algunas zonas de Cataluña y Levante;
continúa la plantación de la tardía.
Los pastos, que habían iniciado su agostamiento, han mejorado

a fines del pasado mes, como consecuencia de las precipitaciones
registradas; sin embargo, se encuentran en deficiente estado en

Aragón y Levante.
Fletes.—Durante la pasada semana prosiguió el ritmo restringido

de las operaciones en todos los sectores, aunque manteniéndose,
por lo general, los tipos de fletes últimamente registrados.
El nivel actual no es muy brillante, especialmente en algunos

tráficos como el del norte de Europa-Mediterráneo, aunque toda¬
vía se ofrecen viajes consecutivos de carbón desde los Estados
Unidos a Europa, a largo plazo, como, por ejemplo, 18 ó 24 viajes,
a alrededor de 45 por tonelada. Además, parece existen proposi¬
ciones de esta índole a base de anticipar los fletadores alrededor
de 100-120.000 libras al firmar las pólizas.
Ante estas noticias—dice el boletín Fletamar■—hay que pensar

con cierto optimismo el próximo futuro del mercado de fletes, o
mucho se equivocarían los fletadores en general.
El mercado de fletes para buques-tanques, en cambio, se man¬

tiene muy flojo, sin que se pueda prever ningún cambio para un
próximo futuro.
Como consecuencia de esta situación, el mercado de compraventa

de buques para cargas secas se mantiene muy firme, mientras el
precio de los petroleros baja, y se sabe que un buen número de
buques-tanques se están convirtiendo en buques para cargas secas.

Finalmente, una reciente baja en el precio del diesel-oil y gas-
oil, a la que seguirá, probablemente, el fuel-oil, es una buena noticia
para los armadores y un aliciente más para convertir los buques
carboneros en quemadores de fuel.
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Los mercados de valores
Poca duración ha tenido en los mercados nacionales la tendencia

alcista. En la actualidad, sin que haya declinado en el sector
de dividendo la buena orientación, la Bolsa, e incluso muchos
Bolsines, ha cambiado de postura. Se advierten jornadas irregu¬
lares al lado de otras equilibradas; pero es lo cierto que en el
momento de escribir esta información, las bajas superan a las
alzas.
Sin embargo, debemos consolarnos reparando en la trayectoria

que siguen los mercados extranjeros. En otro lugar verá el lector
referencia de las plazas que semanalmente figuran en esta sección;
respecto de ellas hemos de añadir, sobre todo en cuanto a París y

Londres, que las circunstancias que concurren en Francia e Ingla¬
terra son excepcionales. En la primera de dichas naciones se atien¬
de al reajuste de los problemas económicos pendientes, incluyendo
los fiscales, de extraordinaria importancia. Y esa importancia la
recoge la Bolsa de París. Y en cuanto a Inglaterra, ahí está el
llamamiento de Edén a los huelguistas, que hasta hoy no ha sido
oído, y refleja la preocupación que inspira en las alturas las con¬
secuencias del paro, que el mercado loridinese ha de recoger. Por
lo que respecta a Bruselas, después de cierta animación viene el
dencenso, con. la sola excepción de un valor firme: la Veieille
Montagne. Los negocios al contado son reducidos. Lo mismo su¬

cede en Amsterdam, que tras jornadas eufóricas nos encontramos
de pronto con un mercado encalmado y débil. Algunos valores lo¬
gran repetir cambios. Otros, ante la posible reducción de dividen¬
dos, aflojan. En suma: los mercados de valores extranjeros han
emprendido la ruta irregular que responde al momento.

MADRID.—La actividad del mercado madrileño se ha manifes¬
tado estos días en la contratación de cupones y derechos. Un solo
dato basta para estimar dicha particularidad. El día de apertura de
la semana se contrataron más de 12.000, según reseñamos en los
apartados correspondientes.

■ Otra vez volvemos al ritmo estacionado y en algunos momentos
irregular. Aquella buena disposición de la Bolsa, .motivo de co¬
mentarios anteriores, ha desaparecido, pues algunas rectificaciones
suaves de cambios alternan con otras de mayor cuantía, aunque, a

juzgar por las últimas impresiones recogidas en la sala de contra¬
tación, se estabilizan los cambios, y puede decirse que jornadas de
calma, cuya duración se desconoce, han venido a sustituir la tra¬
yectoria alcista registrada hace pocos días. Esto demuestra que Ma¬
drid no ha encontrado el camino de una recuperación ordenada,
sino, en todo caso, el reajuste de algunos cursos.
Tenemos a la vista los datos relativos al volumen de negocio del

martes. Fueron, en total, 27,5 millones.de pesetas nominales, de las
que absorbió t8,2 el grupo de efectos públicos. Las Deudas del Es¬
tado se anotaron 8,8 millones; las Corporaciones seis y las cédulas
tres. Las obligaciones se. cifraron en 2,3 millones y las acciones
en 6,9. Clásificando éstas por grupos, vemos en primer término 2,1
millones para electricidad, 1,2 millones para Bancos. Con más de
medio millón están telefonía, radio y construcción; y con menos
de medio millón las químicas, siderometalúrgicas, mineras y mo¬
nopolios; los demás grupos están muy por bajo del cuarto de mi¬
llón. De todo ello se deduce que siguen con ventaja las acciones
bancarias y eléctricas, como viene ocurriendo hace tiempo, aunque

| EBRD - COMPAÑIA DE AZUCARES I
i Y ALCOHOLES, S. A. i
| ►
< CAPITAL: 193 800.000 DE PESETAS >
:

. :
| Oficinas centrales: MADRID Viilanueva, 4. ►
{ ►
< Fábrica# de azúcar en ZARAGOZA. LUCENl (Z« ¡|
-i pagoza). TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE \>
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< Fábricas de alcohol en ZARAGOZA. VENTA DE J
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también conviene subrayar la demanda de las químicas y mineras.
Mas como el jueves es día inhábil, hay que esperar al cierre del
viernes para formar juicio. -

Fondos públicos ;y similares.

La renta fija, tanto en lo que afecta a los valores del Estado co¬
mo del Ayuntamiento y cédulas, continúa con sus acostumbradas
y ligeras flexiones; pero con su habitual normalidad en los demás
grupos, incluso en el de obligaciones. El martes comenzaron a tra¬
tarse los derechos de las obligaciones de Saltos del Sil, que tienen
acceso a la suscripción de acciones. Y el próximo día 15 se efec¬
tuará la suscripción, de 325 millones de pesetas en obligaciones del
Instituto Nacional de Colonización. Ya es un hecho la autorización
a la Renfe para adquirir carriles, bridas, placas, tornillos y tira¬
fondos por valor de 2,6 millones de dólares, con cargo a la ayuda
americana.
El día 1 de julio próximo se verificarán los sorteos para amorti¬

zación de cédulas de Reconstrucción Nacional, al 4 por 100, de ju¬
lio del 46 y diciembre del 53.

Martes Miérc. J iieves V iernes

Interior 4 por 100 82,50 82,50 82,50
Exterior 4 por 100, F n 5,25 105,00 »

Idem, A 104,00 » 104,00
Amortizable 4 por 100, 1908-1949. 1 (¡O 50 100,50 »

Idem 3 por 100, 1928-1949, A a f. 91,00 91,25 91,25
Idem, G-H » » »

Idem 4 por 100, enero 1950 100,90 100,90 100,90
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,50 100,50 100,50
Idem 3,50 por 100, julio 1951 95,15 95,15 95,50
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950 100,00 » »

Idem 3 por 100, marzo 1952 » »

Tesoros 3 por 100, 1 dic. I953--- > » »

Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 > » »

Canal Isabel II, 5 por 100 92,00 92,00 92,00
Colonización 4 por 100 94,25 » 94,75
Reconstrucción Nac. 4 por 100... 99,25 99,40 99,40
R. E. N. F. E. 4 por 100 94,25 94,40 94,40
Trasatlántica 5 por ¡00, V-25 » » »

Idem, XI-25 «1,50 0 91,00
ídem, V-26 92,00 >

HH
>?

Idem, Xl-28 » I

Majzén 4 por 100 Ï » »

Tánger-Fez 4 por 100 85,50 .85,25 § »

Marruecos 5 por 100 » 69,00 »

Cédulas Hipotecarias 4 por 100.. 87,00 87,i0 »

Idem, A, 4,50 por 100 85 75 86,00 80,25
ídem, B, 4,50 por 100 85,75 86,00 85,75
ídem, C, 4,50 por 100 86,00 85,75 85,75
Idem 4 por 100, exenta* 98,50 98,00 98,50
Idem 3 por 100, exentas » » *

Idem 3,50 por 100, exentas » »

Idem 5 por !00, con impuestos >5
.

»

Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,00 97,00 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 102,25 101,75 102,25
Villas 5 por 100, 1914 :. » > »

ídem, 1918 85,00 85,00
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras 74,00 » 81,00
ídem, 1929, 5 por 100 81.00 »

Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior 81,00 81,00 81,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 81,00 » »

Idem, 1941, 5 por 100 72,<0 » 72,00
Idem, 1946, 4 por 100 77,50 78.00 79 00

Empresa Municipal Transportes... » 78,25 78,50

Acciones bancarias.

Los derechos de suscripción del Hipotecario se hicieron el mar¬
tes a no, los del Hispano a 223, los de Crédito Industrial a 290 y
los del Banco Popular Español a 105. La única alza notable ha
sido, hasta ahora, la del Banco Español de Crédito, en cinco en¬
teros.

La Banca privada lleva upa marcha satisfactoria en el primer
trimestre del año en curso. Los balances cerrados en 31 de marzo

pasado señalan un total de saltos de cuentas corrientes acreedoras
de 106.672 millones de pesetas, lo que supone un aumento de 2.387
millones con relación al balance de 31 de diciembre último. Es
de notar que en el primer trimestre de 1954 el acrecimiento fué
únicamente de 681 millones, lo que demuestra la progresión de
nuestros Bancos y justifica la firmeza de sus valores.
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Han sido admitidas a cotización oficial 10.000 acciones, números

70.001 al 80.000, del Banco Ibérico.
Martes Miérc. J ueves Viernes

Banco de España 4.. 7S6,00 » 779,00
Crédito Industrial 180,00 180,00 180,00
Idem, nuevas 180,00 » »

Exterior de España 459,00 460,00 »

Idem, nuevas 459,00 » í> »

Hipotecario 465,00 »
1—1

H 468,00
Español de Crédito 715,00 715,00 m 713,00
Hispano Americano 525 00 529,00 fe 529,00
Central 517.00 518,00 517,00
Mercantil e Industrial 270,00 270,00 »

Ponular Español 555,00 555,00 555,00
Banco Ibérico 457,00 457,00 457,00

Eléctricas.

El grupo de acciones eléctricas es uno de los más sostenidos, y
la demanda constante, a pesar de la apatía que presenta el mer-

cado madrileño para otrós valores. AI cierre del día de la aper-
tura de semana había dinero abundante para Unión Eléctrica Ma-
drileña, que tiene más de 1.000 kilómetros de líneas aéreas propias
de distribución, y para las Hidroeléctricas del Cantábrico y del
Chorro.

Martes Miérc. Jueves Viernes

F. E. N. O. S. A 205,00 205 00 205,00
Hidroeléctrica del Cantábrico 160,00 162,00 161,50
Hidroeléctrica del Chorro 121,00 120,50 121,00
Hidroeléctrica Española 211,00 210,50 211,50
Idem 6 por 100 655,00 632,00 655,00
fberduero, ordinarias 250,50 251,00 255,00
Idem 3,50 por 100 228,50 > O »

Idem 6 por 100 212,50 212,50 £ 214,00
ídem, novísimas 208.00 >

íH
»

Leonesas 155.00 154,00 H 155,00
Saltos del Sil 181,00 181,00 181,00
Saltos de! Nansa 126,00 126,00 127,00
Sevillanas 127,00 126,50 128,00
Idem, nuevas 127,00 » »

Unión Eléctrica Madrileña 141,00 145,00 145,50
Idem, nuevas 140,50 » »

Reunidas de Zaragoza 115,00 » 114,00
Mineras y metalúrgicas.

Auxiliar de Ferrocarriles, que cotizó sin derechos el martes, va
recuperando. Del grupo de acciones mineras y metalúrgicas des¬
taca la demanda de Altos Hornos, cuyo papel es solicitado después
de los cierres.

Martes Miérc, J ueves Viernes

Minas del Rií .. 645,00 645,00 622,00
Duro-Felguera .. 285,00 285,00 284,50
Guindos .. 270,00 260,00 265,00
Ponferrada .. 565,00 565,00 566,(0
Altos Hornos .. 198,00 199,00 f> 195,00
rdem, nuevas .■ .. 195.50 194,00 g »

Auxiliar de Ferrocarriles .. 429,00 452,00 w 450,00
Comercial de Hierros ., » » fe
Constr. Metálicas, ordinarias.... » 170,00

fe
»

Idem, preferentes » »

Manufacturas Metálicas .. 258.00 257,00 256,00
Material y Construcciones .. 176,00 176,00 176,00

Monopolios.

Dos valores del grupo de monopolios han. escapado estos días a
la calma que prevalece en el mercado madrileño: son los de Tele¬
fónica y Tabacalera. La primera de dichas Entidades tiene ya en
vías de ejecución el plan de mejoras proyectadas, que aseguran una
mayor rapidez en las instalaciones, a fin de dar cima a las mu¬

chas peticiones de teléfonos, en determinados distritos.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Telefónica 250,00 232,00 0 251,00
Fósforos » » ~ »

C. A. M. P. S. A 185.00 188,00 S 192,00
Tabacalera, S. A 190,00 191,00 192,00
Alimentación.

El Aguila cede puntos y los recupera, sin que las fluctuaciones
respondan a motivos fundados sobre la buena marcha de los nego¬
cios de la Entidad, pues, según noticias, los rendimientos de los
primeros meses del año son satisfactorios.

M artes Miérc. |ueves V ierne»

El Aguila, Cervezas . 540,00 550,00 0 545,00
Azucarera General de España 146,00 146,50 í>

HH 146,75
Ento, Azúcares 555,00 554,00 H

xn 555,00
Azucarera Adra » > fe »

Azucarera Madrid *

Inmobiliarias y de la Construcción.
Estabilidad en este grupo de valores.
Los derechos de suscripción de Urbis se han ■ cotizado en la for-

ma siguiente: el número 7, a 26, y el número 8, a 95-

Martes iMiérc. J ueves Viernes

Financiera y Minera » » >

Pòrtland Valderrivas 552,00 »

Ladrillos Valderrivas » ))

Hidrocivil 156,00 157,00 »

Constructora General Española.... » 88,00 »

Dragados y Construcciones 200.00 199,50 199,50
Alcázar 75,00 75,00 75,00
Asturiana > » O
Bami 90,00 » fe »

Caisa » » ¡H »

Ceisa » »
Xfl
H

»

Fisa 27,00 » fe 27,00
Hispana 85,00 85,00 84,00
Layetana » »

Metropolitana , 164,00 165,00 166,00
Idem, nuevas 164,00 » »

Rubán » ! 16,00 116,00
Urbis 154,00 157,00 157,00
Vacesa »

Idem, nuevas » » »

Urbnnizadora Metropolitana » )

Químicas y Textiles.
Por haberse agotado los cupones de Sniace, se están confeccio¬

nando nuevas hojas para poner en marcha la ampliación de capital
que aprobó la última Junta, o sean 30 millones inmediatamente, a
razón de una acción nueva por cada 10 antiguas.

Con el fin de extender las instalaciones de fibra textil artificial
a 18.000 toneladas anuales y para una hilatura de rayón capaz para

3.000, ha solicitado Fefasa autorización, pues se propone también
acrecer la producción de la fábrica de celulosa que está instalando
hasta la cifra de 38.000 toneladas anuales.

M artes Miérc. | ueves Viernes

Esp Penicilina y Antibióticos.... » > »

Energía e Ind. Aragonesas . 175,00 172,50 172,50
Explosivos . 524,00 526,00 O 526,00
Hidro-Nitro . 158,00 1 *9,00 6 139 50

Unquinesa ' . 195,00 195 50 H 197,00
Proquisa . » »

m
m

»

Española de Petróleos . 492,00 495,00 fe 491,00
Unión Resinera Española... ..... . 116,00 116,00 116 00
F. E. F. A. S. A . 199 00 198,00 197,00
S N. I. A. C. E . 528,00 551,00 555,00

Nadales y de transportes.
Los derechos de suscripción de la Unión Naval de Levante se

han cotizado a 37. Ha producido excelente impresión el informe del
señor Anastasio sobre el programa de renovación de la flota mer¬
cante española, que presenta perspectivas muy halagüeñas para las
Entidades constructoras nacionales.

• Marte» Miérc. Jueves Viernes

Constructora Naval, ordinarias... 184,00 » »

Idem, preferentes 18^,00 185,00 184,00
Trasrnediterránea 2 8 00 » jj"j »

Unión Naval de Levante 155,00 » M 156,00
Metropolitano de Madrid 160,50 160 00 fe

fe 160,00
Aviaco

Varios.

> *

Los derechos de suscripción de la Papelera Española se han co-
tizado a 156.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Unión v El Fénix
Insa
General de Inversiones

5.200
126,00
141,00

»

125,00
140,00

O »

125,50
140,00

Papelera Española
Papeleras Reunidas

p »

187,00
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Mercado sostenido.
Es el calificativo genérico que podemos dar al sector de renta

variable el día de cierre de semana, después de la festividad del
juevés. Salvando las fluctuaciones habidas durante la sesión, po¬
demos decir que el grupo más firme ha sido el de las acciones de
Empresas de electricidad. A última hora había dinero para algunos
títulos bancarios e industriales.

BARCELONA.—También comenzó la semana en Barcelona con

una jornada gris y de escasa alteración en los cambios. Es cierto
que había alguna acumulación de órdenes, pero pronto se vió que
era poco menos que imposible hermanar las aspiraciones del ven¬
dedor con las del comprador. Por este motivo, hasta la fecha en
que escribimos estas notas no puede hablarse, en el sector de divi¬
dendo, más que de cambios sostenidos, en su mayor parte, con sua¬
ves mejoras para algunos títulos, que se advierten en el cuadro.
En el grupo de valores de arbitraje se ha operado poco y a base
de repetición de cursos. Así se inscribieron Petróleos, Minas del
Rif y Explosivos. Los derechos de suscripción, como en Madrid,-
se han movido mucho, con variada fortuna, pues mientras algunos
mantienen el precedente, otros pierden terreno. Así, por ejemplo,
Aguas de Barcelona, la Seda, Carburos y otros. Cierto que las
diferencias son pequeñas, pero denotan la desgana general. En ren¬
ta fija hubo normalidad.
Industrias Agrícolas emiten 13 millones de pesetas a razón de

una acción nueva por cada seis antiguas, a la par, más 100 pesetas
por prima y gastos.

Martes Miérc lueves V iernes

F. C. de Cataluña 151,00 151,00 »

Tranvías Barcelona, ordinarias.... 104,00 104,50 »

Idem, preferentes » » »

Aguas de Barcelona, ordinarias... 248,00 250,00 249,00
Catalana de Gas y Electricidad... 161,00 158,00 158,00
Trasmediterránea 214,00 212,00 215,00
Hullera Española » » >

Asland, ordinarias 516,00 517,00 O
»

Cros, S. A 647,00 647,00 u 649,00
España Industrial 584,00 580,00 m »

Carburos Metálicos 408,00 408,00 s 407,00
Española de Petróleos 49o, 00 492,00 494,00
Fomento de Obras y Constr 555,00 550,00 >

Motor Ibérica 1.680 1.625 1.640
Tabacos de Filipinas 574,00 575,00 577,00
Industrias Agrícolas 445,00 494,00 494,00
Maquinista Terrestre y Marítima. 120v00 120,00 119,00
Explosivos 525,00 525,00 520,00

BILBAO.—El mercado bilbaíno se contagió de la apatía que se
ha manifestado en los de Madrid y Barcelona. Sin embargo, los
comienzos de semana han sido firmes para algunos grupos de valo¬
res, con bastante actividad en Bancos y en eléctricas. Los derechos
de suscripción han sido el verdadero caballo de batalla, en particu¬
lar los de Altos Hornos, que el martes comenzaron a 162 y ce¬
rraron a 165. De los valores industriales, hay que subrayar la bue¬
na disposición de Sefanitro. Esta Entidad pone en circulación 10
millones de pesetas a razón de una acción nueva por cada 25 an¬

tiguas, a la par, sin gastos. El caso es que el martes abrieron en

Naviera Pinillos, S. A.
CADIZ

Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. España, 3
Apart, de Correos 187 Teléis.: 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Península y viceversa.

Servicio regular entre Portugal, Casablanca,
Aniberes y Bilbao.

BANCO DE VALENCIA
Capital suscrito y des¬
embolsado 50.000.000 de ptas.

Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 —

BANCA Y BOLSA
'Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.653

Bilbao a 275 y terminaron a 278. Desde luego la subida se atri¬
buye a la buena impresión que produjo la última Junta.
Los demás grupos de valores se mentienen un tanto a la expec¬

tativa, en particular el grupo naviero.
Martes Miérc. Jueves V iernes

Banco de Bilbao ... 715,00 714,00 710,00
Banco de Vizcaya, A ... 645,00 695,00 695,00
F. C. La Robla .... 150,00 150,50 »

Electra de Viesgo 195 50 195,50
Reunidas de Zaragoza .... 114,00 114,00 »

íberduero, ordinarias ...... 252,00 » 251,50
Hidroeléctrica Española .... 212 00 * 210,00
Minas del Rif .... 645,00 » O »

Naviera Aznar » 2.050
Naviera Bilbaína . . .. » » E-i »

Naviera Vascongada . . .
. » » n »

Altos Hornos : .... 196,00 199,00 fe 195,50
Babcock & Wilcox 845.00 »

Basconia 825,00 »

Duro Felguera 282,95 * »

Euskalduna » »

Papelera Española .... 550,00 > »

Sefanitro 278,00 )

Explosivos . .... 525,00 525,00 »

BURGOS

Mercado firme, pero poco activo.
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Electra de Burgos, ordinarias . 155 160
Idem, preferentes 155 160

Obligaciones:
Ayuntamiento de Burgos 5 por 100 80 80
Idem 4,50 por 100, libre 80 95
Electra de Burgos 5,50 por 100 . . » »

SEVILLA

Muy reducido el número de operaciones en el sector de dividen-
do. La renta fija se ha visto más movida estos días.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Sociedad Andaluza Cementos Pòrtland 185,00 185,00
R. Beca y Compañía, S. A 100,00 »

Ibarra y Compañía, S. A 225,00 » / -.
Hilaturas y Tejidos Andalucía 110,00 »

La Previsión Española, Cía. de Seguros.... .. » »

VALENCIA

Después de algunas jornadas inciertas, vuelve el mercado valen¬
ciano a recobrar su estabilidad, con cierta firmeza en los cambios
de las acciones, pues no se ha dejado influir por la desgana que pre¬
sentan las Bolsas oficiales.
En renta fija también se registra firmeza y buen número de trans¬

acciones.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia 500,00 500,00
Compañía Tranvías y F. C. Valencia 95,00 95,00
Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna 152,00 152,00
Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa 60,00 »

Idem, serie B » »

Idem, Producción 60,00
Compañía Inmobiliaria Valenciana 105,00 105,00
Solares y Construcciones, S. A. ; 100,00 »
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VALLADOLID *

Excepto las acciones de Prodes, que presentan, retroceso, el mer¬
cado vallisoletano acusa estos días estabilidad para el sector de
dividendo.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco Castellano .-. 517,00 517,00
Sociedad Industrial Castellana 518,00 5 ¡5,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. 154,00 154,00
La Cerámica, S. A 120,00 »
“El Norte de Castilla”, S. A 159,00 »
Talleres de Fundición Gabilondo 112,50 »
Hotel Conde Ansúrez, S. A 152,00 »
Producción de Semillas, S. A., Prodes 70,00 62,00
Tableros de Fibras, Tafisa 200,00 2u0,00
Fabricación de Automóviles, S. A., Fasa... 170,00 »

PARIS.—Continúa la buena disposición de las rentas francesas,
que ofrecen ligeros avances. Cierto que el mercado de París se
muestra estos días, para los valores de dividendo, un tanto pesado.
Durante algunas jornadas, las acciones de Bancos, de automóviles,
productos químicos y petróleos se mostraron inciertas, con tenden¬
cia a la baja ; pero esta situación se ha rectificado en sesiones si¬
guientes, y la última impresión bursátil es de mejor tono, especial¬
mente para los títulos petrolíferos, a pesar de que se observa cierta
desproporción entre la masa de disponibilidades y el negocio con¬
tratado a plazo. Factor importante en los mercados financieros es
la abundancia de capitales. Hace pocas semanas creía el inversio¬
nista que no había minuto que perder para comprar. Hoy, la opi¬
nión más generalizada en Bolsa, a la vista del panorama interna¬
cional, es la que aconseja más prudencia, aguardando la ocasión
de que se establezcan aquellos títulos, susceptibles de bruscas alte¬
raciones. De ahí que el movimiento en el mercado a plazo no sea
considerable.

Cambio Ultimo
anterior cambio

3 % Perpetúe! 72,50 72,40
5 % 1920-1950 Amort 121,80 122,40
C. National d’Éscompte París 2.450 2-450
Crédit Lyonnais 2.450 2.450
Tánger à Fez 1.120 1 100
Atefier Chant Loire 11 900 10.650
Entrepr. Ind. Charentaise 6.800 6 600
Socony Vacuum France 14.800 15.550
Wagons Lits : 760,00 750,00

LONDRES.—La esperanza de una rápida solución de la huelga
ferroviaria y demás conflictos sociales, cuyas pérdidas se cuentan
ya por millones de libras esterlinas, no ha mermado, hasta ahora,
las actividades del mercado londinense, aunque debemos reconocer
que, en la actualidad, se emplea notoria cautela. La mejoría gra¬
dual de la esterlina también contribuye a que las operaçiones bur¬
sátiles no se debiliten, sino, al contrario, muchos valores de renta
variable solidifican su posición.
Las acciones de petróleos han entrada en franca firmeza. British

Petroleum ha mejorado. La Royal Dutch sigue firme después del
anuncio de los resultados altamente satisfactorios del primer tri¬
mestre del año en curso. En valores cupríferos, N’changa y Río
Tinto se han colocado en primer plano de la contratación. Se ob¬
serva escaso negocio en minas de oro; tanto así, que el índice ha
descendido de 85 a 84,88. Los títulos de la metalurgia, industrias
químicas y electricidad continúan estables, entre ellos Wilcox, Rolls
Royce, Vickers, Imperial Chemical y otros.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Consolidated 61 V2 60 5/s
Shell :

, 122/6 125/9
General Electric 25 V« 25 1/2
Rubber Trust .- 1/10 V2 1/10 1/2
Imperial Chemical 49 52/7 1/a
Río Tinto Co 57 V4 59 */4
General Mining & Finance Corp 98/9 98/9
Anglo Iranian Oil 95 95 3/4

de los cambios. El índice Dow-Jones señala un progreso de 160,08,
contra 154,45. Se estima, en los centros financieros, la posibilidad
de una nueva etapa de alza, dada la disposición de las cotizaciones,
en particular de ferrocarriles. Se han realizado ventas sobre va¬
lores de construcciones aeronáuticas, no obstante haber declinado
los pedidos de carácter gubernamental. Este grupo de títulos re¬
gistra cierta expectación ante la posibilidad de que se realice una
encuesta en torno a los beneficios realizados últimamente por las
Empresas del ramo. También son muy buscados los valores de las
Compañías de líneas aéreas, los del caucho y ciertas primeras ma¬

terias. Hay optimismo en Tos medios industriales y en títulos del
aluminio, níquel y cinc.

Cambio Ultimo

anterior- cambio

General Motors 95 % 96 7*
U. S. Steel 85 % 85 7«
American Tel & Tel 185 7* 188 7«
International Tel. & Tel 26 V8 27 74
General Electric 51 78 52 7«
Canadian Pacific 5? % 54 Vs
Anaconda Copper 62 7S 62 %
Shell Oil 89 6n 7*
Westhinghouse 68 Va 69 7a
Roval Dutch 74 74 74 5/18

*\
¡ZURICH.—Ha mejorado el mercado de Zurich desde que se r

ciben noticias favorables de la recuperación de Wall Street. Co¬
nocida es la relación bursátil que existe entre las dos plazas; y

según informaciones de Zurich, durante las últimas jornadas se ha
registrado, entre los valores de habitual cotización, una subida im¬
portante en 36 clases de títulos; cinco permanecen estables, y sólo
seis indican ligero descenso. Muy satisfactorias son las impresiones
que en la actualidad poseen los Departamentos oficiales sobre los
resultados de las Empresas suizas en los dos primeros meses del
segundo trimestre del año. Por otra parte, alienta estos días al
mercado la posible reducción de los impuestos federales para fe¬
cha próxima, pues los motivos que aconsejaban, hace pocos años,
una política fiscal severa van desapareciendo.

'Cambio Ultimo
anterior cambio

Nationalbank, Bern...
Kreditanstalt, Zurich
Zurich Allg
Brown Bovery
Nestlé Aliment
Royal Dutch :

Standard Oil
Interhandel

BANCOS

» »

1.400 1.457
» 5 500

1.815 1.859
1.998 2.018
62? 645
479 484

1.445 1.555

De una a otra semana, la situación contable de los Bancos cen¬
trales europeos ha variado poco. Sin embargo, se han producido
algunas alteraciones que interesa recoger, pues demuestran que en
esta época del año acrecen las atenciones estacionales que dan lu¬
gar a los aumentos de la circulación fiduciaria.
Así ocurre, por ejemplo, en el Banco de Holanda, que en el

balance cerrado el 31 de mayo último presenta un acrecimiento de
circulación de 126.215 miles de florines, aunque también existe un

aumento en el total de oro y plata en lingotes y amonedados de
7.692 miles. En el Banco de Dinamarca el aumento de circulación
se eleva a 214 millones de coronas al 31 de mayo, en comparación
con la semana anterior. Y en el Banco de Bélgica, cerrado el 2 del
corriente, el aumento de circulación, comparado, se cifra en 1.416
millones de francos, aunque también existe aumento en el encaje
oro por valor de IT2 millones.
Por su Tiarte, los Bancos holandeses han firmado un Convenio

con la Unión Sudafricana para facilitar al Gobierno un préstamo
de 50 millones de florines, que es la primera operación de crédito
que efectúa la Unión en Holanda, según ha declarado el Ministro
sudafricano de Asuntos Económicos, Mr. Eric Louw. Esta opera¬

ción es pública y por un período de veinte añños, amortizable en

15 plazos anuales, siendo pagadero el primero en 1 de julio de 1961.
Las obligaciones se emitirán a la par, con interés del 4 por 100.

NUEVA YORK.—A pesar de que estos días Wall Street expe¬
rimentó jornada inhábiles, el mercado ha cedido un poco en cuanto
al volumen de operaciones, pero no en la firmeza de la mayor parte

DE FRANCIA

La nota destacada del balance del Banco de Francia a que alu¬
den las cifras que damos a continuación, es el aumento de 22.600
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millones de francos en la partida de anticipos especiales al Es¬
tado, comparada con la que consta en el balance anterior.

Millones defrancos

Anterior 26 mayo

Circulación 2.499 550 2.d25 444
Oro 201.281 201.281
Divisas 157.929 152.916
Depósitos Í 129 255 140.869
Anticipos1 950.549 972.949
C-éditos 1.0*0.987 1.055; 154

DE INGLATERRA

Han aumentado los fondos públicos en 15,7 millones de libras
esterlinas. La proporción de porcentaje de billetes y monedas de
oro y plata, en relación con los depósitos, es de 3,8 por 100.

Millones de libras

Anterior i junio

Circulación 1.702,2 1.765,2
Oro y piata en barras 27o,4 277,6
Divisas » »

Depósitos 240,4 259,5
Anticipo? 11,8 10,8
Créditos 10,9 15,9

DE LA RESERVA FEDERAL

Los depósitos extranjeros que figuran en el balance de la Re¬
serva Federal, cerrado en x de junio, se elevan a 398 millones de
dólares. Las inversiones extranjeras a 3.270 millones y los présta¬
mos comerciales de los Bancos de Nueva York a 7.624 millones.
La proporción entre las exigibilidades y su cobertura se estima

en el 46 por 100.
Millones de dólares

; "LA MUNDIAL" :
j SOCIEDAD ALONIMA DE SEGUROS \
| Plaza del Rey, 2 - MADRID j
; Capital social suscrito y totalmente desembolsado: 4.00(1.000. de pías. ;
< SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO ►
! DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS- J
< PORTES Y ROBO

4 Autorizado por la Dirección General de Seguro* con >
< fecha 9 de mayo de 1943. *
4 : -— ►
>fffwwwww www wwwwwwwwww ffTffrfyrw ww**w'w'*

tibilidad se extienda fácilmente si las naciones europeas sacuden
el temor de las posibles repercusiones sobre sus sistemas moneta¬
rios. La U. E. P. expira teóricamente el 30 de junio; pero segura¬
mente será prorrogada por un año más y reemplazada después por un
Fondo Monetario Europeo, el cual podría ejercer una acción esta-
bilizadora.
Los cambios de divisas anotados a continuación no experimen¬

taron esta semana alteraciones sensibles.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di¬
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variación:

Martes Mierc. |ueves V iernes

1 dólar USA 58,95 58,95 58,95
1 libra esterlina 109,06 109,06 O 109,66

100 francos franceses 10,65 10,85 p 10,85
lOO francos marroquíes 10'85 » w »

iOO francos suizos 901,80 » »

100 escudos » » »

Anterior i junio * * *

Circulación 25 496 25.691
Oro 20.188 20.988
Divisas » »

Depósitos 19.866 19.898
Anticipos1 545 567
Créditos '. 24.071 24.277

DE SUIZA

La diferencia en la circulación fiduciaria no representa esta se¬
mana una partida considerable,'siguiendo igual el encaje oro.

Millones de trancos

Anterior 31 mayo

Circulación 4.921 5.072
Oro 6.149 6.149
Divisas 566 605
Depósitos 1.800,75 1.680,51
Anticipo? ,., 81,68 82,17
Créditos 45,94 45,84

DIVISAS

Los comentarios londinenses sobre las condiciones del tipo de
cambio de la esterlina, en el mes de mayo, giran en torno a que la
fluctuación experimentada ha sido debida a las amenazas de huel¬
ga, amenazas que se trocaron en realidad, aunque las últimas im¬
presiones conceden esperanza de pronto arreglo. A pesar de todo,
según datos oficiales, durante el mes citado existieron unas reser¬

vas de divisas de 2.686 -millones de dólares en la zona esterlina.
Se ha comentado que, a pesar de las dificultades que ofrece el

problema de la convertibilidad, existen condiciones tal vez favo¬
rables. La primera, que la liberalización de los intercambios tien¬
de a ampliarse; que se asiste, paralelamente, a un notable desarro¬
llo del comercio internacional, y que la estabilidad interior de los
precios y de las monedas se afirma. La principal dificultad que se
encuentra es la insuficiencia de los medios de pagos disponibles
para las liquidaciones exteriores. Si bien las reservas de oro y di¬
visas de los Bancos centrales alcanzan hoy el nivel de preguerra,
los haberes correspondientes de los establecimientos privados han
disminuido y están repartidos desigualmente entre varias nacio¬
nes. Sin embargo, se dice en Londres que una convertibilidad de
hecho existe, por ejemplo, en Suiza, y es probable que esa conver-

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi¬
cados en día 6 de junio de 1955, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:
Francos (este tipo podrá sufrir las modificaciones que se- deri¬

ven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dóla¬
res, 10,950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; flori¬
nes, 288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2.116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,533; deutschmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa » »

Londres 987,55 987,55
Nueva York 549,95 550,00
Zurich » »

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que -se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 80,90 80,70
Nueva York 2,7925 2,7925
París 978 »/8 978 3/4
Zurich 12,25 V< 12,20

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavos de dólar, por
la divisa de la pláza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Caín bio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 5,48 5,48
Londres 2,82 2,82
París 0,28 0,28
Zurich 25,52 25,52

ZURICH.—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬
dades monetarias de las plazas que se „ citan, por francos suizos,
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a excepción de Lisboa y París, que suponen loo escudos y loo
francos franceses, respectivamente:

" Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa .... ! 4,80 14,80
Londres 12,2525 12,2520
Npeva York . ' 4,28o0 4,2850
París , . ! ,25ü5 1,2502. V2

METALES PRECIOSOS
No obstante, las noticias recibidas en cuanto a la cotización de

los valores de minas de oro, consecuencia de que los rendimientos
conocidos en el primer trimestre del año en curso no son lo satis¬
factorios que fuera de desear, motivo por el cual ha bajado el ín¬
dice de los cambios, los precios del oro, así como de. los demás
metales preciosos, en particular la plata, se mantienen firmes en
casi todos los países, siendo pequeñas las fluctuaciones observadas,
como verá el lector en la información que sigue:
En Londres, la última cotización conocida del metal amarillo, la

onza, es de 251 chelines; la plata disponible, la onza, a 78,50 pe¬
niques; a dos meses plazo, 78 1/8, y la onza de platino, de 27 a 28
libras esterlinas. En Nueva York, la onza de oro fino continúa a
35 dólares, la onza de plata a 90,25 centavos, y la onza de platino
de 76 a 80 dólares. En Roma y Milán, el gramo de oro, de 710 a
713 liras. Y el kilo de plata, de 19,600 a 20.000 liras.
En el mercado libre de Tánger, el oro a 35 dólares la onza.

PARIS.—Los precios que a continuación se reseñan se entien¬
den en las unidades que se indicarq por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demás:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 425,00 425,00
Plata 1.525,50 1.562,00
Platino 1 ¿.755,00 12.000,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y

libras por onza:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 250 y 11 »/« 251
Plata 78,50 78,50
Platino 28,00 28,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dólares y centavos por

onza: ■

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 55,00 55,00
Plata 90,50 90,25
Platino 78,00 78,00

ZURICH.;—Los precios deberán entenderse en kilogramos por

francos suizos: 4

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 4.845 4.845
Plata 1

Platino » »

Agenda del rentista
JUNTAS GENERALES

12 de junio, INMOBILIARIA MONTAÑESA, S. A;—Domi¬
cilio social, Torrelavega (Santander). A las doce de la mañana.
Ordinaria.

12 de junio, CEMENTOS .ZUMAYA Y ELECTRICIDAD,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Cestona-Iraeta (Gui¬
púzcoa). A las doce de la mañana. General.

12 de junio, EL FENIX LATINO, S. A.—Domicilio social, Ma
drid. A las doce de la mañana. Ordinaria.

12 de junio, UNION CARBONERA, S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las diez de la mañana. Ordinaria.

12 de junio, FERROVIAS Y SIDERURGIA, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.

12 de junio, METROLOIS, S. A., COMPAÑIA NACIONAL
DE SEGUROS.—Domicilio social, Madrid. A las once de la ma-
ññana. Extraordinaria.

13 de junio, SOCIEDAD ANONIMA SEDES.—Domicilio so¬

cial, Oviedo. A las doce de la mañana. Ordinaria.
. 13 de junio, EUSEBIO GONZALEZ Y COMPAÑIA, S. A.—
Domicilio social, Guadalupe (Cáceres). A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

13 de junio, EXPLOTACION DE INDUSTRIAS, COMER¬
CIO Y PATENTES, S. A.—Calle de Almagro, 42, Madrid. A las
diez y media de la mañana. Ordinaria.

13 de junio, CARBONES DEL PONTICO, S. A.—Calle de
Almagro, 42, Madrid. A las diez de la mañana. Ordinaria.

13 de junio, SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAS DEL AL¬
GODON.—Domicilio social, Barcelona. A las once de la mañana.
Ordinaria.

13 de junio, LA SUD-AMERICA (FUNDACION LARRA-
GOiTI), COMPAÑIA ESPAÑOLA DE SEGUROS, S. A.—Do¬
micilio social, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.

13 de junio, SOCIEDAD EDITORA UNIVERSAL, S. A.—
Domicilio social, sin indicación de'lugar. A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

13 de junio, COTOLLA, S. A.—Domicilio social, Ripoll (Gero¬
na). A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

13 de junio, APLICACIONES TECNICAS DEL VIDRIO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Calle de Almagro, 42, Madrid, A las
once de la mañana. Ordinaria.

13 de junio, DERIVACIONES CONSERVERAS, S. A.—Pla¬
za del Caudillo, 26, Valencia. A las once de la mañana. Ordinaria.

13 de junio, VEGLIA, S. A. E.—Domicilio social, Madrid. A
las once de la mañana. Ordinaria.

13 de junio, LA EDITORIAL CATOLICA, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

13 de junio, FABRICACION DE ANILINAS Y PRODUC¬
TOS QUÍMICOS, S. A.—Domicilio social-, Madrid. A las diez
de la mañana. Ordinaria.

13 de junio, SOCIEDAD DE LOS FERROCARRILES DE
VALENCIA Y ARAGON, S. A. (NUEVA DENOMINACION:
TERRENOS DE VALENCIA, S. A.—Domicilio social, Madrid.
A la una de la tarde. Ordinaria.

13 de junio, TRAFILI HISPANIA, S. A.—Domicilio social,
Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

13 de junio, CORCHO HIJOS, S. A.—Domicilio social, San¬
tander. A las doce de la mañana. Ordinaria.

Crédit Lyonnais
Madrid: Carrera de San Jerónimo, 22 Barcelona: Vía Layetana, 60 y 62

(esquina a la Plaza de Canalejas)
21-11-80Teléfonos núm. 6 líneas

Teléfono núm. 21-31-40- 8 0 1
22- 2 8-03 I

(Aprobado por la Direción General de Banca y Bolsa con el número 68.)
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13 de junio, FERROCARRILES DE MONTAÑA A GRAN¬
DES PENDIENTES, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A las
doce de la mañana. Ordinaria.

14 de junio, ELECTROMINERA DE EXTREMADURA, SO¬
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Cáceres. A las cuatro
de la tarde. Ordinaria.

14 de- junio, ESTABLECIMIENTOS BEASCOA, S. A. (en
liquidación).—En el Colegio Oficial de Titulares Mercantiles de
Barcelona. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

14 de junio, MANUFACTURAS TERMES, S. A—Domici¬
lio social, Sitges (Barcelona). A la una de la mañana. Ordinaria.

14 de junio, CRISTALERIA ESPAÑOLA, S. A.—Domicilio
social, Bilbao. A las doce y media de la mañana. Ordinaria.

14 de junio, VESTA, COMPAÑIA ANONIMA DE SEGU¬
ROS Y REASEGUROS.—Domicilio social, Madrid. A las cinco
de la tarde. General.

14 de junio, COMPAÑIA GENERAL DE VIDRIERIAS
ESPAÑOLAS, S. A.—-Domicilio social, Lamiaco-Lejona (Vizca¬
ya). A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria. A las cinco y
media. Extraordinaria.

14 de junio, BARRAS ELECTRICAS GALAICO-ASTURIA-
NAS, S. A.—Domicilio social, Oviedo. A las diez de la mañana.
Ordinaria.

14 de junio, SOCIEDAD CIVIL DE OBLIGACIONISTAS
DE LA SOCIEDAD ESPAÑOLA DE FERROCARRILES SE¬
CUNDARIOS.—Domicilio social, Madrid. A las doce y media de
la mañana. Ordinaria.

i4 de junio, CONSTRUCTORA INTERNACIONAL, S. A.—
En el Banco Ibérico, Madrid. A las once de la mañana. Ordi¬
naria.

14 de junio, FUNDICION DALIA, S. A.—Domicilio social,
Barcelona. A las doce de la mañana. Ordinaria.

14 de junio, INMOBILIARIA VASCO-CENTRAL, S. A.—
Domicilio social, Bilbao. A las doce de la mañana. Ordinaria.

14 de junio, FOMENTO ESPAÑOL DE SEGUROS, S. A.—
Calle de Fernando el Santo, 25, Madrid. A las cinco de la tarde.
Ordinaria.

14 de junio, URBANIMADORA VASCO-CENTRAL, S. A.—
Domicilio social, Bilbao. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

14 de junio, COMPAÑIA ELECTRA UBAUN, S. A.—Domi¬
cilio social, Pamplona. A las doce de la mañana. Ordinaria.

14 de junio, CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S. A.—
Domicilio social, Sevilla. A las doce y media de la mañana. Ordi¬
naria.

14 de junio, EVROPA, S. A., COMPAÑIA ESPAÑOLA DE
CAPITALIZACIO.—Domicilio social, Madrid. A las cinco de la
tarde. Ordinaria.

15 de junio, ELECTRICA GONZALEZ Y COMPAÑIA, S. A.
Domicilio social, Puerto Béjar (Salamanca). A las cuatro de la
tarde. Ordinaria.

15 de junio, PRODUCTOS FARMACEUTICOS, S. A.—Do¬
micilio social, Algeciras (Cádiz). A las doce de la mañana. Ordi¬
naria.

MANUFACTURAS METALICAS MADRILEÑAS, S. A.
AMPLIACION DE CAPITAL

Dando cumplimiento al acuerdo de la Junta general ex¬
traordinaria de 18 de mayo próximo pasado, el Consejo de
Administración de esta Sociedad ha acordado abrir la sus¬

cripción de las acciones que constituyen la ampliación de ca¬

pital autorizada.
La suscripción se realizará en la forma siguiente:
i.° Contra entrega del cupón número 35 de las acciones

actuales, utilizable a este solo efecto, podrá suscribirse una
acción ordinaria por cada dos cupones, mediante el pago del'
25 por 100 del nominal y prima, o sean 416,50 pesetas.

_ 2-° Contra entrega de tres cupones número 36 de las ac¬
ciones actualmente en circulación, utilizabks a este solo efec¬
to, podrá suscribirse una acción diferida, mediante pago del
50 por 100 del valor nominal y 260 pesetas de prima, o sean
760 pesetas.

3.0 Las acciones ordinarias percibirán el dividendo normal
que les corresponda con arreglo a las fechas y nominal des¬
embolsado.

4.0 Las acciones diferidas percibirán un dividendo fijo del
5 por 100 líquido, en tanto no se produzca la incorporación
que las equipare a las acciones ordinarias.

5-° De acuerdo con la ley de Régimen Jurídico de Socie¬
dades Anónimas, los señores accionistas podrán hacer uso
de su derecho de suscripción en el plazo de treinta días, o
sea del 10 de junio al 10 de julio próximo; entendiéndose
que los que no efectúen la operación dentro de dicho plazo
renuncian a este derecho.

6.° Se solicitará de las Bolsas de Madrid y Barcelona la
inclusión a cotización por la parte desembolsada, para lo
cual los señores accionistas no podrán hacer más pagos que
los previstos en cada dividendo pasivo.
La suscripción podrá utilizarse en el domicilio social o

en los siguientes Bancos:
Banco Mercantil e Industrial.
Banco Zaragozano.
Banco Rural y Mediterráneo.
Banco Comercial Trasatlántico.
Banco Popular Español.
Banco del Comercio y de la Industria.
Banco de Málaga.
Banco Exterior de España.
Banco Híspano Americano (Duque de Alba, 15).

Banco Español de Crédito.
Madrid, 7 de junio de 1955.—El Presidente del Consejo

de Administración, Julio de la Cierva y Malo de Molina.

AVISO

Se pone en conocimiento de los señores accionistas que
esta Sociedad está efectuando el canje de las acciones últi¬
mamente suscritas números 132.001 al 198.000, ambos inclu¬
sive, cuyos títulos definitivos podrán recoger a través de los
Bancos por los que formalizaran sus respectivas suscrip¬
ciones.

Madrid, 7 de junio de 1955.—El Presidente del Consejo
de Administración, Julio de la Cierva y Malo de Molina.

PAGO DE DIVIDENDO COMPLEMENTARIO

Se pone en conocimiento de los señores accionistas que a

partir del día 10 del actual mes de junio se pagará, contra
entrega del cupón número 37, el dividendo complementario
por el ejercicio de 1954, a razón de 40 pesetas por cupón,
libre de impuestos.
Las acciones suscritas en el mes de octubre del pasado

año cobrarán este dividendo proporcionalmente al último
trimestre, de acuerdo con las condiciones de emisión.
El pago se efectuará bien en el domicilio social o en los

siguientes Bancos:
Banco Mercantil e Industrial.
Banco Zaragozano.
Banco Rural y Mediterráneo.
Banco Comercial Trasatlántico.
Banco Popular Español.
Banco del Comercio y de la Industria.
Banco de Málaga.
Madrid, 7 de junio de 1955.—El Presidente del Consejo

de Administración, Julio de la Cierva 31 Malo de Molina.

AVISO

Se pone en conocimieñto de los señores accionistas posee¬
dores de acciones comprendidas entre los números 1 al 24.000,
ambos inclusive, que podrán recoger las hojas complemen¬
tarias de cupones en la Sección de Títulos del Banco Mer¬
cantil e Industrial de Madrid.
Madrid, 7 de junio de 1955.—El Presidente del Consejo

de Administración, Julio de la Cierva y Malo de Molina.



5i015de junio, EMPRESA SEQUEIRÁ, S. A.—Domicilio social,
Plasència (Càceres). A las once de la mañana. Ordinaria.15de junio, VIDRIERAS CANTABRICAS REUNIDAS, SO¬
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Reinosa (Santander). A
las doce y media de la mañana. Ordinaria.15de junio, HIERROS Y ACEROS DE SANTANDER, SO¬
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Santander. A las cua¬
tro de la tarde. Ordinaria.

15 de junio, ALUMINIO IBERICO, S. A.—En el Banco Ex¬
terior de España, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.
A las doce y media. Extraordinaria.

15 de junio, INDUSTRIA CERAMICA DE AVILES, S. A.—
Domicilio social, Oviedo. A las seis de la tarde. Ordinaria y ex¬
traordinaria.

15 de junio, CONSTRUCCIONES ESCARIO, S. A.—Domici¬
lio social, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

15 de junio, PALACIO DE LOS RECREOS, S. A.—Sin in¬
dicación de lugar, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

15 de junio, METRÜPOL, S. A.—Calle de la Galera, 48, La
Coruña. A las siete de la tarde. Ordinaria.

15 de junio, PRODUCCIONES CINEMATOGRAFICAS VE¬
LA- QUEZ, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la
tarde. Ordinaria.

16 de junio, MARE NOSTRUM, S. A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS.—Domicilio social, Palma de Mallorca. A las cinco
de la tarde. Ordinaria.16de junio, CERATONIA, S. A.—Domicilio social, Barcelona.
Sin indicación de hora. Ordinaria.

16 de junio, CHOCOLATES BILBAINOS, S. A.—Domicilio
social, Bilbao. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.-
ió de junio, MODERNAS APLICACIONES DE LA REFRI¬

GERACION INDUSTRIAL, S. A.—Domicilio social, Barcelona.
A las siete de la tarde. Ordinaria.

17 de junio, AGRUPACION PROVINCIAL DE PANIFICA¬
CION, S. A.—Domicilio social, Murcia. A las diez de la mañana.
Ordinaria.17de junio, DYNAMIS, S. A.—Domicilio social, Valencia. A
las doce de la mañana. Ordinaria.

17 de junio, PUMÍSA, S. A.—Domicilio social, Valencia. A las
once de la mañana. Ordinaria.

18 de junio, EDITORIAL REUS, S. A.—Domicilio social, Ma¬
drid. A las doce de la mañana. Extraordinaria.

18 de junio, NERIA, S. A.—Domicilio social, Bilbao. A las once
de la mañana. Ordinaria.

19 de junio, LA UNION ALCOYANA, SOCIEDAD ANONI¬
MA DE SEGUROS.—Domicilio social, Alcoy (Alicante). A las
once de la mañana. Extraordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
COMPAÑIA AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.—

Paga a partir del 6 de junio dividendo de 20 pesetas líquidas por
acción contra entrega del cupón 40 de las acciones números 1 al.
46.000, y del cupón 31 de las números 46.001 al 319.440.
LA UNION Y EL FENIX ESPAÑOL, COMPAÑIA DE SE¬

GUROS REUNIDOS, S. A.—Paga a partir de 1 de junio divi¬
dendo complementario de 90 pesetas líquidas por acción con cargo
a los beneficios del ejercicio de 1954, contra entrega del cupón 139.

DIVIDENDOS PASIVOS
SOCIEDAD JAREÑO DE CONSTRUCCIONES METALI¬

CAS, S. A.—Solicita de sus accionistas interesados el desembolso,
durante todo el mes de junio, del segundo dividendo pasivo de 30
por 100 (150 pesetas por acción) del valor nominal de las privi¬
legiadas de la emisión de 11 de noviembre de 1953 .que no han sido
totalmente desembolsadas.

SUSCRIPCIONES
SALTOS DEL.SIL, S. A.—El Sindicato de Obligacionistas de

las series primera y segunda al 6,50 por 100, emitidas por esta So¬
ciedad en marzo de 1953 y enero de 1954, ha acordado ratificar el
acuerdo celebrado entre su Presidente y dicha Sociedad para reser¬
var a dichos obligacionistas el derecho a suscribir, por cada 20.000
pesetas nominales de obligaciones poseídas, una acción nueva de
Saltos del Sil, S. A., cuya emisión se anunció oportunamente.

ADMISION DE VALORES
GENERAL.—El “B. O.” del 3 de junio publica las series y

números de las carpetas provisionales de la Deuda Amortizable al
4 por 100 anual libre de impuestos* emitidas en virtud de la Ley

ESPAÑA ECONOMICA

y Orden ministerial de 3 de noviembre de 1954, y el de 4 de junio
las series y números de las de la misma Deuda, emitida en virtud
de Decreto y Orden de 12 de marzo de 1955, a los efectos de la
contratación de ambas en las Bolsas de Comercio.
BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con¬

tratación pública y cotización oficial los siguientes valores:
100.000 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetás nomi¬

nales cada upa, totalmente desembolsadas, números 400.001 al
500.000, las tres cuartas partes intransferibles a extranjeros, emi¬
tidas y puestas en circulación por Materiales y Construcciones, S. A.
50.000 acciones nominativas de 500 pesetas nominales, cada una,

totalmente desembolsadas, números 850.001 al 900.000, emitidas y

puestas en circulación por el Banco Hispano Americano.
BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a

contratación pública y cotización oficial los siguientes valores:
148.500 acciones nominativas, números 1.485.000 al 1.633.500, de

250 pesetas nominales cada una, emitidas por el Banco Español de
Crédito.

250.000 obligaciones hipotecarias, quinta serie, de 1.000 pesetas
nominales cada una, al 6,50 por 100 anual, números 1 al 250.000,
emitidas por la Compañía Hidroeléctrica Española, S. A.

150.000 obligaciones de 1.000 pesetas nominales cada una, al 6,50
por 100, números 1 al 150.000, emitidas por la Unión Eléctrica Ma¬
drileña, S. A.
34.616 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,

números 319.441 al 354.056, emitidas por la Compañía Auxiliar de
Ferrocarriles, S. A.

104.000 obligaciones simples, de 500 pesetas nominales cada una,
al 6 por 100, emitidas por la Sociedad Española de Carburos Me¬
tálicos.
31.944 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,

números 354.057 al 386.000, emitidas por la Compañía Auxiliar de
Ferrocarriles, S. A.
400.000 obligaciones al 6,75 por 100, serie C, números 1 al

400.000, emitidas por Saltos del Sil, S. A.
180.000 obligaciones al 6,75 por 100, serie C, de 500 pesetas no¬

minales cada una, números 1 al 180.000, emitidas por Saltos del
Nansa, S. A.
400.000 acciones de 500 pesetas nominales cada una, números 1 al

400.000; 150.000 obligaciones, primera serie, al 6,50 por roo, de
500 pesetas nominales cada una, números 1 al 150.000, y 125.000
obligaciones, segunda serie, al 6,50 por 100, de x.000 pesetas no¬
minales cada una, números x al 125.000, todas emitidas por Eléc¬
tricas Leonesas, S. A.
35.070 acciones al portador, números 7.101 al 7.160, 7.801 a)

8.000, 11.227 al 11.276 y 12.001 al 46.760, y 286.574 acciones no¬
minativas desembolsadas al 25 por 100, números 46.761 al 333.334,
todas ellas de 300 pesetas nominales cada una, emitidas por Motor
Ibérica, S. A.
98.841 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,

números 988.417 al 1.087.257, emitidas por la Unión Española de
Explosivos.

AMORTIZACIONES
LA MAQUINISTA TERRESTRE Y MARITIMA, S. A.—

Participa a sus obligacionistas poseedores de obligaciones al 6 por
100, emisión de 1950, que a partir de 1 de julio, de conformidad
con el cuadro de amortización correspondiente, quedarán amortiza¬
das 732 de estas obligaciones,, que serán reembolsadas por su nomi¬
nal de 500 pesetas, deduciendo impuestos, a partir del 4 de julio. Los
números de las obligaciones amortizadas han sido publicados en el
“Boletín Oficial del Estado” de 7 de junio.

Resultados de Empresas
DOCKS ^COMERCIALES DE VALENCIA.—Durante el pa¬

sado ejercicio, el movimiento general de mercancías fué superior
al del año anterior, alcanzando un total de 68.837 toneladas. Las
entradas en régimen libre fueron de 16.291 toneladas. En régimen
fisqal, fué 1954 el año que registró mayor volumen de mercancías,
pues se llegó a las 16.686 toneladas. El aumento experimentado
se debió principalmente a diversas partidas de yute, maquinaria y

nitrato, que, juntamente con otras clases de mercaderías, hicieron
que se produjera esta importante alza.
La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio de pese¬

tas 379.262,86, que se distribuyen así: utilidades, 80.692,02; Conse¬
jo de Administración, 29.857,08; participación estatutaria personal,
23.885,72; dividendo, 469.828,08; remanente, 19.828,04 pesetas.
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O Con verdadera satisfacción recogemos la noticia de que don
Gervasio Collar, Consejero del Banco de Bilbao, ha sido nombrado
Director general de dicha prestigiosa Entidad, en la vacante pro¬
ducida por el iallecimiento de D. Víctor Artola.
Conocidos son los méritos del Sr. Collar, Abogado del Estado

en situación de excedencia. Ingresó en el Cuerpo con el número x
de las oposiciones. Dos años más tarde pasó a la Central de Fa¬
bricantes de Papel, y posteriormente a la Dirección general adjun¬
ta de la Papelera Española. Además de Consejero del Banco de
Bilbao, lo es también de la Campsa, de la Resinera y de otras So¬
ciedades.

La brillante historia de trabajo del Sr. Collar y su competencia
en materia de economía y finanzas, han sido motivos para que su
nombramiento mereciera la mejor acogida, pues seguramente ob¬
tendrá nuevos y renovados éxitos en el cargo que le han confiado.
A las muchas felicitaciones que ha recibido D. Gervasio Collar,

unimos la nuestra muy sincera.
O El Ayuntamiento de San Sebastián proyecta ampliar su fá¬

brica de gas con una instalación de gas integral, sistema Picard,
capaz de suministrar de 15.000 a 19.500 metros cúbicos más, según
los combustibles empleados. El coste de esta mejora se cifra en
casi tres millones de pesetas, y la maquinaria será exclusivamente
de producción nacional.
O Una importante Sociedad industrial asturiana tiene el pro¬

yecto de ampliar sus instalaciones de fabricación de municiones con

un coste total de casi 50 millones de pesetas. La ampliación com¬

prende la reforma y modernización de su taller de laminación de
latón y de su taller de copas. Los elementos de importación repre¬
sentan un coste de casi 14.000 dólares y más de cinco millones de
marcos alemanes. La capacidad de producción será de 400 tonela¬
das de productos'laminados para la fabricación de municiones y
de chapas y cintas comeYciales, y de 84.000 kilogramos de banda,
y de casi tres millones de unidades de copa para vainas y balas.
O Por parte de una fábrica de cementos malagueña se ha so¬

licitado autorización para instalar una nave con puente grúa para
el almacenamiento de primeras materias, más seis silos de crudo
con dispositivo de homogeneización por aire. El coste se calcula
en casi cuatro millones de pesetas, de las cuales casi millón y me¬
dio corresponden a maquinaria a importar. La capacidad de pro¬
ducción no varía.
O Se proyecta ampliar una fábrica de ácido sulfúrico y super-

fosfatos cerca de Sevilla, propiedad de una importantísima firma
dedicada al ramo de productos químicos y explosivos. El capital a
invertir en esta ampliación se eleva a más de 85 millones de pe¬
setas. La producción aumentará en 120.000 toneladas de superfos-
fatos y de 31.500 de ácido sulfúrico al año. Los elementos de im¬
portación se cifran en 1.700.000 marcos, 360.000 francos stfizos y
2.500 libras esterlinas, estas últimas en concepto de canon de fa¬
bricación en España de material patentado en Inglaterra.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Orden de 26 de mayo (“B. O.” de 4 de ju¬
nio), fijando las normas a que ha de ajustarse la sexta emisión de
obligaciones del Instituto Nacional de Colonización, en cumpli¬
miento del Decreto de 4 de marzo de 1955.
AGRICULTURA.—Decreto de 30 de mayo (“B. O.” de 4 de ju¬

nio), prorrogando la vigencia de la Orden de 14 de junio de 1954,
sobre adquisición de semilla de lino por el Instituto de Fomento
de la Producción de Fibras Textiles.
INDUSTRIA.—Orden de 18 de mayo (“B. O.” de 2 de ju¬

nio), autorizando a Ferarco, S. A., para instalar un cable aéreo
para el transporte de mineral de hierro en Marbella (Málaga).
COMERCIO.—Decreto de 27 de mayo (“B. O.” de 6 de ju¬

nio), autorizando la creación y funcionamiento de la Mutualidad
General de Funcionarios del Ministerio de Comercio.
PRESIDENCIA.—Orden de 24 de mayo (“B. O.” de 2 de ju¬

nio), fijando definitivamente el nominal del Empréstito del Majzén,
del Protectorado Español en Marruecos, autorizado por Ley del
Estado Español de 15 de julio de 1952 y Dahir Jalifiano de 24 de
diciembre-del mismo año, en 140.363.000 pesetas, y disponiendo la
anulación de los títulos sobrantes, por 4.637.000 pesetas.
PRESIDENCIA.—Orden de 1 de junio (“B. O.” del 5), re¬

solviendo la segunda subasta de concesiones de aprovechamiento de
algas en el litoral del Africa Occidental Española.
TRABAJO.—Decreto de 29 de abril ("B. O.” de 7 de junio),

facultando a los Ministerios de Hacienda y Trabajo para autorizar
a las Empresas a invertir la reserva especial establecida por la Ley
de 20 de diciembre de 1943 én anticipos o préstamos a su personal
para adquisición de viviendas.

IBEROAMERICA
O Según los datos estadísticos recientemente publicados, la pro¬

ducción de trigo en Portugal durante 1954 sobrepasa la cifra de
740.000 ton dadas, lo que representa la mayor cosecha recogida
hasta ahora en dicho país.
O Los documentos finales de la Comisión General de la Unión

Económica chileno-argentina fueron firmados el pasado día 4 en
Santiago de Chile.
Comprenden 13 protocolos, con las siguientes cláusulas princi¬

pales :

1, Trato de nación más favorecida entre los dos países; 2, Exen¬
ción de derechos sobre las importaciones chilenas de carne conge¬
lada; 3, Modificación del sistema para fijar los precios del cobre,
según las cotizaciones medias en Nueva York y Londres, y 4, Re¬
novación de las listas de intercambio.
El volumen total de comercio ha sido elevado de 52.200.000 a

66.100.000 dólares.
O El Instituto de. Granos argentino ha solicitado ofertas que

habrán de ser presentadas antes, del 15 del presente mes, para
4.500 toneladas de trigo inferior de las cosechas de 1952 a 1954,
para embarque en Rosario en los meses de junio y julio.

EXTRANJERO
O Los seis países de la Comunidad Europea del Carbón y el

Acero han producido 5,58 millones de toneladas de cok en el mes
de abril, contra 5,78 millones en el mes de marzo y 4,63 millones
en abril de 1954.
Los “stocks” de cok en los seis países, a fines del mes de abril,

han totalizado 860.000 toneladas, contra 1.010.000 toneladas en el
mes anterior.
O La Comunidad Europea del Carbón y el Acero ha produci¬

do 6,06 millones de toneladas de mineral de hierro en el mes de
abril, contra 6,72 millones en el mes anterior y 5,11 millones en
abril de 1954.
Durante los primeros cuatro meses de este año, la producción

subió en un 18 por 100, con respecto al mismo período de 1954,
a 24,54 millones de toneladas.
O Los Ministros de Asuntos Exteriores de las seis naciones eu¬

ropeas que integran la Comunidad del Carbón y del Acero han
elegido, por unanimidad, Presidente al ex primer Ministro fran¬
cés Rene Mayer, que sustituirá a Jean Monnet.

Bibliografía
DISCOURS SUR L’EUROPE, por André Giraud.—Editions Du

Millénaire, 150, Champs-Elysees. París.

El autor de Civilisation et Productivité obsequia a los lectores
con un interesante volumen que, a nuestro juicio, representa meri-
tísimo trabajo, de palpitante actualidad, pues consta de dos partes,
apariencias y realidades, en las que se exponen con sencillez y con¬
creción lós puntos más salientes del momento, contrastando los
capítulos de forma extraordinaria, pues una cosa es la aparente si¬
tuación que ofrece la política y los problemas de Europa, y otra las
realidades que entraña una situación, a todas luces diácil para dar
cima a las cuestiones pendientes.
André Giraud hace una relación somera de los diversos aspec¬

tos que encierra el desarrollo de la política al uso, remontándose
a circunstancias históricas que si en apariencia entrañan un punto
adecuado para el estudio y la meditación, en la realidad hay que
considerar los extremos que el autor analiza brevemente; pero el
análisis permite profundizar sobre factores de carácter espiritual
y moral, ya que éstos no se apartan nunca de las enseñanzas y
realidades de la vida.
El libro es, en suma, un ensayo que seguramente dará motivo al

autor, a quien felicitamos, para una obra más extensa.



Banco Vitalicio de Espafla
Compañía Anónima de Seguros

FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo

Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes

Responsabilidad civil y Vehículos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averías en maquinaria

Seguros de Transportes marítimos,
terrestres y de valores

Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA
Paseo de Qracia, 11.

OFICINAS DE MADRID
Alcalá, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPAÑIA

Delegaciones en todas las capitales de provincia.
Agencias en todas las poblaciones de importancia.

(Autorizado por la Dirección General de Seguros en 9 de junio de 1951

¡¡¡Banco Exterior de España
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250 000.000 de pesetas
Idem suscrito 200.000.000 »

Idem desembolsado 200.000.000 »

Reservas 137.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

¡SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, número 41.

PENINSULA
Álicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Vía Layetana,
núm. 25, y Avenida de José Antonio, núm. 557 (Barce¬
lona); Bilbao; Burriana; Castellón de la Plana; Gan¬
día; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastián; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: 16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georges Mercié.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representación, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

GRAFICAS UGUINA, WELEN1>EZ VAl.DES, 7 -kADKIi

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 450.000.000
Reservas 634.000.000

TOTAL. . . r084 000.0QO de Ptas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, núm. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalá, núm. 68 Lagasca, núm. 40num

Atocha, núm. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Peñalver, núm. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, núm. 76
J. García Morato, 158 y 160

Legazpi (Gta. Beata li.‘ las di Jttds, 12)
Mantuano, núm. 4
Mayor, núm. 30
P.™ Emperador Carlos V, 5
Pte. Valleoas (Avda. Albufera, 20)
Rodríguez San Pedro, 66
Sagasta, núm. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, número 64

Aprobado por lo Dirección General de Banco y Bolea con el número 1.618

BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID
Capital desembolsado. 408.375.0UO, —- pías.
Reservas 605.119.131,09 »

471 Dependencias en España y Marruecos
Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la financiación de asuntos relaciona¬

dos con el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO

LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia; 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es¬
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmán el Bueno, 2. Conde de Peñalver, 14. M«i-
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca¬
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de León, 54.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin¬
chón. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco¬
rial. San Martín de Valdeiglesias. Torrejón de Ardoz.

¡Affifcsili piií la Dirección Sanara! fia Banca, con ai número 1.688 j


