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ARRENDAMIENTOS URBANOS

Para hacer un estudio ordenado y completo del tema, vamos a partlr
de los Principios gencrales del Derecho que informan dicha institucion,
tanto en el aspecto general o de Derecho comiin, cuanto en el que es pe-
culiar del Derecho especial que la regula; y, después de tratar de las vi-
¢isitudes por las que ha atravesado hasta nuestros dias, terminaremos con -
un juicio critico de la legislacion especial vigente en la materia.

El Derecho no es simpre ese minimo del dmbito ético, que es preciso
imponer, coactivamente, para hacer posible la convivencia humana. A
veces excede a dicho campo moral, y el estado de necesidad y excepcion
hace surgir normativas especiales que, o bién son ajenas a la ética o,
incluso, contradictorias a los preceptos clisicos emanados de ella, y que
han venido teniendo cabida en ¢l campo de lo juridico a través de los
tiempos.

Por lo gque respecta a la excepcion, ésta ha venido, desde siempre,
sirviendo de contrapeso a cada institucion, y regulada en la misma nor-
mativa en que aquélla se establece, como caso particular y limite de la
facultad de obrar humana. Esta limitacion no podemos considerarla en si
misma como contradictoria de un derecho; pues éste no puede ser con-
cebido de una manera abseluta e ilimitada. Su ejercicio tiene que estar
necesariamente condicionado, y lo estd al interés general, e incluso supe-
ditado al rango de un derecho preferente en caso de coalicion.

El estado de necesidad es el que, verdaderamente, causa y motiva la
intervencion estatal, originando la adopcion de medidas especiales que
han sido precisas para modificar las reglas generales del Derecho privado;
y aun dentro de este terreno, no somos completamente auténomos para
decidirnos a actuar sin sujecion a norma alguna, ya que no nos es factible
modificar la institucion de que se trate, sino que, en el ejercicio del dere-
cho que nos esta conferido, hemos de atenernos a lo que esté estatuido, y
siempre sin afectar al interés u orden publico, ni perjuicio de tercero.

Aplicando lo anteriormente expuesto a lo contractual, si bien hemos
de reconocer que la libertad de contratacion preside nusstra legislacién,
desde que el Ordenamiento de Aleald (Tit. 16, L. 1.2, De las obligaciones)
establecio el principio que de cualquiera manera que el hombre quiera
obligarse, queda obligado, también es cierto que esa libertad lleva im-
plicitas las limitaciones a que antes nos hemos referido. Y asi, escapa a
nuestra voluntad el poder otorgar caprichosamente nuestros contratos, des-
virtuando los principios filoséficos sobre los gue descansa su ordenacion,
pues, en el mejor de los casos, no realizariamos el contrato cualificado en
tal forma, sino aquel otro, establecido por el Codigo, al que mas se atem-
pera la conjunta manifestacion volitiva de las partes, y si faltare esta
precisa adecuacion, habriamos celebrado un acto nulo y sin trascendencia
juridica.

Del mismo modo, esa libertad de contratacién no puede traspasar el
limite de la utilizacion y uso normal del derecho, pues si su ejercicio
fuere abusivo o, sin ello, se opusiere a un estado de necesidad sentido por
toda o la'mayor parte de la comunidad, el interés social debe prevalecer
sobre el individual, haciéndose precisa una normativa especial obstativa
a dicho ejercicio.

Tal sucede con las limitaciones y contradiccionss que al derecho de

 propiedad se imponen por la actual reglamentacion del derecho locacional.

Surge éste a la vida del humano comercio, como negocio juridico analogo
a la compraventa, y se fundamenta en el mismo dominio, Si una persona
puede hacer en lo suyo lo que quiera, sin més limitaciones que las im-
puestas por la leyy la moral; y consiguientemente puede disponer de las
cosas de su propiedad libremente, claro es que puede ceder a otro su
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disfrute sin perder su derecho dominical, sino solamente el
uso y goce de la misma temporalmente, a cambio de recibir
de éste un precio, pagadero en plazos, periddicamente, du-
rante el tiempo que dure dicha cesién.

Este es el concepto legal del arrendamiento de cosas, y
como tal contrato, serd, como el de la compraventa, consen-
sual, bilateral, conmutativo y oneroso, porque se perfec-
ciona con el mero consentimiento expreso de las partes,
surgiendo desde entonces su fuerza a obligar; porque na-
cen del mismo reciprocas obligacionss entre los que lo ce-
lebran; porque las prestaciones mutuas son, generalmente,
equivalentes, y porque las partes, para adquirir su derecho
a la reciproca prestacion, se obligan a dar otra, que supone
un grayamen para su propio peculio.

Se califica en Derecho como acto de mera administracion,
pudiéndose celebrar por las personas a quienes corresponda
llevarla, bien directam=nte o mediante poder general, pero
se conceptuard como acto de libre disposicion y se reque-
rira poder especial cuando se pacte por un plazo mayor de
seis afios. En este caso, asi como en el de haberse percibido
Ia renta adelantada de tres o mds afios, puede adquirir ran-
go registral y obligar a terceros mediante la inscripeion
arrendaticia, aunque ésta puede realizarse cuando asi se es-
tablezca en el contrato, sin dichas modalidades.

Concretandonos en nuestro estudio al arrendamiento de
inmuebles urbanos, denominado propiamente inguilinato,

FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA, S. A.
Barcelona.

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

|

— e —

Por acuerdo del Consejo de Administracién de esta So-
ciedad, conforme ‘a lo previsto en el articulo 24 de los Es-
tatutos sociales, ‘se convoca Junta general ordinaria de ac- |
ciomistas para el dia 5 del préximo mes de abril, a las doce
horas, que se celebrard en ¢l salén de actos del Fomento del
Trabajo Nacional, Via Layetana, nimero 32, Barcelona, al
objeto previsto en el articulo 23 de dichos Estatutos, con el
siguiente  orden del dia:

1.°  Conocimiento y aprobacién, en su case, de la Memo-
ria, balance ¥ cuenta de resultados correspondientes al ejer-
cicio de 1955, que el Consejo de Administracion, en cumpli-
miento del articulo 47 de los Estatutos sociales, somete, con
el informe emitido por los accionistas Censores de Cuentas,
a la Junta general.

2.° Aplicacion de los beneficios obtenidos durante el ci-
tado ejercicio y fijacién del dividende a repartir.

3:° Renovacién estatutaria del Consejo.

4.° Designacién de Censores de Cuentas para el ejer-
cicio de 1956.

5. Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la Junta, 1

Si, a tenor de lo previsto en el articulo 26 de los Esta- |
tutos sociales, no pudiera celebrarse la Junta en primera |
convocatoria, se celebrard en segunda convocatoria, al si-
guiente dia, en los mismos lugar y hora indicados.

Tendrin derecho de asistencia a Ia Junta los accionistas
en quienes concurran las condiciones previstas en el articu-
lo 18 de los Estatutos sociales y que con cinco dias de ante-
lacién al en que aguélla ha de celebrarse efectiien en las
Cajas sociales el deposito de sus acciones o del resguardo de |
su depdsito, expedido por cualquiera de los Bancos: Banco
de Aragén, Banco Central, Banca March, Banco Pastor, Ban-
co de Santander, Banco de Valencia.

A los accionistas que lo deseen se les facilitard la wutili-
zacidn de los derechous que los Estatutos y las Leyes les
conceden.

A los accionistas que constituyeren en las Cajas sociales
aquellos depdsitos se les entregard la tarjeta prevista en el
articulo 20 de los Estatutes, que servird para formalizar la
lista a que se refiere su articulo 29.

Bareelona, 29 de febrero de 1956.—El Presidente, J, March,
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COMPARIA GENERAL DE ASFALTOS
Y PORTLAND “ASLAND”

DIVIDENDO ACTIVO

A partir del dia 15 de los corrientes se procederid al pago
de un dividendo de 40 pesetas por titulo a las acciones or-
dinarias niimeros 1 a 100.000 y a las cédulas de fundador
nimeros 1 a 4.000, contra entrega de los cupones numeros
64 ¥ 33, respectivamente.

i A las acciones ordinarias de la serie 15.°, niimeros 100.001
a 120800, se les abonard un dividendo de pesetas 30 por |
titulo, también contra entregd del cupén nimero 64.

FEstos dividendos, junto con los pagados a cuenta en 15 de
noviemhre préximo pasado, contra cupdn nimero 63 de ac-
ciones ordinarias y nfimero 32 de cédulas de fundador, cons-
tiuyven el dividendo total del 16 por oo a las acciones ordi-
narias y de 80 pesetas por titulo a las cédulas de fundador,
con cargo a los beneficios del ejercicio de 19535, acordado por
la Junta general, celebrada el 7 del corriente.

El pago se efectuard en los siguientes Establecimientos
bancarios;

Barcelona: Banco Espafiol de Crédito y Banco Hispano
Americano; Madrid: Banco Hispario Americano y Banco
Espafiol de Crédito; Bilbao: Banco de Vizcaya, Banco Es-
pafiol de Crédito v Banco Hispano Americano
|~ Barcelona, 9 de marzo de 1056.—El Consejero Delegado,
Felipe Bertrin Giiell.

que se distingue notablemente del de los predios rasticos
o colonia; pues aunque en ambos exista la conduccion o
transmision del uso y disfrute de una cosa d:l propietario
al arrendatario, -difieren notablemente por el contenido de
uno y otro, en consonancia con el objeto, también distinto,
de ambas locaciones. En éste se halla también incluido el
trabajo que debe prestar el colono para mantener la tierra
en estado fructifero, especificandose incluso las labores que,
seglin su naturaleza, hayan de darse al predio arrendado,
v si no se especifican, se estara a lo establecido a este res-
pecto por la ley y a la costumbre del lugar. Existe, pues,
un verdadero contrato de servicios, que es esencial de estas
clases de arrendamientos, y en los que, al verificarlos, se
tienen muy en cuenta por el propietario la condicién de
buen labrador del arrendatario escogido y sus dotes de tra-
bajo, si ndo causa de despido el incumplimiento de esta
obligacién.

Por el contrario, en el inquilinato no existe esta presta-

cion laboral del inguilino, ni el inmueble es fructifero, ni

su utilizacion produce un ineremento de valor en su patri-
monio, ni aun ¢l caso del alquiler del local de negocios
supone dicho incremento la materialidad del local, smo los
elementos y efectos de produccién o comercio que en los

mismos se instalen. Y concretindonos al de viviondas;y———

como su nombre indica, es algo tan material y espiritual
a la vez como es el propio vivir, el de constituir el hogar
de la familia, el de cobijarse en él y resguardarse de todos
los accidentes exteriores, el de realizar todos los fines fa-
miliares en orden a la procreacion y educacion de los hijos

"y del mutuo auxilio, y cuantos actos de amor, proteccion

y respeto son requeridos para el mejor desarrollo y desen-
volvimiento de toda actividad familiar, es por tanto lo que
constituye lo sagrado del hogar, intimidad que esti salva-
guardada por la inviolabilidad domiciliaria y cuya infrac-
cion constituye el delito de allanamiento de morada, san-
cionado por todas las legislaciones en defensa del dominio
jurisdiccional que sobre el mismo tiene el jefe de familia,
como cabeza y representante legal de ella, y de ahi el rango
especialmente privilegiado de este contrato entre todos los
demds negocios juridicos, y cuyas vicisitudes, a través de
nuestro Derecho histérico, va a ser objeto de estudio se-
parado,

Mo Voo e a L e s,

v shoFaiii



—

ESPANA ECONOMICA

204

Notas y comentarios

El aumento de salarios.

Dificultades de espacio nos impidieron recoger en ouestro nug-
mere anterior la nota aclaratoria que sobre ¢l aumento de sala-
vios facliité a la prensa el titular de Trabajo.

He aqui su contenido:

“La reciente disposicion del Gobierno acerca de la elevacidn de
los salarios no significa una limitacidn de la iniciativa de las Em-
presas, sino que representa la fijacion minima legal del nivel de
la renta de trabajo del obrero espafiol en las actuales circuns-
tancias.

Se aumenta un 16 por 100 el salario base incrementado ep un
25 por 100, lo que equivale a un aumento del 20 por 100 sobre ¢l
salatio base hasta hoy vigente. Por lo tante, sobre un salario base
de 1.500 pesetas mensuales, mas el incremento del 25 por 100,
es decir, sobre 1875 pesetas, a partir del 1.° de abril se aumenta
ei 10 por 100, con lo que el trabajador pasa a percibir 300 pesetas
mas de lo que hasta ahora venia percibiendo. Como <l 6o por 100

— e este aumento lo sustituye el Estado v no grava directamente

a la produccion, el trabajador dispone de mas dinero, sm peligro
de gue se desborden los precios.

Si un trabajador, con el aumento que se decreta, pasara el limite
del salario que da derecho a los Seguros Sociales (en est¢ momen-
ta, ¢l equivalente a’ 2.500 pesetas mensuales), no serd tenido este
aumento en cuenta a estos efectos; es decir, que el trabajador
continuard protegido como hasta ahora.

El Gobierno, al decretar el aumento minimo a que ha llegado
com el esfuerzo de la nacidn entera, a cambio de esta solidaridad
en beneficio de los trabajadores, exige de las Empresas, ¥ las
recuerda su obligacion de hacerlo, que no anulen ni uno solo de los
beneficios voluntarios que por su iniciativa hayan establecido a
favor de sus trabajadores. Este aumento de ahora era inexcusa-
ble dentro de exigencias minimas. Las posibilidades maximas que-
dan abiertas a la conciencia y al sentido patridtico de las Em-
presas, cuya conducta determinard la que en esta materia se haya
de seguir.

La Organizacién Sindical, en la vanguardia de esta evolucion de
los salarios, ha trabajado con denuedo a través de sus Secciones
Eeondmicas y Sociales, ¥ de uno de sus mas valioses elementos:
¢l enlace sindical. Gracias al entusiasmo y al sentido politico de
unos y de otros en el seno de la Organizacion Sindical, se ha
podido llegar a la solucién dada, La madurez politica de los enla-
ces sindicales, & guienés de una manera tan principal se debe la
elevacién decretada, autoriza para entregarles, llegada la fecha de
1. de octubre, el derecho de la discriminacién del 6 por 100, ¥
para confiarles, por tanto, una vez mds, el importantisimo papel
gue han desemgpefiado en esta materia,

. Ha llegado el instante de la gran solidaridad sindical. El Go-
bierno sélo ha hecho sefalar unos limites minimos, y a costa en

gran parte del Estado, después de considerar las conclusiones del
TIT' Congreso Sindical de Trabajadores.

La Empresa moderna, hija del Movimiento Nacional y de la
evolucion wniversal hacia la justicia, mo puede abandenar al Es-
tado la iniciativa de esta materia. Debe intervenir ella cada vez
mas. No puede abandonar el estudio de cuantos problemas afectan
a4 la wvida digna de aquellos que entregan su esfuerzo v su vida
a la prosperidad de la Empresa, entendida no sélo como unidad
de produccion, sino también como unidad espiritual en que la
vida del hombre tiene un sentido elevado. La Empresa moderna
debe hallar €l medio de atender econdmicamente, con mas largueza
que la gue es obligatoria y cuando su estado de prosperidad lo
permita, a agquellos que son colaboradores de esa misma prosperi-
dad. La Empresa no puede ser receptaculo de los detritus morales
de aquellos que, desde cualquier campo, hablan de sacrificios de
los demds, para no realizarlos nunca ellos; ni puede formar en
el coro de los que cométen la wileza, por otra parte bien cono-
cida, de ofrecer a los trabajadores paraisos de felicidad para ne-
garselos Iuego con el pretexto de que la Ley no les obliga a mas
que a la exigencia minima.

Nunca hemos creido que la Empresa espaiiola, albergue de ca-

~ balleros en general, pueda prestarse a ser instrumento de las ma-

nigbras de aquellos que no persiguen otra finalidad que la de
fomentar el rencor entre las clases productoras para, al fin, des-
encadenar el disturbio y legar con sus manos lavadas a ofrecerse

como tercera fuerza en la contienda que ellos han desencadenado.

Por el contrario, creemos, porque la experiencia nos lo ensefia,
que hallaremos en la Empresa el mejor aliado para el estableci-
micnto de la paz social, con tanto esfuerzo y con tanta tenacidad
mantenida por el Gobierno. Este ha proclamado como principio
esencial de la convivencia y del progreso la abolicidn de la lucha
de clases, ¥ por nada consentiri que se reanude en el suelo es-
pafiol.

Porque tenemos este concepto elevado de la Empresa, porque
su conducta, a través de los afios de instauracién de un régimen
mas justo, en circumistancias casi siempre adversas, nos permite
pensar asi, estamos seguros de suicolaboracion en este momento.

La elevacién de salarios, realizada después de un meticuloso
estudio por unos elementos y por otros en colaboracion con el
Gobierno, se lleva a cabo con la gradacién expresada en la nota
publicada. Todo trabajador sabe que una elevacion de salarios
masiva, repentina, aunque no afectara en nada al coste de la
produccién o le afecte muy poco, como al final de esta elevacion
se verd, determina una elevacién de precios. El Gobierno ha gque-
rido evitarla, primeramente con el hecho de que la primera eleva-
cién no sea totalmente a costa de la Empresa, y en segundo lugar,
difiriendo para octubre la segunda elevacién. De este modo el
mercado digerird la nueva situacion sin alteraciones sensibles. La
Empresa no debe olvidar su deber de aleccionar al trabajador en
ei conocimiento de estos fendmenos.

Tampoco debe olvidar la Empresa, y asi esperamos que lo haga,
gue no existe limite moral entre la infraccion legal y la infraccion
de conciencia. Es decir, que el cumplir a rajatabla el minimo gue
la Ley impone no excluye el deber, tan fuerte comp el legal, de
cumplir con lo que la recta conciencia exige. Yi esta exignecia se
acentfia de un modo apremiante-en las Empresas prosperas, gue
deben ejemplarizar con su conducta a todas las demis”.

Los transportes urbanos.

Ya estd en las Cortes Espafiolas el proyecto de Ley referente
a la organizacion de los transportes urbanos de la capital del
reino. Segtin aquél, cuya elaboracién se debe a la Comisidn inter-
ministerial que en su dia designd el Gobierno, ¢l plan afecta a
los de servicio piiblico colectivo de viajeros, que en adelante serd
realizado por una red de ferrocarriles subterrineos y suburbanos
coordinada con la del Metropolitano existente y los enlaces fe-
rroviarios en construccion, y otra constituida por los de superfi-
cie, integrada por trolebis, autobiis y tranvias.

El desarrollo y ejecucién de las infraestructuras de la proyec-
tada red de ferrocarriles subterrineos y suburbanos se desenvol-
verd en treés etapas sucesivas.

Las obras de infraestructura comprenderdn las explanaciones, tii-
neles, estaciones 'y accesos, cuya construecion toma a su cargo el
Estado, a cuvo efecto el Ministerio de Obras Prblicas formulara
los provectos correspondientes.

El Estado, y previos los requisitos vy formalidades legales, ad-
judicara la explotacién de los nuevos trayectos a un concesiona-
rio, el que vendrd obligado a satisfacer el canon de uso o explo-
tacién gue se determine en funcién de una rentabilidad normal

‘Naviera Pinillos, S. A.
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y unas tarifas estrictas, asi como a aportar la via, el material
movil, la electrificacion, en su caso, los accesorios vy demds ele-
mentos necesarios para la explotacién del servicio.

El presupuesto total de las obras de los ferrocarriles subterra-
neos v suburbanos serd anticipado por el Estado, v se reintegra-
ra en un 50 por 100, que abonard el Ayuntamiento de Madrid,
con cargo precisamente a los siguientes recursos:

a) El 50 por 100 dé las contribuciones especiales recaudadas por
aumento de valor que se deriven o sean consecuencia de las obras
en una zona comprendida en un radio de 8oo metros de cada una
de las nuevas estaciones de las lineas de Metro proyectadas, aun-
que sé refieran a zonas afectadas por la ley de Ensanche.

b) Un recargo transitorio maximo del 100 por 100 sobre el
tipo de imposicién del arbitrio sobre ineremento del valor—y tasa
de equivalencia—de los terrenos enclavados en una zona igualmen-
te comprendida en el radio establecido en el apartado ante-
rior.

El Ayuntamiento de Madrid percibira anualmente del Estado
el s0 por 100 del canon de explotacion sefalado, mientras exista
la concesién o concesiones sobre los ferracarriles subterrineos y
suburbanos; cualquiera que sea su titular v hasta el momento de
la reversion,

Finalizado el plaze de la concesién o concesiones de las lineas
anteriormente citadas, revertirin, con todos los elementos nece-
sarios para la explotacion, al Ayuntamiento de Madrid.

El Ayuntamiento de Madrid establecerd las lineas de transpor-
te de superficie necesarias para la efectividad del plan en cada
una de sus etapas vy estudiard las férmulas adecuadas para mo-
dificar la estructura juridica y financiera de la Empresa Muni-
cipal de Transportes.

Se autoriza al Ayuntamiento de Madrid para que emita un em-
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prestito de 1.400 millones de pesetas, con el aval del Estado, libre
de toda clase de impuestos.

Se autoriza al Ayuntamiento de Madrid para establecer por si
mismo los servicios de transportes colectivos de viajeros, de cual-
quier clase que sean, sin necesidad de concesién por parte del Es-
tado y dentro de su término municipal.

En todo caso, el Ayuntamiento de Madrid vendrd obligado a
fijar tarifas reducidas, en relacion con las que rijan con cardcter
general, en los horarios adecuados para la jornada laboral.

Se crea, dependiente del Ministerio de la Gobernacion; la Comi-
sion Coordinadora de Transporte de Madrid.

El proyecto de Ley contiene una disposicion transitoria que
dice:

“Queda autorizado el Ministerio de Obras Pablicas para de-
dicar o coordinar, con cardcter auxiliar, al transporte subterra-
neo urbano la linea de enlaces ferroviarios y dictar las disposi-
ciones o adoptar las determinaciones oportunas al efecto.”

Para el informe del proyecto ha sido designada una Comisién,
de que es Presidente el Sr. Fernandez Valladares, Secretario
el Sr. Rodriguez de Miguel ¥y Vocales los Sres.. Abella Martin,
Finat, Garcia Hernindez, Pefia Boeuf y Toledo Robles.

La politica de cereales.

El Ministro de Agricultura ha facilitado una referencia sobre
la situacién agricola espafiola, sintesis de las realizaciones conse-
guidas en estos altimos afios en el aspecto agrario.

La iremos insertando-por partes, respetando el orden dade por
¢l a las distintas actividades que le competen.

La produccidén agricola espaiiola, que en 1051 superd los nive-
les de la anteguerra—tras largo periodo de recuperacién—, ha
conseguido durante estos ultimos afios una trayectoria ascenden-
te, como se deduce de la comparacion de los datos cotrespon-
dientes al “decenio” 1941-50 con los del Gltimo “quinquenio”.

Entre los cereales destacan los aumentos logrados para el tri-
go, arroz y maiz:

ANOS

Trigo Cebada Centeno Avenn Mafz Arroz
(En millares de quintales.)
Media 1081-50 ....mivniniiiinns 32.804 18.877 4.544 5.630 4.080 2.261
1051 42657 21.507 5.140 5.816 6.068 2653
1952 40.084 21.005 4.049 5.541 6.467 3230
1953 30.257 15,526 4.055 4.345 7422 3933
1054 47.726 22,051 5.255 5.261 7.507 4.000
(Provisional.)
T e 39-190 17.201 4.907 5.032 6.007 3089
Medid T05T-T5 --.oiviivimmrniennnns 40.163 10674 4861 5.139 65712 3.604
Indice 1951-55 (1941-50 = 1C0). 122 104 107 g1 135 150
La mayor produccién de trigo se debe en su casi totalidad a la ~ relacion con la cosecha media producida el decenio 1941-50.

mejora de los rendimientos unitarios, que ha pasado de 8,24 quin-
tales métricos por hectirea para el periodo 1941-50 a 0,45 quin-
tales ‘métricos por hectirea para el quinguenio 1951-55. La su-
perficie cultivada durante estos ultimos afnos se ha mantenido
casi constante, con tendencia a decrecer en secano y a elevarse
en los regadios; puede, pues, afirmarse que lo consguido en este
aspecto se debe ep su mayor parte a una mejora de la técnica
empleada por los agricultores. En cuanto al arroz, su produccién
ha seguido también, durante estos fltimos cinco afios, una linea
ascendente, habiéndose abtenide un incremento del 6o por 100 en

Entre los piensos, cabe destacar los incrementos logrados en

la produccion de maiz, que ha pasado de unos cinco millones =

de quintales métricos, que como media se produjeron en el pe-

riodo  1041-50, a mas de 6,7 millones para el quinquenio I031-53: -
Se ha logrado un aumento, en relacion con £l periodo tomado camo .'

base, del 35 por 100, en tanto que la superficie dedicada a dicho
cultivo ha experimentado una elevacién del 7,5 por 100, referido
al mismo periodo.

Los aumentos conseguidos en leguminosas se reflejan en el
cuadro siguiente, y, como puede observarse, son importantes:

ANOS Lentejas Garbanzos Judias Guisantes Algarroba
(En millares de quintales.)
Medin TOGT=50 ;. tosiibhurervomdn TRE D et 204 I.142 70T 212 260
1051 244 1.065 782 216 1.042
1952 242 1.526 804 230 1.240
1953 144 I.157 814 160 641
1054 214 1.218 015 207 020
(Biroxidiomnaly)

055 oviesiiiiniiiiien e s 284 1.461 022 196 1.134
Meqta TOSTagEd i, A T ey e 226 1.465 847 205 907
Indice T95I-55 (1041 = 100) .oveviivirterrrens 111 128 107 o7 116
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Energia e Industrias Aragonesas
reane a sus accionistas.

Ferteccionamiento de las antiguas instalaciones y puesta en
servicio de las mas modernas. Aumento de produccién medio
de un 35 por 100 cen incremento de mis de un tercio en be-
neficio del creciente mercado de abonos nitrogenados. Cifra
“record” en el suministro de energia eléctrica. Excelente ca-
lidad de ‘la urea y proxima presentacion del policloruro de vi-
nilo de la Compania Aragonesa de Industrias Quimicas. Gran
aceptacion de la pasta semiquimica elaborada por Celulosas
del Pirineo.

Con la expectacion que caracteriza las reuniones de accionistas
en estos dias de impresionante resurgir de las industrias quimicas
en general, v que distingue a las que han conseguido cotivencer al
Estado de la necesidad de una legislacion que estimuleé al accio-
nista y al administrador, se ha celebrade primero la Junta gene-
ral ordinaria de esta Compafiia, a la que siguio la extraordinaria,
que era preceptiva- por razén de] objeto que a las mismas com-
pete. .L.: prew!\:_o IJ Iuan \l.auu(-l LIB Urqujjo, que dLatac6 lo que
de los que en ln postguerra vienen justificando la atencion del
aghorro v el interés del inversionista, El mencionado ha sido uno
mas entre los que jalonan la marcha ascendente que sigue una Em-
presa que va convirtiendo la factoria de Sabifidnigo en un con-
junto de instalaciones de aprovechamiento total de los elementos
gue en la misma se producen. Amoniaco, acido nitrico, cloratos so-
dicdo y potasico, carburo de calcio y sobre todo sulfato amdnico
de alta calidad, con un aumento medio general del 35 por 100
de un afio a otro ya, son los productos principales. Con Ja espe-
ranza, fundada en la experiencia propia ¥ en la ajena, de que este
ritmo de rendimiento progresivo siga en los afios préximos, por-
que, a la vez que se periecciona constantemente la técnica por ini-
ciativa de los expertos espafioles, no se repara en buscar los con-
cursos extranjeros mejores, respecto lo que se esti en constante
alerta. E| mercado responde, por otra parte, a los esfuerzos de
la Compafiia ¥ sus filiales, entre las que destacan la Compafiia
Aragonesa de Industrias Quimicas, que ha logrado plena acepta-
cion para su elaboracion de urea y la espera para su policloruro
de vinilo, y la Celulosa del Pirineo, que luego de lograr un pleno
‘éxito con la pasta semiguimica, se dispone a triunfar definitiva-
mente con ella mediante la inversién de 10 millones de pesetas mas
en una instalacién al dia de blangueo.

En materia de abonos nitrogenados, la Empresa ha contribui-
flo, en unién de las restantes nacionales, con un incremento equi-
valente a un tercio de un afio a otro, al cupo que ya rebasa las
200.000 toneladas. En energia eléctrica se rebasaron los 200 mi-
llones de kilovatios-hora. Ello representa para la Compafila un
“record” que ha ido, naturalmente, en beneficio del conjunto del
Erupo, ademis de la asistencia que ha represcnta.du en la regu-

%ﬁhrmmén del fldido en nuestro pais.

Se terminaron las obras de Sallent, v esta vu’tualmeﬂte terml-
nada una subestacion, que dara ‘mayor facilidad de transforma-
cion a Sabafanigo. Constituyd un éxito la colocacion de los 50
millones de pesetas en obligaciones 6,75 por 100 a cincuenta afios,
como - vicnen acreditindolo las Bolsas oficiales y e! Bolsin local.

Los productos de la explotacién han superado los 80,6 millones
de pesetas. De ellos se han destinado 10 a amortizaciones y maés
de 13,3 a contribuciones y gastos de la ampliacion mencionada.
Por el concepto de salarios, sueldos, Seguros; gastus generales,
intereses y cargas financieras, se han invertido mas de 22,1 mi-
llones. Queda asi un beneficio liquido de mas de 35, del que se
destinan mas de 14,3 a dividendo y el resto, de mas de 1835, a
reservas, Representan éstas ya mias de 54,6, ¥ el fondo de amor-
tizacion mas de 56,7.

Las inmovilizaciones suman mds de 401,1, Disminuye el con-
cepto proyectos y obras en ejecucion. Y también el de materias
primas y productos. Pero aumenta €l de deudores, Y baja’ el de

~ pagos. 2
~La O. F. I. L. E. debe también a esta Compaiiia. Y su car-
tera aumenta por las ampliaciones realizadas por Aguas de Pan-
ticosa y Celulosa del Pirineo. Aumenta por reajuste de valores del
activo y el fondo de amortizacién, Los créditos diferidos se des-
envuelven normalmente, ¥ lo mismo ¢l préstamo del Instituto de
Crédito para la Reconstruccmn Nacional.

- En obligaciones figura la nueva emisién. Y también las con-

‘tﬂbucmnes e impuestos.
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BANCO DE VALENCIA

En virtud de lo acordado por la Junta general ordinaria de
accionistas en sesidn celebrada hoy, el Consejo de Admi-
nistracion del Banco de Valencia ha dispuesto distribuir a los.
sefiores accionistas posecedores de las cien mil acciones eh
circulacion un dividendo complementario, con cargo a los
beneficios del ejercicio de 1955, de pesetas 37,003 por accion,
gue, unido al de pesetas 33,707 anteriormente repartido a
q, cuenta, da un total de 71,40 pesetas por accion, quedando a |

cargo del accionista la Contribucién de Utilidades. |
| ~ El pago de estos dividendos se efectuara a partir de la
| fecha de este anuncio en la Casa Central del Banco de Va- i

lencia, en las Sucursales y Agencias del mismo y en el
Banco Central, contra presentacion y estampillado de los ex-
tractos dé inscripeion.

Valencia, 10 de marzo de 1956.—El Secretario general,
Eugenio Mata,

Se amplié el capital mediante la movilizacién de parte de las
reservas voluntarias en mas de 152 millones. Con ello se reem-
plazé el tradicional dividende a cuenta, Considerando que el re-
cibido en acciones representd un 5 por 10o, el del cuatro en metalico

que se ha acordado es, sin duda alguna, satisfactorio, ya que
practicamente hace un nueve.
El Director general, Sr. Peralba, confirmé y detalld los ex-

tremos expuestos. Se dié luego lectura por D). José Maria Ur-
quijo de la propuesta de ampliacién de capital, acogiéndose a lo
dispuesto en la Ley vigente, y a la vista del desenvolvimiento so-
licité autorizacidn para realizarlo en 160 millones. La que ha de
desenvolverse en la medida—dijo—de las necesidades sociales. Por
lo pronto, la primera decisibn es ofrecer una accién nueva por
cada cuatro antiguas, al tipo del 120 por 100. El resto se utili-
zard, probablemente, también para movilizar las reservas ya men-
cionadas.

No es preciso decir que los accionistas se felicitaron, luego de
felicitar al Presidente y a los administradores, no solo por el
presente de la Compania, sino por el futuro que las cifras acre-
ditan.

S

El Banco de Gijon en 1955,

En el ejercicio 1955, cuya Memoria y balance fué aprobado por
unanimidad en la Junta general ordinaria celebrada el 27 del pasa-
do mes de febrero, las actividades del Banco de Gijén continuaron
su ritmo progresivo, seglin se deduce de la lectura de los citados
documentos. Las cuentas corrientes acreedoras pasaron de 435 a

500 millones de pesetas, experimentando un aumento de mas de

65 millones, ¥ los depdsitos de valores en custodia se incrementaron
ern una cifra que rebasa los 56 millones de pesetas. Es digno de
resaltar igualmente el notable aumento de la cartera de fondos pa-
blices, que pasa de 212 a mas de 260 millones, y la cifra total del
balance, que asciende a 1.446 millones de pesetas, con un aumento
superior a 131 millones de pesetas respecto a 1054

Los resultados econdmices del ejercicio altimo presentan un he-
neficio, unide al remanente del afio anterior, de 8.108.932,05 pese-
tas, distribuidas en la siguiente forma:

Pesetas

Impuestos ..c.o.un e o L VIR0 2,300.000,00
Obligaciones estatutarias ,........civeieecii: 557.000,00
Gratificacion personal ......iioiii e (0 200,000,00
Reserva legal sepeessteessies s ke 707.500,00
4B 1T [ e e S el AT D SRR L TS
Fondo de reserva estatutario ............... 400.000,00
Fondo de reserva voluntario ........... svew |- 1.302.500,00
Remanente ‘ejercicio T055 ...ooverianns 213.953,40

EOTAL L ot i i e R ToB O 5

Con la importante aportacion que destina a las reservas, quedan
éstas cifradas en 31,5 millones de pesetas, para un capital social
de 15 millones de pesetas.
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BANCO DE ESPANA gl

Libre de gastos para el suscriptor, con PRIMER CUPON SEMESTRAL INTEGRO §

DE 30 DE JUNIO DE 1956
Dicha suscripcion se efectuara en las Oficinas del Banco de Espaiia, en Madrid y Sucursales,
EL JUEVES DIA 22 DE MARZO CORRIENTE
debiendo ingresarse en el acto de la operacion el total importe efectivo de cada pedido.

e —— S ——

SUSCRIPCION PUBLICA DE 1.650 MILLONES DE PESETAS EN CEDULAS
DE REBI]HSTRIII:[:IUH NACIONAL AL 4 °/, LIBRE DE IMPUESTOS

EMISION 31 DE DICIEMBRE DE 1954

AL TIPO DE 98,50 POR 100

Las peticiones por cantidades no superiores a 5.000 pesetas seran exceptuadas de prorrateo.

Los titulos se situaran libres de gastos para el suscriptor en cualquier plaza “bancable” que
éste elija.

Los senores clientes de la Banca Oficial y privada, Caja Postal de Ahorros y de las Cajas
Generales de Ahorro pueden tramitar sus soliciludes por conducto de las mismas, tanto en Ma-
drid como en provincias, en iguales condiciones que en el Banco de Espana.

CARACTERISTICAS DE DICHAS CEDULAS

Gozan de la exencion de la tarifa segunda de la Contribucion de Utilidades y de los im-
puestos de emision, negociacién y transmision de valores mobiliarios; tienen la consideracion
de efectos ptblicos, negociandose con tal caracter en las Bolsas oficiales espanolas; son pig-
norablés en el Banco de Espafa, con polizas exentas de Timbre, por el noventa por ciento de
su cotizacion oficial (sin exceder de la par) y se admiten como inversion de las reservas legales
obligatorias de las Compaiiias de Seguros.

Los titulos estan distribuidos en las series A, B y C, de 1.000, 5.000 y 25.000 pesetas, res-
pectivamente, llevando cupones semestrales de vencimientos 30 de junio y 31 de diciembre,
siendo el primer cupon el de 30 de junio de 1956, que se percibira integro.

La amortizacion se efectuard, dentro del plazo maximo de treinta anos, a partir de 1 de
julio de 1956.

El pago de los intereses y de la amortizacion esta a cargo del Estado, mediante la consigna-

cion de las partidas correspondientes en sus Presupuestos generales, y se verificard por el
Banco de Espaiia, en Madrid y en sus Sucursales,

GARANTIAS.—Los intereses y amortizacion de estas Cédulas tienen, ademas de las garantias
propias, normalmente de caractel hipotecario, las concedidas por el Estado.

Madrid, marzo de 1956,
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Correspondencia

Carta de Levante

Alza de los precios en los productos agricolas y re-

anudacion de la exportacion de la naranja.—Las ex-

portaciones de cebolla y arroz..—Reformas urbanas.

Nuevo servicio de transporte por carretera entre Va-

lencia y Sevilla. —Acuerdos de la CAmara Oficial de
Comercio.

Valencia, marzo—Los dltimos irios que hemos sufrido, con las
consigmientes grandes heladas, han provecado una elevacion de pre-
cio en los productos del campo; alza ésta en los precios gue tiene
su explicacton por la gran cantidad de productos que los inten-
sos frios han destruido, lo gque, naturalmente, repercute en el
mercado agricola.

Como ya es sabido, la naranja ha resultado grandemente da-
flada por las bajas temperaturas que hemos suirido. Se barajan
cifras, se dan cantidades.

Después de haber estado quince dias suspendida la exportacion
_de-narauja,el-pasado dia 27 de febrero se reanudaron los em-
«barques, previa inspeccion del fruto por-el 5. O. L V. R. E,
considerandose como naranja en buenas condiciones  para. ser ex-
portada aguella que, partida por su mitad, presente todo su zomo,
sin partes secas v con el corazdén blanco.

Hasta el dia 11 del pasado febrero se habian embarcado durante
los dias anteriores de dicho mes, por el pusrto de Valencia, 130.500
cajas de naranjas, y del 27 al 20 inclusive, al reanudarse los em-
barques, 2.500 cajas.

Por el puerto de Gandia, desde el dia 23 de encro al 11 de
febrero, se embarcaron 903,721 cajas, 1.895 bandejas v 274.800 ki-
logramos de naranja a granel.

Segun datos del Sindicato de Frutos v Productos Horticolas,
por la zona de Levante se llevaban exportadas, hasta el dia 19 del
pasado mes de febrero, 4o1.410 toneladas, registrandoss un dumen-
to sobre lo exportado durante el mismo tiempo de la campafia
pasada, de 114.030 toneladas, lo que representa un porcentaje de
aumento de exportacién de mis del 30,5 por 100

Por lo que a la cebolla se refiere, reina gran satisfaccién entre
los interesados en su comercio, pues se mantiene el alza de pre-
cio, En el mercado de Londres, al finalizar el mes de febrero, se
venia pagando la caja a 34 chelines,

En el pasado mes se embarcaron por el puerto de Valencia
118.000 cajas.

Gon arreglo al plan previsto para la exportacidn de arroz al
Javon, se embarcaron en el mes pasado, a bordo del buque ja-
ponés Kotch Maru, 9.623 toneladas para Koji (Japon).

Para el desarrollo del plan de reformas wurbanas, emprendido
por ¢l Ayuntamiento de Valencia, se ha acordado llevar a cabo
un plan de expropiaciones de edificios, lo que permitird desarro-
llar, -durante un periodo de varios afios, el plan previsto. Este

~ plan de expropiaciones comprende ¢l casco antig]_:q, la zona del. En-

“sanche v la del Extrarradio.

Incluye este plan de reformas la zona comprendida desde la plaza
e la Reina a la calle de Serranos, avenida del Oeste, calles de
Murillo ¥y Carda, asi como también otras zonas gque comprenden
14 vias de intensp trifico.

Se esta procediendo a la instalacién de pequefios jardines por
¢l casco de la cirdad, como la antigua plaza del Picadero, el gran
jardin de la plaza de la Reina v otros en diversos lugares de la
cindad, que embellecerin a ésta, También, para -canalizacion del
trafico, se estd procediendo a la instalacién de setos a través de
las calles de Coldon-Jativa.

Las comunicaciones entre Valencia y Sevilla van a suirir una
considerable mejora con la implantacion de un servicio de trans-
porte de viajeros por carretera entre las dos cindades. Esta gran
linea de transporte entre Valencia y Sevilla se hard por Almansa,
Albacete, Villacarrillo, Ubeda y Cérdoba.

Para la implantacién de este nuevo servicio han estado en Va-
lencia los representantes de la Empresa concesionaria, sefiores
Maraués de Salas y Senante,

FEsta nueva linea ‘de transporte por carretera viene a completar
el servicio de comunicacién, ya existente por ferrocarril, entre
Valencia y Sevilla, mejordndose asi la unién de dos importantes
regiones, como son la de Valencia v Andalucia.

Esta nueva linea tiené unos 670 kilémetros de longitud, quizd la

de mayor extension de servicio regular de viajeros de Espafia ¥y una
de las mas importantes de Europa. Aungue cuando escribamos esta
cronica todavia no se sabe ciertamente los horarios y dias de salida,
¢l horario probable serd: salida a las siete de la mafiana para ren-
dir viaje a las nueve de la noche. Por ahora el servicio serd
bisemanal, y se inaugurard el dia 8 del corriente mes de marzo.
Los coches son amplios, adecuados para un largo viaje, estando
dotados de radio, calefaccién v refrigeracion, departamento de
lavabo v aseo, llevando ademas una cidmara de refrigeracion para
hebidas v refrescos.

En una de las Giltimas reuniones de la Camara de Comercio, se
estudiaron importantes problemas relacionados con la economia
valenciana, Entre ellos, un informe sobre usos y costumbres en
la exportacion de la paranja, afirmandose ser uso gue existan va-
rios cargadores, aunque sea uno sélo el fletante. Se estudid tam-
hién el dictamen de la Comisién de Asuntos Maritimos de la Ca-
mara al proyecto de Ley de renovacion de la flota mercante es-
pafiola. Dicho dictamen es favorable, en términos generales, al ci-
tado proyecto, si bien se presentan algunas enmiendas en la parte
que se refiere al despacho de mercancias en navegacién de cabo-
taje, a la proteceién para la construccion de bugues especiales ¥
artefactos flotantes de puertos, solicitindose exencion tributaria,
durante cinco afios, a los beneficios procedentes del capital des-
tinado a la construccion de buques,

Se estudiaron diversos puntos de gran interés en relacién con
¢l puerto de Valencia, y concretamente en las dificultades que vie-
nen- sufriendo los embarques para Guinea por falta de capacidad
en los bugues de la Trasmediterranea que efectian dichio servicio,
va que éstos han de prorratear la cabida entre las mercancias a
cargar en los puertos de Barcelona, Valencia, Alicante y Cadiz,
siendo notoriamente insuficiente esta cabida, dado el nimero de
travesias que realizan, perjudicindose notablemente la exporta-
cidon y la importacién con. aguella colonia. La Trasmediterrinea
ha prometido reservar la cabida necesaria, siempre que los co-

BANCO URQUIIO|

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION TELEGRAFICA: URQUUO

'~ Apartado de Correos nim. 49.

Teléfono 22-65-55. |

1
QITATH T I
CAPITAL: 252.000.000 de PESETAS ‘
f
|
completamente desembolsado. 1

|

i

! RESERVAS: 321.500.000 PESETAS

(A probade por la Direccién General de Hanca v Holsa con el ndmero 1,705.)
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merciantes cargadores valencianos comuniquen, con la debida an-
telacion, la cabida que necesitan.

La Camara de Comercio ha nembrado los cuatro miembros que
han de representar a la misma en la Junta de Ohras del Puerto
de Valencia. Por el grupe naviero ha sido clegida la Entidad Co-
iruna, y por el de consignatarios, Aucona. Por el grupo de impor-
tadores, D). Enrique Soriano Grau, ¥ por los exportadores, la En-
tidad Agruna.

J. CUESTA
Carta de Inglaterra

Pricticas restrictivas.—Critica ptblica.

Londres, marzo.—En la Camara de los Comunes se discutira en
breve un proyecto de Ley que, si se aprueba, establecers el registro
v subsiguiente investigacion judicial de las pricticas restrictivas en
el Reino Unido, por grupos de Compafiias, a menos que puedan
justificarse. Este proyecto, si llega a convertirse en Ley, y parece
probable que asi sea, obligard a las Compafiias a consignar sus
practicas restrictivas cuando se hallen afectadas dos o mis orga-
nizaciones. Un nuevo Tribunal, con poderes extensivos, decidira
si la practica restrictiva es contraria al interés publico, ¥y se es-
timard que lo es, 2 menos que las partes del acuerdo puedan de-
mostrar al Tribunal lo contrario. Este proyecto es, pues, en prin-
cipio, una medida de gran importancia. Establece un Tribunal de
Pricticas Restrictivas, que tendri el mismo estado legal y log mis-
mos poderes que el Tribunal Supremo.

Todo esto comenzéd hace algunos afios, cuando se nombré la Co-
mision de Monopolios, por Ley aprobada en 1948. En los prime-
ros meses de 1055, la Comisién publicd un informe sobre diferen-
cia colectiva, ¥y ha sido este informe el que ha dado lugar a la
publicacion por el Gobierno del llamado Provecto de ley de Prac-
ticas Comerciales Restrictivas. Hasta cierto punto, las propuestas
del Gobierno van mas alla de las recomendaciones del informe, es-
pecialmente en cuanto a que ¢l proyecto afecta a todas las préc-
ticas restrictivas conocidas relativas a la produccién, tratamiento y
suministro de mercaderias en el Reino Unido. Ademas, al adoptarse
en el proyecto la recomendacién de una minoria de la Comision,
en lo que se refiere al registro y examen de los acuerdos, se, dis-
pone asimismo que la responsabilidad de probar gque no atentan
al interés piiblico recaera sobre los que desean imponerlos.

El registro de los acuerdos restrictivos no incluird servicios y
mano de obra. Por ejemplo, las pricticas restrictivas de los Sin-
dicatos no entrarin dentro de los limites de la Ley. El registro
permanecerd abierto a la inspecci6n piblica, si bien constard de
una seccién confidencial, en la que figuraran los secretos comercia-
les legitimos y otros asuntos que, en opinidn de]l Board of Trade,
no deban revelarse

El nueve Tribunal constarda de tres divisiones, cada cual com-
puesta por un Juez de los Tribunales, que actuari como Presiden-
te, v dos miembros profanos de gran experiencia en estas cues-
tiones. La decision del Juez-Presidente prevalecera en todos los
puntos legales, pero el juicio del Tribunal se emitird por deci-
sidn mayoritaria.

Los acuerdos que se refieran exclusivamente a las exportaciones
poran registrarse al mismo tiempo que otros acuerdos, pero éstos
we consignaran en el Board of Trade. Estos acuerdos no se expon-
dran al examen pablico ni se someterin al Tribunal de Practicas
Restrictivas. Podrén, en cambio, someterse a la Comisién de Mo-
nopolios para su examen, a discrecion del Board of Trade -

Las medidas sobre restriccidn del comercio entre un grupoe de
industriales o comerciantes podrin continuarse solo-si puede pro-
harse que estan justificadas ¢ incluidas dentro de alguna de las
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BANCO DE VIZCAYA J

Fundado en 1901

Casa Central: BILBAO, Graa Via, 1.

| Copital escriturado.............. 300.000.000 de pts.
Desembolsado .a.vvvvviiinn.... 300.000.000 »

| Reservas.. ... «..cvuninaisnersve  536.000.000 -»

! Capital desembolsado y reservas. 834.000.000 »

L A b b b B b b B b bl b b B d B S b b b i B B B B A

g6 SUCURSALES,

6% Agencias urbanas en: ALICANTE (1), BARACAL-
DO (1), BARCELONA (15), BILBAD (7), COR-
DOBA (2), GRANADA, (1), MADRID (23), MA-
LAGA (1), SAN SEBASTIAN (1), SEVILLA (2),
TARRAGONA (1), VALENCIA (7) y ZARA-
GOZA (3).

109 Agencias de pueblos en diferentes provincias.

Extensa red de corresponsales nacionales y extran-
jeros.

Servicio de Relaciones Extranjeras especializado en
la tramitacién de toda clase de operaciones relacionadas
con el comercio exterior.

(Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el nimero 1.738)

siete clausulas claramente definidas, y aun en el caso de que pa-
sen esta prueba, las personas que deseen que continilen sus pric-
ticas - deberan demostrar que no redundan en detrimento del co-
mercio. Las siete cliusulas pueden resumirse como sigue: la res-
triccion deberd” ser razonablements necesaria para la proteccion
del publico; deberd demostrarse que su eliminacién privaria al
piblico de otros beneficios sustanciales y especificos; la restriceion
es precisa como defensa contra una Empresa importante del mis-
mo ramo comercial, la cual utiliza pricticas restrictivas; es nece-
saria para permitir a los interesados la negociacién de condiciones
comerciales equitativas con personas que fiscalizan una parte pre-
ponderante del comercio; un quinto argumento puede ser gue cons-
tituye parte de un plan ya ampliamente debatido; que su supresitn
tendria un efecto serio y persistente sobre el paro en una zona de-
terminada, o seria probable que redujese apreciablemente las ga-
nancias del comercio nacional de exportacion; finalmente, podré
demostrarse que es necesaria para mantener otra restriccidon ad-
mitida va por el Tribunal de investigacion.

L.a prictica conocida como mantenimiento de los precios de ven-
ta al detall; es decir, la {ijacion por los fabricantes o los mayoris-
tas de los precios a los cuales deben ser vendides los articulos al
por menor, continuard siendo legal si se realiza unicamente por los
fabricantes individuales o los mayoristas. En la actualidad, los de-
tallistas que no cargan los precios establecidos por los fabrican-
tés o los mayoristas de articulos marcados, son inscritos en una
“lista negra™ y boicoteados. Esta forma de obligar a los detallis-
tas se considerard ilegal, o los que la practiquen estardn sujetos a
procedimiento civil. A pesar de esto, de acuerdo con el nuevo pro-
vecto, los productores individuales gozarin de poderes que les pers

mitirin proceder contra los comerciantes que, a sabiendas, in-

frinjan los precios de venta marcados, aun en el caso de que no
exista contrato.

La Comisi6én de Monopolios no investigara en adelante los acuer-

dos susceptibles de registro y examen por el nuevo Tribunal. Con-
tinard, sin embargo, examinando los monopolios de Compafiias in-
dividuales y los que se refieran (nicamente a las exportaciones,

JOHN KINGSLEY

B i

(esquina a la Plaza de Canalejas)

Teléfonos mtm. 227557 88} 6linsas o T R
i {Aprobado por la Direcion General de Banca y Bolsa con el numero 68.)

Crédit Lyonnais

Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62
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Los mercados de productos

La alta coyuntura por que atraviesa el sector metalirgico, en donde las necesidades son cada vez mis

crecientes, hace impresecindible incrementar el

a elevado ritmo de la produccion.—Se esperan nuevos

aumentos en el precio del cobre. —Actividad y firmeza en los mercados del cine y plomo.—Irregularidad

del estafio, muy sensible al escaso volumen de la oferta. : ¢ ¢
Depresion del mercado del cacao ante la escasa demanda y la existencia

Firmeza de la lana y algodon.

Inciertas perspectivas del mercado del caucho.

de elevados “stocks”.—Mayor actividad y firmeza en el mercado de fletes.

El fin de los grandes frios ha sido acogido con general satis-
faccion, tanto por los consumidores como por los productores de
carbon; pero las consecuencias de las pasadas condiciones clima-
tal6gicas desiavorables siguen todavia haciéndose sentir en el mer-
cado carbonere,

La produccién de coque de fundicion de la Comunidad Europea
del Carhbn v el Acero, durante el mes de enero; continud mante-
niendo su tendencia ascendente hasta alcanzar un total de 6.255.000
toneladas, contra 6.100.000 en el mes de diciembre y 5.573.000 en
el mes de enero de 1955. Todo este aumento corresponde a Ale-
mania occidental, en donde la produccidn se elevd a 3.652.000 to-
neladas, en eomparacion con 3.300.000 en diciembre ¥ 3.217.000 en
enero de 1055. A pesar de este aumento de produccidn, las reservas
de coque de las fabricas registraron un notable descenso hasta que-
dar en 489.000 toneladas desde 531.000 en diciembre. Un afio antes
estas reservas se cifraban en 2.102.000 toneladas,

Persiste la alta covuntura del sector metaliirgico, en el que no
se vislumbra la menor indicacién de depresion. En el pasado mes,
lz produccion total de los paises de la C. E. C, A, se elevd a
4:315.000 toneladas, contra 4.600.000 en enero y 3.004.000 en fe-
brero de 5015. A pesar del incesante incremento de la produccion,
las necesidades siguen siendo en la actualidad superiores las dis-
ponibilidades.

Por lo que se refiere al mercado.de chatarra, se espera que de
nuevo entre en un periodo de normal actividad después de las di-
ficultades creadas por: las tltimas heladas en el movimiento co-
mercial.

Los seis paises de la Comunidad Europea del Carbin y el Acero
consumieron 24.400.000 toneladas de chatarra de hierro ¥ acero en
¢l afio 1955, de las cuales 2.gs50.000 fueron importadas de paises
no pertenecientes a la Comunidad. Las reservas de la Comunidad,
sin embargo, se recuperaron hasta alcanzar a finales del afio 2.674.000
toneladas, desde 1.673.000 a principios de 1955.

Segun un informe de la Alta Autoridad, la creacion del mercado
comin de chatarra ha alcanzado un éxito, ya que se han cubierto
{odas las necesidades ¥ ha sido posible reducir el precio basico
hasta Jos 36 ddlares por tonelada y mantenerlo aproximadamente a
este nivel.

Continuo durante el curso de la pasada semana la firmeza de
los metales no ferrosos. Prosigue igualmente la tension en el mer-
cado americano del cobre, sobre el que los grandes productores

~vienen presionando con nuevas peticiones de aumento de precios,
‘que actualmente se mantienen en 46 centavos. Firmeza igualmente
en Londres, donde la debilidad de la libra esterlina contribuye a la
coyuntura actual del mercado.

La demanda en cinc ¥ plomo sigue activa y los mercados perma-

necen en calma y sostenidos,

El estano es el metal que ha dado muestras de una mayor irre-
gularidad. El mercado de esta materia prima estd sensiblemente
influenciado por el escaso volumen de la oferta. 5i las huslgas en
Malasia han podido ser por el momento conjuradas, no se desecha
la posibilidad de que se produzean nuevos conflictos sociales en
un futuro proximo. Existen las mayores probabilidades gue los
“stocks” americanos cesarin dentro de pocos meses. Se espera que
miuy en breve sea realidad el acuerdo entre los productores del
Congo belga 3 de Indonesia con los americanos. El mercado del
estafio se limitard, por consiguiente, a las necesidades reales de las
industrias transformadoras, v, por tanie, su orecio estard en fun-
cion de la evolucidén econdémica.

En conexifn con el mercado del caucho de Singanur, tanto en
Nueva York como en Londres se han registrado algunas fluctua-
ciones, con ligero debilitamiento de los precios. El Gobierno malayo
se muesira preocupado ante las inciertas perspectivas que ofrece
€]l mercado ¥, principalmente, por la contraceién del consumo ame-
ricano durante el presente afio, que se estima en un 3 por foo infe-
rior al del precedente, Tos exportadores, por su parte, siguen muy

de cerca el desarrollo de la creciente produccion de caucho sinté-
tico, cuyo producto ha estado representado en el mercado ameri-
cano con un total de 03.585 toneladas durante el mes de enero fl-
timo, o séa 24.500 toneladas més que en el mismo mes del afio an-
terior.

Los especuladores son, nor el momento, los principales compra-
dores. En vista de la reduccion general de los negocios, los fabri-
cantes estin consumiendo actualmeénte sus reservas, que se espera
se prolonguen durante mis tiempo del que se anticipaba en un prin-
cipio.

Los precios de la lana se mantienen firmes en los principales
mercados mundiales. Su posicidn estadistica es satisfactoria en Es-
tados Unidos, pals que se prevé habrd de aumentar sus importa--
ciones en un 15 por 100. La produccion americana de lana se elevd
en 1955 a 275 millones de libras, o sea un 2 por 100 menos gue
& 1954

Las cotizaciones del algoddn se mantienen sin grandes cambios.
La Administracién americana, estimulada por la fécil colocacion
de un millon de balas de sus excedentes, ha decidido liguidar un
nuevo lote de cinco millones en el proximo mes de agosto.

Después de su reciente progresion, el café ha registrado un ligero
retroceso, ante las noticias de procedencia brasilefia de que la co-
secha de este pais parece serd superior a los cdlculos del Instituto
Brasilefio del Café, cifrados en 17,7 millones de sacos. A pesar del
ritmo satisfactorio de las exportaciones brasilefias, el wolumen de
café almacenado en los puertos brasilefios nunca ha sido tan ele-
vado desde 1051/52.

La existencia de elevados “stocks” de cacao y la debilidad de la
demanda contindan dominando el mercado de este producto. El
mercado del azicar, por el contrario, se muestra firme, Se dice
que la U. R, 5. 8. y otros varios paises de la Europa oriental han
adquirido recientemente varios millares de toneladas en el mercado
cubano.

Refiriéndonos al mercado de fletes, haremos constar que durante
la pasada semana siguié registrandose mucha actividad en el fleta-
mento de viajes trasatlanticos, manteniéndose muy bien los Gltimos
fletes alcanzados.

Ha empezado a observarse ya un mayor interés ¢n Europa, aun-
que se han realizado muy pocas operaciones desde ¢! Mediterraneo
al norte del Continente, ¥ practicamente ninguna, en sentido in-
verso. Para fines del presente mes o principios de abril, hay al-
guna demanda concreta, pero la indicacion de fletes por parte de¢
los fletadores es sumamente baja. Se habla, por ejemplo, de fle-
tes de 30 a 38 chelines para minerales desde el sur ‘de Espafa a
Holanda o Alemania, pero no parece que los Armadores estén
dispuestos a acentar dichos fletes, ya que esperan, légicamente, que
al reanudarse el trafico normal en los puertos del norte de Europa,
mo habrd ninguna razén para que no vuelvan a cotizarse fletes
anidlogos a los que se pagaban antes de venir las heladas de fe-
brero fltimo. Hay que tener en cuenta, ademdis, que pronto se abri-
ra de nuevg el Baltico, que se anuncian muchos embarques de ce-
reales desde Marruecos ¥y aue, aungue con restricciones, se han
reanudado los embarques de frutas desde Levante, siendo de es-
perar, por tanto, que se anime de nuevo el mercado en la zona del
Mediterraneo, ¥ que dichas reacciones empiccen a notarse muy en
breve.

W

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
emhl'.do.l. LI A )
Fondos de Reserva.. . .

50.000.000 de ptas.
69.000.000 —

BANCA Y BOLSA

(Aprobado por la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.653
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Los mercados de valores

Predominio claro de la oferta al finalizar la semana en la Bolsa madrilena.—Brillante jornada inicial en
Barcelona, con rectificacion de cambios en las restantes.—El mercado bilbaino se muestra retraido y con
tendencia algo mads débil.—Muchas operaciones en los Bolsines.—Se cotizan los resultados de ejercicio,
sobre todo de las Empresas de ambito local. —Paris, Londres y Nueva York, muy sensibles a la evolucion
de los acontecimientos del Medio Oriente y del Africa del Norte. Los Estados Unidos intentan rehacer
una politica comiin que despeje las incognitas y prevenciones del Occidente. Zurich, a la expectativa y
muy atento a la evoluciéon de la coyuntura europea.—Se fijan las paridades del peso chileno y del gua-
rani.—Se aplaza la reforma moneiaria en el Brasil.—Firmeza sostenida, con inclinaciéon al alza, del oro
y de los valores oro.

MADRID.—Ha remitido la fiebre aleista de la Bolsa. Aungque el  Reconstruccion son ahora muy apreciadas por gozar de la exen-

mercado sigue mostrando su habitual firmeza, no se prodigan las
alzas generalizadas que tanto abundaron en pasadas semanas, y tam-

cidn del Timbre,

Wartes Midre. Jueves  Viernes
bién faltan las subidas espectaculares de los zo 6 30 duros, que : T : -
ponfan una nota de color al cuadro de las cotizaciones. [nterior 4 por 100 ... 82,15 82,00 8285 82,00

y : ; ; Exterior 4 por oo, F ...........co. 101,00 101,00 2 101,00
Ante una mayor presencia de papel, el dinero—que sigue ha- Flea tohaomes i L L Ll e 10150 101 50 g 101,50
biéndolo como lo demuestran las cifras contratadas—no se mues-  Aportizable 4 por 100, g08-1049. 95:00 98,00 5 =
tra tan decididamente arrollador, y el resultado es la realizacién de  [dem 3 por 100, 1928-1049, A 2 F. 90,76 90,76 90,75 90,75
transacciones en un clima mas encalmado, en el que si bien no  Tdem, G-H ........ccovoivrverinecanines g » » »
faltan las. oscilaciones en uno u otro sentido, los cursos no sufren }rff'm 4 por 100, enero lgﬁ_ﬂ IES'E}E 13338 gggg nggg
modificaciones importantes. Si esta nueva coyuntura es un descanso dem 4 por 1og, noylembre 1951... iUy, ' ’ E
en la marcha alcista de nuestra Bolsa, o si es el principio de una lgem 3,50 por 100, julio 1951 ...... 94,25 94,00 9400 94,00
e 7 g Tesoro 3 por 100, MAarzo 1952....:: 1 ® » »
regresion, es lo qie no se puede predecir. A favor de la primero Tehen $ol T CHERSIRG 1053 <orie : : i i
esta la tonica de firmeza que viene imperando I:]l._'SL!c hate muchos 4.0 3 ['.;:3;' 100, 15 rn:»\.'ienihr;eull:;:ii.-l. i % ,, =
meses, y en pro de lo segundo la altura de cambios a que han He-  apai Tsabel II, 5 por 100 ......... » 91,00 » 91,00
gado Ia mayoria de los valores de dividendo, que es natural tien-  Colonizacién 4 por 100 ,.............. 95,26 95,00 95,00 94,76
ten a una gran masa de tenedores. Reconstruccion Nac, 4 por 1oo... 99,80 9950 9950 99,50
La semana empezd con una sesién que, dentro de las caracteris- R. E. N. F. E. 4 por 100............ 96,26 96,26 96,256 96,26
ticas apuntadas, tuvo una extraordinaria animacién, no tanto por 1rasatlintica 5 por roo, V-25...... * . » 2
st : . o L1 Tdatn, Kl-28 rovin . boibas e gt iy » » 92,00 , 92,00
las cotizaciones como por la presencia de un numerosisimo  publico, Id Voat 92 00 = a ;
que formdé una masa compacta alrédedor de los corras y por la con- I d:::' gl il L e il ; g 5 3
tratacion chistra:la, que fué de‘ unos 13 millones y r'n(-dio de pe- Méjz’e'.n 4 pm‘lBD """"""" 93,00 = 93,00
setas nominales en valores de dw!rlenrlo, Las notas mds destacadas  Tanger-Fez 4 por 100 .. 75,50 75,50 75,00
fueron los 10 duros de alza obtenidos por Banco Popular, Iberdue-  Marruecos 3 por 100 . ® » »
ro v Felguera, v la baja del Banco de Espafia y de Rif. Cédulas Hipotecarias .1 par wn 85,60 85,60 83,50 »
El miéreoles offrecié una cifra de negocio normal para ese dia  Idem, A, 4,50 por 100 ............. 8480 84,50 84,156 84,50
—0,60 en acciones—y se pudo apreciar una ligera presién del ele-  Idem, g L A L T sa.gg Bg’gg gg'gg sggg
mento vendedor, La tendencia fué, pues, un poco mdas débil; pero Itlem, r ABOEPOT, 300 ... iaasss 85, 85, £ 8
; : : ; Idem 4 por 100, €xentas ............ 98,00 98,00 97,76 97,78
hubo irregularidad dentro de cada corro, con alzas y bajas en un mis- Idem 3 pof 100, exentas g : e X
mo grupo de valores. Con mejoras destacadas este dia, aparecen El 4. 3,50 por Ijnn. e‘ceuns & = “ i
Aguila_y 5il, y las pérdidas mds acusadas correspondieron a Cho-  [dem 5 por 100, con impuestos...... » 3 » »
rro, Rif y Petroleos. Crédito Local 4 por 1oo, interpr... 98,00 9800 98,60 98,60
En la sesion del jueves fué ahtn mds acusada la presion del pa- Idem, a lates, 4 por 100 ...... 100,00 100,00 100,00 100,00
pel, ¥ transcurrid la jornada con un claro predominio de la ofer- Villas 5 por 100, 1914 ..iicevinies 86,76 86,78 » 86,75
ta, que produjo el natural reblandecimiento. de los cambios. Al final, Idem, 1918 SRR caraes ”50 ) 84,50 ,(].
S AR o e g Wl s el R o va, igz:; 5,50 por 100, Mejoras 80, o el g:-og
St g i s e . 5 e, S ) 0 e 0 SRR A e = ¥ ¢
'%F,I’mdm:id'. "”_’Pl“(;'le qife 3;:1 {wnmos £ “'ulfd?" -.c_mﬁrm-ic'lo en'la s!;" Idem, 1931, 5,50 por 1u0, Interior. 81,00 81,00 81,50 »
sion del cierre, de la cual o rec-.-mo_s una rut’.llrppt‘(f::un, COMo e Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche 81,50 82,00 » ﬂl.ﬁﬂ
costumbre, al final de los comentarios de los distintos grupos. Idem, 1041, 5 por 100 ........... 70,00 70,00 71,00 71,00
2 T Idem, 1946, 4 por 100 ............... 80,00 80,00 80,00 80,00
Fondos publidos y similares, [mpn sa Municipal ']ldmpo]tvr. 82,60 » 82,60 82,60

. El grupo de fondos piiblicos v similares registra esta semana cam-
hios algo mds débiles, sobre todo en amortizables. Las cifiras de
contratacion fueron de 12,53, 20,64 v 6,87 millones de pesetas en
las tres primeras sesiones.

Para el dia 22 se anuncia la suscripcién piiblica de las cédulas
de Reconstruccion Nacional. El total de la emision sera de 1.650
millones de pesetas, igual cantidad que en 1955; pero £l tipo de
emisitn ha sido elevado a o860, contra 04,50 de la anterior sus-
cripeion, aprovechando la coyuntura de la subida que este valor ha

Acciones bancarias.

Irregularidad en los valores de la- Banca oficial, donde el emi-
sor repite cambios después de bajar seis duros el martes.

En los privados existe mejor disposicion, pues sube el Banesto
15 enteros, el Central nueve, el Popular y el Ibérico 10 y en me-
nor escala los restantes.

Los derschos de suscripeion del Popular cotizaron a 320 pesetas
en las tres primeras sesiones.

venido experimentando en el transcurso del afio. Las cédulas de Otras acciones bancarias cotizaron: Rural, 309: Hispano, nuevas,
3.325 ¥ 3.350 pesetas.
e S B Sl A D o i M e DB B
ESPARA ECONOMICA le of 1 I e T
s e ofrece a usted semanal- , -
mente las ultimas informaciones en materia cam- ~Ba0co de Espafia ... 840,00 840,00 840,00 841,00
Crédito Industrial ..................... 294,00 221,00 220,60 220,50
biaria y comercial, y un analisis técnico de 10s prin-  fyem nuevas ... oo 672,60 670,00 665,00 660,00
cipales problemas ecc&n?mlcios y financieros del pais }Exteriar de Espafia ......... 49500 495,00 490,00 495,00
Yy del exterior. deny, mueVaR i e » 3 » »
Hipotecario- & iaaiifives 542,00 540,00 » 536,00
RESERVE SU EJEMPLAR Espanol de Crédito .......... 847,00 852,00 860,00 865,00
SUSCRIBIENDOSE EN: Hispano Americano .......... ggg,gg ggg.gg ggg.gg 666'00
Floridablanca, nim. 3, piso 1.° Central oo - 1 / /
52 . - Merecantil e Industrial ............... 459,00 459,00 437,00 »
Teléfono 21-51-42 ‘Madnd. Popular Espafiol .......cccooiineiieeie. 800,00 500,00 500,00 500,00
YV Y Y Y YR TR Y ve e v e vy e Ty Te YT vy vy eewewwwww  banco Ibérico « 616,00 616,00 620,00 625,00
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Eléctricas.

FEl conjunto de las acciones eléctricas presenta sintomas de irre-
gularidad, dentro de sus componentes. Mantienen sus posiciones, y
aun las mejoran, los valores sefieros del grupo: Hidrola e Iber-
duerc, ¥ junte a ellos aparcce con ganancias Sil, gue, aungue mer-
madas por la baja del jueves, son del orden de los 15 enteros.

Los demds registran casi todos retrocesos, especialmente Chorro,
que pierde 20 enteros. Las pérdidas de Nansa, Leonesa, Sevillana v
reunidas son mucho menores.

Conocida ya concesion a la Hidroeléctrica Espafiola del apro-
vechamiento del rio Tajo, en la forma que va dimos a conocer a
nuestros lectores, ahora comienzan a circular los rumores respecto
a la cuantia en que procederd a su emisién de acciones, siendo
thayoria 10s que estiman que seri fuerte. Sus acciones éontintian
estando pedidas y con ligera mejoria en su cotizacion.

Saltos del Sil repartird por el ejercicio de 1055 un dividendo del
10 por 100, ¥ aungue es muy pronto para asepurarlo, dicen que
por 1056 repartird hasta el 12 por 100.- Unido esto a su proyecto
de ampliar capital, sus acciones han tenido un mercado muy mo-
vido, ¥, aun con la baja del jueves, avanzan 15 enteraos.

Fenosa pagd 48 pesetas por cada 1.000 nominales el 15/3.

Los cupoues de Sevillana estuvieron muy ofrecidos al final del
periodo de suscripcion y cerraron a 108, después de haber hecho
los dias anteriores a 115 y 113

Moncabril desconté ¢l jucves su dividendo del 6 por 100 (2670
pesetas liguidas), cediendo un entero a 244, por lo que recupero
més de dos enteros (son de 1.000 pesetas).

Cotizacién de otros valores eléctricos: Galicia, 555 v 570; Vies-
go, 281, 280 y 277
Martes Midre. Jueves Viernes
Brena, Bt Al e For i » » » »
L S S B P . L B 519,00 321,00 318,00 316,00
Hidroeléetrica del Cantébrico...... 260,00 260,00 260,00 258,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 191,00 185,00 176,00 173,00
Hidroeléctrica Espafola ............. 396,00 397,00 397,60 892,00
TBIN 6. DO (00 x4 shinivs s wiedacsnss ¥ a » N
Iberduero, ordinarias .......coueenicnn. 395,00 395,00 491,00 390,00
Tdem: 3,500 D00 1005 i ime ivemansrie i » » » »
Idem 6 por 100 ....... ... DB5,00 38500 582,00 »
Idem, novisimas ....... ... 082,00 382,00 379,00 »
LROnesas: o i tondiss ... OB300 281,00 280,00 280,00
Saltos del Sil ............ . 840,00 348,00 340,00 833,00
Saltos del Nansa ... 195,00 189,00 184,00 182,00
Sevillanas ........ 185,00 184,00 179,00 175,00
Mot TENRS o » » » »
Unién Eléctrica Madrilefa ......... 213,00 211,00 209,00 206,00
IdEmy mOeraAr T .. 207,00 205580 204,00 200,00
Reunidlas de Zaragoza ............... ® 171,00 106,00 159,00

Mineras y Metalirgicas.

En este grupo destaca principalmente la pertinaz baja de Rif, que
sesién tras sesibn va cediendo puntos, ante el empuje de un papel
constante .

Los demis valores del grupo han resistido bien las flojas se-
siones de la semana, mejorando algiinos como Felguera, Auxiliar v
Hornos, o bajande ligeramente comgo Manufacturas v Material y
Caonstrucciones.

Cotizacion de otros valores del grupo: Boetticher y Navarro, 143;
Santa Barbara, 235 v 231; Maguinista, 181; Sice, 135, 1z ¥ 165,
v Aluminio Tbérico, 228, 236 v 230.

Maries Midre, Jueves Viernes
Minas del Rif 552,00 528,00 525,00
Duro-Felguera ... 440,00 440,00 436,00
Guindos . 582,00 382,00 378,00
Eonlertadal.. i 770,00 770,00 765,00
Altos. Hofnos ..ok 300,00 300,00 300,00
Idem, nuevas ....... - 1176 1,180  1.186
Auxtllar de Ferru{:arrlIes i 488,00 492,00 489,00
Comercial de Hierros .............. 519,00 » » 817,60
Constr. Metélicas, ordiparias 253,00 » » 233,00
Idem, preferentes .......... 253,00 233,00 » »
Manufacturas Metdlicas ... 261,00 » 259,00 »
Material y Cunstrucc:unes wereenn. 267,00 265,00 262,00 »
S E A T. caieaieanass 220,00 225,00 225,00 224,00
F. A 8, A. e e 000,000 504,00 305,00 310,00
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Monopolios.

La no confirmacién de una ampliacion fuerte de la Telefénica,
es natural que trajera el deshielo de su cotizacion, que se presen-
to claramente en la sesion del dia 15, donde bajé 10 duros, que no
es de mucha consideracidn si se tiene en cuenta todo lo que ha
subido al calor de aguellos rumores.

Arrendataria de Tabacos cotizo a 90 ¥y 03.

Martes  Midrc.  Jueves Viernes
Telefénica ....... e T, 563,00 361,00 351,00 344,00
4T T | B et e 163,00 ’ » »
CAC WD S R 247,00 245,00 243,60 245,00
Fahacalers. S A o 198,00 197,00 196,00 195,00

Inmobiliarias y de la Construccién.

Contintia siendo méds débil la tendencia del sector inmohiliario
y de la construccion, pues pocos son los valores de este grupo que
se salvan de abandonar algunos puntos.

No ha llegado a realizarse la venta de los terrenos de Cantabria
a que haciamos referencia en uno de nuestros comentarios ante-
riores. Quedan las cosas como estaban’ en la Sociedad antes de la
reaccion. que tuvieron sus acciones, y la cotizacion- ha descendido
por bajo de la par, alrededor de la cual se debaten actulmente,

Cotizacion de otros valores inmobiliarios no incluidos 2n el grupo:
Aspe, 34; Alba, 224; Luso Espafiola, 142 y 143; Vallehermoso, 314
y 310; El Carmen, 85 y 88; Menhfs, 10g; Urvacesa, 150; Portland
Ebro, 113, 103 ¥ 1o1; Cantabria, 100, 00 ¥ 04; Pistas y Obras, 124;

Cinca, 200; Constructora Internacional, iyo, y Crédito Hispa-
nico, 29.

Martes  Midrc.  Jueves Viernes
Financiera y Minera > » H
Portland Valderrivas 463,00 463,00 >
Ladrillos Valderrivas » » »
Hidroowll s o e R S 170,00 168,00 176,00
Constructora General Espaniola ... 130,00 125,00 152,00 132,00
Dragados y Construcciones ......... 290,00 288,00 285,00 282,00
g [ oo e e i et e D 106,00 100,00 98,00 97,00
o (o 1o P et e e ¢ ) e ] 1 » 75,00
Bami ... 3 119,00 119,00
Caisa ... w . »
Ceita iz 2 111,00 110,00
Fisa 180,00 180,00 180,00
|5 (Tt | A et e e e i 99,50 100,00 100,00 98,00
T, o i R s s 50,00 » » »
Metropolitana 296,09 226,00 226,00 224,00
Idem, nuevas » » » »
Rebit e o o nia s » - » 120,00
T O R 267,00 260,00 260,00 257,00
A BEBE vy e 118,00 115,00 110,00 108,00
Idem, nuevas ...... » . > »
Urbanizadora Metrupohrana veweeee 210,00 » » 695,00

Quimicas y Textijes.

Es natural que los valores de arbitraje de este grupo reflejen la
menor firmeza del mercado, y tanto Petroleos como Explosives han
perdido posiciones.

En el grupo textil, destaca la nerviosa cotizacion de Fefasa, que
después de subir cinco duros el martes, pierde 15 en las dos se-
siones siguientes. Esta Sociedad ha sido autorizada para aumentar

RED NACIONAL DE LOS FERROCARRILES
ESPANOLES

LOS INTERESES DE LAS OBLIGACIONES 4 POR 100

PAGD DE

A partir de I de abril.de 1956, se efectuard en la Cen-
| tral y Sucursales del Banco de Espaiia el pago de los cu-
pones de dicho vencimiento, correspondiente a las diversas |
emisiones en circulacion de las obligaciones de esta Red. ]
El importe liquido es como sigue: |
Serie A, 10 pesetas por cupdm.
Serie B, 25 pesetas por cupon.
Serie C, 50 pesetas por cupon. .
Serie 1, 250 pesetas por cupdn. r
l Madrid, o de marzo de 1056.

Al e il e i e e e i i e i e e i i i i e B i
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su produccion de fibra textil artificial v también para la instala-
cibn completa de hilatura de rayon hasta 3.000 toneladas anuales.
Para la Junta habri noticias importantes.

Energia ¢ Industrias Aragonesas anuncié su ampliacion de ca-
pital de una accion nueva por cada cuatro antiguas, pagando 6oo
pesetas, 500 para nominal v Ioo para reservas, que se llevara a
efecto el 1 de abril. Ademas satisfara en metalico un dividendo de
20 pesetas.

Otra Sociedad quimica no incluida en el cuadro que insertamos
habitualmente, Ibérica del Nitrégeno, anuncia Junta general ex-
traordinaria para ampliar su capital social hasta un 50 por 100
del actual. Sus acciones cotizaron a 335 ¥ 333

Cotizacion de otros valores quimicos: Nicas, 240 y 244; Cros,
725; Canarias, 510 y 504, ¥ Gal, 415.

Martes Miére. Jueves Viernes
Esp. Penicilina -y Antibidticos...... 179,00 175,00 175,00 »
Energia e Ind. Aragonesas ......... 291,00 294,00 293,00 288,00
Explosivos 446,00 440,00 429,00
Hidro-Nitro ........ 238,00 236,00 254,00
NIOGUINEEA innis i meitas i 316,00 314,00 315,00
a1 Glenaitish RGN 1 » » 185,00
Espafiola de Petréleos ....... A 750,00 747,00 745,00
Unién Resinera Espafiola ... 160,00 160,00 160,00 156,00
| o e Rl e R e ... 295,00 288,00 250,00 275,00
Sipdhs bk C:rEodl artimiiues 412,00 415,00 415,00 418,00

Alimentacion.

Otro valor de este grupo, Ruasticas, cotizd a 138, 130 v 140. Esta
Sociedad, en vista de los buenos resultados del ejercicio, aumentara
su dividendo al 6 por 100, contra el 4 por 100 repartido el afio
anterior. También proyecta ampliar su capital social en la propor-
cion de una acci6n nueva por cada cinco antiguas, segln propuesta
que llevard a su préoxima Junta general de accionistas.

Registrd cambio Azucarera de Madrid a 115, repeticion del alti-
mo publicado en diciembre.

Martes Miérc. |neves Viernes
El Agnila, Cervezas .....cooveeiivin 600,00 610,00 610,00 612,00
Azucarera General de Espafia...... 178,00 176,00 175,00 170,00
Ebro, Azlicares ..........coccoiennenn.. 425,00 450,00 430,00 426,00
Vo T g R | e S LRy » » » »
Azucarera. Madrid ... ... innrnens » » 115,00 >

Navales y de Transportes.

Absoluta calma en los valores navales v terrestres, con muy pe-
guefias diferencias en sus cambios.

Aviaco cotizo a 116 y 115; Islefia Maritima, 102; Pesque-
rias, 120.
Martes Midre, Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 262,00 262,00 260,00 261,00
fdem) preférentes ....onotalnn 262,00 262,00 260,00 260,00
Trasmediterranea ........ooooieeeeains 248,00 248,00 248,00 248,00
Unién Naval de Levante ............ 196,00 199,00 » »
Metropolitano de Madrid ............ 229,80 228,00 227,00 221,00

Varkos. i

Hay tranquilidad en este heterogéneo grupo de valores, sin dife-
rencias apenas con los precedentes del viernes.

Vamosa (Valores Mobiliarios, 5. A.) ha celebrado su Junta, en
la que dit a conocer a sus accionistas que la plusvalia de su cartera
es de unos 55 millones de pesetas. Repartirda un dividendo del 4
por 100. Sus acciones han cotizado esta semana 144, 140 ¥ 145.

Cambios de otros valores: Hermes, 48%5; Marconi, 145.

Martes Midre. jueves Viernes
Unitnay ELEeNi% s ciiiig 59256 5926 AH926 3910
Insa it it 100,00 170,00 16500 16500
General de Inversiones ........... 222,00 222,00 222,00 220,00
Papelera Espafiola .............. s » 680,00 ®
Papeleras Reunidas ................... 270,00 268,00 269,00 270,00
P

La sesion de cierre transcurrib, como se esperaba, bajo el pre-
dominio absoluto del papel, que mandd en casi todos los corros.
Algunas bajas, muy exageradas, hicieron nuevaments aparecer al
dinero, como en el caso de Telefonica, cuyo primer cambio fué el
de 333, para luego contratarse a 338 340, 343 ¥ 344

Quedd dinero para Banco de Espaiia, Tbérico, Chorro, Sil, Cons-

ESPANA ECONOMICA

tructora Internacional, Asturiana, Fisa, Sintéticos, y habia papel de
Hipotecario, Iherduero, Alcizar, Urbanizadora, Insa, Vamosa, [i-
dro-Nitro, Material, Fefasa y Sniace,

BARCELONA.—Parecia, por el comienzo de la semana bursatil
catalana, que estamos en presencia de una espectacular revaloriza-
cién de todos los valores de dividendo que habitualmente se con-
tratan en aquel mercado, pues la sesion inicial empezd en plena
euforia, casindose las operaciones a cambios gue suponian muchos
enteras de :;t_ananriﬂ sobre sus precedentes. Los valores locales, li-
bres del freno de influencias extremas de otros mercados, consi-
guieron rapidamente considerables plusvalias, mientras que los de
arbitraje mostraban unas reacciones mas prudentes.

En la sesion siguiente, el ambiente estaba mdas encalmado v co-
menzaron a rectificarse algunos excesos de la jornada precedente,
rectificacion que aun fué mas acusada el jueves, en cuvoe dia pocos
fueron los valores que pudieron librarse de ver mermadas sus co-
tizaciones.

A pesar de ello, algunos valores conservan atn mejoras de la
fuerte subida del martes; Carburos retiene 22 enteros e Industrias
Agricolas, siete, Cros repite durante la semana el cambio de 730, que
supone 28 duros de alza sobre su precedente del viernes,

En el capitulo de pérdidas, la mas destacada =s la sufrida por
Asland, que cede 22 enteros, si bien hay que consignar gue el jue-
ves descontéd su dividendo de 40 pesetas. Este dividendo comple-
mentario, junto con el a cuenta repartido en noviembre Gltimo, to-
taliza un dividendo por el ejercicio del 16 por 100,

Martes Miédre Jueves Viernes
B AsataluRn L. Ll s » 162,00 160,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... 117,00 » » ]
Idem:: prefercntes oo i 96,00 » > s
Aguas de Barcclona, ordinarias... 342,00 329,00 326.00 325,00
Catalana de Gas y Electricidad... 218,00 215,00 209,00 201,00
Trasmediterranea . .......coiinmsen oo 244,00 244,00 245,00 »
Hullera Espafola . # 178,00 175,00 171,00
Asland, ordinarias 673,00 688,00 650,00 »
Gy DMy AL Jde s Ul iee 730,00 730,00 730,00 724,00
Espafia Industrial ................c.c. 440,00 440,00 440,00 ]
Carburos Metalicos .....c..occoeien: 655,00 644,00 635,00 635,00
Espafiola de Petrédleos ............... 760,00 748,00 735,00 742,00
Fomento de Obras y Constr.......... 338,00 335,00 331,00 316,00
Mntor ThEpICE o s 5.495 3.490 3.4756 5.428
Tabacos de Filipinas 728,00 720,00 710,00 724,00
Industrias Agricolas 620,00 620,00 615,00 605,00
Maquinista Terrestre vy Maritima. 181,00 178,00 176,00 174,00
Explosivos ....cccccoeeiviviniessneisnes. 450,00 448,00 445,00 432,00

BILBAO.—La Bolsa bilbaina ha tenido una semana de poca bri-
llantez en su desarrollo. La buena orientacién mostrada por los
Bancos, principalmente los locales, no fué seguida por los restan-
tes grupos, los cuales se movieron en un plan muy sosegado, con
tendencia mas bien expectante, sin producir grandes oscilaciones en
los cambios, que se mantuvieron alrededor de sus precedentes.

Por corros, el que mejor disposicion presentd fué el siderometa-
lirgico. Estabilizados Hornos, Babecock Wilcox y Basconia, y con
ganancia de 10 duros en Euskatduna y de siete en Felgueras:

Fn el sector eléctrico la debilidad fué acentuada, pues ni uno

BANCE MERCANTIL E INDUSTRIAL

CAPITAL: 100 MILLONES DE PESETAS
RESERVAS: 44.500.000 DE PESETAS

M ACD- R D
Alcala, 31. = Caballero de Gracia, 32/36.

AGENCIAS URBANAS:

Av. de José Antonio, 34.-Goya, 44.- Dugque de Alba, 7
Puerta de Toledo.- Pl. Legazpi.-Av. Reina Victoria, 10.
SUCURSALES:

BARCELONA: Via Layetana, 59.-BILBAO: Hurtado de
Amézaga, 10.-MURCIA: Plaza de Santa Calalina, 4.
SEVILLA: Sierpes, 24.

(Aprobado por la Direccidn General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.719.)
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solo consigue presentar signo favorable, si bien las pérdidas no son
muy acusadas, ya que la mayor es la experimentada por Reunidas,
(ue cede siete enteros, siende las de los restantes valores de me-
nor consideracion.,

Hubo esta semana mds operaciones en navieras, pero no por eso
s¢ animo6 su mercado, Aznar pierde 35 pesetas v cinco Bilbaina.

Martes Miére. Jueves  Viernes
Bancotde Bilbao . cowesiiin e 870,00 870,00 865,00
Bancoide Vizeaya, A ...ocovivismeasss 842,50 840,00 837,560
Rt Ralla: Lo » » »
Electra de Viesgo .....c.creviverensposs 277,00 275,60 271,00
Reunidas de Zaragoza ............... 170,00 165,00 155,00

Iberduero, ordinarias .........c.ceeeves
Hidroeléctrica Espaiiola
Mitas el Bifl ol o i v

391,00 390,00 388,00
595,00 394,00 491,00
560,00 535,00 835,00

Naviera Aznar 2.600 2.590 2.580
Naviera Bilbaina . et 1.500 1.500 »
Naviera Vascongada ......ccoveireree 2075 2.076 2.078
Adtas s Hornoe S 297,60 298,50 294,00
Babcotk & Wilcex ... . kol 1.076 1.076 »
Bagconpyl ook StE RIS » 960,00 »
Duro-Felguera .....cocoiiiiiviniiin 437,00 432,60

»
Euskalduna . » 695,00 »
Papelera Espaﬁoia
Sefanitro v sy
T YL e 0 et e (B e 2

ko = k]
490,00 480,00 470,00
448,00 448,00 ?

Los mercados locales siguen, en general, con gran actividad. No
podria decirse ssta semana cuil es el mas activo, ya que en todos
se sefialan cambios para todos los valores. Como en las Bolsas, se
registran en ellos los satisfactorios resultados que se van declarando
en las Juntas de accionistas. Pero en otros muchos ss cotizan los
anuncips de los gque en estas reuniones van a ser declarados a la
vista de psta era de general euforia de la coyuntura.

OVIEDO

Cambio Ultimo

anterior cambio

Acciones:

Banco Herrero ........ g T 200400 400,00
f'ompama Eléctrica de Langreo 225,00 225,00
Hidroeléctrica del Cantabrico ......ccoceneae. 227,00 228,00
Ferrocarriles Economices de Asturias......... 180,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiana ...........ceeeee.. 205,00 206,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano . 170,00 180,00
Compafifa de Navegaciéon Vasco- Asturiana. 360,00 565,00
VALENCIA :

Cambio Ultimo

anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia ........ovuveeninpes 568,50 568,00
Compafiia Tranvyias y F o Valencm 101,00 100,00
Cia. Frutero' Valenciana Nav., Cofruma... 210,50 216,00
Cia. Ind. Film Espafiol, pref., s. A, Cifesa 51,00 50,00
G R L e e e e S e 35,00 »
[dem, Produccion . 36,50 36,00
Compafiia Inmobiliaria Valenciana ............ 158,80 160,00
Solares y Construcciones, S. A. .............. 68,00 66,50

BANCO CENTRAL
Alcalé, 49 y Barquillo, 2y4 - MADRID

Oficina Central, 295 Sucursales y 77 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penin-
sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

TE
Capital en circolucidn. . . . . 350.000.000 de Pts.
Fondos de reserva. 480.000.000 id.
s

Gorresponsales en todas Ias plazas (mportantes de Espaia y del Extranjers

(Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el ndm, r,771.)
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VALLADOLID
Cambio Ultimea
anterior camhbia
Acciones: .
Banco Castellano ....... vt i BB 545,00
Sociedad Industrial Castellana ....... .......... 360,00 460,00
Electra Popular Vall:soletana. S:l it 2000 200,00
La Ceréimica, S, A. . R 1 158,00
“El Norte de CastllIa", e Ay 200,50 200,00
Talleres de Fundicién Gabilondo ......cvesrsrer 129,00 130,00
Hotel Conde Ansarez, S. A, 180,00 180,00
Produoccion de Semillas, S. A., Prodes... 70,00 71,00
Tableros de Fibras, Tafinsinn. i i 235,00 230,00
Fabricacion de Rutomowles S. A I’asa... 297,00 300,00
VIGO
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Tranvias Eléctricos de Vign (70 pesetas)... » »
Tdem (de 500 nekebas) o o vt e kb fes » »
Obligaciones:
Ayuntamiento de Vigo 5 por 100 ....... 85,00 87,00
Junta de Obras del Puerto de Vigo 5 por 100 82,50 78,00
Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por 100...... 88,00 92,00
LARAGGZA
e E_!lml:_u'n Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banoo: deNiATagan o 485,00 485,00
Banco Zaragozano ...... sveseesss 400,00 400,00
Cementos Portland Morata de Ja}cn sressnans 572,00 360,00
Cementos Portland Zaragoza ....... 550,00 362,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés {Lait.sa) 500,00 500,00
Criado y Lorenzo, C. A. E 256,00 236,00
Eléctricas Reunidas de Zarnguza 168,00 173,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. 161,00 160,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 250,00 240,00
LEa - Mantanaiiesa oS A o e 990,00 285,00
Maguinaria y Metal. Aragonesa ....... a50,00 880,00
Maguinista y Fundiciones del Ehro, g 200,00 205,00
PARIS—La semana que nos correspotide comentar ha sido pro-

diga en acontecimientos, tanto de tipo politico y diplomatico como
de tipo financiero. El Gobierno ha conseguido que. el Parlamento
apoye, con numerosas reservas por parte de los moderados, temo-
res por parte de los colegas v segundas intenciones, sin duda al-
guna por parte de los competidores, los votos necesarios para su
nueva politica africana. Se ha inaugurado, pues, por €l momento fe-
lizmente, la era de colaboracién bipartita, o mejor multipartita, que
dard, sin duda alguna, probables resultadoes, e incluso se debe es-
perar que hasta de signo contrario en el porvenir. Y en tanto gue
esto ocurria en el interior, se ha tratado de poner a punto, en el
exterior, la accién francobritinica en el Proximo Medio Oriente -
y de hacer refluir sobre Africa, y a través del mismo, la anglo-
americana, también en reajuste.

L.os comentarios de la clientela, no desatendida, naturalmente, de
lo que precede y expectante ante los posibles resultados, se han
centrado, sin embargo, de preferencia sobre las nuevas pretensiones
fiscales, en general mal acogidas. Kl contribuyente francés estima
que la carga personal de casi 100 francos diarios por ese concepto
no puede ser ya elevada, y en cuanto al industrial, considera gue
hay un poco de arbitrismo en lo que se provecta. Algo de esto ¥
algo también de falta de conocimiento de la capacidad de presion,
en tanto el tren de vida de la Empresa piablica se desenvuelve por
encima del nivel de las posibilidades. El ahorre no puede sentirse
satisfecho ni tranquilo, ¥ a esto obedece la firmeza al alza de los
fondos oro y de este precioso metal, como caracteristica. En gene-
ral, v en tanto, con excepcidn de los negocios que por causas po-
liticas o fiscales se sienten amenazados, existen notorios sintomas
de inquietud después de casi mas de cuatro afios de tranquilidad v
de absoluta confianza. La produccién se siente ants la perspectiva
de nuevas cargas, con riesgo de que aumente el poder de compra
v de que vuelva a produocirse la antigua discordancia entre precios
v salarios, y se acentite la sombra de la inflacion, sin que todo ello
vaya a favorecer: precisamente la posicion de Francia en la 0. E.
C. E. ni la preparacion del debatido mercado comun europen,
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A continuacion indicamos las oscilaciones de algunos wvalores

que pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambio Ultimo

anterior cambio
3 por 100 Perpetuel 65,00 70,70
5 por 100 Perpetuel ... i 5 1) 98,40
Bandgue de Paris. ...ii..ciieiiaiiiniinernninsienssn - 19,000 18.980
ST At T R el R T T S T 1) 88,030
Pefiarrova 12.800  12.050
Ch. Fer du Nord 6.040 5.900
Téanger-Fez .. ¢ ; 650 560
Quilmes {Entrepr) i oty Lt el e e A MY 22.010
At R (TR £ 4T T S o e M i a1 LR, 16,400

LONDRES.—EIl Stock Exchange no ha conseguido desentender-
sz no solo de las medidas que en ¢l Oriente Medio han ido direc-
tamenite contra los planes ¥ proyectos de la Gran Bretafia, que
parecian a punto, sino por las reacciones que principalmente en
Grecia y los Estados Unidos ha producido las que el propio Go-
bierno britanico ha .ddl‘.)[ltadﬂ en Chipre. Las medidas antiinflacio-
nistas que desde 1955 vienen imponiéndose comienzan a hacerse cada
dia mas visibles en l] pais. La produccion industrial de bienes de
consumo declina, en tanto aumenta la de los de capital ¥ equipo.
En el sector del automodvil se acumulan en fibrica los nuevos
vehiculos, enrarecen el mercado de los usados y se inicia un paro
involuntario parcial. El ritmo de crecimiento de los beneficios de
Ia Empresa tiende a descender. El Tesoro ha colocado su emprés-
tito de 300 millones de libras 5 por 100 de interés a guince meses,
a la par. Y si decimos esto es pa_rqur: ha venido a resultar una au-
téntica distribucion entre Entidades pidblicas, aunque la Banea hava
concurrido también, no obstante existir bonds del mismo a no-
venta dias ¥ a mayor interés, sin duda por pensar que pueda deci-
dirse, en fecha mas o menos préxima, cualquier operacion de con-
version. Los valores mas afectados por todo este conjunto de cir-
cunstancias han sido las minas de oro, en franca inclinacién alcis-
ta, v los de petréleo, con excepcion de la Royal Deutch-Shell, que
carece apenas de intereses en las regiones aludidas. En peneral,
la tendencia es irregular ¥ expectante, con inclinacién a mejorar.

Nuestros lectores pueden ver a continuacién las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados entre los gue suponemos pue-
dan interesarles:

Camhbio Ultime

anterior cambio
Eonsolidaten: S mern Lo s i ey o BB S 831/,
Shells RIS SR | B 155/6
A e e S e 52/3 50/3
Rubber Trust ......... 6/9 1/9
Imperial Chemical 44 42/6
Rio Tinto Co. . 70 68/9
General Mlnlng & Fmanca Cclrp.. i 86/3 83/9
Anglo Iranian Oil .. Sl it - Ao AT 106/8

NUEVA YORK.—La buena disposicion a que venia inclindndo-
se Wall Street luego de conocerse la decision del Presidente Eisen-
hower de ir a la reeleccion, ha sido, sin duda, frenada también por
los acontecimientos del Préoximo Medio Oriente, De la importancia
que los Estados Unidos conceden a cuanto ocurre en la regidn que
'se inicia en &l hasta el Extremo, puede dar idea los esfuerzos que
el Secretario de Estado se ha apresurado a emprender, en tanto
sus colegas britanico y francés les secundaban. De todos modos,
hay cierto nerviosismo e irregularidad, mas o menos acusados en
unos 1 otros Departamentos, sin que deje de haber sectores que
presentan pesadez frente a la estabilidad gue ofrecen otros. Se sos-
tienen -en buen tono los fondos vy obligaciones phblicas. Entre los
industriales destacan los de transportes, cobre, niguel y petroleo.
Han tenido buena acogida los planes de la Bethlehem, a los que,
en paralelo, 1a Youngstown Sheet and Tube seguira con los suyos.
Fuera de estos hechos gue indican la politica expansionista de las
grandes Empresas, ninguna otra nota merece destacarse en la ‘se-
mana de nuestro comentario,

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
elijJa la prensa de mé&s circulacién y de pdblico mas
selecto. Le sugerimps que antes de decidir o que le
interesa 3 su Empresa y a usted examine ESPARA
EGONﬂMICA que creemos reline estas condiciones.
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Dramos seguidamente las oscilaciones de los valores
mas interesantes para nuestros lectores:

qug creemos

Cambio Ultima

anterior camhio
General Motors ......... v 45 1/, 447/,
| £ et R et o 86 1/, 561/4
Anverican-Tel, & ek i .. e 184 1/, 1857/
International ‘Tel, & Tel, i i 81 1/, 35 11,
General Electric ..o 58 1, 60 5/,
Canadian Pacific ... 33 841/,
Anaconda Copper . Wi 77 e 78 %/g
T B R e L e 77 7734,
Wedthinptioue 1Bl o AR ae s 58 3/, 625/,
Roval  Eratdhy, SR L o laal e 85 5/, 86 ¥

ZURICH.—Probablemente ningiin otro mercado europeo, ni den-
tro de la Confederacion, acredita mejor el estado de expectacion
prudente que venimos registrando en los circulos financiercs del
pais que ¢l de la Bolsa de esta plaza. Pero de este hecho, que se
refleja en la disminucion del ritmo de actividad y en la baja del
volumen dz las operaciones, no hay que deducir ninguna conse-
cuencia pesimista en cuanto a que haya cambiado ¢l bardémetro eco-
némico occidental, ni mucho menos que se hava iniciado el menor
sintoma de desaliento o de desconfianza, v prusha de ello es que
apenas se abre paso cualquier noticia satisfactoria en cualguier pla-
za extranjera, el mercado vuelve a vibrar. De momento, los Bancos
tisnen-la preferente atencion. Pero no les van en zaga las Socie-
dades financieras, entre las que la Interhandel sigue con sus dife-
rencias, de que antes de ahora nos ocupamos, con los americanos.
Se desenvuelven bien y firmemente las industrias siderometaliirgi-
cas y electromecanicas, entre las que destacan la Société pour 1'In-
dustrie de I'Aluminium, Instruments de Fhysique et Ateliers, de
Secheron; Brown-Boveri, Sulzer y Oerlikon, que serd una de las
primeras Empresas que ponga a punto explotaciones basadas en la
energia nuclear en Europa. Hay gran actividad constructora y, por
tanto, se hacen bien los titulos representativos de cemento y mate-
riales de estos grupos. Lo prueba el alza de Chaux et Ciments de
la Suisse Romande. No hay que pensar, por todo esto, que todo
ha de seguir asi. No son pocos los paises, en efecto, que pudieran
caer en regresion e inflacién. Por ello tiene mas valor esta sensi-
bilidad de los mercados suizos, ante peligros y riesgos que en cier-
to modo procura prevenir el ahorro y los dirigentes de su pros-
pera economia, secundando a las Autoridades,

Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos que a
continuacién reproducimos, ¥ que por lo menos tienen un valor in-

diciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo gue ano-

tamos :
Cambio Dltimo
anterior cambio
Nationalbank, Bern........ccoseasneerecrrsanensess - 735,00 750,00
Kreditanstalt, Zurich .. 1.572 1.412
Zurich Allg. 147 148
Brown Bovery 2.017 2.015
Nestlé Aliment . 2,276 2,205
Raoyal Dutch ... 730 787
Standard Oil ... vy A L
THESEHATHELD ooruiessotinehsr s i e e B T S OO e o T D0,
BANCOS
DE ESPARA

Publicamos a continuacion el balance del Banco emisor al 20
de febrero de 1950, con las cifras correspondientes a cada unc de
sus epigrafes en la citada fecha y las que preséntaban a fin de
enero.

Las princigales diferencias existentes en el balance a fin lel
pasado mes de febrero, en comparacion con fin de enero, son las
siguientes:

En el Activo aumenta ligeramente la cifra de descuentos comer-
ciales con 19,11 millonzs de pesetas. Tgualmente se aprcia aumento
del redescuento bancario en 204,70 millones.

En eambio, bajan las cifras de créditos, tanto en la medalidad
de personales como en la de garantia de valores. En la primera,
el saldo de los créditos utilizados es menor en 557,25 millones, mien=
tras que en los concedidos con garantia de valores el saldo baja

en 193,20.
En las demis cuentas del Activo se aprecian pocas diferencias,
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salvo en Pagos de intereses v amortizacién de Deudas del Estado,
cuyo saldo deudor aumenta en 317,49

Por lo que respecta al Pasivo, la cifra de circulacidn fiduciaria
se mantiene practicamente estacionada, al bajar la cifra de billetes
en circnlacién en 25,21 millones,

Aumenta el saldo de las cuentas acreedoras de Cuentas corrien-
tes en 402,08, v baja el de Cuenta corriente del Tesoro ¥ Orga-
nismos auténomos en 285,63

31 ene. 1936 29 feb. 1956
Peseras ACTIVO Pesetas
615.744.110 Oro en Cajd ....cvivvsemsensnrancan 615.766. 404
321.474.118 Plata ............. £ B2 .459.787

34.419.249 Moneda metdlica curso legsl 81.124.672
153.582.200 Efectos en Caja, cobro .......... 78.561.166
686.511 Corresponsales en el extranjer BE6.510
40.497.496 Descuentos comerciales .. B9.620.849
160.509.623 Otros efectos mercantiles 156.734.134
2.900.029.850 Redescuento bancario .. 3.104.816.83,
5.847.674.492 Redescuento organismos 3.885,758.425
14.265.3539.850 Créditos personales ..... 13.708.089.541

14.528,892.909 Tdem con garantia de VAIOTES ........... 14 355.605.784

12.168.185 Pagarés de préstamos con garantia 9.161.0a5
26.565.881 Otros efectos en cartera .............oee. 27.497.907
370.255.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1942 ............ 370.255.000
B8.23%.620 Acciones Banco Estado de Marruecos, -
co Exterior de Espana y Tabacalera, 5. A. 88.239.626
15.510.087. 110 D{:udd especial creada por art. 7.° Ley 13-3
1842 y 31-12-1846 .......ovennee cinns 18510 037.110
951.206.800 Valores adgs. segun ark. 9.0 Ley 19-3-1042. .  949,933.000
225,433,069 Inmuebles v mobiliario 225.453.069

941.101.181 Pago intereses y Deuda. J'aiétadn ¥y otm. cu L asaesdl

43.465.153.078 DIVErsas CUBIELAS ....covrivvansnseaseesarssans 2 882.447.856
96.286.089.195 TOTAL DEL Acrreu e 9546? 531.436
PABIVO

177.000.000 Capital del Banco ........ T sarages sesermasannas - 177.000.000
35.000.000 Fondo de IESEIVA ....... 53.000.000
18.000.000 Idem de prevision .... 18.000.000
» Lanacias ¥ pordiuis...... vaas »

45.314°511.647 Billetes en circulacién Laees 45.289.102.924
6 750 204.636 Cuentas corrientes e veensnee  7.183.184.753
37-725.462 Depdsitos en BEEOEIVO ovoressanonisnsissssvnsians | 40,836,956
5.880.987.368 Cuenta corriente Tesoro y Org. Aut.ﬁuumna. 4.2490.555.73d
332.638.921 Dividendos, intereses y otras oblig. 8 pagar... 240 895.443

220.570.099 Facturas de amortizacién de intereses, Deu-
as de R Rt e A AL
37.792.155.061 Diversas cuentas .....coervsenensanenses veu 07.790.911.986
96.256.549. 195 TOTAL DEL PASIVO .......eessessess. J0+407.581 436

Detalles de algunas partidas del activo.

ORO EN CAJA
485.991.588 Del BAINGO .viviiiasrssnasvaniarissarassisnsniossesninnans SOIIL 685
28.279.164 Idem, adguirido con arreglo art. 9
13-3-1942 ......... 28.279 164
54.751.892 Idem del Tesorg ..... 54.751.892
48.722.616 Del Instituto Espaifl 48.744.910
18,852 De cuentas COITIEOLES ..........cvrserierrrens _18.852
615.744.110 TOTAL ORO REVALORIZADO ......... _&lé.?ﬁb.mG
PLATA

518.754.187 Plata recog r cuenta de la aniend.n 318.769 856
2.719,931 Idem del ‘Dﬂ‘ sanssssenseans  B,719.931
B21.474.118 TOTAL PLATA .sviivcssssssassssnsashssas . DELABD.IBT

CREDITOS PERSONALES

10.704.660.946 A Organismos adm. o pﬁhliﬂoa rasseansasssanases 10.359 B50.619
5.560.678.608 A PArticUlares ... ccccsesenessiarneuisenans .+ 0.548.238.922

m%saagasu SumMa ....

Uno de los mayores males del mundo actual, reflejado por casi
todas las Entidades bancarias, es la inclinacién a la inflaciéon en
casi todos los paises. Esta se inicié con caracteres agudos en Fran-
cia y Gran Bretafia ya en 1014-18, v tomé cuerpo definitivamente
cuando en la Conferencia de Génova se decidid sustituir el sistema
clasico de cobertura oro por el Gold Exchange Standard. Asi, en
tanto que hasta entonces toda transferencia de capitales implicaba
obligatoriamente una compensacién oro, desde entonces era posible
servirse de los capitales transferidos bajo la forma de dolares o
libras para cubrir los correspondientes créditos. Esto produjo una
peligrosa inflacion de éstos v fué, por ejemplo, el origen del “boom”
alemén, v de los defectos del sistema se dedujo la crisis de 1019,
representada por los créditos en efectivo gque se reclamaron al
pais. La moratoria acordada a Alemania en 1031 facilité asimismo
el advenimiento del nacionalsocialismo al Poder, mientras gue en
los Estados Unidos, Inglaterra y Francia, ante la imposibilidad de
cobrar, se optd por las devaluaciones monetarias. Consecuencia di-
recta de la inflacibn—ha dicho el autorizado economista, Sr. Rueff
en la brillante conferencia que sobre este tema ha dado en Suiza—
creada por Ia institucién del Gold Exchange Standard, som, a su
juicio, las crisis de 1020 y 1026, que han constituido dos grandes
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derrotas para el capitalismo. Y tomando de ejemplo al Reich, ha
tratado de mostrar como la inflacién termina como consecuencia
de acabar con la libertad econdmica, con todas las libertades que
estan arriesgando nuestra civilizacion. El peligro—ha dicho—es atn
mayor desde que con la introduccién de diversos métodos en materia
presupuestaria se ha venido a agrandar. Y la verdad es que no
]1ziy salvacion fuera del dominio monetario; si no se vuelve a la mas
pura ortodoxia financiera.

Una moneda auténtica—dice el ilustre economista—debe estar ex-
clusivamente apoyada en el ore. Y es preciso luchar contra la ex-
pansion malsana del crédito obligando a los Bancos de emision a
redescontar solamente créditos provenientes de necesidades reales.
La aplicacion de estos elementales principios ihmplica, sin duda,
la autoridad de la competencia. Y de que exista ésta en el mundo
es de lo que el conferenciante vy escritor duda tanto como hemos
dudado. siempre nosotros.

Hoy mismo estamos en presencia de la pugna entre algan Ban-
co de emision v su Gobierno, porque se establezca la garantia
de un cierto porcentaje de oro de la circulacién. Ejemplo, sin duda,
digno de que, por lo menos, estimule la generalizacién de este pru-
dente principipo.

El Fondo Maonetario Internacional ha aprobado, por fin, la pro-
puesta chilena del nueve cambio del peso. ¥ como consecuéncia
de ella, puesto a disposicion del pais 3o millones de dolares en con-
cepto de fondo de estabilizacion.

También ha aprobado la devaluacién del guarani. Como conse-
cuencia de ella, la nueva paridad es, desde primeros de este mes,
de 60 guaranis por délar. Se aplicari al comercio en general,
salvo para los articulos no esenciales, para los que se impondrd
un schreprecio provisional de 25 guaranis. Se mantiene el mer-
cado libre para el trifico de capitales. Pero se establece un con-
trol para algunos de éstos y los servicios a que dé lugar.

El B. I. R. D. anuncia el propdsito de colaborar con Italia en
los proyectos que ésta tiene en Somalia. Se trata de los territorios
subdesarrollados, v los expertos estin yva en Modadisco.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia correspondiente a la semana
que se indica contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fiduciaria, 2.846.558 millones de francos, que representa
un aumento de 1.050,85 millones respecto de la semana anterior,
v los anticipos especiales del Estado 59.500 millones de francos, que
representa una disminucién de 200 millones respecto de la se-
mana anterior.

Millones de francas

Anterior I mar#o
CireulaciO i o e iibe s tasee . 2.741.478 2.846.558
Oro = i RS 801.204 a01.204
Divisas ......5..¢ 178.239 178.256
,Delﬁﬁs:tm ; 116.859 122,145
0 ] e R e e SR 902.749 905.349
Créditos: ..o n, E Rt B R D e LT

DE INGLATERRA

Los descuentos y anticipos disminuyen en 8,3 millones; la cuenta

especial de la Tesoreria disminuye en 1,4 millones, ¥ los depdsitos

BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.
MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

Capital. . . . . 40.000.000 de ptas.
Reservas. . . . 20.000.000 »

TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

Direccidn Telegrafica: BANKIBER

{Aprobado por la Direccién General de Bazea v Bolaa con el ndmero 1.504)
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bancarios disminuyen en 31,4 v la circulacion fiduciaria anmenta
en 133 millones.
Millones de libras

Anterior 7 murzo
Y] e e O S o ey e LA 1.787,9 1.801,2
S TR e s o T s e 264,2 268,5
BT T o g el A e W 14 »
Depésitos ... 250,0 226,6
Anticipos .... 20,6 28,5
20 3 Dt L S e S el 16,9 173

} DE LA RESERVA FEDERAL
El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre otras,
las wariaciones siguientes:
Millones de délares

Anterior 7 marzo
(0 Tyt T R e e e A i S 30.165 30.225
O} feR ety ) 21.695 21.696
Divisas ......... » »
Depositos ... 19.651 19.674
PontRIn 08 o A LR 632 6560
Craditos il o, 24,129 24.184

DE sUlzA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que in-
tegran este balance, representa una disminucién en circulacién de
65 millones, y en depdsito un aumento de 112,41 millones respec-
to de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 7 marzo
e T e R R RO e T e o e 5.126 5.060
(87 fore AT T N e s A ; 6.665 6.729
§ By T e L e IR RN 618 603
DepbBitos: inveeituvainisivina sl o 2l 0EBT 2.274,98
PADECTDOR, vuesyansncuivin hins Sripsi 101,529 98,437
ERMIEOR o 5 ish etiy o aiWsCakinds s Eobiork isp T i 4b,85 45,85

DIVISAS

En el mercado de divisas todos los acontecimientos internacio-
nales de tipo exterior en los principales paises e interior de ellos
mismos, han venide a favorecer al oro. Asi se ha visto, durante
la semana, subir casi todas las piezas tipicas, especialmente las mo-
nedas francesas, inglesas, estadounidenses y suizas.

Decimos en otro lugar lo ocurrido con respecto al peso chileno
y al guarani paraguayo. Son dos divisas scbre cuya devaluacion
probable dijimos wa, durante los meses pasados, cuanto la rea-
lidad ha venido a confirmar.

La reforma monetaria del  Brasil parece, de momento, diferida.
Asi lo dice por lo menos un érgano de opinion que en este caso es
autorizado: el de la Asociacion Nacional de Cafeteros. Segun
éste, el Organo de la Asociacion Brasileficamericana sostiene que
los expertes opinan que, en tanto la situa_g:ién del café no empeore,
no hay por qué abordar la mencionada reforma. Por otra parte, la
Camara de Comercio Americana en el Brasil dice que la reforma
se aplazard o modificard, segtn la evolucién que registre la produc-
cién y el comercio del café.

MADRID.—Durante la semana cotizaron las sigunientes “divisas,
sin variacion en sus cambios:

Maries Mierc. Jueves Vierne

y T | Do (1L N e R ert T, O 3895 A5B95 3895 48,95

1 libra esterlina .........ccoeeeeenn.. 109,06 109,06 109,06 109,06
100 francos franceses .. 1085 1085 1086 10,85
100 francos marrogquies ......... 10,86 » 10,85 »
100 francos SUIZOS ........oovsseieenes 3 » » >
el 0 Tt s e e B » » 135,16

* e

Los cambios comerciales de moneda, salvo excepciones, publi-
cados en dia 12 de marzo de 1056, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podra suirir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambio), 3,180; libras, 30,660; dolares,
10,950; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,100; florines,
288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas danesas,
1,585 : coronas noruegas, I1,533; deutsmarks, 2,607.
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PARIS.—Los cambios ¢ue a4 continuacion se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran-
co francés:

Cambio Ultimo
anterior cambio
Madrid 9,60 9,00

Londres 987,56 987,58
Nueva York BT e i e AT O 549,96
R o T e T ety e s T A ks s b s 8,052 8,056

LONDRES —Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas qu s citan, por libra esterlina;

Cambio Ultimo

anterior cambio
Wefprdedn oo e R e T 31,66 81,66
Nueva York ....i..00- ORI & 2,8044 2,8080
PREI S s it i T T e i ad bl L 9,85 1/s 9,83 3‘{‘
Zurich R B CETRTT SRR o L o R 12,2(’]1f3 12,28 a'h

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
que s¢ indica, por dolar:

Cambio U'I:im_f.r
anterior cambio
ST Ve [ e R S S 0,33 0,35
VI TR i e D PR 2,82 2,82
Paris -.:... 0,28 0,28
MR Y e e 25,08 25,84

ZURICH.—Los siguientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 1oo fran-
cos franceses, respectivamente: " :

Cambio Ultimo

anterior cambig
YT T RN R T Mo . it o .. 15,80 15,80
Tiondres. ...oiiein.fidat.. ssinreaastes 12,00 12,24

Nueya YOrk ..o oeenmrsisins ieenessasmansras: 45,2800, 4;2851
e Ll e R R S P P TR [ 1,2450;

METALES PRECIOSOS

Sigue en la actualidad el problema del coste de explotacién de
las minas del Africa del Sur y el del rendimiento. En estos mo-
nmientos, ¢l oro en lingote de preferencia es el valor “vedette”
universal. Pero en su subida, o en la caida de los restantes con
que se adquiere, mejor dicho, arrastra sobre todo el platino, con
tendencia a mejorar, en union de los demds metales.

PARIS,—Los precios que a continuacidn se publican se entemy
derdn en iranco francés por onza de oro y gramo de plata o pla-
ting : :

Precio Ultime
anterior precio

1.194,00
Platino ...,...... 1.420,00  1.429,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
Onza

............. Aamemssanrarasransssennen

Precio Ultimo
anterior precio
OEad = s 249/3 249/7 1/,
Plata ........ PR . ) R LT
2 e S R e AR e T 1) 1)) 54,00
NUEVA YORK.—Estos precios son en dolar por onza:
Precio Ultima
anterior precio

Chrg el e et 55,00 356,00
| 3 ECER e L e N S 95,00 91 1y
PIAHAG, .. 5 cambeasoasitns torniossiefs eopasiamss ALy RLED ~ S0 AT YD

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en francos
suizos por kilogramo:

Precio Ultimeo

anterior precio
OI00: Gy s v amsas sak i st s PRy SRRt AL Ao 4.858 4.835
Plata . e R e e ] »
Blating: .ol ik s Rt iy » »

lﬁg,;g - o



Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

19 de marzo, METALURGICA CERRAJERA, S. A.—Domi-
cilio social, Mondragén (Guiplizeoa). A las once de la maifiana.
Ordinaria.

20 de marzo, CU\JP*\;\IA DE LUZ ¥ FUERZA DE LE-
VANTE, 8. A—Hermosilla, 1, Madrid. A las cinco de la tarde.
Urdinaria. ]

20 de marzo, INMOBILIARIA DEL SUR, 5. A.—Domicilio
social, Sevilla. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

20 de marzo, NERVION, 5. A. INMOBILIARIA.—Domicilio
social, Bilbag, A las seis de la tarde. Ordinaria.

20 de marzo, COMPANIA METROPOLITANO DE MA-
DRID, S. A, En &l Circulo de la Unién Mercantil, Madrid. A las
once ¥ media de al mafiana. Ordinaria y extraordinaria.

20 de marzo, COMPARIA URBANIZADORA METROPC-
LITANA, S. A—En el Circulo de la Union Mercantil, Madrid.
A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

20 'de ‘marzo, COMPARNIA INMOBILIARIA METROPOLI-
TANA, S. A. En el Circulo de la Union Mercantil, Madrid. A
las cinco de la tarde. Ordinaria.

20 de marzo, BANCO CASTELLANOQO, S. A—Domicilio so-
cial, Valladolid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

20 del marzo, UNION ELECTRICA DE CARTAGENA, S0-
CIEDAD ANONIMA.—Hermosilla, 1, Madrid. A las siete de la
tarde. Ordinaria.

20 de marzo, COMPANIA DE RIEGOS DE LEVANTE,
SOCIEDAD ANONIMA.—Hermosilla, 1, Madrid. A las seis de
la tarde. Ordinaria,

20 de marzo, ENERGIA ELECTRICA DEL MIJARES, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Oriente, 5, Getafe (Madrid). A las nueve
¥ media de la mafana. Ordinaria.

20 de marzo, HISPANO CORCHERA, S. A.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cinco de la tarde, Ordinaria.

20 de marzo, GRAFICAS TEJARIO, S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

20 de marzo, MANUFACTURA GENERAL DEL CAUCHO,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Palma de ‘Mallorca.
A las doce ¥ cuarto de la mafana. Ordinaria.

20 de marzo, LABORATORIOS ORIVE, S. A.—Domicilio
social, Logrofio. A las doce de la mafana. Junta general

20 de marzo, EDIFICIOS GRAN MADRID, S A.—Avenida
der Presidente Carmona, 2, Madrid. A las doce de la mafiana.
Ordinaria.

20 de marzo, ELECTRA VALENCIANA, 5. A—Oriente, 7,
Getafe (Madrid)! A las diez y media de la mafiana. Ordinaria.

20 de marzo, VOLTA, S. A.—Oriente; 7, Getafe (Madrid).

© A las once de la mafiana. Ordinaria.

‘21 de marzo, COMPARNIA AUXILIAR DE SUHINISTRGS
SOCTEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Huelva. A la una
de latarde. Extraordinaria.

21 de marzo, 5. A. AURRERA —Domicilio social, Bilbao. A las
doce de la manana. Ordinaria,

21 de marzo, PREVISION, Sociedad Mutua de Seguros Ge-
nerales.—Domicilio social, Madrid. A las cuatro y media de Ia
tarde. Ordinaria,

21 de marzo, TEXTIL EXTREMERA, 5.°A.—Domicilio social,
Plasencia (Céaceres). A las doce de la mafiana. Ordinaria.

21 de marzo, LA _AUXILIAR DE LA CONSTRUCCION,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Barcelona., A las do-
ce y media de la mafiana. Ordinaria.

21 de marzo, FRIO INDUSTRIAL, S. A —Domicilio social,
Palma de Mallorca. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

2r de marzo, MARITIMA MADRILENA, 8. A —Domicilio
social, Madrid. A las once de la mifana. Ordinaria y extraordi-
naria; -

21 de marzo, HISPANO RADIO MARITIMA S. A—Domi-
cilio social, \Jadnd A las once v media de la mafiana. Ordinaria.

21 de marzo, EMPRESA NACIONAL RADIO MARITIMA,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mafiana. Ordinaria.

21 de marzo, SOCIEDAD ESPAROQLA DE CEMENTOS
PORTLAND.—Domicilio social, Madrid. A las evatro y media
de 1a tarde. Ordinaria.
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21 de marzo, FONTECHA Y CANO, S. A—Domicilio social,
Madrid, A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

21 de marzo, LINOLEUM NACIONAL, S. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

21 de marzo, COMPANIA ELECTRA MADRID, 5. A—Deo-
micilio social, Madrid. A las doce y media de la mafnana. Ordina-
ria.

21 de marzo, ARRENDAMIENTOS, 5. A—Domicilio social,
Barcelona, A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

21 de marzo, DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, 5. A—
En el Banco Central, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

21 de marzo, COMPARNIA INDUSTRIAL DEL VIDRIO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Hospitalet de Llo-
bregat (Barcelona). A las siete de la tarde. Extraordinaria,

21 de marzo, INMOBILIARIA ELECTRA, 5. A—Domicilio
social, Madrid. A las once y media -de la mafiana. Ordinaria.

21 de marzo, ADHER, 5. A.—Domicilio social, Madrid. A las
seis de la tarde. Ordinaria y extraordinaria. )

21 de marzo, CENTRO FARMACEUTICO CASTELLANG,
SOCIEDAD ANONIMA.—En el Hotel Conde Ansirez, Valla-
dolid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

2z de marzo, HERMES, C. A. E. DE SEGUROS, 5. A—
En la Camara de Comercio, Madrid. A las once v media de la
mafnana. Ordinaria.

22 de marzo, COMPARIA MADRILERA DE MATERIALES
DE CONSTRUCCION, S. A—Domicilio social, Madrid. A las
seis de la tarde. Ordinaria.

2 . marzo, UNJON MERCANTIL FINANCIERA, 5. A—
Domicilio social, Barcelona. A las doce de la manapa. Ordinaria.

22 +le marzo, AUXILIAR FINANCIERA, 5. A.—Domicilio
social, Barcelona. A la una de la tarde. Ordinania.

22 (e marzo, SALTOS DEL SIL, S. A.—En el Banco Central,
Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria y extraordinaria.

22 de marzo, FTRROCARRILES DEL BIDASOA, 5, A—
Domicilio social, Vera del Bidasoa (Navarra). A las doce de la
mafiana. Ordinaria.

22 de marzo, BANCA VILELLA, S A.—Domicilio - secial,
Reus (Tarragona). A las doce de la mafana. Ordinaria.

22 de marzo, INMOBILIARIA URBANA, 5. A.—Domicilio
social, Madrid. A las doce de mafiana. Ordinaria.

23 de marzo, CAJA DE EMISIONES CON GARANTIA DE
ANUALIDADES DEBIDAS POR EL ESTADO, 5. A—Do-
micilio social, Madrid. A las doce de la mafiana, Ordinaria.

23 de marzo, ASTURIANA DE MERCURIO, 5. A—Domi-
cilio social, Oviedo. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

23 de marzo, COMPANIA AUXILIAR DE LA INDUSTRIA
DEL COBRE, S. A—Domicilio social, Madrid. A las cinco de
la tarde. Ordinaria.

24 de marzo, BANCO DE BILBAO.—Domicilio social, Bilbao.
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

25 de marzo, BANCO HISPANO AMERICANO.—Domicilio
social, Madrid. A Jas once de la mafiana. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

ENERGIA E INDUSTRIAS ARAGONESAS, S. A—Paga,
a partic del 1 de abril, el cupébn 1 de las obligaciones simples
6,75 por 100 emisidn 1055, nimeros 130.001/130.000, a razon de
25,65 pesetas liquidas por cupdn.

BANCO DE SABADELL.—Paga, a partir del 12 de marzo,
un dividendo complementario de 27 pesetas liquidas por .accid::,
contra presentacion de los extractos de inscripeidn.

GAS MADRID, 5. A—Paga, a partir del 1 de abril, ¢l cu-
pén 66 de las obligaciones hipotecarias, emisién 1923, v el cu-
pon 44 de las obligaciones simples, emision. 1034

SUSCRIPCIONES

ILSA FRIGO, 5. A—Suscripcién de 15.542 acciones de 500 pe-
setas nominales cada una, de las cuales 11.832 se reservan hasta
el 6 de mayo a los accionistas, en proporcion a'las que posean,
emitidas a la par, mis prima, debiendo efectuarse el desembolso
total en el acto de la suscripcion.

AUTO-ELECTRICIDAD, 5. A.—Suscripcién reservada, hasta
el 5 de abril, a los accionistas, en la proporcion de una nueva por
cada 3.000 pesetas nominales que posean, de 12.500 acciones ordi-
narias, al pnrtador, de 1.000 pesetas nominales cada una, emitidas
a la par, mas 102 pesetas por gastos por titulo.

RED NACIONAL DE LOS FERROCARRILES DE ES-
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PARNA.—Con fecha 1 de enero de 1956 han sido emitidos 2.000 mi-

.Ilanes de pesctas, representados por los siguientes titulos: 100.000

serie A, color azul, de 1.000 pesetas nominales, nimeros 1/100.000;
40.000 serie B, color verde, de 2.500 pesetas nomimales, niime-
ros 1/40.000; 120.000 serie C, color encarnado, de 3.000 pesetas
nominales, ntmeros 1/120.000; 24.000 serie D, color sepia, de
25.000 pesctas nominales, numeros 1/25.000, v 12000 serie E, co-

lor violeta, de 50.000 pesetas nominales, niimeros 1,/12.000; todos .

ellos, 4 por 100, libre de impuestos.

ADMISION DE VALORES
BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacion piiblica v cotizacion -oficial los siguientes valores:
200.000 obligaciones simples, al portador, de 1.000 pesetas no-
minales cada una, al 6,50 por 100 liquido, nimercs 1/200.000, emi-
tidas ¥ puestas en circulacién por Union Espafiola de: Explosivos.

ESPANA ECONOMICA

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacion phblica v cotizacion oficial los siguientes valores:

101.000 acciones de 500 pesetas nominales cada una, con desem-
bolso de 25 por 100, nominativas hasta su total desembolso, ni-
meros 101.000/202.000, emitidas v puestas en circulacién por Union
Cerrajera, S. A.

AMORTIZACIONES

COMPARIA EXPORTADORA ESPANOLA, S. A —En
sorteo celebrado el 1 de marzo han resultado amortizadas 1.203
obligaciones, que se reembolsarin a partic del 5 de marzo, a ra-
zon de 406,04 pesetas por titulo, deducidos los impuestos.

HIDROELECTRICA ESPAROLA, S. A —De acuerdo con
las condiciones de emisién corresponde amortizar en el mes de
marzo 784 obligaciones, serie quinta, emision 15 de septiembre
de 1954

El mundo al dia

ESPANA

O la Camara de Comercio italiana en Espaifia oirecid el pa-
sado miéreoles un agasajo en honor de los Ministros de Industria,
Sr. Planell, y de Comercio, Sr. Arburia, asi como de la Comision
Mixta Hispano-Italiana, que en estos dias se ocupa del Acuerdo
comercial entre ambos paises.

O El Bancoe de Vizcaya ha eiectuado recientemente una reor-
ganizacion de sus altos servicios directivos, colaboradores todos
ellos de la Direccion General.

Se ha designado Subdirector general a D. Ignacio Landa Mendo;
Director del Departamento Central de Sucursales a D. José Luis
Serrano Lizarralde; Director del Departamento Financiero a don
Julian Moreno Bilbao; y Director del Departamento Comercial a

D. Miguel Juaraguibeitia.

O  Auto-Electricidad, 5. A., amplia su capital social en 12,5 mi-
llones de pesetas mediante la emision de 12.500 acciones de 1.000
pesetas nominales cada una, que seran ofrecidas a los actuales ac-
cionistas en la proporcidn de una accidén nueva al precio de I.100
pesetas por cada 3.000 pesetas nominales de acciones antiguas gue
se posean.

O Se espera que dentro de un mes tenga lugar la celebracién
de las Juntas ordinaria y extraordinaria de Iberduero. En esta
tltima se dard cuenta de las condiciones en que ha de llevarse a
vabo la ampliacién proyectada.

O Otra Junta proxima a celebrarsé es la de Inmobilidria Cen-
tro. Las noticias que se conocen acerca de los resultados obteni-
dos en ¢l ejercicio 1055 es de que aquéllos superan a los conse-
guidos en el precedente, esperindose, por tanto, que él dividendo
ael 8 por 100, distribuido con cargo a los beneficios de 19354, sea
superado.

O El dia 10 del proximo mes de abril dardn comienzo en Ma-
drid conversaciones comerciales entre Espafia vy Alemania occi-

dental. El motivo de estas conversaciones cs tratar de la prorroga

por un aﬁo mﬁﬁ del Aq:uertlo mmerual v:lg‘enlé actualmente desde
el 'dia 16 de mayo de 1955, Aun permancceri en vigencia, hasta el
dia 30 de abril, la lista de ‘mercancias fijadas por <l Protocolo
adicional.

El actual Acuverdo de pagos, por el cual se establece que las
operaciones se realicen en marcos parcialmente convertibles, po-
dra ser prorrogado automaticamente.

O La Compafia Transmediterrinea ha dado a conocer un avan-
ce sobre los servicios extraordinarios que pilensa establecer du-
rante el verano préximo entre Ihiza, resto del Archipiélago y la
Peninsula. Se propone establecer tres lineas semanales con Pal-
ma de Mallorca, tres con Barcelona y tres con Alicante, Es pro-
bable que el servicio comience a funcionar en los primeros dias de
junio. I

O El pasado martes se efectué la entrega oficial del nuevo pe-
trolero de 21.000 toneladas Escafrdn, construido en la factoria na-
val de Matagorda por la Empresa Nacional Elecano.

Q El Ministerio de Asuntos Econémicos de Turquia ha anun-
ciado que seran ampliadas las licencias de importacion de tejidos
y sacos de yute procedentes de Espana.

O EI Instituto de la Soldadura, dependiente del Patronato Juan
de la Cierva, del Consejo Superior de Investigaciones Cientificas,
desarrollara en Madrid, desde el 12 de marzo al 8 de julio, el

XIV Curso Superior de Especializacién en Soldadura, para In-
genicros, Doctores o Licenciados en Clencias y para Peritos In-
dustriales y Ayudantes de Ingeniero en general o alumnos del al-
timo afio de carrera. Al mismo tiempo organiza, también en Ma-
drid y para el 2 de julio, la IX Asamblea Internacional, a la que
asistirin representantes de Australia, Bélgica, Canada, Dinamarca,
Finlandia, Francia, Alemania, Italia, Japdn, Paises Bajos; Nueva
Zelanda, Noruega, Sarre, Africa del Sur, Suecia, Suiza, Inglate-
rra, Espafia, Estados Unidos, Uruguay y Yugoslavia, como miem-
bros del Instituto Internacional, asi como representantes de otros
paises, que enviarin cbservadores.

O En el ramo de la metalurgia, Laminaciones del Oria, S. A.,
de Andoain (Gurphazecoa) va a ampliar su industria de laminacién
de perfiles especiales con la produccion de toda clase de perfiles
comerciales, incluso de redondos para la construccién. El capital
pasara de tres millones de pesetas a 9.350.000; la magquinaria sera
exclusivamente de construccién espafiola, y la capacidad anterior
de 250 toneladas de perfiles especiales se aumentara con la de 10.000
toneladas de perfiles comerciales de todas clases. Por otra parte, la
Metaltrgica de Santa Ana, 5. A, proyecta ampliar su industria
de fabricacion de maquinaria agricola (que forma parte del Plan
de Industrializacién de la Provineia de Jaén) en Linares, con la
fabricacion de vehiculos “tode campo”, principalmente destinados
a la agricultura, en cantidad de 2.400 unidades al ano. El valor de
la maquinaria a importar subird a mas de 13 millones de pesetas,
¢l de la de origen nacional a mas de cuatro. El coste total de la
ampliacion se calcula en 32 millones de pesetas.

QO Se piensa instalar en Sevilla, por D. Joaquin Fernandez de
Cérdoba Frigola, Marqués de Zugasti, una nueva fibrica de cer-
vezas, de una capacidad anual de 100.000 a 125.000 hectolitros, mas
las producciones accesorias de 100 toneladas de anhidrido carbé-
nico, 200 de bagazo, 12 de levadura, méds la diaria de 3o toneladas
de hielo. El valer de la maquinaria a 1ulporld.r podw. ascender hasta
unos 30 millones de pesetas. También serd preciso importar el iﬁw’
pulo necesario para la fabricacién.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO—El “B. O0." de 12z de marzo
publica los Instrumentos de Ratificacion vy Convenip referentes
al Transporte de viajeros ¥ equipajes por ferrocarril (C. I. V.).

JEFATURA DEL ESTADO—El “B. O.” de 13 de marzo
publica los Instrumentos de Ratificacién del Convenio referente
al Transporte de mercancias por ferrocarril (C. 1. M.).

AGRICULTURA.—Decreto de 17 de febrero (“B. O.” del 14
de marzo), sobre auxilios del Servicio Nacional del Crédito Agri-
cola a los cultivadores de las provincias mediterrineas damnifica-
dos por los recientes descensos de temperatura.

AGRICULTURA.—Orden de g de marzo (“B. 0. del 11),
facultando a las Delegaciones de Trabajo de las provincias afec-
tadas por el Decreto de 25 de marzo de 1055 para que propongan
elevacion transitoria de coeficientes sobre ocupacién permanente de
trabajadores en fincas rusticas ante las Jefaturas Agrondmicas
Provinciales. :

OBRAS PUBLICAS.—Orden de 1 de marzo (“B. O." del 11),
sobre Ordenacién de los Servicios péblicos de transporte de mer-
cancias por carretera contratados por carga fraccionada.

%




ESPARA ECONOMICA

TRABAJO.—Orden de 25 de febrero (“B. O.” de 13 de mar-
#0), concediendo subvenciones para mitigar el paro forzoso por
las cantidades ¥ a las provincias que en Ja misma se detallan,
por un importe total de 44.483.774 pesetas,

HACIENDA.—El “B. 0.” del 14 de marzo publica los resi-

menes estadisticos de Recaudacion y Pagos por recursos y ob]i——_

gaciones presupuestarias de junio de 1955.

HACIENDA.—Orden de 7 de marzo (“B. 0.” del"g), autori-
gando la puesta en circulacién de cédulas de Reconstruccién Na-
cional.

HACIENDA —Orden de z de marzo ("B. 0." del 0), estable-
ciendo normas para concertar operaciones de Tesoreria por las
Delegaciones Pr-:wmt:lales autorizadas por €l Decreto de 17 de
febrero.

HACIENDA . —Neta de 25 de febrero (“B. O.” del 10 de mar-
z0), haciendo piblico las series y nimeros de titulos de Obliga-
ciones del Tesoro de la emisién de 7 de noviembre de 1953

ASUNTOS EXTERIORES—El “B. O0." de 8 de marzo pu-
blica el Canje de Notas prorrogando los Acuerdos Comercial y
de Pagos entre Espafia y la Union Econdémica Belgo-Luxembur-
guesa,

ASUNTOS EXTERIORES—E! “B. 0." de 9 de marzo pu-
blica ¢! Acuerdo para la importacién de objetos de caricter edu-
cativo, cientifico o cultural.

ASUNTOS EXTERIORES.—El “B. 0.” de 10 de marzo pu-
blica el Convenio Internacional para facilitar la importacion de
muestras comerciales y material de propaganda.

ASUNTOS EXTERIORES.—El “B. 0." de 10 de marzo pu-
blica ¢l Canje de Notas prorrogando el régimen arancelario tran-
sitorio entre Espafia y Uruguay.

IBEROAMERICA

O La Argentina ha enviado nuevas notas a otros cuatro paises
anunciando su decision de liberalizar el comercio internacional
mediante la implantacion de Acuerdos multilaterales.

Tras las notas enviadas a la Republica Federal Alemana y
Austria, se han cursado otras comunicaciones similares a Bélgi-
ca, Bulgaria, Dinamarea y Checoslovaquia.

El Gobierno ha informado, ademis, a Bolivia, DBrasil, Chile,
Urugnay y Paraguay que, en lo futuro, pactos multilaterales irdn
sustituyendo los Acuerdos bilaterales concertados en el pasado.

La nueva politica argentina tiene por objeto poner fin a los
Acuerdos bilaterales restrictivos, estableciendo un intercambio mul-
tilateral similar al que Se realiza desde no hace mucho entre la
propia Argentina, el Brasil, Gran Bretafia, Alemania, Holanda ¥
Bélgica. ;

EXTRANJJERO

©Q Una de las Compafilas mas importantes suministradoras de
energia eléctrica, la Nordostschweizerische Kraitwerke, Baden, ha
,_'imuadopmgrectnsparalaméndcunquemtralm de

‘energia, que cuando estén terminadas generardn una media ‘anual de

1.066.000 millones de kilovatios-hora de electricidad. El proyecto,
que utilizara la energia hidroeléctrica de la zona del Alto Rhin
(Cantén de Grauvbuenden), costara aproximadamente I.000 millo-
nes de francos, y la construccion durard quince afios.

Ya han sido concedidos los permisos para la construccion de
las primeras dos presas que, a un nivel medio de agua, generarin
unos 720 millones de kilovatios-hora de electricidad anualmente.
Esta parte del proyecto supondri un costo de aproximadamente 400
millones de francos.

La construccion comenzard en el verano de 1950, ¥ se espera
que las primeras unidades estén en funcionamiento en el ofofio
de 1961.

Por este mismo proyecto se construirdn algunas reservas en las
montafias, incluyendo una con una capacidad de 63 millones de
metros clbicos en el Paso de Greina, en los Alpes, a 2.357 me-
tros sobre el nivel del mar.

O  Alemania occidental exportd 403.061 vehiculos de motor du-
rante el afio pasado, lo que representa un aumento de mds del
triple del total de 1954.

0O La produccién ¥ exportacién italianas de vehiculos de mo-
* tor durante el afio pasado han logrado “records” no aIcanzaﬂos
anteriormente.

La produccién se elevd a 268.756 vehiculos, lo que rcpresenm un
24 por 100 mis que en 1954, afio en el que se produjeron 216.700
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vehiculos. Las exportaciones se elevaron a 74.645 vehiculos, o ses,
un 69 por 100 mis que en 1054, durante el cual se exportaron
44.136 vehiculos.

Los principales compradores de vehiculos de motor italianos han
sido Alemania, Austria, Suiza, Bélgica, Suecia y Holanda.

O La fibrica de coches Volkswagen, de Alemania occidental,
ha anunciado que los proyectos para fabricar coches Volkswagen
en los Estados Unidos, han sido abandonados.

La Direccion de la fibrica ha manifestado que las investigacio-
nes llevadas a ‘cabo han puesto de manifiesto que la produceién
de Voalkswagen en los Estados Unidos significaria o bien un au-
mento de precio o un descenso de la calidad, ya que solamente
podrian fabricarse estos automoviles en un nimere reducido, com-
parativamente.

La Direccidn ha decidido, por esta causa, continuar con su ac-
tual sistema de exportar coches ya terminados a los Estados Uni-
dos. Durante el afio 1055, fueron exportados a aguel pais un to-
tal de 35.000 Volkswagens, ¥ se espera que en este afio el ni-
mero aumente hasta 60.000 unidades,

Se cree que las instalaciones gue la firma alemana habia com-
prado ya en Brunswick por cuatro millones de délares, serin wven-
didas de nuevo.

QO El Ministerio griego de Comercio ha autorizado al Banco
de Grecia para conceder permisos para la exportacion de 40.000
toneludas de limones. Hasta ahora han sido exportadas 10.000 to-
neladas de limones.

Bibliografia

MONEDA Y CREDITO, conferencias en honor de D. Luis Ola-
riaga, al jubilarse en la Citedra de Economia Politica de Ia Uni-
versidad de Madrid, 1055.

La revista antes mencionada ha reunido en un cuidadoso toma,
v con la previa autorizacion del interesado, las conferencias dadas
por diversas personalidades de la politica, el foro, la prensa eco-
némica, la catedra y algunas de las principales Oficinas de Estu-
dios de Bancos y Empresas privadas, con ¢l motive gue al prin-
cipio decimos. Las inaugurd el competente ex Ministro Sr. Larraz,
que tratd .con su documentacion babitual el tema de “Los economis-
tas contemporaneos v la politica social™; le siguid en la tribuna el
Profesor Naharro, que abordd el complejo vy trascendental tema
de “El proceso de capitalizacidn™; luego satisfizo plenamente al
anditorio el ex Profesor Prados Arrarte con sus reflexiones so-
bre “Capitalizacion e inflacion”, siguiéndole el Sr. Rodriguez Sal-
mones, que discurrio sobre “El mercado de capitales y su funcion
eri el proceso del ahorro”; el inteligente Director de Estudios del
Banco de Espafia, Sr. Sebastian, que expuso "El proceso de capi-
talizacion en Espafia”, y finalmente el Profesor Tejero, que tratd
de “La inversién y la politica monetaria”. Correspondiendo a toda
esta serie de alumnos brillantes del Profeser Olariaga, cerro él
mismo este pequefio ciclo, con la que constituyd una altima lee-

cién sobre “El ahorro fqtzua;uq eg;nngm de Empr:sa. privada”,

“expuesta ‘con la gs.lam:ra ¥ maesﬁ'!a. consustanciales en 6. Son mu-

chos los discipulos de su Catedra de Politica Social ¥ de 1a de Eco-
nomia Politica que él ha contribuido a formar, entre los que no
hay que olvidar al .propio José Antonio Primg de Rivera, que es-
tuve en su tecuerdo y en el de algunos de los conferenciantes.
Faltd;, sin embargo, el que abordara un tema, de importancia y
traseendencia sin duda en la economia privada y en Iz pablica de
un pais que quiere efectivamente ser ¥ que es, el del aprovecha-
miento al miximo de todos sus valores. Lo que quiere decir la des-
truccién radical del sistema de las jubilaciones fatales, tan irracio-
nal e inconveniente como €l de las remuneraciones que impiden
que el maestro con vocacién y aptitud, debidamente aquilatadas,
pueda dedicarse sélo y totalmente a la Citedra. Esto sf que en este
caso particular, ¥ en tantos otros pasados y futuros, quedé un poco

‘olvidado, guizd como ¢l mejor homenaje a que se sumarian todos

los alumnos, dignos del orgullo de llamarse universitarios al dia.
Y como todo puede tener arreglo, aun es tiempo de que se auto-
ricen, como foérmula de transicién, Citedras que podriamos llamar
libres, en concurrencia con las oficiales, para todos aquellos casos
ne que asi se reclame, ¥ que por su pequefio nimero bien pedrian
constituir a la vez el experimento de ser sostenidas mediante al-
guna forma mixta que permitiera a estos Profesores, cargados de
sabiduria v de experiencia, hacer la mejor labor. La de formar las
vocaciones sobre las que han de asentarse los hombres ftiles que
un mafiana gue tenemos ya encima precisa,

e
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BAN(O ESPANOI. DE (REDITO

Domiciho social: ALGALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 428 793 730,00 pias.
Reservas.....vvvvas.. 005.119.131.09 >

479 Dependencias en_Espaﬁa y Marruecos

Ejecuia bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales,

DEPARTAMENTO DE EATRAN|ERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazquez, 20 moderno. Barquille, 44.
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4, Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzmén
ei Bueno, 2. Conde de Pehalver, 14. Mayor, 41. General
Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16, Brave Murillo (Viriato, 1), Puente de Valle-
ecas (Avenida de la Albufera, 36), Goya, 5. Diegoe de
Ledn, 54, Avenida de José Antonio, 65. Plaza de Le-
gazpi (paseo de las Delicias, 145).

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorial.
S8an Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.
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“/GRUPO EQUITATIVA”

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones vy capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones que realiza; SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORROU INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, AGCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO'Y HE.I\SEGUFIOS &n
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres ...... B6Y. 418,381
T'otal de primas recaudadas ...............;coeenee. 2556.414 521
Pagos efectuados & los asegurados hasta el

31-12-54 .......... . 893.647.549

Beneflcios pagados a ]na aaegumdoa de "Jlda 42,
Activo, suma 827.

163,347
707.012

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espaina vy el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas,

Domicilio social del “Grupo™;: Alcald, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.

i

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social............. 400 000 000  de pesetas.
Id. desembolsado. . 250.000 000 H
Heservas....... 253.320.000 »

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid.

BUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA
Agencla Urbana en Madrid: Goya, nim, 41.

Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,

Burriana, Castellon de la Plana, Eibar, Gandias, Gijon, Jerez

de la Frontera, Mureia, Palafrugell, Reus, San Sebastiin, Se-
villa, Valencia y WVigo,

ISLAS CANARIAS

+ La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,

Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifni, TAnger, Tetuin, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris 9e).
Bucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Sucursal en Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Sucursal en Casablanca: Boulevard Mohammed V,
Angle Rue Georges Mercie.
BANCO ESPANOL EN LONDRES
27, Throgmorton Street (London, E. C. 2).
Sumrsal Urh.: 3, Long Acre (London, W. C. 2. Covent Garden).
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPARNOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del mundo,

Banco Exterior de Espaﬁaw

HISPANO AMERICANO

MADRID

Caopital sociol

Capital desembolsado

Reservas . . . =3

Copital dasembolsudo y raservos nmm >

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canclejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:
Alcaléd, nim. 68 Lagasca, niom. 40
Atocha, num. 55 Legozpi i Beata W" ks te Jesis, 1)
Avda. José Antonio, n® 10 Mantuano, nim. 4
Avdo. José Antonio, n° 50 Mayor, nim. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.’* Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, nim. 49  Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Duque de Alba, n.®15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
J. Garcla Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64
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