Espana Fconomica

Madrid, 23 de junio de 19a6.

Fundade en 1893
Afio LIX, - Nam. 3.018

SUMARIO

Realidades monetarias.

NOTAS Y COMENTARIOS
Los primeros pasos econdmicos del nuevo

El cultivo del arroz en Espafia.

La industrializacién, en marcha.

Compafifa Trasmediterrinea, S. A.

Junta general extraordinaria de la Compa-
fifa Espafiola de Electricidad 'y Gas Leboén.

Junta general de la 8. A, Echevarria.

Bl ejercicio 1955 de Espafia, S. A., Compaii:
Nacional de Seguros.

La Sociedad Andnima Cervantes en 1955.

CORRESPONDENCIA

Carta de Catalufia.
Carta de Inglaterra.

LOS MERCADOS DE PRODUCTOS

Materias primas y productos agricolas e in-
dustriales.

LOS MERCADOS DE VALORES

Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao.—Bol-
sines de Granada, Pamplona, San Sebas-
tidn, Valencia, Valladolid y Vigo.—Bolsas
de Paris, Londres, Nueva York y Zurich.

BANCOS

De Francia, de Inglaterra; de la Heserva Fe-
deral y de Suiza.

DIVISAS ¥ METALES PRECIOSOs

Mercado de divisas de Madrid—Cambios de
Paris, Londres, Nueva York y Zurich,

AGENDA DEL HENTISTA

Juntas generales.—Dividendos e intereses.—
Suscripciones.—Admisién de valores, ete.

EL MUNDO AL DIA

Noticias de Espaiia.—Disposiciones oficiales.
Iberoamérica y extranjero.

Bibliografia,

Prohibida la reproduccién de los trabajos
siempre que no se cite su procedencia,

SUSCRIPCION Y VENTA

EEPANA, PORTUGAL E IBEROAMERICA
Semestre: 90 pts.; Ano: 175 pts,; Corriente: 5,00 pis.
EXTRANJERO
Afio 250 pts.; Corriente: 10 pls.

‘En las Corresponsalias, Librerias y Klioscos de
Espafia y del Extranjero y en las Oficinas
Floridablanca, 3.

Teléfono 21-51-42. — Apartado 860. — Madrid.

REALIDADES MONETARIAS

Con verdadero motivo, preocupa en los medios oficiales de todo el
mundo la defensa del valor de la moneda. El arma de las devaluacio-
nes monetarias, tan empleada en los altimos decenios, ha puesto de re-
lieve los riesgos de tal proceder. Y como, con frecuencia, conseguido el
pasajero efecto en las exportaciones, acarrea trastornos a la propia eco-
nomia. Justamente, se protege a las clases trabajadoras, poco prudente-
mente a veces, con descuido de las posibilidades del momento. ¥ la ex-
periencia ha ensenado duramente que toda politica social que no se asien-
te sobre una moneda firme, se viene abajo como un castillo de aaipes.
La estabilidad monetaria es, pues, la primera premisa a conseguir en
toda politica de saneamiento economico. Y las fuerzas de vanguardia de
esa defensa de la divisa, el primer enemigo de la moneda que encuen-
tran en su servicio de exploracién es la inflacion, a la que se puede lle-
gar de muy variadas maneras. A combatirla hay que dirigir los prlme—
ros esfuerzos, La opinidn general busca en la Hacienda piblica el ori-
gen de las tendencias -inflacionistas que, abierta o latentemente, sufren
casi todos los paises en formas y grados diversos. Mas hay un hecho de
origen en el que, por circunstancias fortuitas, se han visto colocados to-
dos los Gobiernos: la fuerte disminucion de articulos de consumo en que
las guerras, y calamidades publicas a ellas anejas, sumen a los pueblos,
Sin embargo, y no obstante ser las primeras victimas de este hecho, ori-
gen forzado de toda inflacion, cuando tratan de combatirla, parecen no
darle toda la importancia que para la salud monetaria tiene el aumento
de articulos de consumo en los mercados. Se le da mds preponderancia
a otros factores, importantisimos también, ;cémo dudarlo?, pero no tan
decisivos para la causa de origen y en la lucha para la desaparicion de
tan nocivo enemigo. Por ejemplo, es un hecho cierto que el desarrollo de
la inflacion viene principalmente del exceso del poder de compra.que los
beneficiarios de los gastos estatales acumulan sobre la produccion, que
no aumenta al mismo tren, La lucha contra esto se encamina a la absor-
cion, por el propio Estado, de ese poder de compra excedente, bien
mediante impuestos, bien por la imposicion de restricciones y raciona-
mientos, tanto en ¢l mercado interior como en las importaciones. Natu-
ralmente que si los ingresos fiscales no crecieran en la misma propor-
cion, al menos aproximadamente, que los gastos del presupuesto, la in-
ilacion alcanzaria proporciones de catdstrofe, Estos ultimos tendrian que
ser cubiertos, mediante la creacion de dinero fiduciario, sin contrapartida.
Es cierto que en los ‘‘déficit” presupuestarios estd la causa primera de
las inflaciones. Pero no es la tinica. La Gran Bretafia, que ha pasado en
los altimos tiempos por tan variadas vicisitudes, es un ejemplo de ello.
La segunda amenaza con que cuentan las monedas, por se1 igualmente
causa de inflacion, es por la disminucion de productos en el pais, es el
desequilibrio de la balanza de pagos, Esto hace disminuir las reservas en
divisas precisas para la importacion, v en el estado actual de las econo-
mias nacionales, en que ninguna puede bastarse a si para sostener su
consumo v mantener y aumentar su equipo productivo, trae.consigo con-
secuencias [atales, directamente, y en primer término, para la moneda,
¥, en consecuencia, para toda’la economia. Inglaterra, lo mismo bajo la
égida laborista que en el Gobierno conservador, se esfuerza por liquidar
sus presupuestos con ‘‘superavit”’. El ejercicio 1956-1957 se salda con
un excedente de 460 millones de libras, frente a 148 millones en que ex-
cedieron los ingresos en el anterior. Esto se refiere a los presupuestos
ordinarios porque, por triste herencia del periodo laborista, la financia-
cion de las industrias nacionalizadas hace que el “superdvit’’ se convierta
en “‘déficit"” de 343 millones el ejercicio 56-57, frente a 426 el anterior.
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Mas considerando esto como inversiones productivas, se
puede admitir que el presupuesto se liquida con benelicio;
¥, sin embargo, los etfectos inflacionistas no desaparecen.
Asi hemos visto a la Gran Bretana actuar sobre la impor-
tacion, primero; sobre el credite, después, volver por el
camino de los métodos clasicos, y elevar sucesivamente el
tipo de descuento. Iistas medidas han dado sus frutos, y
en el primer trimestre del afo en curso, las reservas oro
y dolares han subido, mas o menos, de 2.120 millones de
dolares a 2.277, mientras que en igual periodo de 1955 ha-
bia habido una baja de g6 millones.

Esto demuestra una cosa, por otra parte evidente, y es
que cuando los gastos estatales son exagerados, originan
inflacion, aunque sean cubiertos estrictamente con impues-
tos y no den lugar a incremento alguno de la circulacion
fiduciaria. Efectivamente, cuando los gastos son despro-
porcionados a la rigueza del pais, los impuestos para cu-
brirlos tienen que serlo igualmente. No hay que hacer gran-
des esfueérzos para comprender que cuanto mas presionan-
tes son las cargas fiscales, menos pueden las gentes aho-
rrar y menos sienten el gusto de hacerlo. Sdlo el ahorro
permite, sin embargo; realizar sanamente una mejora im-
portante y una expansion conveniente del equipo industrial
de las explotaciones, de los medios de transporte, que tan-
ta influencia tienen en la moderna economia. De nada sir-
ve equilibrar, e incluso obtener, excedentes en los presu-
puestos estatales, si para lograrlo es precisc asfixiar al
ahorro. No se creardn medios de pago sin contrapartida,
pero se restan a la expansion econdmica que, al ritmo que
llevan las economias, y en el grado de desarrollo y evolu-
cién en que se encuentra la técnica, equivale a un retro-
ceso grave. El arma mas eficaz contra la inflacion es el
fomento del ahorro, que crea riqueza. Y es capaz, incluso,
de atenuar y hasta de contrarrestar el exceso de medios
de pago que en un momento dado haya sido necesario
crear. Pero hay que fomentar su nacimiento, primero, y su
conservacion, después; es decir, que en su empleo siga
siendo ahorro, que se invierta en bienes de produccién y
equipo, y no vierta al consumo con mds o menos rodeos.
Los impuestos absorben poder de compra de la poblacion,
¥, por tanto, pueden restringir los efectos inflacionistas que,
por la causa que sea, se dejen sentir en un momento cual-
quiera. Pero de nada sirve eso si, por otro lado, la des-
truccion, o la simple amenaza, de que el ahorro se siente
victima, constrine la produccion, la estanca y no crece al
compas acelerado que la técnica imoderna impone a las eco-
nomias prosperas. Si esto se produce, de nada servira la
nivelacion presupuestaria, ni los mismos excedentes fisca-
les. Podrd esto retardar un poco, posiblemente muy poco,
la accion de presencia de los efectos inflacionistas; pero evi-
tarlos, sélo se evitan sin agravacién de las cargas fiscales,
y cuando circunstancias fortuitas, o excesivas liberalidades
en materia de politica social, o las causas que sean, obli-
gan a aumentar los gastos en forma que no puedan equili-
brarse con los ingresos. La buena administracién y la po-
litica prudente seran compensar los aumentos de tales gas-
tos, con una disminucion en otros, Esto es factible en to-
dos los presupuestos estatales, en algunas partidas incluso,
sin lesionar intereses creados.

No se ha librado, sin embargo, el Gobierno conserva-
dor britinico de incurrir en esa serie de indicaciones y
contraindicaciones terapéuticas que desorientan al ahorro,
¥ se contrarrestan reciprocamente. El ultimo presupuesto
presentado por el canciller del Exchequier nc lleva agra-
vaciones de importancia para el contribuyente britdnico;
pero hay que tener en cuenta que las cargas fiscales ha-
bian sido aumentadas en el ano anterior. En el actual, la
“profits tax" se ha elevado del 27,50 al 30 por 100, para
los beneficios repartidos, y del 1,50 al 3 por 100, para los
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no repartidos; pero en contrapartida, y para estimular el
ahorro, se conceden exenciones para la prevision indivi-
aual, tales como el aumento del minimo exenfo de impues-
tos, exencion parcial de las primas empleadas en la cons-
tituction . de rentas vitalicias, etc. También en materia de
emprestitos trata de hacer mas atractivas las condiciones
de las obligaciones y de los certiicados de ahorro. Fero, y
aqui aparecen las medidas de sentido contrario, para ani-
mar al ahorro, y para que éste sea fructifero, no basta
hacer atractivas lds obligaciones y los fondos publicos,
sino que una parte importante de aguél se. canalice hacia
las acciones, o sea haca la inversion en bienes de equipo;
y el aumento de la “proiits taxe’” es un frenc para que las
Sociedades puedan elevar sus dividendos. Naturalmente,
toda politica fiscal tendente a mermar los dividendos va
al fin contrario de amimar el ahorro, o por lo menos de
que se invierta en bienes de produccion.

Juegan, por tanto, una serie de factores que operan en
sentido contrario, y que hay que sopesar muy detenida-
mente y hasta de afectar a cada uno de un coeficiente que
lo pondere -en relacion con el fin que se persigue de ele-
var los niveles de wida.y evitar el perjuicio de la mone-

da, para lo cual tales factores deben estar equilibrados— —

Pero una conclusion se percibe con absoluta claridad:
“Obstaculo infranqueable para la elevacion del nivel de
vida es la inestabilidad monetaria’. Las causas que dafian
la moneda convergen todas en lo que llamamos inflacion.
“Deéficit” presupuestarios, balanzas de pagos desequilibra-
das, destruccion de bienes por causas ajenas a la econo-
mia misma, estancamiento de la produccién, insuficiencia
de ahorro y capitalizacion. Esta ultima causa de origen de
la inflacion es la menos frecuente en su iniciacion, pero
es la mas dificil de remediar cuando, por defectuosa pon-
deracion de los factores correctivos de la misma, llegan a
producirse. EI mayor obsticulo, por tanto, para remediar
la inflacién es la insuficiencia de ahorro, y por la misma
causa el medio mas eficaz de combatirla es estimularlo.
Todas las demas medidas antiinflacionistas se anulan y es-
terilizan, si conducen a la disminucién, estaucamlento o des-
aparicion del ahorro,

BANCO IBERICO
Madrid.

El Consejo de Administracion de este Banco, haciendo
uso de las facultades que le conceden los Estatutos sociales,
y con la preceptiva autorizacion del Ministerio de Hacienda,
emite y pone en circulacion veinte-mil acciones nominativas
de quinientas pesetas nominales cada una, nimeros 120.001
al 140.000, representativas del aumento del capital sociak-con
los mismos derechos que las anteriormente enutidas, y que
participaran en los beneficios sociales a partir del dia 1 de
julio de este afio.

El derecho de suscripcién gue se efrece preierentemente a
los sefiores accionistas se ejercitara en las Oficinas de este
Banco desde el dia 20 de este mes hasta el 20 del préximo
mes de julio, a razén de una accion de las que se ponen en
circulacion por cada seis antiguas y mediante presentacion
de los extractos de inseripcidn correspondientes.

La suscripeion se realizara al tipo del ciento cincuenta
por ciento, exigiéndose, ademas, el pago de ciento veinticinco
pesetas por accion en concepto de gastos de emisidn, desem-
bolsandose, por tanto, y de una sola vez, la cantidad total
de ochocientas setenta y cinco pesetas por accion,

El Banco facilitari a los sefiores accionistas que no de-
seen hacer uso del derecho de suscripcion un decumento re-
presentativo del mismo.

Madrid, 18 de junio de 1956.—El Presidente del Consejo
de Administracién, lldefonse Fierro y Orddjies.
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Notas y comentarios

El cultivo del arroz en Espaiia.

Uno de los cultivos espafioles gue esta alcanzande gran incre-
mento en los dltimos afhos es el del arroz, antes circunserito a
pocas provincias mediterrineas y hoy extendido a numerosas re-
giones productoras. La superficie cultivada, que alcanzara en el
quinguenio inmediatamente anterior a la guerra de liberacién una
media de 43.500 hectireas, subié durante el decenio 1941-50 a
una media de 62700 y alcanza actualmente cifras superiores a las
70.000, lo que supone un aumento del 62,5 por 100 con respecto al
mencionado quinguenio. Las producciones en los mismos periodos,
han sido: 2.7oo.000 quintales métricos, como media, en 1031-35;
2.900.,000, también como media, en 10941-50, y cuatro millones en
la actualidad, lo que representa un incremento del 50 por 100 res-
pecto de la produccién de antes de la guerra.

La primera provincia productora entre las espafiolas es la de
Valencia, con cerca de 30,000 hectireas v dos millones de guin-
tales métricos de cosecha; la segunda, Tarragona, cultivando mds
de 15.000 hectireas, con una produceién de unes 800.000 guintales.
La tercera, Sevilla, se caracteriza por el répido crecimiento expe-
rimentado por sus arrozales, que de una extension reducida hace
pocos afios, llegan a superar ya las 10.000 hectareas, con produc-
ciones-del orden de los 500.000 quintales métricos. A este aumento
han contribuido grandemente los agricultores valencianos, levan-
do alli su téenica y sus medios técnicos personales. Entre las res-
tantes provincias productoras cabe sefialar las de Huesca, Zaragoza,
Castellén ¥ Gerona, en cuanto a la extensidn cultivada. Y la de
Ciudad Real, en cuanto a la produccién por hectirea, gue llega en
ocasiones 2 alcanzar a la de Valencia. Esta tltima, como es sa-
bido, figura en cabeza de la nacién, no sélo por sus producciones
totales, sino por las unitarias, con 70 guintales métricos por hec-
tirea. El centro de cultivo arrocero en Valencia es la ciudad de
Sueca, €n la ribera baja del Jicar, en la que existe una Estacidn
Arrocera, dependiente del Instituto Nacional de Investigaciones
Agrondmicas.

La industrializacion, en marcha.

Inspirandese mas o menos ¢n la tarea tenaz y ambiciosa reali-
zada por la Secretaria de Ordenacion Econdmica y Social, se pue-
de decir que no hay ya provincia que no pueda disponer de los
antecedentes necesarios para poner en planta un plan. Pero lo que
hasta la fecha son mis movidos, ¥ no sélo en el papel, sino en la
realidad, son los de Badajoz v Jaén, donde hay ya nuevas indus-
trias en marcha de entera nueva planta.

En esta las nuevas vienen a suplir las que hubieron de desapa-
recer por falta de vitalidad por si y en derivaciones: las de extrac-
cién de plomo. Y .entre aquéllas han surgido una nueva metalirgi-
ca que se acoje al plan de Obras, Colonizacion, Indusmahzamdn
y Electrificacién. Construird maquinaria agricola en que se ha

_especializado. Pero ademds motores de combustién y explosion y

vehiculos aptos especialmente para el campo. Se combatird el paro
estacional y la emigracidén’ del bracero. Y su finalidad es no solo
téenico-econdmica, sino social-cristiana seglin sus propios porta-
VOCes,

Situandose desde el principio al dia, la nueva Empresa de Li-
nares. velara por el bienestar de sus empleados y obreros en el
orden moral y material, pero ademds se dispone a realizar la ta-
rea mutuamente conveniente de formar €l personal que hey exije

A,

OBLIGACIONES DEL PUERTO DE CADIZ

PAGO DE CUPONES

El dia 1 de julic préximo venidero se abre el pago, en €l
Banco de Espana en Madrid, y en sus Sucursales de Cadiz
y Barcelona, de los cupones niimeros 19 de la serie A; 17
dela B; 15delas C, D y E; 13°de las F y G; 11 de las
HIyJ;iodelas KyL;0delasM, Ny O; 8delaP;
7delas Q, Ry S:b6dela TrsdelaU; gdela V3 de
la W,yzdeXeY.

*El liquido a perclh:r por cupon es ed pesetas 17,05, en
todas las referidas series.

la mis elemental produccién. Los planes son ambiciosos y el equipo
de expertos y de ‘financieros es sin duda el preciso.

El porvenir dird lo que haya de ser de la Metalargica de Santa
Ana., En fin de cuentas ha tenido la autorizacién de las Autori-
dades competentes.

Compaiiia Trasmediterranea, S. A,

La recaudacién por pasaje y fletes en 1955 fué de 358,1 mi-

liones de pesetas, con aumento de 29 millones respecto al

afio anterior. Fueron Invertidos 663,7 millones en nuevos bar-

cos. E| saldo repartible del Gitimo ejercicio se eleva a 374
millones.

Bajo la presidencia de don Ernesto Anastasio Pascual, se ha
celebrado el lunes 1ultimo, con numerosisima asistencia de accio-
nistas, la Junta general ordinaria de la Compafiia Trasmedite-
rranea.*

Durante el afio 1955 los buques de la Compahia navegaron
1.272.703 millas, unas 2.000 millas mis que el afio anterior, y trans-
portaron l166'296 pasajeros vy 010.485 toneladas de carga, canti-
dades superiores en cerca de 100.000 la de pasajeros y en unas
10.000 toneladas la de carga.

La recaudacién por pasaje y carga en los servicios fué de 358,1
millones de pesetas, con increémento respecto al afio anterior de
29 millones. Los gastos también aumentaron, pues los de puerto,
con 117 millones de pesetas, exceden a los de 1054 en mds de 15
millones, debido en parte al encarecimiento de esos gastos y en
otra parte al mayor trifico realizado. En reparaciones se invirtie-
ron 47,1 millones de pesetas, cinco millones menos que en 1954,
dada la entrada en servicio de warios buques nuevos. En combus-
tible sélido y liquido, lubricante ¥ agua se gastaron 6 millones mis
que el ejercicio anterior, debide por un lade al mayor nimero
de millas navegadas y por otro al aumento en los precios. La cifra
total de lo gastado en el abastecimiento de la flota se elevé a la
cifra de 125,4 millones de pesetas, que representa un 35,02 por 100
de la total recaudacion,

En la retribucion del personal de mar, incluida la asistencia du-
rante el primer mes de enfermedad a las tripulaciones, que es
por-cuenta del naviero, se pagaron 83,1 millones de pesetas. La to-
tal remuneracion del personal de tierra, incluido el de las Inspec-
ciones, fué de g,3 millones, cifra’ ligeramente superior a la del ejer~
cicio precedente. Lo satisfecho por retribuciones de todas clases
¥ seguros sociales para todo el personal de la Compafiia se elevd
a la cifra de 1025 millones, representando sélo este capitulo un
28,62 por 100 de la total recaudacidn.

La cantidad total recaudada por pasaje y fletes se elevd, como
va hemos dicho anteriormente, a la cifra de 3581 millones de pe-
setas, y la suma de cuatro conceptos, sélo de los gastos, los de
puerto, reparacignes, abastecimiento y p-ersonal representd la can-
tidad de 302,1 millones de pesetas, es decir, un 100,475 por 100 de
aquélla. Si se tiené en cuenta, por tanto, otros conceptos de los
gastos generales gue suponen cifras importantes, el seguro, la
amortizacion de la flota, la cancelacién del Crédito Naval y su
interés, impuestos de todas clases, interés del capital circulante,
beneficies ¥ otros devengos admitidos en la contabilidad del con-
trato con el Estado, queda explicada perfectamente no sélo la ne-
cesidad, sino también la cuantia de la subvencién que el Estado
concede a la Compaiia en virtud de aguél.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja un saldo de pesetas
37.404.714,60, superior en unos cinco millones al del afio anterior,
que. ha sido distribuido en la siguiente forma:

Pesetas

Impuestos ...cooeeiees 4-000.000,00
Reserva legal .......ic 3.800.000,00
Instituto de la Vlwenda 20 p-:u

Dividendo .. 21.317.525,00
Per-::e'pcmnes cstamtanas 630.525,75
Reserva estatutaria ..................  5.200.000,00
‘Remanente a cuenta nueva 1.722.663,04

Total ....oioiie: 3740421460
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| COMPANIA TRASMEDITERRANEA, S. A. |

AUMENTO DE CAPITAL

El Consejo de Administracion de esta Compafiia, en su
reunion de 18 de junio de 1956, utilizando la autorizacidn
acordada por la Junta general extraordinaria de accionis-
tas celebrada en 31 de mayo de 1955, ha acordado emitir y
poner en circulacion 22.032 acciones nominativas de la se-
rie G, nameros 458.641 al 481.572, por un valor nominal de
500 pesetas cada una, con derecho preferente de suscripcign
a favor de los sefiores accionistas, quienes, mediante entrega
de 20 cupones nimero 81, podran obtener una accidn, emi-
tiéndose éstas a la par, libres de todo gasto; siendo, pues, la
cantidad a desembolsar de 500 pesctas por accibn.

El plazo de suscripcién se abrird el 2o de julio préximo,
y se cerrard el 2o de agosto siguiente, y una vez transcurri-
do ese plazo, el Consejo de Administracién podra disponer
libremente de las acciones. Las nuevas acciones tendrin los
mismos derechos que las actualmente en circulacion, a partir
del 1 de julio de 1056.
| El pago de estas acciones se efectuard totalmente en el

acto de la suscripcion, y eésta podréd efectuarse en el plazo

| sefialado en nuestras Oficinas Centrales en Madrid, calle de
|
|
|

Alcald, 53; en la Delegacién de la Compaiiia en Barcelo-
na, Via Layetana, 2; asi como en las Oficinas de la Com-
pafila Auxiliar de Comercio ¥ Navegacién, 5. A, (AUCO-
NA), en Valencia, Colén, 80; Malaga, Juan Diaz, 1 y 3;
Cédiz, Isaac Peral, 25, y en Palma de Mallorca, Banca
March, -

[ Madrid, 21 de junio de 1956.—El Secretario general, Fer-

: mande Canals.

I

El Presidente de la Compafiia, don Ernesto Anastasio, pronun-
cié su acostumbrado informe para glosar el contenido de la Me-
moria. Comenzd su disertacion dedicando un sentide recuerdo a
la memoria del Consejero recientemente fallecido don Carlos Her-
nandez Lazaro, que fué fundador de la Compafiia y a la que pres-
tdé eminentes servicios,

Se refirio después a las altimas palabras pronunciadas por €l
en la Junta anterior respecto a su deseo de abandonar la presi-
dencia de la Compafiia para buscar un bien ganado descanso; pero
que habian sido tales las pruebas de adhesién ¥ carifio que habia
recibido por parte de sus compafieros de Consejo, que le "habian
decidido a continuar ejerciendo el cargo, aplazando por-ahora su
renuncia al mismo.”

Pasé a continuacién don Ernesto ‘Anastasio a hablar del ejerci-
cio 1955, diciendo gue en su transcurso habia acaecido una de las
efemérides mas importantes de la Trasmediterranea, cual habia sido
la renovacion de la flota, que, por su alcance, no habia tenido par-
igual en los pasados afios, ni seguramente la tendria en los veni-
deros. Lo que se ha incrementado el capital-flota en.el ejercicio
tiltimo ha supuesto un inversién de 663,7 millones de pesetas, ci-
fra que en el presente afio se verd aumentada con la de dos barcos
mis: el “Ciudad de Burgos” y el “Ciudad de Oviedo”.

Recaled el sefior Anastasio este importantisimo incremento del
activo social, cuya financiacidn se arbitré, parte utilizando los cré-
ditos estatales y parte mediante la emision de obligaciones por un
importe de 200 millones de pesctas nominales v la venta de accio-
nes de Islefia Maritima a los accionistas de Trasmediterrinea. Se
pregunta el orador si la Compafiia estuvo acertada o no al wvender
esé paquete de acciones, pero se tranquiliza porque el mismo fué
cedido a los accionistas que lo quisieron adquirir y, tanto con su
principal como por la plusvalia obtenida en ‘enajenacion, se ha po-
dido atender al fundamental objetivo de la Trasmediterrinea, que
es ¢l de presentar en el mis breve plazo de tiempo posible una
flota totalmente renovada para asi cumplir con su contrato con
el Estado.

Se refiere después a las incidencias que han motivado €l retra-
so de la puesta en setvicio de dos motonaves: “Ciudad de Toledo”
¥ “Ciudad de Oviedo”, arrendada Ia primera por el Ministerio
de Comercio para exposicion flotante, v la segunda, en espera de
que sea entregado el motor. .

Analiza con extension el deficit que tienen los servicios de so-
berania, déficit que viene impuesto por las limitaciones en perci-
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bos de fletes, ¥ el aumento de gastos de todas clases, que la Com-
paiiia no puede evitar, ofreciendg ¢l orador distintas soluciones
para que el indicado déficit desaparezea o sea reducido en su ma-
yor parte.

Después de aludir ampliamente a la nueva ley de Proteccidn
y Renovacién de la Flota Mercante espafiola y de subrayar la
actividad que se advierte en el encarge de petroleros, pasé a ocu-
parse el sefior Anastasio del contrato de la Trasmediterrinea con
el Estado, diciendo que las relaciones de la Compaiiia con el Es-
tado, ‘actualmente correctas, desearia que fueran cordiales, -y que
no tendria inconveniente en que se volviera a reconsiderar dicho
contrato para proceder a revisiones del mismo.

Concluyé el informe manifestando el orador su satisfaccién por
la nueva fase que se inicia para Trasmediterrinea con una flota
mejor ¥ de mayor nfimero de toneladas. :

Los accionistas, que aplaudieron largamente al Presidente,
adhirieron al voto de gracias al Consejo propuesto por uno de los
asistentes,’ con mencién especial para la labor inteligente que lleva
a cabo el Secretario general, don Fernando Canals.

Junta general extraordinaria de la
Compaiiia Espaiiola de Electricidad

y Gas Lebén.

La Junta general celebrada el dia 12 del corriente, a la que
concurrieron accionistas que representaban el 72 por 100 del ca-
pital social, pudo votar véalidamente las propuestas del Consejo
de Administracién, consistentes en proceder a un aumento de ca-
pital, mediante la ereacion de 25000 acciones preferentes, como
ampliacién de la serie C, ya existente, y la unificacién del dere-
cho de todas las acciones preferentes al dividendo, fijindolo en
el 6,5 por 100 anual. La Junta voté con satisfaccion este acuerdo
que evidencia en el Consejo de Administracion de la citada Com-
pafiifa un criterio justo y respetucso para los accionistas prefe-
rentes que no puedan ser considerados como meros acreedores
a base de un interés fijo, sino como verdaderos asociados, puesto
que, aun dentro de la preferencia de que disfrutan, corren los
riesgos del negocio ¥, por ¢llo, es justo que obtengan, como en
el presente caso han obtenido, un trato considerado.

Los acuerdos votados por la referida Junta general motivaran
las siguientes operaciones: en primer lugar, y mediante el seguro
de eolocacion que han dado los Bancos de la Compaiiia, el Banco
Espafiol de Crédito, €l Banco Central, el Banco de Santander y
los Bancos Mas-Sardi v Soler ¥ Torra Hermanos, se anunciara la
colocacién por suscripcion a la par de las 25.000 acciones preferen-
tes 6,5 por 100 en que se ha aumentado el capital, operacién a la que

COMPARIA TRASMEDITERRANEA, S. A.

I La Junta general ordinaria celebrada el dia 18 de junio
actual acordd el pago de un dividendo de 50 pesetas netas
a cada accién de las series A, B, C, D, E'y F, .y de 235
pesetas a las de la serie G, niimeros 416.001 al 436.

Como, por acuerdo del Consejo de Administracién de 16
de diciembre de 1055, se pagaron 25 pesetas por accidn a
cuenta del dividendo actual, a las acciones de las series A,
B, C, D, E y F, y 12,50 pesetas a las de la serie G, niimeros
416.001 al 436.800, el pago de la cantidad que falta, o sea |
un total de 25 pesetas por accidn, para las de las primeras
series, y 12,50 para las de la serie G, sera satisfecho a par-
tir del dia 2 de julio préoxime, contra entrega del cupbn ni-
mero 8o.

El pago de este cupdm nfimero 8o se hari efectivo para
todas las acciones en nuestras Oficinas Centrales en Madrid,
calle de Alcala, 53; en la Delegacidn de la Compafija en
Barcelona, Via Layetana, 2; asi como en las Oficinas de la
Compafila Auxiliar de Comercio ¥ Navegacién, S, A. (AU-
CONA), en Valencia, Colén, 80; Milaga, Juan Diaz, 1 v 33
Cadiz, Isaac Peral, 25 ¥ en Palma de Mallorca, Banca
March.

I Madrid, 21 de junio de 1956.—El Secretario general, Fer-

mando Canals.
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El dia 16 de julio proximo, a las diez y niedia en punto
de la mafana, se verificara el sorteo para la amortizacion de
las siguientes Deudas:

19.° sorteo de la Deuda amortizable al 4 por 100, erision
de 15 de noviembre de 1951.

Segun el cuadro gque se halla de manifiesto en el local co-
rrespondiente de este Banco.

Madrid, 15 de junio de 1956.—El Secretario gem.hﬂ Al-
berto de Alcocer.
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dado el rendimiento del titule de 6,5 por 100 néto v el buen nom-
bre de la Compaiia, hace augurar un éxito.

Y ulteriormente se prevé, tal vez antes del cierre del afio, el
uso de la autorizacién concedida al Consejo por la Junta general
para un ulterior aumento de capital, tal vez en acciones ordina-
rias o en preferentes, segin sea la sitwacion del negocio y de
los mercados bursatiles. ;

Los accionistas reunidos, acordaron al final de [a sesion diri-
gir al Excemo. Sr. Ministro de Industria un telegrama reiterando
la peticion que el Consejo de Administracion tiene hecha con in-
sistencia para que por el Ministerio se autorice €l aumento de las
tarifas de contadores, vigentes sin variaciéon desde veinticinco o
cincuenta afos, y cuya aplicacion produce pérdidas en cada ba-
lance. La Junta en pleuo se adhirio a la peticion de tan razonable
medida. i

La, 1mprc:,10n recibida en dicha reunidn es que esta Sociedad,
una de las mas importantes productoras de gas de la peninsula,
reemprende su camino de desarrollo.

Junta general de la S. A. Echevarria.

Mejor ordenacion y aumento de las producciones. Reforza-
miento y mejora de los elementos productives.

Dias pasados ha tenido lugar en Bilbao la Junta general ordi-
naria de esta prestigiosa KEntidad, en la que se ofrecid una am-
plia ¥ detallada referencia del desarrollo de,los negocios sociales
en el transcurso del ejercicio de 1055

La marcha de las fabricas en dicho afio oirecio, en lineas ge-
nerales, una tonica muy similar a la del precedente, ya que si
bien se produjeron algunas dificultades en el abastecimiento de
aleaciones especiales de vital importancia para la fabricacién de
aceros finos, la feliz cireunstancia de que las factorias no tuvieran
que padecer restricciones de energia eléctrica, permitié una mejor
ordenacion y aleanzar un tonelaje algo mayor en las produccionies.

En el pasado afio continud el encarecimiento de los factores que
integran los costes siderfirgicos, lo que exige, a juicio del Con-
sejo, una revision del tono general de las tarifas de precios, re-
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de la finca Basarrate, estando a punto de terminarse la construc-
cion de un tercer bloque de ochenta y seis viviendas e iniciada Ja
edificacion del cuarto grupo de ochenta y nueve viviendas més.

La mejor ordenacién de las producciones y el aumento experi-
mentado por las mismas, permitié que la cifra de beneficios obte-
nidos en el ejercicio ascendiera a 18.866.601,27 pesetas. A cuenta
de estos beneficios se reparfi6 un dividendo del 5 por 100 ¥y otro
complementario del mismo importe, ambos en metélico.

La Junta aprobé por unanimidad todas las propuestas del Con-
sejo, al que fué concedido un woto de gracias por su acertada
gestion reflejada en los brillantes resultados obtenidos.

El ejercicio 1955 de Espaiia, S, A,
Compaiia Nacional de Seguros.

Los capitales aseguraffos se elevan a 1.068 millones de pesetas.
Dividendo del 7 por 100,

Bajo la presidencia de don Jesis Huerta, y con extraordinaria
concurrencia de accionistas, se ha celebrado la Junta general or-
dinaria de esta importante Entidad aseguradora.

La marcha de la Compafiia en el ejercicio de 1955 siguid en
todos los ramos el importante progreso que viene registrando des-
de su fundacién, y principalmente desde 1940, como puede com-
probarse por el siguiente estado comparativa en el gue se aprecia
el notable incremento de los capitales asegurados, pues de una
cifra que apenas rebasaba los 180 millones en dicho afio, se ha

‘alcanzado en 1955 la de 1.068 millones.

x deiPn;jTr:i!cin Il{é.;:xunirc‘:;s Aritwo-goctyl n:d:gl::.:-::;:l
ANOS - - - -
Pesetas Fesetas Pesetas Pesetas

1040 6.333.487 24.973.612 45.480.802 180.207,542
1945 = T7.620.011 60.747.316 92.050.258 475.559-777
1950 . 28.604.207 125.847.128 155.740.115 720.5710.483
1051 31.417.861 144.854.086  179.726.707 781.055.6019
1953 35:102.356 172.048.650 211.047.853 860.062.314
1955 41.571.036 213.432.602 254.655.051 1.008.282.264

Refiriéndose al desenvolvimiento de la produccién del Ramo de
Vida, que es el fundamental de la Compaiiia, la Memoria corres-
pondiente al dltimo ejercicio seiala que en el curso del mismo
prosiguid su crecimiento a un ritmo superior al de afios anteriores,
si bien'las cifras obtenidas distaron de ser las que deberian haber
correspondido al esfuerzo realizado para aumentarlas, como con-
secuencia de diversas causas de caracter general gque vienen difi-
cu'tando el desarrollo del seguro privado sobre la Vida en Espafia.
Entre las gque el Consejo estima como una de las mas importantes
en este orden figura la falta de Agentes especializados en nimero
suficiente. para poder llevar a cabo, dentro de todo el ambito
nacional, la labor eficaz de persuasion y propaganda que resulta

vision que dehe llevarse a cabo de forma que la siderurgia espa-  indispensable para el desenvolvimiento del Seguro sobre la Vida

fiola pueda desenvolverse en el nivel que exigen los ingentes es-

fuerzos de ampliaciones, modernizaciones y mejoras que resultan
prccisas para atender a las crecientes necesidades del mercado
nacional, ya que no hay gue olvidar que, por upa parte, la amorti-
zacion de las instalaciones, al ser efectuada tomando como- base
los precios de adquisicién, resulta a todas luces insuficiente, con
respecto a los nuevos valores de reposicion y, por otra parte, la
decidida politica de las Empresas en relacién con mejoras ¥ nue-
vas instalaciones, précisa, para su debida eficacia y perfecta reali-
zacion, un clima econémico ¥ financiero de una mayor holgura so-
bre el cada vez mis acuciante capitulo de gastos.

Siguiendo la linea que la S. A. Echevarria tiene trazada de
reforzar v mejorar en la medida de lo po.sibIe todos los elementos
de produccién, se destinaron en el cj-muuo tiltimo a este ‘capitulo
27,6 millones de pesetas.

Merecic asimismo atencién preferente por parte del Consejo
el capitulo de atenciones sociales, a cuyo fin se invirtieron 49,6 mi-
Hones, de los cuales 6,6 millones fueron aplicados a atenciones
de carficter voluntario: como pagas extraordinarias, comedores
v economato, Mutualidad de obreros y empleados, becas, gratifi-
caciones por afios de servicio y huen comportamiente, clases noc-
turnas, etc.

Durante el afio se terminaron y fueron distribuidas entre el per-
sonal ochenta viviendas protegidas, que forman el segundo bloque

en cualquier pais, ¥ que es ain mds necesaria en aquellos en los
que, como en el nuestro, el espiritu .de previsién se encuentra poco
desarrollado, ¥ los llamados seguros sociales absorben la casi to-
tal de las disponibilidades que podrian ser destinadas por la masa
general de la poblacién a la contratacion de Seguros individuales
y de grupos del Ramo de Vida, madahdad que apenas es practi-
cada. en Espafia y gue en otros paises na logrado, especialmente
en los tltimos afies, un desenvolvimiento verdaderamente extra-
ordinario.

Otras cifras que la Memoria destaca por su significacion, y como
prueba elocuente del constante desarrollo de esta Compafiia, son
las que se refieren a las inversiones de la misma, que al cierre del
gjereicio filtimo se elevaban a 130,5 millongs de pesetas en valores
mobiliaries, de 45,0 millones en inmuebles y de 20,6 millones en
anticipos sobre pélizas,

Los pagos por razon de siniestros, seguros vencidos, rescates
rentas, ascendieron a la cifra de 16 millones de pesetas.

El excedente de la cuenta de Pérdidas y Ganancias se ha eleva~
do a 771.874,45 posetas, que ha permitido remunerar a la totalidad
de Ins acciones con un dividendo del 7 por 100, mis el estatutario
de las preferentes,

Los accionistas hicieron presente su satisfaccién por la marcha
de la Sociedad y por la labor del Consejo, al que hicieron pre-
sente su solidaridad y compenctracién. .
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SUSCRIPCION PUBLICA DE 4.000 MILLONES DE PESETAS NOMINALES
EN DEUDA AMORTIZABLE DEL ESTADO AL 4 POR 100, LIBRE DE
IMPUESTOS, AMPLIACION DE LA EMISION DE 26 DE JUNIO DE 1953.
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Autorizada por la Ley de 22 de diciembre de 1955 y dispuesta por Decreto de 8 de junio de 1956
y Orden Ministerial de 14 del mismo mes.

Esta Deuda se halla exenta de la Contribucion sobre las Utilidades de la Riqueza Mobi-
liaria y tiene todas las garantias, inmunidades y privilegios propios de las Deudas del Estado,
computandose por su valor nominal en los afianzamientos al Estado y demas Corporaciones
publicas o administrativas.

Los titulos representativos son al portador, distribuidos en las series: A, de 1.000 pese-
tas; B, de 5.000; C, de 10.000; D, de 25.000, y E, de 50.000; llevan fecha 26 de junio de 1953
v sus intereses semestrales se pagaran por este:Banco a sus vencimientos de 1.° de enero 'y 1.°
de julio de cada afo, siendo el primer cupon a satisfacer el de 1.2 de enero de 1957, que se per-
cibira integro. :

La amortizacion se realizard en cuarenta afos, mediante sorteos anuales, ¥y comenzara
con el vencimiento de 1.2 de enero de 1957. -

Dichos titulos seran admitidos en pignoracion por este Banco al tipo de 90 por 100 sobre
su valor efectivo, no excediendo de la par.

SUSCRIPCION PUBLICA A 98 POR 100

LIBRE DE TODO GASTO PARA EL SUSCRIPTOR, CON CUPON 1.° DE
ENERO DE 1957, QUE TENDRA LUGAR EN EL BANCO DE ESPANA EL
DIA 3 DE JULIO PROXIMO

La suseripcion se efectuara al cambio de 98 por 100, en las Oficinas de este Banco en Ma-
drid y en todas sus Sucursales sitas en territorio espafiol y en Marruecos, debiendo ingresar-
se en el acto de la operacion el efectivo de la totalidad de cada pedido, a base de multiplos
de 1.000 pesetas nominales. En el caso de que hubiera de practicarse prorrateo, seran excep-
tuadas del mismo las peticiones no superiores a 25.000 pesetas.

Los Colegios de Agentes de Cambio y Bolsa y de Corredores Colegiados de Comercio fa-
cilitaran en su dia las correspondientes pdlizas de suseripeion, que se entregaran por este Ban-
co, libres de gastos para los suscriptores.

Los clientes de la Banca privada, de las Cajas Generales de Ahorro y de la Caja Postal de
Ahorros, pueden tramitar sus solicitudes a través de las respectivas Entidades, lo mismo en
Madrid que en provincias, en iguales condiciones que en el Banco de Espaia.

Madrid, junio de 1956.

e
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La Sociedad Anénima Cervantes
en 1955.

Incremeénto de nueve millones de pesetas de primas sobre las
recaudadas en el ejerciclo anterior, Descenso de la siniestra-
lidad, Dividendo del 12 por 100.

Bajo la presidencia de don Ildefonso G. Fierro se ha celebrado
recientemente en Madrid la Junta de accionistas de la Compaiiia
de Seguros Cervantes, 5. A., para dar cuenta de los resultados
obtenidos ¥ desenvolvimiento de los negocios de la misma durante
el ejercicio de 1955.

En dicha reunién fueron aprobardos el balance y las cuentas que
a la Asamblea presentaba el Consejo de Administracion, Su Pre-
sidente, don Ildefonso G. Fierro, hizo presente a los accionistas
la satisfactoria marcha de la Sociedad, cuya actividad durante el
afio 1055 ha permitide un incremento de negocio de casi nueve
millones de pesetas de primas sobre las recaudadas en el afio an-
terior. La cartera de la Sociedad sobrepasa los 65 millones de pe-
setas, de las cuales corresponde al negocio directo la cifra de
54,4 millones, que reépresentan un 19,6 por 100 de aumento res-
pecto al afio 1954. Este porcentaje es superior al obtenido en los
tltimos ejercicios, a pesar de que la base sobre la que se actfia ha
ido naturalmente incrementandose, Tan favorable desarrollo -e
debe en gran parte a la especial atencién que durante el afio ha
dedicado 1a Compafiia al perfeccionamiento de la organizacién ges-
tora, constante ayuda a las Delegaciones y mejoramiento y am-
pliacion de los servicios de las Sucursales. Con este motivo, €l
sefior Presidente expresd su satisfaccibn por haber respondido
undnimemente toda la organizacién con creces al esfuerzo que se
le pidié. J

Continud don Ildefonso Fierro analizando las cifras de nueva
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produccion, referidas concretamente a cada ramo. El de Vida se
ha mantenido practicamente igual; Incendios y Robo tienen en
conjunto un aumento de Bro.coo pesetas, lo que supone un 15 por
100 de la cartera. Transportes crecid tres millones de pesetas, y
Accidentes individuales 250.000, lo gue en ambos rames supone un
incremento del 25 por 100. Finalmente, el incremento de 2.724.216
pesetas en Automéviles y Responsabilidad civil, y de 2.220.049 de
Accidentes del trabajo, significan mas de un 3o por oo de las
primas correspondientes a esos ramos en el pasado afio.

Hizo después ¢l sefior Fierro diversos comentarios sobre la si-
niestralidad en los distintos ramos, advirtiendo que en Cervantes,
Sociedad Andnima, se ha mantenido con la misma tdonica que el
afio anterior en los de Accidentes del trabajo v Autombviles. In-
cendios ha sufrido una esporadica desviacion y Transportes acusa
la influencia favorable de Ia actual cartera de cascos y la parti-
cipacién que se ha conseguido en flotas, de las que Cervantes habia
estado ausente hasta ahora, lo que hace descender la siniestralidad
desde un 68 por 100 a un 35 por 100, confidndose en que esa té-
nica favorable serd mantenida en el porvenir.

La Junta aprob6 las propuestas del Consejo dé Administracion,
y especialmente una del sefior Presidente, de felicitaciéon enco-
midstica a la Direccién de la Compafiia ¥ a todo su personal ges-
tor y administrativo, por la magnifica labor que han realizado du-
rante el afio. Los beneficios que se reparten ascienden a 1.558.351
pesetas, con lo que se dotan las reservas legales y voluntarias y
se concede a las acciones un dividendo del 12 por 100.

Al terminar la reunion, el sefior Fierro hizo presente a todos
los sefiores accionistas que los datos gue posee de los cuatro pri-
meros meses del afio actual permiten esperar confiadamente en el
resultado beneficioso del presente ejercicio.

La Junta se desarrollé dentro de la mayor animacién y todos
los accionistas comentaron con gran satisfaccién los espléndidos
resultados obtenidos,

Correspondencia

Cartade Catalufia

La clausura de la Feria de Muestras estd prevista
para el dia 20.—Ha sido autorizada la exportacion
de tejidos de lana con primas a cargo del fondo de
retorno.—La 'Gran Cruz de Alfonso el Sabio ha side
impuesta al sefior Gual Villalbi por el Ministro de
Educacion Nacional.—Otras noticias,

Barcelona, junio.—Cuando aparezcan estas lineas habrd sido
clansurada solemnemente la Feria de Muestras que durante veinte
dias ha constituido el primer plano de actualidad en la vida cata-
lana en general y barcelonesa en particular., Han sido veinte dias
de intensa actividad en todos los sectores del gran Certamen, ha-
hiéndose celebrado los correspondientes “Dias” de las naciones par-

gaciones espafiolas v de los respectivos pafses.

Por haber ya efectuado en estas mismas columnas log oportunos
comentarios sobre nuestra impresion de la Feria, nos abstenemos
de hacerlos en esta ocasion, dejando, sin embargo, la afirmacién
de que para Barcelona ha representado un éxito rotundo que ha
superado <1 de afios anteriores. Esperemos ahora conocer los re-
sultados del Certamen, en cifras, para deducir su importancia eco-
némica.

Estos dias pasados ha tenido lugar una importante reunidon en
los locales del Sindicato Textil de Parcelona, presidida por el
Jefe Nacional del mismo, sefior Sdnchez Arjona, entre los miem-
bros del Servicio comercial de la industria lanera, en la que, como
es costumbre en estos casos, se examinaron los problemas que di-
cho sector industrial tiene planteados en la actvalidad. El sefior
Sénchez puso en conacimiefito de los reunidos que el Ministerio
de Comercio ha concedido autorizacién para la exportacién de te-
jidos de lana, con primas a cargo de los fondos de retorno, faci-
litando con ello 1a colocacién de excedentes de produccién en los
mercados extranjeros. No es necesario destacar que esta medida,
pestionada con éxito durante la visita del sefior Arburiia a esta
ciudad, ha causado gran satisfaccion entre los industriales laneros
que, con ella, se resuelve parte del problema que para la salida
de sus manufacturados tenia el sector lanero. Por otra parte, tam-
bién en dicha reunién se dié cuenta de la inmediata distribucién

de mis de dos millones de kilos de lana, base lavado, procedente de
importaciones efectuadas 1ltimamente por la Comisaria General de
Abastecimientos.

En el Fomento del Trabajo Nacional ha tenido lugar <l homenaje
al ilustre Director de la Escuela de Altos Estudios Mercantiles
y Consejero de Economia Nacional, profesor don Pedro Gual Vi-
llalbi, por sus discipulos, con motivo de su jubilacién. Con asisten-
cia de las Autoridades y representantes de todas las Entidades y
Organismos econdmicos, docentes y culturales de Barcelona, ¥ bajo
la presidencia del Director general de Ensefianza Profesional y
Técnica, sefior Rodriguez de Valcdreel, el sefior Gual pronuncié
una leccién titulada “Testamento espiritual de un profesor de Po-
litica Econdmica en las Escuelas de Comercio”, en la cual evoch
la evolucién vy transformacién de la- carréera mercantil a través
de sus cuarenta ¥ un afios de magisterio en la Escuela de Barcelo-

~_ na, tres en la de Bilbao y dos en Tarragona, formando un bos-

quejo de los cambios registrados en los sucesivos planes de estudio,
analizando lzs reformas de 1901, 1003, 1910, 1912, 1015, 1022, 102§,
1053 ¥ la del afio actual. Formulé a continuacidn profundas. ob-
servaciones sobre la expansién de las matriculas en las Escuelas
Mercantiles. Expuso la necesidad de que los planes de estudio
y su didictica pedagdgica respondan a preparar para el ejercicio
de una profesién, mostrindose contrario a los abusos de la inter-
pretacidn matemdtica de la economfa, firmando que a menudo ello
obedece al deseo de presentar métodos ¥y términos sorprendentes.

‘Terminada la leccién dada por el profesor Gual Villalbi, en un
acto intimo presidido por el ‘Ministro- de Educacién Nacional, sefior
Rubio, éste impuso al primero las insignias de la Gran Cruz de
Alfonso X el Sabio, haciendo constar el Ministro lo mucho que
la carrera mercantil debe al sefior Gual Villalbi por su preocupa-
cién constante por la reforma y elevacibn de los estudios de
Comercio.

Se ha celebrado la Semana del Algoddén con diversos actos,
cuyo tema central ha sido la visita de la sefiorita Ana Cowden,
al actvar de embajadora de los algodoneros norteamericanos y um
desfile de modelos confeccionados exclusivamente con fibra de di-
tha procedencia. Las firmas exportadoras de los Estados Unidos
han venido desarrollando en Barcelona, aprovechande la circuns-
tancia de la Feria de Muestras, una intensa campafia de divul-
gacién y propaganda de sus productos. En este desfile de modelos



FUERZAS ELECTRICAS DEL NOROESTE,
SOCIEDAD ANONIMA

5 (FENOSA)
Capital: 1.497.409.000 pesetas.
La Coruna.

Por acuerdo del Consejo de Administracion, a partir del
dia 1 de julio préximo se pagard up dividendo activo, a |
cuenta de los beneficios del actual ejercicio de 1936, con inr~ !
puestos a cargo del accionista, a todas las acciones de la
Sociedad.

La cantidad liquida a percibir, contra cupén niimero 19,
serd la siguiente:

Por cada cupbn serie A......... Ptas. 22750 |
Por cada cupén serie B....... SRS O e {
Por cada cupén serie C... e 45,50 |
Por cada cupon serie D... it . 45,50
Por cada cupdn serie E......... ) 455,00

Las acciones de esta Sociedad, procedentes del canje por
acciones de la Sociedad General Gallega de Elcerteidad, 5. A,
serdn entregadas a partir del primero de julio, ¥ al mismo |
tiempo se les hard eiectivo este dividendo a cuenta. 1

El pago de este dividendo se efectuard en las siguientes
Entidades bancarias:

Banco Espafiol de Crédito.
| Banco Central.

. Baneco Urquijo.

Banco de Santander.

Banco de Aragén.

Baneo Pastor.

| Hijos de Olimpio Pérez.
* Banco de La Corufia.

Hijos de A. Nifiez.

Perfecto Castro Canosa. '

Soler v Torra Hermanos.

La Corufia, 12 de junio de 1956.—E! Secretario del Con-
sejo de Administracién,

T T Y Y Y N Ty T Y Yy Yy e Y Py Yryrreryes:.

colaboraron -¢cinco firmas e alta costura de la ciudad. Comple-
menta de la Semand del Algoddén ha sido la rebaja que los esta-
blecimientos mercantiles han efectuado sobre las ventas de tejidaos
de algodén.

Estd iniciindose la campafia turistica en la ciudad y en el lito-
ral catalan. El turismo represefita una fase no despreciable, ni mu-
cho® menos, en la actividad ¥ repercusiones de la economia. En
varias poblaciones costeras se han terminado durante el afio varios
hoteles y residencias, algunos con una organizacion en los servi-
cios que nada tienen que envidiar a los del extranjero. Las Compa-
filas de transporte por el aire y por el mar han mejorado vy am-
pliado sus servicios ¥ todo hace prometer que la actual campafia
sugemré. las res-u.!tados de !a antenur.

; P. MIRALLE,S
Carta de 'I_ng_ll‘!om Bt :

Salarios y precios.

Londres, junio—Esta temporada ha sido de altibajos en la eco-
nomia  britinica. El problema principal—como lo ha indicado
Mr. MacMillan, Ministro de Hacienda—es encontrar la forma de
evitar que los salarios y los precios se persigan en una carrera
siempre ascendente, lo que a la larga podria hacer peco intere-
sentes los productos britdnicos en los mercados del mundo, con
las naturales consécuencias. La respuesta—en opinion del actual
Gohierno—es que se precisa hallar un punto en el que se deten-
gan los aumentos de salarios y de precios, por medio de una res-
triccion sobre aquéllos a cargo de los Sindicatos, y de una simi-
lar restriccién sobre los precios por parte de los patronos. El
Ministro de Hacienda estima que ahora se ha llegado a un punto
"—que &l denomina “plataforma de estabilidad”—en que es proba-
ble que los.precios permanezcan estables, siempre que no se pro-
duzean aumentos apreciables en los salarios.

Este movimiento bacia la estabilidad de salarios y precios no
gonstituye una ‘politica nueva, por supuesto. Fué ya utilizada por
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el Gobierno laborista en la postguerra, cuando ocupaba la cartera
de Hacienda el fallecido Sir Stafford Cripps: pero en un Gobier-
no laborista, formaba parte de un plan de controles econdmicos
y de subsidios, que después ha sido suprimido. Sin embargo, aun
entonces, nunca se llegd a nada parecido a una’' congelacién total
de los salarios, autque es indudable que esta politica de restric-
cibn de salarios logré moderar el alza en jornales y precios. De
todas formas, nunca se hizo popular entre los Sindicatos, quienes
la adoptaron de mala gana, inducidos a ello por su apoyo a la
politica del Gobierno laborista y porgue sus Jefes comprendieron
los pebgros de la inflacidon v la amenaza de paro que seguirian
a una dismirucion en el comercio de exportacién briténico.

Estd comprension de los peligros de la inflacion existe todavia,
pero a pesar de las repetidas advertencias atin no se ha producido
el paro, y los Sindicatos han encontrado pocas dificultades para
conseguir aumentos regulares de salarios, afio tras ano. Ademas,
los Sindicatos arguyen que algunos de los aumentos de precios han
sido consecuencia directa de la politica del Gobierno conserva-
dor, que ha suprimido subsidios y controles. Asi, pues, existen
pocas esperanzas de que los Sindicatos aplaquen el deseo de ma-
yores ganancias por parte de sus afiliados, a menos que estén se-
guros de que los patronos no pueden afrontar la elevaciéon de sa-
larios o comprendan que existe una poderosa razdn [m.r:q. frenar
las demandas.

Realmente, hay alguna probab:hdad de que los Smd.xcatﬂs puedan .
ser disuadidos en esta ocasion, debida a la inflexibilidad por-parte—
de los patronos v por la posibilidad de un descenso en el empleo:
Mientras los Sindicatos del gremio de ingenieria se hallan toda-
via discutiendo sus reclamaciones de salarios del otofio, las Em-
presas han declarado de antemano que rechazarin cualquier de-
manda en este sentido, declaracién que no parece probable acepten
los Sindicatos sin discusiones. Por otra parte, el retroceso en la
industria  del automdvil ha constituido una advertencia® préactica
de lo que podria ocurrir con los empleos que los trabajadores vie-
nen considerando como totalmente seguros. Existen sefiales, tam-
bién, de que esta advertencia no ha sido vana, como lo demuestra
la mayor cautela observada por los obreros dltimamente.

Si es cierto que estas advertencias concretas de futuras compli-
caciones, comienzan a producir alglin efecto en la industria del
automébvil, no han tenido todavia repercusiones muy extensas. Des-
de que el Ministro de Hacienda inici6 'su campafia hacia la esta-
bilidad, el Secretario general del importante Sindicato del Trans-
porte ¥ General de Trabajadores ha manifestado que este Orga-
nismo no cejard en las reclamaciones de aumento de salarios, como
o' demuestra una demanda de elevacién de jornales a los fraba-
jadores del campo, aparte de otras también en trimite; los ferro-
viarios han presentado una demanda de aumento del 15 por 1o0,
que aungue de momento afecta tan sélo &l ramo de locomotoras,
es probable que vaya seguida de una solicitud general de incre-
mento de salarios para todos los trabajadoies pertenccientes a los
ferrocarriles,

J. G. STEWART

iBERDUERO, 8. A.

A o B A

v de V'zcaya realizarin por ‘cuenta de esta Sociedacd Ia.q =
guientes operaciones:

Dividendo activo acciones
3.055.501 al 3.110.000;

Contra cupdm niimero 74 percibiran un dividendo comple-
mentario de 30 pesetas lignidas por accién con cargo a los
heneficios de 1035.

Dividendo activo acciones niimeros 2.037.001 al 3.055.500:

Contra cupén nfimero 74 percibirin un dividendo de 13,35
pesetas liquidas por accién como compléemento del devengo
correspondiente al ejercicio 1055.

Dividendo activo acciones nfimerps 3.110.001 al 3.740.357:

Contra ‘cupfin nfimero 74 percibiran un dividendo de 15 pe-
setas liquidas por accién como complemento del devengo co-
rrespondiente al ejercicio 1955,

Dividendo activo acciones niimeros 3.740.358 al 4.146.666,

Contra cupén nfimero 74 percibirdn un dividendo de 0,375
pesetas liquidas por accién como complemento del devengo
correspondiente al ejercicio 1055

Bilbao, 15 de junio de 1956.—£! Secretario general,

nlimeros 1 al 2.037.000 ¥y

o e — |
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Los mercados de productos

Mejor orientacion de las

rincipales materias primas.—El precio del cobre mantendri su estabilidad en

mayor o menor medida.—Proxima entrada en vigor del Acuerdo internacional del estano.-—lrregulandnd

en el mercado algodonero.—Negociaciones para intercambiar excedentes agricolas americanos

por plo-

. mo y ecinc.—Satisfactoria situacion estadistica del café.

Una lenta pero continuada mejoria en la orientacion de las prin-
cipales materias primas tuvo lugar en la pasada semana, En los
metales no ferrosos, ¢l precio del cobre mantuve una mayor fir-
meza que en las hltimas semanas precedentes, Hasta ahora los
transformadores americanos vienen manteniendo sus cotizaciones
interiores en espera de que Chile adopte una decisién en lo que a
materia de salarios se refiere, ya que se dice que los mineros de
este pais han presentado un nuevo programa de reivindicaciones
sociales bastante importante. Se estima con los mayores visos de
probabilidad que el precio del cobre en €' mercado de Londres
permanecerd mds o menos estable en el curso de los proximos
meses.

El estafio continiia estando también muy resistente, Los repre-
septantes de los paises que han ratificado el acuerdo internacional
sobre el estafio han sido convocados para reunirse €l proximo dia
29 en Londres a fin de establecer la fecha de entrada en vigor del
fcuerdo. Si esta fecha fuera fijada para el dia 1 de julio préxi-
mo, el Consejo internacional gue sera encargado de la administra-
cion del acuerdo deberd realizar su primera sesion en los treinta
dias siguientes, o sea antes del 31 de julio.

De todos los paises productores de estafio, uno sélo—Siam—ha
rechazado adherirse al acuerdo. Por el contrario, la mayor parte
de los paises consumidores, ¥ entre ellos Estados Unidos, gue es
el pais mayor consumidor, han rchusado su adhesién. En la ac-
tualidad, la produccion mundial de estano sobrepasa en cerca de
10.000 toneladas anuales al consumo.

El plomo v el cinc han acusade un ligero avance como conse-
cuencia de la reanudacién por parte de los Estados Unidos de sus
compras con destino a los “stocks™ estratégicos.

Tendencia irregular” del algodon. Los consumidores de esta fi-
bra se han quejado en el curso de una conferencia celebrada en
Miumnich de que Egipto v, en cierta medida, también la India, no
respeta los contingentes de venta. En efecto, las compras de ar-
mas gue Egipto ha venido realizando a los paises de Europa cen-
tral, ha dado lugar a la entrega por parte de Egipto de cantida-
des de algodén superiores a las necesidades de aquellos paises.
Los resultados pricticos de esta forma de proceder ha sido que los

‘paises satétiles, principalmente Polonia y Checoslovaquia, hayan

estado ofreciendo algoddn egipeio en los mercados europeos oc-
cidentales a precios inferiores al tipo oficial, lo que es evidente-
mente contrario a los acuerdos internacionales existentes,

El caucho registré también en la pasada semana una mejor
arientacion, aunque se estima que esta mejor tendencia fué pro-
ducto de ngcraaoues ~de caricter especulativo. Se cree, con ca-

comunista apenas influird en el montante de 1as compras “de Pekin,
va gue las efectuadas tltimamente han sido de escasa consideracion,

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos esta ha-
ciendo negociaciones para intercambiar excedentes agricolas por
plomo ¥ cine procedente del extranjero, segin ha informado un
portavoz del Departamento, quien ha afiadido que esperaba que
las negociaciones dieran resultado.

La situacion estadistica del café en el mundo es saneada y no
existe motivo alguno que justifique la expresién recientemente
publicada de que se aproxima un descenso general de los precios,
segtin ha manifestado en Nueva York el representante del Ins-
tituto Brasilefio del Café en los Estados Unidos.

Todo en el cuadre mundial—afiadi6—indica una estabilidad de
los precios, hecho que es de capital importancia para los produc-
tores y consumidores. Todos los paises muestran un marcado in-

terés en proteger su economia agricola y los paises productores de

café no pueden desligarse de esta tendencia general, de la que
ciertos paises han hecho caso omiso durante 16 menos veinticinco
afios.

De acuerdo con esta tendencia, se han venido celebrando discu-
siones entre los paises productores de café para establecer méto-
dos para un mejor sistema de comercio més ordenado en el café,
con objeto de evitar bruscas fluctuaciones de precios y un desajus-
t¢ econdmico. Este es el fin de una reciente resolucién adoptada

ter general que la decision de Tndonesia de w@u a la' China

por la mayoria d los paises productores de café en una reunidn
celebrada en Méjico en el pasado mes. Tales medidas tienden a
ayudar no selamente a los paises productores de Ameérica del Sur,
sino también de otras partes del mundo, especialmente de Africa.
Se estan realizando grandes esfuerzos por los paises -productores
de café de Iberoamérica para crear importantes fondos con ob-
jeto de ampliar las achvudaﬂu de propaganda en Estados Unidos
v Europa.

Durante el pasado afio, el consumo mundial de café aumentd
considerablemente y se espera que esta tendencia continiie y aun
que aumente mediante una adecuada campafia de propaganda.

Después de haberse registrado una sostenida firmeza en el mer-
cado de fletes desde comienzos del afio, los tipos maritimos han
deseendido bruscamente durante la pasada semana, debido a la re-
tirada, practicamente total, de la demanda para cargamentos pro-
ximos de carbon desde Norteamérica por cuenti europea. Circulan
varios rumores no muy claros, entre ellos uno que dice que los
operadores franceses han obtenido de un modo particular varios
bugques americanos para carbén y que por ello habian retirado su
solicitud de que se les concediese un niimero semejante de buques
de la flota de reserva de los Estados Unidos. ‘Se dice también que
estan negociando privadamente la obtencion de otros bugues ame-
ricanos, ¥ si lo logran retirardn todas sus solicitudes de barcos de
la flota americana en desuso. Otro informe que circula es que se
ha formado una organizacién en los Estados Unidos para comprar
buques con el finico objeto de transportar carbén a Europa a tari-
fas minimas con objeto de asegurar la continuidad de las exporta-
ciones de carbén americano durante los préximos afios. Afin mis,
se dice que esta organizacion tratari de obtener unos cien buques
de la flota en desuso de los Estados Unidos.

Estos informes probablemente hubieran causado poca impresion
en el mercado, pero el retraimiento de la demanda ocasiond cierta
presion por parte de los armadores y la contratacifn de unos pocos
barcos se hizo a 73s por tonelada para envio en* junio con destino
a Amberes o Rotterdam. Los contratadores en granos se mantu-
vieron también en calma y al tratar los armadores de buscar otras
mercancias los tipos descendieron notablemente, habiéndose fijado
cargamentos con destino al Reino Unido desde San Lorenzo a
775 6d por tonelada.

En otros comeércios, se registrd un activo negocio en el trans-
porte de azficar desde Cuba al Japén a tipos sostenidos, pero se
registraron mas descensos en el mercado del Lejano Oriente. Los
tipos locales, sin embargo, tales como los de mineral desde la In-
dia al Japén se mantuvieron firmes.

ET sg;_@or med1terréneo ¥ nortceuropeo contmué en cs.lma _pero
dorm. natura!mente. mostraron creciente interés en los pedidos de
contratacién a plazos.

BANCO HISPANO AMERICANO
Madrid.

DIVIDENDO A CUENTA

En uso de las facultades estatutarias v de acuerdo con lo
establecido en el Decreto de 31 de diciembre de 1041, el
Consejo de Administracién de este Banco ha acordado re-
partir a los sefiores accionistas un dividendo a cuenta de !
los heneficios del ejercicio de 1056, cuyo importe, después de
hecha deduccién de los impuestos procedentes, serd de 31,50
pesetas liquidas por cada una de las acciones niimeros 1 a
goo.000, v de 23,625 pesetas igualmente lquidas, para las
comprendidas entre los niimeros goo.00T a 1.000.000.

El pago de dicho dividendo quedard abierto el dia 2 de
julio préoximo en todas las Oficinas de este Banco y en las
Centrales de los Bancos de Gijon, Terrero y San Sebastidn.

Madrid, 18 de junio de 1036, — El Secretario general,
. Niifies Moreno. |
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Los mercados de valores

Firmeza en los cambios de Madrid.——Barcelona, con avances de consideracion en valores locales.—
Menor movimiento en Bilbao, aunque gran demanda de valores siderometalirgicos.—Actividad y es-
tabilizacién en los Bolsines. Mis firmeza que actividad en Paris.—Recuperacion de los titulos indus-
triales, sobre todo en Londres.—Recuperacion también de los titulos industriales en Nueva York.—Las
plazas suizas, con Zurich como prototipo, se atienen al desenvolvimiento de los negocios de Ambito in-
ternacional porque sus clientelas se interesan. Los Bancos de Francia y Alemania refuerzan su enea-
je v el B. L. R, D. realiza nuevas operaciones con Colombia.—Se confirma mis o menos la situacion de
balance anticipado por nosotros de la U. E. P. en mayo; mejoran las reservas de la zona esterlina
nuevamente, se desenvuelve el mercado del oro establecido en Alemania e Israel fija su programa de
necesidades.—El oro, nuevamente demandado, y las explotaciones mineras con buenas perspectivas.

MADRID.—La buena disposicion que al cierre de la pasada
semana se notaba en el ambiente, reflejada en la demanda que se
ejercia sobre casi todos los valores, ha sido la causa de gue ésta
comenzase con un tono méas fuerte y bastante euforia por todos
los corros, ya que los vendedores, prevenidos, intentarian obte-
ner- mejoras.

Los compradores, por tanto, al observar esta tendencia, tenian,
necesariamente, que forzar las cotizaciones para satisfacer sus de-
sens de adquirir, ¥ como no existia mas que esta formula, paga-
ropn como les pidieron, ya gue la Bolsa, por el momento, se en-
cuentra fuerte, y como dinero—de inversores o especuladores—
existe, como se demostrd el martes, en que se operéd mucho, los
cambios fueron mis altos.

Como, ademads, desde hace algin tiempo €l piiblico no rehusa
los derechos de suscripcidn, sino que prefiere wvender viejas y re-
forzar su postura comprando derechos por mayor cantidad de las
ventas que realiza, o simplemente suscribiendo las que le corres-
ponden, es motivo para que algunos opinen por Bolsa que cuando
acaben las ampliaciones de capital los valores se encareceran mds.

Como indicamos al principio, se oper6 mucho el martes, con ga-
nancias importantes para muchos valores. Destacan, principalmente,
el grupo sidero-metaliirgico y el quimico. En las sesiones si-
guientes, aun cuando—como es natural—se contratd menor canti-
dad de titulos, continuaron los avances aun en valores que habian
mejorado en las precedentes.

Al cierre, €l jueves, se notaba un poco de cansancio, pero no
obstante eran solicitados walores que habian ganado muchos pun-
tos, como Auxiliar de Ferrocarriles, Comercial de Hierros, Ebro,
eteétera,

Fondos piblicos y similares.

Dentro de su habitual mercado se ha mantenido este grupo sin
apenas variaciones en los cambios y con poca importancia en las
transaciones, a excepcion de las obligaciones Renfe que se nego-
ciaron en mayor cantidad.

Las cédulas hipotecarias 4,5 por 100 han estado mds solicita-
das que en sesiones anteriores.

El tipo que se fijari a los 4.000 millones de pesetas nominales

e
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BANCO DE VIZCAYA

Fundade en 1901
Casa Central: BILBAO, Graun Via, 1.

Capital escriturado....covuive. 300.000.000 de pts.
'r Desembolsado .....00.0 00, L0 300.000.000 »
Resarvar . v veae i ey 616.000.000 »

Capital desembolsado y reservas. 916.000.000 »

86 SUCURSALES,

&6 Agencias urbanas en: ALICANTE (1), BARACAL-
DO (1), BARCELONA (15), BILBAO (7), COR-
DOBA (2), GRANADA, (1), MADRID (23), MA-
LAGA (1), SAN SEBASTIAN (1), SEVILLA (3),
TARRAGONA (1), VALENCIA (7) y ZARA-
GOZA (3). i

109 Agenclas de pusblos en diferentes provincias.

Extensa red de corresponsales nacionales y extran-
jeros,

Serviclo de Relaclones Extranjeras especializado en
la tramitacién de toda clase de operaclones relaclonadas
con el comerclo exterlor.

{Aprobado por la Dirchl*.iﬁn General de Banca y Bolsa con el nimero 1.844)

Deuda Amortizable 4 por 100, que se emitirin el préximo dia 3,
serd el de o8 por 100.

Martes Midre. Iueves  Viérnes
Interior 4 por I00 ....icici: 81,76 81,75 81,758 81,75
Exterior 4 pn:-r Iob, L 101,00 101,80 101,00 101,50
Idem, A . 101,50 » » »
AmartlzabIe 4 por mo 19084949 92,00 92,00 » 92,00
Idem 3 por 100, 1928-:949, AaF. 8600 8600 8600 8575
Idem, G-H . esarinais » » » »
Tdem 4 por mu, ‘enero 1950 ......... 100,00 100,00 100,00 100,00
Tdem 4 por 100, noviembre 1951... 99,60 99,00 99,00 99,00
Idem 3,50 por 100, julic 1051 ...... 90,30 90,25 90,50 91,00
Tesoro 3 por 100, marzo IQ52...... » » » v
Idem id, 1 diciembre 1053......... 5 » » »
Idem 3 por 100, 15 nmriemhre 1954 » » 105,00 »
-Canal Isabel II, 5 por 100 . » 88,00 88,00 »
Colonizacién 4 por 100 . = 94,50 94,50 94,50 94,50
Reconstrucc:on Nac. 4 por 100... 99,00 99,00 99,00 99,00
R. E. N. F. E. 4 por 100.. .. 96,00 96,00 96,00 96,00
Trasatlintica 5 por mo. V-zs.m,. 91,00 » 2 »
Idem, XI-25 . 2 » » > »
Idem, V-26 . > » » 3
Idern, el o e e S » & » »
Majzén 4 pur 100 . ® - 037h 3
Tangcr-FEI 4 por IDD ......... » » B »
Marruecos 5 POr T00 .....iveveeeressne = 60,00 » »
Cédulas Hipotecarias 4 pDr 100.. > 82,60 82,60 82,60
Idem, A, 4,50 por 100 . ... 81,80 81,76 81,75 81,76
Idem, B, 4,50 por 100 ............... 81,50 81,76 82,00 81,7
Idem. C. 4,50 por 100 ............... 81,60 - 81,76 81,76  B1,75
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,50 98,256 9825 98,25
Idem 3 por 100, exentas ............ > > » ¥
Idem 3,50 por oo, exentas ......... . » » H »
Idem 5 por 100, con impuestos....., » » » »
Crédito Local 4 por 1oo, interpr... 96,60 96,60 96,756 96,78
Idem, a lotes, 4 por 1oo .... 100,00 100,00 100,00 100,00
Villas 5 por 100, 1014 . B » 3 >
Idem, 1918 ... el » ¥
Idem, 1923, 5,50 par mc- Mejoras 81,00 ' 81,00 »
Idem, 1920, 5 por 100 . > » 5 81,00
Idem, 1931, 5,50 por mu, “Interior. - 80,00 80,00 8000 80,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche » » 80,00 80,00
Idem, 1041, 5 DOL 100 .iveunrserenes 12090 » ?2 00 f
Idem, 1046, 4 POr I0D iiiicicccrviss 78,00 78,00 78,00
Empresa Municipal Transportes... » 82,00 *

Acciones bancarias.

Los Bancos han mantenido una tendencia fuerte, pero sin obe-
rarse grandes alzas en sus cotizaciones.

En el grupo de la Banca oficial destaca el emisor, que nueva-
mente vuelve a colocarse en 809, lo que supone una ventaja de
ocho puntos sobre el cierre del viernes pasado.

Los derechos del Hipotecario se han mantenido en las tres se-
siones al mismo cambio: I15 pesetas. Al cierre quedaba dinero
a este cambio. ] :

Como la semana anterior, han sido Banésto ¢ Hispano los mis
destacados en el sector de la Banca privada, totalizando en cingo
¥y cuatro puntos, respectivamente, las ganancias experimentadas.

Esta semana, concretamente en la sesion del miércoles, se co-
menzd a contratar los derechos para la suscripcién de acciones
Banco Ibérico. El martes, las acciones cotizaron a 672 por 7100,
v el miércoles lo hicieron a 605, ¥ los derechos lo hicieron a 350 pe-
setas, lo que siponia una diferencia a favor de tres duros. Eu la
sesion del jueves estuvieron mas solicitados, por lo que subicron
cinco pesetas los derechos y siete duros las acciones, quedando so-
licitados a estos cambios.

El Rural cotizé a 200 por 100 en las tres primeras sesiones.

—

82,00 s e
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Martes Miére, Jueves Viernes
Banco de Espafia ..................... 806,00 807,00 809,00 »
Crédito Industrial . g ... 218,00 216,00 216,00 215,00
Idem, nuevas ...........ccane . 680,00 655,00 » 685,00
Exterior de Espaﬁa . 546,00 B45,00 545,00 542,00
Idem, nuevas ... o...ccoeoriirerereeeeer 2160 2,160 2,160  2.160
H;potccar]o clebdiiae it s Jp0B00- 1B0B.00 * 808,00
Espafiol de Credﬂo ................... 855,00 855,00 860,00 860,00
Hispano Americano ....c.......oee. 698,00 698,00 702,00 705,00
Central ......... 655,00 657,00 658,00 »
Mercantil e Industrial . .... 098,00 398,00 395,00 398,00
Popular Espafiol .. cveeeeerens 495,00 495,00 497,00 497,00
Banco Thérico ......cooeevvvvmvvineee... 672,00 605,00 612,00 619,00

Eléctricas.

Al igual que en los demds corros, se han realizado en casi todos
los valores de este grupo algunas mejoras, pero no de la impor-
tancia v cuantia que las registradas en ¢l grupo minero-metalfirgico,
e incluso lberduero pierde dos puntos y la Espafiola solamente
gana uno.

Destaca Moncabril con ocho, y Leonesas y Sil con siete. Nansa
gana cinco. Ercoa cotizd a 227 por 1oo, después de descontar el
dividendo,

Al fina] era este grupo el presentaba una tendencia mas floja.

Cotizacion de derechos de suscripcion: Eeonesas, 100, 103 vy 102;
Iberduero, 275, 270, 266 y 270.

Otros valores eléctricos cotizaron asi: Moncabril, 180 y 185;
Hidroeléctrica de Galicia, 645; Electra de Viesgo, 263 y 265.
Las nuevas de Sil cotizaron a 305 y 312. Las sin liberar de Unién
a 780, 782 y 708.

Martes Midre. Jueven Vierne®
5 e e Y VIR SRt Lot T » 297.00 » »
T s o T R e R . 289,00 289,00 28900 289,00
Hidroeléctrica del Cantibrico...... 286,00 257,00 236,00 256,00
Hidroeléctrica del Chorrg ......... 167,80 167,00 167,00 167,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 385,00 356,00 356,00 356,00
FAEIY 0 DOF 1005 0, chaverssairis » » » 2
Iberduero, ordinarias .................. 325,00 324,00 326,00 331,756
Idem 3,50 POr 100 ..rivviiierncnannns * » > >
Idem 6 poOr 100 .....cocovons e 307,00 306,00 > »
Idem, novisimas .. oo 806,00 306,00 ® »
Leoucsas P e o Sk SR L 231,000 233,00 236,00 257,00
Saltos del S:l vevasssnanianananes 918,000 316,00 -517,00 519,00
Saltos del Na.nsa enestiasesssnantees 170,007 172,00 176,00 152,00
T e e M R L S P 171,00 170,60 170,50 170,60
Idem, nuevas ..... veenneeee 170,00 169,00 170,00 16950
Unién Eléctrica Madnleﬁa cees 218,00 218,000 218,00 218,00
Idem, nuevas ...... e 212,50 215,00 214,00 214,50
Reunidas de Zaragoza cerieseemasea: 189,000 160,00 159,00 159,00

Mineras y MetalGrgicas.

Este ha sido el grupo que ha marcado la euforia de esta se-
mana, v en el que se centraban las noticias en torno a determina-
dos valores, que, coincidentes, han hecho que en general se pro-
duzcan alzas de importante cuantia. Asi tenemos, Auxiliar de Fe-
rrocarriles, que a la ya experimentada la pasada semata suma
33 duros de ganancia; Ponferrada con 25; Material vy Construcs
clones, 15 (aunque llegd a alcanzar una mejora de 25 puntos, pués
en al sesion del miércoles se casaron operaciones a 270 por 100);
Fasa, 28; Hornos, nueve, etc., ete.

Duro-Felguera descontd el miércoles el dividendo complementa-
rio del ejercicio pasado (30 pesetas liquidas) y también di6 comien-
zo a su ampliacidén de capital (una por doce). Las acciones bajaron
25 enteros, ¥ como el cupdn cotizé a 106 pesetas, suptiso un bene-
ficio de once pesetas. El cambio tedrico era 115, por lo que que-

daron muy pedidos (a 106, salian las nuevas a menos de 400 du-

ras) registrandose en la sesidén siguiente una subida de siete pe-
setas, existiendo, incluso, demanda a este nueve cambio.

También merece especial mencion el alza de Comercial de Hie-
1108,

Con 'signo contrario tenemos a Rif, que bajo siete pesetas y
Guindos con cnatro enteros.- Los derechos de M. M. M. v Alumi-
nio Ibérico, para suscripcién de obligaciones, estuvieron muy ofre-
cidos, por lo que tuvieron desmerecimientos de consideracion.

Cotizacién de otros valores no incluidos en el cuadro: Boet-
ticher, 118; Maquinista, 153 Santa Bérbara, 236 y 237, las nue-
vas a 231, 232 y 233; M. M. M., diferidas, a 100 ¥ 108; idem, 50
por 100, 1.370 ¥ 1.350; Aluminio Ibérico, 283, 200 y 288

Cotizacién de derechos de suscripcién: Guindos, 97, 98 y 100;
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idem, pequefios, 43, 44 ¥ 48; Maquinista, 38 y 16; Aluminie, 35,
16 y 173 M. M. M., 16, 10, 7.y 6.

Martes Miére, Jueves Viernes
Minas del Rif ......... 542,00 540,00 537,00 564,00
Duro-Felguera .. 448,00 423,00 424,00 428,00
Guindos ............ » 325,00 526,00 350,00
Ponferrada ........ 745,00 780,00 760,00 785,00
Altos Hornos ... 512,00 317,00 316,00 516,00
[dem, nuevas .......c... RESC R o » 1.260 1.280
Auxifiar. de- Ferrocarsiles . ......... 860,00 580,00 585,00 585,00
Comercial de Hierros ........ccoo... » » 370,00 375,00
Constr. Metélicas, ordinarias....... 210,00 » » »
Idem, preferentes ............ccceein, » » » ®
Manufacturas Metalicas ............ 239,00 238,00 240,00 240,00
Material ¥ Construcciones ......... 254,00 266,00 260,00 257,00
8. Bl T il avleiie ik manva L 21H0072290,00=:220:002 230,00
F. AS A s 275,00 285,00 300,00 50500
Monopolios,

Este grupo presenta una ténica muy parecida a la de la semana
antérior, ¥ aunque durante Ia actual han estado muy solicitadas,
las ventajas no son de mucha consideracitn: cinco enteros Tele-
fénica y tres Campsa. Tabacalera no varia.

Se espera que en breve se admitan a cotizacién las nuevas de
Telefénica.

- Maries Midre, Jueves Viernes
Telefonica ..cvoovioiiinimiinesitiiinsinnss. 008,00 558,00 340,00 540,00
Féstoros ...... » » » )
C. AL M P S A e 220,00 227,00 228,00 230,00
Tabacalera, S. A. ceenseenssnenss 195,00 195,00 195,00 b

Inmobiliarias y de la Construcién.

Sa ha mantenido en la linea de jornadas precedentes el corro
inmobiliario, sin apenas variaciones en los cambios, aunque domi-
nado también por la presién que se hacia sobre otros grupos el
papel se ofrecia més caro, por lo que las diferencias casi siempre
han sido positivas. Merecen destacarse las ventajas de Urbis y
Vallehermoso con siete y ocho duros, respectivamente. También,
pero en sentido contrario, hemos de anotar la baja de siete ente-
ros de Tnmobiliaria El Carmen.

En Cementos se observa firmeza en las cotizaciones, e incluso
en algunos, como Portland Valderrivas, no puede llegar a ope-
rarse por falta de vendedores en la sesion del jueves.

Hidro-Civil, muy solicitado al término de su ampliacion de ca-
pital, se encuentra solicitado, por lo que recupera algunos enteros.

Luso Espafiola de Porcelanas, registra un avance de siete du-
ros. En la Junta se aprobé que el dividendo se reparfa, como en
anteriores ocasiones, en papel.

Cambios de derechos de suscripcion:
Vallehermoso, 730 vy 735.

Cambio de otros valores que no figuran en el cuadro? Cinca, 180
P. Ebro, 123 v 121; Vallehermoso, 276, 270 v 283; Aspe, 36 ¥
39; El Carmen, 95, 06 v 07; Cementos Alba, 270: Cantabria, 174
y 172; Crédito Hispanico, 31.
it TR X et =

Dragados, 6o, 57 ¥ 50,50;

Martes  Midrc.  [ueves Viernes
Financiera y Minera ........ccccco.... 415,00 420,00 ] *
Portland Valdertivas ............... 418,00 418,00 » 1
Ladrillos Valderrivas ................ » » » »
HidraE il s i s e b A B0 00 » 163,00 163,00
Cc-nstructora General Espanola .. 118,00 115,00 » 115,00
Dragados ¥ Construcciones ......... 259,00 240,00 240,00 240,00
7T T e e el 2 100,00 100,00 101,50 99,60
Asturiana ........ » » 75,00 - 773,00
Bt i 107,00 ¥ » »
LB T ey » s » ?
T R 10800 10900 10800 108,00
P et S S S e e L » 185,00 180,00
Elspana im0 T 9T A0 97.00 - 97 00
Bayelgiy  qc o i e » 50,00 » »
Metropolitana .....cccocvvevrevineeeen.. 197,00 197,00 197,50 199,00
Tdem, nuevas ......i.on. » » H »
Rubdn ........co.. e » » » »
Urbis ...cooemrerimrsrmnisrenionrsnnes, 250,00 252,00 282,00 255,00
N R e T o i et » » 118,00 »
Idem, nuevas ...... » » 550,00 »
Urbanizadora Metropo!rlana <. 600,00 605,00 615,00 625,00

Quimicas y Textiles.

El grupo quimico fué también de los mis solicitades por esta
corriente compradora,
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Unién Quimica, a pesar de la fuerte ventaja obtenida anterior-
mente, continué dando muestras de mucha agilidad, llegando a co-
tizarse a 203 por Too. El martes los hizo a 201 para cerrar el jue-
ves, ya mas ofrecidas, a 288, por lo que supone una recuperacién
de otros trece duros de los que perdid al comienzo de la. actual
ampliacion. Los derechos también obtienen buena plusvalia: su-
ben 22 pesetas.

Cepa, que pagaba el dividendo (35 pesetas) lo desconts integro.

El resto, mis reposadamente, sumaba las siguientes alzas: Ener-
gia e Industrias Aragonesas, siete; Petréleos, seis, existia deman-
da de ellas a 722, cambio del jueves; Hidro-Nitro, dos, aunque
en' la que abrid la Bolsa gand seis puntos; Explosivos estaba bas-
tante ofrecide, por lo que perdié parte de las ganancias del vier-
nes pasado.

Las textiles se mostraron bastante encalmadas.

Otras acciones no incluidas en el cuadro: Llofar, 30; Ibys, 265;
Ibérica del Nitrégeno, 317; Nicas, 232 ¥ 2306,

Maries Miére, Jueves  Viernes
Esp. Penicilina y Antibioticos...... 168,00 168,00 169,00 266,00
Energia e Ind. -‘\ragonesas ceenns 264,00 265,00 265,00 436,00
Explosivos o cemrenenens 454,00 454,00 434,00 204,00
Hidro-Nitro 209,00 205,00 205,00 290,00
Unquinesa ....... 201,00 29300 288,00 »
Proguisa .... » » » »
Espafiola de Petrdleos ..o 718,00 722,00 722,00 725,00
Unién Resinera Espaiiola ........... 149,00 145,00 » 147,00
| O Lo G e R S e e 276,00 275,00 274,00 274.00
S NLAUCE. .....co... BH8700 587,00 586,00 58800

Alimentacién,

Como en la semana pasada, Ebro continfia sumando puntos, le-
gando a contratarse el jueves a 445 por 100, después de hora se
pagaba cinco enteros por encima de la cotizacién oficial.

Risticas dié comienzo a su ampliacién de capital. Descontado
el cupdn cotizaron a 120 por 100 (el fitimo cambio era 130), para
después llegar a 125 :

Cotizacién de derechos de suscripeién: Filipinas, 268: Rusti-
cas, 16, 15 y 12
Martes Midre. Jueves Viernes
El Aguila, Cervezas .................. 585,00 582,00 581,00 58200
Azucarera General de Espafia...... 170,80 170,00 169,00 172,00
Ebro, AZ0Cares -ii....oiieceeviiaissss 420,00 428,00 445,00 475,00
Azgtarera Adra o n i e » » » »
Azucarera Madrid (a0 » » » »

Navales y de Transportes.

Aunque de pequefia cuantia, todos los signos de este grupo son
positivos. Navales, descuentan dividendo: las preferentes lo recu-
peran integro, pero las ordinarias lo disminuyen en su cotizacién.
Metro, con bastante movilidad, suma cuatro enteros y medio.

Cambios de otras acciones no incluidas en el cuadro: Pehqa. 116 ;
Aviaco; 117,50 v I18.

_Martes Miérc.  Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 265,00 262,00 265,00 268,00
Idem, . preferentes ... wsrssginss 266,00 264,00 270,00 270,00
Trasmediterranea ....... : » 249,00 244,00
Unién Naval de Levante ., E 198 00 202,00 » 225,00
Metropolitano de Madrid . 191 00 191,50 - 195,00 193,00

Varios, -
No tienen apenas variaciones los valores que incluimos en este
diverso v variado grupo.

Cambios de otros valores: Vamoas, 126; Marconio, 134 y 136.

Martes Midre. Juevea Vierncs
Union y:ElEFénixsoniz o adil.,. 3876 35860 B.875 B.875
1Pt T LT S IR e i 145,00 143,60 144,00 145,00
General de Inversiones ............ 200,00 » 200,00 200,00
Papelera Espatolasi...iinaiie.. » » » ®
Papeleras. Reunidas ........iooccvee. 240,00 240,00 240,00 »
*w ¥

Finaliza esta semana con una sesién que no ha desentonado. de
las anteriores. Ha. sido el grupo Minero y Siderfrgico, como en
las precedentes, el que ha dado cambios mis elevados.

Nota destacada es el alza de Minas del Rif, que se ha operado
oficialmente a 550, 560, 562, 563, 564 y 565, para después de hora
contratarse operaciones a 500. También “Ebro” ha destacado con
otros 3o puntos de wventaja sobre los que sumd ayer.

Cambios de derechos de suscripcion: Hipotecarip, 116; Lan-
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greo, 67; Leonesas, 101 ; Iberduero, 277; Rasticas, 16; M. M. M., 7;
Aluminio, 18; Dragados, 60; Vallehermoso, 745; Felguera, I115;
Unquinesa, 255; La Maquinista, 38.

Cambios de otros valores no incluidos en los cuadros:

Banco Rural, 201; Moncabril, 186; Cementos Alba, 270.

BARCELONA.—Comenzd bastante animada la sesién de apertura
de la PBolsa catalana, realizindose gran niimero de operaciones, ya
que al obtener, principalmente en los valores locales, algunas wen-
tajas, aungue no de consideracién, se casaban facilmente, pues el
dinero no se hacia esperar cuando se le ofrecia algilin titulo. El
miércoles, aunque con signos positivos y negativos, también se
contrataron muchos titulos, dando gran movilidad a aquel mercado
'as buenas impresiones que se tenian de las cotizaciones de la
Bolsa central. Continuande con la misma brillantez que las an-
teriores, la sesién del jueves estuvo animada, obteniendo bastan-
tes ganancias, especialmente los valores que alli se contratan con
mas agilidad. ;

Las principales ganancias las representan: Tabacos de Filipi-
nas, 32 enteros; Asland, 30; Industrias Agricolas, zo, ¥y Carhuros
Metalicos, siete.

En el sector de arbitraje, a tono con Madrid,
alza de 13 enteros Espafiola de Petréleos.

Cambios de derechos de suscripcién: Aguas de Barcelona, o8,
90,50 v 09; idem, pequefios, 48; Carburos, 825 y 840; Maquinista,
38 y 40; Tabacos de Filipinas, 287, 200 y 315

se contraté con

Martes Miére. Jueves Viernes
Erede Cataloha™ .0 e s 165,00 » » >
Tranvias Barcelona, ordinarias ... > : » »
Idem, preferSntes ....ic....coeisvisias: [ » » »
Aguas de Barcelona, ordinarias... 291,00 294,00 294,00 290,00
Catalana de Gas y Electricidad... 193,00 195,00 » 196,00
Trasmediterridnea .... " » " »
Hullera Espafiolar . Si...ooniii.. » » o 185,00
Asland, ordinarias ............cc....... 667,00 680,00 688,00 658,00
Cros, S, LTS, S e 740,00 740,00 780,00 755,00
I:spana Industrlai 447,00 » » »
Carbiros, Metilices | L., 800 000 508,00 505,00 £15,00 523,00
Espafiola de Petréleos 718,00 716,00 726,00 753,00
Fomento de Obras y Constr.......... 326,00 325,00 323,00 320,00
Motor Ibérica ....ol.oidibeiva., o170, 5,180 L5160 w
Tabacos de F1I1pmas ... 627,00 632,00 651,000 651,00
Industrias Agricolas 765,00 765,00 765,00 761,00
Maguinista Terrestre y Maritima. 162,00 162,00 162,00 164,00
Explosivos ......iielicdiiiiisen... 456,00 435,00 437,00 439,00

BILBAO.—El martes fué festivo en Bilbao, por lo que la se-
mana bursatil dig comienzo el miércoles, y contagiados los com-
pradores por la orientacion que registraban las otras Bolsas, fue-
ron catalizando sus ordenes para conseguir compras a buenos cam-
bios.

El grupo sidero-metallirgico fué el que acusé mayor movilidad
y por ello, al estar muy pedidos, ventajas, aungue no de mucha
trascendenma

Le sigue en importancia el grupo local de Bancos, que contindian
—aunque poco a poco—sumando puntos.

Las Navieras se mantienen en un tono discreto, y los ifatores
elécl:ncos sufren algunos desmerecimientos.

Cambios de derechos de suscripcién de la Bolsa de esta plaza:
Iberduero, 272; Unquinesa, 249 ¥ 255; Babrock, 252,50 v 255;
Duro-Felguera, 112 ¥ 113.

Martes Miédre. Jueves  Viernes
Banco de Bilbao ...... g o Tty 890,00 895,00 900,00
Banco de Vizcaya, A ........ o 862,60 867,50 872,560
P A RobBiE a5 s s > > 163,00
Eleéctra de Viesgo 1.0 263,60 264,00 264,50
Reunidas de Zaragoza 159,00 159,00 159,00
Iberduero, ordinarias ........... 825,00 52600 330,00
Hidroeléctrica Espafiola 555,00 455,00 359,00
Minas del Rif .... H 537,00 535,00 560,00
Naviera Aznar » 2.800 »
Naviera Bilbaina . 1.600 1.600 1.600
Naviera Vascongada R »
Altos Hornbs i iz 314,00 316,00 317,00
Babcock & Wilcox » 1.065 1.065
Bastoniacdoa lanm. wlinh 995,00  1.000 1.000
Duro-Felguera - .....c...co0 » H »
Euskalduna: 00 on i v » » 690,00
Papelera Espaﬁola ......... 610,00 »
Sefanitro e e s e R b 502,00 595 00 520,00
ERDIOBIV0G )& Siitace stinrasssiissstiis 454,00 433,00 454,00
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Gran actividad en la mayor parte de las plazas con Colegio de
Corredores. En general los titulos, especialmente locales, se wvan
estabilizando.

GRANADA
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Fibrica ‘Azucarera Sans dsidro. . aati 277,68 289,61
La Vega, Azucarera Granadina ........ 371,08 360,12
Unién Agricola Azucarera, Nuestra Seno-

IR T B T T P e e S5, 366,25 596,569
Pravvias Eléctritos ..., o S NEL B0,00 50,00
Inmobiliaria Sur Espaifia 70,00 81,47
Granada” Industiial 0. Saraa i wlilnilias » »
PAMPLONA ;

Cambia TUltimao
anterior cambio

Acciones:

Cementos Portland ... 480,00 480,00
Crédito. Navarro .... 670,00 680,00
BT R, e e 295,00 220,00
La Vasco Navarra, ST o A 620,00 620,00
La Vasconia, 5. A., Banca y Crédito......... 240,00 240,00
Sociedad Navarra de Industeias: oo v 645,00 645,00
SAN SEBASTIAN

Cambio Ultimo

anterior camblo

Acciones:

Banco de San Sebastiin 5.500,00  3.700,00
Banca Guipuzcoano crmmrmrerrasinnenneses 2.800,00 5.:900,00
LT [ 2 B T R S e B R e o e 800,00 800,00
Umidn Cerrajera’ .ot clusinann g mia078,00: - 407500
Aceros Eguzkia ........ 729,50 729,560
Papelera del Urumea TS i 1.250,00  1.250,00
Cementos Rezola ..cuvnvossreereciiiniin 5.000,00  3.000,00
Deportes y Espettaculos s tase et ne s m . BODO0= 100000
Aguas y Balneario de Cestona .......ccecoee.e. 1,400,00  1.400,00
VALENCIA

Cambio Tltimo

anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia ...... ... 538,00 535,00
Compafiia Tranvias y F. C. Valencia...... 94,00 94,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna... 202,00 204,00
Cia. Ind. Film Espannl pref, 5. A, Cifesa 35,00 35,00
Idem, serie B . 4% 85,00 35,00
[dem; Produccmn A= 40,00 40,00
Compaiifa Inmobiliaria Valenciana ......oooom 150,00 141,90
“Solares y Construcciones, S. A. th 66,00 66,00
VALLADOLID 7 s el ab et w4
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco ‘Castellano ...... reR s st o®l DDA 360,00
Sociedad Industrial Caste]'lana i 380,60 380,00
Electra Popular Vs |ll1solelana, S. A 200,00 200,00
La Ceramica, S, A. 138,00 138,00
“El Norte de Castiﬂa. S, A P R T 200,00
Talléres de Fundicién Gabilondo -.............. 148,00 140,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A : 167,00 187,00
Produccion de Semlllas i Prcdu: 65,00 656,00
Tableros de Fibras, Tahsa .o ifceimveesnpds 300,00 300,00
Fabricacion de Autom{'wi[ri S A.. F'asa.., 250,00 250,00
VIGO

Cambio Ultime

anterior cambio

Acciones: .
Frigarificos. de Vigo: .....oonnee ool 94,00 94.00
Wagenes Frigorificos, S A, ...oooeirnnnnncern o 100,00 150,00

Obligaciones: i :
Ayuntamiento de Vigo 5 por 100 .. a 91,00 84,33
Junta de Obras del Puerto de Vigu 5 pnr 100, 86,00 86,20
Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por 100...... 92,85 -~ 91,50

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

i A’ partir de 1 de julio de 1056 se pagara el cupdn nime- ’
i ro 32 de los Bonos para la Construccién de Material Mavil, |
a razén de un liguido de pesetas 5,476, ¥ ¢l cupén niimero 28

| de las obligaciones 6 por 100 emisién 1049, a razoén de un

. liquido de pesetas 5,470, en los siguientes Bancos: en Bar-

i celona, Banco Espafiol de Crédito, Banco Central, Banco de |

| Vizcaya, Banca Jover, Soler y Torra Hermanos y Banco ’

| de Santander; en Madrid, Banco Central y Banco de Viz-

| caya, y en Valencia y Bilbao, Banco de Vizcaya. i
|

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A,

A partir de 3 de junio de 10356 se pagard el cupbn nime-

ro 61 de las obligaciones 5,50 por 100, a razén de un li-

quide de 35,017 pesetas, en los siguientes Bancos: en Bar-

celona, Banco Espafiol de Crédito, Banco Central y Banco de

| Santander; en Madrid, Banco Central y Bauco de Vizcaya,
| ¥ en Valencia y Bilbao, Banco de Vizcaya.

¢ P | A VO (e e LA s

PARIS.—La semana que comentamos se ha caracterizado por
un estado de sostenimiento méis que de actividad. En general se
han mantenido en bueen tono los valores industriales. Han des-
tacado en ellos, los sidero-metalirgicos v electromecinicos vy los
quimicos. Por contra, han cedido los titulos-divisa, por haber ba-
jado a su vez la demanda de los mismos por parte de la clientela.
Pocas semanas habri en las que la sincronizacién entre los titula-
res representativos de negocios extranjeros y franceses de una
parte, v las rentas y el oro de otra, hayan observado una mayor
semejanza en la quictud v en el movimiento,

A continuacién indicamos las oscilaciones de algunos wvalores
que pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambio Ultime

anterior cambio
AT por 100 Perpetel s i i s es 70,20 67,20
5 por Too Perpetuel ...... 97,00 97,00
Banguetde Paris i on e 19.330 19.000
Peupdat Sl i 40,100 41.000
P IATEONE oL s e i e s A Ty VinieTare 14.080 13.960
Ch, Fer du Nord , e e P e e ) 5.630
L BT T () T e R D S e e 740 760
Quilmes (Entrepr) ...ooveerrvos b el 29,100 27.5800
Treht odn Havie o i isuakesim sy 14+ 000 14.800

LONDRES.—La mejora de la halanza comercial britanica en
mayo ha reanimado los titulos industriales. Parece que las nuevas:
actividades exportadoras en alza han dado otro tono al Stock

“Exchange. Es pronto, sin embargo, para cantar victoria y consi-

derar como durable lo que pudiera ser reaccién circunstancial. No
obstante, los expertos estiman gue lo necesario es que, al mismo
tiempo que mejora aquélla, se sanee la circulacion de medios de
pago. El suceso de la semana que comentamos ha -sido el alza
sahita, con tendencia a mds, de los titulos de la Trinidad Oil, que
como se sabe desea adquirir la Texas. En tanto que el Gobierno
toma una decisién respecto de esta operacidén, los mencionades ti-
tulos consolidan casi la ganancia. Pero:la cosa no ha guedado ahi,
sino que ha arrastrado al alza los titulos del Central Mining,
que es una gran accionista de Ia Trinidad. Entre los restantes y
més llamativos, se debeén anotar siempre 10s de petrélens. Se supo-
n¢ que siguen las operaciones por cuenta de los americanos. Y se
cotiza Ta présencia en Londres de Adniinistradores de la Standard
0Oil of New Jersey. Y también el proyecto de la Esso Petroleum
de construir una segunda refineria en Gran Bretafia en lugar ya
elegido. Ha sido bien acogido el brillante resultado del ejercicio
1955 de la N’ Changa, con repercusiéon favorable y restauradora
del grupo rhodesiano. Pero a pesar de los dividendos semestrales
satisfactorios, las minas de oro no acaban de romper el quietismo
depresivo en que han caido. Alzas importantes, pues, en titulos in-
dustriales y determinados fondos piiblicos e inelinacidn acentuada
a un guietismo con recortés en minas de oro.

Nuestros lectores pueden ver a_continuacién las oscilacignes sy-
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fridas por los titulos seleccionados entre los que suponemos pue-
dan interesarles.

Ultimeo
cambio

Cambio
anterior

Consolidated . s AL 55 1/,
Shell . o A P v A e 7 ) 178

General Electric .... o DY 54/9

Rubber Trust . 171, 117,
Imperial Chemical .. 44 45/1 1/,
Rio Tinto Co. . 60 60/7 '/,
General Mmlng & Fmance Cm']) e TI0 .25 71/10
British: Petrolenmu i clobainas i 143/9 1487/,

NUEVA YORK. — La semana bursitil neoyorquina que nos
corresponde comentar, ha sido por entero dominada por las vici-
situdes sufridas por la salud del Presidente. Pocas veces ha mo-
vido tanto la de un hombre de Estado como en dos ocasiones ya
Ia del General Eisenhower. Ahora como ‘entonces se desencadend
la especulacién y hubo gram actividad de realizadores, que, na-
turalmente, veian de distinto modo la realidad y se disponian a
ganar con lo contradictorio. El volumen de titulos pasé a ser de
un millén ¥ medio mis de unidades. Los titulos industriales han
sido, en general, los mis movidos, operindose finalmente con ga-
nancia. ¥ como siempre ocurre en esta especie de balancin, retro-
ceden los ferroviarios y se recuperan los fondos y ‘servicies pilibli-
cos. Insistiendo sobre la prosperidad v no prosperidad americana,
el Ministro de Comercio ha vuelto a decir que, si bien el tercer
trimestre serd de depresion, el cuarto—como vienen sosteniendo
los gue comparten este parecer—serd de recuperacién. En la se-
mana que comentamos, por ejemplo, la baja sensible registrada en
los titulos quimicos ha sido compensada por el alza de la sidero-
metalirgica v los petréleos. Aceros, cobres, construcciones aero-
niuticas y petréleos han sido los favorecidos por la clientela y
los cambios. De lo ocurrido en los primeros se “culpa™ al buen
rumbo que llevan las negociaciones entre las Empresas y su per-
sonal respecto el nuevo régimen de trabajo. No es preciso decir la
mfluencia que sobre la Texas han tenido las noticias referentes a
la operacién que en Londres ha sido comentada, propuesta por
ésta a la Trinidad.

Damos a continuacién las oscilaciones de los walores que cree-
mos mas interesantes para nuestros lectores: :

Cambio Ultimo
anterior cambio
General Motors .. e e et e e R
U. 5. Steel . Bd 3/, 86 7/y
Amierican Tel. & Tel 1792, 180 ’,f‘
International Tel. & Tel 81384
General Electric .....cvciseienrens 579, 8"'}'

Canadian Pacific .........
Anaconda Copper .......

51 3fy 51 "fu
72 4, 733/,

Skelleil sk 79 804/,
Westhinghouse ...............cccoiiiis b3 !/, 831/,
oyl S Teh s ki i i ainshe b in ok ses. 1088 106

- ZURICH.—Pese a la notoria relaciéon de dependencia de las
Bolsas suizas con las principales extranjeras, especialmente con la
de Nueva York, no puede decirse que en la semana presente ha-
yan seguido todas las vicisitudes de los titulos americanos que

BANCO DE SANTANDER
Fundado en 1857.

DIVIDENDO ACTIVO NUMERO 155

l El Consejo de Administracién de esta Entidad ha acorda-
do repartir a las acciones niimeros 1 al 400.000, ambos in-
clusive, representativas del capital social y enteramente des-
embolsadas por su nominal de 250 pesetas, un dividendo a
cuenta de los beneficios en el ejercicio actual, cuyo importe
serd de diecinueve pesetas con cuarenta y cinco céntimos por
accifn,

Este dividendo se hara efectivo a partir del dia 2z del pro-
ximo mes de julio.

Santander, 20 de junio de 1056.—FEl Presidente del Con-
sejo de Administracion, Emilio Botin-Sans de .S‘muala ¥
Lipez.
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tienen en ellas una fuerte posicién. La clientela suiza no esta del
todo convencida de gue las variaciones de criterio politico en cuan-
to al Presidente, o las de su salud, hayan de remover a cada paso
y fundamentalmente los negocios, y sé inclinan més bien por ate-
nerse al desenvolvimiento de la coyuntura y de las Empresas mis-
mas en ella, Para ella es, por tanto, indiferente cual sea el partido
finalmente triunfante y el hombre que ocupe #1 Poder. Porque en
¢l sistema americano y en cualguier otro que alli hubiere, existen
unas normas y unos limites dentro de los que habra de marchar
cualguier gobernante. Ha habido, sin embargo, en las plazas sui-
zas, y especialmente en la que nos ocupa, oscilaciones en titulos
electromecanicos, quimicos v, sobre todo, en los de petrdleos. En
cambio, el mercado ha sido muy sensible a la situacién mundial
del caucho. Y Empresas como la Sofica, la Sipef v otras se han
visto sometidas a un reajuste. Todo parece indicar que se va a
recorrer en sentido inverso el “boom” que se hizo después de la
guerra de Corea. Se ha de considerar, ademéis, gue no hay una
perfecta sincronizacidn entre las Empresas productoras y las dis-
tribuidoras. Pero la realidad es, que las ganancias de unas han
venido a compensar las menores de otras. Por otra parte, hay que
tener en cuenta que la base mas fuerte de las mencionadas orga-
mizaciones estd en Indochina e Indonesia. En el mercado interna-
cional el ritmo del progreso para el producto natural se ha redu-
cido. Le bate en un nimero creciente de aplicaciones, el sintético,
en constante perfeccionamiento. Este ha llegado a muy buenos pre-
cios, pero ademés ha sido muy voluminosa la demanda de la in-
dustria del automdvil, en que la propia Rusia tuvo una parte muy
activa. En algunos momentos el producto natural ha sido goberna-
do por el sintético, v se puede decir que en esta actividad indus-
trial la “coexistencia” estd virtualmente establecida un poco en
beneficio de los productores, y otro de los consumidores. Queda Ia
incognita de lo que ocurra en Malasia v en los dos paises antes
dichos.

Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos que a
continuacién reproducimos, ¥ que por lo menos tienen un walor
indiciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-
tamos :

‘Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbank, Bern:............ 715,00 715,00
Kreditanstalt, Zurich ........... 1.5850 1.356
Cibt Akt o bt 4.500 4.520
Brown Bovery ..... 2.035 2.020
Nestlé Aliment ...... 2.515 2.522
Roval-Pateh' o mniiisdnig 897 B78
Standard Oil ......... 250 245 1/,
IntrHEn e - n s i i e 1.240 - 1,260

BANCOS

Segfin 1a Convencién de 1053 la Caja de Amortizacién de Fran-
cia hizo en la semana el onceavo reembolso al Banco de emisién
importante 20.000 millones de francos. Como consecuencia de éste
abono el limite legal de los anticipos al Estado se reduce de 40

a 20,000 millones. Le queda, pues, a la Caja dicha un dltimo plazo & . &

de igual cuantia que deberi realizar en septiembre, con lo que
quedarin totalmente amortizados los 240.000 millones de préstamos
especiales hechos por el Banco a la nacidn en la fecha de la Con-
vencién mencionada. Esto no quiere decir que se haya verificado
o esté en realizacién ningin “milagro” francés. La Caja fué auto-
rizada a percibir determinados porcentajes sobre los recargos fis-
cales establecidos sobre los alcoholes, los aperitivos, la gasolina y
el timbre del Estado. Estos ingresos los seguird percibiendo més
alld de septiembre proxime. Y se ha fijado la fecha tope en julio-

agosto de 1957, con el fin de gue no tenga ningfin descubierto por -

obligaciones semejantes a Tas que se liquidan.
El Bank Deutscher Laender alcanzé en mayo ¢l aumento “record™

en su encaje oro y divisas, que se elevd a 516 millones de deutsche-

mark. Llegd asi al miés alto nivel conocido desde la reforma mo-
netaria de 1048, con 14.487 millones. Es por esto por lo que los
Administradores del Consejo rector estiman que, evolucién tan fa-
vorable, consecuencia de la que a su vez experimenta el comercio
exterior, exige las medidas adoptadas por ! Banco, con el fin de
compensar la fiebre de la economia general del pais. Es sabido
que se elevd el tipo de descuento de 4,50 a 5,50 por 100. :
Los Administradores del B. I. R. D. han ultimado los trimites
necesarios para poner a disposicién de Colombia 16,5 millones de
d6lares, con que se ultimarid el programa de carreteras, Este pais

i
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es asi deudor, respecto del Instituto, de once préstamos importan-
tes, 111 millones de ddlares aproximadamente. Y a propdsito de
la Memoria del mismo, sobre la gue hemos de volver, insistire-
mos que también sus portavoces resaltan y aplauden las medidas
fiscales ¥ monetarias, adoptadas en muchos Estados para combatir
Ja inflacion, sin caer en una nueva marafia de controles fisicos.
Pero dicen, y dicen bien, que aun siendo utilisimas no es sblo por
medio de la politica monetaria como se podrd lograr un equili-
brio estable.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fiduciaria, 2.865.840 millones de francos, que representan
un aumento de 3.047 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 31,200 millones de francos, que re-
presenta una disminucién de 7.800 millones.

Millones de francos

Anterior 7 junio
CICHIACION i vine vevvsns s pmasinninse consssarsisnns = SaDHE « 09D 2. 00D, B40
Goh s N S M S TR Y
Divisas ......... i e o T 151.608 151.608
Depésitos o 135.960  157.815
Anticipos ... id 882.544 876.849
CAditon. i ns Gt 1.522.719  1.395.845

DE INGLATERRA

Los depdsitos bancarios disminuyen en 6,8 millones, fondos pt-
blicos en 4,6 millones,
Millones de libras

Anterior 7 junig
B Ta E T I B el o 1.871,2 1.871,0
o oA 255,4 235,7
T e e e R s T Lct » »
Hemhsitne e 251,05 224,7
= e e e e e 16,3 91,0
e T e e T N 16,6 15,4

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de Ia Reserva Federal contiene, entre
otras, las variaciones siguientes:
Millones de ddlares

Anterior 7 junio
Circulacién .......... 50.502 30.527
8 T A i T e e 21.796 21.797
1 T i e e e A e i DRSS o » »
Depésitos ..... S 19.518 21.797
Anticipos .. s T e e e 494 696

Cl'éd:m S ianiek 24.025 24.204

DE SUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representan una disminucibn en circulacién
de 50 millones, ¥y un aumento en anticipos de 806 millones res-
pecto de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 15 junio
EArHIRCION . el e e o.081 b.051
OO oo e T TR 6.684 6.684
Divisas ......... P T s S 554 Bb6
Depésitos ..... s 2.176,672  2.164,600
Anteipog .. —.cevenin R e 98,694 99,600
5y e 1 e e e R s iy 45,14 45,14

DIVISAS

Del balance publicado por la U. E. P. correspondiente a mayo,
resulta que Alemania, Gran Bretafia y Bélgica son los finicos
paises acreedores. Los restantes paises miembros—como ya anti-
cipamos en dias pasados—, y, sobre todo, Holanda, Francia, Sue-
cia, Italia ¥ Suiza son también, por este orden, deudores. El gru-
po de paises de Ia zona esterlina ha aumentado en cerca de 700
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BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... ... ... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . §3.000.000 —

BANCA Y BOLSA

.\prohldu bor la Dlrauﬂiﬁn General de Banca v Holsa con el simero 1. -_.gb

millones de libras sus créditos contra la Gran Bretaiia, por opera-
ciones comerciales realizadas en los seis Gltimos afios. Pero el
Canciller del Exchequer ha manifestado, que ¢l Reino Unido ha
inyertide en los paises integrantes de la zona mencionada unos
600 millones de libras a largo plazo durante el mismo périodo de
tiempo. Desde el 11 de los corrientes esti autorizada la importa-
cién en Alemania de monedas oro alemanas o extranjeras, como
ya dijimos antes de ahora. Los alemanes que se trasladen al ex-
tranjero con una autorizacion de divisas de 1.500 marcos por per-
sona, podran transferic el resto de la suma no invertida en esas
monedas, o importarlas libremenge al regresar, Los extranjeros no
tienen, por contra, ningin limite. Y con las medidas que ya co-
mentamos ¢n dias pasados ¥ a que aludimos de nuevo, todo lo que
se ha hecho es, levantar las tiltimas intervenciones a que estaban
sometidos extranjeros y alemanes. Lo probable es, que medidas se-
mejantes se adopten para los que se dedican a actividades comer-
ciales. En cambio, €l trifico de oro en moneda o lingotes para ac-
tividades profesionales seguird sometido por ahora a control. Ya
es pitblico el texto del proyecto de ley gue anunciamos se promul-
garia en Italia estableciendo el mercado libre de billetes de Ban-
co extranjeros. Pende sblo de la sancion del Parlamento que se
conseguird, Como de costumbre, [srael ha fjado sus necesidades
en divisas para el afio fiscal 1056-57. Se elevan a 420 millones de
délares. Ciento treinta y nueve esperan obtenerse de la exporta-
cibn y servicios, g2 de “colectas humanitarias", 40 de suseripeidn
de obligaciones, 30 de la ayuda americana, B3 de reparaciones y
40 de indemnizaciones privadas alemanas, 22 de los excedentes
americanos, 20 de empréstitos especiales, 10 de donativos priva-
dos y unos 3 0 4 millones de origenes diversos. Estos recursos se
utilizarin en los conceptos vy por las cuantias que siguen. 250 mi-
llones de doélares se destinarin a la adquisicion de alimentos, 60 a
materias primas transformables en manufacturas, 119 a la compra
de articulos terminados, 110 a inversiones diversas de interés ge-
neral y 41 a amortizacion de la deuda. Como puede verse, ¢5 una
buena medida la de dar cuenta anualmente s los contribuyentes de
las necesidades probables del pais en divisas y de la aplicacitén
que haya de darse a las mismas, con expresidn, por otra parte, del
origen de que hayan de esperarse.

MADRID.—Durante la semana cotizaron las siguientes divisas,
sin variacién en sus cambios:
Martes Mierc. Jueves Viernes

PO P ET I G s ERRNR R e 58956 5895 38,96 3895

I libra esterlina ...........o.ooeeine. 10906 10906 109,06 109,06
100 francos franceses ...... = 10,88 10,85 10,86 10,85
100 francos marroquies .... » » ® »
100 francos suizos .............cooeeess 901,85 » » >
100 e50d08 uiviili i B » » »

Los cambios comerciales de moneda, salvo exeepciones, publi-
cados el dia 19 de Jumo de 1056, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podréd sufrir las modlﬁca.l:lmes que se deriven
del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; délares,
10,050; francos suizos, 252,070; francos helgas, 21,000; florines,
288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas danesas,
1,585 coronas moruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
franco francés:

Cambio Ultime
anterior cambio
TEes o i i s ora s e o IO DD 987,58
Nueva York .......... 380,00 550,00

8,055 8089
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LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades

monetarias de las plazas que se citan por libra esterlina:

Cambio Ultima

anierior cambio
Madrid . ARTRRRRER. PR N 51556 51,66
RN P e ey 2,8080 2,8050
cfili | W PR e e et e e i[5 6 2 981 7y
Brrieh st s sl b vt i st 2 24 SR O Ty

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
que se indica, por délar:

‘Cambio Ultimo
anterior cambio
T A e K AR R e 0,53 0,58
Londres. ........... o e e AT 2,82 2,82
Paris .. : 0,28 0,28

S ST S I Ot B T 95,34

ZURICH~—Los siguientes cambios deberdan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcién de Madrid y Paris, que suponen.ioo pesetas y 100 fran-
cos frances, respectivamente:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Madt i o A e T Y 15,50
s e (et SR S e e A St sl e B 12,21
Nueva York ... SRR Rel B S L 4,28
Parids s, 5, SOk AR R S =IO 172480

METALES PRECIOSOS

No habria habido en el mercado del oro, sobre todo, grandes
alteraciones en la semana si determinadas amenazas politicas, y
por otra parte fiscales, no hubieran producide en algunos paises
cierta alarmaien la clidntela. Existen incognitas, tales como el por-
venir de las relaciones entre los dos “blogues” y los puntos de
friccion de los mismos en el Préximo Medio Oriente y en el
Norte de Alfrica. Pero, ademds, wuelven a aparecer las sombras
de conflictos de tipo laboral y cargas que llevan a hacer pénsar
en emprenderla contra el capital, ya bastante castigado en nuestros
dias. El oro, de esta manera, amonedado o en ilingotes, resulta
fayorecido y se encuentra inclinado al alza. La mayor incdgnita
es cuanto haya de durar esto. Porque, por ofra parte, las noticias
del desenvolvimiento de la produccién y de los beneficios de las
Empresas productoras son satisfactorios.

. PARIS.—Los precios que a continuacion se publican se enten-
derin en francos franceses por onza de oro y gramo de plata o
platino:

Precio Ultimo

anterior precio
RO Ml i R e i 446,00 448,00
T e < S o i SR S I e 1.119,00 1.119,00
R o B A N U S 1.250,00 1.250,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
onza:

Precio Ultimo

aaterior precio
s e L e A fe et e s B W R F LT 249/6 1/,
Blata beoins B I S e o e 79,00 78,00 1/,
Platino . | 34,00 34,00

NUEVA YORK.—Estos precios gon en délar por onza:

Precio Ultimo

anterior precie
RO e e 55,00 35,00
BIRtEte e S R e 100,78 90,25
Plating . b s 952110 95a 110

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en francos
strizos por kilogramo:

Precio Dltime

anterior precio
O 308 R e e R A 4.835 4.838
Platafniana } > »
BTG .t SR La R s » »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

25 de junio, INSTITUTO CAPITALIZADOR ESPANOL,
SOCIEPAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mafana, Ordinaria.

25 de junio, SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIO-
NES ELECTRICAS—Domicilio social, Madrid. A las once de
la mafiana. Ordinaria. A las once y treinta de la manana. Ex-
traordinaria.

25 de junio, COMPANIA DEL FERROCARRIL DE ASTI-
LLERO A ONTANEDA, 5. A.—Domicilio social, Santander.

_A las cincorde la tarde. Ordinaria.

25 de junio, INDUSTRIA ELECTRONICA, S. A—En la
fabrica, Madrid, A las once y treinta de la mafiana. Ordinaria.
A las doce y treinta de la maiana. Extraordinaria.

25 de junio, INDUSTRIA TONELERA DEL MNORTE, 5. A.
Domicilio social, Bilbao. A las doce de la manana. Ordmaria.

25 de junio, CONSORCIO ESPAROL DE REASEGURA-
DORES, 5, A —Domicilio social, Madrid. A las once de la ma-
fiana. Ordinaria.

25 de junio, TALLERES OBREGON, 5. A.—Domicilio so-
cial, Torrelavega (Santander). A las once de la mafana. Ordi=
naria y extraordinaria.

25 de junio, APROVECHAMIENTOS FORESTALES, 5. A.
Carrera de San Jeronimo, 35, Madrid. A las doce de la mafiana.
Ordinaria.

26 de junio, HTEL RITZ-MADRID, 5. A—Domicilio social,
Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

26 de junio, CORCHERA IBERICA, S. A—Domicilio social,
Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

26 de junio, SOCIEDAD COMERCIAL DE HIERROS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la manana. Ordinaria.

26 de junio, SOCIEDAD ESPAROLA DE INDUSTRIAS
QUIMICAS Y FARMACEUTICAS LLOFAR, 5. A—Domi-
cilio social, Madrid. A ‘las cuatro de la tarde. Ordinaria.

25 de junio, GRUPO MINERO SANTA ISABEL, S. A—
Domicilio social, Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.

20 de junio, ELECTRA DEL DURATON, S. A.— Domicilio
social, Segovia. A las once de la mainana. Ordinaria.

26 de junio, SALTO DEL CORTIJO, 5. A.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

20 de junio, LABORATORIOS REUNIDOS, 5. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las ocho de la noche. Ordinaria

27 de junio, FERROCARRIL METROPOLITANO  DE
BARCELONA, 5 A. (TRANSVERSAL)—En el Fomento del
Trabajo Nacional, Barcelona. A las doce de la manana, Ordi-
naria.

27 de junio, INDUSTRIAS QUIMICAS REUNIDAS, S. A
Domicilio social, Barcelona. A las once de la mana.m Qrdmitﬁ?

27 de junio, HOTELES UTHDOS S, A—Domicilio social,
Madrid. A las siete de la tarde, Ordinaria,

27 de junio,. ELECTROQUIMICA DE FLIX, S. A.—Domi-
cilio social, Barcelona, A las doce de la mafiana. Ordinaria.

27 de junio, CENTRAL SIDERURGICA, 5. A.—Domicilio
social, Madrid. A las doce de la maiflana. Ordinaria. A la una
de la tarde. Extraordinaria.

27 de junio, SOCIEDAD ESPAROLA DE AUTOMOVI
LES CITROEN, 5. A.—Domicilio social, Madrid. A las once
de la manana. Ordinaria. :

27 de junio, BANCO ALFARO.—Domicilio social, Madrid. A
las cinco de la tarde, Ordinaria

27 de junio, AGROTEXTIL, S. A—Damzcaho social, Madrid.
A las once de la mafiana. Ordinaria.

27 de junio, SALVAT EDITORES, S. A—Domicilio social,
Barcelona, A las once de- la mafiana. Ordinaria. /

27 de jumio, COMPARIA MINERA CELTA, S. A—Domici-
lio social, Madrid. A las once de la mafiana. Ordinaria.

27 de junio, ALGODONERA DE LEVANTE, 5. A.—Domi-
cilio son;ial', Madrid. A las siete v treinta de la tarde. Ordinaria.

27 de junio, FEDERICO BONET, S. A.—Domicilio social,
Madrid. ‘A las cinco de la tarde. Ordinaria.

..'w‘
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Alcala, 27, Madrid.

El Consejo de Administracion de esta Sociedad ha acor-
dado distribuir un dividende de 22,50 pesetas, por accitn,
libre de impuestos para el accionista.

El pago se hara eml:uvo a partir del dia 2 de julio pro-
ximo contra cupdn nimero 48, de todas las acciones actual-
mente en circulacién en los Bancos de Santander, Central y
Pastor, en sus Casas matrices y Sucursales.

Madrid, 18 de junio de 1956—El Presidente del Consejo
| de Administracién, El Conde de los Gaitanes.

28 de junio, SALTOS DEL NANSA, 5. A—En el Banco
Central, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

28 de junio, SOCIEDAD HULLERA ESPANOLA —Domi-
cilio social, Barcelona. A las cuatro y treinta de la tarde. Ordi-
naria.

28 de junio, COMPARNIA DE CARBONES, INDUSTRIA
Y NAVEGACION, S, A.—Domicilio social, Barcelona. A las
doce de la manana, OUrdinaria.

28 de junio, GENERAL FABRICA ESPANOLA DE CAU-
CHO, 5. 'A—Domicilio social, Madrid. A las onceé de la mafiana.
Ordinaria.

28 de junio, TALLERES E. GRASSET, 5. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

28 de junio, BANCO ARAGONES DE CREDITO.—Domi-
cilio social, Zaragoza. A las doce de la mafiana, Ordinaria.

28 de junio, COMPANIA TRASATLANTICA ESPANOLA,
SOCIEDAD ANONIMA.—En la Cimara de Comercio, Barce-
lona. A las doce y treinta de la manana, Ordinaria. A la una y
treinta de la tarde, Extraordinaria.

28 de junio, LA EQUITATIVA NACIONAL, C. A. DE SE-
GUROS Y REASEGUROS.—Domicilio social, Madrid. A las
once de la mafana. Ordinaria.

28 de junic. LA EQUITATIVA (FUNDACION ROSI-
LLO), C. A. DE REASEGUROS.—Domicilio social, Madrid.
A las doce v treinta de la mafiana. Ordinaria.

28 de junio, COMERCIAL PIRELLI, S. A—Domicilio social,
Barcelona, A las once de la mafana. Ordinaria.

28 de junio, CONSORCIO DE ALMAGRERA, S. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

28 de junio, S. A. PARA LA FABRICACION EN ESPARNA
DE NEUMATICOS MICHELIN. — Domicilio social, Usiirbil
(Guiptizecoa). A las once de la mafnana. Ordinaria.

28 de junio; INDUSTRIAS PESQUERAS AFRIGANAS,
SOCIEDAD ANONIMA. — Domicilio social, Madrid. A las
doudehmamﬁrdmarm Ala.unad.elats.rde.Extraardt-
“naria.

28 dejunio, ROSAL, q A. DE C*\RRONES—Dommlm s0-
cial, Madrid. A las diez y treinta de la mafiana, Ordinaria.

28 de junio, HIDROELECTRICA DE CASTILLA, 5. A—
Domicilio social, Valladolid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

28 de junio, PHILIPS IBERICA, S. A. E-—Domicilio social,
Madrid. A las diez de la mafiana. Ordinaria,

29 de junio, COMPARIA INDUSTRIAL FILM ESPAROL,
SOCIEDAD ANONIMA.—En el cine Avenidgy Valencia. A
las doce de la mafiana. Ordinaria,

29 de junio, COMPANTA INDUSTRIAL FILM ESPARNOL
PRODUCCION, 5. A—En el cine Avenida, Valencia. A las
doce desla.maiiana. Ordinaria.

20 de junio, COMPARTA DE INDUSTRIAS AGRICOLAS,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Barcelona, A las
once y treinta de la mafiana. Ordinaria.

20 de junio, SOTOMAYOR Y COMPANIA, 5. A —Domici-
lio social, Cordoba. A las ocho de la noche. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

COMPARNIA ESPAROLA DE LA PENICILINA Y AN-
TIBIOTICOS, S. A—Paga a partir del 15 de junio el dividendo
acordado contra estampillado de los extractos de inscripcion.
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LA PAPELERA ESPANOLA, S. A~—Paga a partir del 2
de julio el cupén 15 de las obligaciones, deduciendo del importé
de cada uno la cantidad de 3,743 pesetas,

SOCIEDAD ESPANOLA -DE CONSTRUCCION NAVAL.
Paga a partic del 18 de junio un dividendo complementario por
el ejercicio 1955 de 25 pesetas a cada una de las acciones  prefe-
rentes nimeros I/260.000, contra cupdn 29; de 22,50 pesetas a
cada una de las acciones ordinarias antiguas nimeros 1/110.000,
contra cupdin 45, y de 5,625 pesetas a cada una de las acciones
ordinarias nuevas n{imeros 110.001/205.000, contra cupdn cinco
(rayado), deduciendo impuestos.

Asimismo paga a partir del 1 de julio el cupén 24 de las obli-
gaciones emision 1 de julio de 1030.

OCCIDENTE, COMPANIA ESPANOLA DE SEGURQOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Paga a partir del 18 de junio un
dividendo por el ejercicio 1955 de 50 pesetas a cada una de las
acciones series A y C y de 25 pesetas a cada una de las serie B,
impuestos a deducir, contra cupdn 10 de las acciones serie A, 6 de
las serie B y 4 de las serie C.

COMPARNTA ANGLO ESPANOLA DE CEMENTO PORT-
LAND, S. A, EL LEON.—Paga a partir del 1 de julio un
dividendo complementario por el ejercicio 1055 del 4 por 100, Ii-
bre de impuestos, contra cupdn 38.

SUSCRIPCIONES

BANCO DE SABADELL.—Suscripcion reservada a los ac-
cionistas del 11 de junio al 11 de julio, en la proporcidn de una
nueva por cada antigua que posean, de 50.000 acciones serie E,
numeros 50.001/100.000, de 500 pesetas nominales cada una, emi- .
tidas con una prima de 25 pesetas por accion, debiendo desembol-
sarse en el acto de la suscripcién 175 pesetas por titulo.

HIDROELECTRICA DE LA VERA, 5. A.—Suscripcién re-
servada a los accionistas del 15 de junio al 14 de julio, en la pro-
porcion de una nueva por cada cinco antiguas que posean, de
4.000 acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una,

BANCO URQUIO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION TELEGRAFICA: URQULIO

Apartado de Correos nim. 49.

Teléfono 22-65-55.

T

CAPITAL: 252.000.000 de PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 351.500.000 PESETAS

(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.813.)
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nameros 20.001 al 24.000, debiendo desembolsarse en el acto de
la suscripcién 541,81 pesetas por el nominal, reservas y gastos
por accion,

BILBAINA DE FIRMES ESPECIALES, 5. A.—Suscripcién
reservada a los accionistas del 15 de junic al 15 de julio, en la
proporcion de una nueva por cada antigua que posean, de 10.000
acciones de 500 pesetas nominales cada una, debiendo desembol-
sarse en el acto de la suscripcion el 40 por 100 del nominal, o
sta, 200 pesetas por accion.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID —Ha acordado que se admitan a con-
tratacion plblica v cotizacidén oficial los siguientes valores:

100.000 -obligaciones al portador de 1.000 pesetas nominales cada
una, numeros 1 al 100,000, al 6 por 100 anual, emitidas y puestas
en circulacion por S. A. Cros.

AMORTIZACIONES

LA PAPELERA ESPAROLA, 5. A.—En sorteo celebrado
el 26 de mayo han resultado amortizadas 1.058 obligaciones que
se reembolsarin a partir del 2 de julio, deduciendo del importe
de cada una la cantidad de 18,48 pesetas.

ALMACEN INDUSTRIAL I F., 5. A—En sorteo celebrado
el 5 de junio han resultado amortizadas 100 obligaciones que se
reembolsarin a partic del 1 de julio, deduciendo impuestos.

DEUDA 4 POR 100, EMISION 1908, CANJEADA EN 1949.—
En sorteo celebrado el 1 de junio han resultade amortizados 360
titulos serie A, de 500 pesetas; 7o titulos serie B, de z.500 pese-
tas; 50 titulos serie C, de 5.000 pesetas; 22 titulos serie D, de

" 12.500 pesetas, y 10 titulos serie E, de 25.000 pesetas.

DEUDA 3 POR 100, EMISION 1928, CANJEADA EN 1940—
En sorteo celebrado el 1 de junio han resultade amortizados 400
titulos serie A, de 500 pesetas; 130 titulos serie B, de 2.500 pese-
tas; 1.400 titulos serie C, de 5.000 pesetas; 27 titulos serie D, de
12.500 pesetas; 33 titulos serie E, de 25.000 pesetas; 15 titulos
serie I, de 50.000 pesetas; I titulo serie G, de I00.000 pesetas, y
1 titulo serie H, de 250.000 pesetas.

DEUDA 4 POR 100, EMISION 1950—En sorteo celebrado el
1 de junio han resultado amortizados 6.000 titulos serie A, de
1000 pesetas; 6.000 titulos serie B, de 5.000 pesetas; 3.000 titu-
los serie C, de 10.000 pesetas; 1.200 titulos serie D, de 25.000 pe-
setas, ¥ 330 titulos serie E, de 50.000 pesetas. ;

DISOLUCIONES

CONSTRUCCIONES ESPECIALES, 5. A—La Junta gene-
ral extraordinaria de 12 de marzo acordé la disolucion de la So-
ciedad, quedando dicho acuerdo formalizado por escritura autori-
zada con fecha 16 de mayo,

ELECTRA LERIN, LUZ ¥ AGUA, 5. A—La Junta general
extraordinaria de 20 de agosto de 1055 acordd disolver la Socie-
dad, adjudicindose el total del activo y del pasivo al {inico socio
que la integra, Comunidad de Regantes de Lerin.

Resultados de Empresas

HUTCHINSON, INDUSTRIAS DEL CAUCHO, S. A—la

cifra de ventas alcanzada en 1055 sobrepasé en un 1o por 100 a la
de 1954. El beneficio obtenido alcanzo la cifra de pesetas 1.725.750,74,
cuya distribucion se efectud en la siguiente forma: Consejo de
Administracién, 258.862,60; Dividendo, 6 por 100, 105.000; Re-
parto, 30 por 100, a las Partes beneficiarias, 390.566,44; Para
completar dividendo bruto hasta go pesetas por accion, 330.000;
Reserva extraerdinaria, 600.000; A cuenta nueva, 440.322.

CELULOSAS DEL PIRINERO, S. A—Durante el pasado aifio,
la fabrica de pasta mecénica funciond con abseluta normalidad,
por lo que la produccién alcanzada fué semejante a la del afio
anterior, a pesar del mayor consumo de materias primas que tuvo
la fébrica como consecuencia de la puesta en marcha de las nue-
vas instalaciones.

Por lo que se refiere a la pasta semiquimica, desde el segundo
semestre, y después de las primeras pruchas, se inicié esta fabri-
cacion con los elementos disponibles, ¥ aunque hubo que vencer
lag dificultades inherentes a toda puesta en marcha se consiguid
totalizar una produccidn de 7oo toneladas, que vino a comprobar
¢l buen rendimiento que ha de dar el conjunto en cuanto el total
de la instalacién esté en funcionamiento.
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SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCIONES

BABCOCK & WILCOX

DOMICILIO SOCIAL:
Ercilla, nim. 1. BILBAO. Teléfono 12006

TALLERES GENERALES:
Galindo (Sestao YIZCAYA). Teléfono 98055

CALDERAS DE VAPOR MARINAS Y TERRESTRES.
LOCOMOTORAS DE VAPOR, ELECTRICAS, GON MO-
TOR DIESEL Y DIESEL-ELECTRICAS. — TUBOS DE
ACERO ESTIRADO SIN SOLDADURA. — TUBOIS DE
CHAPA DE .:'-\CERO- SOLDADOS. — TUBOS DE HIE-
RRO FUNDIDO DE ENCHUFE Y CORDON. — BOTE-
LLONES PARA GASES A PRESION, — MOTORES
DIESEL ESTACIONARIOS, MARINOS Y DE TRAC-
CION. — CAMIONES CON MOTOR DIESEL. — TRAC-
TORES AGRICOLAS E INDUSTRIALES., — GRUAS,
TRANSPORTADORES ¥ ELEVADORES.—CONSTRUGC-
CIONES METALICAS ¥ MECANICAS EN GENERAL.
FUNDICIONES DE HIERRO, DE ACERO Y BRONCE.
ENGRANAJES DE PRECISION CILINDRICOS, CONI-
COS, HELICOIDALES, CONICO-HELICOIDALES PARA
LA INDUSTRIA, PARA EL AUTOMOVIL ¥ DE TRAC-
CION. — PIEZAS FORJADAS, ESTAMPADAS Y EM- |

BUTIDAS, ETC. |
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El saldo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias se elevd a pese-
tas 2.655.157,57, cuya distribucién se ha realizado del siguiente
modo: Reserva legal, 266.125,80; Atenciones estatutarias, 266.125,8g;
Dividendo, 7 por 100, 2.100.000; A cuenta nueva, 22.005,79.

ELECTRA DE BURGOS, 5. A.—La produccion de energia en
1955 ascendié a 60.507.034 kilovatios-hora, gue representa un au-
mento del 9,62 por 100 sobre la obtenida en el afio 1954.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias, después de deducir los gas-
tos de todo orden, Cargas sociales, Atenciones estatutarias, Im-
puestos, y el importe de las amortizaciones, refleja un saldo de
pesetas 3.475.370,37, distribuidas en la siguiente forma: Dividen-
de, 8,5 por 100, 2.805.000; Reserva legal 370.006,08; Reserva so-
cial, 211.023,93; Remanente ejercicio 1950, 88.388,46-

AGUAS DE LA CORUNA,.S. A.—Eu el pasado afio, no Bot= ""’

produjo interrupcién alguno en el servicio, ni restricelon al con-
sumo, cuyo total fué de 5.435.152 metros clibicos. Los ingresos de
la explotacién superaron a los del anterior ejercicio en 1.204.210,41
pesetas, aumentando los gastos en 180.239,12 pesetas, principal-
mente por incremento de los de personal v de energia eléctrica.

El saldo repartible asciende a pesetas 1.402.405,36, que se dis-
tribuyen del siguiente modo: Reserva especial, 43.064,35; Fondo
de reserva, 00.022,19; Dividendo, 800.965; Impuestos, 483.300,02;
Remanente ejercicio 1936, 56.153,80 pesetas.

GRAN METROPOLITANGO DE BARCELONA, S. A—El
trafico de viajeros en €l ejercicio 1955 continud en aumento;, trans-
portando un total de 38,4 millones de viajeros, cifra superior a la
de todos los anteriores de explotacion. En -el transcurso del mis-
mo se incrementd el niimero de trenes hasta el maximo gue per-
mitieron las disponibilidades del material, circulando 3.709, que
efectuaron un recorrido de 1.049,50 kilémetros-tren, que repre-
senta un aumento de up 11,1 por 100 sobre el afio precedente.

Las operaciones del ejercicio, una vez atendidas las cargas fi-
nancieras y cubiértas las amortizaciones, arrojaron un heneficio de
pesetas §78.046,03, de las que deducidas 200.271,37 pesetas para
impuestos, queda un resto de pesetas 778.675,50, que se destinan a
disminuir el déficit de los anteriores ejercicios.
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El mundo al dia
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O En este mes se han cumplido los veinticinco afios del nom-
bramiento de don Federico Corral como Secretario general del
Banco Central. No solamente por honrarnos con su amistad, de
la que nos enorgullecemos, sino también por el pleno reconocimien-
to de unos méritos que dificilmente se aunan en una sola persona
como sucede en el sefior Corral, nos complacemos en destacar tan
feliz circunstancia, por cuyo motivo le felicitamos muy . sincera y
cordialmente.

0O Con asistencia del Consejo de Administracion del Banco y
de destacadas personalidades de la economia catalana, ha sido
inaugurada en Barcelona la Sucursal que €l Banco de Madrid ba
instalado en la ronda de San Pedro, numero 5.

O En la reciente Junta celebrada por Unidon Naval de Levante
se designd nuevo Consejo de Administracion, en el que, bajo la
presidencia de don Ernesto Anastasio y con la permanencia de la
mayoriz de los antiguos miembros, han entrade a formar parte

del mismo don Juan Villalonga, den Joaguin Reig y don Vicente

Iborra. <
0O De la direccién de la revista "Economia” se ha hecho cargo
el hasta ahora Subdirector de la misma don Jose Lopez del Arco,
que viene asi a ocupar €l cargo que hasta el momento de su fa-
llecimiento desempefié su padre, el ilustre periodista don Antonio
Liépez del Arco, motivo el cual nos impide felicitarle, pero si nos
complacemos en dejar constancia en estas paginas de la nueva
personalidad que, desde ahora, estard al frente de uno de nuestros
colegas de mayor prestigio.

O En el mes de enero del presente ano, el comercio exterior
de Espania ha sido de 263,7 millones de pesetas-oro, con aumento
de 42,7 millones de pesetas-oro con relacion a igual mes del afio
precedente. La importacion alcanzd 152 millones de pesetas-oro,
con incremento de 31 millones, y la exportacion 1117 millones,
con aumento de 11,7. El saldo es favorable a la importacién con
40,3 ‘millones de pesetas-oro y hace un afio lo fué por 21 millones.

El principal cliente de nuestras exportaciones ha sido Gran
Bretania, con 18,1 millones de pesetas-oro, seguido de Alemania,
con 15 millones; en las importaciones, 30,5 millones en mercan-
cias procedian de los Estados Unidos, ¥ 22 millones de Alemania.

O Ochocientas cincuenta mil personas han visitado este aiio
la XXXIV Feria Muestrario Internacional de Valencia, que fué
clausurada el pasado dia 20, superando en 100.000 a la asistencia
del afia pasado.

O En los primeros cuatro meses de este afio se cosecharon en
Gran Canaria 46.800 toneladas de platanos, frente a 28.200 en el
mismo periodo del afio anterior. La produccién total de plitanos
en el archipiélago canario en los cuatro meses transcurridos se
eleva a 120,600 toneladas, cifra que supone un aumento del 7o
pof 100 respecto a 1055. La exportacidn de tomates por el puerto
de Las Palmas hasta el 15 de mayo fué de 13.800.000 cestos, frente

2 14900000 cestos en el mismo perfodo del afio precedente.

DISPOSICIONES OFICIALES

INDUSTRIA.—Decreto de 14 de mayo (“B. O.” de 11 de junio)
declarando de “interés nacional”’, con determinados beneficios, la
ampliacién de las instalaciones de La Maquinista Terrestre y Ma-
ritima, S. A.

TRABAJO.—Orden de 5 de junio ("B. O." del 12) fijando en
seis horas diarias la jornada de trabajo del personal afecto al mo-
vimiento del interior de las camaras de congelacién de las indus-
trias de helados. Y

HACIENDA.—Orden de 28 de mayo ("B. O." del 2 de junio)
aprobando las condiciones de la emision de Cédulas de Crédito
Laocal con lotes autorizada por Decreto de 27 de abril de 1956.

HACIENDA —Orden de 4 de mayo ("B. 0. del 3 de junio)
incluyendo en Ia Lista Oficial de Valores 125 millones de pesetas
en obligaciones emitidas por la Junta de Obras del Puerto de
Huelva. - ;

HACIENDA.—Decreto de 14 de mayo (“B. 0.” de 11 de junio)
creando un Comité de Coordinacién para la represion del Contra-
bando y la Defraudacion.

HACIENDA.—Decreto de 13 de abril (“B. O.” de 12 de junio)
aprobando la aplicacién de la Ley de 16 de diciembre de 1954 so-
bre refundicién de los Consorcios de Compensacion de Riesgos
catastroficos sobre las cosas y de Accidentes individuales en uno

solo, Consorcio de Compensacion de Seguros, ¢ integrando en el
mismo los Seguros agricolas, forestales y pecuarios.

ASUNTOS EXTERIORES—EL “B. 0.” de g de junio publi-
ca el acuerdo comercial entre Espafia y Finlandia.

IBEROAMERICA

O En los astilleros portpgueses se procede en la actualidad a
la construccion de treinta y ocho navios, por valor de 8oo millo-
nes de escudos. d

Ocho de estas unidades son de la Marina de Guerra, y de pe-
quefio tonelaje como barcos de patrulla y dragaminas, segin el
programa de construcciones “oif shore” norteamericano.

Los restantes navios son pesqueros ¥ de comercio, ademas de la
nao “San Vicente” que, fiel reproduccion de las antiguas, llevara
a Ameérica una exposicion de productos portugueses. Portugal esta
construyendo ademads, en Italia, para su Marina de Guerra, y en
Bélgica un petrolero de . 32.000 toneladas, con 27.000 de capaci-
dad de transporte. Este petrolero es el primero de una serie de
la cual los restantes serin construidos en el pais.

O “El Export-lmpert Bank ha anunciado un empréstito de:
200.000 délares a Industria Colombiana de Artefactos, Seciedad
Anénima (ICASA). El Banco ha expresado la esperanza de que
por este empréstite Colombia pueda conseguir un ahorro neto
anual de 1.500.000 dblares en sus divisas en doélares.

EXTRANJERO

O Se cree que Rotterdam serd elegido como el puerto donde
se construira el nuevo oleoducto por un grupo de Compariias pe-
troleras de Alemania occidental.

A principios de marzo Gltimo se hizo plblico el proyecto de
un oleoducto que uniera un puerto del mar del Norte con la nue-
va refineria instalada en las cercanias de Colonia y la zona del
Ruhr. No obstante, en tal fecha no se habia decidido si la nueva
linea empezaria en Rotterdam o en Wilhelmshaven.

Todavia no se tiene confirmacion oficial de que Rotterdam sea
¢l puerto elegido.

O La American Can Company ha anunciado un nuevo siste-
ma de soldadura de envases metilicos que, seglin expresa, elimi-
nera casi por completo el estafic en un total de ro.000 millones
de latas.

Esta Compafiia espera que el nuevo sistema ahorrard unas
2,600 toneladas de estafio anualmente,

- - rd
Bibliografia
ESTUDIOS DE SEGUROS. Volumen V. Edicién del décimo
aniversario. Escuela Profesional del Seguro.

Bajo este titulo recibimos el volumen V de esta interesante serie
de publicaciones de un Centro de Formacién Profesional, lleno
de mérito y al dia, como hemos tenido ocdsion de sefialar. El tomo
comprende la disertacién sobre “La psicologia ante la previsién”,
“La ordenacidn del trifico, factor de seguridad”, “Las tarifas del
Ramp de Vida”, “El siniestro del automovil”, “Las recientes dis-
posiciones legales sobre Seguros y los problemas de la produc-
cion”. Son autores de estas conferencias el Catedratico de Bar-
celona, Dr. Sarro Urbano, el Comandante de Artilleria diploma-
do, Sr. Trapat Andréu, el Director adjunto de "El Porvenir de
los Hijos”, Sr. Fornés Rubio, el Abogade Sr. Domenech Car-
bonell, y €l Profesor de la Escuela-y Letrado, Sr. Roca Guillén.
Son temas tratados en el ciclo de conferencias correspondientes al
afio que podriamos llamar académico 1955-50, ¥ no es preciso
exaltar la calidad de ellos, y de su desenvolvimiento, si se tiene
presente ¢l titulo y el prestigio de cada uno de los autores que
guedan citados, Son  casi cerca de cincuenta las conferencias da-
das y recogidas en esta coleccidn primorosamente cuidada por
la Escuela desde su fundacién, Y se puede decir - que en su es-
tructura orginica y funcional, en el criterio pedagbgico que pre-
side su tarea, ¥ en la calidad del profesorado y de los conferen-
ciantes, y sobre todo en su entusiasmo, esti el secreto de un éxito
que se debe ante todo a lo que es y serda siempre el mejor motor:
la iniciativa y la responsabilidad privadas en accién inteligente
y perseverante. En una nota bibliogrifica nunca podria pasarse de
una indicacién y a ella nos atenemos. La coleccién de estas con-
ferencias merece estar en la biblioteca de cuantos pretendan poder
desenvolverse al dia.
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‘i BANCO ESPANOL DE CREDITO

Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 449.242.610,60 plas.
Reservas j 690.502.962.87 >

e

480 Dependencias en i‘.spaiia y Marruecos

Ejecuia bancariamenie toda ciase de vperaciones
mercantiles y comerciales.

PEPARTAMENTO DE EXTRANIERO
Cedacereos, 4, Madrid.

fista especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS .DE AHORROS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorleta de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barquillo, 44,
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno), San Bernardo, 40, Plaza de la In-
dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzmin
€| Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14, Mayor, 41. Géneral
Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Brave Murillo (Viriato, 1), Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Leén, 54. Avenlda de José Antonio, 65. Plaza de Le-
gazpi (paseo de las Delicias, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

 Arganda del Rey, Ciempozuelos, Golmenar Viejo. Chin-
chbn, Getafe, Navalcarnero. San Lorenzo de|l Escorial.
8an Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.

{Ayrobade por ta Dirpceita Beaaral da Basie; con ol pomsrs 1.810 )

“GRUPO FQUITATIVA*

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA

HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons- i

tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones que realiza: SEGURQS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ACCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS en
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres ...... 869.418.381
Total de primas recaudadas ........................ 255.414.321
_Pagos afectuados a lose asegurados hasta cl

81-12-54 ..ol o Sesbisatsasnanssadipanasie . B93.647.549
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 49.165.387
Atiyo s BmET e T b e s e e e BREST0T S

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espafia y ¢l extranjero donde
tieme instaladas sus oficinas.

Domicllie soclal del “Grupo™: Alcald, nim. 63. Madrid.

o e
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i Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social........... .. 400 000.000 de pesetas-
Id. desembolsade........ 250.000 000 »
TS L e S L S 285.400.000 >

: OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jeronimo, 36, Madrid.
SUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA

Agencia Urbana en Madrid: Goys, num, 41,
Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,

Burriana, Castellén det la Plana, Elbar, Gand{e, Gijon, Jerez

, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastiin, Se-
villa, Valencia, Vigo vy Zaragoza.
ISLAS CANARIAS
La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifni, Ténger, Tetuan, Villa Bens y Villa Clsneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
18, Rue de la Chaussé d'Antin (Parls 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
- Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercie.
BANCO ESPARNOL EN LONDRES
60, London Wall, London E. C. 2.
Sucursal Nrb.: 3, Long Acre, London, W. C. 2 (Covent Garden).
Liverpool: 8, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.
Corresponsales en las principales plazas dal mundo.

de la

|
S

—

e

Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99, ]

|
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HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital sodiglha=. ¢ = = v rriea
Capital desembolsado
Reservas

500.000000 Pras.
487.500000 »
730,000,000 »

Capital dessmbolsado y reservas” 1217500000 *»  [J&iI

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:

Alcala, nim. 68 Lagosca, nim. 40
Atocha, niom. 55 Legozpi (bt Besta W' hoa de Juis, 12
Avdo. José Antonie, n° 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n.° 50 Mayor, mim. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P Emperador Carlos V, §
Conde de Pefiolver, ndm. 49  Pie. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Dugue de Alba, n.®15 Rodriguez San Pedro, 68
Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, ndim. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.? 35
1. Garcia Morolo, 158 y 160 Serrano, nimero 64

Agrobade por lo Direccidn Ganenal de Benca y Bolio con el nomere 1.804

GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID




