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EXIGENCIAS DE LA INDUSTRIALIZACION

Entre los muchos defectos de que adolecemos los humanos hay dos
particularmente nefastos cuando se trata de cuestiones economicas, téeni-

cas o industriales, que todas ellas se funden en amigable consorcio para’

satisfacer la cada vez mas amplia y mas perentoria necesidad de consumir
que caracteriza nuestra época,. El mayor y mas grave vicio de que hay
que acusar al “homo sapiens” y al “homo economicus” es la unilaterali-
dad de puntos de vista, Complemento y exageracion de esta inadecuada
actitud es el apego a la rutina, el excesivo temor a cualquier cambio o
ruptura de una situacion presente, que, por buena gue sea, alguna vez, en
el devenir de los tiempos, habrd de dejar paso a nuevas técnicas, mejores
organizaciones, ajustes sociales mas perfectos y equitativos.

La ruda lucha con el medio impone, es cierto, la division del trabajo,
pero sin que el reparto de tareas haga olvidar a cada uno las dificultades
v sacrificios que ha de soportar el compafnero; que bien merece tal nom-
bre quien por camino distinto colabora en la creacion de la misma unidad
de consumo. Es, sin embargo, frecuente ver como el técnico, orgulloso de
su ciencia, supervalora ésta y echa en el rincon del olvido voluntario cual-
quier consideracion economica que haga desmerecer aquélla; como el ar-
tista, que embriagado de arte, menusprecm el aspecto utilitario que debe
tener la obra que se le encomienda, y como el hombre de empresa, que
bien avenido con la marcha satisfactoria de su negocio, rechaza de plano
todo adelanto que le pueda resultar oneroso, aungue sea de momento, o
desprecia el progreso del vecino en el que teme encontrar un competidor.

El organismo colectivo, como el cuerpo fisico individual, sufre enfer-
medades que le perturban momentaneamente; es cierto que-a veces le de-
terioran y hasta pueden llegar a arruinarle totalmente, pero en otras oca-
siones, ‘acaso en las mas, sirven para depurarle, para robustecer sus
defensas naturales, para poner en tension actividades v cualidades aletar-
gadas pero no extintas en la complejidad armoniosa de potencialidades de
que el Supremo Hacedor ha dotado a sus creados. Dos de estas grandes
convulsiones organicas hemos presenciado y sufrido las gentes de nuestro

tiempo: las dos guerras mundiales; ninguna de ellas puede decirse que

haya sido estéril desde el punto de vista de sacudir la modorra colectiva.
El siglo x1x fué el que hizo Ia revolucién industrial, el que proporciond
a la humanidad todos los adelantos y todos los refinamientos, al menos
embrionarios, de la actual civilizacién ; mas sbélo minorias selcctas, tinica-
mente los' pueblos laboriosos y jovenes, habian contribuido a ello. La hu-
manidad vivia adormecida por el opio de sus adelantos y descubrimientos,
Han tenido que ser las guerras, que tanto estrago y tanto dolor causan,
las que han despertado a muchos paises y. les han heclio descender de las
delicias de Capua de la simple venta de materias primas, a la enardecida
arena de la industrializacion, donde luchan enfebrecidos los productores en
competencias cada vez mas duras; los trabajadores empefiados en politicas
sociales cada vez mas exigentes ; y los Gobiernos, se sobreentienden los gue
son dignos de tal nombre, en titanica lucha para conjugar intereses contra-
puestos, unificar puntos de vista dispares; y equilibrar el progreso y el
aprovechamiento de lo antiguo; el afan renovador y la seguridad en lo
experimentado (no hay que creer que todo descubrimiento constituye siem-
pre un adelanto) la técnica antigua y la depuracion de la nueva, para gue
unicamente se adopte lo auténticamente beneficioso,

Ha sido en este momento cuando, incurriendo en el pecado econdmi-
camente capital de la humanidad, se han escuchado voces, por supuesto
de fabricantes y hombres de empresa, que ponen al descubierto recelos y
temores de que, por la industrializacion, los pueblos gque antafio eran sim-
ples clientes, se emancipen de la tutela y aumenten la competencia de sus
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manufacturas. ¢ Qué hay de cierto en tales temores? ;Se
incurre o no con ellos en la unilateralidad de puntos de vis-
ta que se critica ?

Fundados o no tales recelos, es indudable que la preocu-
pacién que revelan no es por el progreso del mundo, ni
por los avances de la técnica, ni por el mejoramiento de la
humanidad, sino simple y llanamente por el propio nego-
cio; es el temor de los bien avenidos con una situacion a
que ¢sta se altere o modifique en propio perjuicio, aungue
sea en beneficio de mayor namero de gentes; no pueden
considerarse por tanto exentos de toda mdcula unilateral.
Mas veamos su fundamento. Es ciérto que de la segunda
guerra mundial ha salido la consigna que recorre el mundo
como reguero de poélvora de la industrializacion, Pero para
esto no basta lanzar un pregon o un decreto disponiendo la
creacion de industrias, como podia ordenarse una moviliza-
cion militar o la creacion de tantas Divisiones. Convertir en
industrial un. pueblo que no lo es, tiene que ser el resultado
de la conjugacion de varios factores, como materias primas,
técnica, capital, trabajo y mercado que consuma lo que''sé
pretende producir. Las materias primas estan distribuidas
en la naturaleza, su aumento o disminucién depende de que
existan primero, de que se descubran después; de donde una
primera etapa que tienen que recorrer, 0 una primera con-
dicién que se impone al que desea industrializarse, es que
tenga, o que investigue, la existencia de las materias primas
necesarias a los procesos industriales que proyecta implan-
tar. Este expediente de previo y especial pronunciamiento
hay que suponerlo resuelto por todo el que hable de mon-
tar una industria. Disponible la primera materia, su trans-
formacion exige una técnica, asequible desde luego a todo
el mundo. No quiere esto decir que pueda improvisarse,
pero si que puede adquirirse. Con trabajo, con estudio, con
alguna experiencia, puede, en un periodo no largo, contarse
con un brillante plantel de técmicos. Mads dificil, aunque
parezca sencillo, es conseguir los capitales necesarios para
financiar las instalaciones; doblemente dificil porque el es-
piritu de ahorro no se logra con solo desearlo o proclamarle
necesario, y porque los Estados, en ausencia del ahorro ver-
dadero que es finicamente el que se detrae de la renta na-
cional desviandola del consumo a la inversion, arbitran para
sustituirle procedimientos que si al parecer resuelven la
‘cuestion, es inevitable que deriven en inflaciones mas o
menos encubiertas que causan siempre el mismo estrago.
Es unas veces la financiacion directa por el Estado de al-
gunas inversiones, que lleva consigo a su vez el doble per-
juicio de comprometer los fondos estatales en inmoviliza-
ciones que al restarse de lo que aquél necesita para sus
gastos son origen de inflacion; y de enviciar a los ejecuto-
res, que al verse libres del empresario que les tira de la
brida para restringir el coste de primer establecimiento, dan
suelta a la fantasia artistica o técnica y el susodicho coste
se eleva en cifras de consideracion sobre el que hubiera sido,
para el mismo rendimiento, el de la instalaciéon realizada
por un empresario privado. Esto de la bhsqueda de capi-
tales es el punto crucial de las industrializaciones; cierto
que para favorecerlas es conveniente dar facilidades credi-
ticias que suplan el ahorro aun no formado, pero tales fa-
cilidades hay que argumentarlas con una total inhibicién
del Estado y de Entidades paraestatales. Nuestro Banco de
Crédito Industrial debe considerarse como modelo de Or-
ganismos destinados a favorecer la expansion industrial de
un pais; podra estimarse reducido su campo de aceidn y
propugnar la necesidad de ampliar su capacidad y sus fun-
ciones ; pero el dinero que mediante €l mismo riega el mer-
cado de inversiones es dinero particular, en masa de dis-
ponibilidades que hace mutis de la escena del consumo,’y
entra en la fértil laboriosidad de la colmena inversora y
creadora ; por tal método se hace imposible la inflacion;; y,
ausente esta amenaza, el ahorro privado crece rdpidamente
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¥ sustituye, en plazo no largo, al crédito. Proceso como se
ve diametralmente opuesto al que originan las inversiones
financieras por el Estado o por Entidades estatales o para-
estatales, manantial de desequilibrios presupuestarios, de
empreéstitos que vierten al consumo y por tanto de ahorro
que se volatiliza; en fin de cuentas, de inflacion, aunque sea
repetir machaconamente la palabra ; y por tanto de desgana
para formar ahorro efectivo, con lo que los males se agra-
van ¢ perduran indefinidamente. No es tan facil alcanzar
la categoria de pais industrializado., ¥

Queda, por altimo, dar salida a los productos de la in-
dustria propia y recién nacida. Por fuerza hay que pasar un
periodo en que el tnico mercado de esa produccion tiene
que ser el de la patria que le ha dado vida; antes de com-
petir en el mundo con sus similares méis antiguos y abrirse
camino entre ellos, tiene que vigorizarse mucho una indus-
tria joven. A pesar de todo, es evidente que el pais que
logre emanciparse de la servidumbre del extranjero en
cuanto a la adquisicion de tales o cuales productos, es, al
menos de momento y en ese aspecto, un cliente que se es-
capa. ¢ Puede ser éste el fundamente de la inquietud de
los paises veteranos en indutrializacion?

No es dificil llegar a la conclusion de que no hay motivo
para intranquilizarse; pero en todo caso habria que decir
que ¢l miedo aparece antes de tiempo. En primer lugar sal-
ta a la vista una particularidad netamente economica; es
indiscutible que el pueblo que ortodoxamente adquiere, o
revalida, su titulo de pais industrial, sin dar los frecuentes
resbalones hacia la inflacién que por desgracia estanios ob-
servando tanto en los noveles como en los que se rehacen
de sus pérdidas, se enriquece. Es posible que de cliente de
algunos productos en los mercados internacionales pase a
competidor en la venta de esos mismos productos. Pero,
en cambio, su actitud se metamorfosea ante sus antiguos
vendedores, de ser el misero lugarefio que ante los co-
mercios de lujo tiene-que exclamar: de cudntas cosas no
necesito yo; pasa a ser el cliente de calidad que adquiere
de todo y exige buenos productos. El pais que cesa de im-
portar determinados-articulos libera por este solo hecho
una capacidad de compra, que luego se aumenta con las
nuevas fuentes de riquezas que se crean en el mismo, ; Pue-
de pensarse que tales capacidades de compra no se van a
sentir en los mercados internacionales? ;Es creible que al-
guna vez se colmen las apetencias humanas hasta el punto
de no necesitar ni desear nada de lo que se produce en el
extranjero? Tendria la humanidad que dejar de ser lo
que es para que asi sucediese. La afirmacion de que los
paises que mdas producen son los que mds cambian sigue
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en pie y es valida para la nueva industrializacion que se
presiente. Si algin negocio se tambalea por la pérdida de
antignos clientes, la capacidad de compra que a éste se le
reste, aumentada ‘por la nueva fuente de riqueza, ird a
parar, bajo formas distintas, a los mismos mercados.

. Es posible que el peligro no esté en el afan de indus-
trializarse, sino en que al hacerlo se haga mal; y que la
rigueza y potencia de compra que se crea nazca predesti-
nada a ahogarse en el torbellino de la inflacion que se desata
para crearla. Por desgracia son pocos los pueblos que estan
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llevando sensatamente su proceso de industrializacién o de
reconstruceion; y en cambio son muchos los que quieren
gastar y ahorrar al mismo tiempo. Elevar el nivel de vida
en mayor proporcion que lo que le permiten sus posibili-
dades actuales y a la vez dar vida a una industria que de-
vora y exige capitales ingentes, Cualquier economia some-
tida a esas dos tensiones de sentido contrario tiene que
quebrar por algtn lado; y entonces el cliente que desapa-
rece en un articulo no puede reaparecer en otro. La indus-
trializacion requiere una buena politica previa.

Notas y comentarios

La situacion.

No son sélo los males los que suelen wenir juntos. También
log bienes procuran, emuldndolos, presentarse en masa.

La semana nos ha hecho disfrutar de la tradicional Loteria. Del
imgreso en da Unidn de Naciones, Del pleno de las Cortes. Y de,
aparte [os presupuestos ackomados. en éstas, del mievo Estatuto
regilador de los arrendamientos.

¥a ha prometido fidelidad a la Pairia v Soberano el Gobierno
Si Bekkai, Lo constituyen 18 titulares de Departamento v dos de
Secretaria de Estado.

Nueve pevtenvadn al Istiglal, seis al Democratico de la Inde-
pendencia, cinco al grupo de los Independientes vy uno a la Comu-
nidad Isrealite! La promesa evita wingung declaracion de prin-
cipio.

El Sultin les ha agradecido el apoyo prestado al Presidente, V
su adhiesidn a él. Queda por saber si se abrirdn los cuadros
de las Empresas creadas por Francig a los marroquies también
o, por no hacerlo, se dard lugar a una nwueva explosidn del na-
cionalismo en esta direccion.

En Tinez se han acentuvado las divergencias entre partidarios
del Neo Destur v del Destur de la intransigencia. Los hambres
de Burgiba se oponen a los de Ben Yussef.

En Argelia las cosas awn estin peon. V las elecciones han em-
peorado aun mds.

Hay en todo el norte de Aprica, en cuanto o la nacidw amiga y
vectna se réfiere, una ogitacion que se va hecidpdo sospechosa.

Aungue no eran pocos log politicos franceses gue estaban des-
contentos con el Parvlamento disuelto, son seguramente mis los
que. finalmente hubieran preferido, rechazdando hasta la kipdiesis
de su posible disolucidn, que esto hubiera sobrevenido como con-
secuencia hasta la expivacidn, en junio, de su mandato legal. En la
pugna entre Parlamento y Gobierno, en pocos dias y casi en pocas
horas, cada wnoe ha estado dn las manos del otro, para ceer final-
mente en lo que ninguna de las paries querviag realmente, y el pais
se encuentra ante la necesidad de elegiv en plazo perentorio y en

dias_incdmodos mediante un sistema gue, por la experiencia,
bo, parece haya resultado el ensayo snds satisfactorio de los idea-
dos hasta hoy.

Lo que qucda por saber es si ha existido, o puede existiv, alguno
que. séa la. “receta” ideal y permanente; dn primer térmano, del
elector v, .en segundo, del elegido. Coapaz de producir Asambleas

westables en que puedn enconfrarse el equipo eficas, que en cada

moiento v pava cada prabiem afing con o decision que descen
todos [os-interesados propios y, por rasdn de la creciente nterde-
pendencia m?wmcwuaf los extraiios.

En 1010 se wolt por medio del proporcional y lista, que sobre
Ia base del “blogue nacional”, we desfilar los’ Gobiernos Millerand,
Leygues, Briand v Powncard: El mismo sistema general da en 1024
el “eartel “de izguierdas”, en que se apovan Herriol, Painlevé,
Briand:y Poincaré. Se llega asi a 1928, ‘en que, bajo el de cir-
cunscripoion v dos wueltas, predoming ‘la derecha, que con ma-
vorias distintas sostiene sucesivamente a Poincaré, Briand, Chau-
temps, Toardien, Steeg, Lawval y Tardiew. En 1932, con el mismo,
predomidia en cambio la tsquierds, gue da lugor a las combina-

ciones presididas poar Herriot, Boncour, Daladier, Sarrautf, Chau-

temps v Dalodier,” Se suceden Inego los Gobiernos de “unidn
sagrada”, qie presiden Doumergue, Tardicu, Herviot, Barthou, Sa-
rraut, elc..., o Jos que siguen ' los de Flandin, Bouisson, Laval ¥
Sarvaut, hasta gué surge del mismp sistema elecioral, ‘en 1036,
el “Fwente Popular”, que reclama o Blwm, que llepa consigo o

Aurial. Vuelve Chautemps v le siguen Daladier, Reynaud, Man-
del, etc.

Se ve que no cstdn en ¢l sistema, ni tampoco en los eleclores
ni fos elegidos, ni el error ui el mal, Se trata de la evolucidon
misma de los problemas v del punto de wista del propio pais, res-
pecto del mejor modo de encansarios, ya casi desde el dia en que
los electores se promuncian y desde el siguiente en gue los ele-
gidos se han de enfrentar con ellos. Es posible que lo bueno juera
duonadrar el sufragio en el ambite de las Entidades naturales
—familin, Municipio, Comarca y Regién—en que, mediante su-
cesivas elecciones, se Hegara a designar los que de entre los grupos
¥ partidos ofrecieran los soluciones que se estimaran mejores,
tanto respecte de los problemas permanenies como circunstanciales,
gon la expresa obligacidn dé intentarlas y que el Ancumplimiento
de las mismas implicara la suspensién en la funcidn legislativa

Serd prudente volver también los ojos a lo historia e ir pen-
sando i la convemiencia de gque al lado de la Asamblea popular
o cindadana—lg Cdmara de Diputados—esté equilibrandoe la accidn
la que represente esas v otras personas morales que con fings dis-
tintos y diversos precisa la sociefad orgamizada—el clisico. Sena-
do, mo superado—. Los grupos y partidos justificados han de ser,
@ su ves, Entidades ordenadas y responsables, con drganos rectores
que sugieran programas v elaboran las velaciones de candidatos
preparvados que lleven su vos.

Seria equivocado suponer que, de no haber pasion habrd abs-
tencidn, ¥ también caer en el tépico de lo desincronizacion enire
electores v elegibles, o sea pais y grupos o partidos. Se va o
tibrar, por fin, una nueva botalle wenire los apegados a un “statu
quo™ y los que propugnam ¢l movimiento. Los radicales serdn lla-
mados—ahora bidn definidos dn sus dos fracciones—a ocupar lo
posicidn clave mediante las dos organizaciones que aglutinardn en
medio de poderosas extremas, que oficiasa y respectivamente se
“emparentaran” en el momenta oportuno v los lugeres' precisos.

Los Sres. Mendés France v Faure son realmente las personali-
dades y los simbolos principales de la etapa presente y futura. Es
dudoso gque en ésta las fuerzas extremas tengan demasiadas po-
sthilédades a la wvista,

Esto no guicre decir que en ol pais y fkem no se haga un -po.-:o
de campaiia tervoriste. La wverdad es que el mismo conseguird
despejar las incdgnitas gue dejd la guerra, ¥ que probard, una
veg wmds, ser el lider de las auténticas democracia 'y libertad ciuda-
danas, venciendo de nueve sobre los estatistas planificadores de
ese divigismo econdmico y politico gue con ¢l mayor descaro se
dice' anticolechvista.

El Sr. Attlee ha abandonado la direccidn del histérico partido la-
borista britdnico. Dentro de los principios marxzistas, se irata de
una tendencia moderada respecto del socialismo continental. . Fln
fa postguerra fué elevada al Poder, pero, empujado por las cir-
cunstancias en el mismo, a decisiones que le enajenaron las stm-
patias que llegd a temer entre sus militantes v en el propio pais
de la transigencia, por las evoluciones meditadas insuficientemente
De todos modas, en su propio seno se alsd la voz de los disidentes
intransigentes que se han de emparentar con los socialistas revein-
dicalistas europeos; ¥ por grandes que, sin duda, han side los es-
fuersos no se logrd cwrar guizd su peor mal. El Sr. Bevan, mo

obstante sus descalabros electorales. dn la orgamizacién, ticne buen

niimero de entusiastas de sus predicaciones en <lla.
No debia pensarse en el anciano Sr. Morrison en momentos en

‘que s¢ ha de intentar una reconstruccidn duterior y exterior de

la misma, con wvistas a la futura Iucha electoral con los conserva-
dores. Pero se debia pepsar, en cambio, eéw el Sv. Goitskell, que
une a sus condiciones fisicas e intelectuales prestigio v experiencia,
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Lo que no iquicre. decir. que- aun driunfonte; deje de-amenasar a
la Groi Bretafia una elapa que rompa la de los dos grandes par-
Hidos: Hl{m{lrn Porgue tampoco ha dichn, wi. puede decir npdie,
que eut,re loss cm.rm:adarm los acierlos sean tantos o dejen de
q,ruhr d:screfrautes. La sucesién del seitor Churchill resulté algo
ﬁm: facil desde todos los puntos de wista. La del Sr. Atilee ha
mda, desde el interior y exterior, ragoable. Pero winguno de los
dos lideres nuevos podrian aségurar wun. porvenir igual ni pare-

l‘llq'do al pasado que Io.s' Im hecho.

i Desde of momento qne Rusia decidié crear la Repiiblica de “do-
a'mcﬁ:ﬂa popular” en la Alemania oriental sobre la base de su
Zona de ocupacion, se podia esperar cada dia gue su capital fuera
J’a que estd Baje su mandato en la gue [ué tradicional v del iiltime
Reich. De este modo, los occidentales, sin cxcepoion, Arian- bam-
fmm_. un dig n otro, enfrando en contacto con las Autoridades del
stado gue #o qiiw'{uu ‘recarocer, v o éste desenipeniaria su papel
auxiiar nuevo de da pohhm die aqm-!'la de penetracion y con-
olidacién.
5 Rusio sabe pcrfcc#amw qm‘ st nm?!u deciston umlateral er
.tzm causa de ningiin conflicto bélico, sobre todo directo con ello.
e momento, sus aduversarios de kay se habrdn de conformar de
Buevo con profesias v contramedidas, porqiie tampoco estin on
Fondiciones - aun de provocarlo, por mo estar bien sequros de un
Hispositivo eficas.
“ Por su parte, en la Republica demeocrdtica y parlamentaria libe-
tal occidental, de coonomia de buen wivel de actividad y de vida,
5¢ han equivocado Rusta v los occidentales una wes mds. No hay
alemdn que discrepe en cuanto a la necesidad de fundir los dos
Estados alemanes, a gue los vencedores, hoy deswnidos, levaron al
antiguo Reich en uno solo, mi dude de gue hayan de ser cllos mis-
mos quienes lo realicen, resiableciendo sus fromteras histiricas si-
visltaneamente; pero no hay grupo wi portide capas, por el wio-
dnento al menos, de abordar el problema seviamente sin estar bien
569:4!'0: de lo veaccién que habria de. producirse en los respec-
fwos “blogues™ y del ﬂt?sga que hubieran de. correr, por el resul-
1ado las ventajas econdmicas logradas.
& Cada alewman . sabe que su problema -es cosa de los que o han
creando. ¥V que el ejemplo de la Ausiria ocupada es prueba de la
empenetrabilidad de wir-pucblo libre a-toda tentativa de opresién, si
siente ante todo esa necesidad,
“El pueblo aldindn se ha resignado a esperar, sobre la base de
una economia libeval en ascenso, la solucién, si posible pacifica,
ei'e! “cr‘kngramﬂ" Por gue sabe que, armado o neutvalizado, tie-
He E) paﬁel histérico ‘a la vista, que no admite e pueda resultar
de ung r.'ca:mmin coléctivizada en descenso, de infertor mivel a Ta
quie viene qf!&'}?mmnd'a

Alensania e5 hoy el grande 3 ejemplar laboratorio fwropeo ¢
inlgrnacional. Su servicio no coae dn saco roto.

El electorado-del Sarre ha wotado, Unida si opinidn actual a la
pasada, resulla clara su vohuntad. Alemanes, ante todo. Luege
enropeistas occidentalistas.,

Alemanes v franceses habran sentide wn gran alizie con la
decisidn. Se ve claro, una ves mids, que no es. malo lel peor dns-
irymuto—-.ii asi hubiera de considerarse el sufragio mediante cual-
quiey sistema quie fuere—sino las manas. que lo hayan de utilizar.
.Pfaflabkmﬂue los Gobiernos de Alemania v Francia wunca han
Lstado. en mejor poﬁc:du ¥, de momento, Europa csti d(' enfiora-
.‘.mqua,? <5
 El Sudén se ka prarhumﬂ"ﬂ imdependiente, V' Egipto s¢ ha apre-
surado @ reconacerlo,

El Pacto de Bagdad la producido una explosion e contra en
l.'I fais uwho.f sospechoso: Jordania. Es bien sabido que a la muer-
te del anciano Soberano asomaron alli algunas tendéncias antiocci-
dentalistas.,

Somn, prnbabicmmue é_rf.qs .-!m que rc.fom:m Y ng  precisamente
en tériings pacificos. : #

El Gobierno del Sha, del !rg'c.u, #a parvece haya sido demasiado
prudente precipitindose a adherirse al Pacto de Bagdad, gue-no
sélo ha sorprendido a los nactonglistas xmdfoba.r gque manejé el
sefior Mmmdogh sino. a lps commwistas gque se disfrasaban de
ello 'y revolvieron suficientemente en la provincia del Asarbpym:.
que  Rusia reivindica.. El Trdn es miembro ~de la Liga ¥ forma
en el par:to de oy paim drabes por el momenfo defem'o Fin
. que se sepa bien qué paﬂﬁq realimnte aportar o éstos ni Aecibir
a’mﬂpaa’a de ellos "dn caso de confliclo con aquélla, va que el
Pakistdn v el Afganistin tienen sus propios. problemas, v a los
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| SOCIEDAD ANONIMA “EL AGUILA”
‘ Fabricas Modelo de Cerveza y de Hielo.
Madrid-Valencia-Cordoba.

DIVIDENDOD ACTIVO

El Consejo de Administracion de esta Sociedad ha acor-
dado distribuir un dividendo de 30 pesetas por accidn, con-
tra ¢l capbn miimero 107 de las acciones ntimeros 1 al
352.800; impuestos, a cargo del accionista. ;

El pago se efectuara, a partic del dia 2 de enero proximo,
en la Caja de los Bancos Hispano Americano v Espafiol de
Crédito.

Madrid, 10 de diciembre de 1055—El Presidente del Con-
sejo de Administracion, Ficente Zaldo v Arvana.

restantes les ocurre algo pavecide ew tanto cstén en el newtralis-
o v no se vegle el de Isvael en un scntida u otro.

No importa de quién haya partido la iniciative de la proxema
reunidn  Eisenhower-Eden. Los angloswjobies parecen empesar a
comprender lo que representa Rusia y su politica. SosHene la inicia-
tiva . en todes los Continentes y paises, v la apoya en un poten-
cial bélico equivalente. Mas por si fuera poco, ofrece equipo mi-
litar v econdmico, de calidad parecida en condiciones semejantes.

Aquéllos tdndrin. gque revisar de nuevo su estrategia, incluso en
el Continente. Pero también la producciin de ingenios tan funda-
mentales como son las armas dirigidas y aevotransportadas. Final-
mente, la preparacidn, dotacién y entrenamidnto de fuerzas de ter-
ceros satelites. ¥ la singromizacion ecomdmice de sus respechivos
potenciales.

La taréa no es peq:wm #i sencilla en si v en su planificacion.
Porgque ni qn sus propios paises los dos grandes estadistas cuenton
ya con la confianza de los que na ven que los esfuerzos produscan
éxitos proporcionales,

En torno de la vivienda.

A la cacareada civilizacion occidental se le ha venido encima,

" entre otros, nada menos que el problema de la vivienda humana,

que quiere decir provista de cuanto ha ido descubriendo ella misma
para hacerla moral y materialmente confortable. No es preciso acu-
dir a demasiados razonamientos para demostrar gue ni los ciuda-
danos solos ni asociados, ni por supuesto el Estado ni las Corpo-
raciones, han consegiido encauzarlo mediante los sistemas mis o
menos tradicionales,

Existe un creciente desequilibrio entre la oferta y la demanda.

Pero existe, si cabe, uno mayor entre €l precio minimo a que.

puede llegar la primera y el maximo a que puede llegar la altima.
Y es que con terrenos, materiales, mano de obra o ingenios e ins-
talaciones, crédito y fisecalidad altos y remuneraciones en general
hajas, nunca se podrd aleanzar el equilibrio quoe se pretende.

Parece lo razonable que el esfuerzo se concentre en una orga-
nizacion técnico-fnanciera de preferencia privada, aunque bajo
control, hubiera de ser privilegiada. Esta pudo y debio ser entre
nosotros, por ejemplo ¥ previa transformacién organica y fuuutmal
el antiguo Banco Hipotecario.

Pero un moderno *Instituto Nacional Inmaebiliario” ha de arran-
car de un capital propio proporcional a la gran tarea y al que
haya sucesivamente de agenciarse en €l mercado, mediante la emi-
sion de otros titulos amortizables y ser el financiéro del ciudada-
no y la familia, de las Asociaciones y Empresas inmobiliarias v

" constructoras e incluso de las Corporaciones y el Estado, que no

han de ser los iltimos en proveer para sus propios funcionatios
—como ocurre en la Administracién militar y en algiin sector de
la civil aislado—. Un Instituto moderno del tipo del gue propug-
namos hace -algunos afios, ha de financiar industrias auxiliares que
emprendan urbanizaciongs, fabriquen materiales y construyan. -

Cualquier ciudadano, Asociacién o Empresa, debe tener acceso
a 6l con planes debidamente elaborados, ¥ sobreé todo a su defen-
sa, -asistido “de’ expertog ante una Comisién de ellos. Porque la
adjudicacion de los medios necesarios en cada caso s6lo puede ba-
Sarse en la viabilidad fisica y posibilidad de wahzs@uﬁm econbmica
¥ convementeme.nte ﬁscai:zada

a . ) -
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Lag inmiciativas -y las -realizaciones positivas no estan sicmpre ¥
exclusivamente en las clases o grupos historicos. Si ha de mejo-
rarse por €l progreso, es preciso abrir cauces y ofrecer la opor-
tunidad a-todaos. ]

La mision del Estado y las Corporaciones no es emprender ni
esa industria. Pere si facilitarle su nacimiento, su desenvolvimien-
to v sobre todo conseguir que la vivienda humana sea conforta-
ble y accesible a cada ciudadano,

En punto a arrendamientos, el esfuerzo gue la Ley reformada
significa, es de los mas plausibles por una' elaboracion enidada
gue ha tenido en cuenta los juicios y opiniones mas autorizados,
en contraste con los principios v la realidad de los iltimos afias.

Y en este sentido se ha casi logrado. el objetivo buscado, ya que
dentro de lo convencional se ha procurado que impere la equidad
entre las partes normalmente en conflicto. Porque es claro que no
era paosible, dentro de ello, complacer a todos en tanto no se ten-
ga material bastante para que se articule lo gue seria un autén-
tico Estatuto de la Vivienda que dé a cada cindadano la posibili-
dail de” tener algo de lo mis esencial.

_El Presupuesto de 1954.

Como hicimos en ¢l pasado afio, reproducimos la liquidacion del
Presupuesto de 1054,

Hay que destacar primeramente la recaudacion tributaria. As-
cendieron los “recursos liquidados™ a un total de 20.544,64 millo-
nes de pesetas y las “obligaciones reconocidas” a 28.140,08 millo-
nes. Hubo, pues, un superivit de 1.099,28 millones de pesetas. La
“recaudacion liquida” fué de 28.831,34 millones, que frente a
unos “pagos” de 2z7.217,5 millones, da como resultado de la liqui-
daeién un superdvit de Caja de 1.613,84 millones. Estas cifras que-
dan contrastadas por el saldo de Tesoreria, que, siguiendo la td-
nica del ejercicio, era acreedor en 31 de diciembre por 147,55 mi-
llones de pesetas.

Independientemente se han realizado pagos auterizados por la
ley de Presupuestos para las inversiones siguientes: ferrocarri-
les, carreteras, obras hidriulicas, industrializacion nacional, cons-
triuceidén de viviendas, colonizacién, repoblacién forestal y aceidn
de Espafia en Africa. Estas atenciones se cubrieron con emisiones
de Deuda por un wvalor nominal de 5.854,84 millones de pesetas,
distribuidas en 4.080 millones de Deuda del Estado y 1.774 de
Deunda del Tesoro.

Considerando ahora separadamente los ingresos y los gastos, te-
Nemos :

RESUMEN DE INGRES0OS EN EL EJERGICIO DE 1054
Recursos Recaudacién  Restos pendien

liguidados  liguida obtenida tes de cobro

{En miles e pesétas)

Contribuciones directas...... 12.854,77 11.573,I0 1.281,61
Contribuciones indirectas.... 12,004,02 11.667,00 337,02
Menopolios y Servicigs...... 322331 3.223,04’ B T
Propiedades y  Rerechos

ERentas) oo 06,78 00,76 0,02
Propiedades y Derechos

(Ventas) .. SR 6,26 6,25 0,01
Recursos deT 'lesom (or-

HINATIOS) —vievrescisinnansasss 1.350,48 004,53 364,95
Retursos extraordinarios

(Deuda) ooooovens iy 0,02 0,02 —

EOTALEE. g 20.544,04 27.560,76 1.083,88

A la recaudacién liquida en 1054 hay que agregar 1.004,13 mi-
llones por resultas de 1953 ¥ 176,40 misones por resultas de ejer-
cicios anteriores, con lo que ¢l total de recaudacion llega a los
28.831,34 millones de pesetas.

Debe consignarse, como dato interesante al considerar la es-
tructura de nuestro sistema impositivo, que los recursos liquidados

LEA USTED TODOS LOB 3ABADOS
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BANCO URQUIO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47
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DIRECCION TELEGRAFICA: URQULJO

Apartado de Correos num. 49.

Teléfono 22-65-55.

C—

CAPITAL: 252.000.000 de PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 321.500.000 PESETAS

-

{Aprobado por la Direceidn Ueneral de Banca y Bolsa con el ndmere 1.705.)

por contribuciones directas exceden en 850 millones de los corres-
pondientes a contribuciones indirectas.

Por la cuantia de los derechos liquidados, las contribuciones di-
rectas pueden ordenarse asi: Tarifa III de Utilidades,  3.586,65
millones; Tarifa 1, 2.534,48; Derechos reales, 1.811,41; Tarifa I
de Utilidades, 1.001,56; Contribucién Urbana, 1.026,75; Contribu-
cion Ristica, 1.026,5; Contribucion Industrial, 055,00, vy, hnalmen-
te, Contribucion sobre Renta, 538,05

En las contribuciones indirectas el orden de recursos liquidados
es el siguiente: Usos y Consumos, 8.000 millones (s6lo de impues-
to sobre la gasolina y de consumos de lujo representan 4.600 mi=
llones); Timbre, 1.701,12 (los efectos tlmbra.d{Js, 1236) Aduanas.
1.320, vy Valores mobiliarios, 695,41.

A la vista de los anteriores datos, la carga tributaria del sécfoi"
Industria, Comercio y Navegacion puede cifrarse entre los 6.500
v 7.000 millones de pesetas, en cuanto a los impuestos' de Empresa.
Si se consideran los impuestos que las Empresas recaudan por
cuenta de terceros y aquellos otros cuyo importe adelantan (Usos
y Consumos), se llega a un 65 por 100 de los recursos liquidados
por todos conceptos.

En el grupo de Monopolios ¥ Servicios siguen teniendo la ma-
vor importancia: Tabacos, 963,05 millones: Correos y Telegrafns,
Bog,75; Petréleos, 680,76, v Loterias, 681,58

RESUMEN DE GASTOS EN EL EJERCICIO DE 1054.

Restos pendign-
tes de pago

Obligacionecs Pagos
reconocidas liguidos

—

(En millones de pegetas)
Ohbligaciones generales del :

e e L L5 4.103,41 '1.034:&,_69

Obligaciones de Ics Depar- .
tamentos  ministeriales..... 23.016,00 2004282 2.074,06
LODALES . 1= e mst 28.140,10 24.145,23 4. u-m.ys_'

Por resultas de ejercicios anteriores, se pagaron 3.072,27 m;]lo—
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SORTEOS DE AMORTIZACION

Sorteo extraordinario por aplicacion de la participacion en los
beneficios del Banco del proximo pasado ejercicio anual.

Emisiones de 1942, 1944, 1949, 1952 y 1954.

En ejecucion de lo establecido en los articulos 65 y 66 de los Estatutos del Banco, v en la
correspondiente Ordenanza, el dia 30 del mes corriente, a las cuatro y media de la tarde, y
en el domicilio social, paseo del Prado, nimero 4, se celebrara el séptimo sorteo extraordi-
nario de amortizaciéon de 88 cédulas: 38 de las emisiones de 1942 y 1944 y 50 de las de 1949,
1952 y 1954.

Estas eédulas se amortizaran:

Una por 500.000 pesetas.

Ochenta y siete por el triple de su valor nominal, y como consecuencia, a razon de 3.000
pesetas cada una, las de las emisiones de 1949, 1952 y 1954, y de 1.500 las de 1942 y 1944.

SORTEOS ORDINARIOS

A continuacion, de acuerdo con lo establecido en las condiciones de cada emision y en las
Ordenanzas respeclivas, se efectuaran los sorteos ordinarios de amortizacion del segundo se-
mestre del ano actual, correspondientes a las cédulas de Crédito Local, cuyas clases y niime-
ro se consignan seguidamente, asi como la cuantia del reembolso, y a los bonos Exposicion
Internacional:

4 por 100 lotes 1942:

1 cédula por 250.000 pesetas.
50 ceédulas por 1.000 pesetas cada una.
4 por 100 lotes 1944:
1 cédula por 250.000 pesectas.
50 cédulas por 1.000 pesetas cada una.
4 por 100 lotes 1949:
1 cédula por 250.000 pesetas.
27 ceédulas por 2.000 pesetas cada una.
7.810 cédulas a la par.
4 por 100 lotes 1952:
1 cedula por 250.000 pesetas.
27 cédulas por 2.000 pesetas cada una.
Interprovinciales 4 por 100 1942:
13.089 cédulas a la par.
Interprovinciales 4 por 100 1945:
18.128 cédulas a la par.
Interprovinciales 4 por 100 1948:
10.074 cédulas a la par.
itonos Exposicion Internacional:
4.087 bonos a la par.

LLos sorteos que se anuncian seran publicos v se celebraran ante Notario, con las formali-
dades y requisitos establecidos en las Ordenanzas citadas.

Ademads de los privilegios y exenciones referentes a las eédulas de Crédito Local 4 por 100
con lotes, el importe de estos premios esta exento de la Contribucion sobre la Renta, segiin
dispone el articulo 3.0 de la Ley de 16 de diciembre de 1954.

Madrid, 17 de diciembre de 1955.—FEl Secretario general, Fernando Garecia de Ledniz.

e P e e e e P\
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nes, con lo que el total de pagos liquidos ascendid a 27.217,50 millo-
nes de pesetas,

Las partidas mas importantes de gastos, dentro de la Seecién de
Obligaciones Generales, corresponden, como siempre, a Deuda pi-
blica (4.044,6 millones) y Clases Pasivas (085,77 millones).

En los Departamentos ministeriales las atenciones de la Defensa
Nacional (Ministerios del Ejército, Marina v Aire), ascienden a
8.232,21 millones de pesetas; Gobernacion; a 3.844,20; Obras Pii-
blicas, a 2.630; Educacién Nacional, a 2.402,11; Accion de Es-
pafia en Africa, a 083; Justicia, a g66: Presidencia del Gobierno,
a 635,06; Hacienda, a 578,13; Gastos de Contribuciones y Rentas
Pablicas, a 44574; Trabajo, a 409,23; Agricultura, a 373,04;
Asuntos Exteriores, a 30z,28; Comercio, a 26584: Informacion
v Turismo, a 207, y finalmente Industria, a 113,46. Corresponden
estas cifras a las obligaciones reconeocidas, Las obligaciones a ex-
tinguir ascienden a 678,38 millones de pesetas.

En 1954 se autorizaron créditos extraordinarios por un importe
total de 3.208,33 millones de pesetas.

La produccion mundial de nitrogeno.

La nota caracteristica del. mercado del nitrdgeno, durante los
pasados seis meses, ha venido dada por el sostenido aumento de
la produceion mundial. Se calcula que se producirin atin mayores
aumentos durante los proximos afios, Sin embargo, a menos que
el consumo aumente mas rapidamente de lo que ha venido hacién-
dolo hasta ahora, serd necesario reducir la produccidn,

1071

Los ultimos cilcolos sitfian la produccién mundial en 1954-35,
éxcluyendo Ta Unién Soviética, én 6:030.0000 tonmeladas para su
empleo en la agricultura y 1.250.000 toneladas para aplicaciones
industriales, mientras que el consumo durante est€ mismo periodo
se ‘ha calculado en 5010000 ¥y 1.250.000 toneladas, respectivamen-
te. Estas cifras representan un superayit de la produccién sobre el
consumo de alrededor de 120.000 toneladas.

El principal aumento de Europa, durante los altimos meses, co-
rresponde a- Alemania. occidental, en donde la produccion ha alcan-
zado ahora la cifra de 975.000 toneladas anuales de nitrdgeno puro,
debido al aumento de la capacidad de las instalaciones existentes.
En Espafia, Italia, Francia, Yugoslavia, Checoslovaquia, Polonia
v el Reinp Unido, se. esta tratando la instalacién de nuevas fa-
bricas. "

En los Estados Unidos cada dia comienzan a operar nuevos pro-
ductores, v, en consecuencia, la produccién de este pais, incluyen-
do Puerto Rice y las islas Hawal, que normalmente registra la
cifra de 2.830.000 toneladas anuales, probablemente aumentard has-
ta 3.400.000 en. 1056-57 ¥ 3.800.000 en 1057-58.

La produceion chilena de 1954-35 se caleula ahora en 240.000
toneladas, contra 227.000 en el afio anterior, y se espera que para
1055-56 aumente hasta 250.000, 275.000 en  1056-57 ¥ 205.000
en 1057-58.

El Acuerdo firmado entre el Gobierno chileno y los productores
de nitrato de este pals, hace nueve meses, estd todavia en discusion
en el Parlamento, pero parece existir la impresion general de quer
sera fnalmente firmado en un futuro proximo.

Correspondencia

Carta de Guipuzcoa

El Congreso Economico Sindical de Guiptizcoa.—

Aumento de mano de obra y de produccion.-—Entran

en servicio varias carreteras.— Ayuda de la Diputa-

cion y Municipios.—Peticion de nuevas industrias ¥
ampliaciones.

San Scbastian—Nota saliente de la actividad guipuzeoana ha
sido estos dias la celebracion del Consejo Econdmico Sindical.
Como la prensa diaria ha dado cuenta de las deliberaciones, sélo
nos resta recoger algin punto saliente de Ia reunionm, pues duran-
te wvarias jornadas los miembros del Consejo - revisaron las cues-
tiones que afectan a la vida econdémica de esta provincia. Dichas
cuestiones no solo afectan a la agricultura y a la industria, sino a
comunicaciones por tierra v mar, problema de la vivienda, turis-
mo, posibles reformas fiscales, etc., sacando la conclusidn de que
Paso a paso caminamos a mejorar la situacidn general de las ac-
tividades provinciales, guiados por la tutela de la Autoridad su-
perior y de las organizaciones de la sindicacion.

Datos ¥ cifras de interés son, por ejemplo, que desde el afio
1015 Guipfizcoa ha quintuplicado la mano de obra, con un aumen-
to de poblacion relativamente pequefio. Las estadisticas de 1055
seflalan gue contamos ahora con 81.000 obreros. Verdad que una
buena parte de ellos procede de otras provincias; pero no es menos
cierto que la labor conjunta nos proporciona un acrecimiento de pro-
duccion, combatiendo el paro estacional. Estamos en el momento
en_gue se seleccionan las materias primas, se perfeccionan las ma-
nufdeturas fabriles v s¢ adoptan aquellos sistemas de trabajo que
favorecen la calidad del producto y lo abaratan en lo posible, den-
tro de lo que permiten las circunstancias. La clausura del Congre-
so, como es sabido, fué presidida por el Ministro de Comercip,
sefior Arburfia, ¥ el Delegado Nacional de Sindicates, Sr. Solis
Ruiz. Lo que dijeron dichos sefiores tuvo caracter general; pero
los asistentes a las deliberaciones del Congreso esperan que, traza-
dos los puntes bisicos que conciernen a las cuestiones estudiadas,
¢l optimismo en la provincia estd justificado.

Coiticide este optimismo con acontecimientos de importancia. Nos
referimos a que en el pasado mes de septiembre efitraron en ser-
yicio varias carreteras del Plan de Caminos Econdmicos, que
viene ejecutando- con notable acierto la Diputacion de Guiplizcoa.
Diichas carreteras son: la de Guetaria al barrio de San Prudencio,
la de Zumaya al barrio de Gorostiaga, Mutiloa a la ermita de
Liernia, Segura al barrio de Laiotz, Segura al barrio de Cortabe-
rriz, Arteasu al barrio de Errecaballara, También se ha inaugurd-
do un apeadero en Aguifieta (Zumirraga), de la linea del ferroca-

rril eléctrico de Zumarraga a Zumaya, cuya concesionaria es la
Diputacion de Guiptizcoa. También recientemente tuvo lugar, en
Alegria de Oria, la inauguracién de diversas obras de embelleci-
miento, reforma e higienizacion, por un valor superior a dos mi-
llones de pesetas, Asi; pues, hemos entrado en Guipizcoa en, un
perfodo de gran actividad en todos los drdenes, que segurameme ha
de dar provechoso fruto dentro de breve plazo. Y lo que hemos dicho
de Alegria de Oria podemos repetirlo aludiendo a casi todos los
Municipios guipuzcoanos, entre ellos Eibar y Elg6ibar. Los Al-
caldes de warios publos, dandose exacta cuenta de la necesidad de
ayudar a las Autoridades superiores en la enorme obra de recons-
truccion cconomica. provincial, han mostrado estos dias las me-
jores disposiciones para no omitir sacrificio que tienda a la reali-
zacion de toda clase de provectos. Igual ayuda han ofrecido los
productores en general, dentro de sus posibilidades, ya que, como
nadie ignora, el momento no es propicio para forzar las cosas,
aunque las referencias que  poseemos  de los rendimientos indus-
triales durante el 4ltimo trimestre del afio en curso son muy sa-
tisfactorias, tanto por lo que respecta a la industria pesada como

a las demas;

Las. peticiones de nuevas industrias y mpllammm se. sucedm
\ienc:onmmos algunas. Damak, S. A. (Hernani), Ampliacién de
sus instalaciones de sulfurizado de papel, con la mstalacion de
una fabrica de pastas y papel capaz de producir 750 toneladas al
afio_de papeles base para sus necesidades ¥ 450 toneladas de pa-
zeles blancos. El capital es de 9,5 millones de pesetas. También
solicita D. Pablo Grizar -Arcelus una ampliacién mediante mon-
taje en.su fibrica de carretillas. metélicas, arados, cestos terrenos
v pequefia forja, sita en Gaviria, un tren de laminar en caliente,
de dos cajas, ‘para lamipar Tlantas, “pletinas. redondos y cuadrados,
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No habiéndose puesto en circulacién las cédulas del Ins-
tituto de Crédito para la Reconstrucc:on Nacional, emisién
31 de diciembre de 1934, ‘cuyo pr:mef sorteo de amortiza-
cién estaba fijado para cl dia 1 de enero de 1056, s¢ aplaza

dicho sorteo, por excepeitn, hasta el dia 1 de julio de dicho |
afio 1036, entendiéndose, por tanto, que los sucesivos sorteos
se celebraran en 1 de enero de cada ano, de conformidad
con las instrucciones recibidas. ;

Madrid, 10 de diciembre de ro55—El Secrctario generdl, |
Alberto de Alcocer.
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A nuestros suscriptores

De nuevo con retraso respecto de nuestros
colegas, de ager y de hoy, nos vemos obligados
a alterar nuesiros precios y no precisamente
en el sentido en gque querriamos nos los alte-
raran los demds a nosotros. En el que por ser
en alza es justamenie contrario y por aiadi-
dura ingrato.

La prensa en general, y ésta en particular,
no es un articulo de primera necesidad, ni de
segunda u ofra. Ha de afrontar no sdlo la con-
currencia de ella, sino la del ereeiente nitmero
de publicaciones oficiales que cuentan con todo
1 sen inferesantes.

Las tarifas 1956, y a partir del 1 de enero,
no serdn atin lo gque debian ser, pero si mi-
nimamenie compensadoras de unos costos y
cargas erecientes. Serdn las que siguen:

Espana:

Semestre ......... 90 pesetas.

AR e e TN &
Extranjero: Afo..... 250 i
Nimero suelto....... 5 ol

LA & b b b b A b s b a s ol T e e e - T e

con motor de 105 HP. vy horno de calentamiento de 2 % 2 metros;
todo nacional. Solicita D. Gaspar Narvaiza Orbe, de Vergara,
nueva industria de tefiido v acabado de tejidos, con capital de seis
millones de pesetas, Y por iltimo, D. José Beguiristain Zurutuza,
de Tolosa, nueva industria de fabricacion de 1,5 millones de tira-
fondos al afio, hasta 3,5 milimetros de difdmetro.

. H. AZUAGA
Carta de Iﬂglnto'tn

El mercado del estafio.—Ganado para los paises de
la Commonwealth.

Londres—La primera semana de diciembre, el estafio se coti-
z0 en la Bolsa de metales, de Londres, al precio méas alto alcan-
zado hasta ahora: 707 libras vy 10 chelines (unas 87.725 pesetas)
por tonelada. El Financial Times se expresa, con este motivo, de
la siguiente forma: “El elevado precio actual del estafio se debe
principalmente no a una subida ripida, sino a una tendencia pro-
gresiva a la alza, imperante durante todo el afio, a partir del
bajo nivel correspondiente a enero del afio actual—681 libras por
tonelada—; sin embargo, los movimientos de elevacion de precios
mas recientes destacan la creciente restriccidn en el mecanismo de
la oferta, con respecto a la cunal el mercado del estafio reacciona,
en la actualidad, mis claramente que lo hizo a principios de afio,
a pesar de la incertidumbre existente en cuanto al Acuerdo Inter-
nacional sobre el Estado v las disponibilidades norteamericanas.

La produccién mundial de estafio ¢n 1055 se calcula en 167.000
toneladas, cifra que sobrepasa al consumo'mundial en z2.500 to-
neladas. Las instalaciones de fundicion, de Tejas, vy el mantenimien-
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Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa.
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to de las reservas norteamericanas absorben esta dltima cantidad,
dejando un pequeio margen para la creciente demanda en ma-
teria de consumo. Probablemente, el exceso correspondiente al afio
proximo serd mdas pequefio: v si las reservas de los Estados Uni-
dos continuan absorbiendo la misma cantidad que hasta ahora, es
posible gue se produzea un déficit en el mercado. Por consiguien-
te, es muy probable que los dirigentes norteamericanos del ramo
reduzcan los requerimientos ‘de sus reservas. con ¢l fin de mante-
ner aproximadamente el equilibrio actual.”

No se sabe con certeza si continuaran funcionando los hornos
de Tejas. pero: aun en el caso d¢ que se cerraran, el superdvit
correspondiente al afio proximo no serd, probablemente, muy ele-
vado, en especial si el Acuerdo Internacional entra en vigor en
1956, “Parece que la vigencia del Acuerdo esti condicionada a la
ratificacion por parte de Indonesia. En el caso de que €l Acuerdo
se haga ecfectivo, significara la compra del estafio en mercado
abierto, con lo cual se mantendri la elasticidad del mereado. El
Acuerdo Internacional y las fundiciones de Tejas contintian siendo
los factores de influencia incierta que no permiten determinar a
distancia las lineas generales en las transacciones del estafio, pero
es probable que siga rigiendo el mercado, en un ifuturo proximo,
la escasez de suministros disponibles,”

En €l {ltimo numero de New Commonwealth se examing la im-
portante aportacidn de las razas de ganado britinico en Ia creacion
de la rigueza pecuaria de muchos paises, especialmente de los que
integran la Commonwealth. La excelente calidad del ganado bri-
tinico v la vatiedad de razas han granjeado a Gran Bretafia el
sobrenombre de “Cabana del Mundo™.

Las exportaciones de ganado alcanzan en la actpalidad varios
millones de libras esterlinas anuales. En 1954, ¢l valon de las ex-
portaciones totales se fijé en mas de 6.250.000 libras esterlinas
(unos 687 millones de pesetas). Las exportaciones a los paises de
la Commonwealth representan, aproximadamente, el 12 por 100 de
este total.

La popularidad del ganado de raza britinica se debe principal-
mente a su facil adaptacion a los mas variados ambientes. Las re-
ses de la raza Hereford se han acreditado como consecuencia de
si aclimatacion sin dificultades y su capacidad para pastar en
grandes extensiones de terreno v para soportar ¢l calor v el frio.
Hoy es éste ¢l ganado mas corrienite en todas las naciones produc-
toras de carne, v en especial en el Continente americano. Quiza
no exista otra raza de ganado que mids se haya exportado que la
Shorthorn, debide a su adaptabilidad, ripido erecimiento y capa-
cidad para mejorar las especies con que ha sido cruzada.

Es preciso renovar constantemente la sangre de las vacadas, por
lo cual continta manteniéndose a su nivel acostumbrado la . de-
manda de reses criadas en Gran Bretafia, por parte de los gana-
deras extranjeros. Segnn estadisticas. correspondientes a 1954, s¢
exportaron mis de 5.000 cabezas de ganado, de las cuales 500 co-
rrespondieron a paises de la Commonwealth. Canada fué la nacion,
entre las de la Comunidad Britinica, que adquirid méis reses de
pura raza criadas en Gran Bretafia.

El 75 por 100 del total del ganado exportado esta integrado por
reses de las razas Shorthorn, Hereford y Aberdeen Angus. El
90 por 100 de los cerdos era de la raza Large White y el 70
por 100 de los corderos, Hampshire Dows y Suffolk. Casi todos
los cabillos eran de pura raza.

I G 5STEWART

BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.-
MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid,

Capital. . . . . 40.000.000 de ptas.
Reservas. 20.000.000 »,

TODA CLASE DE OPERACIONESEBA.NC.ARIAS

Direccion Telegrafica: BANKIBER

{Aprobado per la Direccidn General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.504)
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Los mercados de productos

La firmeza ¥ la actividad siguen siendo las notas dominantes del
mercado metalirgico. La demanda se hace cada vez méas apremian-
te—principalmente por parte de Estados Unidos—, a pesar de una
produccion Hevada a un ritmo que, sin duda, serd imposible soste-
ner durante mucho tiempo, dado el cansancio que, como consecuen-
cia de aquél, se esti produciendo en las instalaciones, Los consu-
midores esperan dificultades por lo gue respecta a los, suministros,
lo que les obligard a limitar eus propias actividades. Por otra
parte, la firmeza de la chatarra hace prever mejoras generales de
precios. Hay que considerar también que la produccion de las fa-
bricas de acero americanas estd comprometida hasta fin del pri-
mer seméstre del proximo afio. Por lo que respecta al mercado
curopeo del carbon, solamente es digno de sefialarse la confirma-
cion de las dificultades en la cuestion de los suministros, resul-
tantes de las condiciones particulares dentro de las qie evolucio-
na la posicién del mereado internacional del earbdn. Segim cifras
facilitadas por la Alta Autoridad, los paises miembros de la. Co-
munidad Europea del Carbon y el Acero produjeron  20.614.000
toneladas de carbén durante el mes de noviembre, en comparacién
con 21.200000 toneladas en ¢l mes de octubre y 20.557.000 tone-
ladas en el mes de noviembre de 1054. La produccion de la Comu-
nidad durante los once primeros meses- de €ste afo se elevd a
224.008.000 " toneladas, en comparacion con 220.823.000 toneladas
#n el mismo periodo del pasado afio.

En los mercados comerciales de materias primas, la pasada se-
mana se caracterizd por la fuerte recuperacion del estafio. Esta
evolucion, aunque de manera menos sensible, ha proseguido en
el curso de estos altimos dias. No hay duda alguna de que los
nuevos sintomas de tension entre Este y Oeste han sido la base
del cambio sobrevenido en el campo de las materias primas, loca-
lizado principalmente en los metales no ferrosos. Si se hace abs-
tracion de la produccién del Congo y de Colombia, el resto, que
constituye el porcentaje mis importante, esti localizade en las zo-
nas vulngrables de Indonesia y Malasia, Esta (lfima nacién reivin-
dica actualmente su independencia total, ¥ es natural gue las Au-
toridades americanas deseen, en toda la medida posible, ponerse al
abrigo de una eventual supresién de esta fuente de suministros,

Las recientes e importantes compras de estafio de los Estados
Unidos que hemos venido sefialande en niimeros anteriores, han
de atribuirse principalmente a la produccién “record” de las fi-
hricas de productos de este metal. En los circulos comerciales de
Nueva York s expresa que las industrias consumidoras de esta-
fio hicieron en un principio escasas compras de metal, debido a los
altos precios; pero que a causa de las pocas adquisiciones y de la
expansion de la produccidn, se han visto forzadas a adquiric 1m-
portantes cantidades de estafio, aun al alto nivel de los precios
actuales,

En realidad, la situacin de la ‘oferta y la démanda de estafio
se encuentra equilibrada en Estados Unidos, pero 1a rec:entg hueiga
de 1o productores de estafio ha creado una notable escaséz. Esto
ha forzado a les operadores, escasos de. existencias, a iniciar
operacionés de cobertura a precios tendientes al alza. También
otros operadores estin tratando de incrementar sus “stocks” para
proveer d las crecientes necesidades de los consumidores de es-
tano.

En el mercado del cohre se senala wuna renovada alza como can-
tsecuencia. de las huelgas chilenas. En Estados Unidos se registra
Igl.l.lec'ntE clerta efervesgencia y la demanda aubrepasa el tone-
naje disponible. Tos observadores, sin embargo, admiten la po-
sibilidad ‘de que en ¢l proxime afio-tenga: lugar una menor aecti-
vidad de este mercado, dadas las previsiongs ' de expansion de la
produccién. En Chile, principalmente la mina de Chiquicamata,
“explotada por Anaconda, producird, en 1936, 3oo.000 toneladas, o

+ spa 60,000 Mis que en el afio proximo a finafizar,
- El cinc, por su parte, defiende ficilmente sus cotizaciones an-
_teriores, dentro de un mercado menos activo, en tanto -que el plo-
mo da seiales de irregularidad, Aunque los suministros de cine y
plomo parecen suﬁctentcs, s¢ admx;e en los. meidios americanos. la
posibilidad” de 1ma nefﬂaéién de precios, si bien ésta sin efeetos in-
« mediatos.

 La fuerte alza registrada en estos iltimos meses por el caucho
- ha de atribuirse principalmente al aumento ‘de las compras por
*_cuenta soviética y- china, Se admite, sin embargo; ‘que ¢l alto nivel

practicado dltimamente no podra Ser’ mantenido, en razon de su
influencia en 'la produccion de caucho sintético.

En @l sector textil, los mercados internacionales 'de la lana han
registrado cierta contraccién en’ el volumen de wenmtas,' lo que se
comsidera en este: periodo de fin de afio como absolutamente nor-
mal. Los precios evolucionan dentro de limites muy' estrechos. Por
lo-que respecta al algodén; reina alguna incertiddmbre en el mer-
cadd americatio como rm:c—cu{-'mia del’ desconocimiento de las de-
cisiones gue seran toniadas por’ el Gohierhio amtﬂc.mo concer-
nientés a la futura politica algodoriera.”

En el mercado de cereales, el trigo ha' reforzado sus posiciones,
al igual que los demis cereales panificablés. El cacao se debilitd
de muevo en los mercados mundiales, conio’ consecuencia de la gran
actividad - exportadora del» Africa francesa. Asimismo, ¢l mercado
del café da sefiales de depresidn ‘ante el anuncio del Departamento
de Agricultura de los Estades Unidos de’ quela préxima cosecha
de 10955-1056 se elevard a 46,5 millones de sacos de 6o kilos,
sea un 13 por 100 mis que en ¢l pasado afio.’ '

El cultivo del café va a ser intcnsiﬁcﬁdn en la Guinea Espanola,
segim declaraciones del Director general de Mariuecos y Colo-
nias, quien afirmd gque el consume de café en Espafia se acerca a
las: 35.000 toneladas, de las cualcs 5 O 6.000 proceden de ‘aquella
colonia:

En el mercado de fletes se mantuvo el tang: de. firmeza -pn la
mayor parte de los sectores comerciales, siendo nota caracteristica
la réserva de los armadores, quetiene tendencia a'atmentar.

T.o mas destacable de este mercado viene dade por ¢l fortaleci-
miento en ‘el comercio” australiano, pagdndose 175/— por toneli-
da el triga a granel desde Australia’ occidental al Reino Unido,
cifra que representa cl tipo més alto pagado en este sector. Debi-
do a esto, sin embargo, los exportadores de trigo no se mostraron
muy propicios a pagar estos altos precios, retirindose del men‘.:adn
en lo que se refiere al Reino Unlt]o v el Continente, si bien am—
taron tonelaje para Polonia.

Se repistré’ una’ buena ‘demanda para transporte ‘de carhon -al
norte de Europa por cuenta francesa, contratindose barcos a Am-
heres o Rotterdam a 69 chelines la tonelada, al mismo tiempa que
se concluyd un contrato para 130,000 toneladas a 66/3 Ta tonelada.
T.as transacciones para un solo viaje nio fueron muy Mnumerosas,
totalizindose 86.000 tonéladas al norte de Europa y solamente 27.000
toneladas a Ttalia. Se hicieron algunos negocios en eI sector de
cereales, con tipos que, en general, fueron sostenidos.

Los operadores’ en aztcar cubana desplegaron una gran actividad,
contratindose tonelaje para un buen nimero de ‘destinos. Aungue
se registrd para el transporte de mineral brasilefio, a tipos fir-
mes, s¢ hicieron escasas operaciones; pero en el ‘sector ‘de River
Plate se contrataron algunos barcos a los t1pos reuentemtntc es—
tablecidos.

- Escaseando ‘el torelaje en el sector del Lejano Orfente, ‘se man-
titvo la firmeza, stponiéndose que se pagaron tipos elevados desde
el norte de la China al Continente, pero por razones politicas los
contratadores no han querido dar detalles. En el sector del Medite-
rraneo la actividad fué moderada y los tipos elevados en algunt}s
momentos,

BANCO CENTRAL
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Los mercados de valores

No ha variado gran cosa la situacién de los mercados oficiales y
Bolsines. En estos filtimos, la situacién es equilibrada para los va-
lores de renta variable y mfs activa para la renta fija.

T.os mercados extranjeros continfian también bajo un compis
de espera, no sélo aquellos que por su importancia resefiamos bre-
vemente a continuacién, sino en los demds europeos y americanos.
Milan, debido a las circunstancias gue concurren en la politica in-
terior, sigue, segln referencia, en un estado de franca apatia, con
volumen de negocio reducido para los titulos de renta variable ¥
repliegue de cursos. Aunque se observa alguna mejoria, es lo cier-
to gue los acontecimientos europeos, en particular los gque afectan
a Francia v Alemania, mantienen en la Bolsa de Milin una acti-
tud de reserva. Francfort no sale, por ahora, de su apatia, funda-
mentada en el giro que han tomado las cuestiones que afectan a
la Alemania occidental y oriental, pues a pesar de que las Autori-
dades alemanas de una y otra zona tratan de lograr un acercamien-
to, existe la incognita rusa que por momentos es menos didfana,
pese a su apariencia conciliadora. En Estocolme, las (ltimas impre-
siones recibidas en cuanto al momento econémico del pais, en par-
ticular sobre la potente industria sueca, que en el ramo de la ma-
dera alcanza notable impulso, las actividades bursitiles son escasas,
tan escasas como el niimero de valores que se cotizan. En Amster-
dam, el signo de recuperacién se impone en los fltimos meses;
pero las medidas gubernamentales antiinflacionistas del Gobierno
pesan todavia sobre la produccién nacional.

Otros mercados europeos, como Bruselas y Lishoa,
la misma postura incierta del mes pasado.

siguen en

MADRID.—El mercado madrilefio ni avanza ni retrocede; en
todo caso, muestra cierto equilibrio, pues las diferencias en pro ¥
en. contra, aunque suaves para la mayor parte de los wvalores de
dividendo, son compensadoras, salvando aquellas excepciones que
estin sujetas sobre todo a las constantes ampliaciones de capital,
desembolsos por dividendos actives y recursos para la realizacion
de heneficins. No obstante, si examinamos el cuadro comparativo
de cambios publicade el sibado 17, vemos gue impera el signo
mas. De los valores de renta wvariable cotizados habitualmente, se
registran 24 en alza, 10 repeticiones de cursos ¥ T4 rétrocesos, te-
niendo en cuenta los valores que cotizan sin derechos de suscrip-
cidn, o sean Banco Exterior, Hispano, U. E. Madrilefia, Azucarera,
Altos Hornos y Teleiénica. En los apartados correspondientes
hacemos las oportunas observaciones; pero es el caso que con pos-
terioridad han continuado las particularidades gque dan al mercado
de Madrid, especialmente, caracteristicas que impiden enjuiciar
la_ situaciéon bursatil desde el punta de vista de una dntermlnada
tendencia.

Por esas razones, Ja mayor parte de los informadores r:allﬁml

SORTE0 DE AMORTIZACION DE OBLIGACIONES DEL EXCELENTI-
SIMO AYUNTAMIENTO DE PALMA DE MALLORCA DE 1054

BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARA
|
|

De acuerdo con lo previsto en las condiciones de emision
de las obligaciones citadas y lo convenido con el excelenti-
simo Ayuntamiento, se pone en conocimiento de los tenedo-
res de dichos titulos que el primer sorteo de amortizacion |
de los mismos tendri lugar en el domicilio social de este
Banco, paseo del Prado, niimero 4, el dia 30 del corriente
mes de diciembre, a las cuatro de la tarde.

Corresponde amortizar, a la par, 250 obligaciones. |
El sorteo que se anuncia se llevard a cabo signiendo las 14

normas establecidas para los que se refieren a las cédulas '

de Crédito Local Interprovinecial. |

|

|

- Madrid, 17 de diciembre de 1955—El Secretario general,
Fernando Garcia de Lednis,

de gemelas las jornadas que viemen produciéndose. El miércoles
terminaron los derechos, de Petréleos y Quimicas Canarias, co-
menzando los primeros a 715 pesetas y terminaron a 720; las ac-
ciones que quedaron a 6zo cerraron ese dia a 632. En cuanto a
Quimicas Canarias, se vieron subir los cupones de 475 a 540. Y las
acciones, que se cotizaban a 340, cerraron el miéreoles a 373. En
tales condiciones, hasta que cese el movimiento ampliatorio v se
despeje el mercado del dinero, el bursitil no puede salir de una
tonica indefinida, ‘que si por un lade puede calificarse de firme,
por otro de sostenido y por otro de irregular, todo estriba en la
situacién de cada uno de los grupos.

Fondos piiblicos y similares.

En este sector no influye ni poco ni mucho la situacidén del mer-
cado madrilefio. Los comentarios giran en torno a las emisiones.
Se ha autorizado ‘al Consejo de Sevillana de Electricidad para
emitir hasta s00 millones de pesetas en obligaciones, de los que,
seglin referencias, serin puestos en circulacion primeramente 150
millones. Y para fines del primer trimestre del afio proximo ha-
bra una nueva ampliacion de capital, a la par, en la proporcion de
una accion nueva por cada cuatro antiguas., Como es sabido, €l
Ministro de Hacienda ha autorizado al Instituto de Crédito de
Reconstruccién Nacional para emitir cédulas por un importe de
2.100 millones de pesetas, con interés del 4 por Too, exento de la

Contribucién de Utilidades, Tarifa TL

Martes \Inér: |ueves Vigrnes
Interior 4 por 100 ........ ol Sl 8300 82756 82,756 82,75
Exterior 4 poiitoo, P o ... 101,00 101,60 102,50 10250
I, U7 N Yo TR SRR E s S et A S » » 103,00 103,00
Amortizable 4 por 100, 1908-1949 95,00 9500 95,26 9525
Idem 3 por 1oo, 1028-1040, A a F. 91,00 90,50 90,50 90,}50
Idem, G-y mr B m s e B 1o 2
Idem 4 por 100, enero 1050 ......... 101.00 101,00 101,00 101 00
Idem 4 por 100, noviembre 1051... 99,76 99,76 99,85 99, &5
Iflem 3,50 por roo, julio 1051 ...... 95,00 95,50 9550 95,50
Tesora 3 por 100, marzo IQ52...... ’ » ® >
Idem id., 1 diciembre 1953......... » » ’ »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1054 » » » »
Canal Tsabel II, 5 por 100 ......... 94,00 94,00 n »
Colonizacibn 4 por 100 .....coo.oooei 95,50 95580 9575 95,75
Reconstruccién Nae. 4 por 1oo.. 100,00 100,00 100,00 160,00
R.E N BB 470f300.:...5 96,60 97,00 98,00 98,00
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... ) ¥ » ]
Tabm;: Rl e o 3 » 90,00 » »
Tdenk Ve al e o S ' » » N
Tdem; XToa8 i tminER s » » ) »
Maizén DT AT00: i i R u » » »
Tanger-Fez 4 por 100 ..o » ? » s
Marruecos 5 por 100 .......coeeeiraies 70,00 70,00 ? »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 84,00 8400 8400 84,00
Tdem, A, 4,50 POT 100 .........-2.... 84,256 B4,00 84,75 84,78
Idem. B 450 -90F 100 b orud . B8480 8495 84,75 84,75
Idem, C, 4,50 por 100 ... 86,60 » 85,60 85,50
Tdem 4 por 100, €xentas ............ 93 B0 98,50 98,80 9850
Idem 3 por 100, exentas ............ - ’ » ]
Idem 3,50 por 100, exentas ......... ’ s » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » 109,256 109,25
Crédito Local 4 por 1oo, interpr... 97,26 9795 97256 97,95
Idem, a lotes, 4 por 100 .............. 100,80 100,80 100,40 100,40
Villas 5 por 100, 1014 ............... * 87,00 » 4
e gyfaic s il o 80,00 » 80,00 80,00
ldem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras 80,00 » 3 »
TIdem, 1020, 'S por TOO ... 76,00 76,00 76,00 76,00
[dem, 1031, 550 por 100, Interior. &1,00 - 81,00 81,00 &1.00
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche » ® 81,00 81,00
Idem, 1941, § por 100 ...... ot Bl 74,00 7400 74,00 74,00
[dem,, 1046, 4 por I0D ... ......coi. 81,00 82,80 > »
Empresa Municipal Transportes...  » 82,60 82,50 82,60

Acciones bancarias.

A la cabeza de la buena disposicion del grupo bancario, va el
Banca de Espafia. La Banca Ldpez QQuesada, cuyos valores alean-
zan estos dias sélida firmeza, anuncia no sdlo ¢l pago del dividen-
do complementario, sino la ampliacién de capital. También amplia
capital Finanzauto, qué preside D. Carlos de Cifuentes Lépez-
Quesada, Secretario general de la mencionada Banca. Segin datos
del Consejo Superior Bancario, las letras hasta noventa dias figu-
ran al 30 de septiembre en los balances de la Banca privada por
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46.272 millones de pesetas. Los créditos a plazo aparecen cifrados
en 5.500 millones. En cuentas corrientes, las a la wista sefialan un
saldo de 64.745 millonés. Las imposiciones hasta un mes, 33.000
millones, y las imposiciones a ‘mayor vencimiento se cifran en
15.076 millones. Estos datos justifican el auge de la Banca priva-
da en Espafa, y el favor que el piiblico otorga a sus valores re-
presentativos del capital.

Martes _M.i_.é_zi_ ‘Jffvui Viernea
Banca de Espafia ....icccoeeen.oiosn 841,00 850,00 850,00
Créditor Industrial ... 214,50 212,00 212,00
Tdetn = mawas. .t it L B 216,00 214,560 » »
Exterior de Espana 440,00 440,00 440,00
Idemt, UENAS “euinirirein 440,00 » »
LT e e e S 499,00 498,50 498.50
Espafiol de Crethto 802,00 800,00 800,00
Hispano Americano 617,00 617,00 617,00
] R e e ey J 608,00 608,00 608,00
Mercantil e Industrial ............... 371,00 374,00 580,00 580,00
Papalar Espafiol ... lah 485,00 487,00 490,00 490,00
Banto Tbérico .........oooevivnennnnnn.. 520,00 522,00 524,00 824,00

Eléctricas.

Sostenidas las eléetricas, con progresiom para la mayor parte de
ellus. Destaca la situacién boyante de Iberduero, que a partir del
dia 2 de enero préoximo los Bancos de Bilbao y de Vizeaya reali-
zaran, por cuenta de la Entidad, cuatro dividendos activos y uno
pasivo. Los provectos de Therduero, segiin nuestras noticias, han
entrado en vias de ejecucion. Dicha Empresa ha sido autorizada
para instalar una linea trifisica de doble circuito a 45.000 voltios,
con recorrido de unos tres kildmetros, a fin de alimentar la nue-
va factoria que estd construyendo Manuiacturas Metilicas Madri-
lefias en Villaverde. Para la préoxima ampliacion de Saltos del Sil,
los derechos se cotizaron el 15 a 430 vy las acciones bajaron nue-
ve enferos.

Martes Midre, Jueves Viernes
T o o g o et » » » »
FoE. NOTLOS, A ... 282,00 285,00 287,00 287,00
Hidroeléctrica del Cantabncu ...... 205,00 205,00 198,00 198,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 143,00 143,00 144,00 145,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 302,00 505,00 305,00 305,00
iy T (1 3 £ et s ey g e iy 291,00 294,00 295,00 295,00
[berduero, ordinarias ..........ioeeeies 335,00 334,00 334,00 334,00
TRTH .50 DOL TOO, &: oot r e comnsbannares » » » »
Idem 6 por 100 51800 519,00 552,00 252,00
Idem, novisimas ........oiivioianeins 318,00 308,00 309,00 519,00
Fmtmesas o ik Al TR 255,00 235,00 236,00 236,00
Saltppedel Sl S sl chvrnanna 285,00 285,50 282,00 282,00
Saltos del Nansa ........occcooeeee. 174,00 170,00 177,00 177,00
Sevillanas ............ 160,00 160,50 160,50
Idem, nuevas b » »
Unidn Eléctrica Madrilefia ......... 178,00 176,00 174,00 174,00
RS L b R L Lt g » » » »
Reunidas de Zaragoza ............... 157,00 137,00 157,00 137,00

Mineras y Metaldrgicas,

Este grupo de valores sigue flexionando.

Sin embargo, al cierre de las jornadas de estos dias se ha visto
particular demanda para Duro-Felguera v Manufacturas Metali-
cas, cuyos titulos, despegandose de los demis del grupo, han logra-
do mejoras estimables, como puede apreciarse en el cuadro de
cambios.

Martes Miére, |ueves Viernes
Minae del Rif %ol Gl Lol 728,00 726,00 720,00 720,00
Duro-Felguera ....cicooieerimenieiinennn. 506,00 562,00 569,00 36900
Guindos :..ieeeemie . 840,00 » »
Panferrada ....... 695,00 595,00 585,00 5851}0
Altos Hornos .. 248,00 248,00 247,00 ' 247,00
Idem, nuevas ... cernie. 248,00 248,00 » »
Auxiliar de Ferrdcarﬂles v D18,00 514,00 515,00 E£15,00
Comercial de Hierros ...........io 450,00 » 452,00 452,00
Caonstr. Metilicas, ordinarias....... 193,00 195,00 193,00 195,00
Idem, preferentes ..........ciiviis » » » 195,00
Manufacturas Metilicas ............ 252,00 233500 255,00 23500
Material y Construcmones v 199,00 199,00 199,00 199,00
SO AL T i e e . 22800 228,00 » »
FieAMB, A » 285,00 » »

Monopolios.

"«I’uelvcn los valores petroliferos a tomar incremento, alentados
por la subida que casi. todos ellos han experimentado en los mer-
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desea a sus lectores, suscriptores y anun-
cianfes una muy feliz Pascua y toda clase
de venturas en e: afio 1956,

Sk

cados extranjeros. Del grupo de monopolios, los titulos de la Camp-
se avanzan. Continian firmes Telefonica v Tabacalera. El jueves
dia 15 termind el plazo de suscripcion de las nuevas acciones de
la Telefonica. El primer cambio de los derechos fué de 123 pese-
tas, haciéndose en el mismo dia a 120 ¥ 130, que fué la cotizacién
de cierre. El dia 15 terminaron a 133, lo que denota el interés

que despertd en la inversidn esta clase de valores.
Maries Miére,

287,00 287,50

CoALM P 5. A 238,60 23950
Tabacalera,, 5. A. ..io@iai. 1915,000:191,00

Inmobiliarias y de la Construccién,

Jueves Viernes

987,50 287,50
» »

241,00 241,00
192,00 192,00

Telefénica
Fasforos

La aprobacion de la ley de Reforma de Arrendamientos Urbanos
ha estimulado, sin duda, las cotizaciones de los valores relacionados
con la construccidn e inmobiliarias, cuya demanda ha sido abun-
dante en la presente semana. Se dedicara atencién preferente al
problema de la vivienda.

Martes Midre. Jueves. Viernes
Financiera y Minera .....uiciie: 365,00 » 385,00 385.00
Portland Valderrivas . 893,00 595,00 397,00 397,00
Ladrillos Valderrivas ............s.. » » 3 »
Hidrocivil 5 i i s fass it s 149,00 149,00 148,00 148,00
Constructora General Espafiola ... 86,00 89,00 90,00 90,00
Dragados y Construcciones ......... 258,00 257,00 3 »
ATCAPIT v ort. A0 a BT Th 84,00 84,00 85,00 85,00
Asturiana » » p &
Hami ' iua 97,00 98,00 98,00 98,00
Caiga ... A58 » » e »
(el TR Fah e e T T 97,00 97,00 9600 96,00
Faes i AN S e T e 29,00 » 20860 2950
Hispama i Soiae s e R » 86,60 87,00 87,00
Layetana ..... ey il % e b » s »
Metropolitana ... i 189,60 182,00 184,00 184,00
Idem; nuewas o0 i » - ™ »
Rubéin » 115,00 113,00
Urbis 181,00 180,00 180,00
Vacesa 107,00 111,00 111,00
i LT Ty R . T S » v *
Urbanizadora Metropolitana ......, 609,00 ¥ 605,00 605,00

Quimicas y Textiles.

El grupo de: valores quimicos presenta una tendencia firme, entre
ellos petréleos, por las mismas razomes expuestas al hablar de
Campsa. Unquinesa cotiza sin derechos y mantiene sostenido esta
semana el cambio de las acciones, Otro de los valores que tuvie-
ron gran demanda, incluso a los cierres de cada sesidén, fué Ex-
plosivos, muy solidos en todos los mercados nacionales.

La autorizacion concedida a Sniace para ampliar la fabrica de
eelulosa, representa pasar de una produccion de 16.000 toneladas
a 40.000. El Consejo estd facultado para ampliar el capital a 100
millones de pesetas; como puso en circulacién 3o, queda un mar-
gen de 70 que coincidird con dividendos activos escalonadamente,
seg(in lo requieran los pagos,

Martes Miérc. jueves Viernes
Esp. Peniciliva y Antibidticos...... 183,00 183,00 » »
Energia e Ind. Aragonesas ......... 216,00 217,00 211,00 211,00
Esplasisms-ta. On Gk i 426,00 435,00 434,00 434,00
Hidro=NHtro ol sl e nrm 174,00 174,00 173,00 l?é,gg
TRguinesy - T 235,00 235,00 256,00 256,0
Proquisa ........ erisviveemans 190,00 - 190,00 > T
Espaiiola de Pctrﬁleos ............... 621,00 655,00 63200 652,00
Unién Resinera Espafiola ........... 140,00 s 181,00 131,00
| A R T S R R e 266,00 266,00 264,00 264,00
BEN LA F S i 375,00 875,00 » »

Alimentacion,

Sigue afirmindose la cotizacion de las acciones de El

Aguila.
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La impresion.en. Bolsa es de gue estos valores estan bajos, v se
opina que si circunstancias especiales no interrumipen la buena dis-
posicion actual, terminaran el afio con nuevas ventajas. El dividen-
do de 30 pesetas acordado por el Consejo, que se efectnard a par-
tir del proximo dia 2, ba sido favorablemente comentado.

Maries Miére. |ueves Vieinoi
El Aguila, Cervezas .................. 560,00 560,00 562,00 562,00
Azucarera General de Espafia...... -158,60. 158,50 187,60 157,50
Ebro, Azficares i« ..iiinannas 077,00 582,00 378,00 378,00
Azpearers Adrai e et » » » »
Azucarera Madrid | " » ® »

Navales y de Transportes,

Lasacciones preferentes de la Lullatrw_lm‘d Naval siguen man-
teniendo el precedente con firmeza. Las impresiones recibidas acer-
ca de la marcha de los negocios de la Entidad son altamente sa-
tisfactorias, pues, ademas del encargo de construccion de cuatro
trasatlinticos, se han recibido nuevas ordenes que aseguran una
intensa labor para £l proximo ejercicio.

Maries Migrc. Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 237,00
Idem, preferentes ....... e 240,00 2&0 00 240 00 240 00
Trasmediterranea .. ...ooiviees ... 235,00 254,00 »
Unién Naval de Levante ............ 168,00 170 00 »
Metropolitano de Madrid ............ 179,60 1?9,50 178,00 1 78,00
T e e R RS e 120,50 120,00 > »

Varios.

La firmeza de Union ¥ El Fenix es logica si tenemos en cuenta
que ya ammeid ¢l pago del dividendo a cuenta del actual ejercicio
por importe de 635 pesetas, libre de impuestos. El que se repartio
€l pasada afio, a cuenta del ejercicio 1954, fué de Go pesetas, tam-
bién libre de impuest_?s,

: 5

) ; a Martes Miédre. Jueves Vierpes

Union y EFFénix ..ol » 8900 5.950 3.950

e Vi 141,00 142,00 142,00 142,00

General de Inversmncs .............. » » FS 3

Papélera Espatnola > » » »

Papeléras Reunidas 190,00 . 190,00 190,00 190,00
* %

No ha variado la tendencia del mercado madrilefio en la. jor-
nada del wviernes. Esta fué una continuacion de las anteriores en
‘cuanto a los ‘cambios én el sector de dividendo, pues las rectifica-
ciones en todos sentidos fueron suaves, salvando algunos casos de
firmeza. Entramos en la fltima semana del afio en curso bajo la
impresion de cierto equilibrio y abundante dinero a invertir.

FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA, |
SOCIEDAD ANONIMA

DIVIDENDO ACTIVO

Se poneen conocimiento de los accionistas que el Consejo
de "Administracién, haciendo uso de las facultades que le
eonfiere ‘el articulo 42" de los Estatutos sociales, ha acorda-
do “repartir a ‘las dcciones nimeros 1 al 2622275, ambos in-
clusivie, un’ dividendo del 4 por 100 neto sobre su valor
‘nominal, es décir, Hbre de impuestos, ‘@ cuehta de los be- |
< nieficios del ‘ejercicio social del afio en curso.

El pago de dicho dividendo a cuenta—pesetas 200 por ac-
cidn—se hara efeftivo, a partir del 2 de enero de 1036,
contra entrega del cupén nimero 2, en la Caja de la So- |
ciedad (plaza'de Catalufia, niimero 2, Barcelona) o en cual-
quiera de los. siguientes Bancos:

Bancg de ‘Aragon.

- “Banco «Central.

~ Banca March

- Banco Pastor.

Banco de Santander.

Banco de Valencia,

Barcelona, 22 de d:cmmbre de 1955.—El Conscjo de Ad-
ministracion. ;

—

- Nayicra Vascongada ...

vvvwvvvrvwee  Explosivos -
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BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... .. .. .. 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 -

BANCA Y BOLSA

Aprobado por la Direccidén General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.653

R - e s e s

BARCELONA.—La irregularidad del mercado catalan es ma-
nifiesta durante algunas jornadas. Sin embargo, el comienzo de la
semana hizo esperar un mejor tono en el sector de dividendo, pues
¢l negocio presentd buen cariz en la apertura del martes. Hubo
animacion en la mayoria de los corros, aungue sin exceso de pre-
sion por parte del elemento especulador. Unicamente los walores
de agua y gas operaron con cierta cautela. En alza notable
figuraba Tabacos de Filipinas. Hubo algunos retrocesos a cargo
de Azuas de Barcelona, Catalana de Gas y otros valores locales.
Las eléctricas se mantuvieron sélidas v entonados los titulos de
arbitraje, especialmente Espanola de Petréleos, Explosivos v Te-
lefonica. Minas del Rif menos firmes. En las sesiones siguientes
la irregularidad se hizo més notoria. Y los valdres ‘de renta fija
no han presentado variaciones dignas de mencidn.

MAartes Miére Jueves Viernes
B e Ca BRI il vl o s st i 185,00 155,00 155,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... » » » B
Idem, preferentes .........ooiivinsonen » » » )
Aguas de Barcelona, ordinarias... 289,00 292,00 296,00 296,00
Catalana de Gas y Electricidad... 158,00 154,00 158,00 151,60
Trasmediterrinear b ant i, 252,00 251,00 230,00 229,00
Hullera Espafiola- .....ccoominiin B » » >
Asland, ordinarias ................... 605,00 600,00 600,00 602,00
(G5 T s T o Pttt ez 2o O e 739,00 740,00 739,00 740,00
Espafia Industrial .............. » 420,00 420,00 .
Carburos Metélicos 492,00 491,00 499,00 »
Espaiicla de Petrdleos 629,00 635,00 638,00 635,00
Fomento de Obras y Conste.......... 529,00 329,00 328,00 k-
Motor Thérita . a5 maisis 2756 2735 2.760 2.800
Tabacos de Filipinas ..... 601,00 615,00 620,00 625,00
Industrizs Agricolas ...... 509,00 510,00 509,00 n
Magquinista Terrestre v Maritima. 140,00 139,76 140,00 141,50
Explosivas . oveciersiisiecesiiennn.. 423,00 430,00 430,00 427,00

BILBAO.—EIl mercado bilbaino se manifiesta bien dispuesto, en
general. Uno de los motivos es el anuncio de pago de dividendos
activos, como, por ejemplo, el de Vacesa, cuyvo Consejo de Admi-
nistracién acordd distribuir un dividendo del 3 por 1oo, libre de
impuestos, como . complementario del  ejercicio 1055, COTTespon-
diendo 15 pesctas a las acciones liberadas. El dividendo se hard
efectivo a partic del proximo dia 2. El viernes 16 descontaron
¢l derecho de suseripcion las acciones del Banco de Vizcaya. Como
los derechos se han pagado a 180 pesetas, resulta gue habia una
reeuperacion. importante.., También: el Bancosde. Bilbao.eetizd ex
derecho. Pera ambos Bancos contindan firmes, lo mismao. que .los
valores siderfirgicos y otros industriales, salvando las flexionesique
no pueden faltar en algunos grupos.

Fondos piblicos se han desenvuelto normalmente.

Martés  Midre, Jueves Vicroe
Banco de Bilbao i diniiiin 890,00 869,00 870,00 87250
Banco de Vizeaya, A .....c.covonenenne 182,00 785,00 787,60 ‘792,00
ErC - La Robla .- . 164,00 ’ » »
Electra de Viesgo .vn. 254,00 260,60 - -=» 260,00
Reunidas, de Zara.guza_.‘ e 136,50 135,50 135 90 Iaﬁ.ﬂﬂ
Therduero, ordinarias f..o...dewesie 35& 00 334,50
Hidroeléctrica Espa:mh 50200 302,00 E'I}E 00 502,’00

Minas del ‘Rif..:
Naviera Aznar
Naviera Bilbaina .|

723,00 725,00 & 7251
v 5 LA » aﬁ
: s 74

¥ » 1.450

taas 3 » »
Altos Hornos ... A oo 246,00 246,00 woﬁ 247,00
Babedck' & W:Icm s R 925,00 935,00 - » 94000
Batooshias 0.0 S ARG » » e
: Duro-Felguera ... DT » ; _,.
¢ Euskalduna -« . 655,00 6586, ¥
Papelera Espafiola g ". 5?9 00 579 ﬂd 537.0{)
Sefanitro »
Mﬂﬂ dﬁﬂm ]
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OVIEDO
g Mercado poco niovida.
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco HErrero .o...sveesseerssisns et oA 400,00 »
Compafia Eléctrica de -Langreg .......cc.o.... 175,00 »
Hidroeléctrica del Cantibrico ...cccscvencienes 205,00 »
Ferrocarriles Econémicos de Asturias 180,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiatta ............. 192,00 »
Ferrocarril Vasco-Asturiano ................o.... 200,00 »
Compafiia de Navegacién Vasco-Asturiana, 560,00 »
SAN SEBASTIAN
Firmeza en dividendo,
Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:
Banco de San Sebastidn ........c.ccooeeveveeeee. 5,200,00  3.200,00
Banco Guipuzcoano 8.600,00  3.600,00
Banco de Tolosa ............ 800,00 »
Unién Cerrajera . 5.725,00  5.275,00
Aceros Eguzkia ........ N Rt s DU »
Papelera del Urumea Mencha 1.250,00 »
Cementos Rezala it i vaaaser 5.000,00 »
Deportes v Especticulos: . iissiineisieeeviss 575,00 »
Aguas y Balneario de Cestona .................. 1.650,00  1.680,00
VALENCIA
Solidez general e renta variable y ‘en cupones.
Cambio Ultime
autecior cambio
Acciones:
Banco de Valencia . ligwiasiat: 542,00 542,00
Compafifa Tranvias y F. C. \’alenu: ...... 106,00 106,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, -Cofruna... 172,50 170,00
Cia. [nd. Film E‘.spann! prei, 5. A, C:fasa 80,00 »
Idem, serie B . 210,00 »
ldem, Prc!duu.mn Ao 50,00 55,00
\..crmpaﬁi:: rimobiliaria Va]eﬂc:ana 157,00 187,00
solares vy Construcciones, S. £ 100,00 »
ZARAGOZA
Buena disposicion general.
{‘ambio Uhtimeo
anterior cambio
Acciones;
Banco de ATaglns i, i iesme sionis 460,00 470,00
"Banco Zaragozano ..... cereiees 505,00 iy
Cementos Portland Morata de ]'ak-n ......... 378,00 578,00
Cementos Portland Zaragoza ...... 850,00 -
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitdaa) 100,00 102,00
Eriada oy -Lorenzo, €. A i oiadiil iy 910,00 »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza .......ciee..e. 136,00 138,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. ... 150,00 »
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 210,00 »
La" Montafianesa, S, «000s B s 290,00 »
Magquinaria y Metal. Aragonesa ....... 540,00 560,00
‘Maquinista ¥y Fundiciones de! Fh;o S A.. 200,00 »

“LA MUNDIAL"

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
_Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapital soclal suserito y totalmente desembolsado; 4.000.000. de ptas. |
| SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO

DE GANADO. INGENDIOS. ACCIDENTES. TRANS-
l PORTES Y ROBO _

M:tnr'-adn por la Direccién General de Segiuros con
fecha B de mayo de 18438

x : 2555
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PARIS—Las ultimas jornadas conocidas en el mercado de Pa-
ris presentan una situacidn irregular; pero circunscrita a un grupo
de valores industriales, yva que las rentas francesas siguen en la
mejor disposicién. Aunque los factores ccondmicos tienen en Fran-
cia la preferencia de los productores, cuya trayectoria uo puede
ser mas satisfactoria, la PBolsa no’ se excluye completamente de
la politica, maxime cuando existe un periodo de crisis que no se
despejard hasta pasado el periodo electoral. Parece ser que algu-
nas personalidades en pugna han decidido no continuar la encena-
da lucha que se registréd hace pocos dias; de todas formas, segiin
impresiones directas, el resultado electoral depende,: al parecer, de
los votos femeninos. Entre tanto, el mercado de¢ valores eéstd a-la
pr::f'!.ama, si bien los valores del automdvil v los petrollferus. en
primer término, se muestran sostenidos.

Cambiv Ulriie

antarior cambio
3 por 100 Perpetuel 67,50 69,80
5 por 100 Perpetuel 99,00 100,80
Bangue de Paris 24, 400 25.600
Peonipeot T S 85.400 384.000
Peflarroya: & i e 13.190 15.100
Ch. Fer du Nord 7.000 6.700
B T R e e e T 840 740
Chillthes CEntrepry. o o amind it 18.5600 20.950
Trefl! “du Havre: L dion il e T4 S 13.500

LONDRES.—La vacilacion que se observa estos dias en el mer-
cado londinense no obedece a circunstancias de tipo econémico, sino
a la incognita que representan las conversaciones en que Eden
ha tomado parte. No parece cierto, como se ha dicho, que-éste ¥
Butler discrepen en lo fundamental de la vida financiera del pais,
aufique hayan tenido lugar reajustes politicos, pues los dos estadis-
tas cuentan con la confianza del pais, v las medidas adoptadas en
contra de la inflacién vy restricciones del erédito han sido eficaces,
hasta el punto de ser ellas las que han contribuido al fortalecimien-
to de la libra esterling. La Bolsa, pues, refleja ¢l momento actual,
y s¢ observa buena disposicion para los fondos: britinicos y para
algunos grupos de valores, como los del cobre y los cauchiferos.

LCambio Ultim o
_ anterior cambio
Consoliditedns L i et ek 56 7/g 86 5/,
Shallo = Ty e T 140/6 139/6
T Y T T o e T o 2 64/3 63/6
TN R T E o) e N S o Bt Syl it 1o c 2/8 2/8
Impetial CReRtcEs. e sl i 48/1 Y/ 49/1 1/,
Bio Tinte Col s Sl s el i s e ]
General Mining & Finance Corp....cooovvieens 5 86
AngloTeantan: Ol aedi i p it v 11085/, 108/1 11y

NUEVA YORK.—La prensa en general se hace eco deé la buena
situacion econdmica norteamericana. Estos® dias se. han publicado
algunas cifras del resultado de las Empresas al 3o de septiembre
pasado, vy ellas, con la elocuencia de los numeros. s dicen que
la marcha de la producc:én es normai y 5¢ estudia la liberacién
de ciertos grupos de mercaneias, a fin de fomentar ¢l comereio
exterior. Por esas razones, la situacion bursatil en Wall Street
no debe considerarse como excepcional. Las normas de reajustes
de cambios continfian, v de ahi que el cuadro de cotizaciones pre-
sente cierta flexion, Los valores que continfan estables son los
del trafico aéreo vy también los de la industria pesada norteame-

ricana, pues precisamente los resultados favorables a que nos re-
ferimos aluden-a la marcha normal de la produccion. :
: Cambio Litinug

anterior cambie

fheneral - Motora L gl alald ne i - R s 47 J.ﬂ"‘fg—
Sl Sy Staelnia e St e L 69 1/ 575
American Tel. & Tel 179 9, 178 #;
International Tel. & Tel. 28 1, 23'}4
General Electric .......... B4 Y, 165 5
Canadian Pacific .......... B o BB
Anaconda COpper 70 707y
Shell il . 61,  T613);
Westhm,ghouse ............ B8 1y BT
Roval Dittch’ i e B4 5, 85 %y

ZURICH.—El posible descenso de los cambios en Nueva Y'¢rk

i ha dado lugar estos dias a que el mercado de Zurich' se’ muestre
_un-tanto vacilante, pues sabida es la conexién entre las dos plazas.
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Sin embargo, en Suiza aprecian la situacién en su justo valor y
fio se dejan influenciar por circunstancias del momento. Los valo-
res de alimentacién, instrumentos de precision y Empresas asc-
guradoras siguen marcando cierta firmeza que contrasta con la
flexibilidad de otros titulos afectos a diferentes ramos de la indus-
tria nacional.

Cambioe Liianiw

anterior cambio
Nationalbank, Bern................. » »
Kreditanstalt, Zurich 1.512 1.5627
e e [ e kb pualie e bosng i1.500 »
Brown Bovery . 1.975 1.956
Nestlé Aliment ... 2.272 2.260
Royal Dinteh™ ... 000 742 729
Standard Oil 640 630
1T T 1713 [ D E R S R e 1.410 1.876

BANCOS

Esta semana publicamos el balance del Banco de' Espafia al 30
del pasado noviembre, con breve glosa de las principales partidas.

Los balances de algunos Bancos Centrales extranjeros presen-
tan  aspectos distintos. El de Bélgica es tal vez uno de los mis
satisfactorios en. el orden contable, pues al 15 de este mes sefiala
una disminucidn en la circulacion fiduciaria de 1.017 millones de
francos, en comparacién con el balance precedente. Y el encaje
oro aumenta en 629 millones, lo que demuestra que va normalizan-
dose la situacién econdmica general, al par que los conflictos po-
liticas v sociales. Se atribuyen a la Direccidn del Banco mani-
festaciones interesantes al momento belga. A principios del afio en
curso la recuperacién econdmica habia conducide a un elevado
nivel de liquidez en el mercado del dinero, que fué absorbido por
dos emisiones del Gohierno. Cuando las condiciones se . hicieron

BANCO DE WZCAYA

DIVIDENDO ACTIVO

El Consejo de Administracion de este Banco, en su sesion
de hoy, ha acordado distribuir a los sefiores accionistas un
dividende activo neto de 40,605 pesetas a cada una de las
agciones nameros 1 al 458.640 de la serie A, y de 10,17375
pesetas a las de la misma numeracion de la serie B, actual- |
mente en circulacién, como complementario del repartido en |
el mes de junio Gltimo por las utilidades del ejercicio de
I955.

El pago del indicado dividendo activo sera efectvado a
partir _del dia 15 del corriente mes de diciembre, tanto en
las Oficinas Centrales como en las Sucursales de este Esta-
blecimiento, debiendo atenerse los sefiores accionistas para
| su cobro a las disposiciones vigentes.

PUESTA EN CIRCULACION DE ACCIONES

El Consejo de Administracion de este Banco, haciende uso
de la facultad que le fué concedida por la Junta general
extraordinaria de accionistas, celebrada el dia 4 de junio
de 1940, ¥ debidamente autorizado por el Ministerio de Ha-
cienda, ha ‘dispuesto poner en circulacién, a partir del dia
15 del presente mes de diciembre, 21.360 acciones de la se-
rie A, de pesetas 500 nominales cada una, con numeracion
correlativa desde el 458.641 al 480.000, y otras 21.360 accio-
nes de la serie B, de 125 pesetas nominales cada una, tam-
bién numeradas correlativamente del 458.641 al 480.000.
~ Las acciones que se ponen en circulacién se ofrecen a
los antiguos accionistas en la proporcidn de dos nuevas por
1 cada cparenta y tres antiguas que posean, al tipo de la par,
o sea mediante ¢l pago de su respectivo valor nominal.

Estas acciones disfrutardn de los beneficios que se repar-
tan con carga al ejercicio de 1936.

' Por las fracciones se entregaran vales al portador, para
| que, reunidos con otros, completen dos acciones.

| Tl plazo de suscripeién quedard cerrado el dia 31 del pré-
ximo mes de enero.

Bilbao, ¢ de diciembre de 1955.—El Secretario general,
I Isaac Gonsdles de Echavarri.

ESPANA ECQNOMICA

mas dificiles ¥ mas papel comercial iba llegando al Banco, las
Autoridades decidieron elevar el tipo oficial de redescuento, ¥
csta medida ha producido su efecto en forma-de un descenso en la
circulacién fiduciaria ¥ una baja en los efectos comerciales des-
contados por el Central. Por otra parte, la posicibn competitiva de
Bélgica es buena en lo referente al costo de materias primas im-
portadas. Solo en este pais y en Alemania son, en la actualidad,
los precios mas bajos que en 1950.

El Banco de Dinamarca, cerrado en igual fecha, subraya un
acrecimiento de circulacion de 58 millones de coronas danesas. En
el balance del Banco de Holanda, al 19 del corriente, se observa
un aumento de circulacion fiduciaria de 37.600 miles de Horines,
comparativamente con el anterior; pero también aumenta el en-
caje oro en 2.046 florines. .

DE ESPARA

El balance del Banco emisor presenta 44.370 millones de pesetas
de circulacion fiduciaria, al 30 de noviembre pasado, con diferen-
cia en menos de 836 millones, comparada la cifra con la del cie-
rre del mes anterior, 45.215 millones, lo que se atribuye a que
cedieron las obligaciones estacionales. La cuenta corriente del Te-
sarp presenta saldo acreedor de 5.146 millones, ¥ los Organismos
auténomos de 3.341 millones. Las cuentas corrientes acreedoras
sefialan un saldo de 5.460 millones. Y en el activo, la cartera
comercial pasa, en noviembre, a 6.866 millones.

31 oci. 1988 a0 nov. 1955
Pesetas ACTIVO Pesetas
g& 3;11 g;g, gj:;:b:n SR R e Rl LTy T gg 5;;-9_3”

4 . 471
32.122 548 Moneda metalica curso legs.l &3 g-ul! ?:'}5
i164.681.056 Efectos en Caja, cobro . : 149, 514 601
681,636 Corresponsales en el extranjem 1.635
40 623.506 DESCUENtOS COMETCIALES .ovvvevveriveenroreenes £1. 59.5555
165.520 550 Otros efectos mercantiles a corto plazo - 166.220.5961
2.690,9 5.701 Redescuento bancario .........ccecvvicimnninenneees 2.918,563.499
3694 440. 41 Redescuento organismos plib].l e D.740.546 279
12 723 808,307 Créditos’ personales .......c.c.ceieoees ..o 13,448.171 506
15.149.614.147 Idem con garantia de valores ........... .. 18.756 655.227
13 010.485 Pagarés de préstamos con garantia ., - 11.318.255
26.210 699 Otros efectos en cartera ................. i 26.198.102
870.285.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1942 ............ 370.235.000
56.085.576 Acciones Banco Estado de Marruecos, Ban-
co Exterior de Espafin y Tabacalers, 5. A. 56.083.376
13.669 7568 126 Deuda especial creada por arf. 7.° I.mv'lli-:l
1942 y 31-12-1046 . . 15.669.758.126
692.455 500 Valores adgs. segun art 9o’ I.ney 132321943 692 485,800
292 496.689 Inmuebles v mobiliarl 202 496 63Y
1.296 281.596 Pago intereses v Deuda Estado 3" otra.s clf‘ 1 262.369.490
39 923 0e0.838 Diversas cuentas . = . 45.494.112.650
89,767 190.984 Tonz. ns:. J\cnvo ....... 97.066 953,758
PASIVO
177 00C.000 ¥
53.000.000 £
18.000.000 00,
45.215 595.696 C . 292 588
5.135.51% 476 Cuentas corrlentes ..........ccoiiiiciiinrieninss.  5.424 963.805
B4 387.436 Depositos en efectivo ...... ol 35.289.649
4.151.134.094 Cuenta corriente Tesoro y Org, AUtGnomos, 8.504.195.05
250 422 947 Dividendos, intereses v otras oblig. a pagar.. 200.225.385
94 927.086 Facturas de amortizacion de Intereses, Deu-
dassdal Eetado! .o i n e 166 248.407
34,657 210.247 DIVEISAS CUBDLAS ...veereneesessernssonsnnsssnsssinesns) D0- 120,758 620
89.767 190 984 TOTAL DEL PASIVO ..ovuivrens . 97.066.982.785

Detalles de algunas partidas del activeo.
ORO EN CAJA

485.991 885 Del BANCO ......cocviivesers
28 279 164 Idem, adquir

54 731 892 Idem del Tesoro ...
47.850 40' Del Instituto Espafiol Mnneda

B L LI T

srsrsranee

18.852 De cuentas corrientes . PR e T T T e B 18.852
__ 614871 895 TOTAL ORO anmmmno ......... __ 613 699.509
PLATA

518 751 775 Plata recogida por cuenta de la Hacien:la 518.751 384

2 719951 Idem del Banco ... .iiiciiiiiiiiinsieniosassaness 2 719.981

TR 471 704 T AL PIATA 3o e orssais dssnmssanss _:-m.ais

CREDITOS PERSONALES

9 439.654 294 A Organismos adm. 0 PUBHCOS ....ovvvviirerenns 9.304.267.107

5.274 154 012 A DATHICUIATBE ......qesdenssansonsnsnmnsssnsnnsnansess - 5.045 904.309
12 725 808 307 BUMA ...oeon

i
i

Si desea tener 6xito en su publicidad es conveniente que
eliJa la prensa de mas circulaciébn y de pdblico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARNA
ECONOMICA, que creemos redne estas condiciones.



ESPANA ECONOMICA
DE FRANGCIA

Los anticipos especiales al Estado han aumentado en este ba-
lance en 9.300 millones de francos.
Millones de francos

Anterior § diciembre
by LT e i R e e e 2.747.308 2.745.133
PO e 201.281 201.281
Dirisid el iih s 200,000 200.000
Depésitos ... 120.044 114.253
Anticipos ..... 1.030.049  1.042.249
Créditos 1,073,021 1.119.872

DE INGLATERRA

La proporcion de porcentaje de billetes y monedas de oro y
plata, en relacién con los depdsitos, ez el 0,0z por 100, en este
balance.

Millones de libras

14 diciembre

Anterior
Circulacién ...o.... 1.828,5 1.870,6
Oro y plata en harras 271,1 269,7
ivss" A » »
Depébsitos ... 2492 2398
Anticipos ..... 22,1 12,1
Créditos ...z, 16,9 17,1

DE LA RESERVA FEDERAL

Los préstamos. comerciales de los Bancos de Nueva York se
fijan en este balance en 0.061 millones de délares. La proporcion
entre las exigibilidades ¥ su cobertura es del 44,8 por 100,

Millones de ddlares

_.-\:utcrjor 7 -'I:cmn-lm,
(T P 1T e T Bhe e e R ot S 26.780 26 908
R o i 21.000 21.008
Divisas ........ » »
Depésitos ... 19.985 19.990
Anticipos ..... 978 LLE
Créditos 25.469 25.145

DE SUIZA

La situacion contable en el Banco de Suiza, segin el balance
que anotamos a contivacidén, no ha experimentado variaciones sen-
sibles

Millones de francos

Anterior 15 diciembre

) L o ) s G ot L o ok Pl B 5.250 b.307

Bt s b s i T EeaiEay 6.0560 6.598

Divisas .. - B79 607

Riéfioitios - 1.984,67  2,002,20

ARGCIPOS ©.vrroiverins e v 125,65
T Yot e AN e o 49,85

DIVISAS

La Asociacién Neerlandesa para la Economia Politica ha decla-
rado recientemente que los Paises Bajos han de permanccer aten-
tos a las evoluciones que se produzean en Inglaterra respecto a la
convertibilidad de monedas. Se aboga por la creacion de un blogue
neerlandés-belga-germano-suize para tratar de favorecer, en lo po-
sible, la convertibilidad del florin. Los medios financieros de Ho-
landa declaran categéricamente que el inconyeniente del blogue es
la posibilidad de provocar un déficit en la balanza de pagos.” Esa
misma dificultad se obhserva en los Paises Bajos con respecto a los
paises de moneda no convertible, como ha podido apreciarse en
la U. E. P. Sin embargo, ¢l Gobernador del Banco de Holanda
dice que, en realidad, no hay que mostrarse excesivamente pesi-
mista, cuando el final de la evolucidn que se proyecta es llegar a
una realizacion de monedas convertibles. Holanda, en efecto, desde
mediados de 1955, ha aplicado, respecto al problema de las divi-
sas, una gran actividad en el mercado de capitales, Téngase pre-
sente que el excedente en la balanza de pagos ha sido absorbido
en gran parte por el alza de los salarios, en combinacién con las
presiones inflacionarias. Las tltimas impresiones aluden a que la
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formacion del bloque propuesto ha de ser detenidamente estudiada
antes de su implantacion.

El Ministro de Hacienda de Méjico ha anunciado que las reser-
vas de divisas de dicho pais sobrepasan en la actualidad de 372
millones de délares, 1o que representa la cifra mds elevada en la
historia financiera de la nacion, Dichas reservas estin constituidas
especialmente por una importante cantidad de oroe, délares y otras
monedas extranjeras realizables inmediatamente si fuera preciso.
A propésito de esta cuestitn, los Estados Unidos acaban de sus-
cribir un Acuerdo con Méjico para estabilizar el peso mejicano
hasta- 1057.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacién :

Martes Mierc. lueves Vierncs

6 g B e R 58,96 3895 B3B95 58,95

1 hibra esterling .....coooovenee ... 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ........... ... 1085 1085 10,85 10,856
100 francos marroquies ............ » 10,85 » »
100 francos suizos .......... » » » »
100 esCUA0R st et et s sk » T » »

Los cambios comierciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 10 de diciembre de 1955 de acuerdo con las dispo-
siciones vigentes, son como sigue:

Francos (est¢ tipo podra sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; ddla-
res, 10,950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas da-
nesas, I1,585; cOronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se refierén se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

anterior cambio
L had s e a Tl Pl IR s vens » »
T et S e 987,55 987,35
Nueva York AR 349,95
DI S i B e tunes s ki antooga debans dvbupaninsad 8,022 8,019

LONDRES —Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
16 F e i SR e e R e e 80,20 80,10
Nueva York . G 2, 8037 2,8026
Bk 1. 7, 9, 326 9,524
Zarich i R e 12,201/, 12,26 %

NUEVA YORK.—Estos cambios. son en centavo de doélar, por
la divisa de la plaza, exceépto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio
ey qnte ol DU b Wit ) 4 P EpA 5,48 5,48
e S T e Rl L 2,82 2,24
R Kyl s s e E e e 0,28 0,28
2 (5 |1 o T e e N SR R T 22,81 1/, 22,51’]’.

BANCO DE ESPANA

El dia 16 de enero proximo, a las diez y media en punto
de la mafiana, se verificard el sorteo para la amortizacion
de las siguientes. Deudas:

17.° sorteo de la Deuda amortizable al 4 por 1vo, emuzu_.‘rn
de 15 de noviembre de 1951, K ,

Segtn el cuadro que se halla de manifiesto al prhblico en
¢l local correspondiente de este Banco.

Madrid, 15 de diciembre de 1055—El Secretario general,
Alberto de Alcocer.

T T T YT T T T T Y Y YT Y YT YT
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Lea usted nuestra seccién:

NOTAS Y COMENTARIOS

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entendeérse en uni-
dades monetarias de las plazas gue se citan, por francos suizos, a
excepcion de Lisboa y Paris, que suponen roo escudos y 100 fran-
cos franceses, respeitivamente :

Cambio Ultimo

anterior cambio
L e L ol T o AR B0 o o, QU 07, Ty 14,80 14,80
PO LT SIS S e 12,2460 12,2540
T e e Nt SR SR R e e 4,2850 4,2851
T S T R e MR S A e I 1,2468 1,2475

METALES PRECIOSOS

Continta la firmeza en los precios de metales preciosos.

Oficialmente se sabe que el Brasil produjo, durante-los nueve
primeros meses de este afio, 2,420 kilos de oro. Aungue esta pro-
ducecién es algo inferior a la del pasado: ejercicio, el valor de
aguélla aumentd en 189,6 millones de cruceiros.

Aunque la Union Soviética ha vendido oro en €l mercado londi-
nense, las cantidades ofrecidas han side muy limitadas. Desde
junio a la fecha, las ventas alcanzaron una cifra aproximada a
100.000 onhzas, en comparacién con la considerable afluencia de
envios soviéticos en los meses precedentes. Se afirma que los rusos
tratan de lograr el precio de 35 ddblares por onza para sus expor-
taciones de oro.

ESPANA ECONOMICA

PARIS—l.os precios que a continuacion se reseiian se entien-
deén en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en las demds:

Pr:c‘in Ul:i:'n:lm
anlterior precio
458,00 440,00
1.405,00 1.403,00
1.661,00 1.661,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden por chelines y
libras. por onza:

Frecio Ull;tfm
aanterior precio
249V7%, 249y6 1),

8 78 by
32,001/, 52,001,

NUEVA YORK —Estos precios son en dolares v centavos por
Oonza s

Precio Ultimo

‘anterior precio
(Rl st 0 e R R s 87,00 87,00
Plata ............ 90,16 90,50
Plabing toiaan s b amtiihia hns G 9T a1 8. S 9ha T

ZURICH.—Los precios deben entenderse en kilogramo por fran-
cos suizos:

Precio Ultima
anterior precie
(7] [ R e T e B e e S e 4.840 4.840
Plata i > »
3 T e PSR TR - »

SALTOS DEL SIL,

Capital acciones: Pesetas: 750.000.000

S. A.

SUSCRIPCION PUBLICA

de 200.000 obligaciones hipotecarias (primera hipoteca), de 1.000 pesetas nominales cada una.

TIPO DE EMISION:

al 98 por 100, libre de gastos para el suseriptor.

Interés: 6,75 por 100 anual, con cupones semestrales de vencimiento en 1.° de enero y 1.” de julio de cada ano. El primer
cupén se abonard el 1. de julio de 1956.

RENTA LIQUIDA: 5,23 por 100, aparte la prima de amortizacion.

Socledad para anticiparla en cualquier momento.

La amortizacién de la emisién se efectuard en un plazo de cincuenta afios, a partir de 1961, guedando facultada la

Contribuciéon General sobre la Renta.

Estas obligaciones gozan de las ventajas que sobre reinversion de beneficios reconoce el articulo 9. de la ley de Ia

El timbre de negoelacion correrd a cargo de la Entidad emisora, que solicitard la admision de estos titulos en las
Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao, y gestionard su inclusidn en la lista de valores admitidos por la Direccién General
de Seguros para las reservas obligatorias de las Compafiias.

Entidades:

-Banco Central

Banco de Valencia

Banco de Vizcaya

Banco Zaragozano

Baneo Guipuzcoano

Banco de San Sebastiin

La Vasconia, S, A.

_Sindicato de Banqueros de

“ Barcelona :
La suscripeién piiblica quedard ablerta el dia

Banco de Santander
Banco Hispano Americano
Banco de Bilbao

Banco de Aragén

Banco Herrero

Crédito Navarro

Soler y Torra Hermanos
Banco Agricola de Aragodn

La emisién ha sido tomada en firme ¥ asegurada por un importante grupo de Bancos integrado por las siguientes

Banco Pastor >
Baneco Espanol de Crédito
Banco Urquijo

Banco Popular Espaiiol
Banco de La Corufa
Banco de Gijon

Banco de Vitoria

Banco Garriga Nogués, S. A.

| 10 DE ENERO DE 1956
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ESPANA ECONOMICA

Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

27 de diciembre, MINERO INDUSTRIAL CANTABRICA,
SOCIEDAD: ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las ecua-
tro de la tarde. Ordinaria.

27 de diciembre, BODEGAS UGALDE Y MUERZA, S. A.
{en liguidacion)—Domicilio social, San Adrian (Navarra). A las
cinco de la tarde. Extraordinaria.

28 de diciembre, CONSTRUCCIONES RURALES Y URBA-
NAS, 5. A—Los Madrazo, 15, Madrid. A las cuatro ¥y media de la
tarde, Extraordinaria,

28 de diciembre, MONTES DE CERVANTES, 5. A—Domi-
cilio: social, Madrid. A las seis de la tarde. Extraordinaria.

28 de diciembre, PRODUCTOS DE CARNES, S. A —Dipu-
tacion, 305, Barcelona. A las onceé de la mafiana. Ordinaria.

28 de diciembre, INDUSTRIAS CEMAR, S. A—Avemda de
José Antonio, 18, Madrid. A las once de la mafiana, extraordinaria;
a las doce de la mafana, ordinaria.

28 de diciembre, ENERGIA E INDUSTRIAS ARAGONE-
SAS, 5. A—Daomicilio social, Madrid. A las doce y media de la
mafiana. Asamblea general de obligacionistas de la emisién 1955.

20. de diciembre, PALACIO DE LOS RECREQS, 5. A—Do-
micilio- social, Madrid. A las siete de la tarde. Extraordinaria.

29 de diciembre, MUGICA, ARELLANO Y COMPARNIA, S0-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Pamplona. A las doce de
la mafiana. Extraordinaria.

29 de diciembre, SOCIEDAD PATRONAL DE CARBONES,
SOCIEDAD ANONIMA.—Carretas, 25, Madrid. A las nueve de
la noche. Extraordinaria.

29 de diciembre, DESTILERIAS DEL JALON, HIJOS DE
BIENVENIDO SERRANOQ, S. A—Domicilio social, Madrid. A
las cinco de la tarde, ordinariay a las seis de la tarde, extraordinaria.

20 de diciembre, PRODUCTORA TOCINERA, 5. A —Domi-
cilio social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

Hi2g de tlmemhre. INTERFIL, S, A—Domicilio social, Barcelo-
ma, A las doce de la mafiana, Extraordinaria.

- 29 de diciembre, TELEDINAMICA TUROLENSE, 5. A—
Domicilio social, Madrid. a la una de la tarde, ordinaria; a la
una y media de la tarde, extraordinaria.

29 de diciembre, COMPANIA DE LOS FERROCARRILES
DE PERARROYA Y PUERTOLLANO.—En la Camara de Co-
mercig; Madrid. A las doee de la mafana. Asamblea general de
obligacionistas.

30 de diciembre, INDUSTRIAS DE ROBLIZA, §. A.—Domi-
cilio social, Salamanca. Sin indicacion de hora. Ordinaria,

30 de dicicmbre, NUEVA MONTANA QUIJANO, . A—Do-
micilio social, Santander. A las doce y media de la mafiana, Asam-
blea general de obligacionistas d¢ la emision 6,05 por 100, emisidn
7 de noviembre de 1935. A la una de la tarde, Asamblea general
de tenedores de Bonos de Tesoreria, emision enero de 1040,

30. de diciembre, PRODUCCIONES. CINEMATQGR&EI&AS
VFLA?QUEZ 5. A —Domicilio snclal, Madrid. A las cuatro
de la tarde. Ordinaria. ’

30 de diciembre, COMPANIA INDUSTRIAL DEL VIDRIO,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Hospitalet de Llo-
bregat (Barcelona). A las seis de la tarde. Extraordinaria.

i 31 de diciembre, OBRAS Y ARRENDAMIENTOS URBA-
NOS DE GRANADA, S. A—Domicilio social. Granada. A las
cuatro de la tarde, Ordinaria.

31 de diciembre; OSRAM, S.. A—Domicilio social, Madrid, A
las doce v media de la mafana. Extraordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

. B'.A.]\CO DE BILBAO —Paga un dmdmdo a cuenta del ejer-
cicio 1955 a las acciones nimeros 1 al.561.338, a razon de 41,28376
~pesetas ligiodas por aceidi,
. NAVIERA AZNAR, S. A.—Paga a partir del 31 de diciembre
vin - dividendo a las acciones ordinarias, serie: B, nimeros 203.281
al 223.2B0, previa presentacidn de los extractos de inscripeidn.
UN’IDN QUIMICA ﬂEL NDRTE DE-ESPARA, 5, A—x’aga
a partir del 15-de diclemhrc un dividendo a cuenta del ejercicio
“actual a las acciones nimeros I al 648.960, contra cupdn 37,
COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Paga a
partir del 2 de enero el cupén 67 de las obligaciones serie 7.°: el

‘cupbu 118 de-las obligaciones serie 0. €l cupdu 06 de-las obliga- -
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ciones’ serie ‘107 - el 48 de’las serie 110 el 30 delas serie 1250 ¢F 73
de las obligaciones de la Sociedad Hidroeléctrica del Guadlarc ¥,
¢l 1o de las ohligaciones de la C."A. Mengemor, - B4

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA.—Paga a partir del 10 de
diciembre un dividendo por el ejercicio 1055, cofitra® cupdn %o de
las acciones numeros 1 al 1.500.000 y contra los resguardos pro-
visionales de las niimeros 1.500.001 4l 2.250.000.

ALUMINIO ESPANOL, S. A.—Paga a partir del 31 de di-
ciembre el cupdn 3 de las obliagciones 6,75 por 100, enns;ﬁu 1054‘
a razin de 25,65 pesetas liguidas por cupon. -

LA UNION Y EL FENIX ESPAROL, COMPANIA DE'SE-
GUROS REUNIDOS, 5. A—Paga a pirtir del 30 de diciembre
un dividendo a cuenta del ejercicio 1955, a razbn de 75 pesetas li-
quidas por aceidn, contra cupon. I40.

CAJA DE EMISIONES CON GARANTIA DE ANUALI-

DADES DEBIDAS POR EL-ESTADO, S. A—l"aga a partir del
1 de enero el cupén de dicho vencimiento, a razén de 4,50 peset'!s
liguidas por cédula.

SUSCRIPCIONES

BANCO DE BILBAO.—Suscripeitn resérvada a los accionistay
a partir del 21 de diciembre, en la proporcion de una nueva po
cada 16 antiguas, de 35.084 acciones nominativas, de 500 pesctas
nominales ‘cada wna, emitidas al tipo ¢¢ G00,5403 pesetas cada una.

FABRICAS DE PAPEL Y CARTCN ECHEZARRETA, 8. 'A:
Suscripeion reservada a los accionistas del 16-de enero al 17 de fe-
hrero, .en la proporcién de una nueva por cada dos antiguas, de
las acciones representativas de la ampliacién -de capital, mediante
el desembolso de 350 pesetas por accidm

AUTOMOVILES LUARCA, 5. A—Suscripcion reservada.a
los accionistas a partir del 3o de diciembre en la proporcién. de
una nueva por cada antigua, de 0.000 acciones con cargo al fondo
de reserva, nameéros 0.001 al 18v00, liberadas en un 33 par 120,

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan 7 con-
tratacion piblica y cotizacion oficial los siguientes valores:

24.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales “cada urra
totalmente descmholﬂadas, nfiméros 1 al 24.000, emitidds v pl..cqta.s
en circulacién por Electra Abulense, S. A,

DIVIDENDOS PASIVOS

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA —Solicita de sus accionistas
el desembolso, del 10 al 30 de diciembre, de un segundo dividenda
pasivo del 25 por 100, 6 sea 125 pesctas, correspondiente a las ac-
ciones nimeros 1.500.001 al 2.250.000.

AMORTIZACIONES

COMISION ADMINISTRATIVA DEL PUERTO DE SAN-
TA MARIA.—En sorteo cvelebrado el 30 de neviembre han resul-
tado amortizadas zoo obligaciones serie A, 200 serie B, 200 serie C
¥ 410 serie D, que se reembolsarin a parm del 1 de enero por 51.1
valor nominal, deduciendo impuestos.

Cl"-JA DE EMISIONES CON GARANTIA DE ANUALIDAJ
DES DEBIDAS POR EL ESTADO, S. A—FEn sorteo celebrado
el 10 de diciembre han resultado amortizadas 606 cédulas primera
serie, que se reembolsarin a partir del 1 de enero, a razén de 477,30
pcsemq liquidas por titulo.

DISOLUCIONES

CONFECCIONES ADARGA, S. A—La Junta general extra-
ordinaria de accionistas de 10 de noviembre acordd la disolucidn
de la Sociedad. : :

AGRUPACION MEDICA DE PALLARS, 'S. “A—Mediante
escritura otorgada el 30 de noviembre ha quedado disuelta esta Sd-
ciedad,

ALARCON, S A. DE CONbTRUCCI(}NFS E [NMUE.BLEg
Procede a partir ‘del 20 de diciembre 4 (la primera: entrega, a
cuenta del haber soeial; a razén de“roo pesetaa por amiﬁn cuntrﬁ

dcposﬂo de los titulos. ; L i 42
"L'E

Resultados de Eiq’pi‘%,sﬁs

COMPASIA ELECTRICA DE LANGREO, S. A—La pro-
duccion total alcanzada en el ejercicio 1054 ascendid a 318.620.000
kilovatios-hora, con un incremento del 7 por 100 sobre el afie

anterior; Las centrales de esta-Entidad: contribuyeron con Kova-
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tios-hora 202.105.000, con un aumento del 2 por 100, habiendo ad-
quirido’ 26.434.000 kilovatios-hora procedentes de excedentes i
driulicos, lo que representa un aumento considerable del 230 por
100 con respecto al afio precedente. Asimismo se hizo entrega, en
el periodo de estiaje, a otros mercados deficitarios, de 70.580.000
kilovatios-hora, cifra equivalente a la entregada el afio precedente,
con lo que se logrd, una vez mids, eliminar practicamente las res-
tricciones de la zona, ayudando elicazmente a otras, siguiendo las
directrices de la Superioridad.

Et beneficio del ejercicio 1954, unido al remanente del anterior,
ascendid a 20.711.663,17 pesetas, que se distribuyen asi: dividen-
do, 11.531.250; participacién reglamentaria del personal, 8o03.000;
impuesto  Utilidades, 5.342.010,28; fondo de reserva, 1.658.610,56;
fondo reserva especial, 523.855,28 ; atenciones estatutarias, 820.300,78 ;
rémanente proximo ejercicio, 22.700,27 pesetas.

HIERROS ¥ ACEROS DE SANTANDER, S. A.—EIl bene-
ficio del afio 1954 fué de 817.780,38 pesetas, cuya distribucion se
efectud en la siguiente formia: impuesto Utilidades, 2350.734,03;
reserva legal, 55805.53: dividendo 5 por 100, 262.500; impuestos
sin dividends, 22.507,82: remanente, 217.152. Sefiala la Memoria

ESPANA ECONOMICA

gue, en contra de las esperanzas que en 1053 se pusieron <n la
cuntribucic'rn. de-la ayuda americana-a la normalizacién del merca-
do, la lentitud ¥ escasa cuantia con que las importaciones vinieron
realizindose hizo que aquélla fuera absorbida con facilidad por el
mercado,, cuya situacion siguid sin modificarse,

ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S. A.—La
mayor disponibilidad de potencia propia y el ineremento de rendi-
miento cunst:-guido en 1954, mesced.a una metodica labor de mejo-
ramiento de las instalaciones de la Compaifiia, asi como por la cons-
tante inspeccion y revision de los suministros, permitié, en el pa-
sado ejercicio, aumentar la contratacién y, como consecuencia, la
facturacion de energia, que ha superado en mas del 10 por 100 a
la verificada en 1953.

El saldo de la cuenta de pérdidas v ganancias, después de de-
ducidos los gastos de todo orden y destinar a amortizaciones 10
millones de pesetas, ha sido de 30.700.417,18 pesctas, que se distri-
bnyen -asi: dividendo del 5 por 100 neto, 23.698.301,11; participa-
cifn estatutaria, 047.032,04; participacion del personal, 1.058.400,85;
impuestos; 5.480.270,18; remanente a cuenta nueva, 8.524.405 pe-
setas.

El mundo al dia

ESPARA

O La Compafiia aérea internacional Iberia Espafiola, ha en-
cargado la construccién de dos nuevos aviones Super G. Cons-
tellation a la Lockheed Aircraft Corporation. El precio total pre-
supuestado es de alrededor de cuatro millones de dblares, habién-
dose fijado la entrega para mediados de 1957. La Iberia cuenta
ya con tres Super G. Constellations, gue prestan servicio trasatlin-
tico.

O Cuatrocientos: millones de metros ciibicos de agua podri em-
balsar el pantano de Tous, sobre el rio Jacar, cuyas obras, por
valor de 500 millones de pesetas, han sido autorizadas en reciente
Consejo de Ministros. El emplazamiento de la presa del nuevo
pantano se hard a unos 150 metros aguas abajo de la confluencia
del rio Jhcar con el Escalona. La presa proyectada alcanzari una
altura de 8o metros sobre el cauce, con una capacidad de embalse
de los 4oo millones de metros cubicos.

-La importancia fundamental de este pantano deriva, en esencia,
de su situacion €n la cabecera de los riegos de la ribera valencia-
na y al final de todos los aprowechamientos hidroeléctricos més
importantes de la cuenca ded Jcar.

O Con relacién al aprovechamiento hidroeléctrico del Ebro,
otorgado recientemente por el Estado al Instituto Nacional de In-
dustria, se afirma en los medios industriales de Zaragoza que es-
tan prOximos a iniciarse los trabajos correspondientes, a través de
Empresas filiales del citado Instituto. Las obras, segin las citadas
impresiones, podran comenzar dentro del afio proximo. Su presu-
puesto sera de tres millones de pesetas y estarin terminadas €n el
plazoe de tres afios. El rendimiento que se obtendri seri de z.000
millones de kilovatios-hora anuales de energia.

O Segln datos facilitados por el Acondicionamiento Tarraco-
nense, durante el pasado mes de noviembre han sido acondiciona-
dos para su elaboracién, en las fabricas y manufacturas de Tarra-
sa, 1.631.437 Kilos de materias textiles, comprendidas lanas lava-
das, peinadas y regeneradas; hilo de estambre, hilo de lana car-
Jdada, punxa, désperdicios y otras fibras textiles artificiales, lo que
representa un aumento de 380.270 kilos, comparado con el mismo
periode del afio anterior,

O Desde el dia 1.de enero préxlmﬂ dejara de circular definiti-

vamente el ferrocarril eléctrico de la Sociedad El Irati, que cu-
bria el servicio entre Pamplona, Adiz y Sangiiesa, La noticia’ha
causado gran contrariedad, ya que el citado ferrocarril ponia en
comunicacion una extensa zona agricola con la ciudad. Este: ferro-
carril funcionaba desde hacia mas de treinta y cinco afios.

O Para abril del. préximo. afio esta prevista la puesta en Ser-
vicio de la linea electrificada Barcelona-Tarrasa.

O La primera méquina electrénica para géneros de punto ha.

sido ideada y construida en Badalona, y se exhibe en unos talleres™

de dicha eciudad, por los que desfilan. técnicos del ramo ‘textil  de
Barcelona, Tarrasa, Sabadell, Mataré y otras poblaciones, Tam-
hién ha sido examinada por los profesores y- uitsmms de Ta Es-
cuela de Tejidos de Punto de Canet de Mar.

Las caracteristicas principales de esta mdaquina electrénica son: |

tipo “telpunitt”, de 3o pulgadas de didmetro, finura 18 agujas por
pulgada, 24 sistemas “jacuard” ¥ un aparato de listar a tres co-
lores distintos en cada sistema.

Se afirma que esta nueva maguina va a revolucionar las hoy
existentes, por su mayvor produccion, que se calcula en el doble de
las corrientes; visibilidad total de los elementos, pues al aceionar-
se glectronicamente puede estar todo montado al aire; campos de
muestras listando 'y facilidades en la preparacion de muestras, en-
tre otras.

O La III Feria de Muestras de Murcia se celebrard en la pri-
mera quincena del mes de abril, coincidiendo con las tradicionales
Fiestas de Primavera. Exhibira todas las manifestaciones agrico-
las, industriales y comerciales de las provincias de Albacete, A"_:i:;_
cante, Almeria Granada, Jaén y Murcia. :

O Contintia con gran intensidad la exportacién de naranjas por
la estacién fronteriza de Port Bou, calculindose que el volumeén
de esta campafia serd superior a la anterior, en razdn a la ex-
calente cnse-:ha., como igualmente al aumento en el parque de va-
gones de ejes intércambiables, con capacidad de carga de 22 tone-
ladas.

Comg es sabido, a estos vagones les son cambiados los ejes en
la moderna instalacion que posee Campsa en la ' 'wvecina estacién
de Cervera, la cual puede alcanzar un ritmo diario de 150 va-
gones. -

Q  Durante el pasado mes entraron el puerte de Las Palmas
645 bugues con mas de dos millones de toneladas, lo que establece
una marca €n el movimiento portuario, cuyo trinsito anual supera
los 22 millones de toneladas.

En el mismo mes seé suministraron a la navegacion 138.533 to-
neladas de combustibles liquides y 22.045 metros cibicos de agua
potable, por un valor de cerca de 400.000 pesetas.

O Ha sido inaugurado en la localidad de Used (Zaragoza) un
almacén granero con capacidad para 200 vagones de grano, am-
plieble a 300. Ha sido construido con Subvenciones concedidas pm‘
el Estado:

Q Por la firma Fergat Espafiola, 5. A., en constitution, se ha
solicitado permiso para instalar en Cornélld de 'Lobregat (Barce-
lona) una nueva industria de fabricacion de ruedas para aeronaves.
El capital sera de 20 millones de pesetas. La capacidad prevista, de
7.000 piezas ‘(llantas y ruedas) mensualmente. Se prevé la impor-
tacién de maguinaria por valor de cinco millones de pesetas.

Q" Para la fabricacitn de 150 kilogramos por hora de¢ anhidrido’
corbénico, sé proyvecta establecer en La Corufia una nfeva indus-
tria, con un eapital de nueve millones” de pesetas, por la firma
Suardiaz v ‘Compaiiia; 5. A, La maquinaria’ serf entéramente de
construccion nacional, salvo ' que haya' necesidad de 1mportar un
compresor valorado'en unas 700.000 pesetas. was £

QTambién ¢n''La Coruiia, la firma El Aguila’ Neégra, 'S. Al
desea instalar una fibrica del mismo tipo, para 300.000 Iulcg‘ramdﬁ
anuales, perp ' importando- mmuuuria. por valor ‘de ‘2.745.000 pe'-
setds. 1 capital de la firma es de’'to millones de’pesetas. \

O Don Julio Fernindez Géniez, de El' Ferrol del Caudillo, ‘i::é';-';'
ne ‘el propdsita de instalar una industria de’fabricacién ‘de diver-

+
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sos articulos de materiales pldsticos, con maguinaria y primeras
materias nacionales. El capital se ha fijado en 1.600.000 pesetas.
¥ la capacidad de produccion en 2.400 kilogramos de botones,
3500 kilogramos de cloruro de polivinilo en hojas ¥ 2.800 kilo-
gramos de articulos diversos de tocador, bisuteria, juguetes, etcé-
tera.

O Por la misma Compafiia se proyecta tender una linea de
transporte de energia eléctrica a 2z0.000 voltios, desde las inme-
diaciones de Herrera de Pisuerga a las de Mataporquera. El
coste de esta linea se cifra en 11.146.104 pesetas, y todo el mate-
rial que se emplee seri de procedencia nacional.

DISPOSICIONES OFICIALES

OBRAS PUBLICAS—Decreto de 9 de diciembre (“B. O." del
18), aprobando ¢l Segundo Reformando Parcial del Plan General
de Reconstruccitén de la Red Nacional de los Ferrocarriles Espa-
foles.

TRABAJO.—Nota del Instituto Nacional de la Vivienda de 16
de noviembre (“B. 0." de 15 de diciembre), dictando normas para
la distribucién de hierro para las construcciones del Plan Nacio-
nal de la Vivienda.

HACIENDA—Orden de 14 de diciembre (“B. O.” del 19), au-~
torizando al Instituto de Crédito para la Reconstruccién Nacional
para la emision de cedulas.

HACIENDA.—Orden de 6 de diciembre (“B. O." del 21), fijan-
do en 46,46 por too la cifra relativa de negocios en Espafia de la
firma Fuerzas Hidroeléctricas de Andorra, S. A., para el trienio
1950-52.

IBEROAMERICA

O El primer cilculo oficial sobre la cosecha argentina de tri-
go de 1055-36, facilitado por el Ministerio de Agricultura, cifra el
rendimiento en 4.550.000 toneladas, en comparacién con 7.600.000
vy 6.200.000 toneladas en 1954-55 ¥ 1053-34, respectivamente.

El 4drea de cultivo se ha calculado en 5.223.800 hectireas.

O La Sociedad Rural Argentina, de Santa Fe, ha dirigido
al Ministerio de Agricultura y Ganaderia una solicitud intéresando
que se facilite la exportacién de ganado de esta provincia a Chi-
le. Sefala la nota que el Gobierno de Chile necesita 25.000 novillos
para abastecer la zona central ¥ 45.000 pard el sector Norte; en
tanto que en Santa Fe se registra un abarrotamiento notable de
ganado en los mercados, como consecuencia de la sequia reinante.

© El Banco de Comercio Exterior, institucion del Gobierno
mejicano, ha anunciado la creacién de una Compafifa naviera por
industriales de Monterrey.

La nueva Empresa, la International Cargo de Méjico, lrwerllra
entre 15 y 20 millones de pesos en la adquisicion de seis bugues
de cabotaje, que han de ser empleados para el transporte de
azufre.

@ La produccién de naranjas brasilefias, de este afio, ha sido
calculada oficialmente en 6,480 millones, en comparacidn, con 6.324
millones de naranjas en 1954.

EXTRANJERO

0 La pm{]uccwn carbonifera sarresa sumd en el mes de octubre
un total de 1.463.000 toneladas métricas, contra 1.450.000 en s€p-
tiembre. Las existencias en boca de pozo disminuyeron en 42.500
toneladas métricas, ahsta llegar a 327.000 toneladas métricas a fines
de octubre. Las ventas sumaron un conjunto de 1.258.000 tonela-
das métricas, eomprendidas 338.000 a la Alemania Federal y 105.000
toneladas métricas a paises extranjeros.

0O La campafia de atraccion de industriales extranjeros a los
proyectos de industrializacion de la Repiiblica Libre de Irlanda
parece que van alranzando un buen éxite inicial. El mes pasado
s¢ empezd con la instalacién de cuatro nuevas instalaciones en el
Oeste, con capital danés, alemin y sueco, comprendiendo una
instalacién textil en Sligo, con capital alemédn; una fabrica de

. estampados en algodén, en Galway, con capital suecobritinico; una

fundicién en Tubbereurry (Sligo) con capital danés, ¥ una insta-
lacién de produccién de maqumarla pesada, en Basilea, con ca-
pital sueco. i

En las mstalamoncs de ﬁnanclambn sueca, la maqu:na.:rla ¥ equi-

po serd desmantelddo e importado de industrias ya existentes en
Suecia, para ser redispuesto en el Eire.
O Dos firmas israelitas han formulado pedxdos por z&oo.ouo
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délares en equipo de sondeos petroliferos, segin el Presidente de
Water Words Ltd, Jakob Noway, y de la Lapidoth Tsrael Pe-
troleum Co. Ltd. de Tel Aviv.

El nuevo equipo sera utilizado para intensificar los sondeos por
diversas firmas yanquis e israelitas, que tiehen para ellos licen-
cia en territorio israelita.

Los pedidos se hacen para la entrega de cuatro torres de per-
foracién en el plazo de tres meses, los proximos, Dos de las to-
rres han sido adquiridas por Israel Water Works Ltd, y las otras
dos por la Matzada Co. Esta fltima es una firma propiedad con-
junta de Lapidoth e Israel Oil Prospectors Ltd. Las torres y su
equipo son del tipo medio-pesado, y llegaran completas, con trac-
tores orugas inclusive:

© Algunas grandes Compaifiias francesas bancarias van a fun-
dar una nueva Compaifiia, en breve, para financiar el desasrollo y
uso del gas de petréleo. El grupo comprende a la Union Euro-
péenne Industrielle et Financiére, la Suez Canal v a la Corporacion
nacionalizada del gas.

El principal ubietivo de esta nueva Empresa es financiar nuevas
firmas que deseen vsar el gas natural y ayudar a las firmas exis-
tentes ya para que vuelvan al empleo de éste.

O Henry J. Kaiser Co; a través de su Seccion de Construc-
ciones, proyectara y construird una nueva fundicion de acero en
Jamsedpur para la Tata Iron and Steel Company Limited, den-
tro de un progama de expansion de 130 millones de dolares. El
proyecto, que se tiene por una de las contratas mayores de su
clase jamis concedidas a una firma yanqui, aumentard el potencial
indio de produccién de acero en un 45 por 100, aumentando la de
la Empresa Tata, de 1.300.000 a 2.000.000 de toneladas largas en
lingotes al afio. La construccién requeririd la compra de 50 millo-
nes de délares de maquinaria nueva y equipo, esperdandose se halle

. terminada en treinta meses. La ampliacion de la actual instalacion

facilitara un complejo industrial coordinado que abarque desde las
primeras manipulaciones de materias primas hasta €l acéro ya
listo, v comprenderd, entre sus partes, un alto horno de 28 pies
de diametro y un martillo pilon de 46 pulgadas.

© La flota mercante francesa cuenta actualmente econ 718 uni-
dades, por un total de 3.695.700 toneladas, segtin estadisticas fa-
cilitadas por el Ministerio francés de la Marina Mercante.

La mayor parte de este tonelaje corresponde a buques-cister-
nas, de los que va existen 127 unidades, con un total de 1.170.836
toneladas. A continuacion siguen los cargueros, con 109 unidades
¥y Lyifi.iGy toneladas, ¥ 82 bugues de pasaje, con %90.703 tone-
ladas.

O Un total de 3.500 millones de marcos han sido invertidos
desde 1940 en la reconstruccitn de la flota mercante de Alemania
occidental, segim: circulos oficiales. La mayor parte de esta can-
tidad procedid del Gobierno y de los créditos de la Unién Europea
de Pagos, mientras que unos 7oo millones de marcos procedieron
tde Empresas privadas.

A pesar de estas importantes inversiones, en los circulos na-
vieros se crée que la industria no puede prescindir de la ayuda
del Gobierno si ha de prestar servicio en alguna.s rutas abando-
nadas. aumentar su tonelaje 9, hacer frente a la demanda de e.'z—
pacio para carga, como. asimismo reemplazar los barcos anti-
cuados.

‘Bibliografia
AGENDA FINANCIERA 1955—Banco de Bilbao.

El Servicio de Estudios del Banco de Bilbao nos ha remitido
la cuarta edicion de la Agenda, en un tomo de mas de 400 paginas,
en las que se publican importantes informaciones de 160 Socie-
dades Andnimas, en las que se detallan los datos correspondientes
a su constitucidn, ohjeto social, capital, balances comparados de los
Giltimos cinco ejercicios, cuentas de pérdidas y ganancias, distri-
bucién de beneficios y cotizacibn de las acciones desde 1540 has-
ta el final del primer semestre del afio actual.

Es también muy interesante €l cuadro sindptico que completa sus
piginas sobre el sistema fiscal vigente.

Esta tltima edicién supera a las tres anteriores en valor, por-
que, sin que haya perdido su formato de tan ficil manejo, se le
ha dado una mayor amplitud en cuanto a los valores estudiados,
con el esmero y cuidado de siempre.

Agradecemos el envio que se nos ha hecho, ¥ remitimos al
Banco de Bilbao nuestra mas sincera felicitacion por su meriti-
sima labor.



Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408.375.000, — ptas.
Reservas 605.119.131,09 >

471 Dependencias en Espaiia y Marruecos

Ejecnta bancariamente toda clase de operaciones
mercaniiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO’
Cedaceros, 4 Madrid.

Estd especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorleta de Bilbao, 8. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velizguez, 29 moderno. Barqui-
Ilo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). 8S8an Bernardo, 40. Plaza de
la Independencla, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Agulilera, 56,
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41, General Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuénca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murlllo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Dlego de Leén, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco-
rlal. 8an Martin de Valdelglesias. Torrején de Ardoz.

(Kprokade por In Dirgeclin Ganeral da Banen, ton ol mimers 1.504.)

o| | “GRUPO EQUITATIVA“

FUNDACION ROSILLO
LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-

DA, LA EQUITATIVA.-FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direecion,
operaciones y capitales separados juridica -y
financieramente.

Operaciones que realiza: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus  combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOQOS, INCENDIOS, ACCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS en
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres ...... 569 .418.581
Iotal de primas recaudadas ................coc0vnee 235.414 .321
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

31-12-54 ........ . 895.647 549
Beneficios pagados a lus a.negurados da V’lda 42.165.587
Actlvo, suma, ...........c...e. . 827.707.012

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espaina y el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domicilio social del “Grupo”: Alcald, niam. 63. Madrid.
Apartado de Correos niim. 2, Teléfono 26-70-99.
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| Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en foda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado.. 250.000.000 de pesetas.
Id. suscrito y desembolsade 200,000,000 *
Peservas o5 oA Gl 153,320,000 »

OFICINAS CENTRALRS:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
BUCURSALES Y AGHENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nlimero 41,
PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, Agenclag Urbanas en Bar-
celona: El Borme, Via Layetana, nim, 25, ¥ Avenida de
José Antonio, nim. 667; Bilbao; Burriana; Castellién de
1a Plana; Gandia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia;
Falafrugell; Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia,
¥ Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Punerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
‘Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Pdéo, Santa Isabel, S8idi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tédnger y Tetudn. i
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Paris: 16, Rue de la Chanssée d’Antin (9.8). {
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paguet®, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Merclé.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street,
BANCO ESFPARNOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainger Strasse, 52/64.
Hamburgo: Ferdinandf Trasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del] munde.

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Caopitol sociol. i i s
Capital desembolsado . . . . ..
ResRovgs i S s i e o P
Capital dasembolsodo y reservas IU%SCDUI} »

25| CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

o SUCURSALES URBANAS:

%| Alcaléd, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nim. 55 Legozpi (o buts ' ko de b, 2)
Avdo. José Antonio, n° 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n° 50 Mayor, nim. 30
Bravo Murillo, n,° 300
“el  Conde de Pefialver, nim. 49
| Duque de Albg, n.°15
Eloy Gonzale, n.° 19
Fuencarral, nim. 76

1. Garcia Morato, 158 y 160

Aprobade por la Direceldn Genoral de Banca y Bolsa con el nimers 1.700

4 € 4

Pte, Valleoas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nuimero 64

)

GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 -

5 = ‘ T < 3,
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MADRID

P Emperador Carlos V, 5§
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